Investice omezujici pokles

(fondy typu Portfolio Pro)

Mnozi investofi, ktefi hledaji pFileZitost k dosazeni vynosu, by jej radi kombinovali s uréitym stupném ochrany. A pravé investice omezujici
pokles v sobé spojuje kombinaci aktivné spravovaného portfolia s modelem spravy investic, ktery usiluje o zachovani hodnoty investice
nad urc¢itou minimalni Urovni (tzv. hrani¢ni hodnotou) za v§ech okolnosti.

Tato technika vyuziva tzv. hraniéni hodnotu a je mozné se s ni setkat u investic bez stanoveného data splatnosti. Snazi se uchranit hodnotu
investice tak, aby neklesla pod nastavenou hranici béhem urcitého ¢asového obdobi, obvykle jednoho roku. Nejcastéji je hrani¢ni
hodnota na za¢atku ¢asoveého obdobi nastavena jako 90 % nebo 95 % ceny fondu. Jakmile dochazi k poklesu hodnoty investice, nebo hrozi,
Ze klesajici hodnota investice prolomi tuto hrani¢ni hodnotu, manazer fondu snizi vahu akcii a dluhopist a investice pfesune do méné rizikovych
likvidnich aktiv (napf. do hotovosti ¢i terminovanych vkladu). V pfipadé potfeby mdze spravce umistit cely kapital do malo kolisajicich depozit

a penézniho trhu.

Technika pomaha omezit negativni nasledky prudkého poklesu na finan¢nich trzich. Spravce fondd, spole¢nost KBC Asset Management, udéla
maximum pro to, aby ve spravny okamzik hranié¢ni hodnotu ochranil. V Zadném piipadé se vSak nejedna o pravni zaruku, ktera by investorim
zaru€ovala vynos nebo ur&itou cenu pfi odkupu.

Platnost hraniéni hodnoty je jeden rok a na konci tohoto roku je opétovné nastavena na dalsi jednoro¢ni obdobi. Pokud tedy hodnota
investice ke konci daného roku vzroste, bude automaticky zvysena také hrani¢ni hodnota. Kdyz hodnota investice naopak klesne, hrani¢ni
hodnota se zékonité pfizplsobi smérem doll. Pokud finanéni trhy ¢eli neuspokojivym vysleddim nékolik let po sobé, hraniéni hodnota se miize
opakované snizovat. V disledku toho mohou investofi v del$im ¢asovém horizontu pfijit o podstatnou ¢ast svych investic.
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Nazorny pfriklad fungovani hrani¢éni hodnoty

Vyvoj hodnoty fondu KBC Master Fund GSOB Portfolio Pro srpen 95 k 31. 10. 2017
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Zdroj: CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Fond CSOB Portfolio Pro srpen 95 méa hraniéni hodnotu stanovenou vzdy k poslednimu obchodnimu dni mésice ¢ervence. Hraniéni hodnota je
vypoctena jako 95 % z ceny fondu platné k poslednimu obchodnimu dni mésice Cervence a je platna po dobu jednoho roku.

V grafu je vidét, ze v prlbéhu zivota fondu doslo v letech 2008, 2009 a 20016 ke snizeni hrani¢ni hodnoty (diky poklesu akcii na trzich)
a v ostatnich letech ke zvy$eni hrani¢ni hodnoty (diky vyraznéj§imu rdstu akcii na trzich).

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v €ase kolisat. Navratnost investice neni zaru€ena, riziko poklesu hodnoty pod stanovenou hranici
v ramci jednoho roku je snizeno prostrednictvim unikatni spravy portfolia fondu.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 25677888, zapsan4 v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5446.

‘.- Asset
CSOB Management Vydano 11/2017



