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CSOB Portfolio Pro

listopad 90

Korunovy smiSeny fond fondii se strategii ochrany kapitalu, ktery

investuje do vSech ti'id aktiv a pruzné méni pomér dluhopist
a akcii v portfoliu. Ma nadpramérnou vykonnost, ale i volatilitu.

Nabidka podilovych fondi KBC / CSOB
je na tuzemském trhu ze vSech skupin nej-
rozsahlejsi. Zahrnuje fondy téméf vsech
myslitelnych typt a investi¢nich strategii —
od vysoce konzervativnich az po znacné
dynamické. Nize si predstavime pruzné
nastaveny korunovy smiseny fond fond
se strategii ochrany kapitalu, snazici se za-
bréanit poklesu kurzu pod urcitou hodnotu.

OCHRANA KAPITALU I PRUZNOST

CSOB Portfolio Pro listopad 90 je koruno-
vy smiSeny fond fondd, ktery investuje do
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Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné

vSech hlavnich tfid aktiv. Sleduje pfitom
specialni ochrannou strategii tak, aby kurz
podilového listu v roénim obdobi po¢inaje
listopadem kazdého roku neklesl o vice
nez 10 % proti kurzu z posledniho fijnové-
ho pracovniho dne pted timto obdobim,
popt. v den vzniku fondu. Nejedna se o
ochranu ve smyslu pravni garance, ale o
snahu portfolio managementu zabranit
prolomeni stanovené hrani¢ni hodnoty
redukovanim véhy rizikovych aktiv nebo
navySenim hotovosti v dob& poklesu akci-
ovych trhii. Rust akciovych trhii naopak
vede ke zvySeni vahy dynamickych inves-
tic, tfeba 1 vyrazné nad uroven neutralni
alokace. Tu dokument ,,Kli¢ové informace
pro investory* vymezuje jako 50 % akcio-
vé investice, 5 % alternativni investice,
30 % dluhopisové investice a 15 % nastro-
je penézniho trhu. Fond piitom podle pres-
n¢ definovaného algoritmu, ktery zohled-
fluje vyvoj kapitdlovych trhti (vzdalenost
kurzu od hrani¢ni hodnoty), volatilitu a
korelaci jednotlivych tiid aktiv, kontinual-
né upravuje slozeni portfolia a asto rychle
meéni v ramci ¢tyt hlavnich ,,rychlostnich
stupni“. Nejnizsi z nich, vyvazeny+, zna-
mena vahovy pomér dynamické slozky

(akciové a alternativni investice) ke kon-
zervativni slozce (dluhopisové investice a
penézni trh ¢i hotovost) asi 45:55. Rustovy
stupeni odpovida neutralni alokaci a pred-
stavuje piislusny pomér asi 55:45, ristovy
stupeni + pak 67,5:32,5 a dynamicky stu-
pen 80:20. Investicni strategie se tak vy-
znaCuje vysokou pruznosti, pricemz ak-
ciovou Cast tvoii neutralné vzdy 70 % své-
tovych a 30 % evropskych akeii. Pro véhu
konzervativni slozky (prfi poklesu akcio-
vych trhi) plati limit 75 %, zatimco vahu
akciové slozky statut neomezuje.

Plusy a minusy

v Prekonava vétsinu konkurence

v Strategie ochrany kapitalu

v Zajisténi vétSiny ménového rizika do CZK

% \/y$Si nakladovost pfi strukture fondu fond(

® Riziko konzervativniho profilu pfi lokalnim dnu
a dynamického profilu pfi lok. vrcholu ake. trhd

Data fondu

Velikost fondu k 10.9. 1905 mil. CZK
Dariovy domicil Belgie

ISIN BE6201770755
e
Typ vynosu kapitalizacni
Vznik fondu listopad 2010
Vstupni poplatek 25%

0,5 % z fond(1 KBC/CSOB

Manazersky poplatek 1,5 % z ostatnich fondu

synteticky TER 2,43 %
Benchmark nema
Minimalni investice 5000 CZzK

CSOB Portfolio Pro listopad 90 nema
vzhledem ke specifickém fungovani a Cas-
tym zménam sloZeni portfolia stanoven
zadny benchmark. Ménové riziko je zajis-
téno do koruny u pozic v hlavnich svéto-
vych ménach v¢. USD, EUR, JPY, ne
vsak v GBP a CHF.

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.8.

PP Liquidity IS B 6,0 %
KBC Eugity Fund Eurozone IS B 59 %
KBC Multiinterest 3 Month Duration IS B 59 %
KBC Multiinterest 5 Month Duration IS B 59 %
KBC Equity Fund Strategic Finance IS B 54 %
KBC Renta Strategic Accents 1 Eur IS B 5,0 %
KBC Equity Fund Strategic Satellites ISB | 4,9 %
KBC Equity Fund Strategic Cyclicals ISB | 4,8 %
KBC Bonds High Interest IS B 4,5 %
KBC Select Immo Europe Plus 4,0 %
celkem (pouzity kapitalizacni tfidy fondt) | 51,3 %

Vybér konkrétnich fondt do portfolia
fondu fondi probiha v rezii spolecnosti
KBC Asset Management a CSOB Asset
Management na zakladé rozsahlych ana-
lyz. Jde vesmés o fondy vlastni skupiny
CSOB / KBC. V akciové slozce rozhoduje
o nadvazeni nebo podvéazeni jednotlivych
regionll a sektorll aktudlni trzni situace a
vyhled analytikd. V dluhopisové slozce
dochazi k aktivnimu fizeni durace i podilu
riznych dluhopisovych témat (napt. kre-
ditni dluhopisy).

RYCHLE ZMENY PORTFOLIA

Graf 1 ukazuje celkové slozeni portfolia
portrétovaného fondu fondd podle hlav-
nich tfid aktiv z konce srpna. Toto slozeni
signalizuje vyvazenost mezi dynamickou
a konzervativni slozkou pfi vyznamné
vaze nastroju resp. fondd penézniho trhu.
V obdobi kvéten az cervenec 2015 vSak

vvvvvv

alokace, kdyz se zastoupeni akciové sloz-
ky bézn¢ pohybovalo kolem 75 % a algo-
ritmus nastavil dynamicky rychlostni stu-
pen resp. ristovy+ v obdobi od 18. cervna
do 22. Cervence (vyvrcholeni fecké krize).
Preferenci dynamickych aktiv v podobé

Graf 4: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

akciovych fondii si CSOB Portfo-

KBC AM | PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 10.9.15)

lio Pro listopad 90 mohl dovolit fond index
vzhledem k velké vzdalenosti kur- Vykonnost v CZK (fond) a lokalnich ménach (index)
zu od hrani¢ni hodnoty. Situace se  [1 o (0d 10.9.14) 43% 11%
zménila v pOlOViIlé Srpna, kdy do- 2 roky (od 10.9.13) 5,0 % 11,6 %
Slo k vyraznému poklesu akcio- |3 roky (od 10.9.12) 17,5 % 237 %
vych trhi kvili nepfiznivému vy- |od 3.11.10 18,7 % 35,1 %
voji ¢inské ekonomiky a portréto- |od 3.11.10 p.a. 3,6 % 6,4 %
vany fond fondd snizil rychlostni Riziko (perioda 3 roky od 9/12)
stupeil hned o dvé pf‘iéky zZ dyna- Volatilita p.a. 7.4 % 5,0 %
mického na ristovy. Beta 1,39 index
Mezi nejvice zastoupené akcio- |Beta bear 1,69 index
vé fondy v ponfoliu patfi KBC Alfa (anualizovana) -4,5 % index
Eugity Fund Eurozone zaméfeny |Korelace 0.95 index
na eurozénu a dva sektorové fon- |Max. pokles — mésic 6.7 % 3.4 %
dy: KBC Equity Fund Strategic Max. pokles — rok -3,5% 1,9 %
. “ 1y Max. pokles/nutny rist| -7,5% /8,2 % 39%/41%
Finance zaméfeny na globalni fi- —— — ==l -
pance o KC Equity Fund Sttc- | eit 6o cos 2K i ménicr, e

gic Cyclicals s globalnim pokry-
tim ostatnich cyklickych sektorti. Z delsich
dluhopisovych fondi jsou nejvice zohled-
nény KBC Renta Strategic Accents s vy-
znamnou globalni expozici na korporatni
dluhopisy, KBC Bonds High Interest in-
vestujici globalné do dluhopist s vys$sim
vynosem, KBC Renta Czechrenta preferu-
jici korunové (statni) dluhopisy a KBC
Multi Interest CSOB CZK Medium zahr-
nujici relativng kratsi durace.

3

VYSSI VYKONNOST I VOLATILITA

Grafy 2 a 3 srovnavaji dosavadni vykon-
nost portrétovaného fondu fondti v koruné
a kompozitniho indexu redakce na urovni
neutralni alokace, vyjadfeného v lokalnich
ménach vzhledem k pfevazujicimu méno-
vému zajisténi (graf 3). Je vidét, ze CSOB
Portfolio Pro listopad 90 zaostal za inde-
xem za necelych 5 let o 12 %, coz odpovi-
da ro¢ni nakladovosti TER 2,43 %. Vy-
znacuje se pritom vyssi kolisavosti nez in-

dex (tabulka kvantitativnich ukazatelll).
Srovnani v§ak ma nizsi vypovidaci schop-
nost kvili specifické / proménlivé strategii
fondu, na niz nepasuje zadny benchmark.

Oproti vybranym konkurenénim fon-
dim v grafech 4 a 5 dosahl CSOB Portfo-
lio Pro listopad 90 nadprimérné vykon-
nosti, ale i nadprimérmé volatility. Ta mi-
7e byt zpusobena tendenci ke zvySovani
vahy akciové slozky na rostoucim trhu a
pozdéjsim promitnutim sily korekce, jak
se ukazalo letos v srpnu. Nejvice podobny
pribéh vykonnosti zaznamenal ISCS Dy-
namicky mix FF, pfedstaveny v c¢lanku
MULTIPORTRET FS 18/2015.

CSOB Portfolio Pro listopad 90 1ze do-
porucit investorim se stfedni toleranci k
riziku, ktefi pfi soucasnych nizkych vyno-
sech dluhopist cht&ji ziskat ¢ast zhodno-
ceni akciového trhu. U nich miZe tento
fond fondl tvofit dominantni nebo i jedi-
nou investi¢ni pozici. m

Ales Vocilka

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné
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