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CSOB Vyvazeny

dividendovy

Korunovy smiSeny fond s prevahou konzervativni slozky
a zajiSténim ménového rizika proti hlavnim ménam. Za prvni

rok své existence drzel krok s kompozitnim indexem i konkurenci.

Skupina CSOB/KBC nabizi tuzemskym
investorim velmi Siroké spektrum akcio-
vych, dluhopisovych i smiSenych fondu.
Posledni kategorie navic zahrnuje mnoho
fondu usilyjicich primarné o korunovy vy-
nos. Nize si predstavime korunovy smiSe-
ny fond s mirn¢ defenzivni strategii a pre-
vaznym zajisténim meénového rizika.

DIVIDENDY Z ROCNICH ZISKU
CSOB Vyvazeny dividendovy investuje

prednostné do podilovych listli akciovych,
dluhopisovych, ptipadné smisenych a ko-

Graf 1: Portfolio podle tfid aktiv k 31.3.
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moditnich fonda skupiny CSOB/KBC.
Statut mu dovoluje drzet i pfimé pozice
formou konkrétnich akcii, dluhopisti nebo
jinych cennych papird. MiiZze pfitom in-
vestovat do vSech regionti a sektord. Jde o
dividendovy fond fondi, ktery si klade za
cil dosahovat trvalého korunového zhod-
noceni a vyplacet podilniklim pravidelny
podil na roénim zisku formou dividendy
po uplynuti kalendainiho roku. Za nepfiz-
nivé (ztratové) roky nemusi byt dividenda
vyplacena, jinak jeji vySe dosahuje 1 % az
7 % — za rok 2014 $lo 0 2,5926 %.

CSOB Vyvazeny dividendovy méa ur-
Cenu neutralni alokaci portfolia, ktera vy-
hrazuje 30 % majetku svétovym akciim
pii nadvéazeni eurozény, 5 % majetku al-
ternativnim tfidam aktiv jako nemovitosti
a komodity, 29,25 % majetku statnim dlu-
hopistim CR i vyspélych zemi a 35,75 %
majetku nastrojim penézniho trhu. Tomu
odpovida interni kompozitni benchmark,
jehoz podrobné slozeni podle tiid aktiv
uvadi tabulka 2. U nejvyznamnéj$ich mén
EUR, USD a JPY zajistuje fond ze 100 %
meénové riziko do koruny.

Investicni proces se opird o pfistup
,,shora dold“ (top-down), kdy manazersky

tym nejprve rozhodne o vahach hlavnich
tiid aktiv, v druhém kroku ur¢i v ramci
nich zastoupeni regioni a sektorti a ve
tietim kroku vybere konkrétni cenné papi-
ry. VSechna tato rozhodnuti provadi na za-
kladné fundamentalni analyzy.

DYNAMICKA SLOZKA 38 %

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portréto-
vaného fondu podle hlavnich tiid aktiv. Je
videét, ze fond pievazuje dynamickou sloz-
ku asi o 3 procentni body nad urovni neut-
ralni alokace, zatimco konzervativni sloz-

Plusy a minusy

v Drzi krok s navratnosti kompozitniho indexu
v Drzi krok s konkurenci nebo ji pfekonava

v Zajistuje ménové riziko u EUR, USD a JPY

® Mirné vyssi volatilita nez index i konkurence
® Vysoka minimalni investice

DETER 1]

Velikost fondu k 7.4. 989 mil. CZK

Dariovy domicil Ceska republika

ISIN CZ0008474228
Typ fondu smiSeny defenzivni
Typ vynosu dividendovy
Vznik fondu 31.3.2014
Vstupni poplatek 1,5 %

1,2 % (TER 1,31 %)
jen interni: tabulka 2
30 000 CZK

Manazersky poplatek

Benchmark

Minimalni investice

ku stejnou mérou podvazuje. Stoji za tim
pozitivni globalni makroekonomicky vy-
hled manazerského tymu.

Podle portfolio manazera Martina Hora-
ka fond v dynamické slozce aktualné pre-
feruje evropské akcie (s durazem na Né-
mecko) proti americkym. Nové navic do-
Slo k navyseni podilu japonskych tituld.

Graf 2: Fond proti indexu — absolutné Graf 3: Fond proti indexu - relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.3.

akcie 30 %, komaodity + nemovitosti 5 %,
statni dluhopisy 29,25 %, penézni trh 35,75 %

Pokud jde o sektorovou alokaci dynamic-
ké slozky, dostavaji prednost cyklické ak-
cie firem produkujicich zbozi dlouhodobé
spotieby i akcie technologickych firem.
Dluhopisova slozka ma modifikovanou
duraci 3,0 roku, tj. na neutralni az mirné
podvéazené trovni vici benchmarku, u né-
hoz MD ¢ini 3,4 roku. Fond tedy zaujima
spiSe opatrné€jsi pristup k dlouhodobym
dluhopisiim. Z hlediska typu emitenta da-
va prednost korporatnim dluhopisim pred

Graf 4: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

statnimi (navzdory slozeni bench-
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Kvantitativni ukazatele fondu (data k 3.4.15)

ohledem na dominujici zajisténi ménové-
ho rizika. 1 kdyz nejde o presny bench-
mark, vykazuje portrétovany fond s kom-
pozitnim indexem za prvni rok své exis-
tence solidni korelaci i podobnou vykon-
nost, kdyZz odchylka po vétSinu doby ne-
presahla = 1 pb. To lze pfi pouziti indexti
celkové navratnosti povazovat za uspéch.
Z vybranych konkurenc¢nich fondd v
grafech 4 a 5 se fondu CSOB Vyvéazeny
dividendovy svou investi¢ni strategii nej-
vice blizi ISCS Vyvazeny mix FF a KB
Vyvazeny profil — jde rovnéz o fondy fon-

KBC MI CSOB CZK Medium ISBKAP [ 18,4 % marku) a v ramei stétnich dluhopi- | fond | index
KBC Renta Czechrenta IS B KAP 136 % st podvazuje dluhopisy jadrovjch Vykonnost v CZK
KBC Mult Interest CSOB Krétkodoby KAP | 9,8 % zemi eurozony. Aktivni pozice Vii- g msica (od 3.4.14) 6.2% 56 %
OPT CS Private Banking Kratokodob. KAP| 4,3 % “ bencmarm smerdt podie Mar- 14 rok (od 3.4.14) 82% 7.6%
KBC Equity Strategic Cyclicals IS B KAP | 3,9 % tlfla Horéka zeymena 'do dhvlh(,)pl' od vzniku (31.3.14) 8.1 % 8.0%
KBC Equity Strategic Finance ISBKAP | 3,5% st ve vysoce urocefl}:(’h mervla,Ch’ od vzniku p.a. 8.1% 7.9%
KBC Select Immo Europe KAP 34% Pod;‘lzernych dluh’op}su ﬁnar'lcn{ch _ Riziko (perioda 1 rok do biezna 2015)
KBC Renta St Acc 1 EUR IS B KAP 1% Eff;t:;ils;korporamwh hybridnich \B/:::tlllta p.a. :151 ;/o Izn:;’f:
KBC Bonds High Interest IS B KAP 28% Beta bear na indox
:;Zc’n': CSOB Komoditni fond KAP 62’2 Z‘; DRZi KROK S INDEXEM Alfa (anualizovana) -0,8 % index

! I KONKURENCI Korelace 0,92 index

Max. pokles — mésic -0,4 % -0,4 %
Tab. 2: Slozeni interniho benchmarku Grafy 2 a 3 srovnavaji dosavadni Max. pokles — rok n.a. n.a.
akcie — USA 10,90 % korunovou V}'/konnost po rtrétova- Max. pokles/nutny rist| -0,4 % /0,4 % -0,4% /0,4 %
akcie — Evropa 530 % ného fondu v reinvestiéni a divi- | //POCty z prodejnich cen v CZK, pripadné dividendy
: reinvestovany. Vysvétleni ukazatelll viz strana 24.

akcie — EMU 9,00 % dendové verzi (redlné mé investor
akcie — Japonsko 1,70 % k dispozici jen dividendovou tfidu) s kom- dd, z nichZ prvni miiZe investovat do glo-
akcie — emerging markets 310 % pozitnim indexem, odrazejicim neutrlni balng diverzifikované akciové slozky
realitni akcie 2,50 % alokaci v tabulce 2. Kompozitni index se 15 % az 45 % majetku (aktualn€ 30 %) a
komodity (mimo zemé&délstvi) 2,50 % sklddd z piislusnych indext korunového druhy 0% az 40 % majetku (aktualng
stétni diuhopisy — CR 13,00 % penézniho trhu, odpovidajicich dluhopiso- 23 %). Portrétovany fond zatim dosahuje
statni dluhopisy — EMU (investi¢. stupefi) | 8,00 % vych indexii Bank of America Merrill podobné vykonnosti jako oba konkurenti a
statni diuhopisy — USA 5,00 % Lynch, akciovych indextit MSCI a komo- od ledna do biezna 2015 je dokonce pre-
statni diuhopisy — Velka Britanie 0,75 % ditniho indexu Bloomberg Commodity, konaval, stejné jako kompozitni index. KB
statni dluhopisy — Japonsko 2,50 % pricemz tyto dil¢i indexy se kalkuluji na Vyvazeny profil a zvlasté ISCS Vyvazeny
PRIBID 3M zero 13,00 % principu celkové navratnosti (total return) mix FF na druhé strané vykazuji nizsi vo-
PRIBOR 12M zero 22,75 % a jsou vyjadfeny v lokalnich ménach s latilitu. Jiny ptipad pfedstavuje Smiseny

fond CP Invest, ktery miize akciové slozce
vyhradit max. 30 % majetku (akt. 20 %) a
jinak hodné sazi na korporatni dluhopisy
ze stiedni a vychodni Evropy véetné rus-
kych, coz mu v roce 2014 ublizilo.

CSOB Vyvéazeny dividendovy uvitaji
zejména investofi se stfedni az mensi tole-
ranci k riziku, kterym nevadi rezim vypla-
ceni dividend. U nich mdze tento fond di-
ky komplexnimu pokryti vSech hlavnich
tfid aktiv a struktufe fondu fonda tvofit i
jedinou investi¢ni pozici. m

Ales Vocilka

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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