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KBC Equity Fund

America Classic Shares

Severoamericky akciovy fond investujici rozhodujici vétSinu
portfolia na americkém a zbytek na kanadském trhu. Dlouhodobé
vynika nadvykonnosti proti konkurenci a drzi krok s indexem.

Skupina CSOB nabizi tuzemskym inves-
toram diky spojeni s matefskou KBC
AM vice nez 130 podilovych fondl v
zajisténych a strukturovanych fondech s
pevnym terminem ukonceni. Predstavuje
tak nejrozsahlejsi fondovou nabidku na
¢eském trhu. Tento ¢lanek poodhali pro-
fil akciového fondu orientovaného na
vyspélé trhy Severni Ameriky, zejména
USA a doplikové Kanadu. Vedle zaklad-
ni dolarové tfidy maji tuzemsti investofi
k dispozici jeho korunovou tfidu, kterd
vSak neni ménove zajisteéna.

Graf 1: Portfolio podle zemi k 31.12.
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Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné v USD

KVANTITATIVNI ANALYZA

KONKRETNICH AKCII

KBC Equity Fund America Classic Sha-
res investuje do likvidnich akeii prevazné
velkych spolecnosti kotovanych v USA a
doplnkové Kanadé pii pokryti vSech
hlavnich sektorti. Ackoliv nepouziva ofi-
cidlni benchmark, interné srovnava svou
vykonnost s indexem MSCI North Ame-

rica.

Vybér akcii do portfolia vychézi z pfi-
stupu ,,zdola nahoru® (bottom-up), ktery
zohledtiuje spiSe finan¢ni a ekonomickou
situaci konkrétnich firem nez makroeko-
nomické faktory. Investiéni proces se
opira hlavné¢ o kvantitativni ukazatele.
Portfolio management vyhledava akcio-
vé charakteristiky resp. rizikové faktory,
které jsou na zakladé historickych dat
spojeny s budouci nadvykonnosti akcii.
Mezi né patii napf. trzni momentum ne-
bo valuace. Podle nich pak manazersky

tené navysit koeficient nadvykonnosti

alfa.

Vysledkem investicniho procesu je
Siroce diverzifikované a likvidni portfo-

lio asi 300 severoamerickych akcii s
malou vahou kazdé z nich, v némz nema-

ji prostor velké sazky na ,,nejlepsi“ in-
vesticni tipy, které by vyrazné ovlivio-
valy vykonnost celého fondu. Portfolio
management se rovnéZ snazi vyhnout

rizikim souvisejicim s makroekonomic-

kou analyzou zemi, a proto v geografické
alokaci mezi USA a Kanadou prosazuje
po vétsinu doby neutralni vahy. V soula-

Plusy a minusy

v Dlouhodobé drzi krok s indexem

v Dlouhodobé prekonava konkurenci
v Siroka diverzifikace napfig tituly
® Neni ménoveé zajisténa korunova tfida

Velikost fondu k 27.1. 49,0 mil. USD
Dariovy domicil Belgie
ISIN BE0126162628 (USD)
BE6252265333 (CZK)
Typ fondu Sevzl::ioﬁl?ln;rika
Typ vynosu kapitalizacni
Vznik fondu duben 1991
Vstupni poplatek 3,0 %

Manazersky poplatek

1,5 % (TER 1,8 %)

Benchmark

jen interni: MSCI NA NR

Minimalni investice

5000 CZK

tym sestavuje pofadi a vytvafi investi¢ni

vyhled pro asi 1600 severoamerickych

akcii. Pokousi se rovnéz ¢asovat sektoro-

vou alokaci pomoci kvantitativniho vy-
béru odvétvovych skupin s cilem doda-

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu - relativné

du s popsanou investi¢ni strategii ale
mize prevazovat nebo podvazovat kon-
krétni sektory.

HARDWARE A REITS V OBLIBE

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portréto-
vaného fondu podle zemi a graf4 jeho
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.12.

15,7%.

cyklické. | \
spotiebni | \
zbozi {
energie
8.1%

pramysl
11,3%

sloZeni podle sektorti na konci prosince.
Jak jiz bylo zdlraznéno, vedle dominuji-
ciho trhu USA investuje fond vétSinou
méné nez 10 % majetku na kanadském
akciovém trhu (koncem ledna to bylo
7 %), kde rovnéz nachazi dobré investic-
ni piilezitosti. Z odvétvového pohledu
dava nyni manazersky tym prednost ak-
ciim spole¢nosti podnikajicich v oblasti
hardwaru a akciim nemovitostnich spo-
le¢nosti REITs (Real Estate Investment
Trusts). Prvni preference vede k mnohem
vyssi vaze sektoru informacnich techno-
logii ve fondu nez v indexu MSCI North
America (19 %), avSak druha preference

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

nezabranuje mirnému podvazeni
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Kvantitativni ukazatele fondu (data k 27.1.15)
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zuje se, ze KBC Equity Fund
America Classic Shares je uspésny fond,
ktery dlouhodobé dokaze drzet krok s
celkovou navratnosti indexu a navic po-
mérné kontinualné prekonavat primér
konkurence. To nevylucuje vyskyt obdo-
bi, kdy se fondu datfi hife, jako napf.
nedavnéd etapa zafi az prosinec 2014 s
podstatné lepsi vykonnosti indexu i kon-
kurence. Portfolio management i pftes
tuto nepfiznivou zkusenost, ktera zhorsi-
la vysledek fondu v koeficientu alfa, na-
dale véfi popsanému investicnimu proce-
su a zpusobu vybéru akcii, nebot’ diive
umoznil ziskat vyrazny naskok proti
konkurenci.

Grafy 5 a 6 srovnavaji fond KBC Equ-
ity Fund America Classic Shares s ¢tyfmi
vybranymi konkurenty za poslednich
5 let, pfi¢emz graf 5 a tabulka kvantita-
tivnich ukazateld pouzivaji na rozdil od
grafu 2 korunovou vykonnost, kterou v
poslednim ro¢nim obdobi vylepsilo vy-
razné¢ oslabovani koruny vuci dolaru.
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250 1 Amundi Funds Index Equity North America 100

ggg T Pioneer Funds - U.S. Research o8 W,
220 +- ING (L) Invest US (ECC) 96 - .
210 +- Franklin U.S. Equity Fund 94 :

Opét se zde potvrzuje velky uspéch por-
trétovaného fondu, ktery dokazal pieko-
nat vSechny vybrané konkurenty. Nejvi-
ce se mu pfiblizil indexovy fond Amundi
Funds Index Equity North America se
stejnym benchmarkem MSCI North
America. Naopak nejslabsi vysledek za-
znamenal Franklin U.S. Equity Fund pie-
vazujici zarovenl informacni technologie
a finance. Pokud jde o volatilitu za po-
sledni 3 roky, patii KBC Equity Fund
America Classic Shares spiSe mezi méné
kolisavé (i kdyz ne nejméné kolisavé)
fondy, k ¢emuz prispiva rozsahla diverzi-
fikace jeho portfolia na urovni tituld.
KBC Equity Fund America Classic
Shares lze doporucit jako kvalitni fond
zejména tém investorim, ktefi v&fi v
pokracovani nadvykonnosti amerického
akciového trhu. Celkovy podil fondu na
akciové casti investorského portfolia do-
porucujeme do 65 %. m
Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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