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Obhospodafovatelskd
spolecnost:

IC:
Sidlo spoleénosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zdkladni kapitdl spolenosti:

AkciondH:

Predmét podnikdni.

Orgdny spolecnosti k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Jaroslav Muzik, MBA

Clenové predstavenstva
Mgr. Jan Barta

Ing. Nicole Krajéovi¢ova
Ing. Ales Zib

C'SOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost
25677888
Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spoleénosti O.B. INVEST, investiéni
spole¢nost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spolecnost preslo jméni zaniklé spolenosti Prvni investicnf
spoleénost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fiiz{ do3lo
k 31. 12. 2011 ke zmén& obchodni firmy z CSOB Investi¢ni
spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost a sloueni jméni
véetné priv a povinnosti z pracovnépravnich vztahi zanikajici
spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., tlen skupiny
SOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - 40,08% na zdkladnim
kapitélu a hlasovacich pravech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zdkladnim
kapitdlu a hlasovacich privech

Spolegnost je oprdvnéna podle zikona & 240/2013 Sb.,
oinvesticnich  spoleénostech a investinich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném
Ceskou ndrodni bankou: (i) obhospodafovat investini fondy
nebo zahraniénf investiéni fondy; (ii) provadét administraci
investi¢nich fondi nebo zahraniénich investiénich fondi; (iii)
obhospodafovat majetek zdkaznika, jehoZ souddsti je
investiéni ndstroj, na zdklad& volné vahy v rdmci smluvniho
ujedndni (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich néstroji.

Pozoréi rada:

Predseda dozordi rady:
Dirk Mampaey

Clenové dozorci rady:
Gert Rammeloo
Ing.Marek Ditz

Chris Sterckx
Mgr.Bc.Jana Urbdnkovi
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Predstavenstvo

Jaroslav MuZzik,MBA - piedseda dozoréi rady od 23.11.2012 - 30.11.2015,
¢len piedstavenstva od 15.12.2015 (ptedseda od 21.12.2015) - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapodal
jako burzovni makléf spolenosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval aZ do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.0.. Ddle pisobil v Provident Financial, kde nejprve zastdval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko.
V CSOB pracuije jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym teditelem Spotiebniho financovéni. Od ledna
2013 je ¢lenem dozordi rady CSOB Penzijni spole&nosti, od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastival
funkci pfedsedy dozor&i rady v CSOB Asset Management a.s., investiéni spolecnost, kde od prosince
2015 pasobf jako generdlni feditel a pfedseda pfedstavenstva.

Mgr. Jan Barta — predseda piedstavenstva od 16.10.2012 do 10.12.2015, od 11.12.2015 - &len
pfedstavenstva

Je absolventem matematicko — fyzikdlni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School
of Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 piisobii v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientl a zdstupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovéni s cennymi
papiry, zdstupce feditele obchodovani pro klienty na finanénich trzich a feditel obchodovéni pro
soukromou klientelu na finanénich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investién{ spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spoleénosti CSOB Investini spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
itvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl ptedsedou pfedstavenstva spoleénosti CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejfm generilnim feditelem. Po fuzi spolenosti CSOB
Investiéni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadile piisobil v pfedstavenstvu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spoleénost, od 16.10.2012 se stal pfedsedou piedstavenstva, ve funkci plisobil do 10.12.2015.

Od 5.11.2012 do 21.12.2015 zastdval také funkci generdlniho feditele spole&nosti.

Ing. Nicole Krajéovitova- ¢len pfedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezindrodnich vztahi.

Pisobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské ohchodni bance, a.s., kde zastdvala funkce odborné tiéetni
v odboru Obchodovdni s cennymi papiry, ddle plsobila v itvaru Zpracovini transakci finanénich
a kapitédlovych trhil. Zde v letech 2007 aZ 2010 zastdvala funkci vykonné manaZerky. V &ervenci 2010
presla do CSOB Investicni spoleénosti, a.s., &len skupiny CSOB na pozici manaer titvaru Zpracovan{
operaci. Od ledna 2012 do zifi 2012 byla &lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s,
investiéni spolecnost. V soucasné dob¢ fidi utvary Zpracovini operaci, Privni oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik.

Ing. Ales Zib - ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého uteni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlné inZenyrské
a Vysoké skoly ekonomicke, Fakulty financi a déetnictvi.
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Vroce 1999 byl zaméstnin v Investiéni a Po3tovni bance jako analytik v odboru investiéniho
bankovnictvi, V roce 2000 pieiel do CSOB, ve kieré pisobil nejprve v projektu Transakee, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spolecnosti IPB, od roku 2003 pracoval v itvaru Plénovéni
a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného plinovini a controllingu. Od roku 2005 pusobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., €len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(G&etnictvi spolegnosti, Géetnictvi OPF, reporting, planovéni, controlling a dang). Po sloudeni
spolecnosti CSOB Investiéni spolednost, a.s., ¢len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
&len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V souasné dobé Hdi utvary Financi a Sprivy
portfolii.

Dozordi rada
Dirk Mampaey — ¢len od 10. 6. 2014 - pfedseda dozoréi rady od 30.1 1.2015

Je absoiventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 pisobil na n&kolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999 do roku 2000 pusobil v KBC Bank, Brusel jako ndméstek generdlniho feditele Central
& Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 pisobil na mezindrodnim feditelstvi jako asistent
generdlniho teditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych pobo¢ek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generéin{ feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, Clen
Strategického vyboru ve stiedni Evropé Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012
pisobil na pozici Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti piisobi
v KBC Asset Management NV jako pfedseda vykonného vyboru.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpdch (Belgie).

V letech 1985 — 1988 piisobil v nékolika pobogkdch KBC, 1988 — 1992 investiéni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regiondlni koordindtor pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 -
2009 vykonny Feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Chris Sterckx - ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgradudlnich
kurzi ManaZerskd ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dile se
vzdéldval jako finanéni analytik u Belgické asociace finan€nich analytikt. ZaFH 1994 - duben 1996
phsobil jako regiondlni obchodni feditel pro investién{ produkty v Kredietbank; od ledna 1999 do
bfezna 2003 phsobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; bfezen
2003 - biezen 2010 pilsobil jako vedouci vyvoje produktd v KBC Asset Management. V bieznu 2010
a% &ervnu 2011 pusobil jako Chief Risk Officer - generdlni feditel KBC Asset Management .
V souasnosti plsobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz - &len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu,

V CSOB ptisobf od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovin feditelem divize Specializované
a instituciondlni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korpordtniho a instituciondlniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuéni sit’ 10 regiondlnich poboek zabezpegujicich obsluhu
firemnich klientd, a ddle za oblasti specializovaného financovini, zahrani¢niho obchodu
a instituciondlniho bankovnictvi, jeZ mimo jiné pokryvd obsluhu nebankovnich finanénich instituct,
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bank a vybranych subjekti vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz &lenem piedstavenstva
CSOB.

Megr. Be. Jana Urbankova - élen od 19.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manaZerka Klientského itvaru IPB a od roku 1996 plisobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manaZerky Klientského ttvaru, titvaru Operaci Klientského centra, senior manaZerky ttvaru Sluzeb
a podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soudasné dobé zastdva funkci vykonné
feditelky ttvaru Klientské slu¥by CSOB.



WjZp Juozy __..o_ouno_l

Jua|9ppo _E.En_ zhjeun e

a|5a1ens JUZRSeAL] JUSIEPPO) J

nseasosd _-.UNE—I

foadn e asuAOL| wbn..x:_uo._n—
012 niopsod vagids

oo eesf~

fepoid Awpd &
BISIUB| JU|BUCIINIBU]
2010 8IPPIN Bupuodes pus Bujjionuoy

aaeyjunwoy @ Bupaiew
Jalagulen _..o_.:.uo_| wviodpod gropinpold
juargppo Lif |
JeBsuBw JuNnosoe BUl| puoles
e jouBul ns|
seayyo esuejdwod| | weiqo oud weyysse sseupng| | yolmue|p Bsodpod
005 = aasussvmpayd :o_u—| od4o saBUSABpayd ual)) | sausawEpoyd us|) B
| |
T !
sieppo uzonoad| | ! JeunEd sBauEng dH!

waBueABSpejd Bpaspeld
CABUBARKPaLd

BpE) J240200Q

BPEWOMN) BUIBA

HS0UIIJodS DANPYNAIS JULTIUA

VAYHdZ INJOHAA
puoj £aoppod Kuajaa)o “isougajods fugnsaaui s'e ‘Juawasfeuey 19ssy gOS ‘stdoynip yosqopupans g0S)



CSOB Vyvizeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoletnost, otevieny
podilovy fond

VYROCNI ZPRAVA

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, obhospodarovala k 31.12,2015
celkem 23 otevienych podilovych fondi.

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB Stfednédobych dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770000001147- Kapitalizaéni tfida, CZ0008472354 —
dividendovd tfida)

CSOB sttedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN 77000000224)

CSOB instituciondlni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investién{ spole€nost, otevieny
pedilovy fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investién{
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB VyviZeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢nf spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Privétny, otevieny podilovy
fond+

CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleénost, CSOB VyviZeny, otevieny
podilovy fond+

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy
fond«
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o (SOB Asset Management, as., investiéni spoleénost, CSOB Dihopisovy, otevieny
podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost, CSOB EURO KONTO, otevieny
podilovy fond~

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond*

» Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevfeny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investoru).

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investort)

¢ Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

e Ristovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

* Vyroénf zprivy téchto fondii jsou zpracoviny na zdkladé zdkona o kolektivnom investovani & 203/2011 Z.z. v platném
znénf a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodarovanych fondii k 31.12.2015

Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v CZK

CSOB Akciovy 1 570 493 953
CSOB Stiednédobych dluhopisi, kap.tfida 565 617927
CSOB Stiednédobych dluhopisd, div.tida 247 140210
CSOB stiedoevropsky 521075677
CSOB bohatstvi 3296913119
CSOB nadaéni 218 858 036
CSOB Akciovy realitni 525 554 158
CSOB Akciovy — Stiedni a Vychodni Evropa 213 442 448
CSOB Vyviseny dividendovy 1 241 665 071
CSOB Private Banking Largo 567 686 660
CSOB Private Banking Moderato 2274 184 679
CSOB Private Banking Presto 606 131 328
CSOB Private Banking Moderato EUR 114 655 667
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Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v EUR

CSOB Privitny 15 797 206
CSOB Vyvizeny 8 956 230
CSOB Rastovy 9 589 537
CSOB Euro Konto 3 605 369
CSOB Dihopisovy 4126017
CSOB Svetovy akciovy 4765916

Spoletnost nevlastni Zidné vlastn{ akcie.

Udaje o priimérném prepoéteném poétu zaméstnancd Spoleénosti: 76
Udaje o primérném piepodteném poctu vedoucich pracovniki Spoleénosti: 4

Spole&nost pii jedndni na svij icet ani pfi jedndni na et investiénich fondl neni (castnikem Zadného
soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoZ hodnota by piesahovala 5 % majetku spoleénosti nebo
investi¢niho fondu.

Zpriva o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovlidajici osobou zpracovand podle ust. § 82 zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a dru#stvech (zikon o obchodnich korporacich) je obsaena ve vyro&ni zprivé
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

Obhospodaiovinim majetku byli povéfeni:

Ing. Martin Hordk

nar:  13.4.1975

vzdélani: Bankovni management - Investiéni bankovnictvi, Bankovnf Institut VS v Praze
praxe: 18 let na kapitdlovém trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983

vzdéldni: VSE v Praze, Fakulta financi a uZetnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 9 let na kapitdlovém trhu

Depozitifem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s, IC 00001350, se
sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozhodném obdobi piedeviim vykondvali:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlickd 333/ 150, Praha 5,PSC 150 57:
Ceskd spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC' 14000;

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, NadraZni 344/25, PSC 15000;
Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidio: Praha 1, Na Piikopg 33 ¢p. 969, PSC 11407
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2015
Globilni ekonomicka situace

Americkd ekonomika v prvnim pololeti zrychlovala rist aZ na 3,9 %, ale ve Ctvriém kvartilu
zpomalila aZ na 1,0 % a celoroén{ rist tak zopakoval 2,4 % z roku 2014. Soukromd spotfeba rostla
0 2 %, zatimco soukromé investice byly nejdynamict&jsi slozkou (5 %) i pies prudké zabrzdéni ve
druhém pololeti (0,7 % v 3Q i 4Q). Ekonomiku ovlivnil silny dolar (negativni pro primysl) a také
ceny komodit na &ele s ropou, které sraZi marZe téZebnim spole¢nostem. Dovozy rostly vyrazné
rychleji nez vyvozy (4,9 % proti 1,0 % v roce 2014).

Soukromé investice byly také vyznamnym motorem zrychleni ekonomiky eurozény (+1,6 % oproti
0,9 % v roce 2014), zatimco soukromd spotfeba rostla primérnym tempem. Oslabovini eura mélo
pomoci riistu exportii, coZ se potvrdilo v prvaim pololeti, zatfmco v pololeti druhém naopak exporty
zpomalily a zaostaly za tempem ristu dovozii (5,3 % proti 3,6 % v 4Q). Mezi jednotlivymi zemémi
byly velké rozdily — zatimco Spanélsku & Itdlii se viceméné dafilo, francouzski ekonomika
stagnovala. Cinskd ekonomika naopak zpomalovala, byt velmi pozvolna na 6,9 %. Svétovd
ekonomika loni rostla o 3,1 %.

Vyvoj HDP USA a Eurozény
5 ——  {q/q anualizované %)
0} T - : v e T .
-1
T X 2T T & 2 2 2
c o ¢ g o g g g
— o o =T — (Y] (3] e
mUSA mEMU

Pozn. Ekonomika USA predstavuje zhruba 22 % a ekonomika Eurozony 17 % svétového hospoddrstvi

Monetdmi politika v hlavnich ekonomikédch zistivd uvolnénd, ackoli se tyto nachdzeji v riznych
fizich hospodifského cyklu. Fed po ukongeni kvantitativniho uvoliiovéni v f{jnu 2014 drZel zdkladni
sazbu na minimu (pdsmo 0-0,25 %) aZ do svého posledniho zaseddni v prosinci, kdy minimum po
sedmi letech opustil (nové pismo je tedy 0,25-0,50 %). Ditvodem vihdni centrdinich bankéfa byla
zejména slabd mira inflace v disledku poklesu cen ropy a obavy z kondice ¢inské ekonomiky.

ECB spustila v bfeznu ndkupy dluhovych instrumentl v mésiénim objemu 60 miliard eur, coZ mad
prispét k dosazeni dvouprocentniho inflaéniho cile. Investofi odekdvali koncem roku navyseni tohoto
programu, ale ECB pouze prodlouZila ofekdvany konec ze zdfi 2016 na pocitek roku 2017. Mira

10



CSOB Vyvizeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny
podilovy fond

VYHOCNI ZPRAVA

inflace v Evropé zistivd velmi nfzkd a v nékterych zemich dokonce zdpornd (napf. Spanélsko)
a zvySenf sazeb letos nelze odekdvat,

Ekonomicka situace v Ceské republice

Loiisky rok zastihl ceskou ekonomiku ve velmi dobré kondici ve srovnini jak s ptedchozimi lety, tak
se stavemn daldich evropskych ekonomik. Tempo ristu HDP ve 2Q vylepdilo maximum od dob
finanéni krize (+4,6 % r/r), aviak pozd&ji zpomalilo a celoroéni vysledek €&inil 4,2 %. Inflace ziistala
také vlivem levné ropy velmi nizko a hluboke pod inflaénim cflem CNB (0,3 %). Mira
nezameéstnanosti spadla poprvé od pfedkrizového roku 2008 pod 5 % (4,5 % v 4Q).

V domdci mé&nové politice nedoZlo loni k Zidnym zméndm, CNB dr# jiz od konce roku 2012
dvoutydenni repo sazbu na technické nule (pfesn& 0,05 %) a nezménén zustal i kurzovy zdvazek, tedy
zabrdnéni posileni koruny k euru pod hranici 27 korun za euro. Banka ozndmila, Ze oekdva ponechdni
kurzového zdvazku aZ do konce leto3niho roku, tedy v souladu s politikou ECB. Urgité riziko pro tento
zdvazek predstavuje vyména dvou ¢lenti bankovni rady v €ervenci 2016, Kurz koruny (loni celkem +3
% proti euru) se ve druhém pololeti posunul ke zminéné hranici a jeho volatilita vyrazné klesla.

Dluhopisové trhy

V prvni poloviné roku ceny vlddnich dluhopisii vesmés klesaly s tim, jak se dafilo akciovym indexiim
a dal3f feckd krize zvedala rizikové pfirdZky za drZeni jinych neZ némeckych dluhopist v rdmci
eurozony (pravé u némeckého desetiletého dluhopisu byl pfitom vyvoj velmi volatilni a béhem
druhého étvrtleti se pohyboval v 3irokém rozpéti 0,07-0,98 %). Prudkd zména nastala ve tfetim
kvartdlu, kdy obavy z tvrdého pfistdni v Cin& po daliim kole vyprodeji na tamnf burze zvysily averzi
k riziku a tfeti bailout Recka zmirnil obavy o osud perifernich evropskych ekonomik. Dopad na trh
mély také zvySeni sazby Fedu a politické riziko ve Spanglsku a Britdnii. Vynos desetiletych
americkych vlddnich dluhopisi se zvy$il o 10 bazickych bodil a jen o bod méné piidal vynos
u dluhopisii némecké vlddy. VyS§i rist (16-20 bazickych bodi) zaznamenaly vynosy britskych,
francouzskych a Spanéiskych dluhopisii. Nejlépe si vedly dluhopisy italské, jejichz vynos poklesl
meziroéné o 29 bazickych bodi.

i
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Vyvoj vynosi na Seskych vlddnich dluhopisech ovliviuje ofekdvani skokového posileni koruny po
ukonéeni kurzového zdvazku CNB. Proto jsou investofi ochotni akceptovat zéporny korunovy vynos,
s nimz se obchoduji dluhopisy s krat§i neZ 5-6letou duraci. Mezirotné poklesl poZadovany vynos na
dvouletém dluhopisu na dohled -0,4 %, tj. o vyraznych 49 bazickych bodii. U desetiletého dluhopisu
doglo k poklesu pozadovaného vynosu o 24 bazickych bodl aZ na 0,53 %, tedy o cca 10 bazickych
bodii niZe neZ inil vynos némeckého bundu.

Akciové trhy

Hospodafeni americkych firem loni napfi¢ sektory ovliviiovaly dvé protichidné sily. Prvni byl
pokracujici pokles cen energii a dal$ich komodit, které znamenaly zlevnéni vstupli a dodatednou
poptavku od spotfebiteld. Druhou byl posilujici dolar (+12 % proti euru), ktery znevyhodiioval
americké zboZi proti zahraniénimu na domdcim i svétovém trhu. Primérné zisky firem indexu S&P
500 meziroén& poklesly o necelé procento. Samotny index uzaviel loiisky rck takika beze zmény
(-0,7 %), atkoli volatilita bshem roku nebyla zanedbatelnd. Po vystoupdni na historické maximum
(21. kvétna uzaviel na 2130,8 bodil) se bdhem srpnovych vyprodeji propadl o celkem 260 bodu, ale
vétSinu ztrdt vymazal béhem Fjna. Technologicky index Nasdaq zakon&il rok silné&j§i o 5,7 % tésné
nad hranici 5000 bodi, kdy? své historické maximum vylep3il v éervenci. Celkovy vynos pro ceského
investora vylepéilo posileni dolaru o 8 % proti koruné a také dividendovy vynos {(primémé 2,1 % pro
S&P 500). Americké akcie v priméru prekonaly vykonnost svétového trhu (MSCI All Countries
World Index zakonéil s -4,3 % pfi dividendovém vynosu 2,6 %).

Vyvoj indexi S&P 500 a Eurostoxx 50
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V sektorovém srovndni se nejlépe dafilo vyrobcim spotfebniho zboZi a zdravotnictvi, zatimco na
chvostu zastaly komoditnf tituly véetné ropného sektoru, pficemZ ztrdty na rovni celkového vynosu
prevaZovaly také u primyslovych tituld.

Evropskym akciim se v priméru datilo lépe, kdyZ jim obé vy3e zminéné sily pomdhaly. Brzdou viak
bylo zejména dal3i d&jstvi fecké tragédie, kterd ovliviiovala trhy zejména v obdobi od dubna do
&ervence. Srpnové vyprodeje a aféra Volkswagenu poznamenala indexy ve tretim kvartdle. Oznimené
firemni zisky v rdmci indexu Eurostoxx 50 se b&hem roku vylepsily o silnych 19 %, ackoli odhady
byly jesté odvazngjsi. Hodnota indexu vSak za rok pfidala pouze 38 %, kdyi
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v poslednim mésici klesla o 6,8 %. Zohlednime-li dividendovy vynos 3,6 % a pohyb ménového kurzu,
je celkovy vynos pro investora slab§i neZ v pifpadé americkych indexti & indexu MSCI ACWI.
Némecky DAX si vedl o néco lépe s celkovym vynosem 9,6 %, pficemZ byl piekondn francouzskym
CAC (11,8 %) a italskym FTSEMIB (16,7 %). Naopak Spanélsky IBEX navzdory razantné se lepSici
ekonomické situaci kvili politickym rizikiim celkové prodé&lal neceld 3 % av éervenych éislech
skondil také britsky FTSE (-0,4 %). Také v Evropé se dafilo zejména zdravotnictvi a vyrobciim
spotiebniho zboZi, ale dobry rok mély i telekomunikace. Na chvostu podobné jako v USA skonéily
komoditnf tituly spolu s utilitami.

Pohled do na3eho regionu pfinesl dva zcela odli$né pifbéhy. Budapeit'sky BUX pfidal 44 % (zahrnuje
jiz dividendy) diky kombinaci politického uvoliiovini, rostouci ekonomiky a ochoty domécnosti
utricet, neddvno zbavenych rostoucich zdvazkli z cizom&novych hypoték. Zbytek regionu naopak
v lepSim piipadé stagnoval, v piipadé horSim vyrazné ztricel. Stagnoval praZsky index PX, ktery
uzaviel lofisky rok s jednoprocentnim ziskem, kdyZ zejména silné zisky zejména O2 CR a Erste Bank
kompenzovaly zirity VIG a CEZ. Rusky Micex sice s dividendami vynesl 30 %, ale propad hodnoty
rublu (20 % proti dolaru a 12 % proti korung) velkou ¢&ist tohoto zisku vymazal. Slaby rubl nahrdvd
mnoha exportérim, které ale na druhé strané trdpi nizké ceny komodit, hlavniho ruského vyvozniho
artiklu. Dolarovy moskevsky index RTS véetng dividend vynes! necelé procento. Polské akcie trpély
kvilli politickému riziku, kdyZ mezi investory populdrni vlddni strana ve volbdch neuspéla a pfedala
Zezlo konzervativni PiS, jejiZ agenda zahruje fadu pro trh nepfiznivych bodd. WIG20 za rok odepsal
20 %. Turecky index si ved] jen o néco lépe (-16 %) a politické riziko bylo také hlavnim tématem
tamnich investorli. Zemé zaZila dvojf parlamentni volby a rok zakonéila eskalaci napéti a ndslednym
obchodnim embargem ze strany Ruska. Vynos pro mezindrodni investory navic kazi dvacetiprocentni
oslabeni liry viici dolaru.

Velkym mezindrodnim tématem zistdva zpomaleni ¢inského hospodifského riistu, které s sebou nese
mnoho rizik. Cinské akciové indexy aZ do &ervna strmé rostly (+60 % proti konci 2014}, ale nésledné
ve dvou vinich (&erven a srpen) veSkeré zisky odevzdaly, zatimco éinskd vldda zpfisnila regulaci trhu
(zékaz obchodovini nakritko, odklad IPO) a také devalvovala vlastni ménu. Konedny zisk 9 % je pak
dilem posledniho kvartdlu. Hongkongsky Hang Seng, ktery neni ovlivnén regulaci
z Pekingu, ztratil 7 %. Japonsky Nikkei diky pokracujici uvolnéné ménové politice pidal 9 %, ackoli
ve drubé poloving roku spife ztricel. Jeden z nejhorSich vysledkti pro mezindrodniho investora
zaznamenal brazilsky index se ztritou 42 % v dolarovém vyjidfeni, z ¢ehoZ vétSina pfipadd na vrub
oslabeni tamni mény.
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Vyvoj ¢innosti fondu

Investice byly ve Fondu providény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritoridlnfho hlediska byly investice prostfednictvim KBC fondl alokoviny
predeviim v Severni Americe, v zdpadni Evropé, Japonsku a Ceské republice.

Podil akciovych fond a alternativnich investic k 31.12.2015 ¢&inil 38,64 % ztoho alternativni
investice (komoditni a nemovitostni fondy) pfedstavovaly 6,56 %. Podil dluhopisové sloZky
ptedstavoval 59,40 %. Podil zistatkdi na béZnych \ctech a ostatnich aktivech na konci roku 2015
byl 1,96 %.

Podil podilovych listi denominovanych v CZK k 31.12.2015 ¢inil 49,29 %, denominovanych
v EUR 43,82 %, v USD 3,18 % a v JPY 1,74 % vztaZeno k aktivum fondu.

Fond je smifenym fondem fond® a vypldci podilnikim vynosy. Za rok 2015 byla vyplacena
dividenda ve vy3i 1,296 % pfed zdanénim.

Hodnota podilového listu se béhem roku 2015 se sniZila z 1,0319 K¢ na hodnotu 1,0130 K¢&.

V pribshu roku 2015 se fondovy kapitdl zvySil z72698 mil. K& na 12417 mil. K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového Fondového kapitélu v rozhodném obdobi

V¥voj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 31.12.2015
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2015 - 31.12.2015
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Vyvoj zikladnich ekonomickych ukazateli fondu

Fondovy kapitil | Fondovy kapitdl | Zisk nebo ztrdita

k 31.12. na PL (Kg&) (K& po zdanéni (K§)
2014 1,0319 726 982 692 18 339 968
2015 1,0130 1 241 665 071 -8 772 896

Potet vydanych a odkoupenych podilovych listh

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 60 594 717 61 638 723 2 582 987 2 644 221 762 534 595
tinor 2015 85 850 858 88 990 773 2 992 840 3098 245 845392613
bfezen 2015 106 080 607 111517 206 2425777 2552175 949 047 443
duben 2015 65 518 009 69 484 089 2 190 289 2327858] 1012375163
kvéten 2015 56 745 464 59764 529 1723 920 1814768 1067 396707
¢erven 2015 41 270 623 42 930 623 1503013 1 558506) 1107 164 317
dervenec 2015 36 838 104 38 336 792 11 494 908 11879783 11323507513
srpen 2015 26342013 27 139 988 2761 741 2833395| 1156087 785
zafi 2015 25531787 25763 349 3427 602 3457640 1178 191970
fijen 2015 18 618 695 18 866 211 4979 457 5052846 119] 831 208
listopad 2015 20 002 947 20 520 802 7 740 480 7946 964 | 1204 093 675
prosinec 2015 25 258 938 25 641 654 3 578 760 3635536| 1225773 853
Celkem 568 652 762 590 594 739 47 401 774 48 801 938
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Skladba majetku k 31.12.2015

Hodnota roi
Kod : na celkovych
v tis. Ké N
aktivech
podilové listy denominované v CZK CZK 614 358 49,29%
podflové listy denominované v USD UsD 39 653 3,18%
podilové listy denominované v EUR EUR 546 263 43,82%
podilové listy denominované v JPY JPY 2171l 1,74%
béiné Gidty a terminované vklady BUTV 17 866 1,43%
ostatn{ aktiva OAKTIV 6615 0.53%
BUTV
IpY 143%
1,74% OAKTIV
0,53%
EUR
43.82% CZK
/A 49.29%
| usD
3,18%
Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkovd | Celkovi
. . . ISIN cenného Zemé cena redlnd .
B e at papiru emitenta | pofizeni | hodnota LGy
(tis.K&) | (tis.K¢)
KBC Multi Interest CSOB Kritkodoby BE0173476400 BE 189 234 187 810 | 1467 380
€SOB Komadiing fond (Horizon) BE0948266912 BE 45 773 3 6I7 132 378
CSOB Kritkodobych dluhopisi (Optimum Fund) BE(948725651 BE 74 260 73 247 706 537
KBC Participation Private Banking Active Bond Selection BE6243135215 BE |8 OLB 18 972 638
KBC Select Imma Europe Plus BE0166978412 BE 43 529 50119 1421
KBC RENTA ST ACC | EUR IS B KAP LU0868511139 _Lu 37473 37975 1127
KBC RENTA CZECH IS B KAP LUG7075108Y6 LU 71 369 74 047 1789
KBC BDS HIGH INT IS B KAP LU0D702682302 LU 3] 273 30234 538
KBC EQT STRATEGIC CYCLICALS IS B KAP BE6228541742 BE 34 892 33952 1 599
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LUD702682054 LU 38050 37 831 ] 644
KBC EQT STRATEGIC FINANCE IS B KAP BE6228542757 BE 44 190 46 354 3982
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KBC EQT EUROPE IS B KAP __BE6258422797 BE 17 088 17932 400
KBC EQT EURQZONE IS B KAP BE6228543763 BE 30465 31 483 2352
KBC EQT STRATEGIC TEL & TECHN IS B KAP BE6228929749 BE 30842 33834 7 530
KBC EQT STRATEGIC NON CYCLICALS IS B KAP BE6228928733 BE 31773 34 024 3301
KBC EQT HIGH DIV EURO IS B KAP BE6228916613 BE 24 151 23238 1 804
KBC EQT QUANT EMU IS B KAP BE6228901466 BE 30 549 31074 1539
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 17 861 18514 483
KBC PARTIC EURC FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 15 346 15 LS5 587
KBC EQUITY FUND - BUYBACK AMER BE6228536692 BE 22 260 2344) 623
KBC EQT FD FAMILY ENTERPRISES IS B CAP BE6269458574 BE 14110 15219 344
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Institutional B

| Shares BE6272658566 BE 244 295 241 625 244 337
KBC EQT FD CONS DURAB-IB BE6228539720 BE 21 751 2] 136 1379
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BJ BE6228919641 BE 22375 21122 563
KBC EQT FD JAPAN-IB BE6228564975 BE 21 864 21711 1748

Udaje a skutetnosti podle § 21 zdkona & 563/1991 sb., o ti&etnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skutenostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni
a jsou v¥znamné pro naplnéni ifelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnén{ icelu vyrocni zprivy.

Informace o pifedpokladaném vyveji ¢innosti fondu

Fond v roce 2016 nepredpoklidd zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim tikolem Fondu v roce
2016 je investovat shromdZdény kapitdl v souladu s investi®ni strategii, limity a vynosovymi
otekivinimi podilniki a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobég stabilni vynosy Fondu a rust
objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investinich instrumentii a o cilech
a metodach jejich fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s &innosti Fondu pii dodrZeni
investi¢ni strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodafovini
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotlivd podstatna rizika, kterymi jsou:

a) TrZni riziko (drokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole¢nost fidi toto
riziko monitorovinim a dodrZovinim vySe zminénych kvantitativnich limitd a vyuZitim
derivath.

b) Uvérové riziko - toto riziko investiéni spole¢nost minimalizuje zejména vyb&rem

protistran dosahujicich uréitou drovefl ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohleddvky viéi jednotlivym protistranim, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujedndnimi.

c) Riziko vypofaddni - tato rizika jsou minimalizovdna zejména vybérem kredibilnich
protistran, vypofddavdnim transakci s investiénimi ndstroji v rdmci spolehlivych
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d)

e)

g)

vypofddacich systémil a v piipadé transakei s nemovitostnimi aktivy oSetfenim
kvalitnimi priavnimi instituty.

Riziko likvidity — investién{ spoletnost fdi toto riziko udriovinim minimilniho
objemu likvidnich prostfedkii ve Fondu a daldimi opatfenimi v souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi pfedpisy.

Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na uréité primyslové odvétvi, stity
&i regiony, jiné &dsti trhu nebo uréité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

Riziko ztrity majetku svéfeného do dschovy nebo jiného opatrovéni - majetek Fondu je
svéfen do tschovy nebo, pokud to povaha véci vyluduje, jiného opatrovini depozitifi
Fondu, kterym je renomovand banka.

Riziko operaéni, které spocivé ve ztrdt& vlivem nedostatki ¢i selhdnf vnitfnich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udilosti - toto riziko je omezovino
udrfovanim odpovidajiciho fdictho a kontrolniho systému investi¢ni spoletnosti.
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Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a v{voje
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdob{ Zidné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahi.

Informace o tom, zda G&etni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahraniéf

Fond nemd organiza¢n{ slozku podniku v zahraniéi.

V Praze dne 28. dubna 2015

AE YN A

Ing. Micole Krajtovitovd Ing. Ales Zib

¢lenka pfedstavenstva ¢len piedstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investién{ spolecnost investi¢ni spole¢nost

19



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu &SOB VyvdZeny dividendovy, {SOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond:

Provedli jsme audit pfilofené ucetni zdvérky fondu CSOB VyvaZeny dividendovy, (SOB Asset
Management, a.s., investini spolefnost, otevfeny podflovy fond, kiera se sklada zrozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a piilohy této aetni zavérky,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalif vysvétiujici informace. Udaje o fondu
CSOB VyvéaZeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této uletni zavarky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni organ spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, je odpovédny za
sestaveni uéetni zavérky, kterd poddva vérny a poctivy obraz v souladu s Zeskymi Gcetnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Oletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na z&kladé nadeho auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaCnimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
poZadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje proveden! auditorskych postupd k ziskdni dOkaznich informaci o ¢astkdch a udajich
zvefejnénych v UEetni zdvérce. Vybér postupl zavisf na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udajl uvedenych v dfetnl zdvérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto poscuzeni je navrhnout vhodné auditorshé
postupy, nikoli vyjadrit se k G&innosti vnitfniho kontrolnfho systému déetnl jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych uéetnich metod, pfiméfenosti ufetnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace uetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad
pro vyjadreni naseho vyroku,

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ufetni zavérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu {SOB Vyvéieny
dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond,
k 31. prosinci 2015 a ndkladd a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2015
v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy.

A member firrn of Ernst & Young Global Limited

Ernst B Young Audit, 5.r.0. wilh its registered olfice at Na Floren¢l 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commerciat Register administered by the Municipal Court in Prague,

Sectlon C, entry no, BESO4, under Igentification Mo, 26704153,
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Ostatni informace

Za ostatn{ informace se povaZujl informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatnf informace odpovida statutdrni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolefnost.

N&3 vyrok k uéetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame Zadny zvIdstni
vyrok. Piesto je viak souédsti nadich povinnosti souvisejicich s ovéfenim GCetni zdvérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvéZeni, zda ostatn/ informace uvedené ve wvyrofni zprdvé nejsou
ve vyznamném nesouladu s ufetnl zavérkou & nadimi znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi béhem
oveéfovani ucetnl zavérky, zda je vyrolni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jake vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjistané skutecnosti uvést v nasf zpravé. V rdmci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacfch nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni &, 401

Jan Zednik, statutarni auditor
evidenéni €. 2201

Tomas Némec
Partner

28. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered ¢flice al Ma Florencl 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercilal Register administered by the Municipal Coutt in Prague,
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UCETNi ZAVERKA

K 31. PROSINCI 2015



CSOB VYVAZENY DIVIDENDOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

Pohledavky za bankami 17 866 12 801
v tom: a) splatné na pozaddn( 17 866 12 801
Akcie a padilove listy 4 1221985 719 848
Ostatnf aktiva 5 6615 3137
Aktiva celkem 1 246 466 735 786
IS ) e ey
Ostatni pasiva 4801 8 803
Emisni dZio 24 660 4118
Kapitalové fondy 7 1225778 704 525
Zisk nebo ztréata za tietnl obdobi -8773 18 340
Pasiva celkem 1 246 466 735 786
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PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2015

Podrozvahova aktiva - 31. prosince 2015 31. prosince 2014

Pohledavky z pevnych terminovych operacl 818 232 380 626
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1241 665 726 983
Podrozvahova aktiva celkem 2 059 897 1 107 609
I ) P R
Zavazky z pevnych terminovych operaci 819 627 385 069
Podrozvahova pasiva celkem 819 627 385 069

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2015

S 3. dubna - 31.
prosince 2014

Vynasy z urokd a podobné vynosy

Néklady na Uroky a podobné néklady 9 -1 0
Naklady na poplatky a provize 10 -701 -203
Zisk nebo ztrata z finanénich operacl 11 6 205 25 393
Spravni naklady 12 -14 281 -5 886
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pfed zdan&nim -8 773 19 305
Dari z piijma 13 0 - 965
Zisk nebo ztrata za ucetni ohdobi po zdanéni -8773 18 340
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1. VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (dale jen
.Fond") vznikl dne 22. ledna 2014 zépisem do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni bankou. Jednd se
o specialni fond kvalifikovanych invester(.. Fond zapocal svou ekonomickou éinnost od 3. dubna 2014,

Podilové listy znéji na jméno a maji zaknihovanou podobu. Jmenovita hodnota podilového listu byla stanovena na 1,- KE.

Cilem investiéni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého zisku a vyplacet
podilnikim pravidelny podil na zisku — Fond je dividendovym fondem.

Investiénl stralegii Fondu je alokovat penézni prostfedky shromazdéné vydavanim podilovych listi zejména do cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
fondem, s dirazem na fondy ze skupiny CSOB/KBC. Jednotliva aktiva viak mohou byt v portfoliu zastoupena i pfimou
pozici, tedy ve formé dluhopisl, akcii a dalSich investiénich nastroju v souladu se statutem Fondu.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Managemenlt, a.s., investiéni spolenost (ddle jen ,Spole&nost*). Konegnou matefskou
spoleénosti Spolenosti byla k 31. prosinci 2015 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,Depozita® nebo ,CSOB").
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v roce 2015 patiily Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING BANK
N.V., Komeréni banka, a.s. a Ceska spofitelna a.s.

2. UCETNI POSTUPY

ZAKLADNI ZASADY VEDENI UCETNICTVi

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach fondového kapitélu a souvisejici pfilohu, je
sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen ,MF CR*) &. 501/2002 Sb.
a ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce. Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim viech cennych papiri a derivatl na jejich realnou hodnotu.

Castky v uéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

CIZi MENY

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pfepogitdvany na éeské koruny aktudinim devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou
narodn{ bankou (déle jen ,CNBY).

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné pfepocitavany na éeské koruny aktualnim devizovym

kurzem zvefejnénym CNB. Vedkeré kurzové zisky a ztraty polodek pen&zité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocefiovane realnou hodnotou proti
uétam nakladd nebo vynosu. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétom nakladu nebo vynosi se skladaji
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ze dvou diléich kategorii. Prvni diléi kategorii jsou cenné papiry k obehodovani, coz jsou cenné papiry, kierg byly pofizeny
s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou diléi kategoril jsou cenng
papiry ocefiované realnou hodnotou proti GEtim nakladl nebo vynosl od okamziku pofizenl. Tato diléi kategorie zahrnuje
cenne papiry, které se Fond rozhodl takto oceiiovat jiz pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
actim nakladi nebo vynosd jsou nejprve ocefovany pofizovacl cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZzeng
na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ziraté z finanénich operaci. Realna hodnota cenného papiru je stanovena jake trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo
bid cena (akcie) kétovana pifsludnou burzou cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech
se pouZije redlnd hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu na zékladé diskontovaného cash flow dohodnuta
Spoleénosti s Depozitafem.

FINANCNI DERIVATY

Fond vyuziva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty, zejména k zajisténi ménového rizika. Pfestoze tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajisfovaci uéetnictvi, nebot zajistovane poloZky jsou ocefiovany
redlnou hodnotou se zmé&nami realné hodnoty U¢tovanymi do vynosd nebo nakladl. Takovy derivat, kiery neni oznaéen za
sjednany za Gcelem zaji5téni, je oznadovan jako derivat k obchodovani. Oceriovaci rozdily vzniklé z derivati k obchodovani
se vykazuji na Uctech nakladd a vynosi. Derivaty jsou sjednavany s protistranami na mimeoburzovnim trhu.

Finanénl derivaty zahrnujici terminované forwardové nebo swapové kontrakty jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledn jsou denné ocefiovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen nebo
z modeld diskontovanych penéznich tokl. V3echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni
reélnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty finanénich
derivata jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovacl rozdily financnich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finangénich operaci.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazoveé poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl, jsou Uétovany pfimo do
naklada.

DATUM USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

Fond uétuje o prodeji a nakupu cennych papird, které vyzadujl dodani b&hem éasového limitu stanoveného predpisem nebo
zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date). Pohledavky/zavazky z titulu prodeje/nakupu cennych papird
jsou Uétovany proti GEtim z ostatnich aktiv, resp. ostatnich pasiv. Ke dni majetkového a finanéniho vypofadani obchodl se
oteviené poloZky vynuluji proti pohybim na bankovnich uétech Fondu. V ostainich piipadech se jedna o derivat nebo
meénovou spotovou transakci, o kterych se uétuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypofédani v hodnoté podkladového
instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych uétech. Fond Uétuje o prodeji a ndkupu podilovych listd
v ckamziku vyporadani smlouvy (tzv. settlement date).

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladaové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni urokové sazby odvozené
ze skulecné pofizovaci ceny. lLinearni metoda je pouZivana jako aproximace v pripadé penéZnich tokd splatnych
do 12 mésicu od rozvahovehe dne. Vynosove droky rovnéz zahmuji kupény z drzby investiénich a obchodnich cennych
papird s pevnym vynosem a nabéhly diskont a aZio z pokladnicnich poukazek a jinych diskontovanych nastroja.
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POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté. Pohledavky
vzniklé z pfecenéni derivatll na kladnou realnou hodnotu jsou vykdzany v realné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni. Fond
tvofi k pohledavkam po splatnosti opravné polozky podle vékové struktury pohledavek. Nedobyiné pohledavky se odepisuji
po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s ndklady nebo ztratami spojenymi
s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako kurzove
rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuiji.
ZAVAZKY

Zavazky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazky se vykazuji v nominalni hodnoté. Zavazky vzniklé
z pfecenéni derivat( na zapornou redlnou hodnotu jsou vykazény v redlné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni.

REZERVY

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusiedku udalosti, k nim2 doslo v minulosti, je pravdépodobné,
Ze bude tieba vynalozit prostiedky na jeho vypofadan( a |ze pfimérené odhadnout vysi tohoto zévazku.

Tvorba rezerv se G&tuje na vrub nakladq, jejich pouzitl, snizeni ve prospéch nakladd a zruseni pro nepotfebnost ve prospéch
vynosl. Zustatky rezerv podiéhaji kazdoroéni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zrudeny nebo pfevedeny do
nasledujiciho roku.

Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcelnl jednotka predpoklada plnéni.

DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veskera DPH na vstupu se stava
soucast( vynalozenych nakladd.

DAN Z PRIJMU A DANOVY NAKLAD

Daii z pfijmd je kalkulovéna v souladu s platnou dafiovou legislativou Ceské republiky a vychazi z hospodarského vysledku
dosaZeného podle Eeskych Gcetnich standardl a provadéci vyhlasky pro finanéni instituce. Dafiovy zéklad pro splatnou dari
vychéazi z hospodafského vysledku Fondu za bézné obdobi. Nasledné je upraven o dafové neuznatelné naklady a vynosy,
které nepodiéhaji dani z pfijmu resp. o vynosy zahrnované do samostatného zakladu dané. Aktuélni dafiova sazba pro
podilové fondy &ini 5 %. Dar ze samostatného zakladu dané &ini 15%.

Daiiovy naklad zahrnuje béZnou a odloZzenou dar. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odedist od splatné dané, tvofi soucast
dainového nakladu.

ODLOZENA DAN
OdloZena dar se vykazuje u véech prechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich

dafovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozena dafovéa pohledavka je zachycena ve vySi, kierou bude
pravdépodobn& mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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SPRIZNENE STRANY
Spfiznéné strany jsou definovany lakto:

clenove statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

spoleénosti ovladajici Spoleénost a jejich akcionéfi s podilem pfesahujicim 10 % jejich zékladniho kapitdlu a vedouci
zamestnanci téchto spolecnosti,

osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) Elenim pfedstavenstva, dozoréi rady, vedoucim zaméstnancam

a spolegnostem ovladajicim Spolecnost,

spoleénosti, v nichz Elenové orgdnd Spoleénosti, vedoucl zaméstnanci nebo spoleénosti ovladajicl Spoleénosti drz(
veétsi nez 10% majetkovou uéast,

akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou Ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spoleénosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodu 14.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Finanéni prostfedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve fondovém kapitdlu Fondu, pfestoze ma majitel
podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listl. Fond je povinen odkoupit vydang podilové listy za cenu rovnajici se
vySi podilu na fondovém kapitalu Fondu. Vklady podilnikl jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondd. Hodnota
prostfedkd pfedand Fondem k obhospodaiovani Spoleénosti je uvedena v podrozvaze v poloZce hodnoly predané
k obhospodarovani. Prodegjnl cena podilovéha listu je vypoé&itavana jako podil fondového kapitdlu a piisluiného poétu
podilovych listd.

EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalnf hodnotou véech podilovych listd a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu. Kapitdlové fondy jsou tvofeny souétem nominalni hodnoty viech podilovych listd Fondu a hodnotou rozdilu
Ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listd, neboli rozdilem mezi &astkou investovanou podilniky sniZenou o vstupni
poplatky a objemem skutecné emitovanych podilovych listt Fondu,

Prodejni cena podilového listu je vypoéitavana jako podil fondového kapitalu a pfislusného poétu podilovych listd. Podilové
listy jsou prodéavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

VYPLATA ZHODNOCENI FONDU

Mezi zviaStni prava spojena s podilovym listem Fondu patii prave na vyplatu podilu na zhodnoceni majetku ve Fondu, které
se sklada z i) prava na vyplatu zisku Fondu po zdané&nf a/nebo i) prava na vyplatu podilu na jinych vynosech z majetku
Fondu ve formé kladného emisniho aZia. Fond vyplaci zhodnoceni majetku fondu ve formé dividendy podilntkim podle
podminek stanovenych ve Statutu. V jednom kalendainim roce muiZe byt vyplaceno celé zhodnoceni majetku ve Fondu,
nebo jeho &ast, pfipadné nemusi byt vyplaceno vibec. Navrh na vyplatu dividendy zohledni skute€nost, aby po zadétovani
naroku nedoslo k poklesu hodnoty podilového listu pod jeho nominaini hodnotu.

VRACENI NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se Statutem muzZe Fond investovat do cennych papiri vydanych fondy obhospodafovanymi Spoleénosti nebo do
zaknihovanych cennych papirii fondu ze skupiny KBC. Za uéelem zamezeni dvojiho Utovani poplatkd podilnfkim Fondu
vraci Spoleénost do majetku Fondu inkasované poplatky a provize. V pfipadé zahraniéniho fondu ze skupiny KBC je
pobidka (provize za jeho umisténi v portfoliu Fondu) vracena v piné vy$i do majetku Fondu. V piipadé lokélniho fondu ve
spravé Spolecnosti je do majetku Fondu vracen cely spravcovsky poplatek odpovidajici pfislusné pozici fondu.

https://www.csobam.cz/portal 8



CSOB VYVAZENY DIVIDENDOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

Kalkulace oéekévaného dohadu vratky poplatkl probiha na denni bazi a majetek Fondu ovliviiuje prostiednictvim Gétované
pohledavky. Uplata je hrazena zalohové vidy do 15 dnd po uplynutl kalendainiho mésice s naslednym Ctvrtletnim
vyuétovanim. Celkova vyse roéni Gplaty je vyuétovana na zakladé sestavné a schvalené ucetni zavérky Spolegnosti.

Zména redlné hodnoty pod[loveho fondu (rozdil z pfecenéni} je ovlivnéna naklady, které podkladovy fond hradi sve
spravcovské spoleénosti. Rozdily jsou vykazovany v poloZce Ocefovaci rozdily z cennych papiri (bod 10). Shodné je
vykazovan piedpis dohadu vratky poplatkll, ktera z ekonomického pohledu kompenzujl ni2si vykonnost podkladovych
fondi. Na strané aktiv je vratka poplatki vykazovéna v poloZce pfijmim pfistich obdobi (bod 5). Zaloha pfijata od
Spolecnosti je soucasti polozky Ostatni zavazky (bod 6).

SROVNATELNOST OBDOBI

PFi porovnani Odajl za roky 2015 a 2014 je tieba vychazet ze skuteénosti, ze Fond vyvijel ekonomickou €innost b&éhem roku
2014 pouze b&hem obdobl od 3. dubna do 31. prosince 2014. Srovnatelnost udaji za uvedena obdobi, zejméena téch
vysledkovych tak muze byt omezena.

POUZITi ODHADU

Sestaveni Ocetni zaverky vyzadule aby vedeni Spoleénosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni u&etni zavérky a nakladu a vynosu v pfisludném Uéetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ggetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.
NASLEDNE UDALOSTI

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ugetni zavérky, je zachycen v uéetnich vy'kazech
v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dilkazy o podminkach, ktere exlstovaly k rozvahovému dni. V piipadé, ze

mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, kieré
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zaictovany v Ggetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné uéty u bank (bod 15) 17 866 12 801
Celkem 17 866 12 801

4. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

, . Cena porizeni Trzni cena Cena porizeni Trzni cena
Druh cenného papiru i ) ) i
31. prosince 2015 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Podilové listy

tuzemské 5837 6013 4 461 4764
zahraniéni 1216 940 1215972 688 703 715 084
Celkem 1222 777 4 221 985 693 164 719 848

Zahraniéni cenné papiry pochazely v roce 2015 zejména z Belgie a Lucemburska. V race 2014 to byly rovnéz z Belgie a
Lucemburska.

5. OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivaty (bod 14) 244 167
Ostatnf pohledavky a piijmy pfi&tich obdobi 5727 2970
Dariové pohledavky 644 0
Cetkem 6 615 3137

Ostatni pohledavky a pfijmy pfitich obdobl jsou tvofeny predevsim pohledavkami za Spole¢nosti z titulu vraceni pobidek.

6. OSTATNI PASIVA

Splatna daf z piijmo 0 965
Ostatn{ zdvazky a vydaje pfistich obdobl 3162 3228
Finan&ni derivaty (bod 14) 1639 4610
Celkem 4 801 8 803
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Ostatni zdvazky jsou tvofeny zejména piijatymi zdlohami od Spolegnosti a neuhrazenymi spravnimi naklady k rozhodnému
dni. Jedna se zejména o obhospodarovatelsky a depozitarsky poplatek a odménu za extern{ audit.

7. FONDOVY KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

Kapitalove

) ) Nerozdéleny
Zisk/ztrata

fondy zisk/ztrata
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2014 704 525 4118 18 340 0 726 983
Cisty zisk/ztréta za ugetnl obdobi 0 0 -8773 0 -8773
Dividendy 0 o -18 340 0 -18 340
Nerozdéleny zisk a neuhrazend ztréta 0 0 0 0 0
Rozdily ze zaokrouhlen( 2 0 0 0 2
Prodej podflovych list 568 653 21942 0 0 580 595
Odkup podilovych listd -47 402 -1 400 0 0 -48 802
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2015 1225778 24 660 8773 0 1 241 665

FONDOVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

CENNE PAPIRY:

Akcle, podflové listy a osiatnl podily (bod 4) 1221985 719 848
Portfolio celkem 1 221 985 719 848
Bé&Zné 1iéty u bank (bod 3) 17 866 12 801
Ostatni aktiva {bod 5) 6615 3137
Celkova aktiva Fondu 1246 466 735 786
MINUS:

Ostatni pasiva (bod 6) 4 801 8 803
Fondovy kapital 1 241 665 726 983
Pocet vydanych podilovych listu (kusy) 1225773853 704 522 865
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K&) 1,013 1,032
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,013 K& k 31. prosinci 2015, coz pfedstavuje pokles o 1,84% v porovnani
s hodnotou 1,032 K& k 31. prosinci 2014, Jelikoz byl v roce 2015 vyplacen dividendovy vynos ve vysi 2,59%, realne
zhodnocen( Fondu &ini 0,75%.

HODNOTA CISTEHO ZISKU NEBO ZTRATY NA PODILOVY LIST A NAVRH NA ROZDELENI

Hodnota &istého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy {ist se vypocita jako pomér mezi gistym ziskem (ztratou) za rok a
poétem vydanych podilovych listd ke konci roku.

Hodnota gistého zisku (nebo ztraty) na podilovy list (v KE&) -0,007 0,028

Za rok 2015 vykazuje Fond ztratu ve vysi 8 773 tis. K&, kterd bude dle § 214 zakona 240/2013 Sb., o investiénich
spoleénostech a investicnich fondech navrzena k uhradé z majetku Fondu. Rozdéleni hospodarského vysledku za rok 2014
je uvedeno v piehledu o zménach fondovéhoe kapitalu.

VYPLATA ZHODNOCENi FONDU

Navrzené/vyplacené dividendy 15 881 18 340
Zisk za 1ietni obdobf po zdanéni 0 18 340
Emisni azio 15 891 0

Poéet vydanych podilovych listt k rozhodnému dni 1:226 139 312 707 387 575

Vyse dividendy na 1 podilovy list (Kg) 0,013 0,026

Mezi prava spojena s podilovym listem Fondu patfi pravo na vyplatu podilu i na jinych vynosech z majetku Fondu ve formé
kladného emisniho aZia. Pfestoze Fond dosahl za rok 2015 zhodnoceni ve vysi 0,75%, byla navrzena ke schvaleni vyplata
dividendy ve vy3i 1,3% resp. 15 891 tis. KE v souladu se Statutem. Ke dni proliétovani narcku na dividendu poklesla hodnota
podilového listu Fondu na 1 K&.

PODILOVE LISTY
Trznl cena podiloveho listu je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy&i podilu na aktualni aéetni hodnoté fondu
zvysenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou vynosem Spolegnostl.

V disledku rozdilu mezi nomindlni hodnotou a trini hodnotou podilového listu vznika kladna nebo zaporna hodnota
emisniho Azia. Pfi prodeiji podilovych listt dochazi k zackrouhleni emise poétu podilovych listd na jednotku dold. Uvedena
skuteénost ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v pfehledu zmén fondového
kapitalu a celkovym poctem prodanych podilovych listu.
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Poiet prodanych a odkoupenych podilovych listd 1ze analyzovat nasledujicim zpisobem:

_“

Potet podilovych lista vydanych k 1. lednu 704 522 865 0
Prodané podiliové listy 568 652 762 714 544 025
QOdkoupené podilove listy 47 401 774 10 021 160
Po&et podilovych listh vydanych k 31. prosinci 1225 773 853 704 522 865

PODILOVE LISTY VLASTNENE SPRIZNENYMI STRANAMI

Clenové pfedstavenstva 3% 162 34 260
Celkem k 31. prosinci 39 162 34 260

8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&2nych G&th 5 2
Celkem 5 2

9. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

2

Uroky z béznych Gétd 1
Celkem 1

10.NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky 138 38
Transakénl poplatky z obchodovéni 562 163
Poplatky za spravu a ichovu cennych papird 1 2
Celkem T01 203
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11.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird 26 691 7 181
Kurzové rozdily -402 100
Derivaty -2 009 -12 690
Ocsiiovaci rozdlly z cennych papirQ -18 075 30 801
Celkem 6 205 25 392

PoloZka Ocefiovaci rozdily z cennych papird je tvofena trzni zménou pfecenéni i kurzovymi rozdily z precenéni cennych
papirt.

12. SPRAVNI NAKLADY

A [ || D SR
Poplatky za obhospodarovani 13 246 5411
Poplatky Depozitafi 883 360
Poplatky za audit 152 115
Celkem 14 281 5 886

Fond hradi Spoleénosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 1,2 % prumémé roéni hodnoty vlastniho kapitédlu Fondu
a Depozitafi 0,08 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou Easové rozliSeny v souladu se Statutem.

UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dane ucetni obdobi jako pomér celkovych proveznich nakladia Fondu
k prumémé mésiéni hodnoté fondového kapitdlu Fondu. Celkovymi provoznimi ndklady se rozumi soutet naklada na
poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich provoznich nakladi po odeéteni poplatki a provizi na operace
s investicnimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti 1,31 % 1,31 %

JellkoZ Fond investoval vice jak 10% majetku do jinych fondl, zvefejiiuje v pfiloze k uéeinl zavérce synieticky TER.
Synteticky TER se rovna souétu viastniho TER podilového fondu a TER kazdého nakoupengého fondu v poméru
odpovidajicim podilu investice na celkovem majetku podilového fondu, pficemz vstupni a vystupni poplatky se k TER
nakupovaného fondu pfipocitavaji. V piipadé Fondu je synteticky TER roven souétu TER a rozdilu TER podkladovych fondl
a vracenych poplatkl od Spoleénosti.
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Synteticky ukazatel celkové nakladovosti 1,86 % 1,67 %

13.DAN Z PRiJMU

A. SPLATNA

Zisk/zirala pied zdanénim -8773 19 305
Rozdlly mezi ziskem a dafovym zékladem
Vynosy nepodiéhajici zdanéni 0 0
Dafové neuznatelné naklady 61 0
Odetet dafiové ztraty z minulych let 0 0
Darlovy zéklad / dafiovd ztréta -8712 -4 890
Dani z pfijmui ve vys$i 5 % 0 965
Samostatny zaklad dané (zahraniéni dividendy) 0 0
Srazkova dan 0] 0
Celkem 0 965
B. ODLOZENA
Celkem 436 0

Potencialni odloZena dafiova pohledavka nebyla v roce 2015 vykazana v souladu s principem opatrnosti. Zarovei existuje
nejistota, Ze Fond vytvofi v budoucnosti dostate€ny danovy zéklad, proti némuz bude mozné tuto odloZzenou dafovou
pohledavku vyuzit, z divodu vysoké volatility na finanénich trzich, které ovliviuji redlnou hodnotu aktiv spolecnosti.

14. FINANCNI RIZIKA

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynost je vyjadien pifedeviim syntetickym ukazatelem (tzv. synthetic
risk and reward indicator - SRRI}. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 (z celkovych 7 skupin). Tento udaj oznacuje jak
potencialni vynos investice, tak souvisejici rizikovost fondu. Cim vy$$i toto &islo je, tim vys&i muze byt vynos, ale tim i méné
piedvidatelny a dojit i ke ztraté. Ukazatel byl vypoéten na zakladé udaju z minulosti, které nejsou vidy spolehlivym voditkem,
pokud jde o rizikovy profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a vynosu se pravidelné pfehodnocuje a muze se proto
zvysovat i sniZovat.

Udaj se vypoditavé pro investora investujiciho v CZK. Zafazeni fondu do rizikové skupiny 4 odpovida historické

proménlivosti hodnoty podilovych listi zplUsobené umisténim aktiv zejména do cennych papiru nebo zaknihovanych
cennych papird vyddvanych fondy kolektivnino a srovnatelnymi zahraniénimi fondy.
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A. TRZNi RIZIKO
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dasledku své éinnosti a investiéni strategie v souladu se Statutem.

Fond ziskava prostfedky od maijiteld podilovych fondi a investuje je do finangnich aktiv. Fond také obchoduje s finanénimi
nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych a diuhopisovych trzich.

Fond pouzivd melodu ,Value at Risk" (,VaR"} k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic a nejvyssi otekavané
ziraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Dennf trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s Urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata nepfekroéi
vypocitanou hodnotu éastéji, nez v jednom dni ze sta.
Protoze VaR je nedilnou sou¢ast! kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou stanoveny predstavenstvem
Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spoleénosti denné sleduje skute€nou angaZovanost v porovnani s limity.
VaR Fondu k 31. prosinci 2015 €inil 2,58% (3,76 % k 31. prosinci 2014). Primérny VaR Fondu v roce 2015 byl 3,83 % (3,69
% za rok 2014). Pouziti tohoto piistupu, ze statistické povahy, nicmeéné nezabrafiuje vzniku ztrat mimo tyto limity v pfipadé
vyznamnéjsich trznich pohybd.

B. FINANCNi DERIVATY

Fond vlastni nasledujicl finanéni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzu, které lze analyzovat takto:

MENOVE FORWARDY A SWAPY

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Jmenovita hodnota Klgdné_ T g_ﬁpsmé_ Jmenovita hodnota R K]adﬁé __iaﬁofni Al
Pohleddvky Zévazku Realna hodnota Pohleddvky || Zavazku Rediné hodnota
818 232 819 627 244 1 639 380 626 385 069 167 4 610

Z pohledu zbytkove splatnosti Ize obchody k 31. prosinci 2015 zafadit do kategorie 1-3 mésice. K 31. prosinci 2014 byly
viechny obchody splatné rovnéz do 3 mésicu.

Derivaty poskytuji efektivni financni zaji$téni pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuzivd zajistovaci ucetnictvl,
nebot' zajiSfované poloZky jsou ocefovany redlnou hodnotou se zménami rediné hodnoty Uétovanymi do vynosd nebo
nakladi. VySe uvedena tabutka obsahuje piehled o jmenovitych a redinych hodnotach finanénich derivatl Fondu
otevienych ke konci roku.
Jmenovité hodnoty, vyvkézané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, sloui pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi
v rpzvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu vOci Uvérovemu riziku.

C. MENOVE RIiZIKO

Finanéni pozice a pen&zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb0 kurz( béznych mén.
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Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych
hodnotach, uspoiadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu v(&i pohybu zahraniénich mén
vici Ceské koruné.

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 14 249 2049 17 866
Akcie, podllové listy a ostatni podily 614 358 546 263 39 65__3 21741 1221 985
Ostatni aktiva 6 371 244 0 0 6615
Aktiva celkem 634 978 547 426 40 302 23 760 1 246 466
Ostatni pasiva -3162 -616 -648 -375 -4 801
Cista viSe aktiv 631 816 546 810 39 654 23 385 1 241 665
Cista vy3e podrozvahovych zavazkl 0 -647 437 -141 462 -30 728 -819 627
Clsté vy&e podrozvahovych pohledédvek 818 232 0 0 0 818232

31. PROSINCE 2014

Pohledavky za bankami 10 111 1590 12 801
Akcle, podilové listy a ostatni podily 340 591 337 767 40 466 1024 719 848
Ostatni aktiva 2970 138 0 29 3137
Aktiva celkem 353 672 338 840 42 056 1218 735 786
Ostatni pasiva -4 193 -1 433 -3177 0 -8 803
Cista vyse aktiv 349 479 337 407 38 879 1218 726 983
Cista vy3e podrozvahovych zavazki 0 -277 868 -99 563 -7 638 -385 069
Cisté vyZe podrozvahovych pohledévek 380626 0 0 0 380 626

D. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu béznych drovni trznich drokovych sazeb. Urokové
marze mohou v dasledku takovych zmén rust i klesat v pfipadé vzniku neoekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Grokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v uetnich

hodnotach, usporadané podle blizéiho z termini vypofadani, splatnosti nebo do zmény lUrokové sazby diuhopisd s variabiini
sazbou.
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31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 17 866 17 866
Akcie a podilové listy 0 1221 985 1.221 985
Ostatni aktiva 0 6615 6615
Aktiva celkem 24 481 1 221 985 1 246 466
Ostatni pasiva 0 -4 801 -4 801
Cista vyse aktiv 24 481 1217 185 1 241 665

31. PROSINCE 2014

m

Pohleddvky za bankami 12 801 12 801
Akcie a podflové listy 0 719848 719 848
Ostatni aktiva 0 3137 3137
Aktiva celkem 12 801 722 985 735 786
Ostatni pasiva 0 -8 803 -8 803
Cista vyie aktiv 12 801 714 182 726 983

E. RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kaZdodennimu Eerpani disponibilnich penéznich prostiedk( povinnym odkupovanim podilovych listd
svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve fondovém kapitadlu, nicméné, moznost zpétného adkupu
stanovena ve Statutu fondu predstavuje nejvétsl riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedki nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka &leni akliva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
ziistatkové smiuvni doby splatnosti k rozvahovému dni.
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CSOB VYVAZENY DIVIDENDOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTIENI SPOLEGNOST, OTEVRENY

PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

31. PROSINCE 2015

Pohledédvky za bankami 17 866
Akcie a podilové listy 0
Ostatni aktiva 6615
Aktiva celkem 24 481
Ostatni pasiva -4 801
Cista vyde aktlv 19 6BO
Kapital - disponibiini -1 241 665
Rozdil -1 221 985

1221 985
0
1 221 985
0
1 221 985
0
1221 985

17 866
1221985
6615

1 246 466
-4 801

1 241 665
-1 241 665
0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skutecnosti, ze véechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostiedki

v krat§i dob&, nez je otekavana realizace odkupl podilniki Fondu.

31. PROSINCE 2014

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktlva calkem
QOstatni pasiva

Cista vyie aktiv
Kapital - disponibilni
Rozdil
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15 838
-8 803
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719 848
0
719 848
0
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0
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12 801
719848
3137
735 786
-8 803
726 983
-726 983
0



CSOB VYVAZENY DIVIDENDOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCI 2015

15. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Bézné ucty u Depozitaie (3) 17 866 12 801

Podilové listy skupiny KBC (bod 4) 1221 985 719 848
Kladna realna hodnota ménovych forwardd sjednanych

s Depozitdfem (bod8) - 43 e
E‘Eang}pfﬁtfch obdobl (vratky poplatkt od Spoleé&nosti) > 664 2970
Aktiva celkem 1 242 558 735 786
Poplatek za obhospodarovanf placeny Spoleénosti 1242 161
Zépoma redlnd hodnota mé&novych forwardd sjednanych 508 1077
s Depozitafem (bod 6)

Poplatek Depozitaii 83 48
Pfijaté zalohy (vratky poplatk od Spole&nosti, bod 8) 1773 2 404
Zavazky Celkem 3 606 3 691
Urokové vynosy z vkladl u Depozitafe 5 2
Vratky poplatki za skupinové fondy v portfoliu 9 400 3948
Vynosy celkem 9 405 3 950
Poplatky za obhospodarovani placené Spoleénosti (bod 11) 13 246 5411
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 11) 883 361
Bankovni poplatky placené Depozitafi (bod 10) 18 1
Ostatnf poplatky placené Depozitsfi (bod 10) 120 27
Urokové néklady z vkladd u Depozitaie (bod 9) 1 0
Naklady celkem 14 268 5 810

Za spfiznéné osoby Ize povaZovat Spolegnost a depozitafe. Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi
stranami Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 7.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINC! 2015

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych
podminek a urokovych sazeb, kieré byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektum nebo
transakcich u podobnych spoleénosti a vedenl Spolecnosti se domniva, Ze tylo transakce nepiedstavuji vySSi miru
uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti byly stanoveny v souladu
se Statutem.

16. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V déetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zévazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty pfedané
k obhospodafovani. Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

17.NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Oéetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti majici vliv na €innost Fondu.

fatutarniho zastupce

A

s
28. dubna 2016 {-" Jaroslav Muzik, MBA Ing. Ales Zib

Datum sestaveni Podpi
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