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Obhospodarovatelskd
spoleénost:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spoleénosti:

Zdkladni kapitdl spolecnosti:

Akciondri:

Predmeét podnikdni:

Orgdny spolecnosti k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo:

Predseda pFedstavenstva:
Jaroslav Muzik, MBA

Clenové predstavenstva
Mgr. Jan Barta

Ing. Nicole Krajéovitova
Ing. Ales Zib

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

25677888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pfeménou ze spoletnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spole¢nost, spol. s r. o., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoleénost piedlo jméni zaniklé spolegnosti Prvni investiéni
spoleénost, a.s., IC: 00255149, V souvislosti s fiizi doslo
k 31.12.2011 ke zm&n& obchodni firmy z CSOB Investiéni
spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB na CSOB  Asset
Management, as., investitni spolenost a slouceni jméni
véetné prav a povinnost{ z pracovnépravnich vztahd zanikajici
spolecnosti CSOB Asset Management, as., &len skupiny
CSOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. - 40,08% na zdkladnim
kapitédlu a hlasovacich pravech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zdkladnim
kapitdlu a hlasovacich pravech

Spole¢nost je oprivnéna podle zikona ¢. 240/2013 Sb,
oinvestiénich spoleinostech a investiénich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném
Ceskou nérodni bankou: (i) obhospodafovat investiéni fondy
nebo zahraniéni investi¢éni fondy; (ii) provddét administraci
investi¢nich fondii nebo zahraniénich investiénich fondi; (iii)
obhospodafovat majetek zdkaznika, jehoZ souddsti je
investiéni ndstroj, na zdklad& volné vvahy v rimci smluvniho
ujedndni (portfolio management); (iv) poskytovat investicni
poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstrojd.

Dozoréi rada:

Predseda dozordi rady:
Dirk Mampaey

Clenové dozorci rady:
Gert Rammeloo

Ing. Marek Ditz

Chris Sterckx

Mgr.Be Jana Urbidnkova
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Predstavenstvo

Jaroslav Muzik, MBA - piedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - 30.11.2015,
¢len pfedstavenstva od 15.12.2015 (piedseda od 21.12.2015) - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovn{ makléf spolenosti Bankovni dim Skala a.s., a postupné se propracoval aZ do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.0.. Dile pisobil v Provident Financial, kde nejprve zastival pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko.
V CSOB pracuije ji% od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovini. Od ledna
2013 je ¢lenem dozoréi rady CSOB Penzijni spoleZnosti, od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastival
funkci pfedsedy dozoréi rady v CSOB Asset Management a.s., investi¢ni spolegnost, kde od prosince
2015 puasobi jako generdlni feditel a predseda pfedstavenstva.

Mgr. Jan Barta — pfedseda pfedstavenstva od 16.10.2012 do 10.12.2015, od 11.12.2015 - ¢&len
predstavenstva

Je absolventem matematicko — fyzikdlni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 piisobil v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientd a zdstupce feditele odboru, povéfen fzenim provozu odboru obchodovini s cennymi
papiry, zdstupce feditele obchodovini pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovini pro
soukromou klientelu na finanénich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spolecnosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., €len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl &lenem
piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, povéfeny Fizenim
titvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spoletnosti CSOB Investién{
spolednost, as., &len skupiny CSOB a jejfm generdlnfm feditelem. Po fiizi spole¢nosti CSOB
Investiéni spoletnost, a.s., &len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len
skupiny CSOB nadile piisobil v predstavenstvu spolegnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolenost, od 16.10.2012 se stal pfedsedou piedstavenstva, ve funkci pisobil do 10.12.2015.

0d 5.11.2012 do 21.12.2015 zastdval také funkci generdlniho feditele spoleénosti.

Ing. Nicole Krajéovifovi- clen pfedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezindrodnich vztahi.

Pisobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastdvala funkce odborné tcetni
v odboru Obchodovini s cennymi papiry, déle piisobila v dtvaru Zpracovini transakei finanénich
a kapitdlovych trhii. Zde v letech 2007 aZ 2010 zastdvala funkci vykonné manaZerky. V gervenci 2010
pietla do CSOB Investiénf spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer dtvaru Zpracovini
operaci. Od ledna 2012 do zdf{ 2012 byla &lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spolecnost. V soucasné dobé& fidi itvary Zpracovini operaci, Privni oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizenf rizik.

Ing. Ales Zib - clen piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlné inZenyrské
a Vysokeé Zkoly ekonomické, Fakulty financi a ucetnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstndn v Investiéni a PoStova{ bance jako analytik v odboru investiéniho
bankovnictvi. V roce 2000 presel do CSOB, ve které piisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval vitvaru Pldanovéini
a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného plinovini a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
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spoleénosti CSOB Asset Management a.s., €len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(i¢etnictvi spoleénosti, u€etnictvi OPF, reporting, pldnovini, controlling a dan€). Po slougeni
spoleénosti CSOB Investiéni spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dobé fidi ttvary Financi a Sprivy
portfolif.

Dozordi rada
Dirk Mampaey — ¢len od 10. 6. 2014 — piedseda dozoréi rady od 30.11.2015

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie {Belgie). Od roku 1989 piisobil na n&kolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999 do roku 2000 pisobil v KBC Bank, Brusel jako ndméstek generdlniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 pisobil na mezindrodnim feditelstvi jako asistent
generilniho feditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych pobotek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generdlni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, Clen
Strategického vyboru ve stfedni Evrop& Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012
pisobil na pozici Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do sou¢asnosti pilsobi
v KBC Asset Management NV jako predseda vykonného vyboru.

Gert Rammeloo — élen od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpdch (Belgie).

V letech 1985 - 1988 piisobil v nékolika pobockich KBC, 1988 — 1992 investiéni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regiondlni koordindtor pro Retail, 1998 - 2002 branch & clustermanager, 2003 -
2009 vykonny teditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Chris Sterckx - ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduilnich
kurzit ManaZerskd ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dile se
vzdéldval jako finanénf analytik v Belgické asociace finan¢nich analytikil, Zafi 1994 - duben 1996
piisobil jako regiondlni obchodni feditel pro investién{ produkty v Kredietbank; od ledna 1999 do
btezna 2003 piisobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; bfezen
2003 - brezen 2010 piisobil jako vedouci vyvoje produktli v KBC Asset Management. V bfeznu 2010
az Cervnu 2011 pisobil jako Chief Risk Officer - generilni feditel KBC Asset Management .
V soudasnosti pasobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz - ¢len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking Schoo! v Curychu.

V CSOB piisobf od roku 1994, V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovin feditelem divize Specializované
a instituciondlni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim Feditelem Korpordtniho a institucionilntho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuéni sit’ 10 regiondlnich pobocek zabezpecujicich obsluhu
firemnich klientd, a dédle za oblasti specializovaného financovini, zahrani¢niho obchodu
a instituciondiniho bankovnictvi, je mimo jiné pokryvd obsluhu nebankovnich finanénich instituci,
I(J:‘ank a vybranych subjekt( vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz €lenem predstavenstva

SOB.
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Mgr. Be. Jana Urbédnkova - €len od 19.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manazerka Klientského ttvaru IPB a od roku 1996 pisobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manaZerky Klientského dtvaru, Gtvaru Operaci Klientského centra, senior manaZerky ttvaru SluZeb
a podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soucasné dobé zastdva funkci vykonné
feditelky vtvaru Klientské sluiby CSOB.
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CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, obhospodarovala k 31.12.2015
cellkem 23 otevFenych podilovych fondii.

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB Strednédobych dluhopisu, CSOB Asset Management, a.s., investi¢éni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770000001147- kapitalizaéni tfida, CZ0008472354 -
dividendova tiida)

CSOB sttedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoletnost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN 77000000224)

CSOB instituciondlni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB Akciovy — Stredni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB VyviZeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Privditny, otevieny podilovy
fond-

CSOB Asset Management, as., investicni spoleénost, CSOB VyviZeny, otevieny
podilovy fond-

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy
fond-
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e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Dihopisovy, otevieny
podilovy fond+

e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, CSOB EURO KONTO, otevieny
podilovy fond+

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond»

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, .., investiéni spolecnost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investort).

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

o Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investoril)

e Rostovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

* Vyroéni zprivy téchio fond jsou zpracovdny na zdkladé zikona o kolektivnom investovani & 203/2011 Z.z. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodaiovanych fondii k 31.12.2015

Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy 1 570 493 953
CSOB Stiednidobych dluhopisd, kap.tiida 565 617 927
CSOB Stiedniédobych dluhopist, div.tfida 247 140210
CSOB sttedoevropsky 521 075 677
CSOB bohatstvi 3296913119
CSOB nadaéni 218 858 036
CSOB Akciovy realitni 525 554 |58
CSOB Akciovy — Stfedn{ a Vychodni Evropa 213 442 448
CSOB Vyvizeny dividendovy 1 241 665 071
CSOB Private Banking Largo 567 686 660
CSOB Private Banking Moderato 2274 184 679
CSOB Private Banking Presto 606 131 328
CSOB Private Banking Moderato EUR 114 655 667
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Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v EUR

(SOB Privitny 15 797 206
CSOB Vyvieny 8 956 230
CSOB Rastovy 9 589 537
CSOB Euro Konto 3 605 369
CSOB Dlhopisovy 4126017
CSOB Sveiovy akciovy 4765916

Spoleénost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Udaje o primérném prepodteném poétu zamestnanci Spolegnosti: 76
Udaje o primémém pfepotteném poétu vedoucich pracovnikii Spole&nosti: 4

Spole¢nost pfi jedndni na sviij G&et ani pfi jedndn{ na déet investi¢nich fond® neni uéastnikem Zidného
soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoZ hodnota by piesahovala 5 % majetku spolegnosti nebo
investi¢niho fondu.

Zprava o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlidanou a mezi ovlidanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou zpracovand podle ust. § 82 zikona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spoleénostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich) je obsazena ve vyrofni zprivé
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost.

Obhospodafrovanim majetku byli povéreni:

Ing. Pavel Kopecek, CFA

nar.: 21.8.1981
vzdéldni: VSE v Praze, obor Podnikové ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 11 let na kapitilovém trhu

Ing. Patrick Vyroubatl

nar.: 10.10.1978
vzdéldni: Vysokd $kola ekonomickd v Praze, fakulta mezindrodnich vztahi
praxe: 13 let ve finanénim sektoru

Depozitifem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, 1C 00001350, se
sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchednika s cennymi papiry v rozhodném obdobi piedevsim vykonavali:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlickd 333/150, Praha 5,PSC 150 57;
Ceski spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000;
Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Pfikopé 33 &p. 969, PSC 11407;
Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Véclavské nam. 772/2, PSC
11000;

Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000;
Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;
ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2015
Globilni ekonomicka situace

Americkd ekonomika v prvnim pololeti zrychlovala rist aZ na 3,9 %, ale ve &tvrtém kvartalu
zpomalila aZ na 1,0 % a celorogni rist tak zopakoval 2,4 % z roku 2014. Soukromd spotieba rostla
0 2 %, zatimco soukromé investice byly nejdynamict&jdi sloZzkou (5 %) i pies prudké zabrzdéni ve
druhém pololeti (0,7 % v 3Q i 4Q). Ekonomiku ovlivnil silny dolar (negativni pro primysl) a také
ceny komodit na &ele s ropou, které srd%i marZe t&¥ebnim spoleénostem. Dovozy rostly vyrazné
rychleji nez vyvozy (4,9 % proti 1,0 % v roce 2014).

Soukromé investice byly také vyznamnym motorem zrychleni ekonomiky eurozény (+1,6 % oproti 0,9
% v roce 2014), zatimco soukromd spotieba rostla primérnym tempem. Oslabovini eura mé&lo pomoci
riistu exportll, coZ se potvrdilo v prvnim pololeti, zatimco v pololet{ druhém naopak exporty zpomalily
a zaostaly za tempem ristu dovozii (5,3 % proti 3,6 % v 4Q). Mezi jednotlivymi zemémi byly velké
rozdily — zatimco $panélsku &i Itilii se viceméné dafilo, francouzskd ekonomika stagnovala. Cinskd
ekonomika naopak zpomalovala, byt velmi pozvolna na 6,9 %. Svétovd ekonomika loni rostla
03,1 %.

Vyvoj HDP USA a Eurozény
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Pozn. Ekonomika USA pFedstavuje zhruba 22 % a ekonomika Eurozony 17 % svétového hospoddrstvi

Monetarni politika v hlavnich ekonomikdch zistivd uvolnénd, ackoli se tyto nachdzeji v ruznych
fazich hospoddfského cyklu. Fed po ukonceni kvantitativnfho uvoliiovani v f{jnu 2014 drZel zdkladni
sazbu na minimu (pismo 0-0,25 %) aZ do svého posledniho zasedini v prosinci, kdy minimum po
sedmi letech opustil (nové pasmo je tedy 0,25-0,50 %). Divodem vihdni centrilnich bankéfu byla
zejména slabid mira inflace v disledku poklesu cen ropy a obavy z kondice ¢inské ekonomiky.

ECB spustila v bfeznu ndkupy dluhovych instrumentil v m&si¢nim objemu 60 miliard eur, coZ md
ptispét k dosaZeni dvouprocentniho inflaéniho cile. Investofi o¢ekdvali koncem roku navySeai tohoto
programu, ale ECB pouze prodlouZila ofekidvany konec ze zéff 2016 na poéitek roku 2017. Mira
inflace v Evropé zistivd velmi nizkd a v nékterych zemich dokonce zipornd (napi. Spanélsko)
a zvysen{ sazeb letos nelze ocekaval.
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Ekonomicka situace v Ceské republice

Lorisky rok zastihl Eeskou ekonomiku ve velmi dobré kondici ve srovndni jak s pfedchozimi lety, tak
se stavem dalSich evropskych ekonomik. Tempo ristu HDP ve 2Q vylepgilo maximum od dob
finan¢n{ krize (+4,6 % r/r), aviak pozdéji zpomalilo a celoroéni vysledek &inil 4,2 %. Inflace zlstala
také vlivem levné ropy velmi nizko a hluboko pod inflaénim cilem CNB (0,3 %). Mirma
nezaméstnanosti spadla poprvé od piedkrizového roku 2008 pod 5 % (4,5 % v 4Q).

V domidci ménové politice nedoflo loni k Z#4idnym zméndm. CNB dr#i jiz od konce roku 2012
dvoutydenni repo sazbu na technické nule (pfesné 0,05 %) a nezménén zlstal i kurzovy zdvazek, tedy
zabranéni posileni koruny k euru pod hranici 27 korun za euro. Banka ozndmila, Ze ofekdvd ponechdni
kurzového zdvazku aZ do konce leto3niho roku, tedy v souladu s politikou ECB. Urgité riziko pro tento
zdvazek predstavuje vyména dvou ¢leni bankovni rady v Cervenci 2016. Kurz koruny (loni celkem +3
% proti euru) se ve druhém pololeti posunul ke zminéné hranici a jeho volatilita vyrazné klesla.

Dluhopisové trhy

V prvni poloviné roku ceny vlddnich dluhopisii vesmés klesaly s tim, jak se dafilo akciovym indexum
a dal3i feckd krize zvedala rizikové pfirdZky za drZeni jinych neZ némeckych dluhopisi v rimci
eurozény (privé u némeckého desetiletého dluhopisu byl pfitom vyvoj velmi volatilni a béhem
druhého &tvrtleti se pohyboval v Sirokém rozpéti 0,07-0,98 %). Prudkd zména nastala ve tfetim
kvartilu, kdy obavy z tvrdého pfistdni v Cing po daliim kole vyprodeji na tamni burze zvygily averzi
k riziku a tfetf bailout Recka zm{rnil obavy o osud perifernich evropskych ekonomik. Dopad na trh
mély také zvySeni sazby Fedu a politické riziko ve Spanélsku a Britdnii. Vynos desetiletych
americkych vlddnich dluhopisii se zvysil o 10 bazickych bodi a jen o bod méné pfidal vynos
u dluhopistt némecké viddy. VyS§i rist (16-20 bazickych bodil) zaznamenaly vynosy britskych,
francouzskych a Spanélskych dluhopisi. Nejlépe si vedly dluhopisy italské, jejichz vynos poklesl
meziroéné o 29 bazickych bodi.

Vynos 10letého ceského a némeckého
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Vyvoj vynosii na &eskych vladnich dluhopisech ovliviiuje oéekdvini skokového posileni koruny po
ukonéeni kurzového zivazku CNB. Proto jsou investofi ochotni akceptovat zdporny korunovy vynos,
s nimZ se obchoduji dluhopisy s krat3i neZ 5-6letou duraci. Meziroén¢ poklesl pozadovany vynos na
dvouletém diuhopisu na dohled -0,4 %, tj. o vyraznych 49 bazickych bodi. U desetiletého dluhopisu
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doslo k poklesu poZadovaného vynosu o 24 bazickych bodi aZ na 0,53 %, tedy o cca 10 bazickych
bodi niZe neZ ¢inil vynos némeckého bundu.

Akciové trhy

Hospodateni americkych firem loni napfi¢ sektory ovliviiovaly dvé protichidné sily. Prvni byl
pokracujici pokles cen energif a dalsich komodit, které znamenaly zlevnéni vstupi a dodatenou
poptdvku od spotiebitelt. Druhou byl posilujici dolar (+12 % proti euru), kiery znevyhodrioval
americké zboZi proti zahraniénimu na domdcim i svétovém trhu. Primémé zisky firem indexu S&P
500 meziroén& poklesly o necelé procento. Samotny index uzaviel lofisky rok takika beze zmény
(-0,7 %), ackoli volatilita béhem roku nebyla zanedbatelnd. Po vystoupini na historické maximum
(21. kvétna uzaviel na 2130,8 bodii) se béhem srpnovych vyprodeji propadl o celkem 260 bodu, ale
vétsinu ztrdt vymazal béhem fijna. Technologicky index Nasdaq zakonéil rok silnéjsi o 5,7 % tésné
nad hranici 5000 bodii, kdyz své historické maximum vylepiil v €ervenci. Celkovy vynos pro eeského
investora vylepiilo posileni dolaru o 8 % proti korung a také dividendovy vynos (primérné 2,1 % pro
S&P 500). Americké akcie v priméru piekonaly vykonnost svétového trhu (MSCI All Countries
World Index zakonéil s 4,3 % pfi dividendovém vynosu 2,6 %).

Vyvoj indexi S&P 500 a Eurostoxx 50
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V sektorovém srovnini se nejlépe dafilo vyrobciim spotfebniho zboZi a zdravotnictvi, zatimco na
chvostu zastaly komoditni tituly véetn& ropného sektoru, piitemZ ztrity na Grovni celkového vynosu
pfevaZovaly také u primyslovych tituld.

Evropskym akciim se v priiméru dafilo lépe, kdyZ jim ob& vyse zminéné sily pomdhaly. Brzdou vSak
bylo zejména dalsi dé&jstvi fecké tragédie, kierd ovliviiovala trhy zejména v obdobi od dubna do
gervence. Srpnové vyprodeje a aféra Volkswagenu poznamenala indexy ve tietim kvartdle. Oznimené
firemni zisky v rimci indexu Eurostoxx 50 se béhem roku vylepsily o silnych 19 %, ackoli odhady
byly jeSté odvizn&jsi. Hodnota indexu viak za rok pfidala pouze 3.8 %, kdyZ
v poslednim mésici klesla o 6,8 %. Zohlednime-li dividendovy vynos 3,6 % a pohyb ménového kurzu,
je celkovy vynos pro investora slabii neZ v pi{padé americkych indext ¢i indexu MSCI ACWL
Némecky DAX si ved] o néco lépe s celkovym vynosem 9,6 %, pti¢emZ byl pfekondn francouzskym
CAC (11,8 %) a italskym FTSEMIB (16,7 %). Naopak 3panélsky IBEX navzdory razantné se lepSici
ekonomické situaci kviili politickym rizikim celkové prodélal neceld 3 % av &ervenych Cislech
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skongil také britsky FTSE (-0,4 %). Také v Evropé se dafilo zejména zdravotnictvi a vyrobclim
spotfebniho zboZi, ale dobry rok mély i telekomunikace. Na chvostu podobné jako v USA skonéily
komoditni tituly spolu s utilitami.

Pohled do na3eho regionu pfinesl dva zcela odli3né piibéhy. Budapest'sky BUX ptidal 44 % (zahrnuje
jiz dividendy) diky kombinaci politického uvoliiovini, rostouci ekonomiky a ochoty domdcnosti
utricet, neddvno zbavenych rostoucich zdvazkl z cizoménovych hypoték. Zbytek regionu naopak
v lepSim pfipad€ stagnoval, v piipadé horSim vyrazné ztricel. Stagnoval praZsky index PX, ktery
uzavfel lofisky rok s jednoprocentnim ziskem, kdy# zejména silné zisky zejména O2 CR a Erste Bank
kompenzovaly ztrity VIG a CEZ. Rusky Micex sice s dividendami vynesl 30 %, ale propad hodnoty
rublu (20 % proti dolaru a 12 % proti koruné) velkou ¢dst tohoto zisku vymazal. Slaby rubl nahrdva
mnoha exportérim, které ale na druhé strané tripi nizké ceny komodit, hlavniho ruského vyvozniho
artiklu. Dolarovy moskevsky index RTS véetné dividend vynesl necelé procento. Polské akcie trpély
kviili politickému riziku, kdyZ mezi investory populdrni vlidni strana ve volbdch neuspéla a pfedala
zZezlo konzervativni PiS, jejiZ agenda zahrnuje fadu pro trh neptiznivych bodt. W1G20 za rok odepsal
20 %. Turecky index si vedl jen o néco lépe (-16 %) a politické riziko bylo také hlavnim tématem
tamnich investori. Zemé zaZila dvoji parlamentn{ volby a rok zakonéila eskalaci napéti a ndslednym
obchodnim embargem ze strany Ruska. Vynos pro mezindrodni investory navic kazi dvacetiprocentn{
oslabeni liry vii¢i dolaru.

Velkym mezindrodnim tématem zGstdvd zpomaleni éinského hospoddiského riistu, které s sebou nese
mnoho rizik. Cinské akciové indexy a% do &ervna strmé rostly (+60 % proti konci 2014), ale ndsledné
ve dvou vindch (€erven a srpen) veSkeré zisky odevzdaly, zatimco ¢inskd vldda zpfisnila regulaci trhu
(zdkaz obchodovini nakritko, odklad IPO) a také devalvovala vlastni ménu. Koneény zisk 9 % je pak
dilem posledniho kvartdlu. Hongkongsky Hang Seng, ktery neni ovlivnén regulaci
z Pekingu, ztratil 7 %. Japonsky Nikkei diky pokracujici uvolnéné ménové politice pridal 9 %, ackoli
ve druhé poloviné roku spiSe ztricel. Jeden z nejhoriich vysledki pro mezindrodniho investora
zaznamenal brazilsky index se ztritou 42 % v dolarovém vyjidfeni, z ¢ehoZ vétSina pfipadd na vrub
oslabeni tamni mény.
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Vyvoj &innosti fondu

Investice do Fondu byly provddény plné v souladu s investiéni strategii. Z teritoridlniho hlediska
byly investice alokoviny dle statutu do regionu stfedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky,
Polska a Mad'arska. Z hlediska rozdéleni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopisi.

V porovnini s koncem roku 2014 doilo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcif ze 44,94 % na
51,19 %, snizeni podilu dluhopisii z 51,48 % na 48,57 % ke konci roku 2015. Podil zdstatkli na
béZnych Gétech a ostatnich aktiv se mirné snizil z 3,58 % na 0,24 %.

Investice do akcii denominovanych v CZK se saiZila, a to z 16,23 % na 14,03 % na aktivech fondu,
podil dluhopisi denominovanych v CZK poklesl z hodnoty 21,94 % na hodnotu 19,48 %. U aktiv
denominovanych v polském zlotém se podil akcii zvysil z hodnoty 21,36 % na hodnotu 23,07 %,
u dluhopist se tento podil sniZil z hodnoty 20,42 % na hodnotu 18,94 %. U investic v Mad'arsku
podil akcii nepatrné vzrostl z hodnoty 6,59 % na hodnotu 6,92 % rovné% podil dluhopisi se zvy3il z
9,12 % na 10,15 %. V roce 2015 jsme také vyuZili pfileZitosti v Rumunsku. Podil rumunskych
akcif na aktivech fondu ¢inil 7,18 % na konci roku 2015. V piipadé investic do stfedoevropského
regionu se investuje pouze do kvalitnich titulii, obsaZenych v benchmarku v piipadé akcii,
u dluhopisdl prevaZuji investice do dluhopisiit vydanych pfisluinym stitem, pfipadné nejlep3ich
korporitnich dluhopisi.

Fond je fondem ristovym a nevypldci podilnikiim vynosy. Viechny vynosy jsou v rimci denniho
ocefiovinf zapotitiviny do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovino jako rozdil mezi ndkupni a prodejn{ cenou.

Hodnota podilového listu klesla v roce 2015 z1,5431 K& na hodnotu 1,4787 K¢. Hodnota
podilového listu tak klesla 0 4,17 %.

V priib&hu roku 2015 poklesl fondovy kapitdl z 629,22 mil. K¢ na 523,5 mil. K¢&.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového Fondového kapitilu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 31.12.2015
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Vyvoj zikladnich ekonomickych ukazateli fondu

Fondovy kapitil | Fondovy kapitdl | Zisk nebo ztrita

k 31,12, na PL (K& (K& po zdanéni (K&)
2011 1,2298 847 624 017 -144 655 761
2012 1,4657 B30 586 625 145 261 644
2013 1,5350 728 464 967 33 155 737
2014 1,5431 629 224 501 3432614
2015 1,4787 521 075 677 -20 677 868
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Potet vydanych a odkoupenych podilovych listii

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 376 007 580981 4790710 7407 149| 403 363 555
tnor 2015 419 655 664 850 10 031 441 15899 507 393751769
biezen 2015 1200 244 1 932 335 10 454 260 16716 725| 384 497753
duben 2015 429 042 715 865 7 198 885 11944076 377727910
kvéten 2015 497 574 815 029 5 154 452 8505030 373071032
derven 2015 575 752 914 314 5352818 8527194 368293 966
dervenec 2015 461 262 725 175 1 969 608 3102357 366785620
sTpen 2015 241 439 374 197 2 580 028 3984320 364 447 031
24P 2015 270 433 412120 2465 858 3772924 362251606
fijen 2015 389013 588 327 4 181 601 6319872 358459018
listopad 2015 278 579 421974 2 748 946 4 160900| 355 988 651
prosinec 2015 625 681 925 521 4215014 6204 386| 352399318
Celkem 5 764 681 9 070 687 61 143 621 96 544 437
Skladba majetku k 31.12.2015
Kod Hodnota % podil

v tis. K¢ | na celkovych aktivech

akcie tuzemske AD 28 821 551%

akcie zahrani¢ni AZ 239 163 45,69%

obligace tuzemské oD 66 005 12,61%

obligace zahranicni (074 188 259 35,96%

béiné icty a terminované vklady BUTV 1243 0.24%

ostatni aktiva OAKTIV 4 0,00%

OAKTIV
0OZ
35,96%
45,69%
12,61%
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Majetkové CP s redilnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkovd | Celkova
Nizev cenného papiru ISIN cenného papiru Enzliel::lém p::i::ni h':t;ill:‘:fn ch‘;‘et
(tis. K& | (tis.K¢)
KOMERCN{ BANKA a.s. CZ0008019106 CzZ| 19836| 22275| 4500
ORANGE POLSKA SA PLTLKPL000O17 PL 7181| 5407 130000
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKNOOD0O1R PL| 14583| 16346| 38000
BANK PEKAO SA PLPEKAQO00016 PL| 16863| 14557 16000
OTP BANK RT HU0000061726 HU 6726 8215| 16000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HUO0000068952 HU| 10052| 7319] 6000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER
SPARK AT0000652011 AT 9786| 12028| 15500
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE| 26777| 20793 120000
MAGYAR TELEKOM HU0000073507 HU 0268| 9 380| 270000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 9573 13158| 18000
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORI RO| 2868] 13796| 950000
VIENNA INSURANCE GROUP ATO0000908504 AT| 22609 17906| 26000
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 PL| 12383| 14044| 39000
FOLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 PL| 14912 11]352] 140000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU000001 1 PL| 23140| 20490] 95000
TAURON POLSKA ENERGIA SA PLTAURNO0OI11 PL 5539] 5660] 310000
RICHTER GEDEON NYRT HUO0000123096 HU 8742] 11291 24000
Dluhové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkovi
(tis. K¢) (tis.K&)
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851| CZ 20 164| 33245( 2700
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 PLO000104543| PL 8982| 8853| 1300
HUNGARY GOV 6,75 24/11/2017 HU0000402037 HU 6426| 6601| 7000
POLAND GOVT BOND 3.75 04/25/18 PLO00O107314( PL 40910] 44 146] 6500
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885| CZ 15921 | 16492 4
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 X80973067290| TR 14000| 14100 70
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360| RU 50004 8788 3
AK FINANSAL Float 03/28/17 X81046424468 | TR 7988| 798] 40
POLGB 2.5 25/07/2018 PLO000107595| PL 16609| 16 325! 2500
HGB 6.5 06/24/19 HU0000402433| HU 28 378 | 27962 28 000
POLAND GOVT BOND 5.5 10/25/19 PLO000105441 FL 13574 12612 1750
CPIBYTY AS 2.505/11/17 CZ0003512485| CZ 70001 7114( 7000
SKODA TRANS 3 06/26/20 CZ0003512683 | CZ 5948} 6170 2
POLAND GOVT BOND 1.5 04/25/20 PLO000108510] PL 9865| 9953 1600
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/20 PLO000106126) PL 7309| 7268( 1000
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Udaje a skute&nosti podle § 21 zikona & 563/1991 sb., o Géetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni
a jsou vyznamné pro naplnéni vifelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni i¢elu vyrocni zprdvy.

Informace o piredpoklidaném vyvoji ¢innosti fondu

» Fond v roce 2016 nepiedpoklidd zmény své investiéni politiky. Hlavnim \kolem Fondu v roce
2016 je investovat shromd2dény kapitdl v souladu s investi¢ni strategif, limity a vynosovymi
odekdvanimi podilniki a vytvofit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rust
objemu jeho majetku. K 10.3.2016 doslo ke slouceni s fondem CSOB bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN 77000000224).

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investiénich instrumentli a o cilech
a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s &innosti Fondu pfi dodrzeni
investiéni strategie Fondu.

Za uéelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodafovini
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotlivd podstatni rizika, kterymi jsou:

a) Tr2ni riziko (drokové, ménové, akciové a komoditni) — investiéni spole¢nost Fid{ toto
riziko monitorovanim a dodrZovanim vySe zminénych kvantitativnich limitl a vyuZitim
derivati.

b) Uvérové riziko - toto riziko investicni spolegnost minimalizuje zejména vybérem

protistran dosahujicich uritou trovefi ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohleddvky v0ti jednotlivym protistrandm, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujedndnimi.

c) Riziko vypoFdddni - tato rizika jsou minimalizovdna zejména vybérem kredibilnich
protistran, vypofdddvdnim transakci s investiénimi ndstroji v rdmci spolehlivych
vyporidacich systémii a v piipad® transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim
kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investiéni spolegnost Fidi toto riziko udrZovinim minimdlniho
objemu likvidnich prostfedkii ve Fondu a daliimi opatfenimi v souladu s obecné
zdvaznymi priavnimi pfedpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na uréité primyslové odvétvi, stity
&i regiony, jiné &dsti trhu nebo uréité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

f) Riziko ztrity majetku svéfeného do dschovy nebo jiného opatrovini - majetek Fondu je
svéfen do tschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovini depozitifi
Fondu, kterym je renomovand banka.

g) Riziko operaéni, které spociva ve ztrdté vlivem nedostatki &i selhdni vnitfnich procesi
nebo lidského faktoru anebo vlivem vn&jsich uddlosti - toto riziko je omezovidno
udrZovdnim odpovidajiciho tidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spolecnosti.
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CSOB stredoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond

VYROCNI ZPRAVA
Informace o aktivitich v oblasti vizkumu a vyvoje
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zzidné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné priavnich vztaht.

Informace o tom, zda iéetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahraniéi

Fond nemd organizaéni slozku podniku v zahraniéi.

V Praze dne 28. dubna 2015

M;ﬁém‘g\\// , 2‘6

Ing. Nicole Krajcovicova Ing. Ales Zib

¢lenka pfedstavenstva ¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spoleénost investi¢ni spoleénost
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, otevieny
podilovy fond:

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu ¢SOB stFedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spoleénost, otevieny poditovy fond, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu
zisku a ztréty za rok konéici 31. prosince 2015 a piilohy této ufetni zévérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gfetnich metod a daldi vysvétiujic/ informace. Udaje o fondu CSOB
stredoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond, jsou
uvedeny v bodé& 1 piflohy této dicetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za ucetnf zdvérku

Statutarn/ organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, je odpovédny za
sestavenl GEetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi dEetnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zdvérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpové&dnosti je vyjadFit na zékladé nadeho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme proved|i
v souladu se zékonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami Komory auditortl Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
poZadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméFfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskéni dikaznich informaci o €astkdch a udajich
zvefejnénych v déetni zédvirce. Vybér postupl zavisi na dsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Gfetni zdvérce zplsobené podvodem nebo chybou.
PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vniténi kontrolni systém relevantni pro sestaveni dgetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadFit se k Gginnosti vnitfniho kontrolniho systému dcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouiitych dfetnich metod, pfimé&fenosti U€etnich odhadld provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédfeni, Ze ddkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate€ny a vhodny zéklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho nadzoru ufetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CSOB
stredoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolefnost, otevieny podilovy fond,

wr_

k 31. prosinci 2015 a nékladd a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok konéici 31. prosince 2015
v souladu s Ceskymi tgetnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audil, 5.5.0. with its reqistered office at Ma Florencl 2116/15, 110 G0 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorpatated in the Commercial Reqister administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identltication No. 26704153
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Ostatniinformace

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyroéni zprdvé mimo ufetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutérni orgdn spoleZnosti CSOB Asset Management, a.s.,
investinf spolecnost.

Nas vyrok k dcetnf zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zviastnl
vyrok. Pfesto je viak sougdsti nadich povinnostl souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezndmeni
se s ostatnimi informacemi a zvdZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrofni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Gcetni zdvérkou & nadimi znalostmi o Gfetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani ufetni zavérky, zda je vyrolni zprdva sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteZnosti uvést v nasi zprava. V rdmci uvedenych postupd jsme
v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

el

Jan Zednik, statutarni auditor
evidenéni €. 2201

Tomas Némec
Partner

28. dubna 2016
Praha, Cesk& republika

A member titm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Frague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commerciat Register administered by the Municipal Court in Frague,

Section C, entry no, 88504, under tdentificalion No, 26704153,
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Nazev fondu: CSOB stfedoevropsky,
CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleénost, otevieny
podilovy fond

Datum sestaveni: 31. prosince 2015

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

Pohledavky za bankami 1243 4 507
v tom: a) splatné na pozadan( 1243 4 507

b) ostatni pohledévky za bankami 0 0
Dluhové cenné papiry 4 254 265 327 512
v tom: a} vydané vladnimi institucemi 188 519 256 467

b) vydané ostatnimi osobami 65 746 71045
Akcie a podilove listy 5 267 983 285 881
Ostatnf aktiva 6 4 18 254
Aktiva celkem 523 495 636 154

IS ) EOReeeeT) ey

Ostatni pasiva 2419 6 929
Emisnf aZio 35 301 67 396
Kapitaloveé fondy 469 258 524 634
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobf. 9 37.195 33 762
Zisk nebo ztrata za Ueini obdobi -20 678 3433
Pasiva celkem 523 495 636 154

https://www.csobam.cz/portal 2



Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky,
€SO0B Asset Management, a.s.,
investicni spole¢nost, otevreny
podilovy fond

Datum sestaveni: 31. prosince 2015

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2015

Podrozvahova aktiva . 31. prosince 2015 31. prosince 2014

Pohledavky ze spotovych operaci 2 597
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 521076 629 225
Podrozvahova aktiva celkem 521 076 631 822
Iy ) e YTy
Zavazky ze spotovych operaci 2598
Podrozvahova pasiva celkem a 2 598

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 7 562 15 337
z toho: Groky z dluhovych cennych papir 7 556 12 685
Naklady na droky a podobné naklady -2 0
Vynosy z akcif a podilG 11 9 983 11116
Naklady na poplatky a provize 12 -1412 -1055
Ostatnl provozni vynosy 427 0
Zisk nebo ztrata z finangnich operaci 13 -23 743 -15980
Spravni néklady 14 -12 399 -14 334
Qdpisy, tyort?a a po_uiiti_opravnych polozek a rezerv 0 7675
k pohledavkam a zarukam
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv 0 17 633
Zisk nebo ztrata z bézne ginnosti pfed zdanénim -19 584 5042
Dafi z pifjmG 14 -1 094 -1 609
Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi po zdanéni -20 678 3433

I 3 htips://www.csobam.cz/portal




CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCE 2015



CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

1. VSEOBECNE INFORMACE

CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, (déle jen ,Fond”) byl zaloZen 1. fijna 1993
pod nazvem Fond zaruéenych odkupu — otevieny podilovy fond a pozdéji byl piejmenovan na 1. IN - Stiedoevropsky fond,
olevieny podilovy fond Prvni investiéni spoleénosti, a.s.

V roce 2001 udélila Komise pro cenné papiry povoleni ke slouéeni podilovych fondi obhospodafovanych investiéni
spoleénosti, a to fond(:

- Prvni investiéni spolegnost, a.s., Fond majetku — otevieny podilovy fond

- Prvni investiéni spoleénost, a.s., Fond prosperity — otevieny podilovy fond

- Prvni investiéni spolegnost, a.s., Fond pravidelnych piijmi — otevieny podilovy fond
s Fondem jako piejimajicim subjektem.

V roce 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond. Fond je specidlnim fondem.

Rozhodnutim ze dne 15. prosince 2014 byla schvalena zména statutu Fondu platna k rozvahovému dni. Od roku 2014 znéni
statutl specidlnich fond( nepodiéha schvalen! Ceskou narodni bankou.

Podilové listy Fondu jsou vydavany jake zaknihovang na jméno. Jmenovita hodnota podilového listu ini 1 K&.

Cilem investiéni strategie Fondu je vhodnym vyb&rem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého rustu hodnoty
podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik. Fond je rustovym fondem. Investiéni strategil Fondu je alokovat penézni
prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listi zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo jiné méneé.
Fond koncentruje své investice zejména v zemich byvalého vychodniho bloku, véetné nastupnickych statli byvalého
Sovétského svazu, déle pak ve stfedoevropském regionu s vyjimkou N&mecka, véetné Ceské republiky. Fond mize rovnéz
investovat do cennych papirl v Turecku. Investice do dluhopist a akeii v Ceské republice, Polsku, Madarsku a Slovensku
budou tvofit nejméné 70 % portfolia Fondu.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (dale jen ,Spoleénost”), ktera zaroven zajistuje
vyporadani obchodl.

Konectnou matefskou spoleénosti Spolegénosti je k 31. prosinci 2014 KBC Group N.V.
Depozitdremn Fondu je Ceskoslovenska obchodnif banka, a.s. (dale jen ,DepozitaF nebo ,CSOB").
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovény nebo jinak opatrovany u Depozitafe.

Mezi vyznamné obchoadniky s cennymi papiry Fondu v roce 2015 patfily CSOB, a.s., WOOD & Company Financial Services,
a.s., ING Bank N.V., Ceska spoitelna, a.s., Patria Finance, a.s., Komer&n{ banka, a.s., a Citibank Europe Plc.

2. UCETNI POSTUPY

ZAKLADNi ZASADY VEDENI UCETNICTVI

Ucetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach fondového kapitalu a souvisejici prilohu, je
sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR*) &. 501/2002 Sb.

a Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce. Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim viech cennych papird a derivatll na jejich redlnou hodnotu.

B 5 hips://www.csobam.cz/portal



CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

Castky v uéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice éeskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

CI1Zi MENY

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepoditavany na deské koruny aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou
narodni bankou (déle jen ,CNBY).

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné pfepotitavany na éeskeé koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papir(, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
uétim nakladd nebo vynosi. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tim nakladu nebo vynosl se skladaji
ze dvou diléich kategorii. Prvnf diléi kategorifl jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuacf, nebo z obchodnich marzi. Druhou dilé! kategoril jsou cenné
papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétum nakladd nebo vynost od okamziku pofizeni. Tato diléi kategorie zahrnuje
cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocefovat jiz pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti
aétim nakladi nebo vynosu jsou nejprve ocenovéany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§! pofizovaci naklady vynaloZzené
na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocenovany redinou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy} nebo
bid cena (akcie) kdtovana piisludnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech
se pouzije realna hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu na zékladé diskontovaneho cash flow dohodnuta
Spolecnostl s Depozitafem. Urokové vynosy jsou vykazany jako Urokove vynosy z dluhovych cennych papiru.

FINANCNI DERIVATY

Fond vyuziva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty, zejména k zajisténi ménového rizika. Prestoze tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovény
redlnou hodnotou se zménami realné hodnoty uétovanymi do vynosu nebo nakladi. Takovy derivat, ktery neni oznacen za
sjednany za ucelem zaji§ténl, je oznatovan jako derivat k obchodovani. Ocefovaci rozdily vzniklé z derivati k cbchodovani
se vykazuji na Uétech nakladl a vynosu. Derivaty jsou sjednavany s protistranami na mimoburzovnim trhu.

Finanéni derivaty zahrnujici terminované forwardové nebo swapové kontrakty jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné& ocefiovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen nebo z modell
diskontovanych penéznich toklu. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty finanénich
derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.

Qcenovaci rozdily finanénich derivatl k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papira, jsou uélovany pifimo do
nakladd.

hitps://www.csobam.cz/portal 6
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K 31. PROSINCI 2015

DATUM USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

Fond Gctuje o prodeji a nékupu cennych papird, které vyzadujl dodani béhem Easového limitu stanoveného predpisem nebo
zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date). Pohledavky/zavazky z titulu prodeje/ndkupu cennych papfiri
jsou uEtovany proti 4étdm z ostatnich pasiv, resp. ostatnich aktiv. Ke dni majetkového a finanéniho vypofadani obchodui se
oleviené poloZky vynuluji proti pohybim na bankovnich Gétech Fondu. V ostatnich pfipadech se jednd o derivat nebo
ménovou spotovou transakci, o kierych se Gétuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté podkladového
instrumentu na podrozvahovych a v redlné hodnoté na rozvahovych uétech. Fond Uétuje o prodeji a nakupu podilovych listd
v okamziku vyporaddni smlouvy (tzv. settlement date).

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY A VYNOSY Z DIVIDEND

Vynosove a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudinim principu s vyuZitim metody efektivni drokové sazby odvozené
2ze skuteéné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivdana jako aproximace v pfipadé penéznich tok( splatnych
do 12 mésicu od rozvahového dne. Vynosové Groky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investiénich a obchodnich cennych
papfra s pevnym vynosem a nabéhly diskont a azio z pokladniénich poukazek a jinych diskontovanych nastroji.
Dividendové vynosy jsou uétovdny k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahraniénich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoftern srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych
cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni pohledavky se vykazuji v nomindini hodnoté, Pohledavky
vzniklé z precenéni derivatl na kladnou redlnou hodnotu jsou vykazany v realné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni. Fond
tvoii k pohledavkam po splatnosti opravné polozky podle vékove struktury pohledavek. Nedobyiné pohledavky se odepisuiji
po skongéenl konkurznfho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Zze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazadno spolecné s ndklady nebo ztrdtami spojenymi
s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako kurzové
rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

ZAVAZKY

Zévazky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazky se vykazuji v nominain{ hodnoté. Zavazky vzniklé
z pfecenéni derivati na zapornou reainou hodnotu jsou vykazany v rediné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni.
REZERVY

Uielové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku uddlosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné,
Ze bude tfeba vynalozit prostiedky na jeho vyporadani a lze pfiméfené cdhadnout vySi tohoto zavazku.

Tvorba rezerv se UEtuje na vrub nakladd, jejich pouziti, snizeni ve prospéch nakladu a zrueni pro nepotiebnost ve prospéch
vynosU. Zustatky rezerv podiéhaji kazdoroéni inventarizaci, na jejimz zékladé jsou rezervy zrugeny nebo pievedeny do
nasledujiciho roku.

Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucelini jednotka predpoklada pinéri.

Bl 7 htips://www.csobam.cz/portal
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DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond neni registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH na vstupu se slava soucasti
vynalozenych nakladu.

DAN Z PRIJMU A DANOVY NAKLAD

Daf z pijmu je kalkulovéna v souladu s platnou dafovou legistativou Ceské republiky a vychézi z hospodafského vysledku
dosazeného podle éeskych Gcetnich standardl a provadéci vyhlasky pro financni instituce. Danovy zéaklad pro splatnou dafi
2 vychazi z hospodarského vysledku Fondu 2a béZné obdobi. Nasledné je upraven o naklady a vynosy, které se nezahrnuji
do zakladu dané&, resp. 0 vynosy zahrnované do samostatného zakladu dané. Aktualni dafova sazba pro podilové fondy
¢inl 5 %. Dafi ze samostatného zakladu dané &inl 15%.

Daiiovy naklad zahrnuje béZnou a odloZenou darh. Srazkova dar ve vysi, kterou nelze odedist od splatné dang, tvoii soucast
danového nakladu.

ODLOZENA DAN

QdloZena dafi se vykazuje u véech prechodnych rozdill mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim upiné zavazkové melody. Odlozena dariové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti otekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

SPRIZNENE STRANY
Spiiznéné strany jsou definovény takto:

¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionari s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a vedouci
zaméstnanci téchto spolecnosti,

osoby blizké (pfimi rodinni pfisludnici} élenam predstavenstva, dozor&i rady, vedoucim zaméstnancim a spoleénostem
ovladajicim Spole&nost,

spole€nosti, v nichZ élenové organd Spolenosti, vedouci zaméstnanci nebo spolenosti oviadajici Spoleénosti drzf véts(
nez 10% majetkovou ucast,

akcionafi s vétdi nez 10% majetkovou Ucastl ve Spolecnosti a jimi ovladané spoleénosti.

Vyznamne transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v bodé 17.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Financni prostredky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve fondovém kapitdlu Fondu, prestoze ma maijitel
podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se
vysi podilu na fondovém kapitalu Fondu, Vklady podilniki jsou vykazany jake zvySeni Kapitdlovych fondd. Hodnota
prostiedkd pfedand Fondem k obhospodafovani Spolecnosti je uvedena v podrozvaze v polozce hodnoty piedané
k obhospodarovani.

EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni aZio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou viech podilovych lista a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvoreny z nize uvedenych komponent
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- nomindini hodnota padilovych listl Fondu
- hodnota rozdilu ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listl
- ostaini kapitalove fondy

Ostatni kapitdlové fondy predstavuji zejména rozdil mezi nominéini hodnotou slu¢ovanych fondil a jejich celkovym
fondovym kapitdlem slucovanych fondd. Nomindlni hodnota podilového listu kazdého slu¢ovaného fondu byla pfi fuzi
prepottena konverznim pomérem, ktery vychazel ztrini ceny podilového listu nastupnického a sluéovaného fondu
k rozhodnému dni fuze.

V soucasné dobé jsou do polozky Ostatnf kapitdlové fondy U&tovany rozdily ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listo,
detail viz bod 9. Jedné se o rozdil mezi Eastkou investovanou podilniky sniZzenou o vstupni poplatky a objemem skutecné
emitovanych podilovych listd Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypogitavana jako podil fondového kapitdlu a pfislusného poétu podilovych listl. Podilové
listy jsou prodavany investorim na zdkladé denné stanovované prodejni ceny.

POUZITI ODHADU

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spoletnosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty aktiv

a pasiv i podminénych akliv a pasiv k datu sestaveni déetni zavérky a nakladd a vynosa v pfisludném ucetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni u€etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalost(, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech
v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, kieré existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetn| zévérky doslo k vyznamnym udélostem zohledriujicim

podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsény v piiloze, ale nejsou zadétovany
v Uéetnich vykazech.

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&2né uéty u bank (bod 17) 1243 4507
Celkem 1 243 4 507

Il ° nhttps://www.csobam.cz/portal
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4. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenneho papiru Cena porizeni Trzni cena Cena porizeni Trizni cena
e 31. prosince 2015 | 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Dluhopisy s pevnou
tirokovou sazbou

tuzemske 44 962 49 513 61 071 68685
zahraniéni 155 872 157 391 177 199 192 936
200 834 206904 238 270 261 521
Dluhopisy s VAR
darokovou sazbou
tuzemské 15 921 16 492 15 921 16 230
zahranicéni 30988 30 869 50 988 49 761
46 909 47 361 66 909 65 991
Celkem 247 743 254 265 305 179 327 512

Zahraniéni dluhové cenné papiry jsou tvofeny eurobondy, jejichz emitenti v roce 2015 pochazely zejména z Polska,
Madarska a Turecka. V roce 2014 se jednalo o Polsko, Madarsko a Francii.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cennéh ) Cena porizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
o papiru
L 31. prosince 2015 | 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Akcie

tuzemske 28 336 28 821 39 682 39897
zahraniénl 252 260 239 162 268 755 245 984
Celkem 280 596 267 983 308 437 285 881

Zahraniénl cenné papiry pochazely vroce 2015 stejné jako v uplynulém roce 2014 zejména z Polska, Madarska
a Rakouska.
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6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni pohledavky 4 18 254
Celkem 4 18 254

Ostatni pohledavky jsou k 31. prosinci 2015 tvofeny pohledavkou za nevypofadany nakup podilovych listd podilniky Fondu.
Ve srovndvacim obdobi k 31. prosinci 2014 byl z(statek tvofen pfedevsim pohledavkou za spolec¢nosti Biocel Paskov ve
vySi 9 893 tis. K& viz bod 7, vEetné piislusenstvi (12 494 tis. KE) a pohledavkou za prodanymi cennymi papiry.

7. OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

ZMENU STAVU OPRAVNYCH POLOZEK LZE ANALYZOVAT TAKTO:

K 31. prosinci 2013 17 633
Tvorba/pouZitl opravnych poloZek -17 633
K 31. prosinci 2014 0
‘Tvorba/pouZitl opravnych polozek 0
K 31. prosinci 2015 o

Pouziti opravnych poloZek v celkové vysi 17 633 tis. KC se vaze k odpisu pohledavky za dluhopisy Adamovskych strojiren
(7 675 tis. K&) z divodu ukonéeného konkurzniho fizeni a k pohledavce za spoleénosti Biocel Paskov z titulu doplatku kupni
ceny ve vysi 9 893 tis. K&, jejiz financni vyporadéni probéhlo v bieznu 2015.

8. OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zU¢tovani obchodl s cennymi papiry 3 4 656
Splatnd dan z pffjmG 1165 1008
Zavazky k podilnikim 223 0
Ostatni zavazky 1028 1266
Finanéni derivaty (spoty) 0 1
Celkem 2419 6 929

Ostatni zdvazky zahmuji pfedevsim zavazek zlitulu &asového rozliSeni odmény za obhospodafovani, depozitafského
poplatku a poplatku za spravu cennych papir.
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9. FONDOVY KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

Ostatni
Kapitalove statnt Zisk/ Nerozdeéleny

fondy kap. ztrata zisk/ztrata

ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2013 474 558 116 852 103 293 33 156 606 728 465
Cisty zisk/ztréta za ugstnl obdobf 0 0 0 3.433 0 3433
Nerozdéleny zisk a neuhrazena

Zirdta 0 0 0 -33 156 33 156 0
Prodej podilavych listd 7793 4 4179 0 0 11 976
Odkup podilovych listd -74 573 0 -40 076 0 0 -114649
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2014 407 778 116 856 67 396 3433 33762 629 225
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 -20 678 0 -20 678
Nerozdéleny zisk a neuhrazena :

e 0 0 0 3 433 3433 0
Prodej podilovych listi 5 765 4 3305 0 0 9074
Odkup podflovych listt -61 144 0 -35 401 0 0 -96 545
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2015 352 399 116 860 35 300 -20 678 37195 521 076

FONDOVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

CENNE PAPIRY:

Dluhové cenné papiry (bod 4). 254 265 327 512
Akcie, podilove listy a ostatni podily (bod 5) 267 983 285 881
Portfolio celkem 522 248 613 393
Bé&zné uéty u bank (bod 3) 1243 4507
Ostatni aktiva (bod 6) 4 18 254
Celkova aktiva Fondu 523 495 636 154
MINUS:

Ostatni pasiva (bod 8) 2418 6929
Fondovy kapital 521 076 629 225
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 352 399 318 407 778 258
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K&) 1,4787 1,5431
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosdhla 1,4787 K& k 31. prosinci 2015, coz predstavuje pokles o 4,17 % v porovnani
s hodnotou 1,5431 K¢ k 31. prosinci 2014.

HODNOTA CISTEHO ZISKU 1 ZTRATY NA JEDEN PODILOVY LIST A NAVRH NA ROZDELENI

Hodnota istého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypoéita jako pomér mezi ¢istym ziskem (ztratou) za rok
a poctern vydanych podilovych listt ke konci roku.

Hodnota istého zisku (nebo ztraty) na podilovy list (v KE) - 0,0587 0,0084

Za rok 2015 vykazuje Fond ztratu ve vysi 20 687 tis. K&, ktera bude dle § 214 zakona 240/2013 Sb., o investicnich
spoleénostech a investiénich fondech navrzena k uhradé z majetku Fondu. Rozdé&leni hospodéiského vysledku za rok 2014
je uvedeno v piehledu o zménach fondového kapitalu,

PODILOVE LISTY
Trzni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv Fondu piipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy olevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni oéetnf hodnoté fondu
zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou vynosem Spolegnosti.

V dusledku rozdilu mezi nominaini hodnotou a trZzni hodnotou podilového listu vznika kladna nebo zaporna hodnota
emisniho a2ia. Pi prodeji podilovych listl dochazi k zaokrouhleni emise poétu podilovych listi na jednotku dolu. Uvedena
skuteénost ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v pfehledu zmén fondového
kapitalu a celkovym poétem prodanych podilovych listi.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listll Ize analyzovat nasledujicim zpusobem:

Pocet podilovych listh vydanych k 1. lednu 407 778 258 474 557 941
Prodané podilové listy 5764 681 7 793 006
Odkoupené podilové listy -61 143 621 -74 572 689
Poéet podilovych listl vydanych k 31. prosinci 352 399 318 407 778 258
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PODILOVE LISTY VLASTNENE SPRIZNENYMI STRANAMI

Clenové dozoréi rady 0 0
Clenové predstavenstva 127 999 127 999
Celkem k 31. prosinci 127 999 127 999

10.VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&2nych GEH 6 5
Uroky. z pohledévek 0 2 847
Urok a diskont z dluhovych cennych papir( 7 556 12685
Celkem 7 562 15 337

11.VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Tuzemské dividendy 1523 1728
Zahraniénf dividendy 8460 9388
Celkem 9 983 11 116

12.NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky 30 23
Transakéni poplatky z obchodovénf 860 289
Poplatky za spravu a uchovu cennych papirQ 713 694
Ostatnf 9 49
Celkem 1412 1 055
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13.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt 18078 -10 860
Kurzové rozdlly 538 612
Ménoveé derivaty -407 0
Ocefiovaci rozdily 2 cennych papirli ~41 951 -5732
Celkem =23 743 -15 980

PoloZka Ocefiovaci rozdily z cennych papiru je tvofena trzni zménou precenéni i kurzovymi rozdily z precenéni cennych
papiru.

14. SPRAVNI NAKLADY
Poplatky za obhospodarovani 11 632 13 464
Poplatky Depozitafi 840 741
Poplatky za audit 127 129
Poplatky ostatnf 0 ¢
Celkem 12 399 14 334

Fond hradi SpoleCnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primérné roéni hodnoty fondového kapitalu Fondu
a Depozitafi 0,11 % hodnoty fondového kapitalu Fondu. Poplatky jsou casové rozliSeny v souladu se Statutem.

UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI (TER)
Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych provoznich nakladu Fondu
k primérné mésiéni hodnoté fondového kapitdlu Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozum{ soudet nakladu na

poplatky a provize, spravnich nakladu a ostatnich provoznich ndkladh po odecteni poplatkh a provizi na operace
s investicnimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti 2,26 7 2,24 5
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15.DAN Z PRIJMU
A. SPLATNA
Zisk/ztrata pfed zdan&nim -19 584 5 041
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zékladem
Vynosy nepodléhajici zdanén( -11719 -9 952
Dafiové neuznatelné naklady 82 21
Odecet daiové ztraty z minulych let 0 0
Danovy zéklad / dafova ztrata - 31221 -4 880
Daii z pfijm0 ve vysi 5 % 0 0
Samostatny zdklad dané (zahrani&ni dividendy) 9 568 8224
Srazkova danf 1094 1609
Celkem 1094 1 609
B. ODLOZENA
el s B B
Nevyuzita dafiova ztrata 9 868 8 307
Celkem 9 868 8 307

Potencidini odloZzena dafiova pohledavka nebyla v roce 2015 a 2014 vykazana, nebof existuje nejistota, Ze Fond vytvoii
v budoucnosti dostateény dafiovy zéklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou dafovou pohledavku vyuit, z divodu
volatility na finanénich trzich, které ovliviiujl redlnou hodnotu aktiv spole€nosti.

16. FINANCNI RIZIKA

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynosl je vyjadfen pfedevsim syntetickym ukazatelem (tzv. synthetic
risk and reward indicator - SRRI). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 (z celkovych 7 skupin). Tento udaj oznacuje jak
potenciglni vynos investice, tak souvisejici rizikovost fondu. Cim vy3Si toto &islo je, tim vy3si miZe byt vynos, ale tim i méné
predvidatelny a dojit i ke ztraté. Ukazatel byl vypo&ten na zakladé Gdaji z minulosti, které nejsou vidy spolehlivym voditkem,
pokud jde o rizikovy profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a vynosu se pravideln& pfehodnocuje a muze se proto
zvysovat i snizovat.

Udaj se vypokitava pro investora investujiciho v CZK. Zafazeni fondu do rizikové skupiny 4 odpovida historické

proménlivosti hodnoty podilovych listd zplsobené umisténim aktiv do dluhopish a akcii s upfednostnénim vymezené
geografické oblasti dle Statutu.
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A. TRZNIi RIZIKO
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitell podilovych fondl a investuje je do finanénich aktiv. Fond také obchoduje s finanénimi
néstroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,Value at Risk* (,VaR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic a nejvy3si otekavaneé
Ziraty. Pfedstavenstvo Spoleénosti stanovuje limity akceptovatelngho rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s urovni spolehlivosti 99 %, tj. zirata nepfekroci
vypocitanou hodnotu ¢astéji, nez v jednom dni ze sta.

ProloZe VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou stanoveny predstavenstvem
Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spoleénosti denné sleduje skuteénou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2015 &inil 7,50 % (5,77 % k 31. prosinci 2014). Primémy VaR Fondu v roce 2015 byl 6,70 %

(6,10 % za rok 2014). Pouziti tohoto pfistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabrafuje vzniku ztrat mimo tyto limity
v pripadé vyznamnéjSich trznich pohybd.

B. MENOVE RIZIKO
Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzd béZnych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v zlstatkovych

hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu vuci pohybu zahraniénich mén
vuci Ceske koruné.

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 1057 1243
Diuhové cenné papiry 101 976 0 99 157 53 132 0 254 265
Akcie, podilové listy a ostatni podily 73 442 0 120 766 36 205 37 570 267 983
Ostatn{ aktiva 4 0 0 0 0 4
Aktiva celkem 176 479 35 219 958 89 406 37 617 523 495
Ostatn( pasiva -2 690 132 0 0 139 -2 419
Cista vyse aktiv 173 789 167 219 958 89 406 37 756 521 076
Cisté vyEe podrozvahovych zdvazkii 0 0 0 0 0 0
Cista vySe podrozvahovych pohledavek 0] 0 0 0 0 0
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31. PROSINCE 2014

Pohledavky za bankami 2380 0 20N 4 507
Dluhové cenné papiry 139 630 0 129 872 58 010 0 327 512
Akcie, podilové listy a ostatni podily 103 244 0 135 910 41 945 4782 285 881
Ostatni aktiva 17 269 0 885 0 0 18 254
Aktiva celkem 262 523 o 268 858 99 989 4784 636 154
Ostatnf pasiva -2 506 227 -4 650 0 0 -6 929
Cista vyse aktiv 260 017 227 264 208 99 989 4784 629 225
Cista vySe podrozvahovych zavazki 2 598 0 0 0 0 2 598
Cista vy$e podrozvahovych pohledavek 0 0 2597 0 0 2597

C. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a pené2ni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli b&Znych Grovni trznich Urokovych sazeb. Urokové
marze mohou v disledku takavych zmén rist i klesat v pfipadé vzniku neoéekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi drokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v Géetnich

hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termind vypofadani, splatnosti nebo do zmény urokové sazby dluhopisi s variabilni
sazbou.

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 1243 0 0 1243
Dluhové cenné papiry 47 360 0 170 675 36 230 0 254265
Akcie a podilove listy 0 0 0 0 267983 267 983
Ostatni aktiva 4 0 0 0 0 4
Aktiva celkem 48 607 1) 170 675 36 230 267 983 523 495
Ostatnf pasiva 0 0 0 0 -2419 2419
Cista vyse aktiv 48 607 o 170 675 36 230 265 564 521 076
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

31. PROSINCE 2014

do 3
Neliroceno
meésicl

Pohledavky za bankami 4507 0 4 507
Dluhové cenné paplry 65 991 5439 187 497 68 585 0 327512
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 285 881 285 881
Ostatni aktiva 18 254 0 0 0 0 18 254
Aktiva celkem 88 752 5439 187 497 68 585 285 881 636 154
QOstatn( pasiva 0 0 0 0 -6929 -6929
Cista vyie aktiv 88 752 5439 187 497 68 585 278 952 629 225

D. RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu Gerpani disponibilnich pené2nich prostfedkd povinnym odkupovanim podilovych listd
svych podilnik(. Penéini prostiedky podilniku jsou vykazany ve fondovém kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu
stanovend ve Statutu fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéznich prostiedkl nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové smiuvni doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. PROSINCE 2015

Nespeci-
fikovano

Paohledavky za bankami 1243 1243
Dluhové cenné papiry 0 22 888 195 147 36 230 0 254 265
Akcie a podilové listy 0 o 0 ] 267 983 267 983
Ostatni aktiva 4 0 0 0 0 4
Aktiva celkem 1 247 22 888 195 147 36 230 267 983 523 495
Ostatni pasiva -1 254 -1 165 0 0 0 -2419
Cista vyse aktiv =T 21 723 195 147 36 230 267 983 521 076
Kapitél — dispenibilni -521 076 0 0 0 0 -5621 076
Rozdil -521 083 21723 195 147 36 230 267 983 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skulecnosti, Ze véechna aktiva jsou rediné pifeménitelna do penéznich prostredku
v krat3[ dobé, nez je otekavana realizace odkupi podilniku Fondu.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

31. PROSINCE 2014

Do 3 Nespeci-
1-5let
meésica fikovano

Pohleddvky za bankami 4 507 4 507
Dluhové cenné papiry 0 5 43_9 253 488 68 58_5 0 327 512
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 285 881 285 881
Ostatnl aktiva 18254 0 0 0 0 18254
Aktiva celkem 22 761 5439 253 488 68 585 285 881 636 154
Ostatni pasiva -5 923 -1 006 0 0 0 -6'928
Cista vyie aktiv 16 838 4433 253 488 68 535 285 881 629 225
Kapitél - disponibilni -629 225 0 0 0 0 -629 225
Rozdil -612 387 4433 253 488 68 585 285 881 0

17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

B&Zné ucty u Depozitare (bod 3) 1243 4 507
Celkem 1243 4 507
e e | e
Poplatek za ocbhospodarovani placeny Spoleénosti 868 1049
Poplatek Depozitafi 48 58
Poplatky Depozitafi za spravu a dschovu cennych papirt 62 60
Celkem 978 1 167
Urokové vynosy z vkladit u Depozitare 6 5
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

Poplatky za obhospodaiovéani placené Spolecnosti (bod 14} 11 632 13 464
Poplatky placené Depozitaf za vykon jeha funkce (bod 14) 640 741
Bankovni poplatky placené Depozitafi (bod 12) 19 23
Ostatnl poplatky placené Depozitaii (bod 12) 712 1032
Celkem 13 003 15 260

Za spiiznéné osoby lze povaZovat Spolecnost a depozitafe. Podilové listy viastnéné, prodané a odkoupené spfiznénymi
stranami Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 9.

Vedeni Spoleénosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych
podminek a urokovych sazeb, kieré byly ve stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo
transakcich u podobnych spoleénesti a vedeni Spoleénosti se domniva, Ze tylo transakce nepfedstavuji vySSi miru

tivéroveého rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu
se Statutem.

18.MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zévazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty pfedané
k obhospodarovani. Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

19.NASLEDNE UDALOSTI

Na zékladé rozhodnuti predstavenstva Spolegnosti se uskutecnilo slouéeni Fondu s fondem CSOB bohatstvi, CSOB
Asset Management, a.s., investicni spoleénost, otevieny podilovy fond. Rozhodny den fuze byl stanoven na 9. bfezna
2016. Fond se stal fondem zanikajicim.

Datum sestaveni Poq%is statutarniho zastupce
(7((
2

28. duben 2016 / Jaroslav Muzik, MBA Ing. Ale$ Zib
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