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Obhospodarovatelskd
spoleénost:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zdkladni kapitdl spolecnosti:

AkciondFi:

Predmét podnikdni.

Orgdny spoleénosti k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Jaroslav Muzik , MBA

Clenové predstavenstva
Mgr. Jan Barta

Ing. Nicole Krajcovicovi
Ing. Ales Zib

CSOB Asset Management, a.s., investini spolenost

25677888
Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pfemé&nou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investiéni
spoleénost, spol. s r. o., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoletnost pieslo jméni zaniklé spolegnosti Prvni investiéni
spoleénost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fiizi doslo
k 31.12.2011 ke zmén& obchodni firmy z CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., den skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost a sloudeni jméni
véetné prdv a povinnosti z pracovagpravnich vztahi zanikajici
spolegnosti CSOB Asset Management, as., ¢len skupiny
CSOB, IC: 63999463

499 mil. K&

Ceskoslovenskd obchodnf banka, a.s. - 40,08% na zdkladnim
kapitdlu a hlasovacich pravech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zdkladnim
kapitdlu a hlasovacich privech

Spolecnost je oprdvnéna podle zdkona €. 240/2013 Sb,
oinvesticnich spolecnostech a investiénich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povolenf udéleném
Ceskou nédrodni bankou: (i) obhospodafovat investiéni fondy
nebo zahraniéni investiéni fondy; (ii) provddét administraci
investi¢nich fond® nebo zahraniénich investi¢nich fondu; (iii)
obhospodafovat majetek zdkaznika, jehoZ soucdsti je
investi¢ni ndstroj, na zdkladé volné dvahy v rimci smiuvniho
ujedndni (portfolio management); (iv) poskytovat investiéni
poradenstvi tykajicf se investi¢nich ndstroju.

Dozoréi rada:

Predseda dozordi rady:
Dirk Mampaey

Clenové dozordi rady:
Gert Rammeloo

Ing. Marek Ditz

Chris Sterckx

Mgr.Bc Jana Urbankova
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Predstavenstvo

Jaroslav Muzik, MBA - piedseda dozor&i rady od 23.11.2012 - 30.11.2015,
¢len predstavenstva od 15.12.2015 (pfedseda od 21.12.2015) - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléf spoleénosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval aZ do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.0.. Dile piisobil v Provident Financial, kde nejprve zastdval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko.
Vv CSOB pracuje jiZ od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotfebniho financovéni. Od ledna
2013 je &lenem dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nosti, od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastdval
funkci predsedy dozoréi rady v CSOB Asset Management a.s., investi¢ni spole¢nost, kde od prosince
2015 phisobi jako generilni feditel a pfedseda predstavenstva.

Mgr. Jan Barta — pfedseda pfedstavenstva od 16.10.2012 do 10.12.2015, od 11.12.2015 - &len
predstavenstva

Je absolventem matematicko — fyzikdlni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 pisobil v Ceskoslovenské obchodnf bance, a.s. postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientt a zdstupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovdni s cennymi
papiry, zdstupce feditele obchodovini pro klienty na finan&nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na finanénich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investiéni spolecnost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
pfedstavenstva spolecnosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
utvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl pfedsedou pfedstavenstva spoleénosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fiizi spole¢nosti CSOB
Investiéni spolecnost, a.s., élen skupiny CSOB a spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., &len
skupiny CSOB nadile piisobil v predstavenstvu spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolegnost, od 16.10.2012 se stal pfedsedou pfedstavenstva, ve funkci ptisobil do 10.12.2015.

Od 5.11.2012 do 21.12.2015 zastdval také funkci generélniho feditele spole¢nosti.

Ing. Nicole Krajlovitovi- ¢len pfedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinrodnich vztahi.

Pasobila v riiznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastivala funkce odborné vcetni
v odboru Obchodovén{ s cennymi papiry, ddle pisobila vitvaru Zpracovéni transakci finanénich
a kapitdlovych trhi. Zde v letech 2007 a2 2010 zastdvala funkci vykonné manaZerky. V &ervenci 2010
piesla do CSOB Investi&ni spolednosti, a.s., élen skupiny CSOB na pozici manaZer titvaru Zpracovani
operaci. Od ledna 2012 do zdf{ 2012 byla &lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spoletnost. V soucasné dobé fidi dtvary Zpracovani operaci, Privni odd&leni, oddéleni
Compliance officer a Rizenf rizik.

Ing. Ale$ Zib - ¢len predstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého uZeni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlng inZenyrské
a Vysoké skoly ekonomické, Fakulty financi a téetnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstndn v Investitnf a PoStovni bance jako analytik v odboru investiéniho
bankovaictvi. V roce 2000 presel do CSOB, ve které pisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spoleénosti IPB, od roku 2003 pracoval v itvaru Plianovini
a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného plinovini a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., &len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
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(Geetnictvi spoleénosti, Geetnictvi OPF, reporting, pldnovini, controlling a dang). Po sloudenf
spoleénosti CSOB Investiénf spole¢nost, a.s., Elen skupiny CSOB, a (SOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny (SOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dob& Edi utvary Financi a Spravy
portfolii.

Dozoréirada
Dirk Mampaey — &len od 10. 6. 2014 - pfedseda dozoré{ rady od 30.11.2015

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 piisobil na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999 do roku 2000 piisobil v KBC Bank, Brusel jako niméstek generdlniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 pitsobil na mezindrodnim feditelstvi jako asistent
generdlniho feditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych poboéek KBC. Od ledna 201! do
dubna 2012 - generilni fedite]l General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, Elen
Strategického vyboru ve stfedni Evropé& Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012
piisobil na pozici Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti plsobi
v KBC Asset Management NV jako pfedseda vykonného vyboru.

Gert Rammeloo - ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpich (Belgie).

V letech 1985 — 1988 piisobil v nékolika pobotkich KBC, 1988 — 1992 investitni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regiondlni koordindtor pro Retail, 1998 - 2002 branch & clustermanager, 2003 -
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Chris Sterckx - ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgradudlnich
kurzti ManaZerski ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dile se
vzdéldval joko finanéni analytik u Belgické asociace finanénich analytiki. Ziii 1994 - duben 1996
pusobil jako regiondlni obchodni feditel pro investiéni produkty v Kredietbank; od ledna 1999 do
bfezna 2003 pisobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management; biezen
2003 - biezen 2010 piisobil jako vedouci vyvoje produktii v KBC Asset Management. V bteznu 2010
a7 Gervnu 2011 pusobil jako Chief Risk Officer - generdini feditel KBC Asset Management.
V soucasnosti pisobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz - ¢len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking Scheol v Curychu.

Vv CSOB piisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovin teditelem divize Specializované
a instituciondlni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporitniho a instituciondlniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuéni sit’ 10 regionlnich pobocek zabezpetujicich obsluhu
firemnich klient, a ddle za oblasti specializovaného financovinf, zahraniénfho obchodu
a instituciondlniho bankovnictvi, jez mimo jiné pokryvé obsluhu nebankovnich finanénich instituci,
téank a vybranych subjekti vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz ¢lenem piedstavenstva

SOB.
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Megr. Be. Jana Urbankova — ¢len od 19.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manaZerka Klientského dtvaru IPB a od roku 1996 piisobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manaZerky Klientského ttvaru, ttvaru Operaci Klientského centra, senior mana¥erky dtvaru Sluzeb a
podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soudasné dobé zastiva funkci vykonné
feditelky ttvaru Klientské sluzby CSOB.
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CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleénost, obhospodarovala k 31.12.2015
celkem 23 otevienych podilovych fondit.

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB Strednédobych dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770000001147- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008472354 —
dividendovi tfida)

CSOB sttedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, otevieny podilovy
fond (ISIN 77000000224)

CSOB institucionlni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, otevieny padilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB Vyvizeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢n spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, as., investiénf
spole€nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Asset Management, a.s., investicn{ spolenost, CSOB Privitny, otevieny podilovy
fond+

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, CSOB VyviZeny, otevieny
podilovy fond*

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy
fond=
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o (CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, CSOB Dlhopisovy, otevieny
podilovy fond-

e (SOB Asset Management, as., investi¢ni spole¢nost, CSOB EURO KONTO, otevieny
podilovy fond*

e (SOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond+

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investoru).

¢ PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investoru)

» Ristovy podfond, Fond udrtitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym zdkladnim Kapitilem, a.s.

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

* Vyroéni zprivy téchto fondil jsou zpracovany na zdkladé zdikona o kolektivnom investovani € 20372011 Z.z. v platném
znénf a jsou k dispozici na www_csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodaFovanych fondi k 31.12.2015

Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v CZK

CSOB Akciovy 1 570 493 953
CSOB Stiednédobych dluhopisi, kap.tfida 565 617 927
CSOB Sifednédobych dluhopisi, div.tiida 247 140210
CSOB stiedoevropsky 521 075 677
CSOB bohatstvi 3206913119
CSOB nada&ni 218 858 036
CSOB Akciovy realitni 525 554 158
CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa 213 442 448
CSOB VyviZeny dividendovy 1241 665 071
CSOB Private Banking Largo 567 686 660
¢SOB Private Banking Moderato 2274 184 679
CSOB Private Banking Presto 606 131 328
CSOB Private Banking Moderato EUR 114 655 667
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Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitil v EUR

CSOB Privétny 15 797 206
CSOB VyviZeny 8 956 230
CSOB Rastovy 9 589 537
CSOB Euro Konto 3 605 369
CSOB Dlhopisovy 4126017
CSOB Svetovy akciovy 4765916

Spole¢nost nevlastni Zidné vlastni akcie.

Udaje o primérném pfepodteném poctu zaméstnancli Spolegnosti: 76
Udaje o primérném pfepotieném poctu vedoucich pracovniki Spolegnosti: 4

Spole¢nost pfi jedndn{ na sviij dicet ani pii jednani na uicet investi¢nich fondi nenf ti¢astnikem Zidného
soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoZ hodnota by piesahovala 5 % majetku spoletnosti nebo
investi¢niho fondu.

Zpriva o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlidanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou zpracovani podle ust. § 82 zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zpravé
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost.

Obhospodafovinim majetku byli povéieni:

Ing. Radim Kotrous§, CFA

Nar.: 16.8.1975

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta nirodohospodaiska
praxe: 15 let na kapitdlovém trhu

Ing. Martin Hordk

nar:  13.4.1975

vzdéldni: Bankovni management - Investi¢nf bankovnictvi, Bankovni{ Institut VS v Praze
praxe: 18 let na kapitdlovém trhu

Depozitdfem fondu byla v rozhodném obdobf Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, IC 00001350, se
sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B.XXXV]I, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozhodném obdobi piedevsim vykonavali:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., I€:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
Ceskd spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Komerén{ banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407
Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2015

Globalni ekonomicka situace

Americkd ekonomika v prvnim pololeti zrychlovala rist aZ na 3,9 %, ale ve Ctvrtém kvartiiu
zpomalila aZ na 1,0 % a celoroéni rist tak zopakoval 2,4 % z roku 2014. Soukromd spotfeba rostla
02 %, zatimco soukromé investice byly nejdynami¢t&jsi slozkou (5 %) i pfes prudké zabrzdéni ve
druhém pololeti (0,7 % v 3Q i 4Q). Ekonomiku ovlivnil silny dolar (negativni pro prumysl) a také
ceny komodit na ele s ropou, které sriZi marZe téZebnim spolecnostem. Dovozy rostly vyrazné
rychleji nez vyvozy (4,9 % proti 1,0 % v roce 2014).

Soukromé investice byly také vyznamnym motorem zrychleni ekonomiky eurozony {(+1,6 % oproti 0,9
% v roce 2014), zatimeo soukromé spotfeba rostla primérmym tempem. Oslabovini eura mélo pomoci
riistu exporti, coZ se potvrdilo v prvnim pololeti, zatimco v pololeti druhém naopak exporty zpomalily
a zaostaly za tempem ristu dovozii (5,3 % proti 3,6 % v 4Q). Mezi jednotlivymi zemémi byly velké
rozdily ~ zatimco Spanélsku & Tidlii se viceméng datilo, francouzskd ekonomika stagnovala. Cinskd
ekonomika naopak zpomalovala, byt velmi pozvolna na 6.9 %. Svétovd ekonomika loni rostla
03,1 %.

Vyvoj HDP USA a Eurozony
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Pozn. Ekonomika USA pFedstavuje zhruba 22 % a ekonomika Eurozony 17 % svétového hospoddfstvi

Monetdrni politika v hlavnich ekonomikich zistivd uvolnénd, ackoli se tyto nachdzeji v riiznych
fizich hospodafského cyklu. Fed po ukonceni kvantitativniho uvolfiovéni v fijou 2014 drzel zdkladni
sazbu na minimu (pismo 0-0,25 %) aZ do svého posledniho zasedini v prosinci, kdy minimum po
sedmi letech opustil (nové pismo je tedy 0,25-0,50 %). Diivodem vihdn{ centrdinich bankéfd byla
zejména slabd mira inflace v disledku poklesu cen ropy a obavy z kondice ¢inské ekonomiky.

ECB spustila v bfeznu nikupy dluhovych instrumenti v mési€nim objemu 60 miliard eur, coZ ma
piispét k dosaZeni dvouprocentniho inflaéniho cile. Investofi odekdvali koncem roku navyseni tohoto
programu, ale ECB pouze prodlouzila otekdvany konec ze zdfi 2016 na potitek roku 2017. Mira
inflace v Evropé zistivd velmi nizkd a v nékterych zemich dokonce zdpornd (napf. Spanélsko)
a zvydeni sazeb letos nelze ofekavat.
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Ekonomicka situace v Ceské republice

Loiisky rok zastihl ceskou ekonomiku ve velmi dobré kondici ve srovnini jak s predchozimi lety, tak
se stavem dalSich evropskych ekonomik. Tempo ristu HDP ve 2Q vylepSilo maximum od dob
finanén{ krize (+4,6 % r/r), aviak pozd&ji zpomalilo a celoroéni vysledek ¢&inil 4,2 %. Inflace zhstala
také vlivem levné ropy velmi nizko a hluboko pod infladnfm cflem CNB (0,3 %). Mira
nezaméstnanosti spadla poprvé od predkrizového roku 2008 pod 5 % (4,5 % v 4Q).

V domici ménové politice nedoslo loni k Zidnym zméndm. CNB dr# jiZ od konce roku 2012
dvoutydennf repo sazbu na technické nule (pfesné 0,05 %) a nezménén ziistal i kurzovy zévazek, tedy
zabrdnéni posilen{ koruny k euru pod hranici 27 korun za euro. Banka ozndmila, %e oéekdvd ponechéni
kurzového zdvazku aZ do konce letodntho roku, tedy v souladu s politikou ECB, Urtité riziko pro tento
zdvazek pfedstavuje vyména dvou ¢lenti bankovni rady v &ervenci 2016. Kurz koruny (loni celkem +3
% proti euru) se ve druhém pololeti posunul ke zmin&né hranici a jeho volatilita vyrazng klesla.

Dluhopisové trhy

V prvni poloviné roku ceny vladnich dluhopisti vesmés klesaly s tim, jak se dafilo akciovym indexiim
a dalsi feckd krize zvedala rizikové pfiriZzky za drZen{ jinych nez némeckych dluhopisii v ramci
eurozony (prévé u némeckého desetiletého dluhopisu byl pfitom vyvoj velmi volatilni a bshem
druhého &tvrtleti se pohyboval v Sirokém rozpéti 0,07-0,98 %). Prudkd zména nastala ve tfetim
kvartilu, kdy obavy z tvrdého pfistani v Ciné po dalsim kole vyprodeji na tamni burze zvygily averzi
k riziku a tfeti bailout Recka zmirnil obavy o osud perifernich evropskych ekonomik. Dopad na trh
mély také zvylen{ sazby Fedu a politické riziko ve Span&lsku a Britinii. Vynos desetiletych
americkych vlidnich dluhopisii se zvy3il o 10 bazickych bodii a jen o bod méné ptidal vynos
u dluhopisi némecké vlddy. Vyssi riist (16-20 bazickych bodil) zaznamenaly vynosy britskych,
francouzskych a Spanéiskych dluhopisi. Nejlépe si vedly dluhopisy italské, jejichZ vynos poklesl
meziroéné o 29 bazickych bodi.

=
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Vyvoj vynosii na eskych vlddnich dluhopisech ovliviiuje ocekdvini skokového posileni koruny po
ukonceni kurzového zdavazku CNB. Proto jsou investofi ochotni akceptovat zdporny korunovy vynos,
s nimZ se obchodujf dluhopisy s kratsi neZ 5-6letou duraci. Meziroéné poklesl pozadovany vynos na
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dvouletém dluhopisu na dohled -0.4 %, tj. o vyraznych 49 bazickych bodid. U desetiletého dluhopisu
doglo k poklesu pozadovaného vynosu o 24 bazickych bodi aZ na 0,53 %, tedy o cca 10 bazickych
bodt nfZe neZ ¢&inil vynos némeckého bundu.

Akciové trhy

Hospodafeni americkych firem loni napfi¢ sektory ovliviiovaly dvé protichiidné sily. Prvni byl
pokradujici pokles cen energii a dalich komodit, které znamenaly zlevnéni vstupll a dodateEnou
poptivku od spotfebitel. Druhou byl posilujici dolar (+12 % proti euru), ktery znevyhodiioval
americké zboi proti zahraniénimu na domécim i svétovém trhu. Primémé zisky firem indexu S&P
500 meziroéné poklesly o necelé procento. Samotny index uzaviel lofisky rok takika beze zmény
(-0,7 %), ackoli volatilita béhem roku nebyla zanedbatelnd. Po vystoupdni na historické maximum
(21. kvétna uzaviel na 2130,8 bodi) se b&hem srpnovych vyprodejit propadl o celkem 260 bodu, ale
vét§inu ztrdt vymazal b&hem fijna. Technologicky index Nasdaq zakonéil rok silng&j$i o 5,7 % tésné
nad hranici 5000 bodi, kdyZ své historické maximum vylepsil v éervenci. Celkovy vynos pro ceskeho
investora vylepsilo posileni dolaru o 8 % proti koruné a také dividendovy vynos (proméme 2,1 % pro
S&P 500). Americké akcie v priméru piekonaly vykonnost svétového trhu (MSCH All Countries
World Index zakongil s -4,3 % pii dividendovém vynosu 2,6 %).

Vyvoj indexi S&P 500 a Eurostoxx 50
125 - :
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10 |
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V sektorovém srovndni se nejlépe dafilo vyrobciim spotfebniho zboZi a zdravotnictvi, zatimco na
chvostu ziistaly komoditni tituly véetné ropného sektoru, pfi¢em? ztrity na tdrovni celkového vynosu
prevaZovaly také u priimyslovych tituli.

Evropskym akciim se v priiméru dafilo 1épe, kdyZ jim ob& vySe zminéné sily pomihaly. Brzdou v3ak
bylo zejména dal§i d&jstvi fecké tragédie, kterd ovliviiovala trhy zejména v obdobi od dubna do
ervence. Srpnové vyprodeje a aféra Volkswagenu poznamenala indexy ve tretim kvartdle. Ozndmené
firemni zisky v rimci indexu Eurostoxx 50 se béhem roku vylepsily o silnych 19 %, ackoli odhady
byly jeSt¢ odvdzngj$i. Hodnota indexu vSak za rok pridala pouze 3,8 %, kdyZ
v poslednim mésici klesla o 6,8 %. Zohlednime-li dividendovy vynos 3,6 % a pohyb ménového kurzu,
je celkovy vynos pro investora slabsi nez v pfipadé americkych indexii ¢i indexu MSCI ACWL
Neémecky DAX si ved! o n&co 1épe s celkovym vynosem 9,6 %, pficemZ byl ptekonin francouzskym
CAC (11,8 %) a italskym FTSEMIB (16,7 %). Naopak 3panglsky IBEX navzdory razantné se lepsici
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ekonomické situaci kvili politickym rizikiim celkové prod&lal neceld 3 % av &ervenych &islech
skontil také britsky FTSE (-0,4 %). Také v Evropé se dafilo zejména zdravotnictvi a vyrobctm
spotfebniho zboZ{, ale dobry rok mély i telekomunikace. Na chvostu podobné jako v USA skongily
komoditni tituly spolu s utilitami.

Pohled do naSeho regionu ptinesl dva zcela odlisné piibehy. Budapestsky BUX ptidal 44 % (zahrnuje
JiZ dividendy) diky kombinaci politického uvoliiovdni, rostouci ekonomiky a ochoty domécnosti
utricet, neddvno zbavenych rostoucich zdvazkli z cizoménovych hypoték. Zbytek regionu naopak
vlepSim pfipadé stagnoval, v pfipadé hor3im vyrazné ztricel. Stagnoval prazsky index PX, ktery
uzaviel lofisky rok s jednoprocentnim ziskem, kdyZ zejména silné zisky zejména O2 CR a Erste Bank
kompenzovaly ztrity VIG a CEZ. Rusky Micex sice s dividendami vynesl 30 %, ale propad hodnoty
rublu (20 % proti dolaru a 12 % proti koruné) velkou ¢dst tohoto zisku vymazal. Slaby rubl nahrivi
mnoha exportériim, které ale na druhé stran& trdpi nizké ceny komodit, hlavniho ruského vyvozniho
artiklu. Dolarovy moskevsky index RTS véetné dividend vynes] necelé procento. Polské akcie trpély
kvili politickému riziku, kdyZ mezi investory populdrni vlddni strana ve volbdch neuspéla a predala
Zezlo konzervativni PiS, jejiZ agenda zahmuje fadu pro trh nepfiznivych bodi. WIG20 za rok odepsal
20 %. Turecky index si vedl jen o néco lépe (-16 %) a politické riziko bylo také hlavnim tématem
tamnich investor. Zemé zaZila dvoji parlamentni volby a rok zakonéila eskalaci napéti a nislednym
obchodnim embargem ze strany Ruska. Vynos pro mezindrodni investory navic kazi dvacetiprocentni
oslabeni liry vaéi dolaru,

Velkym mezindrodnim tématem zlstdvd zpomaleni &inského hospoddfského ristu, které s sebou nese
mnoho rizik. Cinské akciové indexy aZ do ¢ervna strmé rostly (+60 % proti konci 2014), ale ndsledné
ve dvou vindch (¢erven a srpen) veSker€ zisky odevzdaly, zatimco &inskd vldda zpiisnila regulaci trhu
(zdkaz obchodovini nakritko, odklad IPO) a také devalvovala vlastni ménu. Koneény zisk 9 % je pak
dilem posledntho kvartilu. Hongkongsky Hang Seng, ktery neni ovlivnén regulaci
z Pekingu, ztratil 7 %. Japonsky Nikkei diky pokragujici uvolnéné ménové politice ptidal 9 %, adkoli
ve druhé poloviné roku spife ztricel. Jeden z nejhordich vysledkG pro mezindrodniho investora
zaznamenal brazilsky index se ztrdtou 42 % v dolarovém vyjddrenti, z &ehoZ vétsina piipadd na vrub
oslabeni tamni mény.
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Vyvoj dinnosti fondu

Investice do fondu byly providény v souladu s investiéni strategii a statutern fondu. Investice byly
sméfovdny zejména do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korundch. Vétsina portfolia byla
alokovdna do stitnich dluhopisii po celé délce vynosové kiivky. Men3di &ist portfolia byla
zainvestovina do Eeskych podnikovych dluhopisil, popiipadé do obligaci vyznamnych svétovych
bank a korporaci. V souladu s investiénf strategii byla alokovdna maximdlni moZna ¢dst penéZnich
prostiedkil do dluhovych cennych papird, nebot’ v prostfedi velmi nizkych trokovych sazeb jsou
vynosy na béZném tiétu, jakoZ i na kritkodobych terminovanych vkladech mizivé.

V listopadu 015 doslo ke slougeni Fondu se specidlnim fondem CSOB instituciondlni — stdtnich
dluhopisii, CSOB Asset Management, a.s, investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ddle jen
,Slu¢ovany fond“) Rozhodny den fize byl stanoven na 12. listopadu 2015. Majetek sluéovaného
fondu byl pfeveden do Fondu a podilnici sluéovaného fondu se stali podilniky pfejimajictho fondu,
ve kterém byla vytvofena samostatnd tiida podilovych listi, se kierymi je spojeno privo na vyplatu
podilu na zisku ve formé dividendy (dividendovi tfida). Stdvajici podilnici Fondu se stali podilniky
tFidy kapitalizaéni, kterd dosaZené roéni zhodnoceni opét reinvestuje. K rozhodnému dni slouéeni
byl zménén ndzvu Fondu na CSOB Stiednédobych dluhopisi, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond.

Na konci roku 2015 &inil podil dluhovych cennych papird na celkovych aktivech 99,83 %, hodnota
majetku na b&Znych tiétech a terminovych vkladech 0,17 %.

Hodnota podilového listu kapitalizaéni tf{dy vzrostla v roce 2015 z 1,5206 K¢ na hodnotu 1,5238
K& a v procentudlnim vyjddieni zhodnoceni fondu dosdhlo 0,21%. Hodnota podilového listu
dividendové tifdy byla na konci roku 1,0193 Ké&. Na zikladé dosaZen¢ho zhodnoceni byla
schvdlena vyplata dividendového vynosu podilnikiim Dividendové tfidy ve vysi 0,76% resp. 1 843
tis. Ké&.

Fondovy kapitél kapitalizaéni tfidy na konci se v roce 2015 sniZil z 648 mil. K& na 566 mil. K&.
Fondovy kapitil dividendové ttidy na konci roku 2615 €inil 247 mil. K¢
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Vyvoj hodnoty podilovéhoe listu a celkového Fondového kapitdlu v rozhodném obdobi

- kapitaliza¢ni tiida

|7 Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 31.12.2015
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového Fondovéhe kapitélu v rozhodném obdobi

- dividendova tiida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015- 31.12.2015
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Vyvoj zdkladnich ekonomickych ukazateli fondu

- kapitalizaéni tFida

Fondovy Fondovy kapital | Zisk nebo ztrita
k 31.12, | kapitil na PL po zdanéni
(K&) (K?%) {K&)
2011 1,3004 594 192 909 13 593 422
2012 1,4068 1 035 681 470 65 604 477
2013 1,4061 599 922 981 -2 474 549
2014 1,5236 647 919119 48 741 758
2015 1,5237 565 617 927 -103 466
- dividendovi tiida
Fondovy Fondovy kapitil Zisk nebo ztrita
k 31.12. | kapitil na PL po zdanéni
{K&) (K& {K&)
2011 1,0210 794 728 374 9 888 529
2012 1,0512 845 225974 32 745 886
2013 1,0151 365 970 736 2591 439
2014 1,0256 266 296 220 5 566 938
2015 1,0193 247 140210 227 989
Potet vydanych a odkoupenych podilovych listi
- kapitalizaéni tFida
Vydané PL Odkoupené PL
ks Ké ks K& objem emise
leden 2015 8 579 309 13 104 647 17 937 955 27422 194 415 898 155
linor 2015 8 550 756 13 046 146 9 058 631 13 833 506 415 390 280
biezen 2015 3478 063 5310591 7 596 729 11 601 776 411271 614
duben 2015 1941913 2970054 5931 057 5 070 360 407 282 470
kvéten 2015 I 024 897 1 558 285 8 640 438 13 137 341 399 666 929
derven 2015 447 476 676 342 11751035 17 738 400 388 363 370
fervenec 2015 596 123 901 215 5 366 451 8 107 321 383593042
srpen 2015 480 515 728 710 3927 865 5 956 381 380 145 692
2dfi 2015 2540410 3 865 687 3928 440 5971539 378 757 662
fijen 2015 2 663 449 4 058 981 4423 284 6741 757 376 997 827
listopad 2015 1 363 831 2078 810 4 332 255 6603 156 374 029 403
prosinec 2015 1 067 356 1 628 544 3 895 362 5945839 371 201 397
Celkem 32734 098 49928012 86 789 502 132 129 570
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Potet vydanych a odkoupenych poditovych listi

- dividendovi tiida

Vydané PL Odkoupené PL

ks K& ks K& objem emise
leden 2015 15 803 15999 0 0 259 661 764
inor 2015 493 534 499 999 16 097 108 16 308 795 244 058 190
biezen 2015 500 889 507 999 0 0 244 559 079
duben 2015 15 756 15999 0 0 244 574 835
kvéten 2015 0 0 861 232 874 237 243 713 603
derven 2015 7 899 7 999 1 309 262 i 324 547 242 412 240
dervenec 2015 15 802 15 999 0 0 242 428 042
srpen 2015 0 0 0 0 242 428 042
zdii 2015 7 893 8 000 0 0 242 435 935
fijen 2015 7 860 7999 0 0 242 443 795
listopad 2015 7 849 8 000 0 0 242 451 644
prosinec 2015 15 680 15999 0 0 242 467 324

Celkem 1 088 965 1103 992 18 267 602 18 507 578
[
Skladba majetku k 31.12.2015
%opodil
Kod qunota na cell)kovych
UUTLC aktivech

obligace <= 5R 0O <=5R 297 697 36,58%

| obligace > SR 0 >5R 155991 19,17%

obligace <=3R 0O<=3R 358 748 44,08%

bé¥né 1ilty a terminované vklady BUTV 713 0,09%

ostatni aktiva OAKTIV 641 0,08%

BUTV
o 0,09%
OAKTIV
0,08%
O<=5R
36,58%

O=>5R
19,17%

! Udaje za dividendovou 1fidu  jsou uviiddny véetnd dat za slulovany CSOB institucionilni -

Management, a.s, investidni spoleénost, otevieny podilovy fond

stanich dluhiopisa. CSOB Asset
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CP s redinou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Cetkovd | Celkova
{tis.K&) | (tis.K&)
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 CZ 88 340 89329{ 7800
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 CcZ 46 588 45582 4200
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 CcZ 155744 166649 | 14 000
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 CZ 33 205 34393 2850
CZGB FLOAT 10/16 CZ000100233] CZ 11798 12114] 1200
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 CZ 27212 20853| 2000
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 CZ 37052 43095¢ 3500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 CZ 45 000 46 473 450
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 CZ 33 583 33993| 3300
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 CZ 27 8B9 29130 2200
ING Float 30/11/17 XS0860033843| NL 20 000 20379 400
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 15 000 15144 15
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS50880210702 FR 20 000 20 330 20
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS50885329614| NL 18 000 183314 9
SOCGEN FL 05/02/2018 X50922134639 FR 18 000 18 325 6
HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 ATO00DA10GI2| AT 10 000 10 106 100
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 CZ 19 901 20615 5
CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 CcZ 57 520 58604| 5500
CZECH REPUBLIC 2.4 09/17/25 CZ0001004253 CZ 29 650 29660] 2500
POLAND 4.2 04/15/20 X50210314299 PL 9 587 9728 300
CETELE FLOAT 10/08/19 CZ0003511529 cZ 9000 0082 3
LLOYDS BANK PLC Float 12/01/21 XS81143451992( GB 19 000 18 810 190
ERSTE GROUP Float 12/02/19 ATO00CAIAUY6 AT 18 991 19 241 1 900

I.'Jdaje a skuteénosti podle § 21 zikona &. 563/1991 sb., o Géetnictvi

Finanéni a nefinan¢ni informace o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni
a jsou vyznamné pro naplnéni ti¢elu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni dcelu vyroénf zprdvy.

Informace o piedpokladaném vyvoji éinnosti fondu
Fond v roce 2016 nepfedpoklidd zmény své investiéni politiky. Hlavnim dkolem Fondu v roce
2016 je investovat shromiZdény kapitdl v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi

o€ekdvanimi podilnikii a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a riist
objemu jeho majetku.
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Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investi¢nich instrumenti a o cilech
a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrZeni
investi¢ni strategie Fondu.

Za titelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodafovéni
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotlivd podstatnd rizika, kterymi jsou:

a)

b)

C)

d}

e)

g)

Tr2ni riziko (drokové, ménové, akciové a komoditni) — investiéni spole¢nost fidi toto
riziko monitorovdnim a dodrfovdnim vy3e zmin&nych kvantitativaich limit a vyuZitim
derivath.

Uvérové riziko - toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména vybérem
protistran dosahujfcich urgitou droven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledivky vi&i jednotlivym protistrandm, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujedndnimi.

Riziko vypofadéni - tato rizika jsou minimalizovina zejména vybérem kredibilnich
protistran, vypofdddvdnim transakei s investiénimi ndstroji v rdmci spolehlivych
vyporddacich systémii a v pfipadé transakc{ s nemovitostnimi aktivy ofetfenim
kvalitnimi pravnimi instituty.

Riziko likvidity — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrZovinim minimdlniho
objemu likvidnich prostfedkl ve Fondu a dalsimi opatfenimi v souladu s obecné
zdvaznymi privnimi predpisy.

Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na ur€ité priimyslové odvétvi, staty
&i regiony, jiné &asti trhu nebo urdité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

Riziko ztrity majetku svéfeného do iischovy nebo jiného opatrovini - majetek Fondu je
svéfen do tischovy nebo, pokud to povaha véci vyluGuje, jiného opatrovéni depozitfi
Fondu, kterym je renomovand banka.

Riziko operaéni, které spoéivd ve ztrté vlivem nedostatki &i selhdni vnitinich procesu
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich uddlosti - toto riziko je omezovéno
udr¥ovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investiéni spoleénosti.
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CSOB Strednédobych dluhopisi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny

podilovy fond
VYROCNI zPRAVA

Informace o aktivitich v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnéprivnich
vztazich

Fond nevyvinul beéhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahu.

Informace o tom, zda iletni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahrani¢i

Fond nemd organiza&ni sloZku podniku v zahraniéi.

V Praze dne 28. dubna 2015

R R R L e L R R R o,

Lagn L\JWC:/ ............ 2’ ;

Ing. Niedle Krajéovitova Ing. Ales Zib

¢lenka pfedstavenstva €len pfedstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole€nost investi¢ni spole¢nost
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilniktim fondu ¢SOB Stiednédobych dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investicni spole€nost,
otevfeny podilovy fond:

Provedli jsme audit pfilofené Getni zavérky fondu CSOB Stfednédobych dluhopisd, €¢soB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond, kterd se skladd zrozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koné&ici 31. prosince 2015 a pfilohy této GEetni zévérky,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych u€etnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu
£SOB Stfednédobych dluhopist, £50B Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfitohy této Ucetni zavérky.

Odpovadnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za Ufetnf zdvérku

Statutdrni organ spolecnosti CS0B Asset Management, a.s., investi€ni spoletnost, je odpovédny za
sestaveni Gcetni z&vérky, kterd podava v&rny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi uletnimi pFedpisy, a za
takovy vnitini kontrolnf systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni dCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Qdpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
poZadavky a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze uletni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskdni dikaznich informaci o Castkach a udajich
zvetejnénych v ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na dsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Gdaj0 uvedenych v dfetni zévérce zplsobené podvedem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni dcetni
zévérky podévajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto poscuzeni je navrhnout vhodné auditorske
postupy, nikoli vyjadfit se k Gginnosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetnf jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych GZetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace tcetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vvrok auditora

Podle naieho nazoru udetni zadvérka podavd v&rny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CSOB
Stfednédobych dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investicni spoletnost, otevieny podilovy fond,

wa

k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2015
v souladu s €éeskymi tcetnimi predpisy.

A member lirm ol Ernst & Younq Globak Limited

Ernst & Young Audit, 5.r.0. with its registered office al Ma Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesta,
has been incorporated In the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague.

Secllon C, entry no. BBS04, under Identilication No. 26704153,
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Ostatniinformace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo ucetni zévérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrnf organ spolegnosti CSOB Asset Management, a.s.,
investitni spoleénost.

Na% vyrok k Ugetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zvlastni
vyrok. Presto je v3ak souasti nadich povinnosti souvisejicich s ové&fenim Ucetni zdvérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zprdvé nejsou
ve vyznamném nesouladu s GEetni zévérkou & nadimi znalostmi o Gfetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéiovani Géetni zavérky, zda je vyrocni zpréva sestavena v souladu s prévnimi pFedpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nesprévné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
e tomu tak nenf, jsme povinni zjisténé skutenosti uvést v naif zprévé. V rdmci uvedenych postupd jsme
v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

2 e

Jan Zednik, statutdrni auditor
evidenéni &, 2201

Tomas Némec
Partner

28. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member tirm of Ernst & Young Global Limited

£rnst & Young Audit, 5..0. with ils registered office at Na Fiorenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been Incorporated in the C ial Register admifii d by the Municipal Court in Prague,

Section C. enlry no. 88504, under idenillication Mo. 26704153,
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CSOB STREDNEDOBYCH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLEGNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETN| ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 2776
viom: a) splatné na pozAdéni 71 3 2776
Dluhové cenné papiry 4 812 436 626 074
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 583 138 419 840

b) vydané ostatnimi osobami 229 298 206 234
Ostatni aktiva 5 641 20 655
Aktiva celkem 813 790 649 505

IS [ [y pryeeery

Ostatni pasiva 1032 1586
Emisni &3o -122 662 -95 375
Kapitalové fondy 806 244 617 829
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf{ 129 051 76723
Zisk nebo ztrata za ugetni obdob( 125 48 742
Pasiva celkem 813 790 649 505

https://www.csobam.cz/portal 2



CSOB STREDNEDOBYCH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCE 2015

Podrozvahova aktiva - 31. prosince 2015 31. prosince 2014

Pohledavky z pevnych terminovych operacl 21681

Hodnoly predané k obhospodaiovéni 812 758 647 919

Podrozvahova aktiva celkem 834 439 647 919
I S )T )

Zavazky z pevnych terminovych operaci 21975

Podrozvahova pasiva celkem 21 975 o
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 9857 11 414

Z toho: droky z diuhovych cennych papirli 9 855 11 413
Naklady na poplatky a provize 9 -236 -272
Ostatnf provoznl vynosy 0 20769
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 10 -2 680 25 986
Spravni naklady 11 -6 804 -6 720
Zisk nebo ziréta z bézné cinnosti pred zdanénim 137 51177
Dafi z pijmu 12 -12 -2 435
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 125 48 742

Il 3 hitps://www.csobam.cz/porial
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€SOB STREDNEDOBYCH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

1. VSEOBECNE INFORMACE

Standardnf fond CSOB Stiednédobych dluhopisi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (ddle jen ,Fond")
byl zalozen dne 1. prosince 1990 pod nazvem Investiéni rozvojovy fond, Prvni Investiéni a.s. na zakladé povoleni
Federalniho ministerstva financi ke vzniku podilového fondu a za uéelem kolektivniho investovani. Pozdéji byl Fond
transformovan na otevfeny podilovy fond.

V roce 1999 doslo ke sloueni dvou uzavienych podilovyeh fondi. Prvni Investiéni a.s., Cesky fond — uzavieny podilovy
fond a Prvni Investiéni a.s., Moravskoslezsky fond — uzavieny podilovy fond, s Fondem jako pfejimajicim fondem.

V roce 2003 se s Fondem dale slouéily fondy CSOB &esky penéini trh, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, CSOB Eesky dluhopisovy, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond, 1. IN ~ Fond penéZniho trhu, otevieny podilovy fond Prvni investiéni spolenosti, a.s., a 1. IN - Diuhopisovy
fond, otevieny podilovy fond Prvni investiéni spole€nosti, a.s.

V roce 2004 prob&hla zména nézvu Fondu na ¢SOB bond mix, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond.

V roce 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (déle jen ,CNB*) o povoleni ke slougeni fondu ¢soB
dluhopisovych pfilezitosti, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond a Fondu, které
probéhlo efektivné od 1. ledna 2011.

V roce 2015 doslo ke slougeni Fondu se specidinim fondem CSOB instituciondlni — stétnich diuhopisi, CSOB Asset
Management, a.s, investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond (dale jen ,Slucovany fond*) na zakladé rozhodnuti CNB ze
dne 28. stpna 2015, &. j. 2015/091745/CNB/570, kterym udélila povoleni ke sloucent, které nabylo pravni moci dne 3. zafi
2015 a kterym bylo zarovei schvaleno nové znéni statutu Fondu, Rozhodny den fuze byl stanoven na 12. listopadu 2015.
Majetek sluéovaného fondu byl pfeveden do Fondu a podilnici sluovaného fondu se stanou podilniky pfejimajiciho fondu,
ve kterém byla vytvofena samostatnd tfida podilovych list, se kterymi je spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku ve formé
dividendy (dale jen ,Dividendova tfida“). Stavajici podilnici Fondu se stali podilnlky tfidy Kapitalizacni, ktera dosaZené roéni
zhodnoceni opét reinvestuje. K rozhodnému dni slouceni byl zménén nazvu Fondu na CSOB Stiedn&dobych diuhopisu,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond.

Podilové listy pro vechny tfidy Fondu jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry na jméno. Jmenovité hodnota
podilového listu &ini 1 K&. Ke dni sestaveni Gcetni zavérky nebyly aktivné nabizeny podilové listy Fondové tfidy.

ISIN Dividendové tiidy: CZ20008472354
ISIN Kapitalizaéni tfidy: 770000001147
ISIN Fondové fiidy: CZ0008474855

Cilem investi&ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého ristu hodnoty
podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik - Fond je diuhopisovym fondem. Investuje pfevazné do dluhovych cennych
papirl a nastroji penéZniho trhu denominovanych v CZK nebo v jiné méné, a to v EUR nebo v USD, véetné zahraniCnich
cennych papird, nebo je uklada do jinych droéenych investic pinadejicich pevny vynos. Modifikovana durace Fondu se
bude pohybovat v rozmezi 1,5 az 4,5 roku.

Fond obhospodaruje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (dale jen ,Spolecnost). Koneénou matefskou
spoleénosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2015 KBC Group N.V.

Depozitdfem Fondu je Ceskoslovenska obchodnf banka, a. s. (dale jen ,Depozitai™ nebo .CSOB").
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitéfe.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v roce 2015 paftfily: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Ceska
spoiitelna, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF a CITIBANK EUROPE PLC.
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2. UCETNIi POSTUPY
ZAKLADNI ZASADY VEDENI UGETNICTVI

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach fondového kapitdlu a souvisejici pfilohu, je
sestavena v souladu se zakonem o Ggetnictvi, s vyhlaSkou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR") &. 501/2002 Sb.
a ¢eskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce. U€etni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim viech cennych papirli a derivatd na jejich realnou hodnotu.

Castky v Ggetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice éeskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

CIZi MENY

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pfepocitavany na &eské koruny aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou
narodni bankou (déle jen ,CNBY).

Finanéni aktiva a zdvazky uvadéné v cizfich ménach jsou denné piepoditavany na ceské koruny aktudinim devizovym
kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty poloZek penézité a nepenéiité povahy jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papirl, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
uétim nakladd nebo vynosi. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uStim nakladi nebo vynost se sklddaiji
ze dvou dilich kategorii. Prvnl dilGi kategorii jsou cenné paplry k obchodovani, co2 jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou diléi kategorii jsou cenné
papiry ocerfiované redlnou hodnotou proti tiétim naklad( nebo vynosu od ckamziku pofizeni. Tato diléi kategorie zahrnuje
cenneé papiry, které se Fond rozhodl takto ocefiovat jiZ pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
uétum nakladu nebo vynosl jsou nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejéi pofizovaci naklady vynalozené
na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejicl zisky a ziraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena (pro diuhopisy) nebo
bid cena (akcie) kétovana pfislusnou burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim verejnym trhem. V ostatnich pfipadech
se pouZije realna hodnota stanovena pomoci ocefiovaciho modelu na zakladé diskontovaného cash flow dohodnuta
Spolecnosti s Depozitafem. Urokové vynosy jsou vykazany jako irokové vynosy z diuhovych cennych papird.

FINANCNI DERIVATY

Fond vyuZiva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty, zejména k zajidiéni ménového rizika. PfestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizen| ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zajistovaci ugetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocefovany
realnou hodnotou se zmé&nami redlné hodnoty Gctovanymi do vynosl nebo nékladd. Takovy derivat, ktery nenf oznaéen za
sjednany za uCelem zajisténi, je oznacovan jako derivéat k obchodovani. Ocefiovaci rozdily vzniklé z derivatl k obchodovani
se vykazuji na uétech nékladi a vynosu. Derivaty jsou sjednévany s protistranami na mimoburzovnim trhu.

Finanéni derivaty zahrnujicl terminované forwardové nebo swapové kontrakty jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v poiizovaci ceng a nasledné jsou denné ocefiovany redlnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z irznich cen nebo
zmodeld diskontovanych penéznich tok(. Viechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redina hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty finanénich
derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatl k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, kieré jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiru, jsou GEtovany pfimo do
nakladu.

DATUM USKUTECGNENI UCETNIHO PRIPADU

Fond uétuje o prodeji a néakupu cennych papir, které vyZzaduji dodénf b&hem &asového limitu stanoveného pfedpisem nebo
zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date). Pohledavky/zavazky z titulu prodeje/nakupu cennych papird
jsou uctovany proti uStim z ostatnich aktiv, resp. ostatnich pasiv. Ke dni majetkového a finanéniho vypofadani obchodu se
oteviené polozky vynuluji proti pohybim na bankovnich Gétech Fondu. V ostatnich piipadech se jednd o derivat nebo
ménovou spotovou transakci, o kterych se Uétuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté podkladoveho
instrumentu na podrozvahovych a v redlné hodnot& na rozvahovych tétech. Fond uétuje o prodeiji a ndkupu podilovych listd
v okamziku vypofadani smiouvy (tzv. settlement date).

STANOVENI HODNOTY PODILOVEHO LISTU

Aktualini hodnotu podilového listu Fondu stanovuje Spoleénost. Hodnota se vypoéte jako podil fondového kapitalu pislusné
tfidy pripadajiciho na jeden podilovy list téZe tfidy ke dni ocenénl, dale jen ,D“. Aktudlni hodnota podilového listu kazde
tridy je stanovena v den ,D+1* s platnosti ke dni ,D* na zékladé fondového kapitdlu Fondu pfipadajiciho na tuto tiidu
s platnosti pro den ,D-1* upraveného o saldo nové prodanych a odkoupenych podilovych list dané tfldy vypoiadanych ke
dni ,D*, déle o pomé&rou &ast b&znych nakladu a vynosu Fondu pripadajicich na tuto tfidu dle aloka¢niho poméru
a o vyplacenou dividendu.

BéZné naklady a vynosy Fondu vzniklé mezi poslednim a aktudlnim dnem ocenéni jsou ke dni ,D* na jednotlivé tfidy
preuétovany stanovenym alokaénim pomérem. Alokaéni pomér ke dni ,D* se stanovuje jako pomér fondoveého kapitalu
kazdé jednotlivé tiidy podilovych listd Fondu stanoveny ke dni ,D-1* upraveny o saldo nové prodanych a odkoupenych
podilovych listh téZe tiidy ke dni ,D, resp. poniZeny o dividendu vyplacenou na téze tiidé ke dni ,,D" a souctu fondovych
kapitall viech tfid Fondu ke dni ,D-1* upravenych o bilanci nové prodanych a odkoupenych podilovych listi viech tfid
Fondu ke dni D", resp. ponizeny o dividendu vyplacenou ke dni ,,D".

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim metody efektivni drokové sazby odvozené
ze skuteéné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana jako aproximace v pfipadé penéznich toku splatnych
do 12 mésicl od rozvahového dne. Vynosové Uroky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investicnich a obchodnich cennych
papirll s pevnym vynosem a nabéhly diskont a azio z pokladninich poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pfi obchodovéni s cennymi papliry a provozni pohledavky se vykazuji v nomindini hodnoté. Pohledévky
vzniklé z pfecenéni derivat( na kladnou redlnou hodnotu jsou vykazany v redlné hodnoté zjisténé k rozvahovemu dni. Fond
tvoii k pohledavkam po splatnosti opravné poloZky podle vékové struktury pohledévek. Nedobyiné pohledévky se odepisuji

po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé&, Zze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouiti je vykazano spoleéné s naklady nebo zirdtami spojenymi
s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako kurzové
rozdily 2 ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.
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ZAVAZKY

Zavazky vzniklé pii obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazKy se vykazuji v nominélni hodnoté. Zavazky vzniklé
2z precenén( derivatd na zépornou redinou hodnotu jsou vykazany v realné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni.
REZERVY

Uéelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v dusledku udalosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné,
Ze bude tfeba vynaloZit prostredky na jeho vypofadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezerv se Gétuje na vrub nakladi, jejich pouZiti, snizeni ve prospéch nakladi a zrueni pro nepotiebnost ve prospéch
vynosu. Zistatky rezerv podiéhaji kazdoroCni inventarizaci, na jejim2 zékladé jsou rezervy zruSeny nebo pfevedeny do
nasledujiciho roku.

Rezerva je tvofena v méné, ve které udetni jednotka predpoklada pinéni,

DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty {déle jen ,DPH"), proto veskera DPH na vstupu se stava
soucasti vynalozenych naklado.

DAN Z PRIJMU A DANOVY NAKLAD

Dan z pfijmu je kalkulovana v souladu s platnou dafovou legislativou Ceské republiky a vychazi z hospodaiskeého vysledku
dosazeneého podle ¢eskych ucetnich standard( a provadéci vyhlasky pro finanéni instituce. Dafiovy zaklad pro splatnou dan
vychazi z hospodariského vysledku Fondu za bé&zné obdobi. Nasledné je upraven o dafiové neuznatelné naklady a vynosy,
které nepodléhaji dani z piijmu resp. o vynosy zahrmované do samostatného zakladu dané. Aktualni danova sazba pro
podilové fondy &ini 5 %.

Celkova dariovéa povinnost je stanovena na urovni celého Fondu souhrnné pro viechny tiidy. Dafové naklady jsou nasledné
na jednotlivé tridy distribuovény v alokaénim poméru.

Danovy naklad zahrnuje b&znou a odloZenou daii. Srazkova daf ve vysi, kterou nelze odeéist od splatné dané, tvofi souéast
dafového nakladu.

ODLOZENA DAN

Odlozena dari se vykazuje u vech pfechodnych rozdilil mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich
dafovou hodnotou 5 pouZitim Upiné zavazkové metody. OdloZzena dafova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné& mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

SPRIZNENE STRANY
Spifznéne strany jsou definovany takto:

- Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spoleénosti spravujici Fond,

- spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich zakladniho kapitdlu a vedouct
zamestnanci téchto spolenosti,
osoby blizké (pfimi rodinni pfisludnici) Elenim predstavenstva, dozoréi rady, vedoucim zaméstnancdm a spoleénostem
ovladajicim Spolecénost,

hitps://www.csobam.cz/portal 8
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spoleénosti, v nichZ &lenové organl Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti ovladajici Spoleénosti drzi vétsi
nez 10% majetkovou (cast,
- akciondfi s vétsi nez 10% majetkovou Ugasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou uvedeny v bodé 14.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Financni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve fondovém kapitalu Fondu, piestoze ma maijite!
podilovych listl opci na zpétny odkup podilovych listd. Fond je povinen odkoupit vydané podiloveé listy za cenu rovnajici se
vysi podilu na fondovém kapitdlu Fondu. Vklady podilnikli jsou vykdzany jako zvy3eni Kapitalovych fondl. Hodnota
prostiedkt pfedana Fondem k obhospodafovani Spolecnosti je uvedena v podrozvaze v poloZce hodnoty pfedané
k obhospodaiovani.

EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni 4Zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou véech podilovych listi a jejich aktudlini hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvofeny z nize uvedenych komponent

- nominalni hodnota podilovych listd Fondu
- hodnota rozdili ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listu
- ostatnf kapitalové fondy

Oslatni kapitdlové fondy piedstavuji zejména rozdil mezi nomindini hodnotou slucovanych fondu a jejich celkovym
fondovym kapitdlem sluéovanych fondd. Nominalni hodnota podilového listu kaZdého sluGovaného fondu byla pifi fuzi
pifepoétena konverznim pomérem, kiery vychazel z trzni ceny podilového listu nastupnického a slugovaného fondu
k rozhodnému dni fuze.

V soucasné dobé jsou do poloZky Ostatni kapitalové fondy uétovany rozdily ze zackrouhleni emitovanych podilovych listd,
detail viz bod 7. Jedna se o rozdil mezi éastkou investovanou podilniky snizenou o vstupni poplatky a objemem skute¢né
emitovanych podilovych listll Fondu

Prodejni cena podilového listu dané tfidy je vypogitavana jako podil fondového kapitalu a pfisludného pottu podilovych listG
téze tiidy. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

POUZITi ODHADU

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole&nosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni G&etni zavérky a nakladl a vynosu v pfislusném Géetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutenych vysledku lisit.

NASLEDNE UDALOST!I

Dopad udadlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen v igetnich vykazech
v pfipadé, Ze tyto uddalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkdch, kieré existovaly k rozvahovému dni.

V piipad&, 2e mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim

podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto uddlosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&zné udty u bank (bod 14) 713 2776
Celkem 713 2776

4. DLUHOVE CENNE PAPIRY

. . Cena porizeni Trzni cena Cena porizeni Trzni cena
Druh cenného papiru i . . q
31. prosince 2015 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Diuhopisy s pevnou
urokovou sazbou

tuzemské 511204 534 337 383 520 419 840

zahraniéni 9 587 8728 0 0
520 791 544 065 383 520 419 840

Dluhopisy s VAR

urokovou sazbou

tuzemskeé 124 769 127 722 53 901 55 062

zahranicni 138 991 140 649 149 071 151 172
263 760 268 371 202 972 206 234

Celkem 784 551 812 436 586 492 626 074

Zahraniéni diuhové cenné papiry jsou tvofeny eurobondy, jejichz emitenti v roce 2015 pochazeli pfedeviim z Polska,
Francie a Nizozemi. V roce 2014 pochazeli hiavni emitenti zejména z Polska a Rakouska.

5. OSTATNI AKTIVA

Ostatni pohledavky a pfijmy pfistich obdobi 4 20 655
Daiiové pohledavky 637 0
Celkem 641 20 655

Fiijmy pfi3tich obdobi byly v roce 2014 tvofeny pohledavkou za spole¢nosti Biocel Paskov.
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6. OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zu&tovani obchodd s cennymi papiry 1 0
Splatnd dafi z pfjma 0 851
Zavazky k podiinfkim 42 0
Ostatnizavazky 695 735
Finanéni derivaty (bod 13(b)) 294 0
Celkem 1032 1 586

Ostatnl zavazky zahrnuji predevéim zavazek zlilulu Easového rozlieni odmény za obhospodafovani, depozitarského
poplatku, poplatku za spravu cennych papird a odménu za externi audit.

7. FONDOVY KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

PREHLED © ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

Kapitalove | 9Statni Zisk! | Nerozdéleny
kapitalové . i .
fondy ztrata zisk/ztrata
fondy

ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2013 426 666 192 568 -96 034 -2 474 79197 599 923
Cisty zisk/ztréta za ugetni obdobf 0 0 0 48742 0 48 742
Nerozdéleny zisk a neuhrazena

ztréta 0 0 0 2474 2474 0
Prodej podilovych listl 107 229 4 47 604 0 0 154 837
Odkup podilovych listi -108 638 0 -46 945 0 0 -155 583
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2014 425 257 192 572 -95 375 48 742 76723 647 919
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 125 0 125
l;lt;r?:déteny zisk a neuhrazend 0 0 0 -48742 48 742 0
Prodej podilovych list( 32750 3 17 195 0 0 49 948
Odkup podilovych listt -86 790 0 -45 340 0 0 -132 130
Dopad slucovaného fondu 242 452 0 858 0 3586 246 896
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 613 669 192 575 -122 662 125 129 051 812 758

2015
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A. KAPITALIZACNI TRIDA - FONDOVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

Slozky fondového kapitalu

Nomin&ln( hodnota podfiovych listi
Emisni aZio

Ostatnf kapitélové fondy

Nerozdéleny zisk z minulych let
Hospodarsky vysledek béZného obdobf
Fondovy kapital

Potet vydanych podilovych listd (kusy)
Fondovy kapitél na 1 podilovy list (KE&)

371 201
-123 520
192 575
125 465
-103
565 618

371 201 397
1,56237

425 286
-95 375
192 543
76 723
48 742
647 919

425 256 801
1,5236

Fondovy kapital Kapitalizaéni tfidy na podilovy list pfedstavoval 1,5237 KE k 31. prosinci 2015, coz percentudlné odpovida

hodnot& dosazené k 31. prosinci 2014. Hodnoty uvedené ve srovnavacim obdobi se tykaji fondu CSOB bond mix.

HODNOTA CISTEHO ZISKU NEBO ZTRATY NA JEDEN PODILOVY LIST

Hodnota Eistého zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypoéita jako pomér mezi Eistym ziskem/ztratou za rok a poctem

vydanych podilovych listi ke konci roku.

Hodnota gistého zisku (nebo ztraty) na podilovy list (v K&) -0,0003

B. DIVIDENDOVA TRIDA - FONDOVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

Slozky fondového kapitalu

Nomindlni hodnota podilovych list{ 242467
Emisni aZio 858
Ostatnf kapitdlové fondy 0
Nerozdéleny zisk z minulych let 3587
Hospodaisky vysledek b&Zného obdobi 228
Fondovy kapital 247 140
Potet vydanych podilovych listh (kusy) 242 467 324
Fondovy kapitél na 1 podilovy list (KE) 1,0193

hitps:/fwww.csobam.cz/portal

0,1146

259 646
1083

0

0

5 567
266 296

259 645 961
1,0256

12



CSOB STREDNEDOBYCH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI| 2015

Fondovy kapitdl Dividendové tfidy na podilovy list dosahl hodnoty 1,0193 KE k 31. prosinci 2015, coz pfedstavuje pokles
o 0,61 % v porovnani s hodnotou 1,0256 K& k 31. prosinci 2014. JelikoZ byl v roce 2015 vyplacen dividendovy vynos ve
vysi 1,4%, redlné zhodnocenl dosahlo 0,76%. Hodnoty uvedené ve srovnavacim obdobi se tykaji Sluéovaného fondu.

ROZDELENI ZISKU
Za obdobi roku 2015 vykazuje Fond zisk ve vysi 125 tis. KE. Zisk pfipadajici na Dividendovou tfidu &ini 228 tis. K&.

Kapitalizacni tif[da Fondu vykazala za rok 2015 ztratu 103 tis. KE. Na zakladé dosazeného zhodnoceni bude navrzena ke
schvaleni vyplata dividendového vynosu podilnikim Dividendové tfidy ve vy$i 0,76% resp. 1 843 tis. K&.

DIVIDENDOVY VYNOS
I R T
Navrzené/vyplacené dividendy 1843 3635

Zisk za uetni obdobl po zdan#ni 228 3635
Nerozdéleny zisk z minulych let (Slu¢ovany fond) 1615 0
Poéet vydanych podilovych listd k rozhodnému dni 242 467 324 259 645 961
Ziskidividendy na 1 podilovy list {K&) 0,0076 0,0140

HODNOTA CISTEHO ZISKU NEBO ZTRATY NA JEDEN PODILOVY LIST

Hodnota &istého zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem/ztratou za rok a poctem
vydanych podilovych listd ke konci roku.

Hodnota distého zisku (nebo ztraty) na podilovy list (v K&) 0,001

PODILOVE LISTY
Trzni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy5i podilu na aktualni uéetni hodnoté fendu
zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplaiky jsou vynosem Spoleénosti.

V dusledku rozdilu mezi nominalni hodnotou a trzni hodnotou podilového listu vznika kladna nebo zapoma hodnota
emisniho azia. Pii prodeji podilovych listl dochazi k zaokrouhleni emise poétu podilovych listd na jednotku dold. Uvedena
skuteénost ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén fondového
kapitdlu a celkovym poétem prodanych podilovych list(.
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Pocet prodanych a odkoupenych padilovych listh 1ze analyzovat nasledujicim zpisobem:

A. KAPITALIZACNI TRIDA

Pocet podilovych listh vydanych k 1. lednu 425 256 801 426 666 163
Prodané podilové listy 32 734 098 107 229 046
Odkoupené podilové listy -86 789 502 -108 638 408
Poéet podilovych listd vydanych k 31. prosinci 371 201 397 425 256 801

B. DIVIDENDOVA TRIDA

Potet podilovych listd vydanych ke 12. listopadu 242 451 644
Prodané podfiové listy 15 680
Odkoupené podilové listy 0
Pocet podilovych lista vydanych k 31. prosinci 242 467 324

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2015 a 2014 podilové listy 2adné z tfid.

8. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&znych GEth 20 1
Urok a diskont z diuhovych cennych papiri 9 855 11 413
Celkem 9 857 11 414

9. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovnl poplatky 9 4
Transakéni poplatky z obchodovan( 17 9
Foplatky za spravu a uchovu cennych papird 187 175
Ostatnl 23 84
Celkem 236 272
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10. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird 6498 -7 938
Ménoveé derivaty -291 0
Ocenovaci rozdily z cennych papiri -8 887 33 924
Celkem -2 680 25 986

Polozka Ocefiovaci rozdily z cennych papirQ je tvofena trzni zménou pfecenéni i kurzovymi rozdily z precenéni cennych
papird.

11. SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodaiovani 6 035 5998
Poplatky Depozitafi 630 600
Poplatky za audit 139 122
Celkem 6 804 6 720

Fond hradi Spole&nosti poplatky za obhospodafovani Kapitalizacni tridy ve vysi 1% z primérné rocni hodnoty fondového
kapitalu téZe tfidy. Poplatek za obhospodafovani Dividendové tridy ini 0,2%. Odména hrazena Depozitafi je shodna pro
obé tfidy a pfedstavuje 0,1 % hodnoty fondového kapitalu pfislusné tfidy. Poplatky jsou Sasové rozliSeny v souladu se
Statutem.

UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych provoznich nakladu Fondu
k primé&mé mésiéni hodnoté fondového kapitdlu Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi souéet nakladu na
poplatky a provize, spravnich nakladi a ostatnich provoznich nakladi po odecteni poplatkli a provizi na operace
5 investinimi instrumenty.

A. KAPITALIZACNI TRIDA

Ukazatel celkové nakladovosti - kapitalizaéni tiida 1,154 1,17 %

Udaj za rok 2014 se tyka pivodniho fondu CSOB bond mix.
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B. DIVIDENDOVA TRIDA

Ukazatel celkové nakladovosti — dividendova tFida 0,38 o

12. DAN Z PRIJMU

A. SPLATNA
12. Iistop_adu - 1. l.edna - 31¥prosince
31. prosince 11. listopadu 2014
2015 2015

Zisk/ztrata pred zdanénim 186 -49 51177
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zdkladem

Dafové neuznatelné naklady 19 37 0

Odetet daiiové ztrity z minulych let -12 0 -2 475
Danovy zaklad / dafiova ztrata 193 -12 48 702
Daf z pifjma ve vysi |5 % 12 0 2435
Celkem 12 0 2435

Z duvodu slouceni Fondu se Slucovanym fondem vnikla povinnost podan! dafiového pfiznani k rozhodnému dni fuze a ke
dni sestaveni fadné ucetni zavérky. K 11, listopadu 2015 a k 31. prosinci 2014 bylo sestaveno pfiznani za samostatny fond
CSOB bond mix. K rozvahovému dni bylo sestaveno spoleéné pfiznani za nastupnicky i Slugovany fond za obdaobi
od 12. listopadu do 31. prosince 2015.

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2015 Fond neeviduje Zadné prechodné rozdily mezi ucetnim a dafovym zékladem ani daiiovou ztratu
z minulych let. Z uvedengho divodu nevznikla odlozena darfiova pohledavka ani zavazek

13.FINANCNI RIZIKA

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynosu je vyjadren pfedevsim syntetickym ukazatelem (tzv. synthetic
risk and reward indicator - SRRI). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 {z celkovych 7. skupin). Tento Udaj oznatuje jak
potencialn( vynos investice, tak souvisejic! rizikovost fondu. Cim vy33i toto &islo je, tim vy$$i mize byt vynos, ale tim i méné
piedvidatelny a dojit i ke zirdté. Ukazatel byl vypoéten na zakladé udaja z minulosti, které nejsou vzdy spolehlivym voditkem,
pokud jde o rizikovy profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a vynosu se pravidelné piehodnocuje a mlZe se proto
ZvySovat i snizovat.
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Udaj se vypotitava pro investora investujictho v CZK. Zafazeni fondu do rizikové skupiny 3 odpovida historické
proménlivosti hodnoty podilovych listl zplisobené umisténim aktiv do stainich nebo podnikovych diuhopist nebo diuhopist
finanénich instituei.

A. TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku sve ¢innosti a investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitell podilovych fondl a investuje je do finanénich aktiv. Fond také obchoduje s finanénimi
nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cllem vyuZiti kratkodobych vykyvill na akciovych a diuhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,Value at Risk" {,VaR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic a nejvyssi ofekavané
ztraty. Piedstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencidini ztraty v procentech s trovni spolehlivosti 99 %, 1j. ztrala nepiekroci
vypocitanou hodnotu Eastéji, nez v jednom dni ze sta.

ProtoZe VaR je nedilnou soucdsti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou stanoveny pfedstavensivem
Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné sleduje skuteénou angaZovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2015 ¢&inil 0,81% (0,86 % k 31. prosinci 2014). Pramérny VaR Fondu v roce 2015 byl 0,89 % (1,53
% za rok 2014). Pouziti tohoto pfistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v pripadé
vyznamnéjsich trznich pohybd.

B. FINANCNI DERIVATY

Fond vlastni nasledujici finanéni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzd, které Ize analyzovat takto:

MENOVE SWAPY
Jmenovita hodnota Kl'ad_ﬁé- | Zéﬁo_rﬁé Jmenovita hodnota ' Kladnd . Zépom&
Pohledavky Zdavazku Realna hodnota Pohledavky Zavazku Realna hodnota
21 681 21 975 0 294 o 0 (1] (1]

Z pohledu zbytkové splatnosti Ize obchody k 31. prosinci 2015 zaradit do kategorie 1-3 mésice. K 31. prosinci 2014 nebyly
evidovany zadneé obchody.

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajiSténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva zajiStovaci uéetnictvi,
nebot zajistované polozky jsou ocefovany reainou hodnotou se zménami realné hodnoty uétovanymi do vynost nebo
nakladd.

Vyse uvedena tabulka obsahuje piehled o jmenovitych a realnych hodnotach finanénich derivatd Fondu otevienych ke konci
roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi
v rozvaze, ale nepredstavuji expozici Fondu v(ci Gvérovému riziku.
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C. MENOVE RIZIKO
Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurz( béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych

hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vyie akliv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahranignich mén
vuci éeské koruné.

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 1

Dluhové cenne paplry 790 230 22 206 0 812 436
Ostatnl aktiva 641 0 0 641
Aktiva celkem 790 953 22 836 1 813 790
Ostatnl pasiva -738 -294 0 -1 032
Pasiva 738 -294 0 -1 032
Cista vyse aktiv 790 215 22 542 1 812 758
Cista vySe podrozvahovych zavazki 0 -21 975 0 -21 975
Cisté vy&e podrozvahowych pohleddvek 21,681 ] 0 21681

K 31. prosinci 2014 se v portfoliu Fondu nevyskytovaly Zadné dluhové cenné papiry v cizi méné. Fond nebyl k 31, prosinci
2014 vystaven ménoveému riziku.

D. UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko je riziko zmény Urokovych sazeb. Jedna se o specialni soudast triniho rizika. Zmény trznich urokovych sazeb
mohou mimo jiné vyplyvat ze zmény hospodarské situace a na ni reagujici politiky pfislusné centralni banky. Pokud trzni
Urokové sazby vzrostou, klesnou zpravidia kurzy pevné urofenych cennych papirll a naopak. Vykyvy kurzu, zplisobené
zménami trznich Urokovych sazeb, jsou rizné v zavislosti na dobé do splatnosti pevné uroéeného cenného papiru. Pevné
Grotené cenné papiry s krailsf dobou do splatnosti tak maji nizi kurzové riziko nez stejné cenné papiry s deli dobou do
splatnosti. Pevné urotené cenné papiry s krat$i dobou do splatnosti viak maji zpravidla niz3i vynosy nez pevné urocené
cenné papiry s del$i dobou do splatnosti.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v uéetnich

hodnotach, uspofadané podle blizSiho z terminu vyporadani, splatnosti nebo do zmény Urokové sazby dluhopisu s variabilni
sazbou.
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31. PROSINCE 2015

i mmnm etresene m

Pohledavky za bankami

Djuhové cenné papiry 237 069 39345 404 284 131 738 0 812 436
Ostatni akliva 0 0 0 0 641 641
Aktiva celkem 237 782 39 345 404 284 131 738 641 813 790
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -1032 -1032
Cista vyse aktiv 237 782 39 345 404 284 131 738 -391 812 758

31. PROSINCE 2014

“Emnm retresene m

Pohledavky za bankami 2776 2776
Dluhové cenné papiry 197 150 9084 197 966 221 874 0 626 074
Ostatni aktiva 4 360 0 0 0 16 295 20 655
Aktiva celkem 204 286 9 084 197 966 221 874 16 295 649 505
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -1 586 -1 586
Cista vyse aktiv 204 286 9 084 197 966 221 874 14 709 647 919

E. RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedkl povinnym odkupovanim podilovych listd
svych podiinikl. PenéZni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve fondovém kapitalu, nicméné, moznost zpétneho odkupu
stanovena ve Statutu fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedku nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka éleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové smluvni doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami

Diuhave cenne papiry 0 20 157 636 288 155 991 812 436
Ostatni aktiva 641 0 0 0 641
Aktiva celkem 1354 20 157 636 288 155 991 813 790
Ostatni pasiva -1032 0 0 0 -1032
Cista vyse aktiv 322 20 157 636 288 155 991 812 758
Kapital - disponibilni -812 758 0 0 0 -812 758
Rozdil -812 436 20 157 636 288 155 991 1]

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteénosti, Ze vSechna aktiva jsou redlné pifeméniteina do penéznich prostredki
v krat&i dobé&, neZ je ofekavana realizace odkupl podilniky Fondu.

31. PROSINCE 2014

3-12
mésicl

Pohledavky za bankami 2776 0 2776
Diuhove cenné papiry 20108 0 364 923 241 043 626074
Ostatnf aktiva 20 855 0 0 0 20 655
Aktiva celkem 43 539 0 364 923 241 043 649 505
Ostatni pasiva -1 586 0 0 0 -1 586
Cista vyie aktiv 41 953 0 364 923 241 043 647 919
Kapital - disponibilni -647 919 0 0 0 -647 919
Rozdil -605 966 0 364 923 241 043 0

14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Bézné ucty u Depozitare (bod 3) 713 2776
Celkem 713 2776
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Poplatek za obhospodafovani placeny Spolecnosti 513 542
Poplatek Depozitaf 88 54
Poplatky Depozitafi za spravu a Uschovu cennych papirt 20 15
Celkem 601 611

Urokové vynosy z vkladl u Depozitafe 2 1

Celkem 2 1
Poplatky za obhospodaiovéani placené Spole€nosti (bod 11) 6 035 5998
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 11) 630 600
Bankovni poplatky placené Depozitafi (bod 9) a 4
Ostatni poplatky placené Depozitafi (bod 9) 187 175
Celkem 6 861 6777

Vedeni Spoleénosti se domnivé, Ze viechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych
podminek a tirokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo
transakcich u podobnych spaleénosti a vedeni Spoleénosti se domniva, Ze tyto transakce nepredstavuji vy3&[l miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodarovani placené Spoleénosti byly stanoveny v souladu
se Statutem.

15. NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni iéetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti majic{ vliv na &innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis §;atutarpiho zastupce
S
A
28, dubna 2016 iJ*.:lroslav Muzik, MBA Ing. Ales Zib
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