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Predseda predstavenstva:
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Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Krajcovicova
Ing. Ale$ Zib

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

25677888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pireménou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. s r. o., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spole¢nost pieslo jméni zaniklé spole¢nosti Prvni investi¢ni
spoleénost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fuzi doslo
k31.12.2011 ke zméné obchodni firmy z CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost a slouc¢eni jméni v¢etné
prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahli zanikajici
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny
CSOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - 40,08% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech

Spole¢nost je opravnéna podle zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: (i) obhospodafovat investicni fondy nebo
zahraniéni investiéni fondy; (ii)) provadét administraci
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda; (iii)
obhospodatrovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investicni
nastroj, na zakladé volné tivahy v ramci smluvniho ujednani
(portfolio management); (iv) poskytovat investicni poradenstvi
tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Dirk Mampaey

Clenoveé dozorci rady:

Ing. Marek Ditz
Michal Babicky
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Predstavenstvo
Jaroslav MuZik, MBA - ¢len ptedstavenstva od 15.12.2015 (pfedseda od 21.12.2015) - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal jako
burzovni maklét spoleCnosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice feditele
spolecnosti AB Brokers, s.r.o.. Déle ptisobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici feditele
obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V CSOB pracuje
jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovani. Od ledna 2013 je ¢lenem
dozor¢i rady CSOB Penzijni spoleénosti, od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastaval funkci predsedy
dozoréi rady v CSOB Asset Management a.s., investi¢ni spole¢nost, kde od prosince 2015 piisobi jako
generalni feditel a pfedseda predstavenstva.

Mgr. Jan Barta — ¢len predstavenstva od 11.12.2015 do 30.9.2016

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientd a zastupce feditele odboru, povéten fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na financnich trzich a feditel obchodovéani pro
soukromou klientelu na finan¢nich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho odd€leni prodeje
spolecnosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gtvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generalnim feditelem. Po fuzi spole¢nosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB a spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
nadale pisobil v piedstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, od
16.10.2012 se stal predsedou predstavenstva, ve funkei pasobil do 10.12.2015.

0d 5.11.2012 do 21.12.2015 zastaval také funkci generalniho feditele spole¢nosti.

Ing. Nicole Krajéovi¢ova— ¢len predstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztah.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala funkce odborné tidetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptsobila v Gtvaru Zpracovani transakci finanénich
a kapitalovych trhti. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investiéni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer Gtvaru Zpracovani
operaci. Od ledna 2012 do zati 2012 byla ¢lenkou dozor&i rady CSOB Asset Management, a.s, investiéni
spole¢nost. V soucasné dob¢ fidi utvary Zpracovani operaci, Pravni oddéleni, oddéleni Compliance
officer a Rizeni rizik.

Ing. Ales Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého uéeni technického, Fakulty jaderné a fyzikalng inzenyrské a Vysokeé
Skoly ekonomické, Fakulty financi a Gi¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které puisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spoleénosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani
a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 ptisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
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(Gcetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovani, controlling a dan¢). Po slouceni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finan¢nim feditelem. V sou¢asné dobé ¥idi Utvary Financi a Spravy portfolii.

Dozorci rada
Dirk Mampaey — ¢len od 10. 6. 2014 — pfedseda dozor¢i rady od 30.11.2015 - dosud

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 ptisobil na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od roku
1999 do roku 2000 puisobil v KBC Bank, Brusel jako naméstek generalniho feditele Central & Eastern
Europe Division; v letech 2000-2010 ptsobil na mezinarodnim fteditelstvi jako asistent generalniho
feditele pro Podporu navazujicich stifedoevropskych pobo¢ek KBC. Od ledna 2011 do dubna 2012 -
generalni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, ¢len Strategického vyboru ve
stfedni Evropé Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012 pisobil na pozici Senior General
Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti pisobi v KBC Asset Management NV jako
ptedseda vykonného vyboru.

Gert Rammeloo — ¢len 0od 26.5.2011 — do 26.5.2016

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 pusobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na poboéce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Chris Sterckx — ¢len od 10. 6. 2014 — do 2.9.2016

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduéalnich
kurzii Manazerska ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dale se
vzdélaval jako finan¢ni analytik u Belgické asociace finanénich analytiki. Zati 1994 - duben 1996
pusobil jako regionalni obchodni feditel pro investi¢ni produkty v Kredietbank; od ledna 1999 do
biezna 2003 pisobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; bfezen
2003 - biezen 2010 pisobil jako vedouci vyvoje produkti v KBC Asset Management. V bieznu 2010
az cervnu 2011 pusobil jako Chief Risk Officer - generalni feditel KBC Asset Management.
V soucasnosti pusobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz — ¢len od 10.6.2014 — 23.3.2017*

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB piisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovan feditelem divize Specializované
a institucionalni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporatniho a institucionalniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribucni sit’ 10 regionalnich pobocek zabezpecujicich obsluhu
firemnich klientd, a dale za oblasti specializovaného financovéani, zahranicniho obchodu
a institucionalniho bankovnictvi, jez mimo jiné pokryva obsluhu nebankovnich finan¢nich instituci,
bank a vybranych subjektii vefejneho sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz ¢lenem pfedstavenstva
CSOB.

! na valné hromadé konané dne 23.3.2017 byl na misto Ing.Marka Ditze zvolen Ing. Petr Hutla. Tato skute¢nost neni dosud zapsana

V obchodnim rejstiiku
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Mgr. Bc. Jana Urbankovéa — ¢len od 19.2.2015 — do 15.9.2016

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manazerka Klientského utvaru IPB a od roku 1996 pasobila v CSOB, kde pracovala na pozicich
manazerky Klientského Utvaru, Utvaru Operaci Klientského centra, senior manaZerky Utvaru SluZeb
a podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra a vykonné feditelky Gtvaru Klientské sluzby
CSOB.

Michal Babicky — ¢len od 15.9. 2016 - dosud

Absolvoval v roce 1997 Slezkou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni
kariéru zacal v KPMG jako asistent auditora. Nasledné pracoval na riznych pozicich v oblasti financi
a ucetnictvi mimo jiné pro spolecnosti Varta a Alpiq, a od tinora 2010 ptsobi jako nezavisly konzultant
pro oblast financi. V letech 2010 - 2016 byl nezavislym ¢lenem vyboru pro audit Hypoteéni banky a od
Zz4i1 2016 pasobi jako nezavisly ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management.
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Vnitini struktura spoleénosti

Valna hromada

Dozorc¢i rada

Predstavenstvo

Piredseda predstavenstva

__||Clen pFedstavenstva a CFO

| _[Oddéleni ucetnictvi

| _[|Controlling and reporting

|__[|Sprava portfolii CIO

Provozni oddéleni

Podpora klientskych
siti

Produktova podpora
a komunikace

Strategicky tym pro investice

Institucionalni klientela
a pfimy prodej

Produktova inovace a vyvoj

Oddéleni investicni strategie
a analyz

__||Clen pFedstavenstva a COO

Compliance officer

Architecture & applications
management

| _[|[Middle Office

| [|Back Office

_|

Rizeni procest

_|

Pravni oddéleni

| _[|Oddéleni fizeni rizik
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CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleinost, obhospodaiovala k 31.12.2016
celkem 23 otevitenych podilovych fondii.

e CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

e CSOB Stiednédobych dluhopisii, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770000001147- kapitaliza¢ni t¥ida, CZ0008472354 -
dividendova tida)

e (CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy
fond (ISIN 77000000224)

e (CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

e (CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

e (CSOB Akciovy — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610- Kkapitaliza¢ni tiida,
CZ0008474913 - fondova ttida)

e CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

e (SOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

e (CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

e (CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

e (SOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investicni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

e (SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Privatny, otevieny podilovy
fond-+

e (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy
fond~

e CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy
fond~
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e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy, otevieny
podilovy fond=

e (SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond=

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investorit)

e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investorit)

e Ristovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investorit)

e Vynosovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (fond je fondem kvalifikovanych investori)

e TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (fond je fondem kvalifikovanych investorti)

* Vyro¢ni zpravy téchto fondt jsou zpracovany na zakladé€ zakona o kolektivnom investovani €. 203/2011 Z.z. v platném znéni
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodaiovanych fondi k 31.12.2016

Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy 1629 034 341
CSOB Strednédobych dluhopist, kap.tiida 512 217 884
CSOB Stiednédobych dluhopist, div.tiida 207 570 491
CSOB bohatstvi 6 017 774 499
CSOB nadagni 231 042 507
CSOB Akciovy realitni 506 257 358
CSOB Akciovy — Stiedni a Vychodni Evropa, kap.tiida 224 115942
CSOB Akciovy — Stedni a Vychodni Evropa, fond.tiida 128 436 666
CSOB Vyvazeny dividendovy 1571 624 461
CSOB Private Banking Largo 652 340 028
CSOB Private Banking Moderato 2 677 434 159
CSOB Private Banking Presto 621 022 933
CSOB Private Banking Moderato EUR 105 737 657
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Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v EUR

CSOB Privatny 20 724 708
CSOB Vyvazeny 11 448 616
CSOB Rastovy 11 315 329
CSOB DIhopisovy 3 756 985
CSOB Svetovy akciovy 4 925 695

Spole¢nost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o primérném piepocteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 76

Udaje o prumérném piepocteném poctu vedoucich pracovniki Spolecnosti: 3

Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota piredmétu sporu pi‘evySuje 5% hodnoty majetku podilového
fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost pii jednani na sviij Gcet ani pii jednani na ucet investicnich fondl neni ti¢astnikem zadného
soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by piesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo
investi¢niho fondu.

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou zpracovana podle ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich) je obsazena ve vyrocni zprave spolecnosti
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.

Obhospodarovanim majetku byl povéien:

Petr Kubec

Nar.: 23.12.1980

vzdélani: Stfedni ekonomicka skola
praxe: 18 let na kapitalovém trhu

Depozitatem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, IC 00001350, se
sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozhodném obdobi predeviim vykonavali:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
Ceska sporitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
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Identifika¢ni udaje kaZdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném
obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonava

Investi¢ni spoleCnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce podilového
fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani fondu pod spravou Spolecnosti.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni
meénového rizika.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague,
Ceska spotitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komerc¢ni banka,
a.s., PPF banka a.s. Pti uzavirani téchto derivati neni pfijimano zajisténi.

Investice do podilovych listl v sobé& obsahuje riziko vykyvi aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy
profil podilového fondu je vyjadfen pfedev$im syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic riskand
reward indicator). Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i
rizikovost investice. Je odvozen pouze z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené
vyuZiti pro pfedpovéd’ vyvoje rizikovosti takové investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele
vychazi z pravnich ptedpisti v souvislosti s Evropskou smérnici UCITS IV. Ukazatel ma umozZnit
srovnani rizikovosti standardnich investiénich fonda v ramci Evropské unie. Ukazatel se mize liit od
produktového skore stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky ukazatel rizika a vynosu je
uveden v dokumentu Sdéleni kli€ovych informaci pro investory, ktery nahrazuje zjednoduseny statut
fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach jednotlivych fondi z nabidky CSOB.

Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu, ke kterym doslo v priibéhu ucetniho
obdobi

K zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.
Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych p¥ijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou
byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investi¢niho fondu tém z jeho

pracovnikii nebo vedoucim osobam, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto
fondu.

Tyto udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2016.
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2016
Globalni ekonomicka situace

Ekonomika USA ve ¢tvrtém Ctvrtleti zpomalila tempo na 1,9 % (Ctvrtletné, pfepocteno na ro¢ni bazi),
po 0,8 % v prvnim, 1,4 % ve druhém a 3,5 % ve tietim kvartale. Jako silna brzda zaptsobil v poslednim
¢tvrtleti export. Naopak tahounem rdstu zlstala silna spotieba a firemni investice. Jadrova inflace (PCE),
kterou sleduje americka centralni banka pii nastavovani své ménové politiky, se v prab&hu roku
postupné zvedala az k 1,7 % meziroéné. Ptitom jesté v prosinci 2015, kdy Fed poprvé od finanéni krize
ptistoupil ke zvySeni sazeb o ¢tvrtinu procentniho bodu, dosahovala pouze 1,4 % meziro¢né€. Dostatecné
vysoky dlouhodoby pramér tvorby pracovnich mist a postupny rust inflace smérem k cili byly pro Fed
dialezitymi argumenty pro dalsi zvySeni sazeb (na 0,50-0,75 %), k némuz se odhodlal 14. prosince 2016.

HDP eurozoény rostl ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2016 o 1,6 % (mezictvrtletné, piepocteno na roéni bazi), po 2,1
% v prvnim, 1,3 % ve druhém a 1,7 % ve tfetim kvartale. Ekonomice pomahal zejména silny rust
investic. Mira nezaméstnanosti zaznamenala v eurozong velmi piiznivy vyvoj, kdyz béhem roku klesla
na nejnizsi Groven za zhruba 8 let (9,6 % v prosinci). Pomalu se zvedala také inflace, v niz se zacalo
projevovat zvySeni cen komodit. V prosinci dosahoval rist spotiebitelskych cen v eurozoné oproti
obdobi pred rokem 1,1 %.

ECB na prosincovém zasedani rozhodla o prodlouzeni programu nakupii dluhopist o 9 mésicti do
prosince 2017. Od dubna 2017 ale snizi hodnotu nakupti z 80 na 60 miliard eur mési¢ng. Urokové sazby
ECB zistaly po cely rok 2016 beze zmény (depozitni sazba -0,40 %). Predstihové ukazatele (PMI)
vykazovaly v poslednich mésicich ve vétSiné ¢lenskych zemi zlepSeni a drzely se jak ve sluzbach, tak
ve vyrobé¢ nad padesatibodovou hranici, coz znaci ocekavani pokracujici expanze.

Cinska ekonomika v roce 2016 zpomalila, byt velmi pozvolna na 6,7 %. Svétova ekonomika rostla o
3,1 %.

Vyvoj HDP USA a eurozény
(9/q anualizované, v %)
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Pozn.: Ekonomika USA piedstavuje zhruba 24 % a ekonomika eurozony 16 % svétového hospodaistvi.
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Ekonomickaé situace v Ceské republice

Za cely lonsky rok dosahl ekonomicky rust 2,4 % a byl tak skoro polovi¢ni ve srovnani s rokem 2015,
vnémz se piiznivé projevily evropské fondy. Motorem ekonomiky zistal zpracovatelsky primysl
(vyroba osobnich aut), dalsi odveétvi mu pouze sekundovala. Na stran¢ poptavky hrala prim spotieba
domacnosti, podpofena snizujici se nezaméstnanosti a rychlej$im ristem mezd. Na druhou stranu rychle
rostouci inflace zacala postupné ukrajovat z ristu nominalnich vydélkd vyznamnéjsi Cast. Vedle
spotfeby podpofil rist ekonomiky i export, jehoz vysledky byly tésné¢ spojeny s vyvojem
zpracovatelského primyslu.

Ceska koruna byla politikou CNB po cely rok fixovana blizko turovné 27 CZK/EUR. K jedinému
drobnému vykyvu doslo bezprostiedné po brexitu, kdy koruna velmi mirné oslabila spolu s dal$imi
sttedoevropskymi ménami, nicméné kurz se prakticky okamzité vratil do vychozi hodnoty a po zbytek
roku zistal viceméné stabilni. Ceska narodni banka (CNB) komunikuje trvani tzv. ,,tvrdého ménového

zavazku“ minimalné do 31. bfezna 2017. My pfedpokladame, Ze intervence skonci jiz béhem 2. Ctvrtleti
2017.

Dluhopisové trhy

Vynosy statnich dluhopist pfednich svétovych zemi se po brexitu vyrazn€ propadly (ceny dluhopisi
vzrostly). Na minimech se ale udrzely jen do konce tfetiho Ctvrtleti. Silnym impulzem k rlstu
dluhopisovych vynosii bylo zvoleni Donalda Trumpa americkym prezidentem, které vedlo ke zvysSeni
inflacnich ocekavani.

Americké desetileté statni dluhopisy nesly ke konci roku 2016 o 11 b.b. vice v porovnani se stejnym
obdobim pied rokem. Prosincové zvyseni sazeb Fedu bylo jiz n€kolik tydni pfed zasedanim centralni
banky pIn¢ zohlednéno v cenach aktiv, proto jiz nasledné nevedlo k dalSimu vyrazngjSimu nartstu
dluhopisovych vynosi. Prekvapenim byl ale vyhled rychlejsiho utahovani ménové politiky v roce 2017
- Fed pripravil trh na celkem tfi zvySeni sazeb do konce letosniho roku.

Na dluhopisovy trh také dopadlo prosincové rozhodnuti ECB o protazeni QE - vynosy desetiletych
némeckych bundi se sice nepropadly opét pod nulu, kde se pohybovaly po 4 mésice po britském
referendu, nicméné zkorigovaly listopadovy vzestup. Za rok se tak snizily o 35 b.b. (ceny vzrostly). V
dusledku politické nejistoty v Italii a problémui tamniho bankovniho sektoru stoupla rizikova piirazka
u italskych statnich dluhopist, jejichz vynosy se na desetileté splatnosti zvedly o 39 b.b. a na konci roku
dosahovaly 1,8 %.

Ceska vynosova kiivka byla specificka svym kratkym koncem, ktery se ke konci roku pohyboval
hluboce v zaporu v disledku spekulaci na ocekévané posileni koruny. Desetilety ¢esky dluhopis nesl na
konci prosince 0,434 %, zatimco dvoulety -0,866 %.
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Vynos 10letého Ceského a némeckého dluhopisu (v %, p.a.)
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Akciové trhy

Uplynuly rok byl z hlediska akciovych investic nakonec pomérné tispésny, a¢ to zprvu na slu$né vynosy
viibec nevypadalo. Korporatni vysledky byly jesté v prvni poloviné roku 2016 velmi slabé (k poklesu
ziskl dochazelo nékolik kvartal v fadg), protoze primér indexu S&P 500 negativné ovliviiovalo silné
zastoupeni t¢Zce zkouSeného ropného sektoru. Vysledkové sezony za treti a ctvrty kvartél ale jiz vyznély
pozitivné. Zisky kone¢né po delsi dobé vykazaly rist jak v USA, tak v eurozong.

I ptes relativné ,,divokou jizdu“ akcie zakoncily rok 2016 ve vét§iné€ regiond v plusu. Akciovy index
MSCI World All Countries vzrostl na cené o 5,63 %. Pti zohlednéni dividendového vynosu, ktery v
soucasné dob¢ dosahuje u svétovych akcii v priméru 2,5 %, dokonce celkove zhodnotil o vice nez 8 %.
Obrat na trhu s ropou, zotaveni trhu primyslovych komodit a celkové lep$ici se nalada investorti mély
vliv na jednotlivé akciové regiony a sektory.

Z regionalniho hlediska byly Gsp€sné prave ,,komoditni“ trhy, tedy Brazilie a Rusko (jinak ale investi¢né
dosti problematické zemé). Tamni akcie si pfipsaly az pies 50 %, pokud zapofteme i meénové
zhodnoceni a dividendovy vynos. Naopak ¢inské akcie ¢i prazska burza hvézdami nebyly.

Co se sektort tyCe, vyrazny rust cen ropy pomohl do ¢ela ropnym firmam, zaveér roku patfil bankam a
pojistovnam (realné obrysy konce celosvétové rekordné nizkych sazeb pomohly zlepsit vyhlidky na
jejich marze) a Uplné pozadu nezistaly ani primyslové firmy, které tézily ze zlepSené poptavky a
celkové dobré kondice svétového hospodaistvi. Na chvostu zlstaly farmacie, které vétSinu roku trpély
v obavach z vitézstvi Hillary Clintonové, jejimz jednim z hlavnich bodi volebniho programu bylo
zregulovat ceny 1éki a zdravotni péce. Prilis se nedafilo ani vyrobctim spotiebniho zbozi.

Prestoze pocatkem roku americké akcie nabiraly hluboké ztraty, zazily nakonec nadprimérné uspésny
rok (S&P 500 +9,54 %, Dow Jones +13,42 %). Po zvoleni Donalda Trumpa novym americkym
prezidentem lamaly historické rekordy a nezastavilo je ani posilovani amerického dolaru (+3,21 % viici
euru).
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S&P 500 a Eurostoxx 50
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Evropské trhy zaznamenaly v porovnani s USA slabsi rast (DAX +6,87 % vcetné dividend, Eurostoxx
50 +0,70 %). V ramci zapadni Evropy byl vitézem (v domaci méné¢) britsky FTSE 100, ktery zakoncil
posledni obchodni den roku 2016 na historickém maximu a pfipsal si tak za rok zhruba 14 %. Tento rist
vSak byl témér plné vykoupen propadem britské libry, ktera drasticky oslabila v reakci na rozhodnuti o
brexitu. Navic je nutné dodat, Ze index FTSE 100 neni nejvhodné&j$im reprezentantem britské
ekonomiky vzhledem k velkému zastoupeni mezinarodné pisobicich firem.

Japonské akcie skongily po roce zhruba na nule (Nikkei 225 +0,42 %). Cést ziski ale zahraniénim
investoriim pfineslo posileni jenu (+2,70 % vi¢i americkému dolaru).

V regionu stiedni a vychodni Evropy byl absolutnim vitézem mad’arsky index BUX (+33,79 % vcetné
dividend). Mad’arské akcie byly jesté pfed rokem v ramci regionu vyrazné podhodnocené, silny rist
ziskd tamnich firem ale pomohl k zZeni tohoto valua¢niho rozdilu. Diky zotaveni komoditniho trhu se
také zna¢né dafilo ruskym akciim (MICEX +27,76 %).

Naopak porazenym roku 2016 byla prazska burza (-3,63 %), kterou nejvice stahla Spatnd vykonnost
akcii VIG a Komer¢ni banky. Pojistovaci skupiné VIG se sice ke konci roku dafilo, ne vSak dost na to,
aby zcela dohnala predchozi propady dané nepfiznivym vyvojem trokd a problematickym odpisem IT
systému na konci roku 2015 (ten se promitl i do vyplacené dividendy). Komer¢ni banka rozdélila své
akcie v poméru 1:5, coz mé¢lo usnadnit pfistup malym investorim. Banka s ohledem na zpfisnujici se
regulatorni pozadavky prehodnotila dividendovou politiku, ¢imz piiméla fadu investort piejit k jinym
titulim, a to navzdory sluSnym vysledkim podpoienym takika neexistujicim tveérovym rizikem a
jednorazovymi poloZzkami. Naopak jednozna¢nym vitézem roku byl v ramci indexu PX novacek prazské
burzy Moneta Money Bank. Nejenze §lo o nejvétsi IPO od roku 2008, ale ptivodni majitel dokazal
nasledné nadvakrat prodat i zbyly podil, aniz by srazil cenu akcii. Titul se dostal do sledovanych indexi
a v fad¢é dni dominoval obchodovani na celém trhu. Investofi, ktefi Monetu koupili za upisovaci cenu
68 korun, méli ke konci roku nerealizovany zisk ptes 20 %.
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Vyvoj éinnosti fondu

Jednd se o fond denominovany v EUR. Investice byly ve Fondu provadény plné¢ v souladu
S investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové
investice sméfovaly prostiednictvim fondt pfedevsim do zapadni Evropy, stfedni Evropy a Severni
Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany piedevsim do
korporatnich dluhopisti, a to do dluhopisi denominovanych v EUR, nebo do EUR ménové
zajisténych.

Fond vznikl zapisem do seznamu fondit CNB ke dni 17.2.2015. V porovnani s koncem roku 2015
doslo ve struktute aktiv ke snizeni podilu akcii, resp. akciovych podilovych fondi na
aktivech z 38,57 % na 35,97 % a k nepatrnému zvySeni podilu dluhopist, respektive dluhopisovych
podilovych fondi z 59,28 % na 59,29 %. Podil zistatk na béznych uctech a terminovanych vkladech
se zvysil z 1,98 % na 4,34 %, podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,17 % na 0,40 %.

Z teritoridlniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK zvysil z 43,40 % na
48,74 %, podil cennych papird denominovanych v USD se sniZil z 8,14 % na 7,14 %, podil cennych
papirdt denominovanych v EUR se snizil z 44,34 % na 38,40 % a podil cennych papiri
denominovanych v TRY se sniZil z 1,97 % na 0,00 %, podil cennych papirt denominovanych v PLN
na konci roku 2016 ¢inil 0,99 % oproti nulovému podilu na konci roku 2015.

Dle ustanoveni 84 odst. 12 zakona ¢. 563/1991 Sb. o GCetnictvi, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale
jen ,,zakon o ucetnictvi®), jsou ucetni jednotky povinny vést ti€etnictvi v pen¢znich jednotkach ceské
meény. V piipadé¢ pohledavek a zavazkil, podilli na obchodnich spolecnostech, cennych papirii a
derivatd, pokud jsou vyjadieny v cizi mén¢, a cizich men, jsou Ucetni jednotky povinny pouzit
soucasné i cizi ménu. Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné piepocitavaji Gcetni jednotky na
geskou ménu kurzem devizového trhu vyhlaSenym Ceskou narodni bankou, a to k okamziku
uskute¢néni ucetniho ptipadu nebo ke konci rozvahového dne, nebo k jinému okamziku, k némuz se
ucetni zavérka sestavuje.

Fond vyuZiva K eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou ureny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou
ocefiovany redlnou hodnotou se zménami redlné hodnoty ti€¢tovanymi do vynost nebo nakladi.

Fond je fondem kapitalizaénim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je

podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2015 byla stanovena na 0,9642 K¢ a do konce roku 2016 se
zvysila na 0,9760 K¢&. Cena podilového listu se tak za rok 2016 zvysila o 1,22 %.

Na konci roku 2016 byla hodnota fondového kapitadlu 105,7 mil. K&, oproti konci roku
2015 - 114,7 mil. K¢&.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového Fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.5.2016-31.12.2016
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
k 31.12. na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K<)
2015 0,9642 114 655 667 -3735099
2016 0,9760 105 737 657 1228 307
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2016 0 0 0 0 4399 904
Unor 2016 48 007 1200 230 0 0 4 447911
biezen 2016 0 0 0 0 4 447911
duben 2016 0 0 98 300 2 560 158 4349 611
kvéten 2016 207 121 5313095 0 0 4 556 732
derven 2016 102 959 2 656 071 0 0 4 659 691
éervenec 2016 0 0 0 0 4 659 691
srpen 2016 236 631 6 109 109 0 0 4 896 322
ZAfi 2016 0 0 0 0 4 896 322
fijen 2016 0 0 98 300 2533090 4798 022
listopad 2016 13 838 356 778 827 481 21332983 3984 379
prosinec 2016 25128 663 207 0 0 4 009 507
Celkem 633 684 16 298 490 1024 081 26 426 231
Skladba majetku k 31.12.2016
%podil
Kod Hopl nota na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech

CPdenominované v CZK CzZK 51 656 48,74%

CP denominované v USD usbD 7 568 7,14%

CP denominované v EUR EUR 40701 38,40%

CP denominované v PLN PLN 1044 0,99%

bézné ucty a terminované vklady BUTV 4599 4,34%

ostatni aktiva OAKTIV 421 0,40%
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PLN
0,99%

EUR
38,40%

BUTV

7.14%

CZK
48.74%

Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce’nného Z_emé cena redlna ) Pocet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis.K®) | (tis.K®

CSOB Akciovy stfedni a vychodni Evropa IS B CZ0008474913 (o¥4 26 176 26 179 | 3 294 899
KBC Equity Fund Pharma BE0166584350 BE 11521 11 516 58
INDEX FUND USA KAP BE0166769266 BE 10 464 10 456 648
KBC Equity Fund Buyback America KAP. BE0168099951 BE 4898 5351 80
INDEX FUND EUROLAND KAP BE0171536403 BE 4 265 4186 303
KBC EQUITY FUND Consumer Durables BE0171890065 BE 3593 4114 134
CSOB Krétkodobych dluhopisti (Optimum Fund) | BE0948725651 BE 3302 3504 | 110856
KBC BONDS CORPORATES EURO LU0094437620 LU 3064 3454 88
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP LU0321028754 LU 3296 3237 950
SKS&I?:;ticipation Private Banking Active Bond BE6243135215 BE 3366 3187 141
KBC Equity Fund Satellites BE0948574117 BE 3054 3161 87
KBC SELECT IMMO - WORLD PLUS KAP BE0166979428 BE 2588 2631 53
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 2063 2 146 66
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 2188 2138 117
JPMorgan Funds - Europe High Yield Bond Fund | LU0210531470 LU 2154 2125 4134
o P ARTICIPATION EUR FINAN BOND | geogsgagazso | BE 2065 2104 116
GBC Mult Iterest CSOB C2K Medium BE6272658566 | BE 1998|  2102| 26212
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BI BE6228919641 BE 2081 2095 65
f:sEéEST CURRENCY STRATEGY LACERTA BE6274719804 BE 2073 2088 71
PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YLD LUQ0726357527 LU 1955 2054 635
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Udaje a skute¢nosti podle § 21 zikona &. 563/1991 sb., o uletnictvi

Finan¢ni a nefinan¢ni informace o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni
ucelu vyrocni zpravy.

Informace o piredpokladaném vyvoji ¢innosti fondu

Fond v roce 2017 nepiedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim tkolem Fondu v roce 2017
je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o¢ekavanimi
podilnik a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodob¢ stabilni vynosy Fondu a riist objemu jeho
majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investi¢nich instrumenti a o cilech a metodach
jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (irokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole¢nost fidi toto
riziko monitorovanim a dodrZzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuZitim
derivatt.

b) Uvérové riziko - toto riziko investiéni spolenost minimalizuje zejména vybérem

protistran dosahujicich urcitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky vici jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

c) Riziko vypotadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich
protistran, vypotadavanim transakci s investiCnimi nastroji v ramci spolehlivych
vyporadacich systémi a v ptipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim
kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu
likvidnich prostiedk ve Fondu a dal$imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi ptedpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zamérenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty
¢i regiony, jiné casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je
svéten do tschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitaii
Fondu, kterym je renomovana banka.

Q) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkil ¢i selhani vnitinich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spolecnosti.
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VYROCGNI ZPRAVA

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztahi.

Informace o tom, zda ticetni jednotka ma odstépny zavod v zahranici

Fond nemé odstépny zavod v zahranici.

V Praze dne 21. dubna 2017

s ny '\// q( (r
Asp i AV

Ing. Niéglé-”Krajéoviéové Ing. Ale$ Zib

¢lenka predstavenstva ¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost investi¢ni spolecnost
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Zprava_nezavislého auditora pro podilniky investi¢niho
fondu CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spoleCnost, otevieny
podilovy fond

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky investi¢nino fondu CSOB Private Banking
Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investidni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisi, ktera
se sklada zrozvahy k 31.prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty za rok kongici
31. prosincem 2016 a pfilohy v Getni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych uéetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé& 1 pfilohy v této udetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena UGcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladi a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi U¢etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena temito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Zze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost (dale také ,Spole¢nost").




kPMG!

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o U&etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gdetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupli jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s eskymi G¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G¢etni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepietrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepietrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
orgéan planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Uc€etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve
vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(l nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé aéetni zavérky na jejim



zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nai
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vé&tdi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na téinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pifloze v ucetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepietrzité trvat
vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
Vv jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitinim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
investiéniho fondu CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 21. dubna 2017

/
i %C’—‘ (M/x
PG Cante AJLX\,J/ULUQ_ W"’d’ Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidencni Cislo 2195
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2016
31. PROSINCI 2016

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Pohledavky za bankami 4 599 2280
v tom: a) splatné na pozadani 4 599 2 280
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 100 968 112 494
Ostatni aktiva 5 421 193
Aktiva celkem 105 988 114 967

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 7 117 129
Emisni azio -93 -517
Kapitalové fondy 108 338 118 908
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich

: -3735 0
obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1228 -3735
Pasiva celkem 105 988 114 967

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2016

Podrozvahova aktiva - 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 63 215 50 146
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 105 738 114 656
Podrozvahova aktiva celkem 168 953 164 802
Y ) ST prymey
Zavazky z pevnych terminovych operaci 63 000 50 200
Podrozvahova pasiva celkem 63 000 50 200

https://www.csobam.cz/portal 2
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K 31. PROSINCI 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2016

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

Néaklady na aroky a podobné naklady 1 1
Néaklady na poplatky a provize 9 75 20
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 2432 -2 960
Spravni naklady 11 1129 755
Zisk nebo ztrata z bézné €innosti pred zdanénim 12 1228 -3735
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1228 -3735
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K 31. PROSINCI 2016

1. VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(dale jen ,Fond“) vznikl dne 17. Gnora 2015 zépisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou.
Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nemé pravni osobnost a je zaloZzen na dobu neurcitou. Fond zapocal svou
ekonomickou ¢€innost od 5. kvétna 2015.

Podilové listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovita hodnota podilového listu ¢ini 1 EUR.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat zisku — Fond je kapitalizaénim
fondem. Fond je specialnim fondem fond(, podle klasifikace AKAT se jedna o smiSeny fond.

Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostfedky shromazdéné vydavanim podilovych listll zejména do cennych
papirl nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahranié¢nimi
fondy, s dirazem na fondy ze skupiny CSOB/KBC. Jednotliva aktiva v8ak mohou byt v portfoliu zastoupena i pfimou
pozici, tedy ve formeé dluhopist, akcii a dalSich investi¢nich nastroju v souladu se statutem Fondu.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (dale jen ,Spolednost) ktera zajistuje i
vypofadani obchodud s cennymi papiry. Kone€nou matefskou spole€nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2016 KBC Group
N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale ,Depozitai” nebo ,CSOB*).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitére.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v uplynulém roce patfily Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
a Ceska sporitelna, a.s.

2. UCETNIi POSTUPY
ZAKLADNI ZASADY VEDENI UCETNICTVI

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmé&nach fondového kapitalu a ptilohu k udetni
zavérce, je sestavena v souladu se zakonem o Udetnictvi, s vyhlagkou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR*) &.
501/2002 Sb. a deskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce. Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papiri a derivatd na jejich realnou hodnotu. Ugetni
zavérka respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad schopnosti u€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Castky v Ggetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Ugetni zavérka byla

sestavena ke dni 31. prosinci 2016 jako nekonsolidovana. Béhem roku 2016 nedoslo k pouziti novych Ucetnich metod
v porovnani s pfedchozim obdobim.

SROVNATELNOST UDAJU

Ugetni zavérka fondu byla sestavena za srovnavaci obdobi od 5. kvétna do 31. prosince 2015. Z uvedeného divodu mdze
byt srovnatelnost Udajl se zavérkou sestavenou za rok 2016 omezena.
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Clzi MENY

Veskere transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym kurzem zverejnénym
Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB*).

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Prestoze je Fond primarné uréen pro investory v méné EUR, je povinen vést U€etnictvi v tuzemské méné v souladu se
zdkonem o ucetnictvi.

CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papir(, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
Gctim nakladd nebo vynosu. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gétlim naklad( nebo vynosu se skladaji
ze dvou dil€ich kategorii. Prvni dil€i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil&i kategorii jsou
cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u€tim nakladd nebo vynosu od okamziku pofizeni. Tato dil¢i kategorie
zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované realnou
hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci
néklady vynaloZené na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena
(pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana prisluSnou burzou cennych papirtl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.
V ostatnich pfipadech se pouZije realnd hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu na zakladé diskontovaného
cash flow dohodnutd Spole¢nosti s Depozitafem. Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych
cennych papird.

FINANCNIi DERIVATY

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty, zejména k zajisténi ménového rizika. Pfestoze tyto nastroje
jsou ur€eny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZivd zajiStovaci uletnictvi, nebot zajiStované polozky jsou
ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty u¢tovanymi do vynos( nebo nakladl. Takovy derivét, ktery neni
oznacen za sjednany za U¢elem zajisténi, je oznaovan jako derivat k obchodovani. Ocenovaci rozdily vzniklé z derivat(
k obchodovani se vykazuji na u¢tech nakladu a vynosu. Derivaty jsou sjednavany s protistranami na mimoburzovnim trhu.

Finan¢éni derivaty zahrnujici terminované forwardové nebo swapové kontrakty jsou nejprve zachyceny vrozvaze
Vv pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen nebo z modell
diskontovanych penéznich tokd. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich
derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir(, jsou uétovany pfimo do
nakladu.
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DATUM USKUTECNENIi UCETNIHO PRIPADU

Fond Gctuje o prodeji a nakupu cennych papirt, které vyZzaduji dodani béhem ¢asového limitu stanoveného predpisem
nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavfeni smlouvy (tzv. trade date). Pohledavky/zavazky z titulu prodeje/ndkupu cennych
papir( jsou Uctovany proti Uctim z ostatnich aktiv, resp. ostatnich pasiv. Ke dni majetkového a finanéniho vyporadani
obchodl se oteviené polozky vynuluji proti pohyblim na bankovnich Gétech Fondu. V ostatnich pfipadech se jedna o
derivat nebo ménovou spotovou transakci, o kterych se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vyporadani v hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych uétech. Fond uétuje o prodeji a ndkupu
podilovych listd v okamziku vypofadani smlouvy (tzv. settlement date).

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY A VYNOSY Z DIVIDEND

Vynosoveé a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni irokové sazby odvozené
ze skuteéné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana jako aproximace v pfipadé penéznich tokl splatnych
do 12 mésicl od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investi¢nich a obchodnich cennych
papird s pevnym vynosem a nabéhly diskont a &zio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroji.
Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych
cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dane.

POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté.
Pohledavky vzniklé z precenéni derivatd na kladnou realnou hodnotu jsou vykazany vrealné hodnoté zjisténé
k rozvahovému dni. Fond tvofi k pohledavkdm po splatnosti opravné poloZzky podle vékové struktury pohledavek.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v pfipadé, Zze pravdépodobnost jejich

zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi
s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotifebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako
kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuiji.

ZAVAZKY

Zavazky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazky se vykazuji v nominalni hodnoté. Zavazky vzniklé
z pfecenéni derivatl na zapornou realnou hodnotu jsou vykazany v realné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni.

REZERVY

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dlsledku udalosti, k nimZ do3lo v minulosti, je
pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezerv se Uc¢tuje na vrub nakladd, jejich pouziti, sniZzeni nebo zruseni pro nepotfebnost ve prospéch nakladu.
Zlstatky rezerv podléhaji kazdorocni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH na vstupu se stava
soucasti vynaloZenych nakladu.

DAN Z PRIJMU A DANOVY NAKLAD

Daf z prijm@ je kalkulovana v souladu s platnou dafiovou legislativou Ceské republiky a vychazi z hospodarského
vysledku dosazeného podle €eskych Ucetnich standardd a provadéci vyhlasky pro finanéni instituce. Dafiovy zaklad
pro splatnou dan vychazi z hospodarského vysledku Fondu za bézné obdobi. Nasledné je upraven o dafiové neuznatelné
néaklady a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmu resp. o vynosy zahrnované do samostatného zakladu dané. Aktualni
darnova sazba pro podilové fondy &ini 5 %. Dari ze samostatného zakladu dané ¢ini 15%.

Darniovy naklad zahrnuje béZznou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od splatné dane, tvori
soucast danového nakladu.

ODLOZENA DAN

Odlozena dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a
jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou
bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

SPRIZNENE STRANY
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

- Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

- spoleCnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a vedouci
zameéstnanci téchto spolec¢nosti,

- osoby blizké (pfimi rodinni pfislusSnici) ¢lendm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancum
a spole¢nostem ovladajicim Spole€nost,

- spole¢nosti, v nichz ¢lenové organl Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti ovladajici Spole¢nosti drzi
vétsi nez 10% majetkovou ucast,

- akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spole€nosti.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodech 8 a 14.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Finanéni prostfedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve fondovém kapitalu Fondu, pfestoze ma maijitel
podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici
se vySi podilu na fondovém kapitalu Fondu. Vklady podilnikd jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondd. Hodnota
prostfedkd pfedana Fondem k obhospodafovani Spole¢nosti je uvedena v podrozvaze v poloZzce hodnoty predané k
obhospodarovani. Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil fondového kapitalu a pfislusného poctu
podilovych listu.
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EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni aZio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou v§ech podilovych listli a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich
vydani nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvofeny z nize uvedenych komponent:

- nominalni hodnota podilovych listd Fondu

- ostatni kapitélové fondy

V soucasné dobé jsou do polozky Ostatni kapitalové fondy uc¢tovany rozdily ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listd,
detail viz bod 8. Jedna se o rozdil mezi ¢astkou investovanou podilniky snizenou o vstupni poplatky a objemem skute¢né
emitovanych podilovych listll Fondu. Emisni azZio a kapitalové komponenty Fond eviduje primarné v méné EUR a nasledné
precenuje do CZK.

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil fondového kapitalu a pfislusného pocétu podilovych lista.
Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

VRACENI NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se Statutem mize Fond investovat do cennych papirt vydanych fondy obhospodafovanymi Spole¢nosti nebo
do zaknihovanych cennych papirt fondd ze skupiny KBC. Za u€elem zamezeni dvojiho uctovani poplatkd podilnikim
Fondu vraci Spole€nost do majetku Fondu inkasované poplatky a provize. V pfipadé zahrani¢niho fondu ze skupiny
KBC je pobidka (provize za jeho umisténi v portfoliu Fondu) vracena v piné vysi do majetku Fondu. V pfipadé lokalniho
fondu ve spravé Spole€nosti je do majetku Fondu vracen cely spravcovsky poplatek odpovidajici pfislusné pozici fondu.

Kalkulace oCekavaného dohadu vratky poplatkid probiha na denni bazi a majetek Fondu ovliviiuje prostfednictvim
Uctované pohledavky. Uplata je hrazena zalohové vzdy do 15 dnU po uplynuti kalendafniho mésice s naslednym
Ctvrtletnim vyac&tovanim. Celkova vyse roéni Uplaty je vyuctovana na zakladé sestavné a schvalené uletni zavérky
Spolecnosti.

Zména realné hodnoty podilového fondu (rozdil z pfecenéni) je ovlivnéna naklady, které podkladovy fond hradi své
spravcovské spole€nosti. Rozdily jsou vykazovany v polozce Oceriovaci rozdily z cennych papirt (bod 10). Shodné je
vykazovan predpis dohadu vratky poplatkd, ktera z ekonomického pohledu kompenzuji nizsi vykonnost podkladovych
fondl. Na strané aktiv je vratka poplatkli vykazovana v polozce Ostatni pohledavky (bod 5). Zaloha pfijata od Spole¢nosti
je soucasti polozky Ostatni zavazky (bod 6).

POUZITi ODHADU

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosu v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Uéetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledkd lisit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech
v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrujicim

podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaucétovany v
UCetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 14) 4 599 2 280
Celkem 4 599 2 280

4. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného Cena pofrizeni Trzni cena Cena pofrizeni Trzni cena
papiru 31. prosince 2016 31.prosince 2016 31. prosince 2015 31.prosince 2015

Podilové listy

tuzemské 3302 3504 0 0
zahraniéni 96 019 97 464 115 665 112 494
Celkem 99 321 100 968 115 665 112 494

Zahrani¢ni cenné papiry pochazely v roce 2016 zejména z Belgie a Lucemburska stejné tak jako v roce 2015.

5. OSTATNI AKTIVA

Finan&ni derivaty (bod 13) 215 2
Ostatni pohledavky 206 191
Celkem 421 193

Ostatni pohledavky a pfijmy pfistich obdobi jsou tvofeny pfedevsim pohledavkami za Spolecnosti z titulu vraceni pobidek.

6. OSTATNI PASIVA

Ostatni zavazky 133 126
Finanéni derivaty (bod 13) 0 56
Celkem 133 182

Ostatni zavazky zahrnuji pfedevsim pfijatou zalohu od Spolecnosti z titulu vracenych pobidek.
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7. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Obhospodarovatelsky poplatek 70 76
Odmeéna depozitari 11 12
Audit fondu 36 41
Celkem 117 129

8. FONDOVY KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

Kapitalové Emisni A S Nerozdéleny s
fondy azio zisk/ztrata

Zustatek k 5. kvétnu 2015 0

Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi 0 0 -3735 0 -3735
Ocenovaci rozdil -1 263 1 0 0 -1262
Prodej podilovych listl 126 811 =712 0 0 126 099
Odkup podilovych listt -6 640 194 0 0 -6 446
Zustatek k 31. prosinci 2015 118 908 -517 -3 735 0 114 656
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi 0 0 1228 0 1228
Nerozdéleny zisk a neuhrazena ztrata 0 0 3788 -3 735 0
Ocenovaci rozdil -23 0 0 0 -23
Prodej podilovych list( 17 127 -829 0 0 16 298
Odkup podilovych list( -27 674 1253 0 0 -26 421
Zustatek k 31. prosinci 2016 108 338 -93 1228 -3735 105 738

Polozka Ocerovaci rozdil obsahuje informaci o pfepoctu nominalni hodnoty podilovych listd emitovanych v EUR
a odpovidajici ¢asti emisniho azia do Ceskych korun.
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FONDOVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

CENNE PAPIRY:

Akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 100 968 112 494
Portfolio celkem 100 968 112 494
Bézné ucty u bank (bod 3) 4599 2280
Ostatni aktiva (bod 5) 421 193
Celkova aktiva Fondu 105 988 114 967
MINUS:

Ostatni pasiva (bod 6) 133 182
Vynosy a vydaje pristich obdobi (bod 7) 117 129
Fondovy kapital 105 738 114 656
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 4 009 507 4 399 904
Fondovy kapital na 1 podilovy list (EUR) 0,9760 0,9642

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,9760 EUR k 31. prosinci 2016, coz piedstavuje nardst o 1,22 % v porovnani
s hodnotou 0,9642 EUR k 31. prosinci 2015.

HODNOTA CISTEHO ZISKU NEBO ZTRATY NA JEDEN PODILOVY LIST A NAVRH NA ROZDELENI

Hodnota Cistého zisku nebo ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem nebo ztratou za rok
a poctem vydanych podilovych listd ke konci roku.

Hodnota Cistého zisku nebo ztraty na podilovy list (v K&) 0,31 -0,85

Za rok 2016 vykazuje Fond zisk ve vySi 1 228 tis. K&, ktery bude v souladu s investi¢ni strategii navrzen k prevodu do
nerozdéleného zisku. Ztrata za rok 2015 byla navrZzena k uhradé z majetku Fondu.

PODILOVE LISTY
Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni uéetni hodnoté
fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou vynosem Spolec¢nosti.

V dasledku rozdilu mezi nominalni hodnotou a trzni hodnotou podilového listu vznika kladna nebo zaporna hodnota
emisniho azia. PFi prodeji podilovych listll dochazi k zaokrouhleni emise poctu podilovych listli na jednotku doll. Uvedena
skute¢nost ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén fondového
kapitalu a celkovym poc¢tem prodanych podilovych list(.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

_

Pocet podilovych listd vydanych k 1. lednu 4 399 904 0
Prodané podilové listy 633 684 4 645 654
Odkoupené podilové listy 1024 081 245 750
Poéet podilovych listi vydanych k 31. prosinci 4 009 507 4 399 904

PODILOVE LISTY VLASTNENE SPRIZNENYMI STRANAMI

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti nevlastnili v roce 2016 7adné podilové listy Fondu.

9. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

_

Bankovni poplatky 29 7
Transakéni poplatky z obchodovani 44 10
Poplatky za spravu a uchovu cennych papir 2 3
Celkem 75 20

10.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Geografické clenéni Tuzemsko Evropa S 2016 2015
Amerika

Zisky a ztraty z prodeje cennych

-3483 -3 286 -834
papird
Oce’ngvam rozdily z cennych 202 1616 0 4818 3171
papird
Obchody s derivaty a ménové 0 93 14 79 788
spoty
Pobidky a korporatni akce 768 23 0 791 443
Kurzoveé rozdily 23 -26 33 30 1390
Celkem 1190 1223 19 2432 -2 960

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papirt je tvofena trzni zménou precenéni i kurzovymi rozdily z pfecenéni cennych
papird.
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11. SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodarovani 929 567
Poplatky Depozitafi 139 85
Poplatky za audit 61 103
Celkem 1129 755

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 0,8 % primeérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu a
Depozitafi 0,12 % hodnoty fondového kapitalu Fondu. Poplatky jsou ¢asoveé rozliSeny v souladu se Statutem.

UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané uUcetni obdobi jako pomér celkovych provoznich naklad
Fondu k primérné mési¢ni hodnoté fondového kapitalu Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladu
na poplatky a provize, spravnich nakladl a ostatnich provoznich nakladi po odecteni poplatkli a provizi na operace
s investiénimi instrumenty.

_

Ukazatel celkové nakladovosti 1,00 % 1,01 %

Jelikoz Fond investoval vice jak 10% majetku do jinych fondu, zvefejiiuje v pfiloze k Uetni zavérce synteticky TER.
Synteticky TER se rovna souctu vlastniho TER podilového fondu a TER kazdého nakoupeného fondu v poméru
odpovidajicim podilu investice na celkovém majetku podilového fondu, pfi€emz vstupni a vystupni poplatky se k TER
nakupovaného fondu pfipocitavaji. V pfipadé Fondu je synteticky TER roven sou¢tu TER a rozdilu TER podkladovych
fondu a vracenych poplatk(l od Spole¢nosti.

Synteticky ukazatel celkové nakladovosti 1,36 % 1,36 %
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12.DAN Z PRIJMU

A. SPLATNA
I RN TN
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 1228 -3735

Rozdily mezi ziskem a dariovym zakladem
PolozZky sniZujici zaklad dané 41 0
Danové neuznatelné naklady 36 41
Odecet dafiové ztraty z minulych let 1223 0
Danovy zaklad / dafiova ztrata 0 -3 694
Dan z pfijm{ ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 0 0
Naklad na splatnou dan celkem 0 -3 694

B. ODLOZENA

NevyuZita dafiova ztrata 124 185
Celkem 124 185

Potencialni odloZzend darfiova pohledavka nebyla vroce 2016 vykazana, nebot existuje nejistota, Ze Fond vytvofi
v budoucnosti dostateény darnovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZzenou danovou pohledavku vyuzit, z davodu
volatility na financnich trzich, které ovliviuji realnou hodnotu aktiv Fondu. Zustatek danové ztraty z roku 2015 ve vysSi
2 471 tis. K& bude mozné vyuzit do roku 2020.

13.FINANCNI RIZIKA

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynos( je vyjadfen pfedevSim syntetickym ukazatelem (tzv. synthetic
risk and reward indicator - SRRI). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4. Tento udaj oznaluje jak potencialni vynos
investice, tak souvisejici rizikovost fondu. Cim vys$§i toto &islo je, tim vy$si mizZe byt vynos, ale tim i méné predvidatelny
a dojit i ke ztraté. Ukazatel byl vypoc¢ten na zakladé udaji z minulosti, které nejsou vzdy spolehlivym voditkem, pokud jde
o rizikovy profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a vynosu se pravidelné pfehodnocuje a mlze se proto zvySovat i
shiZzovat.

Udaj se vypocitava pro investora investujiciho v EUR. Zafazeni fondu do rizikové skupiny 4 odpovida historické

proménlivosti hodnoty podilovych listd zplUsobené umisténim aktiv zejména do cennych papiri nebo zaknihovanych
cennych papiri vydavanych fondy kolektivniho a srovnatelnymi zahrani¢nimi fondy.
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A. TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni
riziko je spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Fondu véetné hodnoty zajiStovacich operaci a aktiv
obecné (pfedevSim kurzli cennych papird, mén nebo Urokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj muze souviset s
makroekonomickou situaci, ekonomickou situaci jednotlivych emitentll nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovliviuji
nepiimo, jako napf. politicka situace. Fond podléha kromé zakonnych omezeni pfipadné omezeni uvedenych ve statutu,
souboru internich limita, které pfimo ovliviiuji velikost cizoménové rizikové expozice, Urokové rizikové expozice, pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle volatility, ratingové struktury €i dalSich charakteristik. Jednotlivé limity jsou
aplikovany vzdy s ohledem na povahu Fondu.

B. FINANCNi DERIVATY

Derivaty poskytuji finanéni zaji$téni pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Ménové zajiStovaci operace slouzi predevsim k
pokryti ménovych rizik, nemohou vS§ak vylougit situaci, kdy neotekavané zmény ménového kurzu i navzdory eventualnim
zajistovacim obchodlm negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Investice v cizich ménach rovnéz podiéhaji tzv.
transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky.

Urokové terminové kontrakty umozfiuji dohodu o budouci Urokové sazbé v urgitém sjednaném &asovém obdobi, &i
vzajemnou vyménu pevné Ci variabilné uroCenych narokd, pokud jsou Uhrady urokd vyvazeny urokovymi naroky stejného
druhu v majetku fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje Urokovych sazeb Ize majetek fondu zajistit proti Grokovému riziku a
tim zabranit pfipadnym ztratam. Nelze vSak vyloucit situaci, kdy neoekavany vyvoj urokovych sazeb negativné ovlivni
vyvoj hodnoty majetku fondu.

Riziko terminového kontraktu na podkladové aktivum je obecné spjato s nenaplnénim o€ekavani ohledné budouci ceny
podkladového aktiva. V pfipadé, Ze se hodnota podkladového aktiva nevyviji v souladu s o¢ekavanim, maze fond utrpét
ztrdtu danou rozdilem ceny podkladového aktiva v dobé uzavieni obchodu a ceny v den splatnosti obchodu.

Fond muze uzavrit derivaty slouzici pfedevsim k zajisténi ménovych kurzd, drokovych sazeb, kurzi cennych papird, atd.
Jedna se o nasledujici typy rizik vztahujici se k jednotlivym finanénim derivatiim:

i) FX forward/swapy — nastroje, kterymi se fixuje ménovy kurz investice v cizi méné k méng, ve které je denominovan
Fond. Timto zplisobem se Fond zajisti nejen proti nepfiznivému vyvoji ménového kurzu (oslabovani cizi mény), ale i proti
posilovani cizi mény, tj. Fond pfijme riziko, Ze nebude profitovat pfi posilovani cizi mény,

i) Urokové/ménové swapy (IRS a CCS swapy) — obdobné riziko jako v pfipadé mé&novych forwardu, tj. riziko opaéného
vyvoje urokl nebo ménovych kurzl, nez ktery Fond o¢ekaval,

iii) Futures — riziko budouciho nepfiznivého vyvoje ceny podkladového aktiva.

S rizikem investovani do derivatovych obchodu je spjato riziko pakového efektu, kdy i maly pohyb ceny podkladového
aktiva muze mit za nasledek nepomérné vétsi zménu v hodnoté derivatu, tzn., Ze pfi nizké investici Ize dosahnout velkého
zisku, ale i ztraty. Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se
zménami realné hodnoty Uctovanymi do vynost nebo nakladu. Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v
podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze, ale nepredstavuji expozici Fondu
vuci uvérovému riziku.
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MENOVE FORWARDY

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Jmenovita hodnota Kladna Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zaporna
Pohledavky Zavazku Realna hodnota Pohledavky Zavazku Realna hodnota
63 215 63 000 215 0] 50 146 50 200 2 56

Z pohledu zbytkové splatnosti Ize obchody k 31. prosinci 2016 zaradit do kategorie do 3 mésicu. K 31. prosinci 2015 byly
obchody splatné do 3 mésic.

C. MENOVE RIZIKO

Ménové riziko souvisi s pohybem kurzi mén, ve kterych jsou denominovany investice Fondu, oproti méné, ve které jsou
denominovany podilové listy Fondu, tj. oproti CZK. Pokud tyto mény oproti CZK oslabuji, klesa hodnota podilovych listl
Fondu i v pfipadé, Ze jsou kurzy pfisluSsnych cennych papir na kapitalovém trhu stabilni, a naopak. Toto riziko muize byt
omezeno tim, Ze Fond se proti nému zajisti uzavienim ménovych derivatu, nej¢astéji FX forwardt a FX swapu. Nasledujici
tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v zUstatkovych hodnotéach,
usporadané podle mén. Cista vyse aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viigi pohybu zahraniénich mén viiéi ceské
koruné.

31. PROSINCE 2016

Pohledavky za bankami 1347 2724 4599
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 51 655 40 701 7 568 1044 100 968
Ostatni aktiva 194 227 0 0 421
Aktiva celkem 53 196 43 652 8 016 1124 105 988
Ostatni pasiva 133 0 0 0 133
Vynosy a vydaje pristich obdobi 117 0 0 0 117
Fondovy kapital -2 506 108 244 0 0 105 738
Pasiva celkem -2 256 108 244 (0] 6] 105 988
Cista devizova pozice 55 452 -64 592 8 016 1124 0
Podrozvahova aktiva 0 63 215 0 0 63 215
Podrozvahova pasiva 63 000 0 0 0 63 000
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy -7 548 -1 377 8 016 1124 215
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K 31. PROSINCI 2016

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 1045 2280
Akcie, podilové listy a ostatni podily 49 898 50 971 9 361 2 264 112 494
Ostatni aktiva 191 2 0 0 193
Aktiva celkem 50 187 52 018 10 326 2 436 114 967
Ostatni pasiva 126 56 0 0 182
Vynosy a vydaje pristich obdobi 129 0 0 0 129
Fondovy kapital 114 656 0 0 0 114 656
Pasiva celkem 114 911 56 6] 6] 114 967
Cista devizova pozice -64 724 51 962 10 326 2 436 0
Podrozvahova aktiva 0 50 146 0 0 50 146
Podrozvahova pasiva 50 200 0 0 0 50 200
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy -114 924 102 108 10 326 2 436 -54

D. UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko je sougasti trzniho rizika a pfedstavuje riziko zmény Grokovych sazeb. Zmény trznich Urokovych sazeb
mohou mimo jiné vyplyvat ze zmény hospodaiské situace a na ni reagujici politiky pfislusné centralni banky. Pokud trzni
urokové sazby vzrostou, klesnou zpravidla kurzy pevné urocenych cennych papirll a naopak. Vykyvy kurzu, zpusobené
zménami trznich Urokovych sazeb, jsou rlizné v zavislosti na dobé do splatnosti pevné Uroéeného cenného papiru. Pevné
uroCené cenné papiry s kratSi dobou do splatnosti tak maji nizsi kurzove riziko nez stejné cenné papiry s del3i dobou do
splatnosti. Pevné UroCené cenné papiry s kratSi dobou do splatnosti vS§ak maji zpravidla nizsi vynosy nez pevné urocené
cenné papiry s delSi dobou do splatnosti.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic&i urokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v U&etnich
hodnotach, usporadané podle bliz§iho zterminG vyporadani, splatnosti nebo do zmény Urokové sazby dluhopist
s variabilni sazbou. Polozky aktiv a zavazki, které jsou neuro¢ené, jsou zahrnuty v kategorii ,Neuro¢eno“.
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31. PROSINCE 2016

INVESTICNi SPOLECNOST,

Pohledavky za bankami 4599 0 4599
Akcie a podilové listy 0 0 100 968 100 968
Ostatni aktiva 0 0 421 421
Aktiva celkem 4 599 0 101 389 105 988
Ostatni pasiva a vydaje pFistich obdobi 0 0 250 250
Fondovy kapital 0 0 105 738 105 738
Pasiva celkem 0 (0] 105 988 105 988
Rozdil 4 599 (0] -4 599 (0]

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 2280 0 2280
Akcie a podilové listy 0 0 112 494 112 494
Ostatni aktiva 0 0 193 193
Aktiva celkem 2 280 (0] 112 687 114 967
Ostatni pasiva a vydaje pfistich obdobi 0 0 311 311
Fondovy kapital 0 0 114 656 114 656
Pasiva celkem (0] (0] 114 967 114 967
Rozdil 2 280 0 -2 280 0

E. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko spocivajici v nemoznosti prodat aktivum v pozadovaném okamziku, popfipadé v pozadovaném okamziku ziskat za
aktivum pfimérenou cenu, coz by v krajnim pfipadé mohlo vést k pozastaveni odkupovani podilovych listll. Riziko likvidity
je vysSi zejména u aktiv obchodovanych na mensich trzich, tzv. rozvijejicich se trzich, u spole¢nosti s mensi trzni
kapitalizaci, u nestandardnich aktiv apod. JelikoZ jsou cenné papiry Fondu obchodované na svétovych burzach, které Ize
realizovat v priibéhu nékolika malo dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z dlivodu absence likviditnich prostfedku
schopen dostat svych zavazku. Riziko likvidity pro Fond je nicméné omezené skutecnosti, Ze vSechna aktiva jsou realné

prfeménitelna do penéznich prostfedku v krats$i dobé, nez je oCekavana realizace odkupu podilniki Fondu.

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové splatnosti
k rozvahovému dni. V tabulce jsou obsaZena rovnéz aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova
splatnost pfedstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které nemaji

smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano®.
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31. PROSINCE 2016

Rozvahové polozky do 3 mésicu 3 - 12 mésicu Nespeci- Celkem
fikovano

Pohledavky za bankami 4599 0 4599
Akcie a podilové listy 0 0 100 968 100 968
Ostatni aktiva 421 0 0 421
Aktiva celkem 5 020 (0] 100 968 105 988
Ostatni pasiva a vydaje pfistich obdobi 250 0 0 250
Fondovy kapital 0 0 105 738 105 738
Pasiva celkem 250 (0] 105 738 105 988
Rozdil 4770 (0] -4 770 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 65 215 65 215
Zavazky z pevnych terminovych operaci 63 000 0 0 63 000

31. PROSINCE 2015

Rozvahové polozky do 3 mésicu 3 - 12 mésicu Nespeci- Celkem
fikovano

Pohledavky za bankami 2280 0 2280
Akcie a podilové listy 0 0 112 494 112 494
Ostatni aktiva 193 0 0 193
Aktiva celkem 2473 (0] 112 494 114 967
Ostatni pasiva a vydaje pfistich obdobi 311 0 0 311
Fondovy kapital 0 0 114 656 114 656
Pasiva celkem 311 (0] 114 656 114 967
Rozdil 2162 (0] -2162 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 50 146 50 146
Zavazky z pevnych terminovych operaci 50 200 0 0 50 200
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F. UVEROVE (KREDITNI) RIZIKO

Predstavuje takové riziko, Zze emitent (nejcastéji emitent dluhopisu) &i protistrana nesplni sv(ij zavazek vyplatit smluveny
nesplnénim zavazk( emitentd cennych papird &i protistran obchodu. CSOB AM stanovuje pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentl v souladu se statutem a investi¢ni strategii takovym zplsobem, aby kreditni profil investic
odpovidal povaze Fondu. Za timto U¢elem je definovana metodika stanoveni rating(, ktera vychazi z hodnoceni kreditniho
rizika renomovanymi ratingovymi agenturami, jakymi jsou Standard and Poor’s, Fitch Ratings a Moody's. VySe
podstupovaného kreditniho rizika je definovana zakonem, statutem popfipadé dalSimi internimi limity omezujicimi kreditni
riziko.

G. RIZIKO VYPORADANI

Patfi mezi kreditni rizika a predstavuje takové riziko, Zze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo z
dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ihuté. Vzhledem k tomu, Ze obchody
Fondu probihaji s vyjimkou obchodu, které to pfedem svou povahou vyluéuji (napf. primarni Upis cennych papird) a s
vyjimkou derivatovych operaci (ménové, urokové a podobné derivaty) zasadné proti penézim (delivery versus payment),
je riziko pfimé ztraty malé.

H. OPERACNI RIZIKO

Spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti a
nedbalostnim ¢€i umysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry
vydavané Fondem.

I. RIZIKO ZRUSENi FONDU

Muze nastat z dlvodu stanovenych ZISIF, napfiklad z ddvodu odnéti povoleni, zruSeni investi¢ni spoleCnosti s likvidaci,
rozhodnuti soudu, nebo za podminek uvedenych ve statutu Fondu. S ohledem na tuto moznost nema podilnik zaru€eno,
ze bude moci byt podilnikem Fondu po celou dobu trvani jeho investi¢niho horizontu, coz mize mit negativni dopad na
predpokladany vynos investice.

J. RIZIKO ZPETNYCH ODKUPU

Predstavuje riziko odprodeje velkych objemu podilovych listd Fondu, coz mlze zpusobit, Ze Fond bude nucen prodat
aktiva v €ase a za cenu, za kterou by za normalnich okolnosti tato aktiva neprodaval. V takovém pfipadé se spravce
Fondu snazi s ohledem na dodrzeni povinnosti odborné péce zpenézit tato aktiva za cenu nejvyse dosazitelnou v daném
Case.
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14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Bézné ucty u Depozitare (bod 3) 4599 2280
Podilové listy skupiny KBC / lokalni fondy 96 771 110 218
Kladna realna hodnota ménovych forwardd sjednanych

s Depozitafem (bod 5) 0 2
Pohledavky za vracenymi poplatky od Spole¢nosti (bod 5) 206 191
Aktiva celkem 101 576 112 691
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 70 76
Poplatek Depozitafri 11 11
Zaporna realna hodnota ménovych forwardd sjednanych 0 30
s Depozitafem (bod 6)

Prijaté zalohy od Spole¢nosti (bod 6) 133 126
Zavazky celkem 214 243
Urokové vynosy z vkladt u Depozitare 1 1
Vratky poplatkl za skupinové fondy v portfoliu (bod 10) 766 443
Vynosy celkem 767 443
Debetni uroky placené Depozitafi 1 1
Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti (bod 11) 929 567
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 11) 139 85
Bankovni poplatky placené Depozitafi (bod 9) 9 2
Ostatni poplatky placené Depozitafi (bod 9) 21 5
Naklady celkem 1 099 660

Za spfiznéné osoby Ize povazovat Spole€nost a depozitare.
Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze v8echny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych

podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo
transakcich u podobnych spole¢nosti a vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze tyto transakce nepiedstavuji vy3Si miru
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uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu
se Statutem.

15.MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ugetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty pfedané
k obhospodafovani. Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

16.NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
</ /C
"' \'«\ \\, [ _\' 3 ‘ i
O Chne
21. dubna 2017 Ing;. Nicole Kraj¢ovitova Ing. Ales Zib


https://www.csobam.cz/portal

	EM_2016_VZ
	Výroční zpráva
	za období od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016
	Ing. Aleš Zíb – člen představenstva od 12.10.2012- dosud
	Dirk Mampaey – člen od 10. 6. 2014 – předseda dozorčí rady od 30.11.2015 - dosud
	Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 působil na několika pozicích v Kreditetbank, Brusel. Od roku 1999 do roku 2000 působil v KBC Bank, Brusel jako ná...
	Gert Rammeloo – člen od 26.5.2011 – do 26.5.2016
	Chris Sterckx – člen od 10. 6. 2014 – do 2.9.2016
	Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduálních kurzů Manažerská ekonomika a kurz oblasti financí, KU Leuven (University of Leuven). Dále se vzdělával jako finanční analytik u Belgické asociace finanční...
	Ing. Marek Ditz – člen od 10.6.2014 – 23.3.20170F
	V ČSOB působí od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenován ředitelem divize Specializované a institucionální bankovnictví. V roce 2010 se stal vrchním ředitelem Korporátního a institucionálního bankovnictví, kde byl zodpovědný za distribuční síť ...
	Mgr. Bc. Jana Urbánková – člen od 19.2.2015 – do 15.9.2016
	Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 – 1996 pracovala jako manažerka Klientského útvaru IPB a od roku 1996 působila v ČSOB, kde pracovala na pozicích manažerky Klientského útvaru, útvaru Operací Klientského centra, senio...
	Michal Babický – člen  od 15.9. 2016 - dosud
	Ekonomický vývoj v ČR a vývoj na finančních trzích v  roce 2016
	Vývoj činnosti fondu

	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.

	EM_Private_Banking_Moderato_EUR_výrok
	EM_2016_učetní příloha
	ÚČETNÍ ZÁVĚRKA
	K 31. PROSINCI 2016
	ROZVahA K 31. PROSINCI 2016
	PODROZVahové položky K 31. PROSINCI 2016
	výkaz ziskU a ztrátY za OBDOBÍ KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2016
	Příloha účetní závěrky
	K 31. PROSINCI 2016
	1. všeobecné informace
	2. Účetní postupy
	Základní zásady vedení účetnictví
	SROVNATELNOST ÚDAJů
	Cizí měny
	Přestože je Fond primárně určen pro investory v měně EUR, je povinen vést účetnictví v tuzemské měně v souladu se zákonem o účetnictví.
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů
	Finanční deriváty
	Náklady na poplatky a provize
	Datum uskutečnění účetního případu
	Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend
	Pohledávky a opravné položky
	Závazky
	Rezervy
	Daň z přidané hodnoty
	Daň z příjmů a daňový náklad
	Odložená daň
	Spřízněné strany
	Prostředky investované do Fondu
	Emisní ážio a Kapitálové fondy
	VRÁCENÍ NĚKTERÝCH POPLATKů
	Použití odhadů
	Následné události

	3. POHLEDÁVKY ZA BANKAMI
	4. Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	5. OSTATNÍ AKTIVA
	6. Ostatní PASIVA
	7. výnosy a výdaje příštích období
	8. FONDOVÝ KAPITÁL a ROZDĚLENÍ ZISKU
	Přehled o změnách fondového kapitálu
	Položka Oceňovací rozdíl obsahuje informaci o přepočtu nominální hodnoty podílových listů emitovaných v EUR a odpovídající části emisního ážia do českých korun.
	Hodnota čistého zisku nebo ztráty na jeden podílový list a návrh na rozdělení
	Podílové listy
	Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami

	0
	0
	0
	0
	0
	Zůstatek k 5. květnu 2015
	114 656
	0
	-3 735
	-517
	118 908
	Zůstatek k 31. prosinci 2015
	105 738
	-3 735
	1 228
	-93
	108 338
	Zůstatek k 31. prosinci 2016
	CENNÉ PAPÍRY:
	MÍNUS:
	9. náklady na poplatky a provize
	10. zisk nebo ZTRÁTA Z FINANČNÍCH operací
	11. SPRÁVNÍ NÁKLADY
	Ukazatel celkové nákladovosti (TER)

	12. DAŇ Z PŘÍJMŮ
	A. SPLATNÁ
	B. odložená

	13. FINANČNÍ RIZIKA
	A. Tržní riziko
	B. Finanční deriváty
	Měnové forwardy
	C. Měnové riziko
	31. prosince 2016
	31. prosince 2015
	D. Úrokové riziko
	31. prosince 2016
	31. prosince 2015
	E. Riziko likvidity
	31. prosince 2016
	31. prosince 2015
	F. Úvěrové (kreditní) riziko
	G. Riziko vypořádání
	H. Operační riziko
	I. Riziko zrušení Fondu
	J. Riziko zpětných odkupů

	14. TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI
	15. Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
	16. Následné události


