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Obhospodarovatelskd
spolefnost:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zdkladni kapital spolecnosti:

AkciondFi:

Predmét podnikdni:

Orgdny spolecnosti k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Jaroslav MuZik , MBA

Clenové predstavenstva
Mgr. Jan Barta

ing. Nicole Krajtovi¢ovi
Ing. Ale$ Zib

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost

25677888
Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 premé&nou ze spoleénosti O.B. INVEST, investi¢ni
spole¢nost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoleénost pfelo jméni zaniklé spole¢nosti Prvni investi¢ni
spolenost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fizi doSlo
k31.12.2011 ke zméné obchodni firmy z CSOB Investi&ni
spoleSnost, a.s., ¢len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, as., investién{ spole¢nost a sloudeni jméni
véetné prdv a povinnosti z pracovnéprivnich vztahi zanikajici
spoletnosti CSOB Asset Management, as., ¢len skupiny
SOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. - 40,08% na zdkladnim
kapitilu a hlasovacich pravech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zdkladnim
kapitdilu a hlasovacich pravech

Spoletnost je oprivnéna podle zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
oinvestiénich spolecnostech a investiénich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném
Ceskou ndrodni bankou: (i) obhospodafovat investi¢ni fondy
nebo zahraniéni investiéni fondy; (ii) providét administraci
investiénich fondi nebo zahraniénich investi¢nich fondi; (iii)
obhospodafovat majetek zdkaznika, jehoZ soucdsti je
investién{ ndstroj, na zdkladé volné \ivahy v rdmci smluvniho
ujedndni (portfolio management); (iv) poskytovat investiéni
poradenstvi tykajici se investiénich néstrojiL.

Dozordi rada:

Predseda dozordi rady:
Dirk Mampaey

Clenové dozorci rady:
Gert Rammeloo

Ing. Marek Ditz

Chris Sterckx
Mgr.Bc.Jana Urbdnkovd
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Predstavenstvo

Jaroslay MuZik, MBA - pfedseda dozoréi rady od 23.11.2012 - 30.11.2015,
¢len piedstavenstva od 15.12.2015 (pfedseda od 21.12.2015) - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapogal
jako burzovni maklér spolecnosti Bankovni dim Skala a.s., a postupné se propracoval aZ do pozice
feditele spole¢nosti AB Brokers, s.r.o.. Dile piisobil v Provident Financial, kde nejprve zastédval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cgﬂ.sko a Slovensko.
V CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotfebniho financovéni. Od ledna
2013 je &lenem dozoréi rady CSOB Penzijni spolegnosti, od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastéval
funkci predsedy dozoréi rady v CSOB Asset Management a.s., investi¢ni spole&nost, kde od prosince
2015 pisobi jako generilni feditel a pfedseda pfedstavenstva.

Mgr. Jan Barta — pfedseda pfedstavenstva od 16.10.2012 do 10.12.2015, od 11.12.2015 — ¢&len
pfedstavenstva

Je absolventem matematicko — fyzikdlni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 piisobil v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientii a zdstupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovini s cennymi
papiry, zistupce feditele obchodovdni pro klienty na finanénich trzich a feditel obchodovini pro
soukromou klientelu na finan¢nich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spoleénosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl &lenem
ptedstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, povéfeny Fizenim
dtvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou ptedstavenstva spoleénosti CSOB Investiéni
spolegnost, a.s., &len skupiny CSOB a jejfm generdlnim feditelem. Po fiizi spoleénosti CSOB
Investi®ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadile pisobil v predstavenstvu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal pfedsedou pfedstavenstva, ve funkci pisobil do 10.12.2015.

Od 5.11.2012 do 21.12.2015 zastdval také funkci generdlniho feditele spole¢nosti.

Ing. Nicole Krajoviova- ¢len piedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezindrodnich vztah.

Pisobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastdvala funkce odborné Géetni
v odboru Obchodovini s cennymi papiry, dédle pisobila v titvaru Zpracovdni transakci finanénich
a kapitdlovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastdavala funkci vykonné manaZerky. V &ervenci 2010
piesla do CSOB Investiéni spoleénosti, a.s., Elen skupiny CSOB na pozici manaZer iitvaru Zpracovéni
operaci. Od ledna 2012 do zdfi 2012 byla ¢lenkou dozoréf rady CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spolenost. V soucasné dob& fidi tvary Zpracovini operaci, Pravni oddéleni, odd&leni
Compliance officer a Rizenf rizik.

Ing. AleS Zib - ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého uéeni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlne inZenyrské
a Vysoké $koly ekonomické, Fakulty financi a vi€etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnin v Investiéni a PoStovni bance jako analytik v odboru investi¢niho
bankovnictvi. V roce 2000 ptesel do CSOB, ve které piisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval vitvaru Plinovini
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a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného pldnoviéni a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spoleZnosti CSOB Asset Management a.s., élen skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(GEetnictvi spoleCnosti, ugetnictvi OPF, reporting, plinovini, controlling a dang). Po slouceni
spolecnosti CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
glen skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soudasné dobé Fidi Gtvary Financi a Sprdvy
portfolii.

Dozordi rada
Dirk Mampaey — &len od 10. 6. 2014 - ptedseda dozor¢i rady od 30.11.2015

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 piisobil na n&kolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999 do roku 2000 ptisobil v KBC Bank, Brusel jako niméstek generdlniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 piisobil na mezindrodnim feditelstvi jako asistent
generilniho feditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych poboéek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generdlni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, Clen
Strategického vyboru ve stiedni Evropé Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012
plisobil na pozici Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti pisobi
v KBC Asset Management NV jako pfedseda vykonného vyboru.

Gert Rammeloo - ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 phsobil v nékolika pobo¢kdch KBC, 1988 —~ 1992 investiéni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regiondlni koordindtor pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 -
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Chris Sterckx — ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgradudlnich
kurzii ManaZerskd ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dile se
vzdélival jako finanéni analytik u Belgické asociace finanénich analytikt. Z4fi 1994 - duben 1996
plisobil jako regiondlni obchodni Feditel pro investiéni produkty v Kredietbank; od ledna 1999 do
bfezna 2003 pisobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; bfezen
2003 - biezen 2010 pfisobil jako vedouci vyvoje produktii v KBC Asset Management. V bfeznu 2010
aZ &ervau 2011 pisobil jako Chief Risk Officer - generdlni feditel KBC Asset Management .
V soucasnosti plisobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz — ¢len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB piisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovin feditelem divize Specializované
a instituciondlni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporitniho a institucionilniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribu¢ni sit’ 10 regiondlnich poboéek zabezpecujicich obsluhu
firemnich klienti, a ddle za oblasti specializovaného financovini, zahrani¢niho obchodu
a instituciondlniho bankovnictvi, jez mimo jiné pokryvéd obsluhu nebankovnich finanénich instituei,
l(:::ank a vybranych subjektii vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz ¢lenem pfedstavenstva

SOB.
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Mgr. Be. Jana Urbdnkova — ¢len od 19.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manaZerka Klientského ttvaru IPB a od roku 1996 plsobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manaZerky Klientského dtvary, ttvaru Operaci Klientského centra, senior manaZerky dtvaru SluZeb
a podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soucasné dobé zastdvi funkci vykonné
teditelky Gtvaru Klientské sluzby CSOB.
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, obhospodafovala k 31.12.2015
celikem 23 otevienych podilovych fondi.

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB Stiednédobych dluhopis, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770000001147- kapitalizaéni tfida, CZ0008472354 -
dividendova tfida)

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 77000000224)

CSOB instituciondlni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB Akciovy — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole€nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB Vyvézeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Privitny, otevieny podilovy
fond»

CSOB Asset Management, a.s., investidni spole¢nost, CSOB VyviZeny, otevieny
podilovy fond+

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoletnost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy
fond-



CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoletnost, otevieny
podilovy fond

VYAROCNI ZPRAVA

o (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, CSOB Dihopisovy, otevieny
podilovy fond+

o (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB EURO KONTO, otevieny
podilovy fond+

e CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond»

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny
pedilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investoru).

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori1)

¢ Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

e Ristovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investicni fond
s proménnym zdkladnim Kapitélem, a.s.

» Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investicni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

* Vyrogn{ zprivy t&chlo fondd jsou zpracoviny na zdkladé zdkona o kolektivnom investovani & 203/2011 Z.z. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodaFovanych fondii k 31.12.2015

Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v CZK

CSOB Akciovy 1 570 493 953
CSOB Stfednédobych dluhopisi, kap.tiida 565 617 927
CSOB Strednédobych dluhopisy, div.tiida 247 140 210
CSOB stiedoevropsky 521 075 677
CSOB bohatstvi 3296913119
CSOB nadaéni 218 858 036
CSOB Akciovy realitni 525 554 158
CSOB Akciovy — Sttedni a Vychodni Evropa 213 442 448
CSOB VyviZeny dividendovy 1 241 665 071
CSOB Private Banking Largo 567 686 660
CSOB Private Banking Moderato 2274 184 679
CSOB Private Banking Presto 606 131 328
CSOB Private Banking Moderato EUR 114 655 667




CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole€nost, otevieny
podilovy fond

VYROCNSF ZPRAVA

Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v EUR

CSOB Privitny 15 797 206
CSOB VyviZeny 8 956 230
CSOB Rastovy 9 589 537
CSOB Euro Konto 3 605 369
CSOB Dlhopisovy 4126017
CSOB Svetovy akciovy 4765916

Spoleénost nevlastni Zidné vlastni akcie.

Udaje o primémém ptepodteném podtu zaméstnanci Spolecnosti: 76
Udaje o priimémém prepoiteném poétu vedoucich pracovniki Spole¢nosti: 4

Spolec¢nost pfi jedndni na sviij ticet ani pii jedndni na dcet investi¢nich fondl neni d¢astnikem Z4dného
soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoZz hodnota by piesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo
investicniho fondu.

Zpriva o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlidanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovlidanymi stejnou ovlddajici osobou zpracovand podle ust. § 82 zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zpravé
spolenosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost.

Obhospodaiovanim majetku byl povéfen:

Petr Kubec

Nar.: 23.12.1980

vzdéldni: Stredni ekonomicki §kola
praxe: 17 let na kapitilovém trhu

Depozitdfem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s, IC 00001350, se
sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozhodném obdobi piedeviim vykonavali:

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlickd 333/150, Praha 5,PSC 150 57
W(éOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Viclavské nm, 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, NddraZni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 11407
1.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., IC: 64948242, Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, Praha 4, Hvézdova 1716/2b

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, London

BERENBERG BANK, LOCATED AT SCHOTTENRING 1, VIENNA, Rakousko
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Ekonomicky vyvaj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2015
Globilni ekonomicka situace

Americkd ekonomika v prvnim pololeti zrychlovala rist aZ na 3,9 %, ale ve &tvrtém kvartdlu
zpomalila a% na 1,0 % a celorodni rist tak zopakoval 2,4 % z roku 2014. Soukromd spotfeba rostla
0 2 %, zatimco soukromé investice byly nejdynamiét&jsi slozkou (5 %) i pres prudké zabrzdéni ve
druhém pololeti (0,7 % v 3Q i 4Q). Ekonomiku ovlivnil silny dolar (negativni pro primysl) a také
ceny komodit na &ele s ropou, které sriZi marZe t&Zebnim spolednostem. Dovozy rostly vyrazné
rychleji neZ vyvozy (4,9 % proti 1,0 % v roce 2014).

Soukromé investice byly také vyznamnym motorem zrychleni ekonomiky eurozény (+1,6 % oproti 0,9
% v roce 2014), zatimco soukroma spotfeba rostla primé&rnym tempem. Oslabovéni eura mélo pomoci
riistu exportii, coZ se potvrdilo v prvnim pololeti, zatimco v pololeti druhém naopak exporty zpomalily
a zaostaly za tempem ristu dovozii (5,3 % proti 3,6 % v 4Q). Mezi jednotlivymi zemémi byly velké
rozdily — zatfmco Spanélsku & Itilii se viceméné dafilo, francouzskd ekonomika stagnovala. Cinskd
ekonomika naopak zpomalovala, byt velmi pozvolna na 6,9 %. Své&tovd ekonomika loni rostla
03,1 %.

Vyvoj HDP USA a Eurozony
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Pozn. Ekonomika USA predstavuje zhruba 22 % a ekonomika Evrozény 17 % svétového hospoddfstvi

Monetdmni politika v hlavnich ekonomikdch zistdvd uvolnénd, ackoli se tyto nachdzeji v riznych
fazich hospoditského cyklu. Fed po ukonéeni kvantitativniho uvolitovini v #{jnu 2014 drZel zikladni
sazbu na minimu (pismo 0-0,25 %) a% do svého posledniho zaseddni v prosinci, kdy minimum po
sedmi letech opustil (nové pasmo je tedy 0,25-0,50 %). Divodem vihdni centrdlnich bankéfd byla
zejména slabd mira inflace v diisledku poklesu cen ropy a obavy z kondice Einské ekonomiky.

ECB spustila v bieznu ndkupy dluhovych instrumentd v mési¢nim objemu 60 miliard eur, coZ md
pispét k dosaZenf dvouprocentniho inflacniho cile. Investoti ogekdvali koncem roku navySeni tohoto
programu, ale ECB pouze prodlouZila ofekdvany konec ze zifi 2016 na potdtek roku 2017. Mira
inflace v Evropé ziistivd velmi nizkd a v n&kterych zemich dokonce zdpornd (napf. Spanélsko)
a zvySeni sazeb letos nelze ocekivat.
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Ekonomicki situace v Ceské republice

Lornsky rok zastihl ¢eskou ekonomiku ve velmi dobré kondici ve srovndni jak s piedchozimi lety, tak
se stavem dalSich evropskych ekonomik. Tempo ristu HDP ve 2Q vylep3ilo maximum od dob
finanni krize (+4,6 % t/r), aviak pozd&ji zpomalilo a celoroéni vysledek &inil 4,2 %. Inflace zidstala
také vlivem levné ropy velmi nizko a hluboko pod inflagnim cilem CNB (0,3 %). Mira
nezaméstnanosti spadla poprvé od piedkrizového roku 2008 pod 5 % (4,5 % v 4Q).

V domdci ménové politice nedoflo loni k Zidnym zménim. CNB dr¥f jiz od konce roku 2012
dvoutydenni repo sazbu na technické nule (pfesné 0,05 %) a nezmé&nén zlstal i kurzovy zdvazek, tedy
zabranéni posileni koruny k euru pod hranici 27 korun za euro. Banka ozndmila, Ze ogekdva ponechdni
kurzového zdvazku aZ do konce letoSniho roku, tedy v souladu s politikou ECB. Uréité riziko pro tento
zdvazek pfedstavuje vyména dvou Elenli bankovni rady v ¢ervenci 2016. Kurz koruny (loni celkem +3
% proti euru) se ve druhém pololeti posunul ke zminéné hranici a jeho volatilita vyrazng klesla.

Dluhopisové trhy

V prvni poloviné roku ceny vladnich dluhopisi vesmés klesaly s tim, jak se dafilo akciovym index(im
a daldi feckd krize zvedala rizikové pfiriZky za drZeni jinych neZ némeckych dluhopist v rdmci
eurozony (pravé u némeckého desetiletého dluhopisu byl pfitom vyvoj velmi volatilni a b&hem
druhého &tvrtleti se pohyboval v Sirokém rozpéti 0,07-0,98 %). Prudkd zména nastala ve tfetim
kvartdlu, kdy obavy z tvrdého piistdni v Ciné po dal$im kole vyprodejii na tamni burze zvyiily averzi
k riziku a teti bailout Recka zmirnil obavy o osud perifernich evropskych ekonomik. Dopad na trh
mély také zvyleni sazby Fedu a politické riziko ve Spanélsku a Britdnii. Vynos desetiletych
americkych vlddnich dluhopisii se zvySil o 10 bazickych bodi a jen o bod méné pfidal vynos
u dluhopisi némecké vlady. Vyss$i rist (16-20 bazickych bodd) zaznamenaly vynosy britskych,
francouzskych a Spanélskych dluhopisi. Nejlépe si vedly dluhopisy italské, jejichZ vynos poklesl
meziroéné o 29 bazickych bodii.

Vynos 10letého ¢eského a némeckého
14% — dluhopisu (p.a.) —T ]
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Vyvoj vynosii na ¢eskych vlddnich dluhopisech ovliviiuje oekdvini skokového posileni koruny po
ukonéeni kurzového zdvazku CNB. Proto jsou investofi ochotni akceptovat zdporny korunovy vynos,
s nimZ se obchodujf dluhopisy s krat3i nez 5-6letou duraci. Meziroéné& poklesl poZadovany vynos na
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dvouletém dluhopisu na dohled -0,4 %, tj. o vyraznych 49 bazickych bodii. U desetiletého dluhopisu
doslo k poklesu poZadovaného vynosu o 24 bazickych bodid az na 0,53 %, tedy o cca 10 bazickych
bodii niZe nez ¢inil vynos némeckého bundu.

Akciové trhy

Hospodafeni americkych firem loni napii¢ sektory ovliviiovaly dvé protichiidné sily. Prvni byl
pokraéujici pokles cen energif a dal$ich komodit, které znamenaly zlevnéni vstupi a dodate¢nou
poptdvku od spotfebiteli. Druhou byl posilujici dolar (+12 % proti euru), ktery znevyhodiioval
americké zboZi proti zahraniénimu na domdcim i svétovém trhu. Primémé zisky firem indexu S&P
500 meziroéné poklesly o necelé procento. Samotny index uzaviel lofisky rok taktka beze zmeény
(-0,7 %), ackoli volatilita bhem roku nebyla zanedbatelnd. Po vystoupini na historické maximum (21.
kvétna uzaviel na 2130,8 bodfi) se béhem srpnovych vyprodejii propadl o celkem 260 bodi, ale
v&tSinu ztrdt vymazal béhem Eijna. Technologicky index Nasdaq zakonéil rok silnéjsi o 5,7 % tésné
nad hranici 5000 bodi, kdy? své historické maximum vylepsil v &ervenci. Celkovy vynos pro ceského
investora vylepSilo posileni dolaru o 8 % proti korun a také dividendovy vynos (primérné 2,1 % pro
S&P 500). Americké akcie v priiméru piekonaly vykonnost svétového trhu (MSCI All Countries
World Index zakonéil s -4,3 % pfi dividendovém vynosu 2,6 %).

Vyvoj indexi S&P 500 a Eurostoxx 50
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V sektorovém srovndni se nejlépe dafilo vyrobcim spotfebniho zboZzi a zdravotnictvi, zatimco na
chvostu zlistaly komoditni tituly véetné ropného sektoru, piicemz ztrity na drovni celkového vynosu
prevaZovaly také u primyslovych titulil.

Evropskym akciim se v priméru dafilo 1épe, kdyZ jim obé vySe zminéné sily pomdhaly. Brzdou viak
bylo zejména dalsi déjstvi fecké tragédie, kterd ovliviiovala trhy zejména v obdobi od dubna do
gervence. Srpnové vyprodeje a aféra Volkswagenu poznamenala indexy ve tfetim kvartile. Oznimené
firemni zisky v ramci indexu Eurostoxx 50 se b&éhem roku vylep3ily o silnych 19 %, ackoli odhady
byly jeSté odvaingjsi. Hodnota indexu vSak za rok pfidala pouze 3.8 %, kdyZ
v poslednim mésici klesla o 6,8 %. Zohlednime-li dividendovy vynos 3,6 % a pohyb ménového kurzu,
je celkovy vynos pro investora slab$i neZ v piipadé americkych indexii ¢i indexu MSCl ACWL
Némecky DAX si vedl o néco lépe s celkovym vynosem 9,6 %, pficemZ byl prekonin francouzskym
CAC (11,8 %) a italskym FTSEMIB (16,7 %). Naopak $panélsky IBEX navzdory razantné se lepsici
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ekonomické situaci kvilli politickym rizikim celkové prodélal neceld 3 % av ¢ervenych é&islech
skon¢il také britsky FTSE (-0,4 %). Také v Evropé se dafilo zejména zdravotnictvi a vyrobcim
spotfebniho zboZi, ale dobry rok mély i telekomunikace. Na chvostu podobné jako v USA skonéily
komoditni tituly spolu s utilitami.

Pohled do na3eho regionu pfinesl dva zcela odlisné pifbéhy. Budapeit'sky BUX pridal 44 % (zahrnuje
jiz dividendy) diky kombinaci politického uvoliiovéin{, rostouci ekonomiky a ochoty domdcnosti
utrdcet, neddvno zbavenych rostoucich zivazki z cizoménovych hypoték. Zbytek regionu naopak
v lepSim pfipadé stagnoval, v pfipadé hor§im vyrazné ztricel. Stagnoval praZsky index PX, ktery
uzaviel lofisky rok s jednoprocentnim ziskem, kdyZ zejména silné zisky zejména O2 CR a Erste Bank
kompenzovaly ztraty VIG a CEZ. Rusky Micex sice s dividendami vynesl 30 %, ale propad hodnoty
rublu (20 % proti dolaru a 12 % proti koruné) velkou &ist tohoto zisku vymazal. Slaby rubl nahrivd
mnoha exportériim, které ale na druhé strané trdpi nizké ceny komodit, hlavniho ruského vyvozniho
artiklu. Dolarovy moskevsky index RTS vcetné dividend vynesl necelé procento. Polské akcie trpély
kvtili politickému riziku, kdyZ mezi investory populdrni vlddni strana ve volbdch neuspéla a predala
Zezlo konzervativni PiS, jejiZ agenda zahrnuje fadu pro trh nepfiznivych bodi. WIG20 za rok odepsal
20 %. Turecky index si vedl jen o néco lépe (-16 %) a politické riziko bylo také hlavnim tématem
tamnich investorli. Zemé zaZila dvoji parlamentn{ volby a rok zakonéila eskalaci napéti a ndslednym
obchodnim embargem ze strany Ruska. Vynos pro mezindrodni investory navic kazi dvacetiprocentni
oslabeni liry vii¢i dolaru.

Velkym mezinirodnim tématem ziistdvd zpomaleni &inského hospodéiského rlistu, které s sebou nese
mnoho rizik. Cinské akciové indexy aZ do &ervna strmé rostly (+60 % proti konci 2014), ale ndsledné
ve dvou vindch (€erven a srpen) veSkeré zisky odevzdaly, zatimco &inskd vldda zpfisnila regulaci trhu
(zdkaz obchodovini nakritko, odklad IPO) a také devalvovala vlastni mé&nu. Koneé&ny zisk 9 % je pak
dilem posledniho kvartdlu. Hongkongsky Hang Seng, ktery neni ovlivnén regulaci
z Pekingu, ztratil 7 %. Japonsky Nikkei diky pokradujici uvolnéné ménové politice pfidal 9 %, ackoli
ve druhé poloving roku spife ztricel. Jeden z nejhorSich vysledki pro mezindrodniho investora
zaznamenal brazilsky index se ztritou 42 % v dolarovém vyjadieni, z éehoZ vétSina pfipadd na vrub
oslabeni tamni mény.
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Vyivoj dinnosti fondu

Investice byly ve Fondu providény plné v souladu s investiéni strategii. Z teritoridlniho hlediska
byly investice alokovény dle statutn Fondu. Akciové investice sm&fovaly prostiednictvim fondi
predeviim do zdpadni Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajove pak do vychodni
Evropy a Asie. Dluhopisy byly investoviny pfedeviim do korporétnich dluhopisii, a to do
dluhopisii denominovanych v CZK, nebo do CZK ménové zajisténych.

V porovnini s koncem roku 2014 doslo ve struktufe aktiv ke sniZenf podilu akcii, resp. akciovych
podilovych fondi na aktivech z 38,49 % na 38,05% a ke zvySeni podilu dluhopisil, respektive
dluhopisovych podilovych fonddi z 58,98 % na 59,62 %. Podil zistatkil na béZnych ictech
a terminovanych vkladech se sni%il z 2,37 % na 1,72 %, podil ostatnich aktiv se zvy3il z 0,16 % na
0,61 %.

Z teritoridlniho pohledu se podil cennych papiri denominovanych v CZK sniZil ze 47,10 % na
35,58%, podil cennych papirii denominovanych v USD se sniZil z 8,24 % na 8,08 %, podil cennych
papird denominovanych vEURse zvyii z 41,14 % na 52,05% a podil cennych papirt
denominovanych v TRY se zvy$il z 0,98 % na 1,96%.

Fond vyuzivé k eliminaci finanénich rizik financni derivéty. PfestoZe tyto ndstroje jsou urleny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZivd zajiifovaci ucetnictvi, nebot’ zajiStované poloZky
jsou ocefioviny redlnou hodnotou se zménami redlné hodnoty tétovanymi do vynostl nebo
naklad.

Fond je fondem kapitalizaénim a nevypldci podilnikiim vynosy. Viechny vynosy jsou v rdmci
denniho ocefiovéni zapogitivany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovdno jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2014 byla stanovena na 1,0056 K& a do konce roku 2015
se zvysila na 1,0155. Cena podilového listu se tak za dobu rok 2015 zvysila 0 0,98 %.

Na konci roku 2015 byla hodnota fondového kapitdlu 2 274,2 mil. K¢.

Vjvoj hodnety podilového listu a celkového Fondového kapitélu v rozhodném obdobi

V¥voj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 31.12.2015
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Vyvoj fondového kapitiluod 1.1.2015 - 31.122015
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Vyvoj zdkladnich ekonomickych ukazatelii fondu

Fondovy kapitdl | Fondovy kapitdl | Zisk nebo ztrita

k 31.12. na PL (K¢&) (K&) po zdanéni (K§)
2014 1,0056 1 525320 811 9126 262
2015 1,0155 2274 184 679 5157722

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 78 378 882 78 952 382 0 0] 1595133 806
wnor 2015 68 074 756 70 488 035 11 590 884 11995780] 1651617678
biezen 2015 111 290 683 116614918 1237 462 1298694 | 1 761 670 899
duben 2015 71 329 146 75512711 0 0| 1833000045
kvéten 2015 40 804 516 42 835728 303 161 321017] 1873 501 400
derven 2015 45734 176 47 520 554 11416973 11918297 | 1 907 818 603
¢ervenec 2015 32309017 33484 318 0 0] 1940127 620
srpen 2015 97 290 540 99 213 598 14 994 653 15487 646 2 022 423 507
ZAF 2015 63 045 207 63 377 937 7 737 896 7771676| 2077730818
fijen 2015 33759 633 34 208 530 4 863 447 4903 327 2 106 627 004
listopad 2015 30 708 350 31611145 4 861 523 5008341 2132473 831
prosinec 2015 120 313 753 122 048 279 13 260 520 13457418 2239 527 064
Celkem 793 038 659 815 868 134 70 266 519 72 162 197
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Skladba majetku k 31.12.2015

Hodnota %podil'
Kod v tis. K& na celkovych
- aktivech
podilové listy denominované v CZK CZK 810 704 35,58%
podilové listy denominované v USD UsD 184 210 8,08%
podilové listy denominované v EUR EUR 1 185 892 52,05%
podilové listy denominované v TRY TRY 44 575 1,96%
bézné iéty a terminované vklady BUTV 39 301 1,72%
ostatnj aktiva OQAKTIV 13 845 0.61%
BUTV
TRY 1,72% OAKTIV
CZK
35,58%
EUR
52,05%
usD
8,08%
Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
Nizev cenného papira ISIN cenného Zemé cena redlna Podet
pap papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek
(tis.K¢&) {tis.K¢)
INDEX FUND USA KAP BEQ!166769266 BE 97 287 107 379 19273
KBC Equity Fund Buyback America KAP. BE0168099951 BE 70025 76 831 2049
FUND EUROLAND KAP BEO171536403 BE 138 923 139 954 8 144
KBC EQUITY FUND Consumer Durables BEO0171890065 BE 47 352 45 635 2990
CSOB Kritkodobych dluhopisii (Optimum
Fund) BE(948725651 BE 129 619 127899 1233717
KBC BONDS CORPORATES EURO LU0094437620 LU 34031 33619 1 463
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP LU0321028754 BE 226 344 224 090 20526
UBS Bond Fund Euro High Yield LUO086177085 LU 45430 44 798 9172
KBC Participation Private Banking Active Bond
Selection BE6243135215 BE 113110 112 700 3793
KBC Equity Fund Satellites BE0948574117 BE 63 557 70 625 1 8§48
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 71992 B0 334 2278
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 130 340 120 113 4 588
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Celkovi Celkovid
. ISIN cenného Zemé cena redlna Poiet
B VG L U papiru emitenta | poFizeni hodnota | jednotek
(tis. K&) {tis. K&)
KBC PARTIC EURQ FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 68 029 67 400 2611
ISHARES CORE EURO STOXX 50 IEQOB53L3W79 IE 63 183 65 553 25958
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Instit.
B Shares BE6272658566 BE 306 130 302943 306344
KBC EQUITY FUND-TURKEY-IB BE6228909543 BE 50 490 44 575 4 008
IE0COBKWQUGI
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 6 IE 44 748 43 864 31726
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BI BE6228919641 BE 37754 34174 911
ISHARE EUR 600 AUTO&PARTS DE DEOODAOQ4R28 DE 42 539 37924 25720
KBC CELEST VOLAT STR AND-IBS BE6271867416 BE 88 321 89 690 3383

wwe w

Dluhové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkovi
Nizev cenného papiru ISIN cenného | Zemé cena redlnd Podet
pap papiru emitentn | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis. K¢&) | (tis.K&)
F VAN LANSCHOT 3.125 06/05/18 X50940685091 NL 25254 24 562 850
AK FINANSAL Float 02/11/2016 XS1186700354 TR 30000 30072 300
POLSKIE KOLEJE 5.75 10/20/16 XS0693163874 PL 28 401 28 283 1 000
CPIBYTY AS 2.505/11/17 CZ0003512485 CZ 25000 25406 25 000
CESKE DRAHY 4.125 07/23/19 XS0807706006 CZ 24478 | 24056 800
LEASEPLAN CORP 11/19/20 X81322528230 NL 43000| 43161 430
EP ENERGY AS 5.875 11/01/19 X80783933350 CZ 30203| 30280 1 000

Udaje a skutetnosti podle § 21 zdkona & 563/1991 sb., o iéetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni didelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly financni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni acelu vyroéni zpravy.

Informace o piredpokliddaném vyvoji finnosti fondu

Fond v roce 2016 nepfedpoklddd zmeény své investicni politiky. Hlavnim iikolem Fondu v roce
2016 je investovat shromdZdény kapitdl v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi
ofekdvdnimi podilnikd a vytvofit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist
objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investi¢nich instrumenti a o cilech a metoddch
jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrZeni
investi¢ni strategie Fondu.

Za 1celem hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodatovini
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotlivi podstatnd rizika, kterymi jsou:
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a)

b)

)

d)

€)

£

Trznf riziko (irokové, ménové, akciové a komoditni) — investiéni spolecnost Fidi toto
riziko monitorovanim a dodrZovinim vy$e zminénych kvantitativnich limitd a vyuZitim
derivati.

Uvérové riziko - toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem
protistran dosahujicich uréitou fdrovedl ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohleddvky viiéi jednotlivym protistrandm, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujednianimi.

Riziko vypofddani - tato rizika jsou minimalizovdna zejména vyb&rem kredibilnich
protistran, vypordddvdnim transakci s investiénimi ndstroji v ridmci spolehlivych
vypotddacich systémii a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy ofetfenim
kvalitnimi pravnimi instituty.

Riziko likvidity — investiéni spoleénost fidi toto riziko udrfovdnim minimdlniho
objemu likvidnich prostfedkii ve Fondu a daldimi opatfenimi v souladu s obecné
zdvaznymi privnimi pfedpisy.

Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na uréité primyslové odvétvi, stity
&i regiony, jiné €dsti trhu nebo uréité druhy aktiv - toto systematicke riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

Riziko ztrity majetku sv&feného do tschovy nebo jiného opatrovéni - majetek Fondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluduje, jiného opatrovini depozitafi
Fondu, kterym je renomovand banka.

Riziko operaéni, které spoéiva ve ztrdté vlivem nedostatki &i selhdni vnitfnich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vné&jsich udilosti - toto riziko je omezovino
udrovdnim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spole&nosti.
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podilovy fond

VYROCNI ZPRAVA

Informace o aktivitich v oblasti v¥zkumu a vyvoje
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti v¥zkumu a vyvoje.
Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépriavnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a
pracovné privnich vztaht.

Informace o tom, zda icetni jednotka ma organiza&ni sloZku podniku v zahrani¢i

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahraniéf.

V Praze dne 28. dubna 2015

asaracassmagahavanensasssrradesansnnsrrse sasmad4sesvisassadasrssssnsiarris

Ing. Niedle Krajéovicova Ing. Ales Zib

lenka piedstavenstva ¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolecnost investién{ spole¢nost
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu ESOB Private Banking Moderato, €SOB Asset Management, a.s., investiéni spoletnost,
otevieny podilovy fond:

Provedli jsme audit prilozené Getnl z4vérky fondu CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset
Management, a.s., investiénf spole€nost, otevieny podilovy fond, kterd se sklddéd z rozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztréty za rok kondici 31. prosince 2015 a pfilohy této dcetni zavérky,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych dcetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o fondu
CSOB Private Banking Moderato, £SOB Asset Management, a.s., investiéni spole€nost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé& 1 pfitohy této U&etni zavérky.

Odpovédnast statutdrniho orgdnu ucetnf jednotky za dcetnf zavérku

Statutarni organ spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investiZni spole€nost, je odpovédny za
sestaveni G&etni zévérky, kterd podadvd vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za
takovy vnitfni kontrolnf systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetnl zdvérky tak, aby

neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.
Odpovédnost auditora

MNa3i ocdpovédnosti je vyjadiit na zakladé nadeho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s tdmito piedpisy jsme povinni dodrZovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka
neohsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje proveden(l auditorskych postupl k ziskdni dikaznich informaci o Castkdch a udajich
zverejnénych v Ugetni zdvérce. Vybér postupld zdvisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Odajd uvedenych v Ufetni zdvérce zplsobené podvodem nebo chybou.
PFi vyhodnocovan( t&chto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni
zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadFit se k d€innosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Getnich metod, pfiméfenosti G€etnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme pfesvédéeni, fe dikaznl informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zdklad
pro vyjadreni naseho vyroku,

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru U&etni z&vérka podavéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CSOB Private
Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond,
k 31. prosinci 2015 a ndkladd a vynosh a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2015
v souladu s Ceskymi uéetnimi piredpisy.

A member firm of Ernst & Young Globial Limited

£rnst & Young Audit, 5.1.0. with ils registered office at Na Florenci 2116715, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporaled in the G ial Regi ini by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under ident Hication No, 26704153,
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Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatnf informace odpovida statutarni orgén spolecnosti CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolefnost.

N&5 vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvdme Zadny zviastni
vyrok. Pfesto je viak souldsti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim GCetni zévérky sezndmeni
se s ostatnimi informacemi a zvadZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrolni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s dcetni zavérkou & naimi znalostmi o Ugetnf jednotce ziskanymi b&hem
ovéiovdni Gfetni zdvérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nesprdvné, Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
e tomu tak neni, jsme povinni zji§t&né skutecnosti uvést v nasi zprave. V rémci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.0.
evidenéni &, 401

Tomas Némec
Partner

Jan Zednik, statutarni auditor
evidenénl &. 2201

28. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, 5.r.0, with its registered office at Na Florencl 2116715, 110 00 Prague 1 « Nove Mesto,
has been incorporated in lve Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. BBS04, under ldentification No. 26704151,
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CSQB PRIVATE BANKING MODERATO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

Paohledavky za bankami 39 3M 36 402
v tom: a) splatné na po2adén{ 39301 36 402
Diuhové cenné papiry 4 355 281 41 337

b) vydané ostatnimi osobami 356 261 41337
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 1870 100 1458 678
Ostatni aktiva 6 13 845 2488
Aktiva celkem 2 278 527 1 538 905

I S ) ey ey

Ostatni pasiva 4 342 13 584
Emisni %o 20 374 -560
Kapitalové fondy 2239 527 1516 755
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z pfedchozich obdobf 89126 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5158 91286
Pasiva celkem 2 278 527 1 538 905

https://www.csobam.cz/portal 2
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2015

Podrozvahova aktiva - 31. prosince 2015 31. prosince 2014

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 339 488 764 998

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 2274185 1 525 321

Podrozvahova aktiva celkem 2 613 673 2 290 319
I ) eSO ey

Zavazky z pevnych terminovych operaci 340 025 775197

Podrozvahova pasiva celkem 340 025 775 197
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

Vynosy z Uroka a podobné vynosy 3 205

Z toho: troky z dluhovych cennych papiri 3194 90
Naklady na droky a podobné naklady -7 -1
Vynosy z akcil a podili 10 811 15
Naklady na poplatky a provize 11 -756 -58
Ostatni provoznl vynosy 8 0
Zisk nebo ztrata z financnich operacl 12 20 013 12 791
Spravni nédklady 13 -17 685 -3 231
Zisk nebo ztrata z bézné ginnosti pfed zdanénim 5 588 9 608
Daii z pfijma 14 -430 -482
Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 5158 9126

Bl 3 nhtips:/www.csobam.cz/portal
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1. VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiénl spoleénost, otevieny podilovy fond (dale jen
JFond*} vznikl dne 8. srpna 2014 zapisem do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni bankou. Fond je
otevienym podilovym fondem, ktery nemé pravni osobnost a je zalozen na dobu neuréitou. Fond je specidlnim fondem.
Fond zapogal svou ekonomickou &innost od 3, fijna 2014.

Podilové listy znéji na jméno a maji zaknihovanou podobu. Jmenovita hodnota podilového listu byla stanovena na 1 K¢.

Cilem investidni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat zisku — Fond je kapitalizatnim
fondem.

Investiéni strategif Fondu je alokovat penézni prostiedky shroma2déné vydavéanim podilovych listi zejména do cennych
papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahraninimi
fondy, s dirazem na fondy ze skupiny CSOB/KBC. Jednotliva aktiva véak mohou byt v portfoliu zastoupena i pfimou pozici,
tedy ve formé dluhopisu, akcii a dal$ich investicnich nastrojl v souladu se statutem Fondu.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost (déle jen ,Spolecnost”). Kone&nou materskou
spolecnosti Spoleénosti byla k 31. prosinci 2015 KBC Group N.V.

Depozitarem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (ddle jen ,Depozitaf” nebo ,CSOB". Majetkové hodnoty
Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Mezi vyznamné obchodnlky s cennymi papiry Fondu v roce 2015 patiily Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Ceska
spofitelna, a.s., ING BANK, N.V., Komeréni banka a.s., Raiffeisenbak a.s., Berenberg Bank, Patria Finance a.s., J.P.Morgan

Securities Ltd. London, MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, WOOD & Company Financial Services, a.s., CITIBANK
EUROPE PLC a UniCredit Bank Czech Republic, a.s.,.

2. UCETNI POSTUPY

ZAKLADNI ZASADY VEDENI UCETNICTVI

Ucetni zévérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach fondového kapitalu a souvisejici pfilohu, je
sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR") &. 501/2002 Sb.
a eskymi t&etnimi standardy pro finanéni instituce. UGetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim v§ech cennych papirl a derivatu na jejich realnou hodnotu.

Castky v Ggetni zévérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

CI1Zi MENY

Veskeré transakce v cizich méndach jsou pfepotitavany na ¢eské koruny aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou
narodni bankou (déle jen ,CNB").

Finanéni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné piepoéitavany na ceské koruny aktudlnim devizovym

kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty poloZek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operact.

I 5 htips.//www.csobam.cz/portal
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CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papird, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
uétim nakladh nebo vynosu. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynosl se skladaji
ze dvou diléich kategorii. Prvni dilgi kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry, kieré byly pofizeny
s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dilél kategorii jsou cenné
papiry ocefiované realnou hodnotou proti Ugtum naklad( nebo vynost od okamziku pofizeni. Tato diléi kategorie zahrnuje
cenné papiry, které se Fond rozhodl takio ocefovat jiz pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti
uctam nakladd nebo vynosl jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahmujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené
na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahmuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena {pro dluhopisy) nebo
bid cena (akcie) kétovana piisludnou burzou cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech
se pouZije redlnd hodnota stanovena pomoci ocefiovaciho modelu na zékladé diskontovaného cash flow dohodnuta
Spole€nosti s Depozitafem. Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z diuhovych cennych papird.

FINANCNI DERIVATY

Fond vyuZivd k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaly, zejména k zajisténi ménového rizika. PrestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Géetnictvi, nebot zajistované poloZky jsou ocefiovany
redlnou hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladu. Takovy derivat, ktery neni oznaéen za
sjednany za ucelem zajisténl, je oznadovan jako derivat k obchodovani. Ocefiovaci rozdily vzniklé z derivata k obchodovani
se vykazuji na uctech nakladd a vynost. Derivaty jsou sjednavany s protistranami na mimoburzovnim trhu.

Finanéni derivaty zahrnujici terminované forwardové nebo swapové kontrakly jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné jsou denné ocefiovany redlnou hodnotou. Reédlng hodnoty jsou odvozeny z trznich cen nebo
z modelu diskontovanych pené&znich toku. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivnf
reélnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty finanénich
derivatu jsou zachyceny v podrozvaze.

Oceiovaci rozdily finanénich derivati k obchodovani jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl, jsou uétovany pfimo do
nakladu.

DATUM USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papird, které vyzaduji dodanf b&hem Gasového limitu stanoveného pfedpisem nebo
zvyklostmi trhu v okamiku uzavieni smlouvy (tzv. trade date). Pohledavky/zavazky z tilulu prodeje/nakupu cennych papir
jsou uctovany proti uctim z ostatnich aktiv, resp. ostatnich pasiv. Ke dni majetkového a finanéniho vypofadani obchodul se
otevieng poloZky vynulujl proti pohybam na bankovnich Uétech Fondu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat nebo
ménovou spotovou transakcei, o kterych se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté podkladového
instrumentu na podrozvahovych a v redlné hodnoté na rozvahovych Uétech. Fond Gétuje o prodeiji a nakupu podilovych listd
v okamziku vypofadani smlouvy (tzv. settlement date).

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY A VYNOSY Z DIVIDEND

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim metody efektivni arokové sazby odvozeng
ze skulecné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouZivana jako aproximace v pfipadé penéznich 1ok splatnych
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do 12 mésicu od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investiénich a obchodnich cennych
papiri s pevnym vynosem anabéhly diskont a &aZio z pokladniénich poukézek ajinych diskontovanych nastroju.
Dividendové vynosy jsou Uétovany k datu Géinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahraniénich cennych papirl jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dané a dividendové vynosy ztuzemskych
cennych papir( jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané.

POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pii obchodovani s cennymi papiry a provozni pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté. Pohledavky
vzniklé z pfecenéni derivatd na kladnou realnou hodnotu jsou vykazéany v reainé hodnoté zjisténé k rozvahovému dni. Fond
tvoii k pohledavkam po splatnosti opravné poloZky podle vékové struktury pohledavek. Nedobytné pohledavky se odepisuji
po skoné&eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykdzano spoleéné s ndklady nebo ztrdtami spojenymi
s Ubylkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzoveé rozdily se vykazuji stejné jako kurzové
rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.
ZAVAZKY

Zavazky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazky se vykazuji v nomindlni hodnoté. Zavazky vzniklé
z pfecenén/ derivatl na zapornou realnou hodnotu jsou vykdzany v redlné hodnoté zjisténé k rozvahovemu dni.

REZERVY

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udélosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné,
Ze bude tfeba vynalozZit prostiedky na jeho vyporadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezerv se Gétuje na vrub nakladu, jejich pouZiti, snizeni ve prospéch nakladu a zrudeni pro nepotiebnost ve prospéch
vynosl, Zastatky rezerv podiéhaji kazdoroéni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo pievedeny do
nasledujiciho roku.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka pfedpoklada pinéni.

DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,DPH"), proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti
vynaloZenych nakladu.

DAN Z PRIJMU A DANOVY NAKLAD

Daii z pifjmi je kalkulovana v souladu s platnou dafovou legislativou Ceské republiky a vychazi z haspodafského vysledku
dosazeného podle Eeskych uéetnich standarda a provadéci vyhlasky pro finanéni instituce. Dafiovy zéklad pro splatnou dan
vychazi z hospodarského vysledku Fondu za b&zné obdabi. Nasledné je upraven o dafové neuznatelné naklady a vynosy,
které nepodléhaji dani z pfijmu resp. o vynosy zahrnované do samostatného zakladu dané. Aktudlni darfiova sazba pro
podilové fondy &ini 5 %. Daii ze samostatného zakladu dané &inf 15%.
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Dariovy naklad zahrnuje béZnou a odloZzenou dai. SraZkova dari ve vysi, kierou nelze odeéist od splatné dané, tvoii souéast
danového nakladu.

ODLOZENA DAN

Odlozena dani se vykazuje u vdech pfechodnych rozdild mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
dafiovou hodnotou s pouzitim upiné zdvazkové metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozZno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.

SPRI{ZNENE STRANY
Spifznéné strany jsou definovany takto:

tlenové statutéarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

spoletnosti ovladajici Spoleénost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a vedouci
zaméstnanci téchto spolecnosti,

osoby blizké (piimi rodinni pfislusnici) élenim predstavenstva, dozorél rady, vedoucim zaméstnancum a spoleénostem
ovladajicim Spoleénost,

spole€nosti, v nichz &lenoveé organt Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo spoleénosti ovladajici Spolecnosti drzi v&tsi
nez 10% majetkovou ucast,

akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou Ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolenosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoven( cen transakci se spfizné&nymi stranami jsou uvedeny v bodech 8 a 16.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Finanéni prostfedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve fondovém kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel
podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listu. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se
vySi podilu na fondovém kapitdlu Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvySeni Kapitdlovych fondd. Hodnota
prostiedkll pfedana Fondem k obhospodaiovani Spolefnosti je uvedena v podrozvaze v poloZzce hodnoty pfedané
k obhospodarovani,

EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou viech podilovych listl a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu. Kapitélové fondy jsou tvofeny souctem nominalni hodnoty v3ech podilovych listd Fondu a hodnotou rozdilu
ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listl, neboli rozdilem mezi &astkou investovanou podilniky snizenou o vstupni
poplaiky a objemem skuteéné emitovanych podilovych listd Fondu.

Prodejni cena podilového listu je vypoditavana jako podil fondového kapitdlu a prislusného poctu podilovych listd. Podilove
listy jsou prodavany investonim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

VRACENI NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se Statutem mazZe Fond investovat do cennych papird vydanych fondy obhospodarovanymi Spoleénosti nebo do
zaknihovanych cennych papird fondd ze skupiny KBC. Za ucelem zamezeni dvojiho uctovani poplatkd podilnikim Fondu
vraci Spoleénost do majetku Fondu inkasované poplatky a provize. V pfipadé zahranicniho fondu ze skupiny KBC je
pobidka (provize za jeho umisténi v portfoliu Fondu) vracena v piné vy3i do majetku Fondu. V pripadé lokalniho fondu ve
spravé Spole€nosti je do majelku Fondu vracen cely spravcovsky poplatek odpovidajici pfislusné pozici fondu.
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Kalkulace oéekavaného dohadu vratky poplatki probiha na denni bazi a majetek Fondu ovliviiuje prostiednictvim uétované
pohledavky. Uplata je hrazena zdlohové vidy do 15 dni po uplynuti kalendafniho mésice s naslednym Ctvrtletnim
vylétovanim. Celkova vyse roéni tplaty je vyuétovana na zakladé sestavné a schvalené Ucetni zavérky Spole¢nosti.

Zména reélné hodnoty podilového fondu (rozdil z pfecenéni) je ovlivnéna naklady, které podkladovy fond hradi své
spravcovské spolecnosti. Rozdily jsou vykazovany v poloZce Ocefiovaci rozdily z cennych papird (bod 12}. Shodné je
vykazovén pfedpis dohadu vralky poplatk(, klerd z ekonomického pohledu kompenzuji nizsi vykonnost podkladovych
fondd. Na strané aktiv je vratka poplatki vykazovana v poloZce pfijmim pristich obdobi (bod 6). Zéloha piijata od
Spolecnosti je soucastl poloZzky Ostatni zavazky (bod 7).

SROVNATELNOST OBDOBI

Pii porovnani udajl za roky 2015 a 2014 je tieba vychazet ze skuteénosti, Ze Fond vyvijel ekonomickou &innost béhem roku
2014 pouze béhem obdobi od 3. fijna do 31. prosince 2014. Srovnatelnost udaju za uvedena obdobi, zejména téch
vysledkovych, tak mize byt omezena.

POUZITi ODHADU

Sestaven| uéetni zavérky vyzaduje, aby vedeni SpoleCnosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych akliv a pasiv k datu sestaveni ugetni zavérky a nakladu a vynosi v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni uéetni zavérky a mohou se od skutegnych vysledku lisit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetnl zavérky, je zachycen v uéetnich vykazech
v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, kieré existovaly k rozvahovému dni.

V piipad&, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetn{ zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohledfiujicim

podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsény v piiloze, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&zné Gty u bank {bod 16) 39 301 36 402
Celkem 39 301 36 402

4. DLUHOVE CENNE PAPIRY

. X Cena porizeni Trizni cena Cena pofizeni Trzni cena
Drubh cenneho papiru i R i .
31. prosince 2015 | 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Diuhopisy s pevnou
trokovou sazbou

tuzemské 110 625 110 730 0 0

zahraniéni 130 233 129 105 27 364 27 667
240 858 239 835 27 364 27 867

Dluhopisy s VAR

tirokovou sazbou

tuzemské 12342 12 369 0 0

zahranicni 103 073 103 077 13795 13670
115 415 115 446 13 795 13 670

Celkem 356 273 355 281 41 159 41 337

Zahraniéni dluhové cenné papiry v roce 2015 pochazely z Nizozeml, Turecka a Rakouska. V roce 2014 se jednalo zejména
o Francii a Lucembursko.
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5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Druh cenného pabiru Cena porizeni Trzni cena Cena porizeni Trini cena
o
pap 31, prosince 2015 | 31. prosince 2015 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Podilové listy

zahrani&n{ 1 869 205 1870100 1 438 329 1 458 678
1 869 205 1 870 100 1438 329 41 458 678
Celkem 1 869 205 1 870 100 1 438 329 1 458 678

V roce 2015 pochéazely podilové listy zejména z Belgie a Lucemburska. V roce 2014 pochazely podilové listy z Irska, Belgie
a Lucemburska. V roce 2014 byly podiloveé listy ETF fondu v objemu 39 345 tis. K& vykazany jako akcie,

6. OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivaty (bod 15) 0 452
Ostatni pohledavky a piijmy pifétich obdobi 13162 2036
Darnové pohledavky 683 0
Celkem 13 845 2 488

Ostatni pohledévky a pfijmy pfigtich obdobi jsou tvofeny predevsim pohledavkami za nakoupenymi podilovymi listy fondu
a pohledavkou za Spolecnosti z titulu vraceni pobidek.

7. OSTATNI PASIVA

Splatna dafi z pfijmu 0 482
Ostatnl zdvazky a vydaje pfistich obdobi 3 805 2449
Finanéni derivaty (bod 15) 537 10 653
Celkem 4 342 13 584

Ostatni zavazky jsou tvofeny zejména piijatymi zalohami od Spole&nosti a neuhrazenymi spravnimi naklady k rozhodnému
dni. Jedna se zejména o obhospodarovatelsky a depozitarsky poplatek a odménu za extern( audit.
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8. FONDOVY KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

LEIE] N del
aplita ove Zisk/ ztrata erozae eny
fondy zisk/ztrata

ZUSTATEK K 3. RIUNU 2014 0

Cisty zisk/ztréta za (i&stni obdobl 0 0 9126 0 9 126
Podily na zisku/ztraté 0 0 0 0 0
Prodej podilovych list( 1523 597 -670 0 0 1522927
Odkup podilovych listd -6 842 110 0 0 -6 732
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2014 1516 755 -560 9126 0 1 525 321
Cisty zisk/ztréta za uéetni obdobi 0 0 5158 0 5158
Podily na zisku/ztrété 0 0 -9 126 9126 0
Prodej podilovych listd 793 039 22 830 0 0 815 869
Odkup podilovych listt -70 267 -1 896 0 0 -72 163
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2015 2 239 527 20374 5158 9126 2274185

FONDOVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

CENNE PAPIRY:

Dluhové cenné papiry (bod 4) 355 281 41 337
Akcie, podilové listy a ostatni podily {bod 5) 1870 100 1458 678
Portfolio celkem 2 225 381 1 500 015
Bézné ucty u bank (bod 3) 39 3M 36 402
Ostatni aktiva (bod 6) 13845 2 488
Celkova aktiva Fondu 2 278 527 1 538 905
MINUS:

Ostatni pasiva (bod 7) 4342 13 584
Fondovy kapital 2 274 185 1 525 321
Poget vydanych podllovych listli (kusy) 2 239 527 064 1516754 924
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K&) 1,0155 1,0056
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Cista hodnota aktiv na podilovy list doséahla 1,0155 k 31. prosinci 2015, coz pfedstavuje nérust o 0,98 % v porovnani
s hodnotou 1,0056 k 31. prosinci 2014,

HODNOTA CISTEHO ZISKU NEBO ZTRATY NA JEDEN PODILOVY LIST A NAVRH NA ROZDELENI

Hodnota éistého zisku (nebo ztraty) na jeden poditovy list se vypotita jako pomér mezi Cistym ziskem (ztratou) za rok a
poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

Hodnota &istého zisku (nebo ztraty) na podilovy list (v KE) 0,002 0,006

Za rok 2015 vykazuje Fond zisk ve vysi 5 158 tis. K&, ktery v souladu s investiéni strategii bude navrzen k pfevodu do
nerozdéleného zisku a nasledné reinvesiovan. Rozdéleni zisku za rok 2014 je uvedeno v piehledu o zménach fondoveho
kapitalu.

PODILOVE LISTY

Trini cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv Fondu pripadajicl na jeden podilovy list.

Podilové listy otevfenych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktudini uéetni hodnoté fondu
zvySenou o prodejni poplatky. Prodejnl poplatky jsou vynosem Spoleénosti.

V dosledku rozdilu mezi nomindlni hodnotou a trzni hodnotou podilového listu vzniké kladna nebo zéporna hodnota
emisniho &Zia. Pfi prodeji podilovych listd dochazi k zackrouhleni emise po&tu podilovych listd na jednotku doll. Uvedena
skuteénost ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén fondového
kapitalu a celkovym poétem prodanych podilovych listu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zpusobem:

Pocet podilovych listi vydanych k 1. lednu 1516 754 924 0
Prodané podilové listy 793 038 659 1523 597 102
Odkoupené podilove listy 70 266 519 6842178
Pocet podilovych listt vydanych k 31. prosinci 2 239 527 064 1 516 754 924

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2015 a 2014 zadne podilové listy.
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9. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z béznych GEtd 11 1
Urok a diskont z dluhovych cennych papirti 3194 80
Celkem 3 205 91

10.VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Zahraniénf dividendy 811 15
Celkem 811 15

11.NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky 151 23
Transakéni poplatky z obchodovani 471 17
Poplatky za spravu a tGchovu cennych papird 128 17
Ostatni 6 1
Celkem 756 58

12.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papir( 21722 2054
Kurzové rozdfly 8683, 127
Ménové derivaty -10 064 -11 863
Ocefiovaci rozdily z cennych papiri 7 492 22 473
Celkem 20 013 12 791

PoloZka Oceriovaci rozdily z cennych papiru je tvofena trzni zménou precenéni i kurzovymi rozdily z pfecenéni cennych
papira.
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13. SPRAVNiI NAKLADY
Poplatky za obhospodarovani (bod 16) 15921 2 844
Poplatky Depozitéfi (bod 186) 1592 284
Poplatky za audit 172 103
Celkem 17 685 3231

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 0,8 % prumérné rogni hodnoty fondoveho kapitalu Fondu a
Depozitafi 0,08 % hodnoty fondového kapitélu Fondu. Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI (TER)

Fond vykazu;e ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ugetni obdobi jako porner celkovych provoznich nakladd Fondu
k prumémé meésiéni hodnoté fondového kapitalu Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi souéet nakladu na
poplatky a provize, spravnich nakladi a ostatnich provoznich nakladi po odecteni poplatkl a provizi na operace
s investicnimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti 0,90 = 0,90 %

JelikoZ Fond investoval vice jak 10% majetku do jinych fondu, zvefejfiuje v piiloze k Getni zavérce synteticky TER.
Synteticky TER se rovnd souétu vlastniho TER podilového fondu a TER kazdého nakoupeného fondu v poméru
odpovidajicim podilu investice na celkovém majetku podilového fondu, pficemz vstupni a vystupni poplatky se k TER
nakupovaného fondu pfipo&itavaji. V pfipadé Fondu je synteticky TER roven souétu TER a rozdilu TER podkladovych fondu
a vracenych poplatkd od Spoleénosti.

Synteticky ukazatel celkové nakladovosti 1,31 % 1,21 %
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14.DAN Z PRIJMU
A. SPLATNA

Zisk/zirata pred zdanénim 5588 9 608
Rozd(ly mezi ziskem a dafiovym zdkiadem

Vynosy nepodléhajici zdanéni -812 -15

Daiiové neuznateiné nakiady 83 0
Dancvy zaklad / dafiova ztrata 4 859 9 593
Dafli z pfijmii ve vyEi 5 % 243 480
Samostatny zaklad dané (zahraniénl dividendy) 812 14
Srazkovd dai 187 2
Celkem 430 482

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2015 Fond neeviduje Zadné piechodné rozdily mezi uetnim a dafovym zakladem ani dafovou ztratou
z minulych let. Z uvedeného divodu nevznikla odlozena dafiova pohledavka ani zavazek.

15. FINANCNI RIZIKA

Rizikovy profil Fondu vychazejici z pomeéru rizika a vynost je vyjadfen pfedevsim syntetickym ukazatelem (izv, synthetic
risk and reward indicator - SRRI). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 (z celkovych 7 skupin). Tento udaj oznacuje jak
potencidlni vynos investice, tak souvisejici rizikovost fondu. Cim vy$ai toto &islo je, tim vy33f m2e byt vynos, ale tim i méné
predvidatelny a dojit i ke ziraté. Ukazatel byl vypoéten na zakiadé udaji z minulosti, které nejsou vidy spolehlivym voditkem,
pokud jde o rizikovy profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a vynosu se pravidelné pfehodnocuje a mize se proto
zvySoval i snizovat,

Udaj se vypogitava pro investora investujictho v CZK. Zafazeni fondu do rizikové skupiny 4 odpovida historické

proméniivosti hodnoty podilovych listd zplisobené umisténim aktiv zejména do cennych papirl nebo zaknihovanych
cennych papira vydavanych fondy kolektivniho a srovnatelnymi zahraniénimi fondy.

A. TRZNiRIZIKO
Fond se vystavuje vlivu trznfho rizika v dusledku své €innosti a investiéni strategie v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitell podilovych fondit a investuje je do finanénich aktiv. Fond také obchoduje s finanénimi
nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuZiti kratkodobych vykyv( na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,Value al Risk" (,VaR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic a nejvy3si ocekavané
2iraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.
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Denni trzni hodnota VaR je odhad potencidlni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata nepiekro&i
vypoéitanou hodnotu ¢astéji, nez v jednom dni ze sta.

Protoze VaR je nedilnou souéasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou stanoveny predstavenstvem
Spole¢nosti pro jednolliva portfolia; vedeni Spoleénosti denné sleduje skuteénou angaZovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2015 cinil 6,94 % (3,93 % k 31. prosinci 2014). Pramémy VaR Fondu v roce 2015 byl 5,98 %
(4,05 % za rok 2014). Pouziti tohoto pfistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabrafuje vzniku ztrat mimo tyto limity
v piipadé vyznamné&jsich trznich pohybi.

FINANCNI DERIVATY

Fond vlastni nasledujici finanéni nastroje zajistujicl pohyl ménovych kurzl, které Ize analyzovat takto:

MENOVE SWAPY
Jmenovita hodnota B I(i-adné- | Zépomﬁ Jmenovita hodnota ..Kladné . Zipérn_i- }
Pohledévky Zévazku Redlna hodnota Pohledévky Zévazku Redlna hodnota
339 488 340 025 a 537 764 998 775 197 452 10 653

Z pohledu zbytkové splatnosti Ize obchody k 31. prosinci 2015 zaradit do kategorie do 3 mésicu. K 31. prosinci 2014 byly
obchody v objemu 748 008 tis. KE splatné do 3 mésich, ostaini ve vysi 27 190 tis. K& byly splatné mezi 3 a 12 mésici.

Derivaty poskytujl efektivni financni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva zajistovaci Géetnictvi,
nebot zajistfované polozky jsou ocefovany realnou hodnotou se zménami redlné hodnoty dctovanymi do vynosu nebo
nakladu.

Vyse uvedena tabulka cbsahuje pfehled o jmenovitych a realnych hodnotach finanénich derivatd Fondu otevienych ke konci
roku. VySe uvedené transakce byly provedeny na mezibankovnim (over-the-counter) trhu.

Jmenovité hodnoty, vykdzané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi
v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu viéi Gvérovému riziku.
B. MENOVE RIZIKO
Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pahybl kurzd béznych mén.
Nasledujici tabulka shruje expozici Fondu vugi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych

hodnotéch, usporadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vié&i pohybu zahraniénich mén
vuéi ceské koruné.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 35 866 2 688 39 301
Diuhové cenné papiry 156 771 199 510 0 0 355 281
Akcie, podilové listy a ostatni podily 654 933 986 382 184 210 44 575 1870100
Ostatn( aktiva 13757 88 0 0 13 845
Aktiva celkem 860 327 1 186 535 186 898 44 767 2 278 527
Ostatnl pasiva -3 805 -537 0 0 -4 342
Cista vyse aktiv 856 522 1 185 998 186 898 44 767 2 274 185
Cista vySe podrozvahovych zavazku 0 -340 025 ] 0 -340 025
Cista vy¥e podrozvahovych pohledévek 339 488 0 0 0 339 488

31. PROSINCE 2014

Pohledavky za bankami 32 260 1 909 1564 36 402
Dluhové cenné papiry 13 646 27 691 0 0, 41337
Akcie, podilove listy a ostatni podily 711 222 605 480 126 882 15094 1458 678
Ostatn! aktiva 2036 123 329 0 2488
Aktiva celkem 759 164 635 203 128 775 15 763 1 538 905
Ostatnf pasiva -2 932 -4 875 5777 0 -13 584
Cista vyse aktiv 756 232 630 328 122 997 15 763 1 525 321
Cista vyie podrozvahovych zdvazkl -11 089 -631 663 -132 445 0 -775197
Cistd vySe podrozvahovych pohledévek 753 580 0 11418 0 764 998

C. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a penéznl toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybil b&znych Grovni trznich Lrokovych sazeb. Urokové
marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé vzniku neoéekavanych pohyb(.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v Géetnich

hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termin( vyporadani, splatnosti nebo do zmény urokove sazby dluhopis( s variabilni
sazbou.
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31. PROSINCE 2015

3-12
do 3 mésici Neuroéeno
mesicu

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papliry
Akcie a podilove listy
Ostatnf aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

31. PROSINCE 2014

28 283
0
0
28 283

28 283

39 301

211 552 0 355 281
0 1870 100 1870100

1) 13 845 13845

211 552 1 883 945 2 278 527
0 -4 342 -4 342

211 552 1 879603 2274185

“Mm“ Hetresen® m

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilove listy
Ostatn( aktiva

Aktiva celkem
Ostatn( pasiva

Cista vyse aktiv

D. RIZIKO LIKVIDITY

o O Q O O 0 O

36 402

41 337 0 41 337
0 1458 678 1458 678

0 2488 2488

41 337 1 461 166 1 538 905
0 -13 584 -13 584

41 337 1 447 582 1 525 321

Fond je vystaven kazdodennimu éerpani disponibilnich penéZnich prostfedku povinnym odkupovanim podilovych listu
svych podilnik(. Pené2ni prosifedky podilnikd jsou vykdzany ve fondovém kapitalu, nicméné, moznost zp&tného odkupu
stanovena ve Statutu fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéznich prostfedku nelze
spolehlivé odhadnout. Néasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé

zlslatkové smluvni doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. PROSINCE 2015

Nespeci-
fikovano

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Ostatnf pasiva

Cista vyse aktiv
Kapitsl — disponibilni
Rozdil

39 301

30072

0

13182

82 535
-4:342

78 193
-2274 185
-2 195 992

28 233
0

683

28 966

28 966

28 966

296'\9_26'

0
0
296 926
0
296 926
0
296 926

0
1870100

0.

1870 100
0
1870 100
0
1870 100

39 301
355 281

1 870 100
13 845

2 278 527
-4 342
2274 185
-2274 185
0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skutecénosti, Ze véechna aktiva jsou redlné pfeménitelna do penéznich prostfedku
v kratsf dobé, nez je oCekavana realizace odkup( podilnika Fondu.

31. PROSINCE 2014

Nespeci-
fikovano

“n
mesicu

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Ostatn{ pasiva

Cista vyse aktiv
Kapitél - disponibilnf
Rozdil

36 402

0

0

2 488

38 890

-12 965
25925

-1 525 321
-1 499 396

2 O O 0 o

-619
-619

-619

41 337
0
0
41 337

41 337

41 337

https.//www.csobam.cz/portal

0
1458 678
0
1 458 678
0
1 458 678
0
1 458 678

0

36 402
41337
1458 678
2488

1 538 905
-13 584

1 525 321
-1 525 321
0
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16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Bé&zné uéty u Depozitaie (3) 39 301 36 402
Ptijmy pif&tich obdobf (vratky poplatkil od Spole€nosti, bod 6) 3119 2036
Podilove listy skupiny KBC (bod 5) 1677 961 1329 597
Kladné rediné’hodnota ménovych forward( sjednanych 0 452
s Depozitdfem

Aktiva celkem 1 720 382 1 368 487
Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti 1516 1017
Poplatek Depozitafi 152 102
Prijaté zalohy (vratky poplatkil od Spole&nosti, bod 7) 2 050 1284
Poplatky Depozitafi za spravu a uschovu cennych papirl 13 5
Zaporna reéina hodnota ménovych forwardi sjednanych 38 3281
s Depozitarem

Zavazky celkem 3769 5 689
Urokové vynosy z vklad(i u Depozitafe 1 1
Vratky poplatk(: za skupinové fondy v portfoliu 10 984 2036
Vynosy celkem 10 994 2037
Poplatky za obhospodaiovani placené Spolecnosti (bod 13) 15921 2844
Poplatky placené Depozitéfi za vykon jeho funkce (bod 13) 1592 284
Zirata z precenéni ménovych forward(: sjednanych s Depozitaiem 0 4514
(bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitéfi (bod 11) 4 23
Oslatni poplatky placené Depozitafi (bod 11) 272 17
Naklady celkem 17 789 7 682

Za spfiznéné osoby Ize povaZovat Spolecnost a depozitare. Podilové listy viastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi
stranami Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 8,
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Vedeni Spoleénosti se domnivd, Ze v3echny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych
podminek a Orokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakeich jinym subjektim nebo
transakcich u podobnych spoleénosti a vedeni Spoleénosti se domniva, Ze tyto transakce nepredstavuji vy$si miru
uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodaiovani placené Spoleénosti byly stanoveny v souladu
se Statutem.

17.MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ugetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty predané
k obhospodaiovani. Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykédzany v rozvaze nebo podrozvaze.

18.NASLEDNE UDALOSTI

Qd rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti majici vliv na ¢innost Fondu.

Daturn sestaveni Podpis s__ta_tyt_'c_irniho Zzastupce
28. dubna 2016 / Jaroslav Muzik, MBA Ing. Ales Zib

https://www.csobam.cz/portal 22



