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Obhospodafovatelskd
spolefnost:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zikladni kapitdl spolecnosti:

Akciondri:

Predmét podnikdni:

Orgdny spoleénosti k 31. prosinci 2015

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Jaroslav Muzik , MBA

Clenové predstavenstva

Mgr. Jan Barta
Ing. Nicole Krajéovicova
Ing. Ales Zib

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost

25677888
Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pfeménou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investicni
spole¢nost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoleénost preflo jméni zaniklé spole¢nosti Prvni investicni
spolegnost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fiizi doSlo
k 31.12.2011 ke zmé&n& obchodni firmy z CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolenost a slouceni jméni
véetné priv a povinnosti z pracovnépravnich vztahl zanikajici
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
SOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. - 40,08% na zikladnim
kapitdlu a hlasovacich privech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zdkladnim
kapitdlu a hlasovacich privech

»

Spole¢nost je oprivnéna podle zdkona & 240/2013 Sb.,
oinvestiénich spoleénostech a investicnich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném
Ceskou ndrodni bankou: (i) obhospodafovat investiéni fondy
nebo zahraniéni investiéni fondy; (ii} provddét administraci
investi¢nich fondfi nebo zahraniénich investiénich fonda; (iii)
obhospodafovat majetek zdkaznika, jehoZ souldsti je
investiéni ndstroj, na zdklad& volné iivahy v rimci smiuvniho
ujedndni (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji.

Dozoréi rada:

Predseda dozoréi rady:
Dirk Mampaey

Clenové dozordf rady:
Gert Rammeloo
Ing.Marek Ditz

Chris Sterckx
Mgr.Bc.Jana Urbédnkova
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Predstavenstvo

Jaroslav MuZik, MBA - pfedseda dozoré&i rady od 23.11.2012 - 30.11.2015,
¢len predstavenstva od 15.12.2015 (pfedseda od 21.12.2015) - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapodal
jako burzovni makléf spolenosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval aZ do pozice
feditele spole¢nosti AB Brokers, s.r.0.. Dile plsobil v Provident Financial, kde nejprve zastdval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko.
V CSOB pracuje ji od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotfebniho financovani. Od ledna
2013 je &lenem dozoré{ rady CSOB Penzijni spole¢nosti, od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastdval
funkci pfedsedy dozoréi rady v CSOB Asset Management a.s., investiéni spole¢nost, kde od prosince
2015 pisobi jako generdlni feditel a pfedseda piedstavenstva.

Mgr. Jan Barta — predseda predstavenstva od 16.10.2012 do 10.12.2015, od 11.12.2015 — &len
piedstavenstva

Je absolventem matematicko - fyzikdin{ fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dailas.

V letech 1992 — 2002 piisobil v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientii a zistupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovini s cennymi
papiry, zdstupce feditele obchodovédni pro klienty na finanénich trzich a feditel obchodovéni pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spolecnosti CSOB Investiéni spoletnost, a.s., €len skupiny CSOB. Od 9. 12, 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spoleénosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
titvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl pfedsedou pfedstavenstva spoleénosti CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fiizi spole¢nosti CSOB
Investiéni spolecnost, a.s., Elen skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len
skupiny CSOB nadile piisobil v ptedstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal predsedou pfedstavenstva, ve funkci pisobil do 10.12.2015.

0Od 5.11.2012 do 21.12.2015 zastdval také funkei generilniho feditele spole&nosti,

Ing. Nicole Krajfovitovi- ¢len predstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezindrodnich vztaht.

Pisobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastivala fukce odborné tcetni
v odboru Obchodovini s cennymi papiry, ddle pisobila viitvaru Zpracovani transakci finanénich
a kapitdlovych trhii. Zde v letech 2007 az 2010 zastdvala funkci vykonné manaZerky. V &ervenci 2010
presla do CSOB Investiéni spoleénosti, a.s., élen skupiny CSOB na pozici manaZer vitvaru Zpracovéni
operaci. V soucasné dobé fidi tvary Zpracovéni operaci, Pravniho oddéleni, oddéleni Compliance
officer a Rizenf rizik.

Ing. AleS Zib - ¢len pfedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého uéeni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlng inZenyrské
a Vysoké Skoly ekonomické, Fakulty financi a d¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstndn v Investiéni a PoStovni bance jako analytik v odboru investiéniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které piisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spoleénosti IPB, od roku 2003 pracoval viitvaru Pldnovini
a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného plinovini a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
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spolednosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mé&l na starost oblast financi
(G&etnictvi spoleCnosti, udetnictvi OPF, reporting, pldnovini, controlling a dan¢). Po slouceni
spole¢nosti CSOB Investiéni spolecnost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
&len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soutasné dobé fidi dtvary Financi a Spravy
portfolii.

Dozordi rada
Dirk Mampaey — &len od 10. 6. 2014 — pfedseda dozoréi rady od 30.11.2015

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 pisobil na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999 do roku 2000 piisobil v KBC Bank, Brusel jako niméstek generédlniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 piisobil na mezindrodnim feditelstvi jako asistent
generdlniho feditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych pobotek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generilni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, ¢len
Strategického vyboru ve stiedni Evropé Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012
piisobil na pozici Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do sougasnosti plisobi
v KBC Asset Management NV jako predseda vykonného vyboru.

Gert Rammeloo - ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpéch (Belgie).

V letech 1985 — 1988 piisobil v nékelika pobockich KBC, 1988 — 1992 investiéni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regiondlni koordindtor pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Chris Sterckx — élen od 10. 6. 2014 - dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduélnich
kurzti ManaZerska ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dile se
vzdéldval jako finanéni analytik u Belgické asociace financnich analytikii. Z4F{ 1994 - duben 1996
plisobil jako regiondlni obchodni Feditel pro investiéni produkty v Kredietbank; od ledna 1999 do
biezna 2003 piisobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; biezen
2003 - biezen 2010 piisobil jako vedouci vyvoje produkti v KBC Asset Management. V bfeznu 2010
aZ &ervnu 2011 pisobil jako Chief Risk Officer - generdlni feditel KBC Asset Management .
V soucasnosti plisobi jako Chief Product Innovation Officer - Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz — ¢len od 10.6.2014 - dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB ptisobf od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovin feditelem divize Specializované
a instituciondlni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporitniho a institucionainiho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuéni sit’ 10 regionélnich poboéek zabezpetujicich obsluhu
firemnich klientd, a dile za oblasti specializovaného financovéni, zahraniniho obchodu
a instituciondlniho bankovnictvi, jeZ mimo jiné pokryvd obsluhu nebankovnich finan&nich instituct,
léank a vybranych subjektd vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz élenem pedstavenstva

SOB.
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Mgr. Bc. Jana Urbdnkova - &len od 19.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 - 1996 pracovala jako
manaZerka Klientského itvaru IPB a od roku 1996 piisobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manaZerky Klientského iitvaru, dtvaru Operaci Klientského centra, senior manaZerky itvaru SluZeb
a podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soudasné dob# zastdva funkci vykonné
feditelky utvaru Klientské sluzby CSOB.
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CSOB Asset Management, a.s., investicni spoleénost, obhospodafovala k 31.12.2015
celikem 23 otevienych podilovych fondii.

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB Stiednédobych dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770000001147- Kkapitalizadni tiida, CZ0008472354 —
dividendovi tfida)

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi&n{ spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN 77000000224)

CSOB instituciondlni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢éni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB Akciovy ~ Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB Vyvizeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoletnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Privitny, otevieny podilovy
fond-

CSOB Asset Management, as., investiéni spoleénost, CSOB VyviZeny, otevieny
podilovy fond+
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o (SOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy
fond+

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, CSOB Dlhopisovy, otevieny
podilovy fond+

o (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, CSOB EURO KONTO, otevieny
podilovy fond.

o CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond+

s Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investoru).

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

e Ristovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

* Vyroéni zprivy téchto fondd jsou zpracoviny na zdkladé zdkona o kolektivnom investovani & 203/2011 Z.z. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodaFovanych fondit k 31.12.2015

Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitil v CZK

CSOB Akciovy 1 570 493 953
CSOB Strednédobych dluhopist, kap.tiida 565 617 927
¢SOB Stfednzdobych dluhopisi, div.tfida 247 140210
CSOB stredoevropsky 521075677
CSOB bohatstvi 3296913119
CSOB nadaéni 218 858 036
CSOB Akciovy realitni 525 554 158
CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa 213 442 448
CSOB Vyvizeny dividendovy 1 241 665 071
CSOB Private Banking Largo 567 686 660
CSOB Private Banking Moderato 2274 184 679
CSOB Private Banking Presto 606 131 328
CSOB Private Banking Moderato EUR 114 655 667
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Zkrdceny ndzev fondu Fondovy kapitdl v EUR

CSOB Privétny 15 797 206
CSOB VyviZeny 8 956 230
CSOB Rastovy 9589 537
CSOB Euro Konto 3 605 369
CSOB Dlhopisovy 4126017
CSOB Svetovy akciovy 4765916

Spoleénost nevlastn{ 2ddné vlastni akcie.

Udaje o primémném pfepoieném poétu zaméstnanct Spoleénosti: 76
Udaje o priim&mém piepocteném pottu vedoucich pracovnikii Spoleénosti: 4

Spoleénost pfi jedndni na sviij Géet ani pii jedndni na dcet investi¢nich fondii neni idastnikem Z4dného
soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoZ hodnota by piesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo
investiéniho fondu.

Zprava o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou zpracovand podle ust. § 82 zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druistvech (zékon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zprivé
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost.

Obhospodarovinim majetku byl povéien:

Petr Kubec

Nar.: 23.12.1980

vzdélan{: Stfedni ekonomicka gkola
praxe: 17 let na kapitilovém trhu

Depozitifem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s, IC 00001350, se
sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozhodném obdobi predeviim vykondvali:

Ceskoslovensk4 obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlickd 333/ 150, Praha 5,PSC 150 57;
Ceskd spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000;
Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 ép. 969, PSC 11407;
Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000;

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2015
Globilni ekonomicka situace

Americki ekonomika v prvnim pololeti zrychlovala riist aZ na 3,9 %, ale ve &tvriém kvartdlu
zpomalila aZ na 1,0 % a celoroéni riist tak zopakoval 2,4 % z roku 2014. Soukromd spotfeba rostla
02 %, zatimco soukromé investice byly nejdynamictdjsi slozkou (5 %) i pfes prudké zabrzdéni ve
druhém pololeti (0,7 % v 3Q i 4Q). Ekonomiku ovlivnil silny dolar (negativni pro priimysl) a také
ceny komodit na &ele s ropou, které srdZi marZe t&Zebnim spoleinostem. Dovozy rostly vyrazné
rychleji nez vyvozy (4,9 % proti 1,0 % v roce 2014).

Soukromé investice byly také vyznamnym motorem zrychleni ekonomiky eurozény (+1,6 % oproti 0,9
% v roce 2014), zatimco soukromd spotfeba rostla prim&mym tempem. Oslabovini eura mélo pomoci
riistu exportd, coZ se potvrdilo v prvnfm pololeti, zatimco v pololeti druhém naopak exporty zpomalily
a zaostaly za tempem ristu dovozi (5,3 % proti 3,6 % v 4Q). Mezi jednotlivymi zem&mi byly velké
rozdily — zatimco Spanélsku &i Itdlii se viceméng dafilo, francouzskd ekonomika stagnovala. Cinskd
ekonomika naopak zpomalovala, byt velmi pozvolna na 6,9 %. Svétovd ekonomika loni rostla
03,1 %.

Vyvoj HDP USA a Eurozény
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Pozn. Ekonomika USA predstavuje zhruba 22 % a ekonomika Eurozény 17 % svétového hospoddrstvi

Monetéirni politika v hlavnich ekonomikdch zistdvd uvolnénd, atkoli se tyto nachizeji v riznych
fazich hospodifského cyklu. Fed po ukonden{ kvantitativniho uvolfiovéni v fijnu 2014 drZel zdkladni
sazbu na minimu (pismo 0-0,25 %) a% do svého posledniho zaseddni v prosinci, kdy minimum po
sedmi letech opustil (nové pdsmo je tedy 0,25-0,50 %). Diivodem vihani centrdlnich bankéfi byla
zejména slabd mira inflace v disledku poklesu cen ropy a obavy z kondice ¢inské ekonomiky.

ECB spustila v bfeznu nikupy dluhovych instrumentii v mésiénim objemu 60 miliard eur, coZ md
prispét k dosaZeni dvouprocentniho inflaéniho cile. Investofi ogekavali koncem roku navyseni tohoto
programu, ale ECB pouze prodlouZila otekdvany konec ze zifi 2016 na poldtek roku 2017. Mira
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inflace v Evropé ziistdvd velmi nizkd a v n&kterych zemich dokonce zipornd (napf. Spanélsko)
a zvySeni sazeb letos nelze ofekdvat.

Ekonomicka situace v Ceské republice

Lonisky rok zastihl ¢eskou ekonomiku ve velmi dobré kondici ve srovnini jak s pfedchozimi lety, tak
se stavem dalSich evropskych ekonomik. Tempo ristu HDP ve 2Q vylepSilo maximum od dob
finanéni krize (+4,6 % r/r), aviak pozdéji zpomalilo a celorodni vysledek &inil 4,2 %. Inflace zfistala
také vlivem levné ropy velmi nizko a hluboko pod infladnim cilem CNB (0,3 %). Mira
nezaméstnanosti spadla poprvé od predkrizového roku 2008 pod 5 % (4,5 % v 4Q).

V domdci ménové politice nedodlo loni k Zidnym zménim. CNB drZi jiz od konce roku 2012
dvoutydenni repo sazbu na technické nule (pfesn& 0,05 %) a nezménén zistal i kurzovy zdvazek, tedy
zabrdnéni posileni koruny k euru pod hranici 27 korun za euro. Banka ozndmila, %e ofekdva ponechdni
kurzového zdvazku aZ do konce letosniho roku, tedy v souladu s politikou ECB. Ur&ité riziko pro tento
zdvazek pfedstavuje vyména dvou élenti bankovn{ rady v ¢ervenci 2016, Kurz koruny (loni celkem +3
% proti euru) se ve druhém pololeti posunul ke zminéné hranici a jeho volatilita vyrazné klesla.

Dluhopisové trhy

V prvni poloviné roku ceny vlddnich diuhopisti vesmes klesaly s tim, jak se dafilo akciovym index(im
a dalsi feckd krize zvedala rizikové pfirdZky za drZeni jinych nei némeckych dluhopist v ramci
eurozény (privé u némeckého desetiletého dluhopisu byl ptitom vyvoj velmi volatilni a b&hem
druhého ¢tvrtleti se pohyboval v Zirokém rozpétf 0,07-0,98 %). Prudkd zmé&na nastala ve tfetim
kvartdlu, kdy obavy z tvrdého pfistdni v Ciné po daliim kole vyprodejii na tamni burze zvySily averzi
k riziku a téeti bailout Recka zmirnil obavy o osud perifernich evropskych ekonomik. Dopad na trh
mély také zvySeni sazby Fedu a politické riziko ve Spanélsku a Britdnii. Vynos desetiletych
americkych vlddnich dluhopisi se zvy3il o 10 bazickych bodii a jen o bod méné pfidal vynos
u dluhopist némecké vlddy. Vy3s8i rist (16-20 bazickych bodi) zaznamenaly vynosy britskych,
francouzskych a Spanélskych dluhopisi. Nejlépe si vedly dluhopisy italské, jejichZz vynos poklesl
meziroéné o 29 bazickych bodi.
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Vyvoj vynosi na éeskych vlddnich dluhopisech ovliviuje otekdvini skokového posileni koruny po
ukoné&eni kurzového zdvazku CNB. Proto jsou investofi ochotni akceptovat ziporny korunovy vynos,
s nimZ se obchoduji dluhopisy s kratsi nez 5-6letou duraci. Meziroéné poklesl poZadovany vynos na
dvouletém dluhopisu na dohled -0,4 %, tj. o vyraznych 49 bazickych bodi. U desetiletého dluhopisu
doglo k poklesu pozadovaného vynosu o 24 bazickych bodi az na 0,53 %, tedy o cca 10 bazickych
bodi niZe neZ &inil vynos némeckého bundu.

Akciové trhy

Hospodafen{ americkych firem loni napfit sektory ovliviiovaly dvé protichidng sily. Prvni byl
pokratujici pokles cen energif a dal§ich komodit, které znamenaly zlevnéni vstupl a dodatecnou
poptdvku od spotfebiteltl. Druhou byl posilujici dolar (+12 % proti euru), ktery znevyhodtioval
americké zboZi proti zahraniénimu na domdcim i svétovém trhu. Primémné zisky firem indexu S&P
500 mezirotné poklesly o necelé procento. Samotny index uzaviel lofisky rok taktka beze zmeény
(-0,7 %), ackoli volatilita béhem roku nebyla zanedbatelnd. Po vystoupini na historické maximum
(21. kvétna uzaviel na 2130,8 bodit) se b&hem srpnovych vyprodejii propadl o celkem 260 bod, ale
vét§inu ztrdt vymazal béhem ijna. Technologicky index Nasdaq zakongil rok silng&jsf 0 5,7 % tésné
nad hranici 5000 bodi, kdyZ své historické maximum vylepsil v ¢ervenci. Celkovy vynos pro ceského
investora vylepsilo posileni dolaru o 8 % proti korun a také dividendovy vynos (primérmné 2,1 % pro
S&P 500). Americké akcie v priméru piekonaly vykonnost svétového trhu (MSCI All Countries
World Index zakonéil s -4,3 % pfi dividendovém vynosu 2,6 %).
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V sektorovém srovndni se nejlépe dafilo vyrobciim spotfebniho zboZi a zdravotnictvi, zatimco na
chvostu ziistaly komoditni tituly véetn& ropného sektoru, pfi¢emZ ztrity na drovni celkového vynosu
prevaZovaly také u priimyslovych tituli.

Evropskym akciim se v priiméru dafilo 1épe, kdyZ jim obé vy3e zminéné sfly pomihaly. Brzdou viak
bylo zejména dal¥{ d&jstvi fecké tragédie, kterd ovliviiovala trhy zejména v obdobi od dubna do
gervence. Srpnové vyprodeje a aféra Volkswagenu poznamenala indexy ve tfetim kvartdle. Oznimené
firemni zisky v rdmci indexu Eurostoxx 50 se b&hem roku vylepsily o silnych 19 %, ackoli odhady
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byly jeSt¢ odvdingjsi. Hodnota indexu v3ak za rok pfidala pouze 3,8 %, kdy?
v poslednim mésici klesla o 6,8 %. Zohlednime-li dividendovy vynos 3,6 % a pohyb ménového kurzu,
je celkovy vynos pro investora slabsi neZ v pEpadé americkych index® ¢ indexu MSCI ACWL
Némecky DAX si vedl o néco lépe s celkovym vynosem 9,6 %, pticemZ byl prekonan francouzskym
CAC (11,8 %) a italskym FTSEMIB (16,7 %). Naopak $panéisky IBEX navzdory razantné se lep3ici
ekonomicke situaci kvhli politickym rizikiim celkové prodélal neceld 3 % av &ervenych &islech
skongil také britsky FTSE (-0,4 %). Také v Evropé se dafilo zejména zdravotnictvi a vyrobcim
spotfebniho zboZi, ale dobry rok mély i telekomunikace. Na chvostu podobné jako v USA skonéily
komoditni tituly spolu s utilitami.

Pohled do na3eho regionu pfinest dva zcela odli$né pfibéhy. Budapest'sky BUX pridal 44 % (zahrnuje
jiz dividendy) diky kombinaci politického uvoliiovini, rostouci ekonomiky a ochoty domdcnosti
utricet, neddvno zbavenych rostoucich zdvazkl z cizoménovych hypoték. Zbytek regionu naopak
v lepSim piipadé stagnoval, v pfipad® hor$im vyrazné ztricel. Stagnoval prasky index PX, ktery
uzaviel lofisky rok s jednoprocentnim ziskem, kdyZ zejména siln€ zisky zejména O2 CR a Erste Bank
kompenzovaly ztrity VIG a CEZ. Rusky Micex sice s dividendami vynesi 30 %, ale propad hodnoty
rublu (20 % proti dolaru a 12 % proti koruné) velkou ¢4st tohoto zisku vymazal. Slaby rubl nahravé
mnoha exportériim, které ale na druhé strané trdpi nizké ceny komodit, hlavniho ruského vyvozniho
artiklu. Dolarovy moskevsky index RTS véetné dividend vynesl necelé procento. Polské akcie trpély
kvili politickému riziku, kdyZ mezi investory populdrni vlidni strana ve volb4ch neuspéla a predala
Zezlo konzervativai PiS, jejf agenda zahrnuje Fadu pro trh nepiiznivych bodi. WIG20 za rok odepsal
20 %. Turecky index si vedl jen o néco lépe (-16 %) a politické riziko bylo také hlavnim tématem
tamnich investorii. Zemé zaZila dvoji parlamentni volby a rok zakonéila eskalaci napéti a naslednym
obchodnim embargem ze strany Ruska. Vynos pro mezindrodni investory navic kazi dvacetiprocentni
oslabeni liry viéi dolaru.

Velkym mezindrodnim tématem zhstdvd zpomaleni ¢inského hospodifského riistu, které s sebou nese
mnoho rizik. Cinské akciové indexy aZ do &ervna strmé rostly (+60 % proti konci 2014), ale nésledné
ve dvou vindch (Serven a srpen) veskeré zisky odevzdaly, zatimco &inskd vlada zpfisnila regulaci trhu
(zdkaz obchodovini nakritko, odklad IPO) a také devalvovala vlastni ménu. Koneény zisk 9 % je pak
dilem posledniho kvartdlu. Hongkongsky Hang Seng, ktery neni ovlivnén regulaci
z Pekingu, ztratil 7 %. Japonsky Nikkei diky pokracujici uvolnéné ménové politice pfidal 9 %, ackoli
ve druhé poloviné roku spiSe ztricel. Jeden z nejhorfich vysledkii pro mezindrodniho investora
zaznamenal brazilsky index se ztritou 42 % v dolarovém vyjidieni, z ¢ehoZ vé&tSina pfipadd na vrub
oslabeni tamni mény.
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Vyvaj éinnosti fondu

Investice byly ve Fondu provideny plné v souladu s investi¢ni sirategii. Z teritoridlntho hlediska byly
investice alokoviny dle statutu Fondu. Akciové investice sm&fovaly prostfednictvim fondi pfedeviim
do zdpadni Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie.
Dluhopisy byly investoviny pfedeviim do korpordtnich dluhopistl, a to do dluhopisti denominovanych
v CZK, nebo do CZK ménoveé zajisténych.

V porovnini s koncem roku 2014 doilo ve struktufe aktiv ke snizeni podilu akcii, resp. akciovych
podilovych fondd na aktivechz 11,21 % na 10,74 % a ke zvySeni podilu dluhopisi, respektive
dluhopisovych podilovych fondd z 75,72% na 86,05 %. Podil zistatki na b&inych tétech
a terminovanych vkladech se sniZil z 12,97 % na 2,80 %, a podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,09 % na
0,41 %.

Z teritoridlnfho pohledu se podil cennych papiri denominovanych v CZK zvygil 259,81 % na
62,62 %, podil cennych papiri denominovanych v USD se sniZil z 2,42 % na 2,33 %, podil cennych
papiri denominovanych v EURse zvysil 224,32 % na 31,28 % a podil cennych papird
denominovanych v TRY se zvysil z 0,29 % na 0,56 %.

Fond vyuZivi k eliminaci finanénich rizik finan&nf derivaty. PiestoZe tyto ndstroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZivd zajiStovaci tidetnictvi, nebot’ zajisfované poloZky jsou
ocefoviny redlnou hodnotou se zménami redlné hodnoty Giétovanymi do vynostd nebo ndkladil.

Fond je fondem kapitaliza¢nim a nevypléci podilnikim vynosy. Viechny vynosy jsou v rdmci denniho
ocefiovdni zapotitiviny do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupn{ a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2014 byla 1,0009 K¢ a do konce roku 2015 se sniZila na
0,9953 K&. Cena podilového listu se tak za rok 2015 sniZila 0 0,56 %.

Na konci roku 2015 se hodnota fondového kapitédlu zvySila z 303,04 mil. KJ¢ na 567,7 mil. K¢
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Vyvoj hadnety podilového listu a celkového Fondového kapitilu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 31.12.2015
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Vyvoj zdkladnich ekonomickych ukazatelfi fondu

Fondovy kapitil | Fondovy kapitdl | Zisk nebo ztrata

k 31.12, na PL (K&) (K¢) po zdanéni (K&)
2014 1,0009 303 035 051 434 087
2015 0,9953 567 686 660 -4 804 927

15



CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleCnost, otevieny

podilovy fond

VYROCNI ZPRAVA

Potet vydanych a odkoupenych podilovych listis

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks Ke objem emise
leden 2015 22 348 494 22 441 805 6 133 453 6 144 493 318978 146
uinor 2015 2750 183 2 788 408 0 0 321 728 329
biezen 2015 64 605 766 65 660 838 234 125 238 129 386 099 970
duben 2015 43 880 592 44 662 886 1 965 233 | 998 838 428015 329
kvéten 2015 3818 934 3 872482 1754 141 1778 524 430080 122
¢erven 2015 15 794 640 15972939 0 0 445 874 762
¢ervenec 2015 22 907 283 23 079 868 10 984 609 11 065 399 457 7197 436
srpen 2015 7 940 891 7954 728 0 0 465 738 327
ZAf 2015 21034 228 20937 043 0 0 486 772 555
Hien 2015 495 988 491) 921 1 007 237 098 978 486 261 306
listopad 2015 9433132 9 443 650 4 896 976 4 899 347 490 797 462
prosinec 2015 79 583 459 79273611 0 0 570 380 921
Celkem 294 593 590 296 580 180 26 975774 27 123708
Skladba majetku k 31.12.2015
Kod Hodnota % podil
v tis. K& | na celkovych aktivech
CP denominované v CZK CZK 356024 62,62%
CP denominované v EUR EUR 177 845 31,28%
CP denominované v USD UsD 13222 2,33%
CP denominované v TRY TRY 3182 0,56%
bézné icty a termfnované vklady BUTV 15916 2.80%
ostatni aktiva OAKTIV 2349 0.41%
TRY BUTV
0,56%, ,2.80% OAKTIV
0,41%

31,28% 62.62%
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Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkovd | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN cenného Zemi cena redlnd | Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota CP
(tis. K&) | (tis.K¢)
INDEX FUND USA KAP BE0166769266 BE 7246 7 708 1383
FUND EUROLAND KAP BEO0171536403 BE 10070 10045 585
CSOB Kritkodobych dluhopisii (Optimum Fund) BE0948725651 BE 102939 101 604 | 980075
KBC BONDS CORPORATES EURO LU0094437620 LU 11854 11711 510
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP LUO0321028754 BE 108 131 | 107 117 9811
UBS Bond Fund Euro High Yield LUO00B6177085 LU 15833 15605 3195
KBC Participation Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 39505 39245 1321
KBC Select Immeo Europe Plus BEO0166978412 BE 5361 5768 164
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 9318 8 629 330
KBC PARTIC EURO FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 23712 23476 909
KBC Multi Inierest CSOB CZK Medium Instit, B Shares | BE6272658566 BE 115167 114027 115307
Dluhové CP s reidlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkovd | Celkovd
BLLVEE T ISII:aCIJ(}T':éhO enﬁilfw p::i::ni hl;e:l]lzfa Pgifl
(tis. K&) (tis.K&)
POLSKIE KOLEIJE 5.75 10/20/16 X50693163874 PL 7100 7071 250
CPIBYTY AS 2.5 05/11/17 CZ0003512485 CcZ 7 000 7114 7 000
CESKE DRAHY 4.125 07/23/19 XS0807706006 CZ 6120 6014 200
EP ENERGY AS 5.875 11/01/19 XS0783933350 cZ 7 551 7570 250

Udaje a skuteénosti podle § 21 zdkona &, 563/1991 sb., o ucetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skutetnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni

a jsou vyznamné pro naplnéni icelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanénf a nefinan¢ni informace, kieré by byly vyznamné pro naplnéni

tiéelu vyroéni zpréivy.

Informace o predpokliadaném vyvaji éinnosti fondu

Fond v roce 2016 nepfedpoklddéd zmény své investiéni politiky. Hlavnim dkolem Fondu v roce 2016 je
investovat shromézdény kapitdl v souladu s investiéni strategif, limity a vynosovymi ocekdvanimi
podilnikdl a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho

majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investiénich instrumentii a o cilech a

metodach jejich Fizeni

Cilem fizen{ rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s €innosti Fondu pfi dodrZeni investiéni

strategie Fondu.
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Za t&elem hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodafovini Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotlivd podstatnd rizika, kterymi jsou:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

Teini riziko (drokové, ménové, akciové a komoditni) — investicni spolecnost fidi toto
riziko monitorovinim a dodrfovinim vySe zminénych kvantitativnich limitG a vyuZitim
derivat.

Uvérové riziko - toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména vybérem
protistran dosahujicich urcitou drovefi ratingu, nastavenim objemovych limitl na
pohledivky viii jednotlivym protistrandm, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

Riziko vypofadini - tato rizika jsou minimalizovdna zejména vybérem kredibilnich
protistran, vypofdddvdnim transakci s investiénimi ndstroji v rdmci spolehlivych
vypotddacich systémi a v pf{padé transakei s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi
privnimi instituty.

Riziko likvidity — investi¢ni spolenost Fidi toto riziko udrZovinim minimilniho objemu
likvidnich prostfedkd ve Fondu a dalifmi opatfenimi v souladu s obecné zdvaznymi
pravnimi pfedpisy.

Riziko souvisejici s investiénim zam&fenim Fondu na ur¢ité pramyslové odvétvi, stity ¢i
regiony, jiné &isti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematicke riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

Riziko ztrdty majetku svéfeného do tischovy nebo jiného opatrovini - majetek Fondu je
svéfen do tschovy nebo, pokud to povaha véci vylutuje, jiného opatrovéni depozitifi
Fondu, kterym je renomovand banka.

Riziko opera¢ni, které spodivd ve ztrdté vlivem nedostatkil &i selhdni vnitfnich procesti
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udélosti - toto riziko je omezovino
udrZovénim odpovidajictho diciho a kontrolniho systému investiéni spole¢nosti.
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Informace o aktivitich v oblasti vizkumu a vyvoje

P

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitich voblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnéprivmich
vztazich

 w

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zidné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné privnich vztahu.

Informace o tom, zda tidetni jednotka ma organizaéni sloiku podniku v zahranié&i

Fond nemd organizaéni sloZku podniku v zahraniéi.

V Praze dne 28. dubna 2015

..................

Ing. Nicol¥ Krajéovicovi Ing. Ales Zib

¢lenka predstavenstva ¢len piedstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost investi€ni spoleénost
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikéim fondu CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleCnost,
otevieny podilovy fond:

Provedli jsme audit pfiloZené uletni zavérky fondu ¢SOB Private Banking Largo, (SOB Asset
Management, a.s., investiéni spolegnost, otevfeny podilovy fond, kterd se sklada zrozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2015 a piilohy této GZetni zavérky,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu
¢SOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole€nost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této dcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu uetnf jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgén spole¢nosti {SOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, je odpovédny za
sestaveni U¢etni zavérky, kterd podéva vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi GEetnimi pfedpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasil odpovédnosti je vyjadFit na zaklad® nadeho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaCnimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali piiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedenl auditorskych postupd k ziskdni ddkaznich informaci o ¢astkdch a udajich
zvefejndnych v G&etni zavérce. Vybar postupd zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnocenf rizik
vyznamné nesprévnosti Gdaji uvedenych v Ufetni zdvérce zplsobené podvodem nebo chybou.
P¥i vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni
zévérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadFit se k G&innosti vnitfniho kontroiniho systému tcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych U€etnich metod, pfim&Fenosti d¢etnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme pFesvédZeni, e dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjédreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Gfetni zavérka podava v&rny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CSOB Private
Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoletnost, otevieny poditovy fond,
k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynosi a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2015
v souladu s ¢eskymi O€etnimi pFedpisy.

A member fiern o Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, $.r.0. with its registered office at Na Florencl 2116715, 110 00 Prague 1 - Hove Mesto
has been Incarporated in the Commerctal Register administered by the Municipal Court in Prague

Seclion €, entry no, BE504, under Identilication Mo. 26704153
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Ostatnf informace

Za ostatni informace se pova?uji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nadi zprévu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgén spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolenost.

N&3 vyrok k Ggetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame Zadny zvlastnf
vyrok. Pfesto je v3ak soufasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gletni zdvérky sezndmeni
se s ostatnimi informacemi a zvdieni, zda ostatni informace uvedené ve vyrofni zprévé nejsou
ve vyznamném nesouladu s Géetni zdvérkou & naSimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi béhem
ovifovanl Ufetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime,
%e tomu tak nenf, jsme povinni zjisténé skute€nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci uvedenych postupd jsme
v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Zecﬁ B

Jan Zednfk, statutarni auditor
evidencni €. 2201

Tomas Némec
Partner

28. dubna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm ¢ Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, 5.r.0. wilh its registered otfice at Ma Florencl 2116715, 11000 Prague 1 « Nove Mesto,
has been incorporated in the Commerclal Register administered by the Municipal Court in Praque,

Section C, entry no. 88504, under ldentificalion No. 26704153,
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Nazev fondu: CSOB Private Banking
Largo, CSOB Asset Management,
a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovi fond

Datum sestaveni: 31. prosince 2015

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

Pohledavky za bankami 15916 39 496
v tom: a) splatné na poZadani 15916 39 496
Diuhové cenné papiry 4 76 454 11423
v tom: a) vydané vlddnfmi institucemi 0 0

b) vydané ostatnimi oscbami 76 454 11423
Akcle, podflové listy a ostatnl podily 5 473819 253 269
Ostatni aktiva 6 2 349 282
Aktiva celkem 568 538 304 470

el

Ostatnl pasiva 1435
Emisni aZio 1677 -162
Kapitalové fondy 570 381 302 763
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 434 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -4 805 434
Pasiva celkem 568 538 304 470
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Nazev fondu: CSOB Private Banking
Largo, CSOB Asset Management,
a.s., investiénf spoleénost, otevieny
podilovy fond

Daturm sestaveni: 31. prosince 2015

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2015

Podreczvahova aktiva - 31. prosince 2015 31. prosince 2014

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 106 887 82708
Hodnoty pfedané k obhospodaiovéni 567 687 303 035
Podrozvahova aktiva celkem 674 574 385 744
I ) P T
Zavazky z pevnych terminovych operaci 107 032 83723
Podrozvahova pasiva celkem 107 032 83 723

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

Vynosy z urok a podobné vynosy

z toho: tiroky z dluhovych cennych paplrl 665 25
Naklady na Uroky a podobné naklady -2 -1
Vynosy z akcil a podil 10 50 1
Naklady na poplatky a provize 11 -136 -19
Ostatnl provozni vynosy 1 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 2217 1 061
Spravnl naklady 13 -3 156 -611
Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti pfed zdan&nim -4 793 457
Dan z piijmG 14 -12 -23
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobhi po zdanéni -4 805 434

B 3 htips://'www.csobam.cz/portal



CSOB PRIVATE BANKING LARGO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
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CSOB PRIVATE BANKING LARGO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

1. VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond (dale jen
JFond*) vzniki dne 8. srpna 2014 zapisem do seznamu podilovych fondl vedeného Ceskou narodni bankou. Fond je
otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zalozen na dobu neuréitou. Fond zapocal svou
sekonomickou &innost od 3. fijna 2014.

Podilové listy zn&ji na jméno a maji zaknihovanou podobu. Jmenovita hodnota podilového listu byla stanovena na 1 K&.

Cilem investiéni strategie Fondu je vhodnym vyb&rem investic a jejich strukturou dosahiovat zisku — Fond je kapitalizatnim
fondem. Fond je specidlnim fondem fondu, podle klasifikace AKAT se jedna o smiSeny fond.

Investiénl strategii Fondu je alokovat penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listl zejména do cennych
papirl nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahraninimi
fondy s dirazem na fondy ze skupiny CSOB/KBC. Jednotliva aktiva vsak mohou byt v portfoliu zastoupena i piimou pozici,
tedy ve formé dluhopis(, akcii a dalsich investiénich nastroju v souladu se statutem Fondu. Alokace aktiv bude odpovidat
investiéni strategii doporuéované pro klienty, ktefl maji uzavienou Smiouvu o obhospodarovani cennych papirQ, s profilem,
ktery je v dobé zalozeni fondu oznaéovan jako konzervativni.

Fond obhospodaruje CSOB Asset Management, a.s., investi€ni spolecnost (déle jen ,Spoleénost”). Kone&nou matefskou
spoleénosti Spoleénosti byla k 31. prosinci 2015 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (ddle jen ,DepozitaF nebo ,CSOB").
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v roce 2015 patiily Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Ceska
spofiteina, a.s., Komeréni banka, a.s., Patria Finance, a.s., a ING bank, N.V.
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CSOB PRIVATE BANKING LARGO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTIENT SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCi 2015

2. UCETNIi POSTUPY
ZAKLADNI{ ZASADY VEDENIi UCETNICTVI

Ugetnl zéveérka, obsahujici rozvahu, vwkaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach fondového kapitdlu a souvisejici pillohu, je
sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR") &. 501/2002 Sb.
a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanénf instituce. UCetni zavérka je seslavena na principu historickych pofizovacich cen,
kiery je modifikovan ocenénim v&ech cennych papirl a derivatd na jejich realnou hodnotu.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (lis. KE), neni-li uvedeno jinak.

CIZi MENY

Veskere transakce v cizich ménach jsou pfepoéitavany na Eeské koruny aktuainim devizovym kurzem zvefgjnénym Ceskou
narodni bankou (déle jen ,CNBY).

Finanéni aktiva a zavazky uvddéné v cizich ménéch jsou denné pfepoditavany na éeské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zveiejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a 2traty polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UGTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papiri, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocefiované reéinou hodnotou proti
uctum néakladu nebo vynoslt. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim naklad( nebo vynosi se skladaji
ze dvou diléich kategorii. Prvni diléi kategoril jsou cenné papiry k obchodovan(, coz jsou cenné papiry, které byly pofizeny
s cilem realizovat bud' zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou diléi kategorii jsou cenné
papiry ocefiované realnou hodnotou proti utim nakladis nebo vynost od okamziku porizeni. Tato diléi kategorie zahrnuje
cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti
uétum nakladd nebo vynosl jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZené
na jejich pofizeni, a nésledné jsou ocenovany redinou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztréty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operacl. Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trznl mid cena (pro diuhopisy) nebo
bid cena (akcie) kotovana pfisluSnou burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech
se pouzije realna hodnota stanovena pomoci ocefiovaciho modelu na zékladé diskontovaného cash flow dohodnuta
Spolegnosti s Depozitafem, Urokoveé vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z diuhovych cennych papird.

FINANCNI DERIVATY

Fond vyuZiva k eliminaci finan&nich rizik finangni derivaty, zejména k zajisténi ménového rizika. PfestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Ucetnictvi, nebof zajistované polozky jsou ocefovany
redlnou hodnolou se zménami redlné hodnoty Uctovanymi do vynosi nebo nékladl. Takovy derivat, ktery neni oznaéen za
sjednany za Ucelem zajiténi, je oznaCovan jako derivat k obchodovani. Ocefovaci rozdily vzniklé z derivata k obchodovani
se vykazuji na Uétech nakladu a vynosu. Derivaty jsou sjedndvany s protistranami na mimoburzovnim trhu.

Finanéni derivaty zahmujici terminované forwardové nebo swapové kontrakty jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v poiizovact cen& a nasledné ocerovény realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trinich cen nebo z modell
diskontovanych penéznich toku. Viechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni reainou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty finanénich
derivatu jsou zachyceny v podrozvaze.

Oceriovaci rozdily finangnfch derivatd k obchodovdni jsou souasti zisku nebo ztraty z finan&nich operacl.
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl, jsou Gétovany piimo do
nakladu.

DATUM USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

Fond udtuje o prodeji a nakupu cennych papird, které vyzaduji dodani béhem Casového limitu stanoveného piedpisem
nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavienl smlouvy (tzv. trade date). Pohledévky/zavazky z titulu prodeje/nakupu cennych
papir jsou Gétovany proti GEtim z ostatnich akliv, resp. ostatnich pasiv. Ke dni majetkového a finantniho vypofadani
obchodU se oteviené polozky vynuluji proti pohybim na bankovnich uétech Fondu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat
nebo ménovou spotovou transakci, o kterych se uétuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych tétech. Fond uctuje o prodeji a nakupu
podilovych listd v okamziku vypofadani smlouvy {tzv. settlement date).

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY A VYNOSY Z DIVIDEND

Vynosoveé a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni urokové sazby odvozene
ze skuteéné pofizovac! ceny. Linedamni metoda je pouzivana jako aproximace v pfipadé penéznich tokl splatnych
do 12 mésict od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahmuiji kupony z drzby investi¢nich a obchodnich cennych
papitl s pevnym vynosem anabéhly diskont a azio z pokladni€nich poukazek ajinych diskontovanych nastrojd.
Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu Géinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahraniénich cennych papini jsou zachyceny pfed odpoélem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych
cennych papirl jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni pohledavky se vykazuji v nominainf hodnoté. Pohledavky
vzniklé z precenéni derivatl na kladnou realnou hodnotu jsou vykazany v realné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni.
Fond tvofi k pohledavkam po splatnosti opravné polozky podle vékové struktury pohledavek. Nedobytné pohledavky se

odepisuiji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika nebo v pfipadé, Ze pravdépodabnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jejl pouZiti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi
s Ubytkemn majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuiji stejné jako kurzove
rozdily Z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

ZAVAZKY

Zavazky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazky se vykazuji v nomindini hodnoté. Zavazky vznikié
z pfecenéni derivat( na zépornou redlnou hodnotu jsou vykdzany v rediné hodnoté zjisiéné k rozvahovému dni.

REZERVY

Ucelové rezervy jsou tvoieny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimZ doSlo v minulosti, je
pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostiedky na jeho vypofdddni a |ze pifiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.
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Tvorba rezerv se uétuje na vrub nakladu, jejich pouziti, snizeni ve prospéch nakladi a zru$eni pro nepoifebnost ve
prospéch vynosu. Zistatky rezerv podléhaji kazdoro&ni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo
prevedeny do nasledujiciho roku.

DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond nenf registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veskera DPH na vstupu se stava sou&asti
vynalozenych nakladu.

DAN Z PRIJMU A DANOVY NAKLAD

Dari z prijmu je kalkulovana v souladu s platnou dafiovou legislativou Ceské republiky a vychazi z hospodarského vysledku
dosazeného podle ceskych Uetnich standardd a provadéci vyhlasky pro finanéni instituce. Dafovy zaklad pro splatnou
dan vychazi z hospodéarského vysledku Fondu za b&Zné cbdobl. Nésledné je upraven o dafiové neuznatelné naklady a
vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmu resp. o vynosy zahrnované do samostatného zakladu dan&. Aktudini dafovéa sazba
pro podilové fondy €ini 5 %. Dan ze samostatného zakladu dan &ini 15%.

Danovy naklad zahrnuje béZnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vySi, klerou nelze odecist od splatné dané, tvofi
soucast danovéhe nakladu.

ODLOZENA DAN

OdloZena dafi se vykazuje u viech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
dafovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozend dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti oekdavanym zdanitelnym ziskum v budoucnosti.

SPRIZNENE STRANY
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,
spolecnosti ovladajici Spole&nost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich zakladniho kapitéalu a vedouci
zameéstnanci téchto spoleénosti,
osoby blizké (pfimi rodinni pfisludnici) élenim piedstavenstva, dozoréi rady, vedoucim zaméstnancim a spoleénostem
ovladajicim Spole¢nost,

- spole€nosti, v nichZ ¢lenové organu Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo spolenosti ovliadajici Spoleénosti drzi
vétsi nez 10% majetkovou Gcast,

- akcionafi s v&tsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spoleénosti a jimi oviadang spoleénosti.

Vyznamne transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou uvedeny v bodech 8 a 16.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Finanén{ prostfedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve fondovém kapitdlu Fondu, pfestoze ma majitel
podilovych list opci na zpétny odkup podilovych listl. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se
vysi podilu na fondovém kapitalu Fondu. Vklady podilnik( jsou vykazany jako zvySeni Kapitdlovych fond(. Hodnota
prostfedkl pfedana Fondem k obhospodafovani Spoleénosti je uvedena v podrozvaze v poloZce hodnoty pfedané
k obhospodafovani. Prodejni cena podilového listu je vypoéitavana jako podil fondového kapitalu a piisludného poétu
podilovych listi.
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EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nomindini hodnotou viech podilovych listl a jejich akiudlini hodnotou ke dni jejich
vydani nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvofeny z nize uvedenych komponent

- nominalnl hodnota podilovych listd Fondu
- ostatni kapitalove fondy

V sou&asné dobé jsou do polozky Ostainf kapitélové fondy Uctovany rozdily ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listl,
detail viz bod 8. Jedna se o rozdil mezi &astkou investovanou podilniky snizenou o vstupni poplatky a objemem skutecné
emitovanych podilovych listl Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypoditavéana jako podil fondového kapitélu a pfislusného poétu podilovych listl. Podilove
listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

VRACENI NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se Statutem mize Fond investovat do cennych papirl vydanych fondy obhospodafovanymi Spole€nosti nebo
do zaknihovanych cennych papirQ fondl ze skupiny KBC. Za uéelem zamezeni dvojiho u¢tovani poplatki podilnikim
Fondu vraci Spoleénost do majetku Fondu inkasované poplatky a provize. V pripadé zahraniéniho fondu ze skupiny KBC je
pobidka (provize za jeho umisténi v portfoliu Fondu) vracena v piné vysi do majetku Fondu. V pfipadé lokalniho fondu ve
spravé Spoleénosti je do majetku Fondu vracen cely spravcovsky poplatek odpovidajfci pfisiudné pozici fondu.

Kalkulace o&ekévaného dohadu vratky poplatiku probiha na denni bazi a majetek Fondu ovliviuje prostrednictvim uctovane
pohledavky. Uplata je hrazena zalohové vidy do 15 dnd po uplynuti kalendainfho mésice s naslednym Etvriletnim
vyudtovéanim. Celkova vy$e roéni uplaty je vydgtovana na zakladé sestavné a schvalené Ucetni zavérky Spolecnosti.

Zména redlné hodnoty podilového fondu (rozdil z pfecenéni) je ovlivnéna néklady, které podkladovy fond hradi sve
spravcovské spoleénosti. Rozdily jsou vykazovany v poloZzce Oceriovaci rozdily z cennych papird (bod 12). Shodné je
vykazovan pfedpis dohadu vratky poplatk(, kiery z ekonomického pohledu kompenzuje ni2si vykonnost podkladovych
fondl. Na strané aktiv je vratka poplatk( vykazovana v poloZce Prijmy pristich obdobi (bod 6). Zaloha pfijata od Spole¢nosti
je soucasti polozky Ostalni zavazky (bod 7).

SROVNATELNOST OBDOSI

Pfi porovnani Gdaji za roky 2015 a 2014 je tfeba vychazet ze skutecnosti, Ze Fond vyvijel ekonomickou cinnost béhem
roku 2014 pouze béhem obdobi od 3. fijna do 31. prosince 2014. Srovnatelnost Udajl za uvedena obdobi, zejména téch
vysledkovych, tak muze byt omezena.

POUZITi ODHADU

Sestaveni Géetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolegnosti provadélo odhady, které maji viiv na vykazované hodnoty aktiv

a pasiv i podminé&nych aktiv a pasiv k datu sestaveni u&etni zavérky a nakladd a vynosu v prisludném ucetnim obdobl. Tyto
odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaven( G&etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaty mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v Ogetnich vykazech
v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dilkazy o podminkéach, které existovaly k rozvahovému dni.
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V piipadé&, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestavenl Oéetni zavérky doslo k vyznamnym udélosiem zohlediiujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany
v Ucetnich vykazech.

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

B&2né Gty u bank (bad 16) 15 916 39 496
Celkem 15916 39 496

4. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiry Cena porizeni Trzni cena Cena porizeni Trzni cena
sl 31. prosince 2015 | 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Dluhopisy s pevnou
drokovou sazbou

tuzemské 261197 26 211 0 0

zahraniéni 28 342 28 184 5598 5 661
54 539 54 395 5598 5 861

Diuhopisy s VAR

urokovou sazhou

tuzemske 3 001 3027 3 000 3028

zahraniéni 19108 19032 2759 2734
22 109 22 059 5 759 5762

Celkem 76 648 76 454 11 357 11 423

Zahranitni dluhové cenné papiry jsou tvoieny eurobondy, jejichz emitenti v roce 2015 pochéazely zejména z Nizozem,
Francie a Turecka. V roce 2014 se jednalo o Francii a Lucembursko.
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5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného napiry Cena pofizeni Trzni cena Cena porizeni Trzni cena
el 31. prosince 2015 | 31. prosince 2015 | 31. prosince 2014 | 31. prosince 2014

Podilové listy
zahrani&nf 478 490 473819 251 805 253 269
Celkem 478 490 473 819 251 805 253 269

Zahraniéni cenné papiry pochéazely v roce 2015 stejné jako v uplynulém roce 2014 zejména z Belgie a Lucemburska.
V roce 2014 byly podilové listy ETF fondu v objemu 2 162 tis. K& vykazany jako akcie.

6. OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivéaty (bod 15) 0 1
Ostatni pohledévky a piijmy pf&tich obdobfl 2315 261
Dafové pohledavky 34 0
Celkem 2 349 282

Oslatni pohledavky a pfijmy pfi&tich obdobl jsou k 31. prosinci 2015 tvofeny zejména pohledavkou za nevyporadany nakup
podilovych listd podilniky Fondu a pohledéavkou za Spolecnosti z titulu vraceni pobidek.

7. OSTATNI PASIVA

Splatna dafi z prijmo 0 23
Ostatni zavazky 706 397
Finanén( derivaty (bod 16) 145 1015
Celkem 851 1 435

Oslatni zdvazky zahmuiji pfedevéim zavazek z titulu Easového rozliSeni odmény za obhospodafovani, depozitarského
poplatku, poplatku za spravu cennych papird.
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8. FONDOVY KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

Kapitalove Zisk/ Nerozdeleny
ztrata zisk/ztrata
0

POCATECNI STAV K 3. RiJNU 2014 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za G&stni obdobf 0 0 434 0 434
Prodej podilovych listl 312 657 -162 0 0 312 505
Odkup podiiovych listd -9 854 -10 0 1} -8 904
ZUSTATEK K 31, PROSINCI 2014 302 783 -162 434 0 303 035
Cisty zisk/ztréta za U&etni obdobi 0 0 -4.805 0 -4 805
Nerozdéleny zisk a neuhrazena zirata 0 0 -434 434 0
Prodej podilovych lista 294 594 1,986 0 1] 296580
Qdkup podilovych listi -26 976 -147 0 0 -27 123
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2015 570 381 1677 -4 805 434 567 687

FONDOQVY KAPITAL NA PODILOVY LIST

CENNE PAPIRY:

Dluhové cenné papiry (bod 4) 76 454 11423
Akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5) 473 819 253 269
Portfolio celkem 550 273 264 692
Bézné ucty u bank (bod 3) 15 916 39 496
Ostatni aktiva (bod 6) 2 349 282
Celkova aktiva Fondu 568 538 304 470
MINUS:

Ostatni pasiva (bod 7) 851 1435
Fondovy kapital 567 687 303 035
Potet vydanych podilovych listt (kusy) 570380 921 302 763 105
Fondovy kapitél na 1 podilovy list {KE) 0,9953 1,0009
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,9953 Ké k 31. prosinci 2015, coz piedstavuje pokles 0 0,56 % v porovnan{
s hodnotou 1,0009 K& k 31. prosinci 2014,

HODNOTA CISTEHO ZISKU NEBO ZTRATY NA JEDEN PODILOVY LIST A NAVRH NA ROZDELENI

Hodnota gistého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypotita jako pomér mezi Cistym ziskem (ztratou) za rok
a poétemn vydanych podilovych listh ke konci roku.

Hodnota g&istého zisku (nebo ztraty) na podilovy list (v K&) 0,008 0,001

Za rok 2015 vykazuje Fond ztrdtu ve vy3i 4 805 tis. K&, kierd bude dle § 214 zdkona 240/2013 Sb., o investicnich
spole&nostech a investi¢nich fondech navrZena k uhradé z majetku Fondu. Rozdéleni hospodarského vysledku za rok 2014
je uvedeno v prehledu o zménach fondového kapitalu.

PODILOVE LISTY
Trzni cena podilového listu je definovéna jako Eista hodnota aktiv Fondu piipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vyéi podilu na aktudini dgetni hodnoté fondu
zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou vynosem Spolegnosti.

V diisledku rozdilu mezi nominalni hodnotou a trzni hodnotou podilového listu vznika kladna nebo zéporna hodnota
emisniho azia. Pfi prodeii podilovych listd dochazi k zaokrouhleni emise poétu podilovych listd na jednotku dolu. Uvedena
skuteénost ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v pfehledu zmén fondového
kapitalu a celkovym poétem prodanych podilovych listu.

Potet prodanych a odkoupenych podilovych list |ze analyzovat nasledujicim zpusobem:

Pocet podilovych listd vydanych k 1. lednu 302 763 105 0
Prodané podilové listy 294 593 590 312 657 268
Odkoupené podilové listy 26975774 9894 163
Pocet podilovych listi vydanych k 31. prosinci 570 380 921 302 763 105

Clenove predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole€nosti nevlastnili v roce 2015 a 2014 2adné podilove listy.
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9. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z béznych G&td 2 1
Urok a diskont z diuhovych cennych papirt 665 25
Celkem 667 26

10.VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Zahranién/ dividendy 50 1
Celkem 50 1

11.NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky 37 5
Transakéni poplatky z ocbchodovéni 73 g
Poplatky za spravu a tchovu cennych papir( 22 4
Ostatni 4 1
Celkem 136 19

12.ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papira 2015 2014

Zisky a ztraty z prodeje cennych paplrl -18 679 -239
Kurzové rozdily -182 103
Finanéni derivaty -1 791 -1 066
Oceiiovac( rozdily z cennych papir 22 869 2283
Celkem 2217 1 061

Polozka Ocenovacf rozdily z cennych papird je tvofena trznf zménou pfecenéni i kurzovymi rozdily z pfecenén( cennych
papirt.

https://www.csobam.cz/portal 14



CSOB PRIVATE BANKING LARGO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

13.SPRAVNI NAKLADY
Poplatky za obhospodarovan 2657 436
Poplatky Depozitafi 372 72
Poplatky za audit 127 103
Celkem 3 156 611

Fond hradl Spoleénosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 0,6 % prumérné roéni hodnoty fondového kapitalu Fondu
a Depozitaii 0,08 % hodnoty fondového kapitalu Fondu. Poplatky jsou Easové rozliseny v souladu se Statutem.

UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ugetni obdobi jako pomér celkovych provoznich nakladd
Fondu k primémé mésiénf hodnoté fondového kapitalu Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozum( soucet nakladu
na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich provoznich nakladd po odeétenl poplatki a provizi na operace
s investiénimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti 0,73 % 0,75 -

Jelikoz Fond investoval vice jak 10% majetku do jinych fondl, zvefejfivje v pfiloze k Géetni zavérce synteticky TER.
Synteticky TER se rovna souctu viastniho TER podilového fondu a TER kazdého nakoupeného fondu v poméru
odpovidajicim podilu investice na celkovém majetku podilového fondu, pficemz vstupni a vystupni poplatky se k TER
nakupovaného fondu pfipocitavaji. V pfipadé Fondu je synteticky TER roven souétu TER a rozdilu TER podkladovych
foandd a vracenych poplatkll od Spole&nosti.

Synteticky ukazatel celkové nakladovosti 1,01 % 1,02 %
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14.DAN Z PRiJMU
A. SPLATNA
Zisk/ztrata pfed zdanénim -4 793 457
Rozdily mezi ziskem a daifiovym zékladem
Vynosy nepodiéhajicl zdanénf 50 0
Dafiové neuznatelné naklady 53 0
QOdecet dariove ztraty z minulych let 0 0
Darfiovy zéklad / dafiova ztrata -4 780 457
Daii z pfijmu ve vysi 5 % 0 23
Samostatny zéklad dané (zahraniéni dividendy) 50 0
Srazkova dan 12 0
Celkem 12 23
B. ODLOZENA
Nevyuzita danova zirata 240 0
Celkem 240 0

Potencidlni odloZzena dafiova pohledavka nebyla vroce 2015 vykazana, nebof existuje nejistota, Zze Fond vytvori
v budoucnosti dostateény danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou dafovou pohledavku vyuzit, z davodu
volatility na finanénich trzich, které ovliviiuji redlnou hodnotu aktiv Fondu.

15. FINANCNI RIZIKA

Rizikovy profil Fondu vychazejicl z poméru rizika a vynosu je vyjaddren predevsim syntetickym ukazatelem (tzv. synthetic
risk and reward indicator - SRRI). Fond byl zafazen do rizikoveé skupiny 2 (z celkovych 7 skupin). Tento Udaj oznaduje jak
potencidlni vynos investice, tak souvisejici rizikovost fondu. Cim vy$si toto &fslo je, tim vy38i mize byt vynos, ale tim je
také tento vynos méné predvidatelny, a investor mize tedy utrpét i ztrdtu. Ukazatel byl vypoéten na zakladé udaji
z minulosti, kleré nejsou vidy spolehlivym voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do budoucna. Ukazatel rizika a vynosu
se pravidelné pfehodnocuje a muze se proto zvySovat i snizovat.

Udaj se vypogitdva pro investora investujiciho v CZK. Zafazen! fondu do rizikové skupiny 2 odpovida historické

proménlivosti hodnoty podilovych lista zplsobené umisténim aktiv zejména do cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papirll vydavanych fondy kolektivniho a srovnatelnymi zahraniénimi fondy.
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A. TRZNi RIZIKO
Fond se vysiavuje vlivu trzniho rizika v disledku své innosti a investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Fond ziskdva prostiedky od majiteli podilovych fondi a investuje je do finanénich aktiv. Fond také obchoduje s finangnimi
nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,Value at Risk" (,VaR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic a nejvyssi otekavané
ztraty. Predstavenstvo Spoleénosti stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trznf hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata nepfekroti
vypocitanou hodnotu Eastéji, nez v jednom dni ze sta.

Protoze VaR je nedilnou souéasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou stanoveny pfedstavenstvem
Spoleénosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denné sleduje skuteénou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2015 &inil 3,70 % (2,41 % k 31. prosinci 2014). Primémy VaR Fondu v roce 2015 byl 3,60 %
{2,64 % za rok 2014). Pouziti lohoto pfistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabraruje vzniku ztrdt mimo tyto limity
v pfipadé vyznamnéjsich trznich pohyb.

FINANCNI DERIVATY

Fond vlastni nasleduijici finanéni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzi, které Ize analyzovat takto:

MENOVE FORWARDY A SWAPY

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Jmenovita hodnota Kladna Zapomé Jmenovita hodnota Kladnéa ZapomA.
Pohledéavky Zvazku Redlna hodnota Pohledavky Zévazku Reélna hodnota
106 887 107 032 1] 145 82 709 83 723 1 1015

Z pohledu zbytkové splatnosti Ize obchody k 31. prosinci 2015 zaradit do kategorie 1-3 mésice. K 31. prosinci 2014 byly
vSechny obchody splatné rovnéz do 3 mésici.

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi,
nebot zajitované polozky jsou ocefiovany redlnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynost nebo
nakladl.

VySe uvedena tabulka obsahuje prehled o jmenovitych a realnych hodnotach financnich derivatl Fondu otevienych ke
konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi
v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu vudi avérovému riziku.
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B. MENOVE RIZIKO
Finan&ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzd béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu v(ci ménovému riziku. Tabulka obsahuje celkova aktiva a ostatnl pasiva Fondu

v Zustatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cisté ménové riziko pfedstavuje expozici Fondu vi&i pohybu
zahraniénich mén vici Ceské korungé.

31. PROSINCE 2015

Pohledavky za bankami 11764 2819 1214 15916
Dluhové cenné papiry 33276 43178 0 0 76 454
Akcie, podilové listy a ostatni podily 322 749 134 666 13 222 3182 473 819
Ostatnf aktiva 2344 5 0 0 2349
Aktiva celkem 370133 180 668 14 436 3 301 568 538
Ostatnl pasiva -706 =145 0 0 -851
Ciste vyse aktiv 369 427 180 523 14 436 3 301 567 687
Cistd vyEe podrozvahovych zévazk( 0 -107 032 0 0 -107 032
Cista vyse podrozvahovych pohledavek 106 887 0 0 0 106 887

31. PROSINCE 2014

Pohledavky za bankami 36 291 2227 39 496
Dluhové cenné papiry 6 060 5 363 0 0 11 423
Akcie, podilove listy a ostatni podily 176 338 68 686 7 362 883 253 269
Ostatnl aktiva 281 1 0 0 282
Aktiva celkem 218 970 74 926 9 589 985 304 470
Ostatni pasiva -420 -609 -406 0 -1 435
Cista vyse aktiv 218 550 74 317 9 183 985 303 035
Glsta vyde podrozvahovych zdvazki) 0 -74 589 -9134 0 -83 723
Cista vyse podrozvahovych pohledéavek 82 709 0 0 0 82 709

C. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&znych Grovni trznich urokovych sazeb. Urokové
marze mohou v dusledku takovych zmén rist i klesat v piipadé vzniku neocekavanych pohybd.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2015

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vidi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v Giéetnfch
hodnotach, uspoiddané podle bliziiho ztermini vypofadani, splatnosti nebo do zmény trokové sazby diuhopisu
s variabilni sazbou.

31. PROSINCE 2015

do 3
' mum
mesictl

Pohledavky za bankami 15916 15916
Dluhové cenneé papiry 5012 7071 64 371 0 78 454
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 473 819 473 819
Qatatni aktiva 1] 0 0 2349 2 349
Aktiva celkem 20 928 7071 64 371 476 168 568 538
Ostatnf pasiva 0 0 0 -851 -851
Cista vyie aktiv 20 928 7071 64 371 475 317 567 687

31. PROSINCE 2014

—EEH Hetresen® m

Pohledavky za bankami 39 496 39 496
Dluhové cenné papiry 2734 3028 5661 0 11423
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 253 269 253 269
Ostatnl aktiva 0 0 0 282 282
Aktiva celkem 42 230 3028 5 661 253 551 304 470
Ostatn( pasiva 0 0 0 -1 435 -1435
Cista vyse aktiv 42 230 3028 5 661 252 116 303 035

D. RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedkl povinnym odkupovanim podilovych listi
svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany ve fondovém kapitédlu, nicméné, moznost zpétného odkupu
stanovena ve Statutu fondu piedslavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéznich prostiedku nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piisluSnych pasem splainosti na zakladé
zustatkové smiuvni doby splatnosti k rozvahovému dni.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINGi 2015

do 3 Nespeci-
mesicu fikovano

Pohledavky za bankami 15916
Dluhové cenné papiry 19032
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatnl aktiva 2 315,
Aktiva celkem 37 262
Ostatni pasiva -851
Cista vyse aktiv 36 412
Kapitél — disponibiln{ -567 687
Rozdil -531 275

10 098
0
34
10 132

10 132

10 132

47324
0
0
47 324

47 324

47 324

_o
473 819

0
473 819

473 819
0
473 819

15916
76 454
473 819
2 349
568 538
-851
567 687
-567 667
0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skute¢nosti, Ze viechna aktiva jsou redlné pfemeénitelna do pené&znich prostiedkl
v kratdi dobé, nez je oéekavana realizace odkupl podilniki Fondu.

31. PROSINCE 2014

Pohledavky za bankami 39 496
Diuhové cenné papiry 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 0
Aktiva celkem 39 496
Ostatni pasiva -t 412
Cista vyge aktiv 38 084
Kapftal - disponibilni -303 035
Rozdil -264 951

11 42__3
0

0

11 423

11 423

11 423

0

253 269
282

253 551
0

253 551
0

253 551

Do 3 3-12 Nespeci-
meésicu mesicu fikovano

39 496
11 423
253 269
282

304 470
-1435
303 035
-303 035
0
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16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Bézné uéty u Depozitafe (bod 3) 15 916 39 496
Kladné redind hodnota ménovych forwardu sjednanych se 0 1
Spoleénosti '
Pfijmy pristich obdobi (vratky poplatkt od Spoleénosti, bod 6) 520 281
Aktiva celkem 16 436 39778
Poplatek za obhospodafovani placeny Spoleénosti 284 152
Poplatek Depozitéfi! 38 25
Zaporna redlna hodnota ménovych forwardul sjednanych

oo 59 729
s Depozitarem (bod 7}
Paplatky Depozitafi'za:sprévu a uschovu cennych papird 3 1
Piijaté zalohy (vratky poplatki od Spole&nosti, bod 6) 329 178
Zavazky celkem 713 1 085
Urokové vynosy z vkiadi u Depozitaie 3 1
Vratky poplatku za skupinové fondy v portfoliu 1817 281
Vynosy celkem 1820 282
Poplatky za obhospodarovani placené Spoleénosti (bod 13) 2 657 436
Poplatky placené Depozitéfi za vykon jeho funkce (bod 13) 372 72
Bankovni poplatky placené Depozitari (bod 11) 4 5
Ostatni poplatky placené Depozitafi (bod 11) 53 2
Naklady celkem 3 086 515

Za spiiznéné osoby lze povaZovat Spolecnost a depozitare. Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi
stranami Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 8.
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Veden! Spoleénosti se domnivd, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych
podminek a Grokovych sazeb, kieré byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo
transakcich u podobnych spoleénosti a vedeni Spoleénosti se domniva, Ze tyto transakce nepredstavuji vy3Si miru
avérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovéni placené Spole&nosti byly stanoveny v souladu
se Statutem.

17.MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V Géetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykédzany pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty
pfedané k obhospodafovani. Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

18. NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti majici viiv na ginnost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrnthg zastupce
rd ::.fg(
28. dubna 2016 / Jaroslav Muzik, MB Ing. Ale§ Zib
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