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Zakladni kapital spoleénosti:
Akcionafi:

Predmét podnikani:

Organy spoleénosti k 31. prosinci 2019

Predstavenstvo:
Predseda pfedstavenstva:

Ing. Nicole Krajéovicova

Clenové piedstavenstva

Petr Dolansky
Jirgen Verschaeve

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost
25677888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pfeménou ze spoleénosti O.B. INVEST, investicni spole¢nost, spol. s .
0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na spolecnost preslo jméni zaniklé spolecnosti
Prvni investiéni spoleénost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fazi doslo
k 31.12.2011 ke zméné& obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len
skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost a slougeni
jméni v&etné prav a povinnosti z pracovn&pravnich vztahl zanikajici spoleénosti
CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB, I1&: 63999463.

499 mil. K&
KBC Asset Management NV (100 % na zakladnim kapitéalu a hlasovacich pravech)

SpoleCnost je opravnéna podle zakona & 240/2013 Sb., oinvestitnich
spole€nostech a investi¢nich fondech, v plathém znéni v rozsahu uvedeném v
povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: (i) obhospodafovat investiéni fondy
nebo zahraniéni investiéni fondy; (i) provadét administraci investiénich fond nebo
zahranignich investiCnich fondd; (i) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ
soucasti je investiCni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednéani
(portfolio management); (v} poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se
investiénich nastrojh.

Dozor¢i rada:
Predseda dozoréi rady:

Johan Lema

Clenové dozoréi rady:

Ing. Jifi Vévoda
Michal Babicky
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Nicole Krajcovicova— predsedkyné pfedstavenstva

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaht.

Nicole Krajéovigova vystudovala VSE v Praze, obor mezinarodni obchod, bankovnictvi a monetarni ekonomie. Déle je
absolventkou programu MBA u CVUT ve spolupraci se Sheffield Hallam University. V CSOB pracuje od roku 1996.
Pusobila v oblasti podpory finan&nich a kapitalovych trhii v ramci Operations v rdznych odbornych a manazerskych rolich,
v letech 2007-2010 na pozici vykonné manazerky. V roce 2010 presla do CSOB investini spoleénosti na pozici COO
(odpovédnost za Operations v oblasti kolektivniho investovani a diskre€nich portfolii). Od zafi 2012 je é&lenkou
pfedstavenstva CSOB Asset Management a Fidila Gtvary Zpracovani operaci, Pravni oddéleni, oddéleni Compliance a
Rizeni rizik. Od bfezna 2019 se stala generalni feditelkou a pfedsedkyni predstavenstva a fidi oddéleni Spravy portfolii;
Controlling a reporting; Oddéleni investicni strategie a analyz; Provozni oddéleni a HR Business Partner. Nicole
Kraj€ovitova je ¢lenkou Vykonného vyboru AKAT.

Jiirgen Verschaeve - ¢len piedstavenstva

Jurgen Verschaeve (1972) studoval na katolické univerzité a ziskal magistersky titul v oboru matematiky, volitelna
astrofyzika. V roce 1993 se podilel na projektu meziuniverzitni spoluprace v ramci programu Erasmus. Pan Verschaeve
ma dlouholeté zkusenosti v oblasti spravy portfolia, kvantového vyzkumu, fizeni rizik a investic.

Svou profesionalni kariéru zacal ve spole€nosti Quant Researcher Equity v roce 1995, o rok pozdéji byl povy3en na
portfolio managera. V roce 2005 presel do spolecnosti Quant Research&Passive Investments. V roce 2008 nastoupil do
spoleénosti KBC Asset Management Company Pvt. Ltd jako senior konzultant. V roce 2010 byl povySen na vedouciho risk
manazera KBC Asset Management N.V. odpovédného za integraci fizeni rizik skupiny KBC Asset Management. V roce
2011 se stal élenem vrcholového vedeni a byl jmenovan feditelem pro fizeni rizik a vykonnym feditelem spole¢nosti KBC
AM. V roce 2013 byl jmenovéan na pozici vedouciho investi€niho feditele a vykonného feditele spole€nosti KBC AM. Od
gervna 2017 do prosince 2018 piisobil ve funkci generalniho feditele spoleénosti CSOB Asset Management. V sougasné
dobé je &lenem piedstavenstva spoletnosti CSOB Asset Managemen a Fidi odd&leni Rizeni rizik; Compliance a Préavni .

Petr Dolansky - Clen pfedstavenstva

Petr Dolansky vystudoval Vysokou $kolu finanéni a spravni. Po ukonéeni studii (2006) nastoupil do CSOB investigni
spolegnosti, kde se nejdfive vénoval podpofe prodeje a vyvoje produktl a nasledné vice nez dva roky pracoval v Gtvaru
Planovani a controlling. Od roku 2009 pisobil na rGiznych manazerskych pozicich v ramci spolegnosti CSOB investigni
spoleénost, resp. CSOB AM (manazer odd&leni pléanovéni a vykaznictvi, zastupce finan&niho feditele spolegnosti).
V posledni dobé& ptisobil v roli finan&niho feditele CSOB AM a kromé odpovédnosti za finanéni fizeni spoleénosti mél na
starosti i &ast Operations (G&etnictvi fondd, kalkulace NAV). Nové fidi na arovni &lena pfedstavenstva spolecnosti
Operations (administrace fond( a diskrecnich portfolii), procesni/projektové Fizeni a IT/aplikaéni management. V ramci
organizace AKAT je aktivnim &lenem odborné sekce pro informaéni povinnost a asset management.

DOZORCi RADA
Johan Lema — piedseda dozorg&i rady

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pusobil v KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace, 1999 — 2004 zastaval
funkci investiéniho manaZera privatniho investovani v ramci KBC Private Equity, 2004 — 2006 pusobil ve funkci manazera
pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastaval funkci hlavniho manazera
korporatniho vyvoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development (dale ,Spoleénost®) a od roku 2008 pusobil
v této Spoleénosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného feditele spoleénosti KBC
AM Group. V roce 2012 se stal élenem fidiciho vyboru Business Unit Belgie, ktery je zodpovédny za podporu
maloobchodu, soukromého bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zafi 2017 se vratil jako generalni feditel skupiny KBC
Asset Management Group.

Michal Babicky — ¢len dozoréi rady

Absolvoval v roce 1997 Slezskou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni kariéru zacal v KPMG
jako asistent auditora. Nasledné pracoval na riznych pozicich v oblasti financi a G&etnictvi mimo jiné pro spoleénosti Varta
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a Alpiq, a od tinora 2010 pudsobi jako nezavisly konzultant pro oblast financi. V letech 2010 - 2016 byl nezavislym &lenem
vyboru pro audit Hypote&ni banky a od zafi 2016 plisobi jako nezavisly &len dozordi rady CSOB Asset Management.

Ing. Jiti Vévoda — &len dozoréi rady

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze. Jifi Vévoda pracoval v letech
2000 az 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku. V letech 2004 az 2010 piisobil v poradenské firmé
McKinsey & Company. Od 1. kvétna 2010 je Jifi Vévoda &lenem vrcholného vykonného vedeni CSOB. Od 8. prosince
2010 je &lenem pfedstavenstva CSOB. Nejdfive plsobil na pozici vrchniho feditele pro oblast Lidské zdroje
a transformace, pozdéji pro oblast Produkty a podptimé sluzby. Od 1. ledna 2013 do 30. ¢ervna 2014 byl Jifi Vévoda
vrchnim feditelem (CRO) odpov&dnym za oblast Rizeni rizik. Od 1. Eervence 2014 je odpovédny za oblast Rizeni financi
(CF0). Clenstvi v organech jinych spolegnosti: &len dozorgi rady spole&nosti Hypote&ni banka (CR), CSOB Leasing (CR),
CMSS (CR), predseda dozordi rady spoleénosti Patria Finance (CR) a Patria Corporate Finance (CR).
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VNITRNI STRUKTURA SPOLECNOSTI
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_ Petr Dolansky
Clen pfedstavenstva

Predstavenstvo
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Juergen Verschaeve
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CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OBHOSPODAROVALA K 31.12.2019
CELKEM 31 OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU.

e CSOB akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001170)

¢ CSOB diuhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147- kapitalizacni tfida, CZ0008472354 — dividendova tiida)

e CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond (ISIN
77000000224-kapitalizacni tfida, 770000001117~ kapitalizacni PB ffida)

+ (CSOB institucionalni konzervativni, CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

¢ CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investicni spole€nost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008472222)

o CSOB Akciovy — stfedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610 — kapitalizagni tfida, CZ0008474913 — fondov4 tiida)

¢ CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474228)

¢ CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474590)

o (CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy
fond (1ISIN CZ0008474582)

o (CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474608)

e (CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

o CSOB Institucionalni arokovy, CSOB Asset Management, a.s., investicni spole&nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008475167)

o CSOB Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008475092)

o (CSOB Private Banking Wealth Office II., CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy
e fond (ISIN 770000001116)

o (SOB Premiéra, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001118)

s Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investor()

¢ PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor(i)

o Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevfeny padilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investortl)
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e Ristovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investor()

e Vynosovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investortl)

»  Nemovitostni podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investor(i)

s Slovensky podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a. s (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investort)

o TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investini spole&nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investort)

o CSOB Private Banking Wealth Office I., CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investor)

» CSOB Institucionalni Portfolio Plus, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investor()

+ (SOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*

o (SOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, €SOB VyvaZeny, otevieny podilovy fond*

s (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

o (CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dihopisovy, otevieny podilovy fond*

» CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

* Vyrotni zpravy té€chto fondu jsou zpracovany na zéklad® zdkona o kolektivnom investovani &. 203/2011 Z.z. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk
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FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 31. 12. 2019"

Zkraceny nazev fondu (Eesky domicil) Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy 2369618 303
CSOB Dluhopisovy, kapitaliza¢ni tfida 231 872 065
CSOB Dluhopisovy, dividendova tfida 66 365 747
CSOB Bohatstvi, kapitaliza&ni, retailova trida 18 448 740 022
CSOB Private Banking Bohatstvi, kapitalizaéni PB tfida 900 740 027
CSOB Institucionalni konzervativni 210 577 486
CSOB Akciovy realitni 390 382 226
CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, kap.tiida 171 324 459
CSOB Akciovy — Stredni a Vychodni Evropa, fond.tfida 231521777
CSOB Vyvazeny dividendovy 1 040 029 065
CSOB Private Banking Largo 1274 420 636
CSOB Private Banking Moderato 4 525383 415
CSOB Private Banking Presto ) 717 835 278
CS0B Private Banking Moderato EUR 280 027 185
CSOB Institucionalni trokovy 208 325 498
CSOB Institucionaini dluhopisovy 428 976 281
CSOB Private Banking Wealth Office Il 1136974 473
CSOB Premiéra 17 579 643 939
CSOB Privatny 23217 546
CSOB Vyvazeny 30 222 416
CSOB Rastovy 45 404 968
CSOB Dihopisovy ==t ' 2530 404
CSOB Svetovy akciovy 13 680 922

Spole€nost nevlastni zadné vlastni akcie.

l;Jdaje o primé&rném piepotteném poétu zaméstnanch Spoleénosti: 50
Udaje o primérném piepoéteném poétu vedoucich pracovnik( Spoletnosti: 3

UDAJE 0 SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJI MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODILOVEHO FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 %
HODNOTY MAJETKU PODILOVEHO FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Spole¢nost pii jednani na svij (Cet ani pfi jednani na Géet investitnich fond( neni udastnikem Zadného
soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoZ hodnota by pfesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo investiéniho
fondu.

!V tabulce nejsou uvédény fondy kvalifikovanych investorl
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Zprava o vztazich mezi ovladajict osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a osobami oviadanymi
stejnou ovladajici osobou zpracovana podle ust. § 82 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a

druzstvech (zékon o obchodnich korporacich) je obsaZena ve vyroéni zpravé spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost.

OBHOSPODAROVANIM MAJETKU BYLI POVEREN!:

Ing. Radim Kotrous, CFA

nar.: 16.8.1975

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska

Radim Kotrou§ ma vice neZ 19 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhd. V CSOB Asset Management
plsobi jako portfolio manaZer od roku 2003. Piedtim plsobil jako portfolio manazer ve spole€nosti OB Invest.
V soudasnosti méa na starosti spravu fondu KBC Renta Czechrenta, CSOB penzijnich fondl a portfolii CSOB
pojistovny. Je drzitelem titulu inZenyra ekonomie z Vysoké $koly ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA

Ing. Jan Bure$, CFA
nar.: 6.11.1979

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska

Jan Bure§ ma vice neZ 12 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trh. V CSOB Asset Management plisobi
jako portfolio manazer od roku 2010. Pfedtim plsobil ve skupiné AIG jako analytik a pozdéji jako investi¢ni
manazer. V sou€asnosti ma na starosti spravu individualnich klientskych portfolii. Je drzitelem titulu inzenyra
ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA.

IDENTIFIKACNI UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU:

Depozitafem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B.XXXVI, vlozka 46.

CINNOST OBCHODNIKA S CENNYM{ PAPIRY V ROZHODNEM OBDOBI PREDEVSIM VYKONAVALI:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
Ceska spofitelna, a.s;

Komeréni banka, a.s.;

PPF banka,a.s.

IDENTIFIKACNI UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNI SLUZBY, KTERA
VYKONAVALA CINNOSTI HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, v ROZHODNEM OBDOBI, A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI VYKONAVA

Investiéni spoleénost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podplirce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.

METODY, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI A NASTROJI
K EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANI FONDU POD SPRAVOU SPOLECNOSTI.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuZivd zdvazkova metoda. Derivaty jsou sjedndvany pro fizeni
ménového rizika.

Investice do podilovych listd v sobé& obsahuje riziko vykyvd aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy profil
podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and reward indicator).
Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i rizikovost investice. Je odvozen
pouze z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené vyuziti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti
takové investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z pravnich predpisl v souvislosti s Evropskou
smémici UCITS IV. Ukazatel ma umoznit srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fond( v ramci Evropské
unie. Ukazatel se miZe liit od produktového skére stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky
ukazatel rizika a vynosu je uveden v dokumentu Sdéleni klicovych informaci pro investory, ktery nahrazuje
zjednoduseny statut fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach jednotlivych fondd z nabidky CSOB.
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UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro fizeni ménového rizika jsou pouZivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zadvazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominélni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papir(i &i jinych aktiv v cizi mé&né v portfoliu fondu anebo &asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad zmén
mé&nového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiz je mo2zno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé& penéznich prostfedkd drzenych na (étu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 31.12.2019 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledéavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapotitavaji do investicnich
limitti dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU, KE KTERYM DOSLO V
PRUBEHU UCETNIHO OBDOBI

Do statutu fondu byla zafazena informace o povéfeni spolednosti KBC Asset Management NV,
reprezentovanou KBC AM, CSOB pobotka vyhotovovanim propagacénich sdéleni fondu a podporu CSOB pfi
distribuci fondu.

K zadnym dal$im podstatnym zménam ve statutu o fondu nedoslo.
UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB,
KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM

INVESTICNII:IO FONDU TEM 2 JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA
PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL TOHOTO FONDU.

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spole¢nosti za rok 2019.
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2019
EKONOMICKY VYVOJ V €R A VYVOJ NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2019

GLOBALNI EKONOMICKA SITUACE

Americka ekonomika si v roce 2019 udrzela sluné tempo ristu 2,3 % roéné, a to zejména diky spotiebé&
podporované silnym pracovnim trhem. Nejrychlej$iho riistu dosahia v prvnim &tvrtleti, v dalich kvartalech
ekonomika zpomalila smérem k 2 %. Mira nezaméstnanosti se drzela po vétsinu roku pod 4 % a v prosinci
dosahovala dokonce nejnizsich Grovni za plistoleti (3,5 %). V ekonomice vznikalo v priiméru 175 tisic
pracovnich mist mési¢né&. Pfedstihové ukazatele (ISM) se postupné zhorSovaly aZ do oblasti indikujici recesi v
primyslu, ve sluzbach se ale indikator po celou dobu udrzel nad kli¢ovou 50bodovou hranici délici recesi od
expanze. Inflace se pohybovala po vét3inu roku kolem 2 %, avSak inflaéni ukazatel PCE, podle néhoz Fed
nastavuje ménovou politiku, zlistal vyrazn& pod 2% inflatnim cilem. Fed v roce 2019 piistoupil v reakci na vnéjsi
rizika k trojimu snizeni Urokovych sazeb na pasmo 1,50-1,75 %.

Ekonomika eurozény dosahla v roce 2019 rastu HDP 1,2 % ro&n&, nejrychleji rostla v prvnim kvartale. V
eurozoné prevladal stav tzv. duélni ekonomiky — slabost zplisobena zpomalenim svétové poptavky v dasledku
obchodnich valek se koncentrovala pfedevS§im ve vyrobé&, zatimco do sektoru sluzeb se nepielila. Mira
nezaméstnanosti se drZela pobliZ minim od finanéni krize (v prosinci 7,4 %). Inflace zlstala tlumena a hluboko
pod cilem ECB, ktera na zafijovém zasedani kromé snizeni depozitni sazby hloubgji do zaporu (z -0,40 % na -
0,50 %) pfedstavila op&tovné spusténi kvantitativniho uvolfiovani (20 miliard EUR mési¢né, na dobu neurégitou).

Vyvoj HDP USA a eurozény
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Pozn. Ekonomika USA piedstavuje téméf &tvrtinu sv&tového hospodafstvi
Zdroj: CSOB AM, Bloomberg
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Mira inflace v USA a eurozoné (% p.a.)
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Svétové dluhopisy a ménova politika

Na dluhopisovych trzich doslo k prekvapivému prudkému propadu vynosi (ristu cen diuhopis() v disledku
otoceni kormidla ménové politiky pfednich svétovych centralnich bank. Jesté pfed rokem centralni banky
indikovaly zpfisfiovani ménové politiky, ochlazeni svétové ekonomiky v dlisledku obchodnich véalek je ale
piimélo k preventivnim krokim na podporu hospodarského rlstu. Vynosy 10letych americkych statnich
dluhopisti spadly o 77 b.b. na 1,92 % a v pfipadé némeckych diuhopisl $lo o opétovny pokles do zaporu (o 43
b.b. na -0,19 %). Americka vynosova kfivka zistala v nékterych svych &astech invertovand, ve druhé poloving
roku ale k jejimu opétovnému zestrméni na kratkém konci pomohl Fed snizenim urokovych sazeb. Stale
aktivech. Dluhopisy perifernich zemi eurozény tak zaZily jesté strméj$i propad vynos( oproti vyspélym
regiontim. Dobrou vykonnost také predvedly trhy korporatnich dluhopist, na nichz doglo kromé v§eobecného
poklesu vynosu také k utazeni kreditnich spread(.
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Zakladni sazby Fedua ECB (% p.a.)
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EKONOMICKA SITUACE v CESKE REPUBLICE

Cesky riist HDP sice oproti roku 2018 zpomalil, i tak si ale udrZel obstojné tempo 2,5 % roéné. Ekonomiku brzdil
pietrvavajici nedostatek kapacit, napjata situace na trhu prace a v druhé poloviné roku také zpomalovani
zahraniéni poptavky. Mira nezaméstnanosti klesla aZ na troveii 2,9 % (posledni data z prosince), CR méla tak
meziroéné. Inflace se po vét8inu roku drzela na horni hranici toleranéniho pasma (do 3 %), s vyjimkou zavéru
roku, kdy pfestfelila na 3,2 % (posledni data z prosince).

Vyvoj ¢eského HDP
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Domaci ménova politika, dluhopisy a kurz koruny

Na zagatku kvétna CNB zvysila klitovou sazbu o 0,25 procentniho bodu a po zbytek roku ji drzela na 2 %.
Globalni nejistota kolem obchodnich valek a zpomalujici ekonomika Némecka neprospivala koruné, v druhé
poloviné roku ji ale pomohl pokles nejistoty kolem brexitu a slu$na makrodata. Ke konci roku CNB indikovala
moznost dal$iho zvySeni sazeb, coz se propsalo do celorogniho posileni koruny viiéi euru 0 1,2 %. CNB je
jedna z mala svétovych centralnich bank, ktera se loni odhodlala ke zpfisnéni ménové politiky.

Zakladni sazba CNB (% p.a.)
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Celosvétové trendy na dluhopisovych trzich nasledovaly také Ceské statni bondy (jejich vynos na 10leté
splatnosti kles! 0 0,31 b.b. na 1,63 %). Investory jsou vnimany jako rozumna alternativa k ostatnim evropskym
dluhopistim, nabizejicim jen velmi nizky & zapomy vynos. Ceska vynosova kfivka ziistala béhem roku zplostéla
a ¢astecné invertovana, podobné jako kfivka americka. Relativné nejatraktivnéjsi vynos tak pfinasely korunové
instrumenty penézniho trhu.

Vynos 10letého éeského a némeckého
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Akciové trhy?

Rok 2019 vice nez vyvazil Spatnou vykonnost roku predchazejiciho. Zatimco v roce 2018 nezafungovalo téméf
Zadné z aktiv, v roce 2019 piinesly slusné vynosy jak akcie, tak diuhopisy. Globalni akciovy index MSCI World
All Countries zhodnotil 0 27,3 % (v USD). Valuace akcii méfené ukazatelem P/E se ale na vyspélych trzich kvtli
slabému ristu zisk( jiz zvedly nad diouhodoby priimér.

Vynosy kolem 30 % pfinesly v8echny tfi hlavni americké indexy (S&P 500 +31,5 %, Dow Jones 25,3 % a
Nasdaq 36,7 %). Ze sektorového hlediska patfily k vitézlim IT a komunikacni sluzby. Dafilo se také na
zapadoevropskych trzich - panevropsky STOXX Europe 600 si pfipsal 27,8 %. Némecky DAX se po lofiském
propadu do medvédiho trendu vzchopil a zhodnotil 0 25,5 %, a to navzdory stagnujici ekonomice a recesi v
pramyslu. Britsky FTSE 100 pfinesl 17,2 %, diky odioZeni brexitu bez dohody navic vyrazné posilila britska
libra. Korporatni vysledky ve vyspélych regionech pievazné pozitivné piekvapily, i tak byl ale celoro&ni rdst
zisk( ke konci roku 2019 oéekavan v obou hlavnich vyspélych regionech pouze do 1 % (vysledkova sezéna za
4Q2019 jesté neprobéhla).

Rozvijejici se trhy za vyspé&lymi regiony ve vétsiné pfipadu zaostaly, podepsala se na tom zejména nejistota v
mezinarodnim obchodé, negativni sentiment investorl a politicka rizika. Index rozvijejicich se trhit MSCI pfinesl
18,6 %. Podobny vynos zaznamenaly také stiedoevropské akcie s vyjimkou Polska (WIG 20 -1,3 %), které
trpélo kvili obavam ze statnich zasah( do byznysu firem (vladni strategie ,narodnich §ampion(”) a moznému

2 vykonnost u akciovych indexd zahrnuje pouze cenové pohyby (bez zapoéteni dividend) v lokdlni méné,
pokud neni uvedeno jinak.
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znevyhodnéni minoritnich akcionar(i. Vychodoevropské akcie naopak vykazaly nadpriimérnou vykonnost,
ruské a turecké akcie zhodnotily o témér 40 %.

S&P 500 a Eurostoxx 50
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VYVOJ CINNOSTI FONDU

Fond vznikl zapisem do seznamu podilovych fondG vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 17.5.2017. Svou
ekonomickou ¢innost ale zacal az k 20.6.2017.

Fond investuje penézni prostfedky pfevazné do dluhovych cennych papirG a nastrojii pen&zniho trhu
denominovanych v CZK nebo v jiné méné, véetné zahranicnich cennych papirli, nebo je uklada na Géty u bank
vedené pro Fond

Fond je dluhopisovym fondem a vyplaci podilnikiim vynosy, rozhodne-li o vyplaté piedstavenstvo spole&nosti.
Za rok 2019 nebyla dividenda vyplacena.

Investice do fondu byly provadény v souladu s investicni strategii a statutem fondu. Investice byly sméfovany
zejména do dluhopisli denominovanych veuru a &eskych korundch a také do dluhopisovych fondt.
Preferovany byly investice s krati dobou do splatnosti do 5 let, pfipadné diuhopisy s variabilnim kuponem.
Celkoveé tvofily na konci roku 2019 investice do cennych papirti 85,27 %, oproti konci roku 2018, kdy tyto
investice tvorily 78,84 % aktiv fondu. Podil pohledavek za bankami a ostatnich aktiv tvofil na konci roku 2019
14,73 %. Do dluhopisG denominovanych v &eskych korunach bylo zainvestovano 31,77 %, oproti konci roku
2018 kdy investice do dluhopisli denominovanych v geskych korunach &inily 29,40 %. Dluhopisy denominované
veuru tvofily 34,78 %, na koci roku 2018 -27,84 % a investice do podilovych listl dluhopisovych fondii
18,72 %, na konci roku 2018 — 21,61 % celkovych aktiv fondu. Mé&nové riziko vyplyvajici z investic
do investi¢nich nastroji denominovanych v cizich ménach bylo zajistovano do éeské koruny.

Struktura aktiv fondu byla ovlivnéna mj. vyuZitim alternativnich zplsob zajisténi ménového rizika, které slouzZily
ke sniZeni nakladi s timto zajisténim souvisejicich.

Hodnota podilového listu na konci roku 2019 byla 1,027 K&.
Na konci roku 2019 byla hodnota fondového kapitalu 299,3 mil. K&

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 01.01.2019 - 31.12.2019
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Vyvoj fondového kapitalu od 01.01.2019 - 31.12.2019
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 31. prosinci Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata

2017 0,9983 391 425 557 -622 363
2018 0,9850 269 003 003 -4 102 048
2019 1,0270 299 325 498 11 404 035

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

) Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy
Obdobi Objem emise

leden 2019 0 0 263 250 260460| 272836 780
anor 2019 502 967 499 999 708 072 703186| 272631675
bfezen 2019 6 797 280 6 799 999 0 o| 279428955
duben 2019 4 981 924 4999 998 28066673| 20053363 255444 206
kvéten 2019 3483 626 3 499 999 0 0| 258927832

“gerven 2019 0 0 1582 030 1602902 257 345802
gervenec 2019 20 882 259 21 239 995 0 o| 278228061
srpen 2019 0 0 4718 303 4813731 273 509 758
288 2019 1958 672 2 000 000 137 578 140563 275330852
fijen 2019 19951 716 20 374 998 0 0| 205282568
listopad 2019 0 0 955 765 978512| 294 326 803
prosinec 2019 0 0 2 868 433 2043823 291 458 370
Celkem 58 558 444 59 414 988 40200104 40 496 540
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SKLADBA MAJETKU K 31. 12. 2019

Druh aktiva m Hodnota v tis. K& % podil na aktivech

obligace <1R O<1R 7 953 2,66
obligace <3R (1 az 3R) O<3R 140 038 46,70
obligace < 5R (3 az 5R) 0 <5R 48565 16,19
obligace < 7R (5 az 7R) O0<7R 3018 1,01
podilove listy PLZ 56 147 18,72
pohledavky za bankami BUTV 41702 13,91
ostatni aktiva OAKTIV 2 467 0,82

OAKTIV
BUTYV " QIR
0.82% 4 535%

13.91%

PLZ ___OsR
18,72% / 46,70%
0< 7R
101%
0<3R
16,19%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VY$S8i JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna
Nazev cenného papiru Etitenta pofizeni hodnota | PocetCP
(tis. K&) (tis. K&)
KBC BDS HIGH INTISBKAP  LU0702682302 LU 4087 4050 75
Ef\g BDS CORP EUR IS B LU0702682054 LU 9153 9 346 388
KBC PA LOCAL EM MKT
oba s BE6248521724 BE 5 647 5917 202
KBC PA EUROPE FIN BOND
A BE6228930754 BE 8 951 9236 309
KBC BDS EM MKTS ISBKAP  LU0702681247 LU 0538 10 211 173
i\" MORGAN F-EUROH/YB-C | ;0159054922 LU 5047 5273 10 226
giﬁ Lux Bond Fund - Euro LU0358408267 LU 4773 5011 992
\F;II,%TFT EUR SHRTRM HI LU0726357444 LU 7010 7103 2147
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DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zems Cena Realna
Nazev cenného papiru porizeni (tis. | hodnota | Pocet CP
emitenta i g %
K¢) (tis. K¢&)

CESKA ZBROJOVKA Float
01127122 CZ0003513533 3065 3070 1
NET4GAS 2.5 07/28/21 XS1090450047 cz 5640 5325 200
RYANAIR 1,875 06/17/21 XS1077584024 IE 8293 7 920 300
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 XS1082660744 SE 8439 7 997 300
WP CAREY INC 2 01/20/23 XS81117300084 us 8104 8 115 300
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS1529934801 NL 5215 5224 200
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22 X81197336263 DK 8 407 8 185 300
ATF NETHERLANDS BV 1.5
05/03/22 XS1403685636 NL 8 008 7 951 3
EPH FINANCING CZAS 3.5
06/09/20 CZ0003515413 cz 4020 4 008 4000
GAZPROM 3.389 03/20/20 XS0906946008 LU 4141 3944 150
BOLLORE SA 2 01/25/22 FR0013233426 FR 7 994 7 979 3
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADR6G DE 7 907 7 745 300
EUROFINS SCIENTIFIC SE 2.25
01/27/22 XS81174211471 LU 8158 7 964 300
MND AS Float 11/13/22 CZ0003517708 cZz 3000 3049 1
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 cZ 9 000 9018 a00
NIBC BANK NV Float 11/10/23 XS1716334781 NL 7 000 6 952 70
EUC Float 11/23/22 CZ0003517724 cZ 3 000 3016 1
CHINA DEVELOPMENT BANK
0375 11/16/21 X81711173218 CN 7 587 7 678 300
INTL INVST BANK Float 04/26/21 ATO000A20F36 RU 3 000 3024 1
BANCO SANTANDER SA Float
07/11/25 X81855467723 ES 3000 3018 1
HZL WUESTENROT HB 1.48
06/30/23 CZ0002004500 cZz 5790 5938 600
HZL EQUA BANK 2.22 08/28/21 CZ0002005804 cz 4 998 5023 500
MBANK SA 1.058 09/05/22 XS1876097715 PL 7 868 7 742 300
HZL HB Fioat 12/12/23 CZ0002006000 cZ 7 000 7 009 700
CESKO OBCH BK CZ Float CZ0003704702 cz 27000 27025 2700
12/12/21
BNP PARIBAS Float 01/25/24 FR0013398435 FR 3000 3111 1
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Zemé Cena Realna
Nazev cenného papiru pofizeni (tis. | hodnota | Pocet CP
emitenta = : "
K¢) (tis. K&)
NE PROPERTY BV 2.625 05/22/23 X81996435928 5459 5427 200
GE 0.375 05/17/22 X$1612542669 us 5115 5102 200

INFORMACE TYKAUJICI SE SFT* A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro U€ely napinéni pozadavku &l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT byly v rozhodném obdobi vyuzivany
nasledujici obchody, které maji byt uvadény ve vyrocni zpravé Fondu: V uplynulém roce Fond uzaviral repo
obchody a reverzni repo obchody s dluhopisy. Z titulu nafizeni EMIR? Fond zagal pfijimat a poskytovat penézni
kolateraly smluvnim protistranam v zavislosti na vyvoji reainé hodnoty uzavienych ménovych derivatd.

A. REVERZNi REPO OBCHODY
Obecné Gdaje

Pohledavky za bankami 0 54 960

Realna hodnota pfijatych cennych papirt 0 55 000

Objem vypUjcenych cennych papir pfedstavoval 0 % podil na celkovych aktivech Fondu.

Udaje o koncentraci

Deset nejvyznamnéjich emitentli kolateralu v ramci v8ech SFT a swapl veskerych vynost (&lenéni objemd
obdrzeného kolateralu cennych papiri podle nazvu emitenta):

Nazev emitenta ORemoliraz =N o
kolateralu

Ceska narodni banka 0 CZK

Jedinym emitentem kolateralu byla v roce 2019 Ceska narodni banka.

3 obchody zajistujici financovani (securities financing transactions) neboli SFT jsou definovdna v Nafizeni SFT (Nafizeni ¢ 2015/2365 o
transparentnosti obchod( zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a 0 zméné nafizeni (EU) €. 648/2012.). Jedna se o: a) repo obchody, b)
pUjcky cennych papirti nebo komodit a vypljeky cennych papird nebo komodit, c) koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo se
soudasnym sjednanim zpétné koupé, d) marzové obchody.
4 regulace EMIR (,European Market Infrastructure Regulation”; zj. nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 o OTC
{mimoburzovnich) derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich (dajii a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &
149/2013
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Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druhGi SFT a swapl veskerych vynosu
samostatné (ndzev smluvni strany a hruby objem nevypofadanych obchodu):

Objem
Nazev smiuvni strany nevyporadanych
obchodil

Ceska spofitelna 0 CzZK
PPF banka 0 CZK

Pro uzavirani reverznich repo obchod(i na Géet Fondu byly v roce 2019 vyuzivéany protistrany: Ceska Spofitelna
a PPF banka. K 31. prosinci 2019 nebyl evidovan zadny nevypoiéadany obchod.

Souhrnné lidaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapl veskerych vynos(i samostatné v élenéni

Bl Emitent i Sfe!zt\néohsg Splatnost smzlﬁvmnei
kolateralu kolateralu L transakce
papiru stran

Ceska . A
Pokladnicni narodni AA- 3-12 masich | yden—1 czk Pokladnicni
poukazka banka mésic poukazka

Rating kolateralu byl odvozen od ratingu Ceské republiky. Zdroj: agentura Fitch.

Uschova kolateralu obdrzeného fondem v ramci SFT a swapti veskerych vynost

Kolateral ve formé& tuzemskych dluhovych cennych papirli je uschovan u Centralniho depozitafe cennych
papirll, zahranitni cenné papiry pak v registru Clearstream Banking Luxembourg.

Prijaty kolateral je uschovan v evidenci TKD (trh kratkodobych dluhopis() v nominalni hodnoté 0 tis. K&.

Udaje o opé&tovném pouziti kolateralu

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je op&tovné pouzit: 0 tis. K&.

B. REPO OBCHODY
Obecné ldaje

Zavazky viéi bankam 0 54 921

Realna hodnota poskytnutych cennych papirl 0 55 000
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Objem zapljgenych cennych papird vyjadieny jako podil na celkovych zapUjcitelnych aktivech® vymezenych
bez zahrnuti penéZnich prostiedkl a penéznich ekvivalent(l pfedstavoval k 31. prosinci 2019 celkem 0 %.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynos( vyjadieny jako podil na aktivech
spravovanych subjektem kolektivniho investovani predstavoval 0 %.

Udaje o koncentraci

V ramci uzavienych repo obchod( Fond piijimal za zapljéené cenné papiry penézni kolateral.

vewr

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran u jednotlivych druhtit SFT a swapd ve$kerych vynost
samostatné (hazev smluvni strany a hruby objem nevypofadanych obchodii):

Nazev smluvni strany el nevyporgggaggla m
ERSTE BANK 0 CZK
Ceska spofitelna 0 CzK

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapl veskerych vynosi samostatné v élenéni

L Emitent Kvalita S(?elflznéohsc: Splatnost Ména smzlﬁvmnei
kolateralu kolateralu - transakce
papiru strany

Cesk4 nérodni L. . e Ceska
Dluhopis banka A-  3-12mésict  1den-1tyden CZK republika

Rating pokladniéni poukazky CNB byl odvozen od ratingu Ceské republiky, zdroj: agentura Fitch. VypoFadani
vsech vyse uvedenych obchod probéhio dvoustrané.

Uschova kolateralu poskytnutého fondem v ramci SFT a swapii vedkerych vynost

Kolateral ve formé dluhovych cennych papirh byl uschovan u piisludnych custodiend protistran na sdruzenych
uétech, zahraniéni cenné papiry pak v registru Clearstream Banking Luxembourg.

C. SPOLECNE UDAJE O VYNOSECH A NAKLADECH ZA KAZDY DRUH SFT

V uplynulém roce Fond pfi uzavirani repo obchod(i nevyuzival Zadné zprostfedkovatele, vyjma smluvnich
protistran. Za zprostfedkovani repo obchod(i nebyly Fondu G&tovany Zadné poplatky, pouze za vyporadani
(custody).

3 Celkova zapijtitelna aktiva se skladaji z trzni ceny dluhovych cennych papirG a redlné hodnoty pfijatych
cennych papirdl v rAmci reverznich repo cbchod. Repo obchody s akciemi nebyly v roce 2018 realizovany,
proto akcie nejsou soucasti zapQjcitelnych akfiv.
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protistrany obchodu vynosech nakladech
Ceska spofitelna Repo 5% 0,0%
ERSTE BANK Repo 1 1,.2% 0 0,0%
Ceska spofitelna reverzni repo 55 67,9% 9 81,8%
PPF banka reverzni repo 21 25,9% 2 18,2%

Polozka ,Néaklady" obsahuje trokové naklady na repo obchody a poplatky za vyporadani.

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA €. 563/1991 SB., O UCETNICTVi

FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM
DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly financni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu
vyroéni zpravy.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2020 nepiedpokldada zmény své investiéni politiky. Svétova pandemie nového typu koronaviru
méZe mit vyznamny negativni dopad na vysledky nasich investicnich fondl za rok 2020 (nijak v&ak
neovlivnila vysledky fondli na konci roku 2019). Vzhledem k tomu, Ze se rozsah vladnich, regulatornich a
sektorové zaméfenych opatfeni kazdym dnem méni, nelze v této fazi stanovit spolehlivé odhady celkovych
dopadi této udalosti na sv&tovou ekonomiku, potaZmo na vykonnost nasich investi¢nich fondu. Situaci peclivé
monitorujeme a pribézné vyhodnocujeme. Jako vidy uplatiiujeme opatrny a konzervativni pristup a
postupujeme v nejlep§im zajmu nasich klient. Bliz§i detaily k ekonomickym dopadim a k jednotlivym
opatfenim jsou obsaZeny v naslednych udalostech Pfilohy ucetni zavérky Fondu. Hlavnim dkolem Fondu je
investovat shromazdény kapitél v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oekavanimi podilniki a
vytvofit tak pfedpokiady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a riist objemu jeho majetku.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O CILECH
A METODACH JEJICH RiZENi

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s &innosti Fondu pfi dodrzeni investiéni strategie
Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly zvoleny
metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — investitni spole¢nost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZovéanim kvantitativnich limitd a vyuZitim derivatd.
b) Uvérové riziko - toto riziko investiéni spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran

dosahujicich urCitou Grovefi ratingu, nastavenim objemovych limith na pohledavky vaci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypofadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investiénimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémt a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investiéni spoleg&nost fidi toto riziko udrZovanim minimalniho objemu likvidnich
prostiedki ve Fondu a dal$imi opatienimi v souladu s obecné& zavaznymi pravnimi predpisy.
e) Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na urcité prlimyslové odvétvi, staty &i regiony,

jiné &asti trhu nebo uréité druhy aktiv - toto systematické riziko je FeSeno diverzifikaci, tj.
rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen do
tschovy nebo, pokud to povaha véci vyluduje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.
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9) Riziko operacni, které spocivé ve ztrats vlivem nedostatkd & selhani vnitinich proces(t nebo

lidského faktoru anebo viivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spoleénosti.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi adné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné
pravnich vztaho.

INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU V ZAHRANIG]

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranigi.

V Praze dne 9.dubna 2020

Ing. Nicole Krajéovicova Bc. Petr Dolansky

piedsedkyné pfedstavenstva ¢len piedstavenstva

CSOB Asset management, a.s., CSOB Asset management, a.s.,
investi¢ni spoleénost investiéni spole¢nost
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CSOB INSTITUCIONALNI DLUHOPISOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S,, INVESTICNS SPOLECNOST
_QTEVRENY PODILOW_FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Pohledavky za bankami 41702 67 215
v tom: a) splatné na pozadani 12 702 12 255
b) ostatni pohledavky za bankami 29 000 54 960
Dluhové cenné papiry 5 199 574 185 599
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 199 574 185 599

Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 56 147 70 063
QOstatni aktiva 7 2 467 1386

299 890

Zavazky vaci bankam 54 921
v tom: b) ostatni zavazky 0 54 921
Ostatni pasiva 9 361 176
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 204 163
Emisni aZio = 1187 627
Kapitalové fondy 1 291 458 273100
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi | -4724 -622
Zisk nebo ztrata za Gletni obdobi 11 404 -4102

9 890
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Podrozvahové aktiva - 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 163 525 185 898
v tom: a) Ménové nastroje (FWD, IRS) 163 525 185 898
Hodnoty pfedané k abhospodarfovani 299 325 269 003

462 850

Podrozvahova pasiva - 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Zavazky z pevnych terminovych cperaci 161077 184 713
v tom: a) Ménové nastroje (FWD, IRS) 161 077 184 713
Pfijaté zastavy a zajilténi 0 55 000

161 077

Viynosy z uroki a podobné vynosy 3545 2740

z toho: troky z dluhovych cennych papird 3264 1891
Naklady na troky a podobné naklady 13 11 83
Néklady na popétky a provize 14 162 269
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci i 15 10 053 -4 854
Spravni naklady ? 1667 1636
Zisk nebo ztrata z béné ginnosti pfed zdanénim - 11758 -4 192
Dan z pfijml 17 354 0

11 404

B3 wwwcsobam.cz
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

1. VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s,, investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (déle jen ,Fond")
vznikl dne 17. kvétna 2017 zapisem do seznamu podilovych fondii vedeného Ceskou néarodni bankou. Fond je otevienym
podilovym fondem, ktery nemé pravni osobnost a je zaloZzen na dobu neuréitou. Fond zapodal svou ekonomickou &innost
od 20. éervna 2017.

Podilové listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovitd hodnota podilového listu &ini 1 K¢.

Cilem investiéni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého zisku a vyplacet podilnikim
podii na zhodnoceni majetku ve Fondu - Fond je specilnim fondem. Fond je podle klasifikace AKAT dluhopisovym fondem.

Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézini prostredky shromazdéné vydavanim podilovych listd do nastroji penézniho trhu,
diuhopis a cennych papirG investi¢nich fondl. Pomér mezi témito nastroji se mlze lidit v zavislosti na podminkach na
kapitalovém trhu a dohodé s podilniky s tim, Ze nesmi byt prekroéeny maximalni limity dané statutem Fondu.

Rozhodnutim Spolecnosti ze dne 11. biezna 2019 byla schvalena zména statutu Fondu platné k rozvahovému dni.
Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, ass., investi¢ni spole¢nost, IC: 25677888, se sidlem Radlicka 3337150, 150 57
Praha 5 (dale jen ,Spoletnost”), kterd zajistuje i vypofadani obchodll s cennymi papiry. Koneénou matefskou spoleénosti

Spolednosti je k 31. prosinci 2019 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, sidlem Radlicka 3337150, 150 57 Praha 5 (déle
.Depozitar" nebo ,CSOB"),

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitéie.

Audit fondu zajituje spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o,, IC: 49619187, sidlem PobieZni 648/1a, 186 00 Praha 8.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
ZAKLADNI ZASADY VEDENI UCETNICTVI

Uletni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach fondového kapitalu a pfilohu k Géetni zévérce, je
sestavena v souladu se zdkonem o Géetnictvi, s vyhladkou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR") & 501/2002 Sb. a Ceskymi
GZetnimi standardy pro finanéni instituce. Uletni zévérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim viech cennych papirG a derivat( na jejich redinou hodnotu. Ucetni zavérka respektuje obecné Ggetni
zésady, pfedeviim zasadu Gctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti G&etni jednotky
pokradovat ve svych aktivitach.

Céstky v (i€etni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Eeskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Uéetni zévérka byla sestavena

ke dni 31. prosinci 2019 jake nekonsolidovana. Béhem roku 2019 nedo3lo k pouZiti novych Géetnich metod v porovnani
s pfedchozim obdobim.

www.csobam.cz 4
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

C1zi MENY

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pFepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou
narodni bankou (déle jen ,CNB").

Finanni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na &eské koruny aktualnim devizovym kurzem
zvefejnénym CNB. Veikeré kurzové zisky a ztraty poloZek penéZité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finan¢nich operacdi.

CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Fond investuje pouze do cennych papird, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim
nékladd nebo vynost. Cenné papiry ocefiované reainou hodnotou proti G&tim néklad nebo vynosi se skladaji ze dvou diléich
kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat
bud'zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou diléi kategorii jsou cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynosi od okamziku pofizeni. Tato diléi kategorie zahrnuje cenné papiry, které se
Fond rozhodl takto oceriovat jiz pfi jejich pofizeni. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Géttim naklad nebo vynost
jsou nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni, a nasledné jsou
oceflovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty vzisku nebo ztraté z finangnich operaci.
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena (pro diuhopisy) nebo bid cena (akcie) kdtovana piislugnou
burzou cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouije redlna hodnota stanovena pomoci
ocenovaciho modelu na zakladé diskontovaného cash flow dohodnuté Spoleénosti s Depozitafem.

FINANCNI DERIVATY

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanni derivaty, zejména k zajisténi ménového rizika. Pfestoze tyto nastroje jsou uréeny
ke sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZivé zajistovaci G¢etnictvi. Zajistované polozky jsou ocefiovany redlnou hodnotou se
zménami reélné hodnoty G¢tovanymi do vynost nebo nékladl. Takovy derivat, ktery neni oznaden za sjednany za ulelem
zajisténi, je oznalovan jako derivat k obchodovani.

Financni derivaty zahmuji terminované forwardové nebo swapové kontrakty. Hodnota pohledéavky a zévazku pfisluéného
kontraktu je nejprve zachycena v podrozvaze v nominélnich hodnotéach. V okamziku uzavfeni obchodu je jeho reaina hodnota
blizka nule, nasledné je nasledné pfecefiovan na realnou hodnotu prostiednictvim bilanénich Géth s podvojnym zapisem do
vynosl nebo nakladd.

Zmény realnych hodnot derivatii uréenych k obchodovani se vykazuji v polozce Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci ve
vykazu zisk( a ztrat. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen nebo z modeld diskontovanych penéznich toka.

Ménové derivaty jsou sjednavény s protistranami na mimoburzovnim trhu. Mé&nové derivaty jsou vykazovény v poloZce Ostatni
aktiva, maji-li kladnou redlnou hodnoty, nebe v poloZce Ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond zaporna.

Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pifimo spojeny s nadkupem cennych papir, jsou G&tovany piimo do nakladi.

Fond Gctuje o prodeji a ndkupu cennych papird, které vyzaduji dedani b&hem Easovéhe limitu stanoveného predpisem nebo

zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date). Pohledavky/zavazky z titulu prodeje/nakupu cennych papirdi jsou
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Gétovany proti Gctlim z ostatnich aktiv, resp. ostatnich pasiv. Ke dni majetkového a finanéniho vyporadani obchodd se oteviené
polozky vynuluji proti pohybtm na bankovnich tétech Fondu. V ostatnich piipadech se jedna o derivat nebo ménovou spotovou
transakci, o kterych se Gctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté podkladového instrumentu na
podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych Gctech. Fond Gctuje o prodeji a ndkupu podilovych listé v okamziku
vyporadani smlouvy (tzv. settlement date).

VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY A VYNOSY Z DIVIDEND

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni drokové sazby odvozené ze
skute¢né pofizovaci ceny. Linedrni metoda je pouzivana jako aproximace v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicli
od rozvahového dne. Vynosové Uroky rovnéz zahrnuji kupény z driby investiénich a obchodnich cennych papird s pevnym
vynosem a nabéhly diskont a &Zio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou Gétovany
k datu U¢innosti néroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou
zachyceny pred odpoctem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirli jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané.

POHLEDAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Pohledavky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté. Pohledavky vzniklé
z precenéni derivat( na kladnou redlnou hodnotu jsou vykazany v redlné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni. Fond tvofi k
pohledavkam po splatnosti opravné polozky podle vékové struktury pohledavek. Nedobytné pohledavky se odepisuji po
skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Zze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s (bytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZky k majetku vedenému v cizi méné se tvori v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily
z ocenéni majetku, k némuz se vztahuiji.

ZAVAZKY

Zéavazky vzniklé pfi obchodovani s cennymi papiry a provozni zavazky se vykazuji v nomindlni hodnoté. Zavazky vzniklé
z precenéni derivat{ na zadpornou redlnou hodnotu jsou vykazany v redlné hodnoté zjisténé k rozvahovému dni.

UVERY A ZAJISTENS

Poskytnuté nebo pfijaté Gvéry ramci repo obchodil a pfijaté Ovéry od CSOB jsou vykazovény v nominalni hodnoté véetné
nabéhlého pisludenstvi. Uvéry v cizi m&né jsou precenény kurzem CNB k rozvahovému dni. Jedna se o nederivatové obchody.
Prijaté Gvéry a kolateraly jsou vykazany v polozce Zavazky vici bankém, poskytnuté Gvéry a kolaterdly pak v polozce Pohleddviky

za bankami.

VySe a druh pozadovaného zajisténi zavisi na posouzeni dvérového rizika protistrany. Byla zavedena pravidla stanovuijici
pfijatelnost jednotlivych typl zajisténi a hodnotici parametry.

Hlavni typy pfijatych zajisténi:

s U pljéek cennych papirG a reverznich repo obchodi: hotovost ¢i cenné papiry,
e 1 OTC obchodl — ménové forwardy a ménové swapy: kolateralizace dle nafizeni EMIR.
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Fond prubézné monitoruje trzni hodnotu viech zajisténf:

» haircut u pfijatého kolateralu v ramci repo obchodq,
e monitoruje trzni hodnotu penézniho zajisténi ziskaného/poskytnutého na zékladé vyvoje reélnych hodnot ménovych
derivatu.

V pfipadé nutnosti Fond poZaduje dodatedné zajiSténi v souladu s pfisluSnou smlouvou. Vyse zajisténi vykazovaného k
jednotlivym pohledavkam neprevy3uje jejich Géetni hodnotu. Pfi uzavirani derivatovych transakci Fond také vyuZiva vzorové
smlouvy o kompenzaci a ISDA-CSA dodatky pro kolateralizaci s cilem zajistit riziko nesplnéni zavazku protistrany.

REPO A REVERZNI REPO OBCHODY

Cenné papiry prodané na zakladé smluv o zpé&tné koupi k pfedem uréenému datu (repo obchody) zlistavaji vykazany v portfoliu
Fondu. Odpovidajici pfijaté zdroje jsou v souladu s ekonomickou podstatou vykazovany jako pfijaté Gvéry v poloZce Zdvazky vici
bankdm. Rozdil mezi prodejni a zpétnou kupni cenou se Uctuje jako Grokovy naklad/vynos a casové se rozlisuje po dobu
Zivotnosti smlouvy.

Naopak cenné papiry koupené na zékladé smluv o zpétném prodeji k pfedem uréenému datu (reverzni repo obchody) nejsou
vykazovany v portfoliu Fondu, ale jsou evidovany a ocefiovany na podrozvainych Uctech. Poskytnuté plnéni je vykazovano
v poloice Pohledavky za bankami. Rozdil mezi ndkupni a zpétnou prodejni cenou se Gctuje jako drokovy naklad/vynos a ¢asové
se rozlisuje po dobu Zivotnosti smlouvy.

Pro utely vykazani objemu aktiv v jednotlivych druzich SFT! se zapdjcitelnymi aktivy rozumi objem cennych papir v portfoliu
fondu evidovany prostrednictvim Gctovych skupin 381 a 382.
REZERVY

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dasledku udalosti, k nimz dolo v minulosti, je pravdépodobné, e
bude treba vynaloZit prostredky na jeho vyporadani a Ize primérené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezerv se U¢tuje na vrub nakladd, jejich pouziti, snizeni ve prospéch nakladl a zruSeni pro nepotfebnost ve prospéch
vynosQ. Zistatky rezerv podléhaji kazdorocni inventarizaci, na jejimz zékladé jsou rezervy zruSeny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku. Rezerva je tvofena v méné, ve které tletni jednotka pfedpoklédé plnéni.

DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH na vstupu se stiva soudasti
vynalozenych nakladi.

DAN Z PRUMU A DANOVY NAKLAD

Dah z pijmi je kalkulovana v souladu s platnou dafiovou legislativou Ceské republiky a vychézi z hospodaiského vysledku

dosazeného podle ceskych uUletnich standardd a provadéci vyhlaSky pro financni instituce. Dafnovy zéklad pro splatnou dari
vychdzi z hospodaiského vysledku Fondu za bézné obdobi. Nésledné je upraven o dariové neuznatelné niklady a vynosy, které

T Zkratka ,SFT” (securities financing transaction) oznacuje transakce s financovanim cennych papirt, tj. ,repo obchody, piijky & vypitjéky
cennych papirl nebo komodit, transakce s del3i dobou vyporédani a marzové obchody” ve smyslu nafizeni (EU) &. 575/2013.
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nepodléhaji dani z pfijmu resp. o vynosy zahrnované do samostatného zékladu dané. Aktualni dafiova sazba pro podilové fondy
€ini 5 %. Dan ze samostatného zakladu dané ¢ini 15%.

Dafovy néklad zahrnuje béznou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odedist od splatné dané, tvofi soucast
danového nakladu.

ODLOZENA DAN

OdloZena dari se vykazuje u viech pfechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody. Odlozend danové pohleddvka je zachycena ve wysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

SPRIZNENE STRANY
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

¢lenoveé statutdrniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond, spolecnosti ovladajici Spole¢nost a jejich
akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti, osoby blizké (pfimi
rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady, vedoucim zaméstnancim a spoleénostem ovladajicim Spolecnost,
spolecnosti, v nichz ¢lenové crgand Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo spoleénosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi neZ 10%
majetkovou Udast, akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou Ulasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spoleénosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodu 19.

PROSTREDKY INVESTOVANE DO FONDU

Financni prostfedky ziskané prodejem podilovych listh jsou vykazovany ve fondovém kapitdlu Fondu, prestoZe ma majitel
podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listli. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi
podilu na fondovém kapitélu Fondu. Vklady podilnik(i jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondd. Hodnota prostfedkd
predana Fondem k obhospodafovani Spolecnosti je uvedena v podrozvaze v poloZce hodnoty pfedané k obhospodaiovani.

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktudlni Gc¢etni hodnoté fondu
zvysenou o prodejni poplatky. Prodejnf poplatky jsou vynosem Spolecnosti.

V disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou a trzni hodnotou podilového listu vzniké kladna nebo zdporna hodnota emisniho
azia. Pfi prodeji podilovych listl dochazi k zaokrouhleni emise poctu podilovych listll na jednotku dolll. Uvedena skute¢nost ma
za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén fondového kapitalu a celkovym
poctem prodanych pedilovych listd.
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EMISNI AZIO A KAPITALOVE FONDY

Emisni aZio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou viech podilovych listd a jejich aktudini hodnotou ke dni jejich vydani
nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvoreny z nize uvedenych komponent:

« nomindlni hodnota podilovych listd Fondu
«  ostatni kapitélové fondy

V soucasné dobé jsou do polozky Ostatn/ kapitélové fondy Gctovany rozdily ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listd, detail
viz bod 11. Jedna se o rozdil mezi ¢astkou investovanou podilniky snizenou o vstupni poplatky a objemem skute¢né emitovanych
podilovych listd Fondu.

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil fondového kapitélu a pfislusného poctu podilovych listd. Podilové listy
jsou prodéavany investor(im na zékladé stanovované prodejni ceny pro kazdy pracovni den.

VRACEN{ NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se Statutern miize Fond investovat do cennych papirl vydanych fondy obhespodafovanymi Spolecnosti nebo do
zaknihovanych cennych papird fondd ze skupiny KBC. Za ic¢elem zamezeni dvojiho Gétovani poplatkl podilnikiim Fondu vraci
Spolecnost do majetku Fondu inkasované poplatky a provize. V pripadé zahranicniho fondu ze skupiny KBC je pobidka (provize
za jeho umisténi v portfoliu Fondu) vracena v plné vysi do majetku Fondu. V pipadé lokainiho fondu ve spravé Spolecnosti je do
majetku Fondu vracen cely spravcovsky poplatek odpovidajici pfislusné pozici fondu.

Kalkulace ocekavaného dohadu vratky poplatkl probiha na denni bazi a majetek Fondu ovliviiuje prostfednictvim G¢tované
pohledavky. Uplata je hrazena zalohové vidy do 15 dni po uplynuti kalendafniho mésice s naslednym &tvrtletnim vyGEtovanim.
Celkova vyse rocni Uplaty je vylctovana na zakladé sestavné a schvalené Ucetni zavérky Spoleénosti.

Zména reélné hodnoty podilového fondu (rozdil z precenéni) je ovlivnéna naklady, které podkladovy fond hradi své spravcovské
spolecnosti. Rozdily jsou vykazovany v polozce Oceriovaci rozdily z cennych papiri {bod 15). Shodné je vykazovan predpis
dohadu vratky poplatk(, které z ekonomického pohledu kompenzuji nizsi vykonnost podkladovych fondid. Na strané aktiv je
vratka poplatkl vykazovéna v poloice QOstatni pohleddvky (bod 7). Zaloha pfijatd od Spoleénosti je soudasti polozky Ostaini
zavazky (bod 9).

POUZIT{ ODHADU

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vynosh v pfislusném dcetnim obdobi. Tyto edhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lidit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gletnich vykazech v
pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsény v pfiloze, ale nsjsou zatuctovany v Gcetnich vykazech,
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3. RIZENi RIZIK

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynostl je vyjadren pfedeviim syntetickym ukazatelem (tzv. synthetic risk and
reward indicator - SRRI). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4. Tento Udaj oznaluje jak potencidlni vynos investice, tak
souvisejici rizikovost fondu. Vy33i hodnoty tohoto ukazatele zpravidla znamenaji vy35i vynos z investic. Z pohledu rizikovosti
fondu jsou vy3si hodnoty ukazatele spojeny s vétsi nepfedvidatelnosti a rizikem mozné ztraty. Ani nejnizsi &islo neznamend, Ze
je investice zcela bez rizika, naznaluje vsak, Ze v porovnani s vySSimi Cisly tato investice nabizi sice niZ3i, ale predvidatelngjsi
vynos. Zafazeni fondu do rizikové skupiny 4 odpovidéa historické proménlivosti hodnoty podilovych listi zpdsobené umisténim
aktiv do statnich nebo podnikovych dluhopist nebo dluhopist finanénich instituci.

TRZN] RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko je
spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Fondu véetné hodnoty zajistovacich operaci a aktiv obecné
(pfedevsim kurzd cennych papirG, mén nebo drokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj mlze souviset s makroekonomickou
situaci, ekanomickou situaci jednotlivych emitentl nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovliviiuji nepfimo, jako napf. politicka
situace. Fond podléhd kromé zakonnych omezeni pfipadné omezeni uvedenych ve statutu, souboru internich limit, které pfimo
ovliviiuji velikost cizoménové rizikové expozice, irokové rizikové expozice, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle
volatility, ratingové struktury ¢&i dalSich charakteristik. Jednotlivé limity jsou aplikovany vzdy s ohledem na povahu Fondu.

MENOVE RIZIKO

Ménové riziko souvisi s pohybem kurzd meén, ve kterych jsou denominovany investice Fondu, oproti méné, ve které jsou
denominovany podilove listy Fondu, 1. oproti CZK. Pokud tyto mény oprot CZK oslabuiji, kiesa hodnota podilovych listd Fondu i
v pripadg, Ze jsou kurzy pfislusnych cennych papird na kapitalovém trhu stabilni, a naopak. Tote riziko mize byt omezeno tim,
Ze Fond se proti nému zajisti uzavienim ménowvych derivatd, nejcastgji FX forwardl a FX swapt.

Derivaty poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Ménové zajistovaci operace slouzi predevsim k
pokryti ménovych rizik, nemohou vsak vyloudit situaci, kdy neodekdvané zmény ménového kurzu i navzdory eventualnim
zajiStovacim obchodim negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Investice v cizich ménach rovnéz podléhaji tzv.
transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky.

Riziko terminového kontraktu na podkladové aktivum je obecné spjato s nenaplnénim ocekavéni ohledné budouci ceny
podkladového aktiva. V pfipadé, ze se hodnota podkladoveho aktiva nevyviji v souladu s oéekavanim, mize fond utrpét ztratu
danou rozdilem ceny podkladového aktiva v dobé uzavieni obchodu a ceny v den splatnosti obchodu.

Fond muze uzavfit derivaty slouzici pfedevsim k zajiSténi ménovych kurzd, Urokovych sazeb, kurzli cennych papird, atd. Jednéa se
o nasledujici typy rizik vztahujici se k jednotlivym financ¢nim derivatlin:

i) FX forward/swapy - nastroje, kterymi se fixuje ménovy kurz investice v cizi méné k méné, ve které je denominovén
Fond. Timto zpUsobem se Fond zajisti nejen proti nepfiznivému vyvoji ménového kurzu (oslabovani cizi mény), ale
i proti posilovani cizi mény, tj. Fond pfijme riziko, Ze nebude profitovat pfi posilovani cizi mény,

i) Urokové/ménové swapy (IRS a CCS swapy) — obdobné riziko jako v piipadé ménovych forwardq, tj. riziko opaéného
vyvoje Urokd nebo ménovych kurzd, nez ktery Fond ocekaval,

iii) Futures - riziko budouciho nepfiznivého vyvoje ceny podkladového aktiva.

www.csobam.cz 10
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Urokové riziko je souasti treniho rizika a pfedstavuje riziko zmény Grokovych sazeb. Zmény trnich Grokovych sazeb mohou
mimo jiné vyplyvat ze zmény hospodarské situace a na ni reagujici politiky pFisluiné centrélni banky. Pokud trzni Grokové sazby
vzrostou, klesnou zpravidla kurzy pevné drolenych cennych papird a naopak. Vykyvy kurzu, zplisobené zménami trénich
trokovych sazeb, jsou riizné v zavislosti na dobé do splatnosti pevné Groéeného cenného papiru. Pevné Giroéené cenné papiry s

------

avvs

papiry s kratsi dobou do splatnosti viak maji zpravidla nizsi vynosy neZ pevné Gro&ené cenné papiry s del3i dobou do splatnosti.

Urokové terminové kontrakty umozfiuji dohodu o budouci Grokové sazbé v uréitém sjednaném casovém obdobi, & vzdjemnou
vyménu pevné i variabilné Grocenych narokd, pokud jsou Ghrady tGrokd vyvaZeny Grokovymi néaroky stejného druhu v majetku
fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje rokovych sazeb Ize majetek fondu zajistit proti Grokovému riziku a tim zabréanit pfipadnym
ztratam. Nelze v3ak vyloucit situaci, kdy neoCekavany vyvoj Urokovych sazeb negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu.

RIZIKO LIKVIDITY

Riziko spo€ivajici v nemoznosti prodat aktivum v poZadovaném okamziku, popfipadé v pozadovaném okamziku ziskat za aktivum
pfiméfenou cenu, coZ by v krajnim pfipadé mohlo vést k pozastaveni odkupovani podilovych listd. Riziko likvidity je vyssi zejména
u aktiv obchodovanych na mensich trzich, tzv. rozvijejicich se trzich, u spoleénosti s mensi trzni kapitalizaci, u nestandardnich
aktiv apod. JelikoZ jsou cenné papiry Fondu obchodované na svétovych burzéch, které Ize realizovat v prabéhu nékolika malo
dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence likviditnich prostfedkd schopen dostat svych zévazkd. Riziko
likvidity pro Fond je nicméné omezené skutecnosti, Ze viechna aktiva jsou redlné pfeménitelna do penéznich prostiedkd v krati
dobé, neZ je ofekavana realizace odkupl podiinikd Fondu.

S likviditou souvisi | riziko zpétnych odkupi, predstavujici riziko odprodeje velkych objemi podilovych listd Fondu, co¥ miize
zplsobit, Ze Fond bude nucen prodat aktiva v Case a za cenu, za kterou by za normalnich okolnosti tato aktiva neprodaval.
V takovém pripadé se spravce Fondu snazi s ohledem na dodrzeni povinnosti odborné péce zpenézit tato aktiva za cenu nejvyée
dosazitelnou v daném cCase.

Uvérové riziko Ize charakterizovat pravdépodobnou skutecnosti, Ze emitent (nejastéji emitent dluhopisu) & protistrana nesplini
svilj zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. I pres nejpeclivéj3i whér cennych papird & protistran nelze vyloutit, ze dojde
ke ztraté zapfi¢inéné timto nesplnénim zavazk( emitent( cennych papirdi & protistran obchodu. Spoleénost stanovuje pravidia a
postupy pro vybér investicnich instrumentd v souladu se statutem a investi¢ni strategii takovym zpiisobem, aby kreditni profil
investic odpovidal povaze Fondu. Za timto Ulelem je definovana metodika stanoveni ratingli, kterd vychézi z hodnoceni
kreditniho rizika renomovanymi ratingovymi agenturami, jakymi jsou Standard and Poor’s, Fitch Ratings a Moody's. Vyse
podstupovaného kreditniho rizika je definovéna zékonem, statutem popfipadé dalsimi internimi limity omezujicimi kreditni riziko.

Patfi mezi kreditni rizika a pfedstavuje takové riziko, Ze vypofadani transakce neprobé&hne tak, jak se predpokladalo z dévodu, e
protistrana nezaplati nebo nedodé investi¢ni néstroje ve stanovené |hit&. Vzhledem k tomu, Ze obchody Fondu probihaji s
vyjimkou obchod, které to pfedem svou povahou vylu¢uji (napf. primarni apis cennych papir() a s vyjimkou derivatovych operaci
(ménové, Grokové a podobné derivaty) zasadné proti penéziim (delivery versus payment), je riziko pfime ztraty malé.
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Spocivé ve ztraté vlivem nedostatki ¢i selhani vnitfnich procesil nebo lidského faktoru anebo viivem vnéj§ich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mlze byt zapfic¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim
¢i bmysinym jednanim osoby, kterd mé v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydavané Fondem.

Muze nastat z divodd stanovenych ZISIF, napfiklad z dlivodu odnéti povoleni, zruseni investicni spolecnosti s likvidaci,
rozhodnuti soudu, nebo za podminek uvedenych ve statutu Fondu. S ohledem na tuto moznost nema podilnik zaruceno, Ze bude
moci byt podilnikem Fondu po celou dobu trvani jeho investicniho horizontu, coz miZe mit negativni dopad na predpokladany
vynos investice.

Bézné ucty u bank 12 702 12 255
Terminové vklady u bank 29 000 0
Sménky 0 0
Poskytnuté Gvéry v ramci repo obchodi 0 54 960
Poskytnute kolateraly z nafizeni EMIR 0 0

Drvih cenmho masin Cena pofizeni Trzni cena Cena pofizeni TrZni cena
pap 31. prosince 2019 | 31.prosince 2019 | 31.prosince 2018 | 31.prosince 2018

Dluhopisy s pevnou (irokovou sazbou

tuzemské 20 448 20294 20 463 20517
zahrani¢ni 100 751 98 973 86418 84 831
121 199 119 267 106 881 105 348

Dluhopisy s VAR urokovou sazbou
tuzemské 58 067 58 202 61097 61232
zahraniZni e 22 000 22 105 19000 19019
o - 80 067 80 307 80 097 80 251

201 26¢ 199 §74

Zahrani¢ni dluhopisy v roce 2019 pochazely zejména z Nizozemi a Spojenych statli americkych, vroce 2018 z Nizozemi a
Lucemburska. Podil dluhopist splatnych do 1 roku &ini k 31. presinci 2019 7 953 tis. K.

www.csobam.cz 12
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Dtuh cerhihe Banir Cena porizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
pap 31. prosince 2019 | 31.prosince 2019 | 31.prosince 2018 | 31.prosince 2018

Podilové listy

tuzemské 0 0 0 0
zahraniéni 54 206 56 147 73 159 70 063
54 206 56 147 73 159 70 063

2 (0 £6 147

Zahrani¢ni cenné papiry pochazely v roce 2019 z Lucemburska a Belgii, v roce 2018 z Lucemburska a Nizozemi.

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry 0 0
Financni derivaty - swapy ) I 2448 i ) 1_2_8‘;
Ménové obchody - spotove 0 0
(;stg p;Ieda’vky 19 97

2 467

Ostatni pohleddvky jsou tvoreny pohledavkami za Spolecnosti z titulu vraceni pobidek.

Pfijaté Uvéry v ramci repo obchod 0 54 921
Prijaté kolateraly z nafizeni EMIR 0 0
Prijaté bankovni Gvéry 0 0

Bl 3 www.csobam.cz
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PRILOHA UCETNIi ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Zavazky za nakoupenymi cennymi papiry 0 3
Finandni derivaty - swapy s 0 104
Ménové obchody - spotové N 0 0
Splatnd daf z pfijmd - 354 0
Zavazky vidi podilnikim 0 0
Ostatni zavazky 7 69

Ostatni zavazky zahrnuji zavazek z titulu ¢asového rozliseni custody poplatkd.

Obhospodarovatelsky poplatek 125 30
Odména depozitari 31 o 23
Audit fondu - 46 48
Investi¢ni prazkum _ 2 2

204

Cisty zisk / ztrta za GZetni obdobi ) 5L engpeeye 0 -4102 -4 102
Podily na zisku (dividendy) 0 0 0 0
Prodej/odkup podilovych listl -118 989 669 0 -118 320
Cisty zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 0 0 11404 11 404
Podily na zisku (dividendy) 0 0 0 0

Prodej/odkup podilovych listd 18 358 560 0 18 918

ISTATEK K 1. PR LINC) 1 3 1 A5 R 1 18/
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Pohledavky za bankami 41702 67 215
Dluhové cenné papiry 199 574 185599
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 56 147 3 70 063
Ostatni aktiva 2 467 1386
Zévazky viidi bankam i 0 54 921
Jiné zévazky B 565 339
299 325
Pocet vydanych podilovych list {kusy) 291 458 370 273 100 030
Fondovy kapital na 1 podilovy list (KE) 1,0270 0,9850
Meziro¢ni zména Cisté hodnoty aktiv 4,26% -1,33%
Hodnota Cisteho zisku/ztraty na podilovy list (v K&) 0,0391 -0,0150

Trini cena podilového listu je definovéna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden podilovy list. Podilové listy
otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni G¢etni hodnoté fondu zvy$enou o prodejni
poplatky. Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti neviastnili v roce 2019 a 2018 24dné podilové listy Fondu.

Za rok 2019 Fond vykazal ucetni zisk ve vysi 11 404 tis. K¢, ktery bude navrZen k pfevodu do nerozdéleného zisku.

Uroky z b&znych, vkladovych Gt a smének 200 158

Urok a diskont z dluhovych cennych papir( 3 264 1891

Uroky z repo obchod(: 81 691

Uroky z poskytnutych kolaterall 0 0
3545
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Uroky z pfijatych vérl 5 6
Uroky z vkladovych Gétd 0 0
Uroky z repo obchod( 6 RN -
Uroky z pfijatych kolateraid 0 0

Bankovni poplatky - — 41 62
—Traﬁﬂkéni poplatky z obchodovani 35 ) 148
Poplatky za spravu a ichovu cennych papir_ﬁ 85 | 58
Ostatni 1 ]

Ocenovaci rozdily z cennych papiri 5013 -3780
E)bchody s derivaty a ménové spoty 4 569 -1499
—Pobidky a korporatni akce S Ay - 780
Kurzové rozdily . ) 360 . -355

10 053

Polozka Oceriovaci rozdily z cennych papird je tvofena trzni zménou pfecenéni i kurzovymi rozdily z precenéni cennych papird.
Polozka Obchody s derivdty zahrnuje vysledek z obchedovani s ménovymi forwardy a swapy.

Urokové vynosy - 2196 1196 111 3045 2740
Uroko@ady B 1 0 0 0 11 83
V§nosy 7 akeil a podili 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta z fin.oper. B -5; ) 10 206 -45 51 10053 : -4 854
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_ Poplatky za obhospodarovani a za administraci fondu 1238 1229
Poplatky Depozitafi 338 307
Poplatky za audit 83 91

Investi¢ni prazkum

Poplatek hlavnimu podpdrci 0 0

Vyse Uplaty za obhospaodafovani Fondu &ini maximalné 0,50 % primérné rocni hodnoty fondového kapitalu Fondu. Ze stejné
zakladny je kalkulovana i odména hrazena Depozitafi (0,10% + DPH). Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Zisk/ztrata pied zdanénim 11758 -4 102
Rozdily mezi ziskem a danovym zaldadem: -4 678 0
z toho: vynosy nepodléhajici zdanéni 2 0
danové neuznateiné naklady 0 - 0 -
odecet danové ztraty z minulych let -4 676 0
Dainovy zaklad / danova ztrata - - | 7 080 -4 102
Dan z pfijma (5%) ___ I 354 0
Samostatny zaklad dané (zahrar;ié_nl’_d;vi_d;nd; B 0 ¢
Srazkové dai (15%) 0 0

NevyuZita dafova ztrata 0 234

K 31. prosinci 2019 Fond neeviduje zaddné pfechodneé rozdily mezi icetnim a dafiovym zakladem, dariova ztrata ve wsi 4 676 tis.
K& z minulych let (z roku 2017 ve vysi 574 tis. KE a z roku 2018 ve vy3i 4 102 tis. K&) byla vyuZita v roce 2019. V roce 2018 nebyla
vykazdna potencialni cdlozena danova pohledavka v souladu s principem opatrnosti.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

Derivatové obchody (ménové forwardy, swapy) byly v rozhodném obdobi provadény s nasledujicimi protistranami: Komeréni
banka, a.s., Ceska spofitelna, a.s., PPF banka a.s. a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. s maximalni splatnosti do 4 mésicu.

NiZe uvedené tabulky obsahuji pfehled o jmenovitych a realnych hodnotach finanénich derivatd Fondu otevienych ke konci roku.

31. prosince 2019 31. prosince 2018

Jmenovita hodnota

Realna hodnota

Jmenovitd hodnota

Redlna hodnota

Pohledavky Zavazku

Kladna

Zaporna

Pohledavky

Zavazku

Kladn4 Zaporna

163 525 161 077

2 448
S50

0

Z pohledu zbytkoveé splatnosti Ize obchody k 31. prosinci 2019 zafadit do kategorie do 3 mésic. K 31. prosinci 2018 byly véechny

obchody splatné rovnéz do 3 mésica.

NiZe uvadime devizovou pozici Fondu podle jednotlivych mén. Ménové riziko je fizeno prostfednictvim monitoringu limitd na

Jjednotiivé mény.

31. prosince 2019

Pohledévky za bankami 41 366 240 - 41702
Dluhové cenné papiry 95 275 104 299 0 0 0 199574
Akcnle, podilové listy a ostatni 0 45036 10 211 0 0 56 147
podily _

Ostatni aktiva 19 2229 219 0 0o 2 467
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Jiné zavazky 565 o 0 0 565
Fondovy kapital 299 325 0 o 0 0 299 325
_Podrozvahové pohledavky 163525 0 0 0 ] 163 525
Podrozvahova pasiva 0 151 240 9 837 ¢ 0 161 077
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31. prosince 2018

Pohledavky za bankami 63 089 3910 67 215
Dluhové cenné papiry 95 329 90270 0 0 0 185 599
Akale, podilové listy a ostatni o 60910 9153 0 0 20 063
podily

Ostatni aktiva 97 1144 145 0 0 1386
Zavazky vidi bankam 0 54 921 0 54 921
Jiné zdvazky 339 ¢ 0 0 0 339
Fondovy kapital 260003 0 0 269 003
Podrozvahova aktiva 155 021 30877 0 0 0 185 898
Podrozvahova pasiva 30981 143 867 9 866 0 0 184 714

Tabulka obsahuje aktiva a pasiva Fondu v G¢etnich hodnotach, uspofddané podie bliziiho z termint vyporadani, splatnosti nebo
do zmény urokové sazby diuhopisi s variabilni sazbou. PoloZky aktiv a zavazkd, které jsou nedrocené, jsou zahrnuty v kategorii

.Nedroéeno®.
31. prosince 2019
3-12
mésicl
Pohledavky za bankami 41702 0 41702
Dluhové cenné papiry 56 145 32 114 11315 - 0 0 199 574
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 56 147 56 147
Ostatni aktiva 0 0 0 _ . 0 2467 2 467
Zavazky v¢i bankam 0 0 0 0
Jiné zévazky 0 0 0 0 565 565
Fondovy kapital 0 0 0 299 325 299 325
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

31. prosince 2018

maésicl

Pohledavky za bankami 67 215 0 67 215
Dluhové cenné papiry 49109 35086 101 404 - 0 0 185 599
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 70063 70063
Ostatni aktiva 0 0 0 0 = 1386 1386
Zavazky vici bankam o 54921 0 0 0 54 921
Jiné zavazky . 0_ 0 0 339 339
Fondovy kapit3l 0 0 0 0 269003 269003

Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podile prislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové splatnosti k rozvahovému
dni. V tabulce jsou obsaZena rovnéz aktiva a zévazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost pfedstavuje dobu od
data Gcetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve

skupiné ,Nespecifikovano*

31. prosince 2019

IR P i ) Y 0
Pohledavky za bankami 41702 B 41702
Dluhové cenné papiry 3945 4008 188 603 3018 0 199 574
Akcie a podilové listy 0 G 0 0 56 147 56 147
Ostatni aktiva 2 467 0 0 0 0 2467
Zavazky vci bankam 0 0 0 0 0 0
Jiné zévazky 565 0 0 0 565
Fondovy kapitdl 0 0 0 299325 299325
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Podrozvahové polozky do 3 mésich 2lnealy Celkem
fikovano

Pohledavky z pevnych 163 525 163 525
terminovych operaci — - _ .
Zavazky z pevnych 161077 0 0 0 : 0 161077
terminovych operaci _ B . :
Pfijaté zastavy a zajisténi 0 0 0 0 0 0

31. prosince 2018

Rozvahové polozky do 3 mésict festreci- Celkem
fikovano

Pohledavky za bankami 67 215 67 215
Dluhové cenné papiry 0 __ 3944 175634 6021 0 - 185 599
Akcie a podilové listy 0 i 0 0 0 70 063 - 70 063
Ostatni aktiva N 1386 0 0 0 0 1386
Zavazky viéi bankdm B 54 921 - 0 - 0 0 0 54921
Jiné zévazky B 339 o 0 o o 339
Fondovy kapital 0 . 0 0 o 269 003 269 003

Podrozvahové polozky do 3 mésica Hespeel; Celkem
fikovano

Pohledavky z pevnych

79 748 106 150 185 898
terminovych operaci - _— - B
zavazky z pevnych 202 791 -18078 0 0 0 184 713
terminovych operaci = il B ) —
Pfijaté zastavy a zaji$téni 55 000 0 0 0 0 55 000
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B&Zné Ucty u Depozitare 12 692 12245
Terminované vklady - 0 i T
Sménky - — 1 0 - 0
Podilové listy skupiny KBC / lokalni fondy ) 38761 41 146
_I_Dohledévky za vracenymi poplatky od Spoleénosti 19 il 97

Kladnéa redlna hodnota ménovych forward( sjednanych s

P 268 0
Depozitdfem

51740

BéZné Ucty u Depozitare 0 0
Poplatek za obhospodarovani placeny Spoleénosti 125 90
Poplatek Depozitafi 30 22
Zéporna* r‘e\élné hodnota ménovych forwardil sjednanych 0 0
s Depozitarem

Poplatky Custody . 5
;ﬁ_;até zalohy od Spoleénosti - 0 65
Ostatni poplatky placené Depozitan 0 0

0

Urokové vynosy z vklad( u Depozitafe 6
Urokové vynosy z terminovanych vkladG 7 0
Vratky poplatkd od Spolelnosti v 531

Naklady 2019 2018

Poplatky za obhospodarovani placené Spolecnosti | 1238 1229
Poplatky placené Depozitéfi za vykon jeho funkce | 338 - 307
Bankovni poplatky placené Depozitafi 0 0
Ostatni poplatky placené Depozitafi N i 17
-Deiaetni droky placené Depozitafi 5 6
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Za spfiznéné osoby Ize povaZovat Spole¢nost a Depozitate. Podilové listy viastnéné, prodané a odkoupené spfiznénymi stranami
Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 11.

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze viechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za srovnatelnych podminek
a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u
podobnych spoletnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, e tyto transakce nepredstavuji vy3§i miru Gvérového rizika nebo jiné
nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.

20. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V dcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci, pfijaté zéstavy a zajisténi
ze smluv o zpétném prodeji (reverzni repo obchody) a hodnoty pfedané k obhospodatovani. Fond nema majetek a zavazky, které
by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
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OTEVRENY PODfLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2019

21. NASLEDNE UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohiasila Svétova zdravotnicka organizace $ifeni nékazy koronaviru za pandemii a dne 12. biezna 2020
vyhlasila Ceska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zavaznou hrozbu, kterou COVID - 19 pfedstavuje pro vefejné zdravi,
pfijaly organy statni spravy Ceské republiky opatfeni k zastaveni &ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi Sirsi ekonomické dopady téchto udalosti patfi:

* Naruseni podnikatelské a hospodafské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na nizi i vy$si stupné
dodavatelského fetézce;

*  Vyznamné narudeni obchodni ¢innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na trzich, jeZ jsou zna&né
zavislé na zahrani¢nim dodavatelském Fetézci, tak i u exportné orientovanych podnikd zavislych na zahraniénich trzich.
Postizena odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a turistiku, zébavni priimysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod,
pojistovnictvi, Skolstvi a finanéni sektor:

*  Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

*  Narust hospodarské nejistoty, jez se odrazi v proménlivéjdich cenach aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spoleénosti zaved|o jeji vedeni fadu opatieni. Pat¥i mezi né zejména:

¢ Implementace viech nezbytnych technickych opatreni, které v soucasné dobhé umoznuji praci z domova pro prevaznou
vétdinu zaméstnancl Spolecnosti;

¢ Pozastaveni viech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancy a klientd, napf. skolent, konference, pracovni
cesty;

¢  Zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z dGvodu svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni
¢innost v pracovnich prostorach Spole&nosti za Géelem minimalizace osobniho kontaktu;

e Zabezpeleni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostiedk pro zaméstnance, ktefi z divodu svych pracovnich
povinnosti vykonavaji svoji pracovni &innast v pracovnich prostorach Spoleénosti.

Tato situace a nasledna opatien! viak nijak neovlivnila vysledky fondd ani finanéni pozici Spolednosti na konci roku 2019.
Vzhledem k tomu, Ze se rozsah viadnich, regulatornich a sektorové zamérenych opatfent kazdym dnem meéni, nelze v této fazi
stanovit spolehlivé odhady celkovych dopadii této udalosti na domaci ani svétovou ekonomiku, potazmo na vykonnost natich
investicnich fondd. Situaci pedlivé monitorujeme a pribézné vyhodnocujeme. Jako vzdy uplatiiujeme opatrny a konzervativni
pristup a postupujeme v nejlepsim zajmu nasich klientd.

Na zakladé Zadosti ze dne 23. prosince 2019 bylo s Gcinnosti k datu 1. ledna 2020 v seznamu podilovych fondG plvodni oznaéeni
Fondu nahrazeno novym oznaéenim ¢SOB UNO+, ¢SOB Asset Management, ass., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond.
S Géinnosti od 1. dubna 2020 doélo ke snizeni odmeény za obhospodafovani fondu na 0,4% z fondového kapitalu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
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9. dubna 2020 Ing. rajCovi¢ova Bc. Petr Dolansk)'//
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu CsoB
Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ggetni zavérky fondu CSOB Institucionaini dluhopisovy,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (dale také
.Fond") sestavené na zakladé €eskych ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v
ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 prilohy v této ucetni
zaveérce.

Podle naseho néazoru pfilozena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a naklad{ a vynosU a vysledku jeho hospodafieni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s éeskymi Uc¢etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikadnimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Zze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni orgén spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spoleénost (dale také ,Spolecnost").

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materi&lnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., &len sité nezavislych dlenskych spoletnosti KPMG  Obchodni  rejstiik vedeny  ICO 49619187
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(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Udetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Géetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni
zavérce zdalezitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetritého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorti rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze udetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech piipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidini), pokud Ize realné piedpokladat, Z2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny tisudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u&etni zavérky
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zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkaznf informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych (&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze v G&etni zavérce Fondu.

o Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdene
dlikazni informace existuje vyznamna (materialnf) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u&etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z dlikaznich informacl, které jsme ziskali do data nas&i zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrzité trvat.

o  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky, vcetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaverky
fondu CSOB Institucionaini dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolegnost, otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2019, na jehoz zaklade byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 9. dubna 2020
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