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spole¢nost, spol. s r. o, IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spole¢nost pfeSlo jméni zaniklé spole€nosti Prvni investi¢ni
spolednost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fizi doslo
k 31.12.2011 ke zmé&né& obchodni firmy z CSOB Investiéni
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Management, a.s., investi¢ni spole€nost a slou¢eni jméni vcetné
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majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investicni néastroj, na
zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); (iv) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se
investi¢nich nastroj.
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Clenové dozoréi rady:
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Nicole Krajcovic¢ova— predsedkyné predstavenstva

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaht.

Nicole Krajéovitova vystudovala VSE v Praze, obor mezinarodni obchod, bankovnictvi a monetarni ekonomie.
Dale je absolventkou programu MBA u CVUT ve spolupraci se Sheffield Hallam University. V CSOB pracuje od
roku 1996. Plsobila v oblasti podpory finan¢nich a kapitalovych trht v ramci Operations v rlznych odbornych a
manazerskych rolich, v letech 2007-2010 na pozici vykonné manazerky. V roce 2010 presla do CSOB investiéni
spole¢nosti na pozici COO (odpovédnost za Operations v oblasti kolektivniho investovani a diskre€nich portfolii).
Od zaFi 2012 je &lenkou predstavenstva CSOB Asset Management a Fidila Gtvary Zpracovani operaci, Pravni
oddéleni, oddéleni Compliance a Rizeni rizik. Od bfezna 2019 se stala generalni feditelkou a predsedkyni
pfedstavenstva a Fidi oddéleni Spravy portfolii; Controlling a reporting; Oddéleni investi¢ni strategie a analyz;
Provozni oddéleni a HR Business Partner. Nicole KrajCovicova je ¢lenkou Vykonného vyboru AKAT.

Jurgen Verschaeve - ¢len pfedstavenstva

Jirgen Verschaeve (1972) studoval na katolické univerzité a ziskal magistersky titul v oboru matematiky, volitelna
astrofyzika. V roce 1993 se podilel na projektu meziuniverzitni spoluprace v ramci programu Erasmus. Pan
Verschaeve ma dlouholeté zkuSenosti v oblasti spravy portfolia, kvantového vyzkumu, fizeni rizik a investic.

Svou profesionalni kariéru zacal ve spole€nosti Quant Researcher Equity v roce 1995, o rok pozdéji byl povySen
na portfolio managera. V roce 2005 preSel do spole¢nosti Quant Research&Passive Investments. V roce 2008
nastoupil do spolecnosti KBC Asset Management Company Pvt. Ltd jako senior konzultant. V roce 2010 byl
povysen na vedouciho risk manazera KBC Asset Management N.V. odpovédného za integraci fizeni rizik skupiny
KBC Asset Management. V roce 2011 se stal ¢lenem vrcholového vedeni a byl jmenovan Feditelem pro Fizeni
rizik a vykonnym feditelem spole¢nosti KBC AM. V roce 2013 byl jmenovan na pozici vedouciho investi¢niho
feditele a vykonného feditele spolecnosti KBC AM. Od ¢&ervna 2017 do prosince 2018 pulsobil ve funkci
generalniho feditele spoleénosti CSOB Asset Management. V souasné dobé& je &lenem predstavenstva
spole¢nosti CSOB Asset Management a Fidi oddéleni Rizeni rizik; Compliance a Pravni oddéleni.

Petr Dolansky - ¢len pfedstavenstva

Petr Dolansky vystudoval Vysokou $kolu finanéni a spravni. Po ukond&eni studii (2006) nastoupil do CSOB
investi¢ni spole¢nosti, kde se nejdfive vénoval podpofe prodeje a vyvoje produktld a nasledné vice nez dva roky
pracoval v Utvaru Planovani a controlling. Od roku 2009 pusobil na rdznych manazerskych pozicich v ramci
spoleénosti CSOB investiéni spoleénost, resp. CSOB AM (manazer oddéleni planovani a vykaznictvi, zastupce
finanéniho feditele spolegnosti). V posledni dob& pusobil v roli finanéniho teditele CSOB AM a kromé
odpovédnosti za finanéni fizeni spoleénosti mél na starosti i ¢ast Operations (U€etnictvi fondd, kalkulace NAV).
Nové fidi na drovni ¢lena predstavenstva spole¢nosti Operations (administrace fond a diskre¢nich portfolii),
procesni/projektové fizeni a IT/aplikaéni management. V ramci organizace AKAT je aktivnim ¢lenem odborné
sekce pro informacni povinnost a asset management.

DOZORCIi RADA
Johan Lema — pfedseda dozorci rady

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggéch (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pusobil v KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace, 1999 — 2004
zastaval funkci investi¢éniho manazera privatniho investovani v ramci KBC Private Equity, 2004 — 2006 pusobil ve
funkci manazera pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastaval
funkci hlavniho manazera korporatniho vyvoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development (dale
~Spole¢nost”) a od roku 2008 pusobil v této Spoleénosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava
funkci vykonného feditele spole¢nosti KBC AM Group. V roce 2012 se stal ¢lenem Fidiciho vyboru Business Unit
Belgie, ktery je zodpovédny za podporu maloobchodu, soukromého bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zafi
2017 se vratil jako generalni feditel skupiny KBC Asset Management Group.
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Michal Babicky — ¢len dozor¢i rady

Absolvoval v roce 1997 Slezkou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni kariéru zacal
v KPMG jako asistent auditora. Nasledné pracoval na rliznych pozicich v oblasti financi a Ucetnictvi mimo jiné
pro spole¢nosti Varta a Alpiq, a od unora 2010 pUsobi jako nezavisly konzultant pro oblast financi. V letech 2010
- 2016 byl nezavislym ¢Elenem vyboru pro audit Hypote¢ni banky a od zafi 2016 plsobi jako nezavisly &len
dozor&i rady CSOB Asset Management.

Ing. Jifi Vévoda — ¢len dozor¢i rady

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze. Jifi Vévoda pracoval
v letech 2000 aZ 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku. V letech 2004 aZ 2010 ptisobil
v poradenské firmé& McKinsey & Company. Od 1. kvétna 2010 je Jifi Vévoda ¢lenem vrcholného vykonného
vedeni CSOB. Od 8. prosince 2010 je &lenem predstavenstva CSOB. NejdFive plsobil na pozici vrchniho feditele
pro oblast Lidské zdroje a transformace, pozdéji pro oblast Produkty a podplrné sluzby. Od 1. ledna 2013 do 30.
gervna 2014 byl Jifi Vévoda vrchnim feditelem (CRO) odpovédnym za oblast Rizeni rizik. Od 1. gervence 2014 je
odpovédny za oblast Rizeni financi (CFO). Clenstvi v organech jinych spolegnosti: &len dozoréi rady spoleénosti
Hypoteéni banka (CR), CSOB Leasing (CR), CMSS (CR), pfedseda dozoréi rady spole¢nosti Patria Finance (CR)
a Patria Corporate Finance (CR) a CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., &len skupiny CSOB.
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VNITRNi STRUKTURA SPOLECNOSTI

Valna hromada
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Nicole Krajcovicova
Ptedsedkyné predstavenstva
a generalni feditelka

Juergen Verschaeve

Petr Dolansky L
Clen pfedstavenstva

Clen piedstavenstva

Oddéleni podpory
investi¢nich procesi

NAV kalkulace &
DBM
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fondu

ucetnictvi
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Projektové a procesni
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architektury
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Oddéleni  investi¢ni

—1 strategie a analyz

Provozni oddé€leni

______________________________

_| Oddé€leni fizeni rizik

Compliance officer

Pravni oddéleni
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CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OBHOSPODAROVALA K 30.06.2020 CELKEM
30 OTEVRENYCHPODILOVYCH FONDU.

o CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond (ISIN 770000001170)

e« CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

¢ CSOB Bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN 77000000224-
kapitaliza¢ni tfida, 770000001117- kapitalizacni PB tfida)

e CSOB institucionalni konzervativni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770020000228)

e CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008472222)

e CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, otevfeny
podilovy fond (ISIN CZ0008472610 — kapitaliza¢ni tfida, CZ0008474913 — fondova tfida)

e CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevfeny podilovy fond (ISIN
CZ0008474228)

e CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008474590)

e CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474582)

e CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevfeny podilovy fond (ISIN
CZ0008474608)

e CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474715)

e (CSOB UNO+, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008475092)!

o CSOB Private Banking Wealth Office Il., CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy
e fond (ISIN 770000001116)

e CSOB Premiéra, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy fond (ISIN 770000001118)

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investor()

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

e Rustovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
(fond je fondem kvalifikovanych investort)

e Vynosovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem,
a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e Nemovitostni podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem,
a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

! Ptivodni nazev fondu €SOB Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
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Slovensky podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.
s (fond je fondem kvalifikovanych investor()

Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investort)

TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

CSOB Private Banking Wealth Office ., CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy
fond (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

CSOB Institucionalni Portfolio Plus, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investord) — v likvidaci

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost, CSOB Privatny, otevfeny podilovy fond*
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, CSOB VyvaZeny, otevieny podilovy fond*
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

* Pololetni zpravy téchto fondi jsou zpracovany na zakladé zdkona o kolektivnom investovani €. 203/2011 Z.. v platném znéni a jsou
k dispozici na www.csobinvesticie.sk

FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 30. 6. 20202

Zkraceny nazev fondu (¢esky domicil) Fondovy kapital v CZK
CSOB Akciovy 3118301 427
CSOB Dluhopisovy, kapitalizaéni tfida 2465120772
CSOB Dluhopisovy, dividendova tfida 67 436 400
CSOB Bohatstvi, kapitalizaéni, retailova tfida 20516 802 032
CSOB Private Banking Bohatstvi, kapitalizaéni PB tfida 1586 707 687
CSOB Institucionalni konzervativni 190 769 752
CSOB Akciovy realitni 334 643 926
CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, kap.tfida 133 052 689
CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, fond.tfida 227 521 429
CSOB Vyvazeny dividendovy 848 281 767
CSOB Private Banking Largo 1 426 944 681
CSOB Private Banking Moderato 4817 162 412
CSOB Private Banking Presto 752 373 939
CSOB Private Banking Moderato EUR 323 459 627
CSOB UNO+ 983 117 754
CSOB Private Banking Wealth Office Il 1642933833
CSOB Premiéra 11 765 387 097

2V tabulce nejsou uvadény fondy kvalifikovanych investor


http://www.csobinvesticie.sk/
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Zkraceny nazev fondu (slovensky domicil) Fondovy kapital v EUR

CSOB Privatny 22 924 447
CSOB Vyvazeny 31303 511
CSOB Rastovy 50 666 341
CSOB Svetovy akciovy 17 104 533

OBHOSPODAROVANIM MAJETKU BYLI POVERENI:

RNDr. Jifi Susicky, CFA
nar.: 4.2.1965
vzdélani: Karlova Univerzita v Praze- matematicko-fyzikalni fakulta

Jifi Susicky ma vice neZ 21 let zkuenosti v oblasti investic a finanénich trhi. V CSOB Asset Management plisobi jako
portfolio manaZer od roku 2002. V minulosti pracoval jako akciovy analytik ve spole¢nosti Patria Finance a dale jako
portfolio manazer v Patria Asset Management. Je absolventem Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze
a drzitelem titulu MBA z Arizona State University v USA. Je rovnéz drzitelem titulu CFA.

Ing. Martin Horék

nar: 13.4.1975

vzdélani: Bankovni management - Investiéni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze

Martin Horék mé vice neZ 22 let zku$enosti v oblasti investic a finanénich trhii. V CSOB Asset Management piisobi
jako portfolio manazer od roku 2002. V soucasnosti ma na starosti spravu fond kvalifikovanych investorl a
vybranych dluhopisovych fondl. Je drzitelem titulu inZenyra ekonomie z Bankovniho Institutu v Praze. V minulosti
pracoval jako portfolio manazer v CSOB a predtim jako analytik ve spoleénosti Hex Capital

Ing. Pavel Kopecek, CFA

nar.: 21.8.1981

vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi

Pavel Kopedek ma vice nez 154 let zkuSenosti v oblasti investic a finan¢nich trhd. V CSOB Asset Management
pusobi jako portfolio manazer od roku 2007. Predtim plsobil jako makléf ve skupiné Fio. V sou€asnosti ma na
starosti spravu akciovych fondd a fondu CSOB Bohatstvi. Je drzitelem titulu inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly
ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA.

Ing. Michal Zofaj, CFA

Nar.: 17.5.1983

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a ugetnictvi, Penézni ekonomie a bankovnictvi

Michal Zofaj ma vice neZ 14 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhd. V CSOB Asset Management pasobi jako
portfolio manazer od roku 2013. Pfedtim puUsobil jako portfolio manazer ve skupiné Allianz, kde mél na starosti spravu
investic pro pojistovnu a penzijni fond. V sou€asnosti ma na starosti spravu dluhopisovych fondd, fondl pro slovenskou
klientelu a portfolii CSOB poistovne. Je dritelem titulu inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a
drzitelem titulu CFA.

Ing. Radim Kotrous, CFA

Nar.: 16.8.1975

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska

Radim Kotrou$ ma vice neZ 19 let zku$enosti v oblasti investic a finanénich trhi. V CSOB Asset Management pusobi
jako portfolio manazer od roku 2003. Pfedtim pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti OB Invest. V sou¢asnosti ma
na starosti spravu dluhopisovych fondi a CSOB penzijnich fond(. Je drZitelem titulu inZzenyra ekonomie z Vysoké $koly
ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA.

Ing. Jan Bure§, CFA

Nar..  6.11.1979

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska

Jan Bure$ méa vice nez 13 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhd. V CSOB Asset Management plisobi
jako portfolio manazer od roku 2010. Pfedtim pusobil ve skupiné AlG jako analytik a pozdéji jako investiéni manazer.
V soudasnosti ma na starosti spravu dluhopisovych fondd, smisenych fond(i a portfolii CSOB Pojistovny.
Je drzitelem titulu inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drzitelem titulu CFA.
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Petr Kubec, CFA

Nar.: 23.12.1980

vzdélani: Stfedni ekonomicka Skola

Petr Kubec mé vice ne? 21 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhi. V CSOB Asset Management ptisobi
jako portfolio manazer od roku 2007. Pfedtim pUsobil v Komeréni bance, kde pracoval jako analytik finan¢nich trhd a
pozdéji jako portfolio manazer. V sou€asnosti ma na starosti spravu smiSenych portfolii a fondl s globalni investi¢ni
strategii. Je drZitelem titulu CFA

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU:

Depozitafem fondu byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI,
vlozka 46.

IDENTIFIKACNI UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNi SLUZBY, KTERA
VYKONAVALA CINNOSTI HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO |
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI, A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI VYKONAVA

Investi¢ni spoleénost neuzaviela s Zzadnou osobou smlouvu na ¢&innost hlavniho podplrce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

METODY, ,KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPO:]ENYCH S TECHNIKAMI A NASTROJI K
EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANI FONDU POD SPRAVOU SPOLECNOSTI.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni ménového rizika.

Investice do podilovych listd v sobé& obsahuje riziko vykyvl aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy profil podilového
fondu je vyjadien predevsim syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel
zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i rizikovost investice. Je odvozen pouze z historického vyvoje
hodnoty investice a ma tudiZz omezené vyuziti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti takové investice do budoucna. Zavedeni
tohoto ukazatele vychazi z pravnich predpist v souvislosti s Evropskou smérnici UCITS IV. Ukazatel ma umoznit
srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fond v ramci Evropské unie. Ukazatel se mGze liSit od produktového skore
stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky ukazatel rizika a vynosu je uveden v dokumentu Sdéleni kliovych
informaci pro investory, ktery nahrazuje zjednoduSeny statut fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach
jednotlivych fond(i z nabidky CSOB.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTECH, KE KTERYM DOSLO V PRUBEHU
SLEDOVANEHO OBDOBI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k podstatnym zménam ve statutech fonda.

CINNOST OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY PRO OBHOSPODAROVANE PODILOVE FONDY V ROZHODNEM
OBDOBI VYKONAVALI ZEJMENA:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., 1C:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2, PSC 11000
Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spotitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo Ceskomoravska 2420/15 / 19000 Praha 9, PSC 19000
Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na PFikopé 33 &p. 969, PSC 11407
J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., IC: 64948242, Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, Praha 4, Hvézdova 1716/2b

HSBC London, 8 Canada Square, London

BNP Paribas London, 10 Harewoo, NW1 6

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, London

COMMERZBANK AG/Franfurkt / Kaiserplatz / D-D-60261 Frankfurt am Main

Global Securities / TR, Istanbul, Buyukd / TR-34394 TR, Istanbul, Buyukder

Goldman Sachs International/London / Peterborough Court 133 Fleet Street

Barclays Bank PLC, 54 Lombard street, London E14

Deutche Bank AG London
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Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o primérném prepoéteném podtu zaméstnancti Spoleénosti: 52
Udaje o pramé&rném piepodteném poétu vedoucich pracovnikl Spoleénosti: 3

Spolecnost pfi jednani na svij Ucet ani pfi jednani na ucet investi¢nich fondl neni u€astnikem zadného
soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole€nosti nebo investi¢niho
fondu.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU SPOLECNOSTI

Celkovy objem aktiv k 30. 06. 2020 byl 270,3 mid. K&, coz pfedstavuje rast o 11,2 mid. K& v porovnani s koncem roku
2019 (Pozn.: jedn&a se o objem majetku dle metodiky AKAT — instituce, soukromé osoby a zahrani¢ni fondy a Ceské
podilové fondy). Rust aktiv v prvnim pololeti 2020 byl tazen pfedevsim diky rdstu objemu lokalnich fondt distribuovanych
spolecnosti a také diky skupinovym klientim.

V roce 2020 miZeme pozorovat pokles aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR (z 557,1 mid. K& k 31. 12. 2019 na
546,0 mid. K& k 30. 6. 2020) zpusobeny svétovou pandemii nového typu koronaviru. Tento pokles byl castecné
vykompenzovan ve druhém C¢tvrtleti roku 2020, kdy po zotaveni finanénich trhd majetek ve fondech kolektivniho
investovani vzrostl oproti prvnimu &tvrtleti roku 2020 o 38 mid. K&. Narlst Ize pfipsat pfedevSim akciovym a smiSenym
fonddm.

Spolegnost zastava vyznamnou pozici distributora fondti v CR a k 30. 6. 2020 dosahla trzniho podilu 23,12 % (dle
metodiky AKAT).

Objem obhospodafovaného majetku v domacich fondech vzrostl o 0,8 mld. K& v porovnani s koncem roku 2019 a dosahl
tak objemu 51,1 mid. K&. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti na uzemi CR poklesl| oproti
konci roku 2019 o0 8,2 % na 75,4 mld. K¢&.

U skupinovych klientd doSlo knardstu majetku o 7,0 % a celkova aktiva skupinovych klientd tak dosahla
114,4 mid. K&

Aktiva ve fondech v CSOB AM (data dle AKAT)

in CZK mio

107 525. |1D1MI113243I T

=111m3

n 4
402017 1Q218 2Q2018  3Q2018 4Q2018 1Q2019 20219 3Q2M19 4Q2019  1Q2020 202020

Zacatek roku, resp. bfezen 2020 pfinesl turbulentni pad cen na finanénich trzich. Byli jsme svédky nejrychlejSiho propadu
trh( v historii. Primérné vysoké vynosy z roku 2019 byly smazany bé&hem nékolika tydni a zasaZzené ekonomiky
koronavirovou pandemii €ekal nelehky Ukol v podobé fiskalnich a monetarnich stimull. PfestoZe se jednalo o
bezprecedentni situaci, finanéni trhy reagovaly vcelku pruzné a nasledoval rychly rast cen.

ZvySena panika se projevila i v chovani nékterych investord, ktefi se rozhodli své investice odprodat, tim se ale pfipravili
o vynosy, které vzapéti nasledovaly. Naopak zvySeny zajem klientd se projevil pfedevSim u pravidelnych investic, a to
skrze smiSeny fond CSOB Bohatstvi. Tento, Usp&$ny, podilovy fond Ize nové nakoupit pfes internetové a mobilni
bankovnictvi jako zcela prvni pravidelnou investici. Odvaznéjsi investofi zvolili akciovy fond CSOB Akciovy, oba fondy
investuji do svétoznamych spolec¢nosti, jejichz jména rezonuji napfi¢ kontinenty a jejich produkty a sluzby velice dobfe
zname.

Spole&nost v 1. pololeti roku 2020 dosahla &istého zisku podle Ceskych tgetnich standardt ve vysi 45,8 mil. K&. Hodnota
vlastniho kapitalu spole¢nosti k 30. 6. 2020 ¢&inila 1 583,1 mil. K&.

Z hlediska celkovych vynost z poplatkGi a provizi v prvnim pololeti roku 2020 (465,1 mil. K&) byly nejvyznamnéjsi
obchodni poloZkou poplatky za obhospodarovani a distribuci fondd, které predstavovaly pfiblizné 68 % z celkovych
vynosll a dale poplatky za obhospodafovani portfolii institucionalnich (pravnickych osob) a individualnich klientd
(fyzickych osob), které predstavovaly pfiblizné 32 % z celkovych vynosl. Zbyvajici ¢ast vynosu byla tvofena zejména
vynosy z poplatkl a provizi.

Spravni naklady spole¢nosti dosahly vySe 79,5 mil. K&, z kterych 49 % Cinily personalni naklady a 51% vSeobecné
provozni néklady. Naklady na odpisy dosahly 36,6 mil. K&, z ¢ehoz 92 % predstavovaly odpisy ocefiovaciho rozdilu
vzniklého pfi fuzi spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s. a CSOB Asset Management, a.s. v roce 2012 (sloudena
spoleénost nese nazev CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost)
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ROZVAHA
K 30. CERVNU 2019

Aktiva:

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani

b)  ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfiStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
v tom: a) ostatni pasiva
b)  vynosy a vydaje pfistich obdobi
c) rezervy
Zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy
b) ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
v tom: a) z majetku a zavazku
b)  ze zajiStovacich derivata
c) zprepoctu ucasti
Nerozdéleny zisk

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30. ¢ervna 2020

tis. K&

15
1295426
245 398
1 050 028
0

2619
405 919
98 545
64 412

1866 936

283 826
112 718
171 108

0
499 000
112 531
100 000

12 531
423 718

423718
0

502 096
45 465

1866 936
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

30. ¢ervna 2020

tis. K&

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 6 160
Vynosy z poplatki a provizi 465 095
Naklady na poplatky a provize -296 516
Zisk z financénich operaci 396
Ostatni provozni vynosy 6 698
Ostatni provozni naklady -1 953
Spravni naklady -79 454
v tom:
a) naklady na zaméstnance -38 989
ztoho: aa) mazdy a platy -28 038

ab)  socialni a zdravotni pojisténi -10 952
b) ostatni spravni naklady -40 465
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -36 590
Rozpusténi a tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek 0
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 0
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 63 835
Mimoradné vynosy/naklady 0
Dan z pfFijmu -18 071

Zisk za Géetni obdobi po zdanéni 74 766
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EKONOMICKY VYVOJ V CR A VYVOJ NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2020

GLOBALNIi EKONOMICKA SITUACE

Do roku 2020 vstupovala americkd ekonomika ve velmi dobré kondici a evropska ekonomika s nadéji, ze v
pribéhu prvniho pololeti dojde k ekonomickému oziveni, které naznaCovala publikovana ekonomicka data.
Optimisticky zacinala rok 2020 i ¢eska ekonomika s ofekavanym rastem HDP okolo 2 %. Rychly nastup
koronaviru v Ciné a jeho &ifeni do celého svéta ale donutil ekonomy prepsat vyhledy razantné dol(i. Ptisna
preventivni opatfeni kratkodobé vyrazné podryla ekonomickou aktivitu, narusila dodavatelsko-odbératelské
vztahy a dopadla na ziskovost korporatni sféry. Nejistota ohledné dalSiho vyvoje si vybrala dan také na
spotrebitelské duvére.

Ve druhém Cctvrtleti se vS8ak jiz pfedstihové indikatory ve vyrobé i sluzbach zacaly zlepSovat s tim, jak se
postupné ta nejpfisnéjsi opatfeni v jednotlivych zemich uvolfiovala. Makroekonomicka data ale jesté chodila
velmi slaba. V USA prvni oficialni odhad HDP za druhy kvartal ukazal 32,9% anualizovany propad, i tento
Udaj ale investory prekvapil pozitivné, protoZe pokles nebyl tak strmy, jak se plvodné predpokladalo.
Ekonomika eurozony ve druhém Ctvrtleti vykazala vyraznéjSi pokles oproti USA.

Vyvoj HDP eurozony a USA

100 " (q/q anualizované %)
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Zdroj: Bloomberg
Pozn. Ekonomika USA predstavuje témérf ¢tvrtinu svétového hospodarstvi

Meziro¢ni pokles ceského HDP ve druhém Ctvrtleti dosahl podle pfedbé&Znych dat 10,7 % a mezictvrtletni
8,4 %.
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Vyvoj HDP CR
4,0 (meziro€né %)
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Zdroj: Bloomberg

S nejvétsi pravdépodobnosti za cely rok 2020 vykaze svétova ekonomika pokles HDP, po odeznéni
negativnich vlivll koronaviru by se vSak v roce 2021 mél ekonomicky rlst obnovit.

Krize se zasadné promitla na pracovnim trhu. Obdobi rekordné nizké nezaméstnanosti vystfidal doCasny
skokovy naruUst poctu lidi bez prace, ktery statistiky z pracovniho trhu posunul do zcela jinych méfitek, nez
jsme byli doposud zvykli. V USA i eurozéné dosahla mira nezaméstnanosti dvoucifernych hodnot. Po zaniku
vice nez 20 milion pracovnich mist v americké ekonomice béhem bfezna a dubna jich byla do konce pololeti
obnovena zatim jen menSina. Na pomoc ekonomikam sviranym zastavenim aktivity pfispéchaly viady s
masivni fiskalni expanzi, coz se promitlo do navySeni deficitd statnich rozpocta.

MENOVA POLITIKA

Zasadni pro vyvoj na trzich byla rychla reakce centralnich bank a vlad v podobé podplrnych opatfeni. Ke
snizeni sazeb v kombinaci s ménovou expanzi pfistoupily americké centralni banka (Fed) i Evropské centralni
banka (ECB) a dlouho na sebe nenechala &ekat ani Ceska narodni banka (CNB), ktera v nékolika krocich
srazila sazby na 0,25 %.

Zakladni sazby Fed, ECBaCNB (% p.a.)
30
25
20
1|5 J_ J
1,0 J
' 1 J 1B
00 -
1 5
05
10
e - ¢ 2 T 2 2 = 2 2
s = £ £ £ £ £ £ £ =
ENB ECB Fed

15



F",OLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost

Zdroj: Bloomberg

Inflace klesla ve vyspélych zemich smérem k nule, zatimco v CR se udrZela v okoli 3 %.

. Mira inflace v CR, eurozoéné a USA (% p.a.)
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Castedné k vysoké inflaci v CR pfispélo oslabeni koruny viéi euru. To bylo nejpatrnéjsi b&hem obdobi silné
nejistoty na trzich, kdy se investofi zbavovali aktiv na rozvijejicich se trzich, mezi které je nadale fazena i
Ceska republika. Koruné& nepomohlo ani uvolfiovani ménové politiky CNB na pomoc ekonomice.
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Zdroj: Bloomberg

FINANCNI TRHY

Vyvoj na akciovych trzich byl velmi turbulentni a znaéné predbéhl predstihové indikatory, jako jsou napfiklad
indexy nakupnich manazerd PMI nebo ISM. Béhem Unora a bfezna dochazelo k silnym vyprodejim, ale jiz od
konce bfezna, kdy pfitom panovala kolem Sifeni koronaviru ta nejvétsi nervozita, zacali byt akciovi investofi

16



F",OLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost

ohledné budouciho vyvoje silné optimisticti. Nékteré akciové indexy se do konce Ctvrtleti dokazaly zotavit
natolik, Zze pokofily historickda maxima. Zalezelo vSak hodné na sektorovém a regionalnim slozeni. Jasnymi
vitézi byly firmy schopné generovat zisky v on-line prostfedi (IT, komunikacni sluzby) a farmacie. Z hlavnich
regionu predstihly USA Evropu.

S&P 500 a Eurostoxx 50
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Zdroj: Bloomberg

Dluhopisy vyspélych zemi zafungovaly jako ,bezpecny pfistav* a jejich ceny b&€hem koronavirové krize rostly
(vynosy klesaly). Naopak dluhopist zemi s horsi fiskalni pozici a dluhopist rozvijejicich se trhd véetné stfedni
Evropy se investofi v panice zbavovali, coz vedlo k poklesu jejich cen (rlstu vynosut). Ke konci obdobi se
vynosy stabilizovaly a rizikové pfirazky na korporatnich dluhopisech se postupné utahovaly.

Vynos 10letého Ceského, némeckéhoa
amerického dluhopisu (p.a.)
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Zdroj: Bloomberg
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VYVOJ CINNOSTI OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

CSOB AKCIOVY, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény piné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridiniho hlediska byly investice alokovany predevsim v Severni Americe, v zapadni
Evropé a v Japonsku.

Ve srovnani s koncem roku 2019 doSlo ve struktufe aktiv ke snizeni podilu akcii na 76,42 %
277,52 %. Podil zustatki na béznych uctech a terminovanych vkladech se snizil na 1593 %
z 18,06 % a podil ostatnich aktiv se zvySil na 4,42 % z 5,78 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény
mj. vyuzitim alternativnich zpusobU zaji$téni ménového rizika, které slouzily ke snizeni nakladl s timto
zajisténim souvisejicich.

Podil akcii denominovanych v USD se zvySil na 50,14 % z 48,25 %, podil akcii denominovanych v EUR se
snizii na13,38 % z117,76 %, podil akcii denominovanych vGBP se snizii na 537 %
26,02 %, podil akcii denominovanych v CHF se snizil na 2,51 % z 2,90 %, podil akcii denominovanych
v DKK se zvysil na2,49 % z 0,85 %, podil akcii denominovanych v CZK se snizil na 1,50 % z 1,73 %., bylo
zainvestovano do akcii denominovanych v SEK, jejich podil ¢inil 1,03%.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké ¢asti zajiStény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti pfisluSnym ménam

Fond je fondem rGstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci denniho ocefiovani
zapogitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v prvnim pololeti roku 2019 se snizila na 1,2008 K¢ z 1,2995 K¢&. Kurz podilového
listu se snizil o 7,59 %

Béhem prvniho pololeti 2020 doSlo ke zvySeni hodnoty fondového kapitdlu Fondu na 3 118,30 mil. K&
z 12 369,62 mil. K&.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vivoj ceny podilovéholistued 1.1.2020 - 20.06.2020
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Vyvoj fondoveho kapitilu od 1.1.2020- 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. €ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital
na PL (K¢) (K¢)

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K¢)

2016 0,9463 1509 237 858 -80 585 672
2017 1,0556 1674391852 76 424 498
2018 1,0964 1741170828 -22 867 617
2019 1,1868 1933613732 308 501 677
2020 1,2008 3118 301 427 -131 899 200

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podiloveé listy

Odkoupené podilové listy

Objem emise

leden 2020 65 329 025 83 797 699 19 179 971 24 410 440 1823 479 506
anor 2020 75 156 936 99 298 872 34 145 070 44902 234 1864 491 372
brezen 2020 90 411 973 119 834 573 59 359 728 76 909 184 1895 543 617
duben 2020 180225335 188 533 526 52 223 529 53 822 570 2 023 545 423
kvéten 2020 200495262 214 210 769 17 998 730 19 081 207 2 206 041 955
gerven 2020 229956 691 259 665 996 15 755 308 17 786 138 2 420 243 338
Celkem 985 739 636 1132 667 361 212422498 252 156 858
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SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Kod Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ_USD 1603831 50,14%
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ_EUR 427 884 13,38%
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ_GBP 171 696 5,37%
akcie zahrani¢ni denominované v CHF AZ_CHF 80 369 2,51%
akcie domaci denominované v CZK AD_CZK 48 065 1,50%
akcie zahrani¢ni denominované v DKK AZ_DKK 79 781 2,49%
akcie zahrani¢ni denominované v SEK AZ_SEK 32930 1,03%
podiloveé listy zahrani¢ni PLZ 59 685 1,87%
pohledavky za bankami BUTV 509 399 15,93%
ostatni aktiva OAKTIV 184 919 5,78%

BUTV

15,83%

D_

AKTIV

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Nazev cenného papiru

ISIN

Cena
porizeni
(tis. K¢)

Zemé
emitenta

MCDONALDS CORPORATION US5801351017  US 42 815 39 645 9 000
MICROSOFT CORP US5949181045  US 66 164 155508 32000
MERCK & co., INC US58933Y1055  US 40 540 46 164 25000
ROYAL DUTCH GBOOBO3MLX29  NL 57 843 34650 90000
ASTRAZENECA PLC GB0009895292  GB 38030 49357 20000
APPLE INC US0378331005  US 69 982 137635 15800
LVMH MOET HENNESSY Louis FR0000121014  FR 39 862 50 121 4 800
NIKE INC - CL B US6541061031  US 34 596 39803 17000
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394  US 51 362 87641 19000
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Nazev cenného papiru ISIN emitenta pofizeni ho_dnot'a cp
(tis. KE) (tis. KE)

MASTERCARD INC - CLASS A US57636Q1040 28 863 52 958 7 500
Rio Tinto PLC GB0007188757 GB 62 793 70 656 53 000
ERSTE BANK AT0000652011 AT 84 014 67 224 120000
DIAGEO PLC GB0002374006 GB 43 881 39 292 50 000
AMAZON. COM INC US0231351067 us 48 208 98 817 1 500
ROPER TECHNOLOGIES INC US7766961061 us 19 315 32 449 3500
ASML HOLDING NV NL0010273215 NL 25 263 52 448 6 000
KBC EQT NEW ASIA IS B KAP BE6228552855 BE 60 575 59 685 2700
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 us 44108 45 370 80 000
WALT DISNEY US2546871060 us 49 292 47 929 18 000
THERMO ELECTRONIC US8835561023 us 33289 43 262 5000
ADOBE SYSTEMS US00724F1012 us 29 241 51974 5000
MOODYS CORP US6153691059 us 18 134 32 801 5000
Novartis AG CH0012005267 CH 37 958 37 252 18 000
Novo Nordisk A/S DK0060534915 DK 71311 77 034 50 000
ALPHABET INC CL-A US02079K3059 us 16 445 37 248 1100
ALPHABET INC CL-C US02079K1079 us 80 261 97 891 2900
S&P GLOBAL INC US78409Vv1044 us 47 021 66 875 8 500
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ccz 40 591 34775 650 000
MICRON TECHNOLOGY US5951121038 us 57 353 66 433 54 000
ADIDAS AG DEOOOAIEWWWO DE 31810 34 356 5500
BOOKING HOLDINGS INC US09857L1089 us 66 673 64 640 1700
UNILEVER NV NLO000388619 NL 40 980 44 221 35 000
ERICSSON "B’ SE0000108656 SE 31377 32930 150000

INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro Uc€ely naplnéni pozadavku €l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT byly v rozhodném obdobi vyuzivany
néasledujici obchody. V uplynulém obdobi Fond uzaviral repo obchody a reverzni repo obchody s dluhopisy.
Z titulu nafizeni EMIR Fond pfijima a poskytuje penézni kolaterdly smluvnim protistranam v zavislosti na
vyvoji realné hodnoty uzavienych ménovych derivat(.

A. REVERZNI REPO OBCHODY

Obecné lGdaje

Pohledavky za bankami

0

Realna hodnota pfijatych cennych papirt

0

Objem vypljéenych cennych papirt predstavoval 0 % podil na celkovych aktivech Fondu.
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Udaje o koncentraci

Deset nejvyznamnéjsich emitentll kolateralu v ramci vSech SFT a swapl veskerych vynosa (Elenéni objemu
obdrzeného kolateralu cennych papird podle nazvu emitenta):

. . Objem obdrzeného
Nazev emitenta p
kolateralu

Ceska narodni banka 0 CzK

Jedinym emitentem kolateralu byla Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran u jednotlivych druhtit SFT a swapl veskerych vynosu
samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych obchodu):

Objem
Nazev smluvni strany nevyporadanych
obchodu

Ceska spotitelna 0 CZK

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosii samostatné v ¢lenéni

Druh Kvalita Splatnpst Splatnost Zemg
Emitent cenného smluvni

kolateréalu kolateréalu . transakce
papiru strany

Pokladniéni Ceska . 1 tyden — Ceska
narodni AA- 3-12 mésicu .
poukéazka banka mésic republika

Rating kolateralu byl odvozen od ratingu Ceské republiky. Zdroj: agentura Fitch.

Uschova kolateralu obdrzeného fondem v ramci SFT a swaputl veskerych vynost

Kolateral ve formé tuzemskych dluhovych cennych papird je uschovan u Centralniho depozitafe cennych
papirQ, zahrani¢ni cenné papiry pak v registru Clearstream Banking Luxembourg.

Pfijaty kolateral byl uschovan v evidenci TKD (trh kratkodobych dluhopist)

Udaje o opétovném pouziti kolateralu
Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit: 0 tis. K& (0%).
B. REPO OBCHODY
Bé&hem sledovaného obdobi Fond neuzavrel Zadny z uvedeného typu repo obchodu.
C. SPOLECNE UDAJE O VYNOSECH A NAKLADECH ZA KAZDY DRUH SFT
V uplynulém obdobi Fond pfi uzavirani repo obchod(i nevyuzival zadné zprostfedkovatele, vyjma smluvnich

protistran. Za zprostfedkovani repo obchodd nebyly Fondu u¢tovany Zzadné poplatky, pouze za vypofadani
(custody).

Nazev Druh VVNOS Podil na Naklad Podil na
protistrany obchodu ynosy vynosech y nakladech

Ceska spofitelna Repo 1270 100% 100%

Polozka ,Naklady“ obsahuje urokové naklady na repo obchody a poplatky za vyporadani.

22



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI| RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYS! PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirt €i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo &asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkud drzenych na G¢tu u dané banky. VysSe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto pfijatého kolateralu ke dni 31.06.2020 je 56 230 tis. K&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limitd dle nafizeni viady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2020
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 509 398
vtom: a) splatné na pozadani 509 398
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 2504 242
Ostatni aktiva 184 919
Aktiva celkem 3198 559
Pasiva
Zavazky vuci bankam 56 230
Ostatni pasiva 18 286
Vynosy a vydaje pristich obdobi 5742
Kapitalové fondy 2 255029
Emisni azio 60 837
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 934 335
Zisk za ucéetni obdobi -131 899
Pasiva celkem 3198 559

23



QOLOLETN/ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

tis. K¢
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 1649
Naklady na uroky a podobné naklady -285
Vynosy z akcii a podilu 20 647
Vynosy z poplatkll a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -944
Cisty zisk/(ztrata) z finanénich operaci -120 932
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -27 077
Zisk z bézné cinnosti
pred zdanénim -126 942
Dan z pfFijma -4 957
-131 899

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2020

k 30.¢ervnu 2020

tis. K&
Poplatky za obhospodarovani a administraci 25184
Poplatky Depozitafi 1523
Poplatky za audit 55
Poplatky ostatni 315
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 27 0776

CSOB DLUHOPISOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice do fondu byly provadény v souladu s investi¢ni strategii a statutem fondu. Investice jsou sméfovany
zejména do podnikovych dluhopisi denominovanych v ¢eskych korunach a dluhopisu rozvijejicich se zemi.
Vétsina portfolia byla alokovana do podnikovych dluhopisu, terminovanych vkladd a REPO operaci. Mensi
¢ast portfolia byla zainvestovana do dluhopist rozvijejicich se trhli, popfipadé do obligaci vyznamnych
svétovych bank a korporaci.

Ke konci prvni poloviny roku 2020 ¢inil podil dluhovych cennych papirQ, respektive dluhopisovych fondl na
celkovych aktivech 73,57 %, hodnota zUstatku na béznych Gc¢tech a ostatnich aktivech Cinila 26,43%.

Hodnota podilového listu kapitaliza¢ni tfidy se v prvnim pololeti roku 2020 zvysila z 1,4796 K& na hodnotu
1,51,02 K& a v procentudinim vyjadfeni o 2,07 %. Hodnota podilového listu dividendové tfidy se zvySila
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z 1,0023 K¢ na 1,0177 K&, v procentualnim vyjadreni tedy o 1,54 %. Za rok 2019 byla vyplacena dividenda ve
vySi 0,73 % na podilovy list, celkové 483 tis. K&.

Fondovy kapital kapitaliza¢ni tfidy se v roce se v prvnim pololeti roku 2020 zvysil z 231,87 mil. K& na 2 465,12
mil. K&.

Fondovy kapital dividendoveé tfidy se v prvnim pololeti roku 2020 zvysil z 66,37 mil. KE na67,44 mil. K&

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

- kapitalizacni trida

V¥voj ceny podiloveho listu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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- dividendova trida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020-30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

- kapitaliza¢ni trida

k 30.¢ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2016 1,5142 522 574 323 -3 487 444
2017 1,5013 412 564 541 -6 541 499
2018 1,4626 252 958 055 -3 937 348
2019 1,4744 215124 357 2 203 066
2020 1,5102 2465120772 9 975 746
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- dividendova trida

Fondovy kapital Fondovy kapital
na PL (K¢) (Kc)

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K¢&)

2016 1,0093 213 863 417 -500 656
2017 1,004 193 988 917 -2 015 537
2018 0,9847 112 057 330 -1 300 852
2019 0,9966 90 859 029 1121633
2020 1,0177 67 436 400 1506 088

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

- kapitaliza¢ni trida

Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
Ké
leden 2020 3310923 4 907 415 1708 057 2529 256 158 318 735
anor 2020 57 074 249 84 700 992 13 034 802 19 332 836 202 358 182
bfezen 2020 60 834 707 90 251 811 2505331 3705453 260 687 558
duben 2020 52 888 267 78 738 601 3071936 4571428 310 503 889
kvéten 2020 549 058 576 828 886 946 2083952 3130363 857 478 513
Cerven 2020 783 479 941 1182 130615 8672 351 13078 421 1632 286 103
Celkem 1 506 646 663 2269 616 380 31076 429 46 347 757

- dividendova trida

Vydané podiloveé listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 16 003 15 999 0 0 66 232 005
anor 2020 0 0 0 0 66 232 005
brezen 2020 8 006 8 000 0 0 66 240 011
duben 2020 15988 15999 0 0 66 255 999
kvéten 2020 0 0 0 0 66 255 999
cerven 2020 7 849 8 000 0 0 66 263 848
Celkem 47 846 47 997 0 0
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SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva Kéd Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

obligace <1R O<1R 52 014 2,05%
obligace < 3R (1 az 3R) O<3R 380 346 15,00%
obligace <5R (3az5R) O<5R 557 567 21,99%
obligace <5R (5az 7 R) O<7R 350 873 13,84%
obligace>10R 0O>10R 271 252 10,70%
podilové listy PL 212 512 8,38%
pohledavky za bankami BUTV 664 393 26,21%
ostatni aktiva OAKTIV 660 0,22%
BUTY OAKTIN
2821%

PL
8,38% _ :.
O=10R
10,70%
0<5R
0=TR 21,99%

13,84%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Reélna

Nazev cenného papiru ISIN porizeni | hodnota (tis. | Pocet CP
emitenta - « <
(tis. K&) K¢)

Eig BDS CORP EURIS B LU0702682054 211 037 212 512 8 546

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna
Nazev cenného papiru ISIN porizeni | hodnota (tis. | Pocet CP
emitenta . - N
(tis. KE) K¢)

CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 164 332 164 951 16 000
CZGB 3.85 09/29/21 Cz0001002851 Ccz 63 212 64 662 6 000
CZGB 4,7 12/09/22 Cz0001001945 Ccz 45 662 45 597 4 000
CZECH REPUBLIC 2.5

08/25/28 Cz0001003859 Ccz 78 764 81474 7 000
CZECH REPUBLIC 2.4

09/17/25 Cz0001004253 Ccz 185 928 189 380 17 000
SEEQC/;'7REPUBL|C Float CZ0001004105 Ccz 159 044 159 382 16 000
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Nazev cenného papiru ISIN L__Zemé | Cena] __Redlna | PogetCP

CZECH REPUBLIC 0.45

10/25/23 CZ0001004600  CZ 132 842 135984 13 500
CZECH REPUBLIC 1 06/26/26 CZ0001004469 ~ CZ 65 884 66 532 6 500
CZECH REPUBLIC 0.25
02110127 Cz0001005037 ~ CZ 81 600 82 982 8 500
CZECH REPUBLIC 1.25
02/14175 CZ0001005870  CZ 375614 379 048 36 500

INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro ucely naplnéni pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT byly v rozhodném obdobi vyuzivany
nasledujici obchody. V uplynulém obdobi Fond uzaviral repo obchody a reverzni repo obchody s dluhopisy.
Z titulu nafizeni EMIR Fond zacal pfijimat a poskytovat penézni kolateraly smluvnim protistranam v zavislosti
na vyvoji realné hodnoty uzavfenych ménovych derivati.

A. REVERZNi REPO OBCHODY
Obecné lGdaje

Pohledavky za bankami 435 015
Realna hodnota pfijatych cennych papirt 429 000

Objem vypuj¢enych cennych papirll predstavoval 17,2 % podil na celkovych aktivech Fondu.

Udaje o koncentraci

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu v ramci vSech SFT a swapu veSkerych vynos( (¢lenéni objem
obdrzeného kolateralu cennych papird podle nazvu emitenta):

. . Objem obdrzeného
Nazev emitenta p
kolateralu

Ceska narodni banka 435 000 CzZK

Jedinym emitentem kolateralu byla Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran u jednotlivych druhtit SFT a swapu veskerych vynosu
samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych obchodii):

Objem
Nazev smluvni strany nevyporadanych
obchodu

PPF banka 320 008 CzK
Ceska spotitelna 115 007 CzZK
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Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynost samostatné v ¢lenéni

Druh Kvalita Splatnpst Splatnost Zeme,
Emitent cenného smluvni

kolateralu kolateralu p transakce
papiru strany

Pokladniéni Ceska . 1 tyden — Ceska
narodni A- 3 -12 mésicu .
poukazka banka mésic republika

Rating kolateralu byl odvozen od ratingu Ceské republiky. Zdroj: agentura Fitch.

Uschova kolateralu obdrzeného fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynosut

Kolateral ve formé tuzemskych dluhovych cennych papirt je uschovan u Centralniho depozitafe cennych
papirQ, zahrani¢ni cenné papiry pak v registru Clearstream Banking Luxembourg.

Prijaty kolateral je uschovan v evidenci TKD (trh kratkodobych dluhopisd) v nominaini hodnoté 435 000 tis.
K¢.
Udaje o opétovném pouziti kolateralu

Podil kolateralu, ktery byl obdrZzen a je opétovné pouZzit: 0 tis. K&

B. REPO OBCHODY
Obecné udaje

Béhem sledovaného obdobi Fond neuzavrel Zadny repo obchod.

C. SPOLECNE UDAJE O VYNOSECH A NAKLADECH ZA KAZDY DRUH SFT
V uplynulém roce Fond pfi uzavirani repo obchodu nevyuzival Zadné zprostfedkovatele, vyjma smluvnich

protistran. Za zprostfedkovani repo obchodd nebyly Fondu uc¢tovany Zzadné poplatky, pouze za vypofadani
(custody).

Nazev Druh VVNOS Podil na Naklad Podil na
protistrany obchodu ynosy vynosech y nakladech

PPF banka reverzni repo 77,2% 50%

Ceska spofitelna reverzni repo 9 22,8% 1 50%

Polozka ,Néklady“ obsahuje urokové naklady na repo obchody a poplatky za vyporadani.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCEN| RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuji
smlouvu o ndkupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.
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Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papir ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmeén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. VysSe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K 30.6.2020 nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limitd dle nafizeni viady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
k 30.€ervnu
2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 39 362
vtom: a) splatné na pozadani 229 378
b)  ostatni pohledavky 435 015
Dluhové cenné papiry 1612 252
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 1425 399
b) vydané ostatnimi osobami 186 853
Akcie, podilové listy 212512
Ostatni aktiva 46 054
Aktiva celkem 2535211

Pasiva

Ostatni pasiva 977
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1678
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 1891137
Emisni azio 519 007
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 110931
Zisk za Géetni obdobi 11 482
Pasiva celkem 2535211
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu. 2020

tis. Ké

Vynosy z Uroktl a podobné vynosy 3701
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 3299
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 402
Naklady na uroky a podobné naklady -4
Naklady na poplatky a provize -164
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 497
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -3548
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 11 482
Dan z pFijma 0
Zisk za uéetni obdobi po zdanéni 11 482

SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2020

tis. Ké
Poplatky za obhospodafovani a administraci 2922
Poplatky Depozitafi 559
Poplatky za audit 55
Poplatky ostatni 12
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 3548

CSOB BOHATSTVi, €SOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice
alokovéany dle statutu Fondu. Akciové investice sméFovaly do zapadni Evropy, Ceské republiky a Severni
Ameriky. Dluhopisy byly investovany pfedevSim v regionu stfedni Evropy, a to pfevazné do dluhopist
denominovanych v CZK.

V porovnani s koncem roku 2019 doslo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii na 31,42 %
z 30,07 %, podil dluhopisi se nepatrné snizil na 48,24 % z 48,99 %. Podil podilovych listd se zvysil
z 3,33 % na 4,17 % Podil pohledavek za bankami se snizil na 27,74 % z 14,50 %, podil ostatnich aktiv snizil
nal,66 %z 1,78 %.

Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuZitim alternativnich zptsob( zajiSténi ménového rizika,
které slouzily ke snizeni nakladu s timto zajiSténim souvisejicich.

Z teritorialniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v USD zvysSil na 21,33 % z 16,29 %, podil
cennych papird denominovanych v CZK se nepatrné snizil na 43,11 % z 43,22 %, podil cennych papird
denominovanych v EUR se snizil na 14,90 % z 15,51 %, podil cennych papird denominovanych v GBP se
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snizil na 2,28 % z 2,62 %, podil cennych papirl denominovanych v CHF se zvySil na 074% z 0,81 %, podil
cennych papirll denominovanych v DKK se zvysil na 1,06 % z 0,34 %, bylo zainvestovano do cennych papir
denominovanych v SEK, jejich podil €inil 0,36 %. Podil cennych papiri denominovanych v HUF byl vyprodan.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké Casti zajiStény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti pfislusnym ménam.

Fond je fondem rastovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. V§echny vynosy jsou v ramci denniho oceriovani
zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu retailové kapitaliza¢ni tfidy se v prvni poloviné roku 2020 snizila na 2,3123 K¢ z
2,3434 K¢. Hodnota podilového listu kapitalizacni PB tfidy se zvySila na 1,0569 K& z1,0688 K&

Béhem 1. pololeti roku 2020 se hodnota fondového kapitélu retailové kapitaliza¢ni tfidy zvySila na 20 516,80

mil. K& z 18 448,7 mil. K&, hodnota fondového kapitalu kapitalizaéni PB tfidy se zvySila na 1 586,7 mil K&
z 900,7 mil K&. Hlavnim divodem byly pfedevsim silné nakupy podilovych listl ze strany investora

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

kapitaliza¢ni retailova tfida

Yyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020- 30.06.2020
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V¥voj fondového kapitilu od 1.1.2020 - 30.06.2020

v mil. Ké

kapitalizacni PB trida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020-30.06.2020
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Vyvoj fondového kapitilu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

kapitaliza¢ni retailova trida

Fondovy kapita Fondovy kapita

2016 2,3640 4 420 812 293 -84 131 664
2017 2,1231 7610 708 814 107 195 976
2018 2,1633 11 242 488 358 11 061 670
2019 2,2575 14 725 922 413 1078593518
2020 2,3123 20 516 802 032 -249 248 088

kapitalizacni PB trida

Fondovy kapita Fondovy kapita
0

2018 0,0000 0
2019 1,0274 435 115 511 20 643 006
2020 1,0569 1 586 707 687 -8 300 967

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

kapitaliza€ni retailova trida

Vydané podiloveé listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 250 239 508 590 893 105 74 753 608 176 413 728 2020
anor 2020 282 657 615 667 978 625 111 982 733 262 386 052 2020
bfezen 2020 233 250 813 505 841 018 266 336 217 569 634 066 2020
duben 2020 153 894 774 336 445 004 40 580 448 88 361 053 2020
kvéten 2020 255 339 857 575 390 451 39 895 235 89 741 317 2020
Cerven 2020 413 056 187 953 275 307 54 732 353 126 325 708 2020
Celkem 1588 438 754 3629823511 588 280594 1312861925
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kapitaliza¢ni PB trida

Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 75 632 596 81 456 149 952 385 1022 606 917 437 764
anor 2020 143 870 286 155 431 167 14 253 226 14 974 185 1047 054 824
bfezen 2020 45 436 815 45 352 101 11 730 839 11 321 675 1 080 760 800
duben 2020 41 072 140 41 062 633 3860 881 3898 641 1117 972 059
kvéten 2020 122 350 725 126 795 194 2525294 2595 741 1237 797 490
Cerven 2020 265 713 003 280 385 606 2290434 2402 151 1501 220 059
Celkem 694 075 565 730 482 851 35613 059 36 214 999

SKLADBA MAJETKU K 30.6.2020

AD

akcie tuzemské 135423 0,56%
akcie zahrani¢ni AZ 7 495 054 30,86%
podilové listy PL 1013 040 4,17%
obligace tuzemské DD 9 499 925 39,11%
obligace zahrani¢ni Dz 2218830 9,13%
pohledavky za bankami BUTV 3523129 14,50%
ostatni aktiva OAKTIV 404 056 1,66%
DAETIV
BUTV
14, 50%,
DZ
3,13%
BL
4.17%
DD
39.11%
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MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSIi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Reéln&
Nazev cenného papiru ISIN | emitent | pofrizeni (tis. | hodnota | Pocet CP
a K¢) (tis. K¢)

MICROSOFT CORP US5949181045 us 216 238 471 383 97 000
APPLE INC US0378331005 us 204 835 383 287 44 000
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394 us 175 370 299 826 65 000
AMAZON. COM INC US0231351067 us 128 811 276 687 4 200
ALPHABET INC CL-C US02079K1079 us 248 950 330 805 9 800
MICRON TECHNOLOGY US5951121038 us 218 392 246 049 200 000

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

; ; - Zemé ,‘?e”al Reé"f‘é .
Nazev cenného papiru emitenta pofizeni hodnota (t|§. Pocet CP
(tis. K¢&) K¢)

CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 Ccz 1250421 1226 823 119 000
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 283 174 287 746 26 700
CZECH REPUBLIC 2.5 08/25/28 CZ0001003859 Ccz 417 962 465 564 40 000
CZECH REPUBLIC 2.4 09/17/25 CZ0001004253 Ccz 321 967 311920 28 000
CZGB FL 09/12/20 Cz0001004113 Ccz 270978 269 926 27 000
CZECH REPUBLIC 0.45 10/25/23  CZ0001004600 Ccz 287 747 302 187 30 000
CZGB 0.95 15/05/30 Cz0001004477 Ccz 437 732 456 506 45 000
CZECH REPUBLIC 1 06/26/26 CZ0001004469 Ccz 1144 952 1177 105 115 000
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22  XS1197336263 DK 274 013 277 712 10 000
CZECH REPUBLIC 0.25 02/10/27  CZ0001005037 Ccz 404 702 439 314 45 000
E:ZEE;/%OBCH BK CZ Float CZ0003704702 Ccz 1100 000 1100 000 110 000
CZECH REPUBLIC 2.75 07/23/29  CZ0001005375 Ccz 832 790 900 121 75 000
CZECH REPUBLIC 1.2 03/13/31 CZ0001005888 Ccz 351 901 363 508 35000

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papir ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je moZno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska

spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF
banka a.s.
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Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkld drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni

trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto pfijatého kolateralu ke dni 30.06.2020 je 177 570 tis. K&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich

limita dle nafizeni viady €. 243/2013 Sb.

ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b)  vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky vuci bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Ostatni rezervy

Kapitalové fondy

Emisni azio

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Grokl a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papir(
vynosy z urokl z ostatnich aktiv
Vynosy z akcii a podilu
Vynosy z poplatkll a provizi
Naklady na aroky a podobné néklady
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni

30.¢ervnu 2020

tis. K&

3523129
922 972
2600 157
11 718 755
6 659 901
5 058 854
8 643 517
404 056
24 289 458

1984 450
171518
29 980

0

11294 142
8 953 190
-257 549
2113727
24 289 458

30.¢ervnu 2020

tis. K&

111 247
91 377
19 870
70 026

0

-967

-4 771
-254 935
0

-161 320
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Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim -240 719
Dan z pfFijma 16 830
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -257 549

SPRAVNI NAKLADY
30.¢ervnu 2020

tis. Ké
Poplatky za obhospodafovani a administraci 147 716
Poplatky Depozitafi 12 155
Poplatky za audit 63
Poplatky ostatni 1386
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 161 320

CSOB AKCIOVY REALITNi, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény piné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu Fondu.
Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany predevsim v Severni Americe a v zapadni Evropé.

Ve srovnani s koncem roku 2019 doslo ve struktufe aktiv ke snizeni podilu akcii
na 93,11 % z 9718, %. Podil zUstatk(i na béznych uctech se zvysil na 1,58 % z 0,76 % a podil ostatnich aktiv
se zvysil na 531 % z 2,06 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuZitim alternativnich
zplsobl zajisténi ménového rizika, které slouZily ke sniZeni nakladu s timto zajisténim souvisejicich.

Podil akcii denominovanych v USD se snizil na 66,14 % z 67,42 %, podil akcii denominovanych v EUR se
snizil na 18,16 % z 19,47 %, podil akcii denominovanych v GBP se snizil na 3,99 % z 4,22% a podil akcii
denominovanych v SEK se sniZil na 4,40 % z 6,07 % a podil akcii denominovanych v CHF ¢inil 0,44 %.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké ¢asti zajiStény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti pfislusnym ménam.

Fond je fondem rGstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci denniho ocefiovani
zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota  podilového listu se v prvni poloviné roku 2020 snizila na0,8000 K¢
20,8332 Ke¢.

Béhem 1. pololeti roku 2020 se fondovy kapitél snizil na 335 mil. K& z 379 mil. K&.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM

OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020-30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

K30.€ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2016 0,7518 526 598 283 -9 069 843
2017 0,7501 490 141 477 20 017 583
2018 0,7788 427 684 107 -3 800 321
2019 0,8332 378 682 906 57 228 648
2020 0,8000 334 643 926 -46 198 562
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POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 3342530 3088 509 5 793 046 5318 307 2020
anor 2020 4764 431 4624524 8 079523 7673178 2020
bfezen 2020 7 107 354 5562 103 16 393 687 12 160 454 2020
duben 2020 5027 637 3756 829 3700 635 2750 793 2020
kvéten 2020 3587979 2 699 582 2171 336 1639 339 2020
Cerven 2020 4702 382 3798 759 4412 383 3530 695 2020
Celkem 28 532 313 23 530 307 40 550 610 33072 766

SKLADBA MAJETKU K 30.6.2020

Druh aktiva Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ_USD 233 155 66,14%
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ_EUR 64 004 18,16%
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ_GBP 14 064 3,99%
akcie zahrani¢ni denominované v SEK AZ_SEK 15 495 4,40%
akcie zahrani¢ni denominované v CHF AZ_CHF 1540 0,44%
pohledavky za bankami BUTV 5 556 1,58%
ostatni aktiva OAKTIV 18 702 5,31%

AZ_CHF BUTV

1,58%
0,44% OAKTIV

5, 31%

AZ_SEK
4 30%

AZ_GBP
3,89%
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MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

. . . Zemé v(':ena} Aeellia -
Nazev cenného papiru ISIN emitenta | PoTizeni ho_dnotva Pocet CP
(tis. K&) (tis. K&)

GECINA SA FR0010040865 FR 4820 3824 1300
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 us 6 677 3592 2 200
Public Storage US74460D1090 us 10 698 11 455 2 500
EQUITY RESIDENTIAL US29476L1070 us 3163 3511 2500
SEGRO PLC GBOOB5ZN1N88 GB 4 465 7 344 28 000
PROLOGIS INC US74340W1036 us 18 515 30 086 13 500
VENTAS REIT INC US92276F1003 us 8 462 4 635 5300
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 us 9352 9601 2 600
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 us 4 989 4748 2 200
American Tower Corp US03027X1000 usS 4 884 12 347 2 000
VONOVIA SE DEOOOA1IML7J1 DE 6 995 11 800 8 000
EQUINIX INC usS29444U7000 us 8 187 13416 800
WELLTOWER INC US95040Q1040 us 8 669 6 797 5500
UDR INC US9026531049 us 5567 4909 5500
DIGITAL REALTY TRUST US2538681030 us 13 649 17 985 5300
ﬁ\ngXANDRlA REAL ESTATE EQ US0152711091 us 6 349 7 361 1900
VGP NV BE0003878957 BE 6 046 7263 2391
DUKE REALTY CORP US2644115055 us 6 486 8451 10 000
SBA COMMUNICATIONS CORP US78410G1040 us 4 966 7114 1000
AROUNDTOWN SA LU1673108939 LU 9928 7 498 55 000
Rexford Industrial Realty Inc US76169C1009 us 6 460 7914 8 000
UNITE GROUP PLC GB0006928617 GB 3787 4132 15 000
AMERICOLD REALTY TRUST US03064D1081 us 9949 13 002 15 000
CATENA AB SE0001664707 SE 6 813 11 221 12 000
SUN COMMUNITIES INC US8666741041 us 5147 6 804 2100
TERRENO REALTY CORP US88146M1018 us 3361 4 525 3600
RE/MAX HOLDINGS INC US75524W1080 us 4 321 3753 5000
AMERICAN HOMES 4 RENT US02665T3068 us 4 848 5781 9 000
INVITATION HOMES INC US46187w1071 us 11 264 11176 17 000
DIOBILIARIA COLONIAL SOCIMI Es0130140174  ES 7 996 6289 30000
KOJAMO OYJ F14000312251 Fl 6 906 9 049 18 000
:\'/I\IIEDICAL PROPERTIES TRUST US58463J3041 us 4909 4938 11 000
TR oeIsTIeS US4562371066  US 3944 3926 8000
WAREHOUSE DE PAUW CVA BE0974349814 BE 4 895 5848 9 000

INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro ucely naplnéni poZadavku €l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v rozhodném obdobi vyuzivany
Zadné obchody. V uplynulych obdobich Fond uzaviral repo obchody a reverzni repo obchody s dluhopisy.
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Z titulu nafizeni EMIR Fond pfijima a poskytovat penézni kolateraly smluvnim protistranam v zavislosti na
vyvoji realné hodnoty uzavienych ménovych derivat(.

Ke dni sestaveni pololetni zpravy Fond neeviduje Zadny nevypofadany repo obchod. Zarover b&hem prvniho
pololeti roku 2020 nedoSlo k uzavreni Zadného repo obchodu.

UDAJE OQKVANTITATIV[\Ivl'CHVOMEZ'ENI'CH AVMETQDACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménoveé derivaty, zejména ménoveé swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papird ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo &asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. Vy$e kolateralu vychazi z aktudlni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto poskytnutého kolateralu ke dni 30.06.2020 je 0 tis. K¢&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sh.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limitd dle nafizeni viady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
30.€ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 5556
vtom: a) splatné na pozadani 5 556
b)  ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 328 258
Ostatni aktiva 18 702
Aktiva celkem 352 516
Pasiva
Zavazky viaéi bankam 16 410
Ostatni pasiva 800
Vynosy a vydaje pfrisStich obdobi 662
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Kapitalové fondy
Emisni azio
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Grokl a podobné vynosy

Vynosy z akcii a podild

Vynosy z poplatkl a provizi

Naklady na uroky a podobné naklady
Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady

Zisk z bézné cinnosti
pred zdanénim

Dan z pFijmu

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodafovani a administraci
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Poplatek hlavnimu podpurci

Celkem

418 350
236 720
-274 227

-46 199

352 516

k 30.€ervnu 2020

tis. K¢

18

5377

-15
-205
-48 323
1557

3763

45 354

-845

46 199

k 30.€ervnu 2020

tis. K¢

3427
249
44

43

0

3763
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CSOB INSTITUCIONALNi - KONZERVATIVNi, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTIENi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice do Fondu byly provadény piné v souladu s investi¢ni strategii. Podil investic v akciovych fondech
¢inil na konci prvniho pololeti roku 2020 7,10 % oproti 7,70 % na konci roku 2019, podil investic
v dluhopisovych fondech ¢inil 4,15 % oproti 16,84 % na konci roku 2019 vztazeno k celkovym aktivim fondu.
Podil dluhopisti se zvySil z 58,50 % na 84,23%, pfi¢emz podil tuzemskych dluhopist €inil 48,55 % a podil
zahranic¢nich dluhopist 35,68 %. Podil pohledavek za bankami se snizil z 16,40 % na 4,24 %, podil ostatnich
aktiv ¢inil 0,29 %.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci pIné podilnikim dividendy, tj. zisk z hospodareni s majetkem Fondu,
vykazany na zakladé auditované ucetni zavérky. Za rok 2019 byla dividenda vyplacena ve vySi 3,4 % na
podilovy list, respektive celkem 6 924 tis. K¢.

Hodnota podilového listu se béhem prvniho pololeti roku 2020 se klesla z1,0340 K& na hodnotu 0,9955 K&.
V prabéhu prvniho pololeti 2020 se fondovy kapital snizil z 210,58 mil. K& na 190,77 mil. K&

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06.2020

Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2020- 30062020

v mil. Ké
-
s
[wa]
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30.¢ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢€) po zdanéni (K¢&)

2016 0,9878 197 993 827 -1 071510
2017 0,9933 281 955 557 25962
2018 0,9858 208 057 300 -1 404 789
2019 1,0142 209 223 521 7254111
2020 0,9955 190 769 752 -830 353

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 0 0 11 429 401 11 472 667 192 223 314
anor 2020 0 0 0 0 192 223 314
bfezen 2020 0 0 0 0 192 223 314
duben 2020 0 0 594 553 580 522 191 628 761
kvéten 2020 0 0 0 0 191 628 761
cerven 2020 0 0 0 0 191 628 761
Celkem 0 0 12 023 954 12 053 189

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

Podilové listy akciovych fondd PL_A 13 609 7,10%
Podilové listy dluhopisovych fond PL_B 7 949 4,15%
obligace <1R O<1R 23733 12,38%
obligace < 3R (1 az 3R) O<3R 109 003 56,84%
obligace <5R (3az5R) O<5R 25 857 13,48%
obligace>5R O>5R 2920 1,52%
pohledavky za bankami BUTV 8 135 4,24%
ostatni aktiva OAKTIV 552 0,29%
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56,34%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Cena Realna
Nazev cenného papiru ISIN porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
emltenta . = =
(tis. KE) K¢)
GSOB Akciovy 770000001170  CZ 11177 13609 11333538
Eﬁg BDS CORP EUR IS B LU0702682054 LU 3746 3944 159
KBC PARTICIPATION - BE6294992803  BE 3990 4005 136

PRIVATE BANKING ACTIVE

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSIi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Cena Realna
Nazev cenného papiru ISIN porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
emltenta . - <
(tis. KE) K¢)

CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 21 660 21 650 2100
NET4GAS 2.25 01/28/2021 XS1090620730 Ccz 3970 4 066 40
CZECH REPUBLIC 0.45
10/25/23 CZ0001004600 Ccz 11775 12 087 1 200
CESKA ZBROJOVKA Float
01/27/22 CZ0003513533 Ccz 3000 3065 1
DEUTSCHE BANK AG
LONDON Float 06/23/21 XS1437011585 GB 4196 4027 40
RYANAIR 1,875 06/17/21 XS1077584024 IE 5695 5230 200
ORLEN CAPITAL AB 2,5
06/30/21 XS1082660744 SE 5395 5424 200
WP CAREY INC 2 01/20/23 XS1117300084 us 5442 5515 200
CETIN FINANCE 1.423
12/06/21 XS1529934801 NL 2 607 2726 100
VESTAS WIND SYS 2.75
03/11/22 XS1197336263 DK 5658 5554 200
ATF NETHERLANDS BV 1.5
05/03/22 XS1403685636 NL 5328 5463 2
BOLLORE SA 2 01/25/22 FR0013233426 FR 5352 5425 2
MND AS Float 11/13/22 CZ0003517708 Ccz 3000 2 966 1
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Nazev cenného papiru ISIN L Zemé | Cena ] __Redlna | PocetCP

HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275  CZ 6 000 6012 600
NIBC BANK NV Float 11/10/23  XS1716334781  NL 5000 4782 50
EUC Float 11/23/22 CZ0003517724  CZ 3000 3010 1
TEPLARNA OTROKOVICE AS 70003517732 ¢z 3000 3007 1

Float 12/21/23
INTL INVST BANK Float

i, ATO000A20F36  RU 3000 3014 1
37A/'1'1C/(2)5SANTANDER SAFoal 155467723 ES 3000 2920 1
L TTSTENROTHB 148 70002004500 CZ 3860 4156 400
HZL EQUA BANK 2.22 08/28/21 CZ0002005804  CZ 2999 3103 300
MBANK SA 1.058 09/05/22 XS1876097715  PL 5245 5335 200
Ny BCH B Gz Float 70003704702 2 18 000 18 000 1800
RS O s S TERREICH ATO000A25J60 AT 3000 2940 1
BNP PARIBAS Float 01/25/24  FR0013398435  FR 3000 3039 1
D ROPERTY BY 2.625 XS1996435928  NL 4094 4087 150
('SEIA;/EZELAN CORP Float XS2015281863  NL 3000 2929 30
oo PODFONDALFA 70003523789 c2 1939 1972 200
SoECH REPUBLIC O CZ0001005946  CZ 9 869 10 006 1000

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI| RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYS! PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papird €i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmeén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiz je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. Vy$e kolateralu vychazi z aktudlni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.06.2020 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni viady ¢. 243/2013 Sb.
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Zavazky vaéi bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfrisStich obdobi

Ostatni rezervy

Kapitalové fondy

Emisni azZio

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Uroktll a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv
Vynosy z akcii a podild
Vynosy z poplatkli a provizi
Naklady na uroky a podobné naklady
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

30.¢ervnu 2020

tis. K¢

8 135

8 135

0

161 512
43 7453
117 769
21558
552

191 757

0

861
128

0

191 629
-1 648
-830
1619
191 758

30.¢ervnu 2020

tis. K¢

1381
1212
169

-830
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SPRAVNI NAKLADY
30.¢ervnu 2020

tis. K€
Poplatky za obhospodarovani a administraci 379
Poplatky Depozitafi 115
Poplatky za audit 44
Poplatky ostatni 2
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 540

CSOB AKCIOVY STREDNi A VYCHODNIi EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S,,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice do Fondu byly provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu Fondu.
Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany pfedevsim do zemi byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou
Némecka), v€etné nastupnickych statl byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale
pak ve stfedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s koncem roku 2019 doslo ke snizeni podilu ¢eskych akcii z 6,80 % na 6,76 %, ke zvySeni podilu
ruskych akcii z16,31 % na 16,94 %, ke snizeni podilu rakouskych akcii z20,87 %
na 19,72 %, ke snizeni podilu polskych akcii z 26,85 % na 20,86 %, ke snizeni podilu madarskych akcii
z 14,81 % na 13,12 %. Podil rumunskych akcii se nezmeénil, ¢inil 6,29 %, podil nizozemskych akcii se zvysil
z 2,39 % na 5,74 %, podil akcii Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska se zvysil z 3,33 % na
4,07 %, podil slovinskych akcii se snizil z 1,04 % na 0,89 %. Do portfolia fondu byly nakoupeny turecké akcie,
jejich podil ¢€inil 2,85 %. Podil akcii obchodovanych na prazské burze se snizil z 16,95 % na 15,31 %. Celkovy
podil akcii ve fondu se nepatrné snizil, kdyz na konci roku 2019 tvofil 98,83% a na konci prvniho pololeti roku
2020 ¢inil 97,24%. Bézné ucty a ostatni aktiva se zvysSily z 1,18 % na 2,73 %.

Fond je fondem rdstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VS8echny vynosy jsou v ramci denniho ocefiovani

zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu kapitalizani tfidy se oproti konci roku 2019 klesla z 0,6091 K¢ na 0,4649 K¢.

Hodnota podilového listu fondové tfidy se oproti konci roku 2019 klesla z1,1069 K¢
na 0,8448 K¢.

Hodnota Fondového kapitalu kapitalizacni tfidy se béhem 1. pololeti roku 2019 snizila
na 133,05 mil. K&, fondové tfidy se snizila na 227,52 mil. K&.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

- kapitaliza¢ni trida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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- fondova trida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2020- 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

- kapitaliza¢ni trida

k 30.¢ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢€) po zdanéni (K¢&)

2016 0,5289 289 292 002 1178 264
2017 0,6221 219052 174 14 370 875
2018 0,6121 271 286 581 -25 965 726
2019 0,6094 197 093 155 12 634 219
2020 0,4649 133 052 689 -38 886 200
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- fondova trida

k 30.¢ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital
na PL (Kc) (K¢)

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K¢&)

2017 1,1316 215 174 907 6 053 044
2018 1,1125 325 087 853 -30 268 449
2019 1,1074 235 417 509 18 227 806
2020 0,8448 227 521 429 -57 968 271

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
- kapitaliza¢ni trida

Odkoupené podilové listy

Vydané podilové listy

Obdobi Objem emise
Ké
leden 2020 3020943 1846 501 4415113 2 687 476 2020
anor 2020 2 096 445 1221254 10 951 587 6 349 764 2020
bfezen 2020 10 558 651 4 485 500 5936 573 2670758 2020
duben 2020 6 904 314 3022691 3157 962 1377638 2020
kvéten 2020 7 874083 3537 642 2748 252 1232214 2020
Cerven 2020 4 455 160 2137 435 2774663 1319878 2020
Celkem 34 909 596 16 251 024 29 984 150 15 637 727

- fondova trida

Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy

Obdobi - Objem emise
leden 2020 5931727 6 376 607 0 0 215 094 885
anor 2020 0 0 0 0 215 094 885
bfezen 2020 61 027 759 51 996 944 12 566 028 9483 499 263 556 616
duben 2020 0 0 816 214 654 848 262 740 402
kvéten 2020 0 0 0 0 262 740 402
Cerven 2020 9 492 137 8242023 2896 916 2509 309 269 335 623
Celkem 76 451 623 66 615 573 16 279 158 12 647 656
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SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva - Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

akcie denominované v PLN 75 399 20,86%
akcie denominované v USD uUsD 76 792 21,24%
akcie denominované v CZK CZK 44 691 12,36%
akcie denominované v GBP GBP 14 714 4,07%
akcie denominované v HUF HUF 47 483 13,13%
akcie denominované v RON RON 27 956 7,73%
akcie denominované v EUR EUR 54 284 15,02%
akcie denominované v TRY TRY 10 316 2,85%
pohledavky za bankami BUTV 8 898 2,46%
ostatni aktiva OAKTIV 992 0,27%
TEY

2.85% BUTV

RO

1.“-5%R{>

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Reélna

Nazev cenného papiru . porizeni | hodnota Pocet CP
emitenta - Y . "
(tis. K¢&) (tis. K¢&)

KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 cz 13 038 8 265 15 000
POLSKI KONCERN NAFTOWY 1) binN0000018 PL 12 870 9393 25 000
ORLEN

BANK PEKAO SA PLPEKAO00016  PL 18901 10014 31 000
OTP BANK RT HU0000061726 HU 8215 9915 12 000
ERSTE GROUP BANK DER

LRSS AT0000652011 AT 11216 8784 16 000
MAGYAR TELEKOM HU0000073507 HU 4742 3867 135 000
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Nazev cenného papiru ISIN emitenta | Pofizeni ho_dnotva Pocet CP
(tis. KE) (tis. KE)

Egéig%SORNICTVO PLPGNIG00014 14 744 10 908 400 000
MBANK SA PLBREO000012 PL 12 315 5796 4 200
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 TR 12 622 10 316 350 000
Vienna Insurance Group (PRA) AT0000908504 AT 15439 11 484 22 000
Eg\éVZSPZIEg?gY ZAKLAD PLPZUO000011 PL 26 619 19 962 115 000
MOBILE TELESYSTEMS PJSC US6074091090 RU 13 200 13 606 62 000
SEERSBANK OF RUSSIA GDR US80585Y3080 RU 19 127 21739 80 000
PAO NOVATEK US6698881090 RU 12 917 15 280 4500
ERSTE BANK AT0000652011 AT 15028 10 644 19 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 HU 21173 21021 43 000
SO TES NATIONALADE - posnGNACNORS RO 10056 10573 60 000
ELECTRICA SA ROELECACNORS RO 6678 5203 91 000
LUKOIL PJSC-SPON ADR US69343P1057 RU 7153 10 640 6 000
KOFOLA CS AS CZ0009000121 Ccz 7548 5993 26 400
OESTERREICHISCHE POST AG  ATOO00APOST4 AT 12 783 11 025 14 000
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ccz 13 690 10 165 190 000
LENZING AG AT0000644505 AT 17 870 9915 9 000
CCC SA PLCCCO0000016 PL 34 702 12 533 35 000
DIGI COMMUNICATIONS NV NL0012294474 NL 6161 5220 27 000
gll?é‘ HUNGARIAN OIL & GAS HUO0000153937 HU 19 066 11 145 80 000
DO & CO AG AT0000818802 AT 22 388 19 467 16 000
KRUK SA PLKRK0000010 PL 8 824 4 856 7 500
AVAST PLC GB00BDD85M81 GB 8 298 14 714 95 000
YANDEX NV-A NL0009805522 NL 11 855 15 528 13 000

INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro ucely naplnéni poZadavku €l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v rozhodném obdobi vyuzivany

Zadné obchody.

Ke dni sestaveni pololetni zpravy Fond neeviduje Zadny nevyporadany repo obchod. Zarovern béhem prvniho
pololeti roku 2020 nedoSlo k uzavreni zadného repo obchodu.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH

OBCHODU, DRUHU A VYS! PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

55



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirt €i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo &asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmeén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiz je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. VysSe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.06.2020 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
30.€ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 8 898
vtom: a) splatné na pozadani 8 898
b)  ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 351 635
Ostatni aktiva 992
Aktiva celkem 361 525

Pasiva

Zavazky vuci bankam 0
245

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi 705
Kapitalové fondy 555 579
Emisni azio 93 419
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -191 569
Zisk za Géetni obdobi -96 854
Pasiva celkem 361 525
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu 2020

tis. K¢
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 3
Vynosy z akcii a podilu 3149
Vynosy z poplatkl a provizi 119
Naklady na uroky a podobné naklady -2
Naklady na poplatky a provize -327
Cisty zisk/(ztrata) z finanénich operaci -95 416
Ostatni provozni vynosy 2
Spravni naklady -3 837
Zisk z bézné €innosti
pred zdanénim 96 309
Da# z pFijma -545

96 854

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVN|I NAKLADY

k 30.¢ervnu 2020

tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani a administraci 3500
Poplatky Depozitafi 254
Poplatky za audit 39
Poplatky ostatni 44
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 3837

CSOB VYVAZENY DIVIDENDOVY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S,

INVESTICNI

SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény piné v souladu s investiéni strategii a neodchylovaly se od statutu Fondu.
Z teritorialniho hlediska byly investice prostrednictvim KBC fondu alokovany predevsim v Severni Americe, v
zapadni Evropé, Japonsku a Ceské republice.

Podil akciovych fondu k 30.6.2020 ¢inil 31,49 % oproti konci roku 2019, kdy tento podil €inil 33,93 %. Podil
dluhopisovych fondd se zvySil 251,52 % na 62,28 %%. Podil zGstatkd na béznych Gétech a ostatnich
aktivech na konci prvniho pololeti roku 2020 byl 6,29 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj.
vyuZitim alternativnich zpUsobu zajisténi ménového rizika, které slouZzily ke snizeni nakladd s timto zajisténim
souvisejicich.

Podil podilovych listd denominovanych v CZK k 30.6.2020 ¢inil 45,10 %, denominovanych v EUR 41,36 %,
v USD 5,23 % a v JPY 2,09 % vztazeno k aktivim fondu.
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Fond je smiSenym fondem fondu a vyplaci podilnikim vynosy. Za rok 2019 byl dividenda vyplacena ve vySi
1,67 = na podilovy list, celkové 17 041 tis. K¢.

Hodnota podilového listu se béhem prvniho pololeti roku 2020 snizila z 1,0167 K& na hodnotu 0,9549 K¢.
V prabéhu prvniho pololeti se fondovy kapital snizil z 1 040 mil. K& na 848 mil K&. mil. K&.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30.¢ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2016 0,9822 1470224872 -19 599 915
2017 1,0148 1563 424 059 23300 735
2018 0,9881 1445 953 363 -17 318 156
2019 0,9896 1169 467 198 74 011 931
2020 0,9549 848 281 767 -44 564 649
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POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 2238542 2 246 505 34 293 983 34 397 329 990 933 100
anor 2020 4047 247 4047 458 38 839 838 38 880 936 956 140 509
bfezen 2020 3659578 3 346 306 39 698 595 36 530 960 920 101 492
duben 2020 3244843 2991 461 10 637 768 9 790 899 912 708 567
kvéten 2020 3176 893 2980915 12 023 192 11 318 239 903 862 268
Cerven 2020 4615 444 4 409 690 20 167 774 19 247 019 888 309 938
Celkem 20982 547 20 022 335 155661 150 150 165 382

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

podilové listy denominované v CZK 384 516 45,07%
podilové listy denominované v USD USD 44 559 5,22%
podilové listy denominované v EUR EUR 352 746 41,34%
podilové listy denominované v JPY JPY 17 693 2,07%
pohledavky za bankami BUTV 50 362 5,90%
ostatni aktiva OAKTIV 3347 0,39%

BUTV

5,90% OARTIV

Y 0.3%%
2.07%
CIE
45.07%

EUR
41,34%

UsD

3.22%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé | Cena porizeni Rezlie: Pocet

Nazev cenného papiru ISIN : PO - hodnota
emitenta (tis. K¢) . - CP

(tis. KE)
612

KBC EQT AMERICA IS B KAP BE6228535686 BE 38 372 44 559
KBC RENTA ST ACC 1 EUR IS B KAP LU0868511139 LU 29 245 28 467 959
KBC RENTA CZECH IS B KAP LUO707510896 LU 98 519 102 973 2448
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Nazev cenného papiru ISIN |__Zemé | Cena pofizeni | _Reélna | _Pocet |

KBC EQT STRATEGIC CYCLICALS IS B

KAP BE6228541742 BE 44104 44118 1881
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 56318 56 880 2287
KBC EQT EUROZONE IS B KAP BE6228543763 BE 20986 21442 1553
KBC EQT STRATEGIC NON

CYCLICALS IS B KAP BE6228928733 BE 40208 44102 3807
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium  grer7o658566 BE 142367 145040 143587
Institutional B Shares

KBC EQT FD JAPAN-IB BE6228564975 BE 17010 17693 1285
EBKCAEQU'TY FUND NEW MARKETS IS pe6o08663025 BE 28535 28834 600
gi&gg“”‘ Interest CSOB Kratkodoby Inst - peq560494621 BE 134324 136503 135928
KBC BDS CAPITAL FUND ISB CAP LU1911614912 LU 20109 20692 689
KBC INST FUND EURO CORP BONDS

EX FIN INST B KAP BE6229419799 BE 24525 24893 708
KBC EQT WORLD IB C BE6321861807 BE 52257 53614 1967
KBC EQT REST OF EUROPE IB C BE6321859785 BE 13976 14139 529

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodu, druhu a
vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirQ ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmeén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. VysSe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto pfijatého kolateralu ke dni 31.06.2020 je 1 250 tis. K&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
b)  ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky vuci bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfrisStich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azio

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Uroktl a podobné vynosy

Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy z akcii a podilu

Vynosy z poplatkl a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z bézné c¢innosti
pred zdanénim

Dan z pfFijma

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

30.¢ervnu 2020

tis. K¢

50 363
10 359
40 004
799 513
3 347

853 223

1250
2731
961
888 324
11 020
-6 498
-44 565

853 223

30.¢ervnu 2020

tis. Ké

578

-31

-682
-38 660

-5770

-44 565

-44 565
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SPRAVNI NAKLADY
30.¢ervnu 2020

tis. Ké
Poplatky za obhospodafovani a administraci 5299
Poplatky Depozitafi 427
Poplatky za audit 44
Poplatky ostatni
Poplatek hlavnimu podpurci
Celkem 5770

CSOB PRIVATE BANKING LARGO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice
alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fond( predev§im do zapadni
Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly
investovany pfedevsim do korporatnich dluhopist, a to do dluhopisd denominovanych v CZK, nebo do CZK
ménove zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2019 doSlo ve struktufe aktiv zvySeni podilu akcii, resp. akciovych podilovych
fondd na aktivech z 5,91 % na 6,89 % a ke snizeni podilu dluhopist, respektive dluhopisovych podilovych
fondl z 83,25 % na 84,82 %, investice do alternativnich podilovych listl €inily 0,28 %. Podil zdstatkd na
béznych uétech aterminovanych vkladech se snizil z 8,77 % na 5,57 %, a podil ostatnich aktiv se zvysil
21,80 % na 2,43 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuzitim alternativnich zplGsobu
zajisténi ménového rizika, které slouzily ke snizeni nakladd s timto zajisténim souvisejicich.

Z teritorialniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK zvysil z 55,00, % na 52,68 %, podil
cennych papirtd denominovanych v USD se zvySil z 3,32 % na 4,04 %, podil cennych papiri denominovanych
v EUR se zvySil z 31,11 % na 32,28 %.

Fond vyuZziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke sniZeni
ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajiStované polozky jsou ocefiovany realnou
hodnotou se zménami realné hodnoty U¢tovanymi do vynost nebo nakladu.

Fond je fondem kapitalizanim a nevyplaci podilnikim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci denniho
ocefnovani zapocitadvany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano
jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2019 byla stanovena na 1,0327 K& a za prvni pololeti roku 2020 se
klesla na 1,0234 K¢.

Na konci prvniho pololeti roku 2020 byla hodnota fondového kapitalu 1 426,9 mil. K&.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM

OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06.2020

€, R
i

Vivoj fondového kapitidlu od 1.1.2020 - 30.06 2020
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VYVOJ ZAKLADNiICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. €ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2016 0,9926 583 496 734 -1 668 146
2017 1,0134 769 640 005 3978784
2018 1,0034 1711 394 202 -21 942 671
2019 1,0160 1559 223 400 45 996 007
2020 1,0234 1426 944 681 -13 218 515
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POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 24 200 551 25 035 896 1062 379 1100 625 1257 191 396
anor 2020 32 776 566 33975878 1067 725 1107 338 1288 900 237
bfezen 2020 55128 331 56 594 735 58 828 535 58 812 509 1 285 200 033
duben 2020 40 761 201 40 949 315 49 833 030 50 090 725 1276 128 204
kvéten 2020 71 188 395 72 042 678 10 931 317 11 064 727 1 336 385 282
cerven 2020 94 190 796 96 291 064 36 208 923 36 971 144 1394 367 155
Celkem 318 245 840 324 889 566 157 931 909 159 147 067

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva - Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

CP denominované v CZK 754 696 52,68%
CP denominované v EUR EUR 505 411 35,28%
CP denominované v USD usD 57 937 4,04%
pohledavky za bankami BUTV 79 756 5,57%
ostatni aktiva OAKTIV 34 757 2,43%

Lh
(=]
(=%
(==
-
o

EUR
35,28%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Cena Realna
Nazev cenného papiru ISIN porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
emltenta . « <
(tis. KE) K¢)

KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 63 398 63 285 2 545
KBC PA EUROPE FIN BOND

OPP IS B KAP BE6228930754 BE 27 465 28 279 950
KBC BDS EM MKTS IS B KAP  LU0702681247 LU 23 345 24 242 386
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Nazev cenného papiru ISIN L Zemé | Cena ] __Redlna | PocetCP

KBC EQUITY FD PHARMA-IB  BE6228903488  BE 14 129 14 894 293
KBC Interest Fund CZK Omega | 1612329638 LU 272 544 275 967 27189
KBC PARTICIPATION -
o e Ny BE6294992803  BE 38 094 38 897 1322
DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNO OU VY$&i JAK 1 % NA MAJETKU FONDU
Zemeé Cena REEE Pocet
Nazev cenného papiru ISIN emltent pofizeni | hodnota cP
(tis. K&) | (tis. K&)
CESKA ZBROJOVKA Float 01/27/22 CZ0003513533 24258 24524 8
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 XS1082660744  SE 31773 30647 1130
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS1529934801  NL 20185 29990 1100
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22  XS1403685636  NL 20682 30044 11
MFINANCE FRANCE SA 1.398 09/26/20 XS1496343986  FR 16548 16237 600
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADR6 DE 31805 31584 1200
GOLDMAN SACHS Float 09/09/22 XS1577427526  US 19983 19961 750
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 CZ 21000 21043 2100
EUC Float 11/23/22 CZ0003517724 CZ 24001 24076 8
TEPLARNA OTROKOVICE AS Float 70003517732 Cz 18000 18045 5
12/21/23
VOESTALPINE AG 2.25 10/14/21 ATO0O00A19S18 AT 26920 27235 2000
CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 XS1711173218 CN 32881 34960 1300
11/16/21
INTL INVST BANK Float 04/26/21 ATO000A20F36  RU 18000 18085 6
CZECH REPUBLIC 0.75 02/23/21 CZ0001005367 CZ 19760 20176 2000
EPH FINANCING CZ AS Float 07/16/22 CZ0003519407  CZ 18000 17763 6
HYPO NOE LB NOE WIEN AG Float ATOO00A1GD94 AT 30078 30015 300
09/16/20
CESKO OBCH BK CZ Float 12/12/21 CZ0003704702 CZ 130000 130000 13 000
RLB OBEROESTERREICH Float ATO000A25J60 AT 15000 14701 5
12/21/23
MONETA MONEY BANK 3.3 09/25/29 ~ CZ0003704918 CZ 18000 19180 6

UDAJE O KVANTITATIV[\IICHVOMEZ,ENI'CH AVMETODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuiji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v rliznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirh ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komercni banka, a.s., PPF
banka a.s.
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Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporfadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto pfijatého kolateralu ke dni 31.06.2020 je 2 750 tis. K¢&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limita dle nafizeni viady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 79 756
vtom: a) splatné na pozadani 29 755
b) ostatni pohledavky 50 001
Dluhové cenné papiry 784 742
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 20 176
b) vydané ostatnimi osobami 764 566
Akcie, podilové listy a ost. podily 533 302
Ostatni aktiva 34 757
Aktiva celkem 1432 557
Pasiva
Zavazky viuéi bankam 0
Ostatni pasiva 4734
Vynosy a vydaje pristich obdobi 878
Kapitalové fondy 1394 368
Emisni azio 18 371
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -13 219
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 27 424
Pasiva celkem 1432 557

66



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30. ¢ervnu 2020

tis. Ké
Vynosy z Urokt a podobné vynosy 7 680
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 7 183
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 497
Naklady na uroky a podobné naklady -51
Vynosy z akcii a podilu 36
Vynosy z poplatkll a provizi
Naklady na poplatky a provize -327
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -15 861
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady — ostatni -4 690
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim -13 213
Dan z pFijma -5
-13 218

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

k 30.€ervnu 2020

tis. Ké
Poplatky za obhospodafovani a administraci 3991
Poplatky Depozitafi 644
Poplatky za audit 44
Poplatky ostatni 11
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 4 690

CSOB PRIVATE BANKING MODERATO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice
alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostfednictvim fondl predevS§im do zapadni
Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly
investovany pfedevsim do korporatnich dluhopist, a to do dluhopisd denominovanych v CZK, nebo do CZK
ménové zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2019 doslo ve struktufe aktiv k zvySeni podilu akcii, resp. akciovych podilovych
fondl na aktivech z 23,51 % na 24,05 % a ke zvySeni podilu dluhopisU, respektive dluhopisovych podilovych
fondl z 53,47 % na 57,40 %. Podil pohledavek za bankami se snizil z 18,02 % na 10,79 %, podil ostatnich
aktiv se zvySil z 3,95 % na 4,83 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuzitim alternativnich
zplsobl zajisténi ménového rizika, které slouZily ke sniZzeni nakladu s timto zajisténim souvisejicich
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Z teritorialniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK snizil z 32,15 % na 31,63 %, podil
cennych papirl denominovanych vUSD se zwysil z 7,37 % na 9,60 %, podil cennych papird
denominovanych v EUR se zvySil z 38,51 % na 43,15 %.

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke snizeni
ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajiStované polozky jsou ocefiovany realnou
hodnotou se zmé&nami realné hodnoty Uétovanymi do vynost nebo nakladd.

Fond je fondem kapitalizaénim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano
jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2019 byla stanovena na 1,0900 K¢ a za prvni pololeti roku 2020 klesla
na 1,0521 K¢.

Na konci prvniho pololeti roku 2020 byla hodnota fondového kapitalu 4 817 mil. K¢.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

V¥voj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.062020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. €ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital
na PL (Kc) (K¢)

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K¢&)

2016 0,9961 2 455 245 005 -43 420 087
2017 1,046 3 356 567 252 42 847 295
2018 1,0352 4819 410 090 -100 196 118
2019 1,0553 4373 029 031 313 518 825
2020 1,0521 4817 162 412 -164 112 870

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
Vydané podilové listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 48 210 324 52 812 890 21 456 558 23482 150 4178319123
anor 2020 180 106 508 197 482 606 36 886 467 40 467 646 4 321 539 164
bfezen 2020 91 517 293 93 197 998 117 169 229 118 101 870 4 295 887 228
duben 2020 47 223 333 47 810 979 22 720 813 22 609 300 4 320 389 748
kvéten 2020 121 849 214 125 444 839 25 666 563 26 397 031 4416572 399
cerven 2020 187 893 604 197 379 333 25 841 993 27 179 043 4578 624 010
Celkem 676 800 276 714 128 646 249 741 623 258 237 039

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

CP denominované v CZK 1534 330 31,63%
CP denominované v USD usD 465 527 9,60%
CPdenominované v EUR EUR 2 093 067 43,15%
pohledavky za bankami BUTV 523 485 10,79%
ostatni aktiva OAKTIV 234 400 4,83%
BUTV -
10,79%, CZIK
31,63%
EUR
43.15%
UEDy
2,60%
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MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Cena Reélna
porizeni | hodnota Pocet CP
(tis. K¢) (tis. K¢)

Zemé
emitenta

Nazev cenného papiru

CSOB Akciovy stfedni a vychodni

CZ0008474913 CZ 157415 131116 155 203 297
Evropa IS B

KBC EQT AMERICA IS B KAP BE6228535686 BE 137587 145723 2003
KBC BDS CORP EUR ISBKAP  LU0702682054 LU 191358 191179 7688
KBC EQT TECHNOL IS B KAP BE6228907521 BE 106435 112634 9825
il\BA(éFEQU'TY FUND - BUYBACK  pEgoogs3se92  BE 63707 72464 1423
IKSBBC E:PEUROPE FINBOND OPP 56558030754  BE 90996 94 672 3180
KBC EQUITY FUND NEW

o T Eae BE6228663025 BE 123906 122 899 2558
CELEST CURRENCY STRATEGY

CrEST LR BE6274719804 BE 96288 95536 3525
KBC BDS EM MKTS IS B KAP LU0702681247 LU 55006 58103 926
KBC EQUITY FD PHARMA-IB BE6228903488 BE 163616 172 349 3396
KBC Interest Fund CZK Omega LU1612329638 LU 267871 271227 26 722
Institutional B Shares

KBC PARTICIPATION - PRIVATE

e O e BE6294992803 BE 91629 93413 3175
KBC ECO FUND ALTERNATIVE

KBC ECO ENe BE6228924690 BE 36984 50394 5 406
KBC EQUITY FD COMMODITIES &

CEONT BE6228540736 BE 52050 54128 3633
KBC EQT TELECOM IS B KAP BE6228908537 BE 58885 61301 4891
KBC EQT FOOD & PERSONAL BE6228545784 BE 72801 71945 1284

PRODUCT IS B KAP

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSIi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna Pocet
Nazev cenného papiru ISIN emltent pofrizeni hodnota cp
(tis. K¢) (tis. K¢)

ORLEN CAPITAL AB 2,5

08/30/21 XS1082660744 79 671 75939 2800
VGP NV 3.9 09/21/23 BE0002258276 BE 48 325 50577 1785
oy \NCE 1423 XS1529934801 NL 76 192 77702 2850
P e HERLANDS BV LS xs1403685636 NL 72 960 73 745 7
MFINANCE FRANCE SA 1398 s 106343086 = p— e 300
Sy DING SE 1125 DEOOOA2DADR6 DE 88 097 86856 3300
D SoHE BANK Float DE00ODB7XIC? DE 72 394 71 358 7
COLOMAN SACHS Float XS1577427526 us 73 474 73189 2750
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 cz 66 500 66637 6650
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VOESTALPINE AG 2.25

10/14/21 ATO000A19S18 AT 80 771 81 704 6 000
CHINA DEVELOPMENT BANK

0375 11/16/21 XS1711173218 CN 85 199 90 572 3368
CZECH REPUBLIC 0.75

02123121 CZ0001005367 cz 49 400 50 440 5000
EPH FINANCING CZ AS Float

07/16/22 CZ0003519407 cz 54 000 53 289 18
CESKO OBCH BK CZ Float 70003704702 o 400 000 100000 40 000
12/12/21

MONETA MONEY BANK 3.3

09/25/29 CZ0003704918 cz 48 000 51 146 16

UDAJE O KVANTITATIV[\IICHVOMEZ,ENI'CH AVMETODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany meénové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuiji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto pfijatého kolateralu ke dni 31.06.2020 je 4 490 tis. K&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapoditavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA
k 30.€ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 523 485
vtom: a) splatné na pozadani 123 465
b)  ostatni pohledavky 400 020
Dluhové cenné papiry 2075 403
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 50 439
b)  vydané ostatnimi osobami 2 024 964
Akcie, podilové listy a ost. podily 2017 521
Ostatni aktiva 234 401
Aktiva celkem 4 850 810
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Pasiva

Zavazky vuci bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azZio

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Uroktll a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z Urokl z ostatnich aktiv
Naklady na aroky a podobné néklady
Vynosy z akcii a podild
Vynosy z poplatkll a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfFijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodafovani a administraci
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Poplatek hlavnimu podpurci

Celkem

4500
25490

3 657
4578 626
148 344
-164 112
254 305

4 850810

k 30. ¢ervnu 2020

tis. K&

21385
17 037
4 348
-699
455

-1187
-163 595
0

-20 402

-164 044

-69

-164 112

k 30.¢ervnu 2020

tis. K&

18 136
2195
44

26

0

20401
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CSOB PRIVATE BANKING PRESTO, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu s investini strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice
alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fondl predev§im do zapadni
Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly
investovany predevs§im do korporatnich dluhopist, a to do dluhopisti denominovanych v CZK, nebo do CZK
ménové zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2019 doSlo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii, respektive akciovych
podilovych fondl na aktivech z 36,90 % na 38,03 % a ke zvySeni podilu dluhopistu z 33,84 % na 35,50 %.
Podil pohledavek za bankami se snizil z 22,60 % na 14,47 %, podil ostatnich aktiv se zvysil z 6,66 %
na 7,32 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuzZitim alternativnich zpusobu zajisténi
ménového rizika, které slouzily ke snizeni nakladu s timto zajis§ténim souvisejicich.

Z teritorialnihno  pohledu se podil cennych papirG denominovanych v CZK snizil 219,13 %
na 18,74 %, podil cennych papird denominovanych v USD se zvySil z10,88 % na 14,15 %, podil cennych
papird denominovanych v EUR se zvySil z 40,73 % na 45,33 %.

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou ureny ke snizeni
ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci u€etnictvi, nebot’ zajiStované polozky jsou ocefiovany realnou
hodnotou se zménami realné hodnoty Gétovanymi do vynosl nebo nékladd.

Hodnota podilového listu na konci roku 2019 byla stanovena na 1,1239 K¢ a za prvni pololeti roku 2020 klesla
na 1,1775 K¢.

Na konci prvniho pololeti roku 2020 byla hodnota fondového kapitalu 752 mil. K¢.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020-30.06.2020
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Vyvoj fondového kapitilu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

Zisk nebo ztrata

k 30. €ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital
na PL (K¢) (K¢)

2016

po zdanéni (K¢)

0,9924 601 845 350 -20 171 164
2017 1,0668 666 766 812 15 509 585
2018 1,0513 828 943 430 -25 479 722
2019 1,0740 707 414 614 74 820 345
2020 1,1775 752 373 939 -45 870 135

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podiloveé listy

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 8 599 333 9693 475 2768 342 3129723 644 527 897
anor 2020 27 128 452 30977 928 4927 485 5668 432 666 728 864
bfezen 2020 28581 731 28 759 403 14 435 919 13 486 885 680 874 676
duben 2020 15571 106 15 446 599 2 395 961 2 311625 694 049 821
kvéten 2020 10 449 030 10 628 837 0 0 704 498 851
cerven 2020 25 302 022 26 803 065 16 251 386 17 303 906 713 549 487
Celkem | 115631 674 122 309 308 40 779 093 41 900 571

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva - Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

CP denominované v CZK 141 613 18,74%
CP denominované v USD usD 106 920 14,15%
CP denominované v EUR EUR 342 564 45,33%
pohledavky za bankami BUTV 109 359 14,47%
ostatni aktiva OAKTIV 55 328 7,32%
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CAETIV

7.37%

L -
CZK

BUTV
14.47%

EUR
45,33%

18,74%

: : ~—_USD
14.15%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSIi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

PRODUCT IS B KAP

Zemé Cena REEE
Nazev cenného papiru ISIN emitenta porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
(tis. K&) Ké)
CSOB Akciovy stredni a CZ0008474913  CZ 38 067 32312 38247 905
vvchodni Evropa IS B
KBC EQT AMERICA IS B KAP  BE6228535686  BE 33728 35 849 493
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 30 004 29 995 1206
KBC EQT TECHNOL IS B KAP  BE6228907521  BE 26 203 27731 2419
KBC EQUITY FUND - BE6228536692  BE 15 636 17 821 350
KBC PA EUROPE FIN BOND
s BE6228930754  BE 14 564 15 074 506
KBC EQT FD US SMICAP-B IN BE6228910558  BE 12 696 11783 320
éfgé"'QISTER FD MIN VAR BE6228919641  BE 11 703 11 972 277
KBC EQUITY FUND NEW
e BE6228663025  BE 30 393 30 048 625
CELEST CURRENCY BE6274719804  BE 23793 23 670 873
_STRATEGY LACERTAISB
KBC EQUITY FD PHARMA-IB  BE6228903488  BE 40 822 42913 845
KBC PARTICIPATION - BE6294992803  BE 10 331 10 480 356
KBC Select Immo World Plus  pEgoga993819  BE 11526 11 620 257
Ins B Shares
KBC ECO FUND BE6228924690  BE 9212 12371 1327
KBC EQUITY FD BE6228540736  BE 12 566 13126 881
_COMMODITIES & MATERIALS _

KBC EQT TELECOM IS B KAP  BE6228908537  BE 14 560 15 164 1210
KBC EQT FOOD & PERSONAL  gegoogsas7ga  BE 17 860 17 650 315
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DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Reélna

Nazev cenného papiru ISIN porizeni hodnota Pocet CP
emitenta . « . "
(tis. K¢E) (tis. K¢E)

5

ATF NETHERLANDS BV 1.5

g"gF,'Z'\é,Az'\(')CE FRANCE SA1.398  y51496343986  FR 16 666 16 237 600
S ey DING SE 1125 DEOOOA2DADR6  DE 18 658 18 424 700
\1/81EjgfLP'NE AG 2.25 ATOO00A19S18 AT 13 455 13617 1000
EPH FINANCING CZ AS Float

PRI CZ0003519407  CZ 9 000 8 882 3
Ko OBCH BrCZ Float 70003704702  Cz 50 000 50 000 £ 000

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI| RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYS! PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v rlznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papird €i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmeén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2020 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapoditavaji do investi¢nich
limitd dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 109 359
vtom: a) splatné na pozadani 49 358
b) ostatni pohledavky 60 001
Dluhové cenné papiry 206 140
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 5044
b) vydané ostatnimi osobami 201 096
Akcie 384 957
Ostatni aktiva 55 328
Aktiva celkem 755 784
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Pasiva

Zavazky vuci bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfrisStich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azio

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Grokl a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z urokl z ostatnich aktiv
Naklady na aroky a podobné néklady
Vynosy z akcii a podild
Vynosy z poplatkl a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfFijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodarovani a administraci
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Poplatek hlavnimu podpurci

Celkem

0

2678
732
713 550
19 287
-45 870
65 407
755 784

k 30. ¢ervnu 2019

tis. K¢

2 564
1764
800
-151
109

0

-302
-44 119
0

-3 954

-45 854

-16

-45 870

k 30.€ervnu 2019

tis. K¢

3563
345
44

2

0

3954

77



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

CSOB PRIVATE BANKING MODERATO EUR, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Jedna se o fond denominovany v EUR. Investice byly ve Fondu provadény piné v souladu s investi¢ni
strategii. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly
prostfednictvim fondU predev§im do zapadni Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do
vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany pfedevs§im do korporatnich dluhopist, a to do dluhopist
denominovanych v EUR, nebo do EUR ménové zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2019 doslo ve strukture aktiv ke snizeni podilu akcii, resp. akciovych podilovych
fondl na aktivech z 46,28 % na 27,86 % a ke zvySeni podilu dluhopisU, respektive dluhopisovych podilovych
fondl z 38,74 % na 59,97 %. Podil pohledavek za bankami se snizil z 8,15 % na 6,69 %, podil ostatnich aktiv
se snizil z2,61 % na 2,51 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuZitim alternativnich
zplsobl zajisténi ménového rizika, které slouZily ke sniZzeni nakladu s timto zajisténim souvisejicich.

Z teritorialniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK snizil z 14,34 % na 13,54 %, podil
cennych papird denominovanych v USD se nepatrné zvySil z 7,56 % na 9,62 %, podil cennych papird
denominovanych v EUR se nepatrné zvysil z 67,34 % na67,64 %.

Dle ustanoveni §4 odst. 12 zakona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpislii (dale jen
,zakon o Ucetnictvi®), jsou UCetni jednotky povinny vést Gcetnictvi v penéznich jednotkach ceské mény. V
pfipadé pohledavek a zavazku, podild na obchodnich spole¢nostech, cennych papirti a derivatd, pokud jsou
vyjadfeny v cizi méné, a cizich mén, jsou ucetni jednotky povinny pouzit soucasné i cizi ménu. Majetek
a zavazky vyjadrené v cizi méné prepocitavaji Gcetni jednotky na ¢eskou ménu kurzem devizového trhu
vyhlaenym Ceskou narodni bankou, a to k okamziku uskute&n&ni Udetniho pfipadu nebo ke konci
rozvahového dne, nebo k jinému okamziku, k némuz se Uc€etni zavérka sestavuje.

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou ureny ke snizeni
ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocefiovany realnou
hodnotou se zménami realné hodnoty Gétovanymi do vynosl nebo nékladl.

Fond je fondem kapitalizaénim a nevyplaci podilnikim vynosy. VS8echny vynosy jsou v ramci denniho
ocefovani zapocitdvany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano
jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2019 byla stanovena na 1,0072 K¢ a za prvni pololeti roku 2020 klesla
na 0,9604 K¢&.

Na konci prvniho pololeti roku 2020 byla hodnota fondového kapitalu 323,46 mil. K&, oproti konci roku 2019 —
280,03 mil K&..

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06_2020

1.033
1:013 -f‘—"_—h"‘uﬂ\
0.991

0,925 h A\
0,903
0.881 MW
0.859
.gﬁﬁ 359 & ﬁ§$ 65$ e éﬁa
Qﬂo-.J N B a8 Py o o
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2020- 30.06.2020

(mil . K&)

VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. éervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2016 0,9431 119 226 038 -2 522 981
2017 0,9964 110 987 056 1886 160
2018 0,9820 305 441 612 -9 328 331
2019 0,9834 282 544 897 17 498 180
2020 0,9604 323 459 627 -14 250 027
POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy
Obdobi Objem emise
leden 2020 58 177 1483048 45 525 1160 196 10 954 108
anor 2020 421 843 10 645 561 0 0 11 375951
bfezen 2020 289 392 7126913 0 0 11 665 343
duben 2020 728 223 18 565 816 1214713 30 462 732 11178 853
kvéten 2020 1110 437 28 348 812 0 0 12 289 290
cerven 2020 306 312 7872975 0 0 12 595 602
Celkem | 2914 384 74043 124 1260 238 31 622 928

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva - Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

CPdenominované v CZK 43 904 13,54%
CP denominované v USD usD 31183 9,62%
CP denominované v EUR EUR 219 311 67,64%
pohledavky za bankami BUTV 21 706 6,69%
ostatni aktiva OAKTIV 8 144 2,51%
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BUTV
6.69%

EUE
67,64%

UsD

5.62%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

PRODUCT IS B KAP

Zemé Cena REEE
Nazev cenného papiru ISIN emitenta porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
(tis. K&) Kg)
CSOB Akciovy stredni a CZ0008474913  CZ 10 783 8886 10519 039
vvchodni Evropa IS B
&SOB Privatny o.p.f. CSOB00000003  SK 59 270 61293 58 955 675
KBC EQT AMERICA IS BKAP  BE6228535686  BE 9072 0841 135
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 12 916 12 904 519
KBC EQT TECHNOL IS B KAP  BE6228907521  BE 7191 7603 663
KBC EQUITY FUND -
VAT BE6228536692  BE 4287 4893 96
KBC PA EUROPE FIN BOND
KBC P ERS BE6228930754  BE 6 280 6 481 218
éfgé"'QISTER FD MIN VAR BE6228919641  BE 3199 3285 76
KBC EQUITY FUND NEW
s BE6228663025  BE 8214 8315 173
CELEST CURRENCY BE6274719804  BE 6 295 6 357 235
_STRATEGY LACERTAISB
KBC BDS EM MKTS IS BKAP  LU0702681247 LU 3691 3834 61
KBC EQUITY FD PHARMA-IB  BE6228903488  BE 11 067 11625 229
KBC Interest Fund CZK Omega | 1612320638 LU 25 648 26 016 2563
KBC PARTICIPATION - BE6294992803  BE 6157 6 322 215
'S”ﬁaer’;g“”d Euroland Ins B BE6267431672  BE 11 170 11 664 746
KBC ECO FUND BE6228924690  BE 2646 3581 384
KBC EQUITY FD BE6228540736  BE 3423 3663 246
_COMMODITIES & MATERIALS

KBC EQT TELECOM IS B KAP  BE6228908537  BE 3975 4135 330
KBC EQT FOOD & PERSONAL  gegoogsas7ga  BE 4 899 4842 86
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DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Reélna

Nazev cenného papiru ISIN porizeni hodnota Pocet CP
emitenta . « . "
(tis. K¢E) (tis. K¢E)

200

SABIC 2.75 11/20/20 XS0995811741 5 399 5 489

ORLEN CAPITAL AB 2,5

06/30/21 XS1082660744 SE 5429 5424 200
VGP NV 3.9 09/21/23 BE0002258276 BE 5324 5667 200
CETIN FINANCE 1.423

1o106/91 XS1529934801 NL 5736 5998 220
ATF NETHERLANDS BV 1.5

AE/03/29 XS1403685636 NL 5238 5 463 2
MFINANCE FRANCE SA 1.398  y<1406343986 R e 2on il -
09/26/20

SIXT LEASING SE 1.125

0210321 DEOOOA2DADR6  DE 5082 5 264 200
DEUTSCHE BANK Float

09110/91 DEO0ODB7XJC7  DE 5048 5 286 2
VOESTALPINE AG 2.25

10114121 ATO000A19S18 AT 5 382 5 447 400

CHINA DEVELOPMENT BANK
0.375 11/16/21

GOLDMAN SACHS 3.25
02/01/23 XS0882849507 us 5 596 5799 200

XS1711173218 CN 5061 5378 200

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYS! PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménoveé derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuiji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirQ ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komer¢ni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na G¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2020 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapoditavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

81



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b)  ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ost.podily
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky viaéi bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfrisStich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azio

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Uroktl a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z Urokl z ostatnich aktiv
Naklady na aroky a podobné néklady
Vynosy z akcii a podild
Vynosy z poplatkll a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfFijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

k 30.¢ervnu 2020

tis. K¢

21706
21 706
0
77674
3027
74 647
216 724
8 144
324 248

0

512
276
336 808
1823
-14 250
-921
324 248

k 30. ¢ervnu 2020

tis. K&

347
329

18

-86

28

0

-128
-13 023

-1 384

-14 246

14 250
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2020

tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani a administraci 1177
Poplatky Depozitafi 178
Poplatky za audit 28
Poplatky ostatni
Poplatek hlavnimu podpurci
Celkem 1384

CSOB UNO+, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

Fond investuje penézni prostfedky pfevazné do dluhovych cennych papirl a nastroji penézniho trhu
denominovanych v CZK nebo v jiné méne, véetné zahrani¢nich cennych papir, nebo je uklada na ucty u
bank vedené pro Fond

Fond je dluhopisovym fondem a vyplaci podilnikim vynosy, rozhodne-li o vyplaté pfedstavenstvo spole¢nosti.
Dividenda ve sledovaném obdobi vyplacena nebyla.

Investice do fondu byly provadény v souladu s investi¢ni strategii a statutem fondu. Investice byly sméfovany
zejména do dluhopisi denominovanych veuru a &eskych korunach a také do dluhopisovych fonda.
Preferovany byly investice s krat$i dobou do splatnosti do 5 let, pfipadné dluhopisy s variabilnim kupénem.
Celkoveé tvorily na konci roku 2019 investice do cennych papirti 85,27 % aktiv fondu, v prvni poloviné roku
2020 se zvySily na 95,14 %. Podil pohledavek za bankami a ostatnimi aktivy tvofil na konci roku 2019
14,73 %, v prvnim pololeti roku 2020 klesl na 4,87 %. Do cennych papiri denominovanych v ¢eskych
korunach bylo na konci roku 2019 zainvestovano 31,77 %, v prvni poloviné roku se investice zvysila na
70,49 %, cenné papiry denominované v euru tvofily na konci roku 2019 34,78 %, na konci prvniho pololeti
roku 2020 se podil snizil na 24,65 % celkovych aktiv fondu. Ménové riziko vyplyvajici z investic
do investi¢nich nastroji denominovanych v cizich ménach bylo zajistovano do ¢eské koruny.

Hodnota podilového listu na konci prvniho pololeti roku 2020 byla 1,0364 K&.
Na konci prvniho pololeti roku 2020 byla hodnota fondového kapitalu 983,1 mil. K&.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

V¥voj ceny podilového listu od 01.01.2020- 30.06.2020
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POLOLETNI ZPRAVA podilovych fondu obhospodafovanych

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

V¥voj fondového kapitilu od 01.01.2020 - 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. éervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2017 0,9972 264 668 813 -731 187
2018 0,9886 283 508 044 -3 005 489
2019 1,0144 261 040 187 7 857 094
2020 1,0364 983 117 754 7330172

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU
Vydané podiloveé listy

Odkoupené podilové listy

Objem emise

leden 2020 251 950 139 259 039 992 81 450 098 83 747 010 461 958 411
tnor 2020 378 416 529 389 833 980 9 555 352 9839141 830 819 588
brezen 2020 70 698 420 72 289 997 15 900 037 16 259 856 885 617 971
duben 2020 36 975 607 37 899 997 43 759 072 44 859 288 878 834 506
kvéten 2020 111 506 862 115 157 981 77 307 806 79 837 147 913 033 562
Cerven 2020 65 329 319 67 599 990 29 753 475 30 817 475 948 609 406
Celkem 914 876 876 941 821 938 257 725 840 265 359 917

84




F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

obligace <1R O<1R 36 864 3,64%
obligace <3R (1 aZ 3R) O<3R 465 266 45,98%
obligace < 5R (3 aZ 5R) O<5R 292 321 28,89%
obligace < 7R (5 az 7R) O<7R 89 859 8,88%
obligace <10 R O<10R 29 884 2,95%
podilové listy PLZ 48 513 4,79%
pohledavky za bankami BUTV 5 805 0,57%
ostatni aktiva OAKTIV 43 468 4,30%

0« 5R
28,89%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Cena Realna
Nazev cenného papiru ISIN porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
emltenta . « <
(tis. K¢E) K¢)

KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 28 500 28 546 1148

KBC PARTICIPATION - PB
ACTIVE BOND SELECTION BE6294992803 BE 20 051 19 967 679

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Reélna

Nazev cenného papiru ]\ porizeni hodnota Pocet CP
emitenta - Y . -
(tis. K¢&) (tis. KE)

CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 132976 134023 13 000
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945  CZ 19 607 20519 1800
S CHREPUBLIC 2.4 CZ0001004253  CZ 76 595 77 980 7000
CZEH REPUBLIC Float CZ0001004105  CZ 29 907 29 884 3000
e e UBLC 045 CZ0001004600  CZ 117037 120875 12 000
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NETAGAS 2.5 07/28/21 XS1090450047  CZ 13 805 13 949 500
CETIN FINANCE 1.423

T XS1529934801  NL 18 877 19 085 700
BOLLORE SA 2 01/25/22 FRO013233426  FR 15 651 16 274 6
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275  CZ 25979 26 054 2 600
NIBC BANK NV Float 11/10/23  XS1716334781  NL 19 870 19 128 200
MBANK SA 1.058 09/05/22 XS1876097715  PL 10 542 10 671 400
HZL HB Float 12/12/23 CZ0002006000  CZ 20 994 21005 2100
CESKO OBCH BK CZ Float

NP CZ0003704702  CZ 77 001 77 000 7700
RLB OBEROESTERREICH

e ATO000A25J60 AT 12 000 11 761 4
BNP PARIBAS Float 01/25/24  FR0013398435  FR 12 266 12 158 4
ING GROEP NV Float 09/20/23 XS1882544205  NL 13 315 13 382 5
GE 0.375 05/17/22 XS1612542669  US 10 420 10 624 400
CZECH REPUBLIC 1.25

TP CZ0001005870  CZ 65 393 67 502 6 500
VW 0.625 04/01/22 XS1972547183  DE 13 549 13 316 500
CONTI-GUMMIFINANCE B.V. v 55178585423 NL 13773 13831 500

2.125 11/27/23

UDAJE O KVANTITATIV[\IICHVOMEZ,ENI'CH AVMETODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany meénové derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuiji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmeén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporfadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2020 fond nemél deponovan kolateral u Zzadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapoditavaji do investi¢nich
limit( dle nafizeni viady ¢. 243/2013 Sb
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ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 5 806
vtom: a) splatné na pozadani 5 806
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 914 194
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 460 788
b) vydané ostatnimi osobami 453 406
Akcie, podilové listy a ost. podily 48 513
Ostatni aktiva 43 468
Aktiva celkem 1011980
Pasiva
Zavazky vuci bankam 0
Ostatni pasiva 28 407
Vynosy a vydaje pristich obdobi 455
Kapitalové fondy 948 610
Emisni azio 20 498
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7 330
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 6 680
Pasiva celkem 1011980

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Urokt a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z urokl z ostatnich aktiv
Naklady na aroky a podobné néklady
Vynosy z akcii a podilu
Vynosy z poplatkll a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfFijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

k 30. ¢ervnu 2020

tis. K¢

5312
3875
1437

7716

386

7 330

87



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
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SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2020

tis. Ké
Poplatky za obhospodafovani a administraci 1765
Poplatky Depozitafi 382
Poplatky za audit 41
Poplatky ostatni 13
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 2201

CSOB PRIVATE BANKING WEALTH OFFICE I, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

Fond vznikl zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1.6.2018. Svou
ekonomickou €innost ale zacal aZz od 16.7.2018.

Investice byly ve Fondu provadény piné v souladu s investiCni strategii. Akciové investice smérovaly
prostfednictvim fondU i pfimych pozic pfedevsim do Severni Ameriky, zapadni Evropy a Asie. Dluhopisy byly
investovany predevSim do dluhopisovych fondd a korporatnich dluhopist, a to predevS§im do dluhopist
denominovanych v CZK, nebo do CZK ménové zajisténych.

Celkové tvofily na konci roku 2019 investice do cennych papird 79,77 %, na konci prvniho pololeti roku 2020
tento podil ¢inil 79,65 % aktiv fondu. Tyto investice byly rozprostfeny zejména do dluhopis(, akcii a
podilovych listd. Investice do dluhopisu €inily na konci roku 2019 39,89 %, na konci prvniho pololeti roku 2020
tato hodnota klesla na 36,05 %, pfi¢emz zahrani¢ni dluhopisy tvofily 22,48 % na konci roku 2019 a na konci
prvniho pololeti 2020 21,61 % a dluhopisy tuzemské 17,41 % na konci roku 2019, na konci prvniho pololeti
14,44% . Podil akcii na aktivech fondu byl k 31.12.2019 na hodnoté 8,10 %, na konci prvniho pololeti vzrost
na hodnotu 10,94 %. Investice do podilovych listd na konci prvniho pololeti 2020 tvofily 35,68 %, z toho
12,24 % tvorily podilové listy akciovych fondud, 17,58 % podilové listy dluhopisovych fondd, 1,91 % podilové
listy smiSenych fondd a 0,94 % podilové listy fondl alternativnich investic. Podil pohledavek za bankami a
ostatnimi aktivy k 31.12.2019 byl 20,23 %, v prvnim pololeti tento podil €inil 20,25 %.

Struktura aktiv fondu byla ovlivnéna mj. vyuzitim alternativnich zplsob( zaji§téni ménového rizika, které
slouzily ke snizeni nakladl s timto zajiSténim souvisejicich.

K 31.12.2019 byla celkova aktiva fondu 1 139,94 mil. CZK na konci prvniho pololeti 1 725,46 mil K&, fondovy
kapital byl 1 136,97. K&, na koci pololeti 1 642,93 mil. K&.

Cena podilového listu na konci roku 2019 byla1,0549 K¢, k30.6.2020 byla 1,0501 K&.
Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci ocenovani

zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM

OBDOBI
Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2020 - 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. éervnu Fondovy kapital Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2019

1,0260

834 202 582

43 444 506

2020 1,0501

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

1642 933 833

Vydané podiloveé listy

-1 254 541

Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 31 662 285 33412 396 0 0 1109 475691
anor 2020 102 042 560 108 588 324 19 000 000 20 105 800 1192518 251
bfezen 2020 105 146 893 0 75271728 74 225 451 1222 393 416
duben 2020 96 693 210 97 551 409 0 0 1319 086 626
kvéten 2020 64 245 726 66 192 640 0 0 1383 332 352
Cerven 2020 181 254 140 7 016 935 0 0 1 564 586 492
Celkem 581 044 814 312 761 705 94 271 728 94 331 251

89
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SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech
AZ

akcie zahrani¢ni 188 720 10,94%
podiloveé listy zahrani¢ni PLZ 563 475 32,66%
obligace <1R O<1R 78 427 4,55%
obligace <3R O<3R 332 958 19,30%
obligace < 5R (3 aZ 5R) O<5R 179 187 10,38%
obligace >5R (5 az 7 R) O >5R 5840 0,34%
obligace >10R 0O >10R 25712 1,49%
pohledavky za bankami BUTV 330 117 19,13%
ostatni aktiva OAKTIV 21023 1,22%

BUTV

23,14%

&

03
0,69%

0-< 3R

12,02%

QAETIV

1.17%

22.34%

AT

7.78%

BL
28.04%
Dc:SRé

<1k

2,81%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena REEE
Nazev cenného papiru ISIN " porizeni | hodnota (tis. Pocet CP
emitenta A - =
(tis. KE) K¢)
NOMURA ETF - NIKKEI 225  JP3027650005  JP 21388 23383 4550
KBC BDS HIGH INT IS B KAP  LU0702682302 LU 30 779 32823 576
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 135 531 139 656 5616
KBC PA LOCAL EM MKT
o e QS E BE6248521724  BE 23137 24 266 852
KBC EQT TECHNOL IS B KAP  BE6228907521  BE 26 857 33 055 2 883
KBC EQUITY FUND NEW
(e ENT Y FUND BE6228663025 BE 37833 37 370 778
CELEST CURRENCY BE6274719804  BE 32 659 32 882 1213
_STRATEGY LACERTAISB
KBC BDS EM MKTS ISBKAP  LU0702681247 LU 29 833 33285 530
KBC EQUITY FD PHARMA-IB  BE6228903488  BE 28 400 31301 617
Plato Institutional Index Fund  prgog5943615 — BE 80 788 92 753 14 970
_North American Eauitv INSBS

UBS Lux Bond Fund - Euro High LU0358408267 LU 32632 32 902 6 575
IP'CTET EUR SHRTRM HIYLD- | 0726357444 LU 24 408 24 694 7524
ISHARES PHYSICAL GOLD IEOOB4AND3602  |E 71728 83 302 100 000

ETC
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DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna

Nazev cenného papiru ISIN porizeni hodnota Pocet CP
emitenta . + . -
(tis. K¢E) (tis. K¢E)

970

ORLEN CAPITAL AB 2,5

WP CAREY INC 2 01/20/23 XS1117300084 us 21516 22 062 800
CETIN FINANCE 1.423

12/06/21 XS1529934801 NL 21093 21811 800
2)/5?1-22 WIND SYS 2.75 XS1197336263 DK 36 335 36 936 1330
ATF NETHERLANDS BV 1.5

05/03/22 XS1403685636 NL 18 708 19 119 7
EUROFINS SCIENTIFIC SE

2 95 01/27/22 XS1174211471 LU 22 094 22751 830
HZL HB Float 12/12/23 CZ0002006000 Ccz 21 000 21 005 2100
fL:ZE/fgg:LOBCH BK CZ Float CZ0003704702 Ccz 96 001 96 000 9 600
GOLDMAN SACHS 3.25

02/01/23 XS0882849507 us 32630 33 346 1150
HYPO NOE 0.375 06/25/24 XS2193956716 AT 18 624 18 797 7

UDAJE O KVANTITATIV[\IICHVOMEZ,ENI'CH AVMETODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménoveé derivaty, zejména meénové swapy, které predstavuiji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komercni banka, a.s., PPF
banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto pfijatého kolateralu ke dni 31.06.2020 je 18 000 tis. K&.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limitd dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb
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ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 330117
vtom: a) splatné na pozadani 80 108
b) ostatni pohledavky 250 009
Dluhové cenné papiry 622 123
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b) vydané ostatnimi osobami 622 123
Akcie, podilové listy a ost. podily 752 195
Ostatni aktiva 21023
Aktiva celkem 1725458
Pasiva
Zavazky vuci bankam 18 000
Ostatni pasiva 63 707
Vynosy a vydaje pristich obdobi 818
Kapitalové fondy 1564 587
Emisni azZio 30830
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1 255
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 48 771
Pasiva celkem 1725458

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Uroktl a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z urokl z ostatnich aktiv
Naklady na aroky a podobné néklady
Vynosy z akcii a podild
Vynosy z poplatkli a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfFijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

k 30. ¢ervnu 2020

tis. K&

5390
4 235
1155
-79
551
283
-372
3093
0

-3 836

-1 156

-98

-1 255
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2020

tis. Ké
Poplatky za obhospodafovani a administraci 3370
Poplatky Depozitafi 407
Poplatky za audit 41
Poplatky ostatni 18
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 3836

CSOB PREMIERA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

Investice do fondu byly provadény v souladu s investi¢ni strategii a statutem fondu. Investice byly sméfovany
zejména do terminovanych vkladl, REPO operaci a podnikovych dluhopisti denominovanych v ¢&eskych
korunach. Vétsina portfolia byla alokovana do terminovanych vkladd, REPO operaci a podnikovych dluhopisu.
Mensi ¢ast portfolia byla zainvestovana do statnich dluhopist popfipadé do obligaci korporaci.

Na prvni poloviné roku 2020 &inil podil terminovanych vkladd 58,86 % %. Podil REPO operaci €inil 19,55 %
Podil dluhovych cennych papirt na celkovych aktivech 19,33 % %, hodnota zUstatku na béznych uctech a
ostatnich aktivech &inila 2,26 % %.

Hodnota podilového listu v prvnim pololeti roku 2020 byla 1,0158 Kg&.

Fondovy kapital se v prvnim pololeti roku 2020 klesl na 11 648,27 mil. K& z 17 579,6 mil. K¢&.

Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci ocenovani
zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky realizovano jako rozdil

mezi ndkupni a prodejni cenou.

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

Vivoj ceny podilového listu od 01.01.2020 - 30.06.2020
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Vyvoj fondového kapitalu od 01.01.2020 - 30.06.2020
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VYVOJ ZAKLADNICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

k 30. €ervnu Fondovy kapital Fondovy kapital
na PL (Kc) (K¢)

2019 1,0053 15128713 818
2020

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K&)
65442 318

1,0261 11 765 387 097 75 647 263

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy

Obdobi Objem emise
leden 2020 748 919 389 757 891 091 336 588 691 340 593 799 17 793 165 401
anor 2020 947 025 934 959 277 641 471 036 571 477 107 417 18 269 154 764
bfezen 2020 685 102 825 0 1008585727 | 1022357773 17 945 671 862
duben 2020 398 410 545 404 084 728 438 973 672 445240382 | 17905 108 735
kvéten 2020 32 758 394 33 246 843 2894610231 | 2938212552 15 043 256 898
Cerven 2020 6 909 483 7 016 935 3583523835| 3639463699| 11 466 642546
Celkem 16 221 555 307 16 240 130 949 1173122689 | 1176 866 983
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SKLADBA MAJETKU K 30. 06. 2020

Druh aktiva Hodnota v tis. KE | % podil na aktivech

obligace <1R O<1R 72 765 0,62
obligace <3R (1 aZ 3R) 0<3R 1551 478 13,19
obligace < 5R (3 aZ 5R) O<5R 649 671 5,52
pohledavky za bankami splatné na pozadani BU 265 981 2,26
ostatni pohledavky za bankami -TV TV 6 925 315 58,86
pohledavky z repo operaci PR 2 300 142 19,55
ostatni aktiva OA 35 0,00
Dle

D-‘L

58,86%

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Zemé Cena Realna

Nazev cenného papiru ISIN pofrizeni hodnota Pocet CP
emitenta . . . -
(tis. KE) (tis. KE)

CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 260 022 257 736 25 000
HZL HB Float 12/12/23 CZ0002006000 cz 610 002 610 159 61 000
SZEE;%OBCH BK CZ Float CZ0003704702 cz 1200327 1200300 120 030

UDAJE O KVANTITATIV[\IICHVOMEZ,ENI'CH AVMETODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuiji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vyporfadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouZity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad
zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je moZno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska

spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF
banka a.s.
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Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporfadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo poskytuje
kolateral ve formé penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni

trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2020 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapogitavaji do investi¢nich

limita dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA
k 30.€ervnu 2020
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 9491 439
vtom: a) splatné na pozadani 265 981
b) ostatni pohledavky 9 225 458
Dluhové cenné papiry 2273914
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 257 736
b) vydané ostatnimi osobami 2016 178
Akcie, podilové listy a ost. podily 0
Ostatni aktiva 34
Aktiva celkem 11 765 387
Pasiva
Zavazky viaéi bankam 0
Ostatni pasiva 107 440
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9680
Kapitalové fondy 11 466 658
Emisni azio -58 329
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 75 647
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 164 291
Pasiva celkem 11 765 387

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z Urokt a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z urokl z ostatnich aktiv
Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy z akcii a podilu
Vynosy z poplatkll a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady

k 30. ¢ervnu 2020

tis. K&

123 035
25 407
97 628

1034
0
0
-1 220
-6 391

-36 335
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Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 80123
Daii z pfijma -4 475
Zisk nebo ztrata za tG&etni obdobi po zdanéni 75 647

SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2019

tis. K¢
Poplatky za obhospodarovani a administraci 28 547
Poplatky Depozitafi 7701
Poplatky za audit 42
Poplatky ostatni 45
Poplatek hlavnimu podptrci 0
Celkem 36 335
V Praze dne 27. srpna 2020
//
, / 1)/
}\»\_( o &N '\3 /,"/ L,( e Y,
............. fessescesscasannsniion R 4
Ing. Ni¢ole Kraj¢ovi¢ova Bc. Petr Dolansky /
pfedsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva “
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,

investi¢ni spole¢nost investi¢ni spole¢nost



	Pololetní zpráva
	k 30.6.2020
	podílových fondů obhospodařovaných
	ČSOB Asset Management, a.s.,
	investiční společnost
	Johan Lema – předseda dozorčí rady
	Michal Babický – člen dozorčí rady
	Absolvoval v roce 1997 Slezkou univerzitu, v roce 2005 získal ACCA certifikaci.  Svou profesionální kariéru začal v KPMG jako asistent auditora.  Následně pracoval na různých pozicích v oblasti financí a účetnictví mimo jiné pro společnosti Varta a Al...
	Ing. Jiří Vévoda – člen dozorčí rady
	Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VŠE v Praze. Jiří Vévoda pracoval v letech 2000 až 2004 v GE Capital v České republice, Irsku, Finsku a Švédsku. V letech 2004 až 2010 působil v poradenské firmě McKinsey & Comp...
	Citibank Europe, IČ: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSČ 158 02;
	GLOBÁLNÍ EKONOMICKÁ SITUACE
	Měnová politika
	Finanční trhy
	Vývoj činnosti otevřených podílových fondů


	Cizoměnové pozice Fondu byly z velké části zajištěny proti měnovému riziku vyplývajícímu z pohybu CZK oproti příslušným měnám
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Hodnota podílového listu v prvním pololetí roku 2019 se snížila na 1,2008 Kč z 1,2995 Kč. Kurz podílového listu se snížil o 7,59 %
	Obecné údaje
	Údaje o koncentraci
	Deset nejvýznamnějších smluvních stran u jednotlivých druhů SFT a swapů veškerých výnosů samostatně (název smluvní strany a hrubý objem nevypořádaných obchodů):
	Souhrnné údaje o obchodech za každý druh SFT a swapů veškerých výnosů samostatně v členění
	Úschova kolaterálu obdrženého fondem v rámci SFT a swapů veškerých výnosů
	Údaje o opětovném použití kolaterálu

	Aktiva
	Pasiva
	Ke konci první poloviny roku 2020 činil podíl dluhových cenných papírů, respektive dluhopisových fondů na celkových aktivech 73,57 %, hodnota zůstatku na běžných účtech a ostatních aktivech činila 26,43%.
	Hodnota podílového listu kapitalizační třídy se v prvním pololetí roku 2020 zvýšila z 1,4796 Kč na hodnotu 1,51,02 Kč a v procentuálním vyjádření o 2,07 %. Hodnota podílového listu dividendové třídy se zvýšila z 1,0023 Kč na 1,0177 Kč, v procentuálním...
	Fondový kapitál kapitalizační třídy se v roce se v prvním pololetí roku 2020 zvýšil z 231,87 mil. Kč na 2 465,12 mil. Kč.
	Fondový kapitál dividendové třídy se v prvním pololetí roku 2020 zvýšil z 66,37 mil. Kč na67,44 mil. Kč
	Obecné údaje
	Údaje o koncentraci
	Deset nejvýznamnějších smluvních stran u jednotlivých druhů SFT a swapů veškerých výnosů samostatně (název smluvní strany a hrubý objem nevypořádaných obchodů):
	Souhrnné údaje o obchodech za každý druh SFT a swapů veškerých výnosů samostatně v členění
	Úschova kolaterálu obdrženého fondem v rámci SFT a swapů veškerých výnosů
	Údaje o opětovném použití kolaterálu

	Aktiva
	Pasiva
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Hodnota podílového listu se v  první polovině roku 2020 snížila na 0,8000 Kč  z 0,8332 Kč.
	Během 1. pololetí roku 2020 se fondový kapitál snížil na 335 mil. Kč z 379 mil. Kč.
	Aktiva
	Pasiva
	Aktiva
	V porovnání s koncem roku 2019 došlo ke snížení podílu českých akcií z 6,80 % na 6,76 %, ke zvýšení podílu ruských akcií z 16,31 % na 16,94  %, ke snížení podílu rakouských akcií z 20,87 % na 19,72 %, ke snížení podílu polských akcií z 26,85 % na 20,8...
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Hodnota podílového listu kapitalizační třídy se oproti konci roku 2019 klesla z 0,6091 Kč na 0,4649 Kč.
	Hodnota podílového listu fondové třídy se oproti konci roku 2019 klesla z 1,1069 Kč  na 0,8448 Kč.
	Hodnota Fondového kapitálu kapitalizační třídy se během 1. pololetí roku 2019 snížila na 133,05 mil. Kč, fondové třídy se snížila na 227,52 mil. Kč.
	Aktiva
	V průběhu prvního pololetí se fondový kapitál snížil z 1 040 mil. Kč na 848 mil Kč. mil. Kč.
	Aktiva
	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Aktiva
	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Fond je dluhopisovým fondem a vyplácí podílníkům výnosy, rozhodne-li o výplatě představenstvo společnosti. Dividenda ve sledovaném období vyplacena nebyla.
	Aktiva
	Aktiva
	Aktiva

