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Obhospodaiovatelska
spoleénost:

IC:
Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecCnosti:

Zakladni kapital spoleénosti:

Akciondii:

Piedmeét podnikani.

Organy spolecnosti k 30. ¢ervau 20187

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Jurgen Verschaeve

Clenové predstavenstva
Ing. Nicole Kraj¢ovicova

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost

25677888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST,
investi¢ni spolecnost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni
13.1.2004 na spolecnost pieslo jméni zaniklé spole¢nosti
Prvni investicni spoleCnost, a.s., IC: 00255149. V
souvislosti s fuzi doSlo k31.12.2011 ke zméné obchodni
firmy z CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB na CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost a slouceni jméni vcetn€ prav a povinnosti z
pracovnépravnich vztahli zanikajici spoleénosti CSOB
Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB, IC:
63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(40,08% na zadkladnim kapitalu a hlasovacich pravech)
KBC Asset Management Participations, SA (59,92% na
zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech)

v

Spole¢nost je opravnéna podle zakona ¢&. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném
Ceskou narodni bankou: (i) obhospodafovat investiéni
fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; (ii) provadét
administraci investinich fondi nebo zahrani¢nich
investiCnich ~ fondd;  (iii) obhospodafovat majetek
zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé
volné avahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); (iv) poskytovat investicni poradenstvi
tykajici se investi¢nich nastroja.

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Johan Lema

Clenové dozordi rady:
Ing.Jifi Vévoda
Michal Babicky
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Piedstavenstvo
Jiurgen Verschaeve - ¢len predstavenstva od 17.8.2017 (pfedseda od 14.9.2017) — dosud

Jirgen Verschaeve (1972) studoval na katolické univerzité a ziskal magistersky titul v oboru
matematiky, volitelna astrofyzika. VV roce 1993 se podilel na projektu meziuniverzitni spoluprace v
rdmci programu Erasmus. Pan Verschaeve mé dlouholeté zkuSenosti v oblasti spravy portfolia,
kvantového vyzkumu, fizeni rizik a investic.

Svou profesionalni kariéru zacal ve spolecnosti Quant Researcher Equity v roce 1995, o rok pozdéji
byl povy3en na portfolio managera. V roce 2005 piesel do spolecnosti Quant Research&Passive
Investments. V roce 2008 nastoupil do spole¢nosti KBC Asset Management Company Pvt. Ltd jako
senior konzultant. VV roce 2010 byl povy3en na vedouciho risk manaZzera KBC Asset Management
N.V. odpovédného za integraci fizeni rizik skupiny KBC Asset Management. V roce 2011 se stal
Clenem vrcholového vedeni a byl jmenovan feditelem pro fizeni rizik a vykonnym feditelem
spole¢nosti KBC AM. V roce 2013 byl jmenovan na pozici vedouciho investi¢niho feditele a
vykonného feditele spolecnosti KBC AM. Od 1. ¢ervna 2017 se stal generalnim feditelem spolecnosti
CSOB Asset Management.

Ing. Nicole Krajéovifova— ¢len piedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaht.

Pusobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala funkce odborné tidetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptsobila v Gtvaru Zpracovani transakci finanénich
a kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 aZ 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
presla do CSOB Investi¢ni spolenosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer ttvaru Zpracovani
operaci. Od ledna 2012 do zafi 2012 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spolecnost. V soucasné dobé tidi utvary Zpracovani operaci, Pravni oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik.

Dozordi rada
Johan Lema ¢len od 12.9.2017 — ptedseda dozor¢i rady od 12.10.2017 - dosud

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pusobil v. KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace,
1999 - 2004 zastaval funkci investicniho manaZera privatniho investovani vramci KBC Private
Equity, 2004 — 2006 pusobil ve funkci manaZera pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate
Development, v letech 2006 -2007 zastaval funkci hlavniho manaZera korporatniho vyvoje pro KBC
Group Strategy and Corporate Development (dale ,,Spole¢nost) a od roku 2008 pusobil v této
Spolecnosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného teditele
spole¢nosti KBC AM Group. V roce 2012 se stal ¢lenem fidiciho vyboru Business Unit Belgie, ktery
je zodpovédny za podporu maloobchodu, soukromého bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zaii
2017 se vratil jako generalni feditel skupiny KBC Asset Management Group.

Michal Babicky — ¢len od 15.9.2016 - dosud

Absolvoval v roce 1997 Slezkou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni
kariéru zacal v KPMG jako asistent auditora. Nasledné pracoval na riznych pozicich v oblasti financi
a ucetnictvi mimo jiné pro spoleCnosti Varta a Alpiq, a od unora 2010 pdsobi jako nezavisly
konzultant pro oblast financi. V letech 2010 - 2016 byl nezavislym ¢lenem vyboru pro audit
Hypoteéni banky a od zati 2016 piisobi jako nezavisly ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management.
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Ing. Petr Hutla — ¢len od 23.3.2017 — do 28.3.2018

Absolvoval CVUT v Praze (Fakulta Elektrotechnicka).

Petr Hutla pracoval v letech 1983 aZ 1993 v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky
naméstek Tesla Pardubice — RSD. V CSOB pracuje od roku 1993, postupné jako feditel pobocky
Pardubice, hlavni poboc¢ky Hradec Kralové a hlavni pobocky Praha 1. Od roku 2000 do roku 2005
pusobil Petr Hutla jako vrchni feditel utvaru Korporatni a institucionalni klientela. V letech 2005 az
2006 putisobil na pozici vrchniho feditele pro Personalni a strategické fizeni, od roku 2006 do
15. listopadu 2009 na pozici vrchniho teditele Gtvaru Lidské zdroje a transformace. Od 27. tnora
2008 je Petr Hutla ¢lenem piedstavenstva CSOB. Od 16. listopadu 2009 do 31. prosince 2012 ptisobil
na pozici vrchniho feditele odpovédného za oblast Distribuce. Od 14. ledna 2009 do 31. prosince
2011 byl rovnéz vedoucim organizaé¢ni slozky KBC Global Services Czech Branch. Od 1. ledna 2013
do 30. cervna 2014 byl Petr Hutla vrchnim feditelem odpovédnym za oblast Specializované
bankovnictvi a pojisténi. Od 1. éervence 2014 do 9. biezna 2015 byl odpovédny za oblast Integrované
sluzby pro retailovou klientelu a od 1. fijna 2014 do 9. biezna 2015 také za oblast Zménova zona;
od 10. btezna 2015 do 31. ledna byl Petr Hutla odpovédny za oblast Retail (po spojeni obou oblasti
fizeni) a od 1. unora 2018 zastava pozici vrchniho feditele odpovédného za oblast Uvéry, Pravni a
CSR. Clenstvi v organech jinych spole&nosti:

Piedseda dozoréi rady spole¢nosti CSOB Pojistovna (CR), Ceské transplantacni nadace (Karla
Pavlika) a Nadaéniho fondu Moderni 1é¢ba arytmii (CR).

Ing. Jifi Vévoda - ¢len od 29.3.2018

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze.

Jifi Vévoda pracoval v letech 2000 az 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku.
V letech 2004 az 2010 pasobil v poradenské firmé McKinsey & Company. Od 1. kvétna 2010 je
¢lenem vrcholného vykonného vedeni CSOB. Od 8. prosince 2010 je ¢lenem piedstavenstva CSOB.
Nejdiive pusobil na pozici vrchniho feditele pro oblast Lidské zdroje a transformace, pozdéji pro
oblast Produkty a podpirne¢ sluzby. Od 1. ledna 2013 do 30. cervna 2014 byl Jifi Vévoda vrchnim
feditelem (CRO) odpovédnym za oblast Rizeni rizik. Od 1. ¢ervence 2014 je odpovédny za oblast
Rizeni financi (CFO).

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti:

Clen predstavenstva CSOB

Clen dozoréi rady spoleénosti Hypoteéni banka (CR), CSOB Leasing (CR), CMSS (CR)

Piedseda dozoréi rady spolecnosti Patria Finance (CR) a Patria Corporate Finance (CR)



CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, obhospodaiovala k 30.06.2018
celkem 30 otevitenych podilovych fondii.

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001170)

CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001147 — kapitaliza¢ni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni konzervativni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB Akciovy — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610- kapitaliza¢ni tiida, CZ0008474913 —
fondova ttida)

CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Institucionalni trokovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008475167)

CSOB Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008475092)

CSOB Private Banking Wealth Office II., CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost,
otevieny podilovy fond (770000001116)
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e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*
o (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy fond=
e CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond=

e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy, otevieny podilovy
fond~

e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond=

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investori)

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investorti)

e Premium 3, CSOB Asset Management, a.S., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond
je fondem kvalifikovanych investorti)

e Ristovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investorit)

e Vynosovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investorii)

e Nemovitostni podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a. s.

e Slovensky katolicky podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investort)

e TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investori)

e (CSOB Private Banking Wealth Office I, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e (CSOB Institucionalni Portfolio Plus, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost,
otevieny podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investort)

* Vyroéni zpravy téchto fondd jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z.z. v platném znéni a jsou
k dispozici na www.csobinvesticie.sk


http://www.csobinvesticie.sk/
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Fondovy kapitil obhospodaiovanych fondi k 30.06.2018

Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy 1741170 828
CSOB Dluhopisovy, kap.tiida 252 958 055
CSOB Dluhopisovy, div.t¥ida 112 057 330
CSOB bohatstvi 11 242 488 358
CSOB konzervativni 208 057 300
CSOB Akciovy realitni 427 684 107
CSOB Akciovy — Stedni a Vychodni Evropa, kap.tfida 271 286 581
CSOB Akciovy — Sttedni a Vychodni Evropa, fond.ttida 325 087 853
CSOB Vyvazeny dividendovy 1 445 953 363
CSOB Private Banking Largo 1711 394 202
CSOB Private Banking Moderato 4819 410 090
CSOB Private Banking Presto 828 943 430
CSOB Private Banking Moderato EUR 305441 612
CSOB Institucionalni urokovy 283 508 044
CSOB Institucionalni dluhopisovy 588 491 231
CSOB Private Banking Wealth Office 1T 0
Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v EUR

CSOB Privatny 28 901 580
CSOB Vyvazeny 21 219 460
CSOB Rastovy 25 210 840
CSOB Dlhopisovy 2 950 960
CSOB Svetovy akciovy 7 265 420

Obhospodarovanim majetku byli povéfeni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975

vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze

Martin Hordk mé vice neZ 20 let zku3enosti v oblasti investic a finanénich trhi. V CSOB Asset
Management plsobi jako portfolio manazer od roku 2002. V soucasnosti ma na starosti spravu
fondu kvalifikovanych investordi a vybranych dluhopisovych fondd. Je drzitelem titulu inZenyra
ekonomie z Bankovniho Institutu v Praze. V minulosti pracoval jako portfolio manazer v CSOB a
predtim jako analytik ve spolecnosti Hex Capital

Ing. Patrick Vyroubal, CFA

nar.: 10.10.1978

vzdélani: Vysokéa Skola ekonomicka v Praze, fakulta mezinarodnich vztaht

Patrick Vyroubal ma vice neZ 15 let zkudenosti v oblasti investic a finanénich trht. V. CSOB Asset
Management plsobi jako portfolio manazer od roku 2011. V soucasnosti ma na starosti spravu
akciovych fond zaméfenych na spolecnosti plisobici na trzich s nemovitostmi. Je drzitelem titulu
inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drZitelem titulu CFA. V minulosti
pracoval v Gtvaru exportniho a strukturovaného financovani CSOB, dale pak jako akciovy analytik
Ve spole¢nostech Atlantik finanéni trhy a CSOB Asset Management.

Ing. Pavel Kopecek, CFA
nar.: 21v.8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
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Pavel Kope¢ek mé vice nez 13 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhi. V CSOB Asset
Management plsobi jako portfolio manaZer od roku 2007. Predtim pusobil jako makléf ve skupiné
Fio. V sou¢asnosti méa na starosti spravu akciovych fondd a fondu CSOB Bohatstvi. Je drZitelem
titulu inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drZitelem titulu CFA.

Ing. Michal Zofaj, CFA

Nar.: 17.5.1983

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a uéetnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi

Michal Zofaj ma vice nez 12 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhii. V CSOB Asset
Management pisobi jako portfolio manazer od roku 2013. Pfedtim pusobil jako portfolio manazer ve
skupiné Allianz, kde mél na starosti spravu investic pro pojiStovnu a penzijni fond. V soucasnosti ma na
starosti spravu dluhopisovych fondd, fondd pro slovenskou klientelu a portfolii CSOB poistovne. Je
drZitelem titulu inZenyra ekonomie z Vysoké Skoly ekonomickeé v Praze a drzitelem titulu CFA.

Ing. Radim Kotrous$, CFA

Nar.: 16.8.1975

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodaiskéa

Radim Kotrou$ ma vice nez 17 let zkudenosti v oblasti investic a finanénich trhii. V. CSOB Asset
Management piisobi jako portfolio manazer od roku 2003. Pfedtim ptsobil jako portfolio manazer ve
spole¢nosti OB Invest. V soudasnosti ma na starosti spravu fondu KBC Renta Czechrenta, CSOB
penzijnich fondt a portfolii CSOB pojistovny. Je drzitelem titulu inZenyra ekonomie z Vysoké 3koly
ekonomické v Praze a drZitelem titulu CFA.

Ing. Jan Bure§, CFA

Nar.: 6.11.1979

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodaiska

Jan Bure$ ma vice nez 11 let zkuenosti v oblasti investic a finanénich trhii. V CSOB Asset
Management ptisobi jako portfolio manazer od roku 2010. Predtim pisobil ve skupiné AIG jako
analytik a pozdégji jako investicni manazer. V soucasnosti ma na starosti spravu individualnich
klientskych portfolii. Je drzitelem titulu inZenyra ekonomie z VVysoké Skoly ekonomické v Praze a
drzitelem titulu CFA

Petr Kubec, CFA

Nar.: 23.12.1980

vzdélani:  Stfedni ekonomicka Skola

Petr Kubec ma vice nez 19 let zkuSenosti v oblasti investic a finan¢nich trhii. V CSOB Asset
Management pusobi jako portfolio manazer od roku 2007. Pfedtim ptsobil v Komercni bance, kde
pracoval jako analytik finan¢nich trhli a pozdé&ji jako portfolio manazer. V soucasnosti ma na starosti
spravu smiSenych portfolii a fondt s globalni investiéni strategii. Je drzitelem titulu CFA

Depozitafem viech otevienych podilovych fondii obhospodafovanych spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s,
IC 00001350, se sidlem Praha5, Radlickd 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti hlavniho podpirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném
obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonava

Investi¢ni spoleCnost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce podilového
fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.
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Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani fondu pod spravou Spolecnosti.

Investice do podilovych listl v sob& obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy
profil podilového fondu je vyjadien piedev§im syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and
reward indicator). Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i
rizikovost investice. Je odvozen pouze z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené
vyuZiti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti takové investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele
vychézi z pravnich piedpisu v souvislosti s Evropskou smérnici UCITS IV. Ukazatel ma umoznit
srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fond v ramci Evropské unie. Ukazatel se mize lisit od
produktového skoére stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky ukazatel rizika a vynosu je
uveden v dokumentu Sdéleni klicovych informaci pro investory, ktery nahrazuje zjednoduseny statut
fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankach jednotlivych fondi z nabidky CSOB.
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutech, ke kterym doSlo v pribéhu
sledovaného obdobi

V uvedeném obdobi do3lo k podstatné zméné statutu fondu CSOB Dluhopisovy, ty nejdileit&jsi jsou:

Zmena statutu Fondu spociva ve zmén¢ nazvu Fondu a upravé zptisobu naplnéni investi¢ni strategie:

1. zména nazvu fondu z CSOB Stiedn&dobych dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole&nost, otevieny podilovy fond na CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolec¢nost, otevieny podilovy fond.

2. Uprava miry modifikované durace Fonduz 1,5-4,5na1 -5 let.

3. noveé se zavadi moznost vyuzit vedle ratingu ratingovych agentur i interni rating pro nakup
dluhopist, u kterych neni k dispozici rating agentury Standard and Poor’s, Fitch Ratings nebo
Moody’s

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpurce podilového
fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro obhospodafované podilové fondy v rozhodném obdobi
vykonavali zejména:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo Ceskomoravska 2420/15 / 19000 Praha 9, PSC 19000
Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 ¢&p. 969, PSC 11407
J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., IC: 64948242, Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, Praha 4, Hvézdova 1716/2b

HSBC London, 8 Canada Square, London

BNP Paribas London, 10 Harewoo, NW1 6

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, London

COMMERZBANK AG/Franfurkt / Kaiserplatz / D-D-60261 Frankfurt am Main

Global Securities / TR, Istanbul, Buyukd / TR-34394 TR, Istanbul, Buyukder

Goldman Sachs International/London / Peterborough Court 133 Fleet Street

Barclays Bank PLC, 54 Lombard street, London E14

Deutche Bank AG London

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o pramérném piepoéteném poétu zamdstnancti Spoleénosti: 77

Udaje o primérném prepocteném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 2

Spole¢nost pfi jednani na svij Gcet ani pfi jednani na ucet investi¢nich fondd neni Géastnikem
zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole¢nosti
nebo investi¢niho fondu.
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Informace tykajici se SFT a SWAPU veskerych vynosi

CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond a CSOB
Akciovy realitni CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond

Béhem 1.pololeti oba uvedené fondy prestaly vyuzivat repo operace za u¢elem ménového zajisténi. K 30/6
tudiz nevykazuji zadné oteviené transakce

Reverzni repo obchody
Obecné udaje

2018

Pohledavky za bankami (bod 3)

Realna hodnota pfijatych cennych papirt

Objem vyputjcenych cennych papirl predstavoval 0% podil na celkovych aktivech Fondu.
Udaje o koncentraci

Deset nejvyznamnéjSich emitentti kolateralu v ramei vSech SFT a swapt veskerych vynost (Clenéni objemt
obdrzeného kolateralu cennych papirt podle nazvu emitenta):

Nazev emitenta Objem obdrzZeného kolateralu Ména

Ceska narodni banka 0 CZK

Jedinym emitentem kolateralu byla Ceské narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druhtt SFT a swapt veskerych vynost samostatné
(nazev smluvni strany a hruby objem nevypoiadanych obchodi):

Nazev smluvni strany Objem nevypoiadanych obchodi Ména
ERSTE BANK 0 EUR
Ceska spofitelna 0 CzZK

Souhrnné Gdaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapii ve§kerych vynosi samostatné v ¢lenéni

Druh kolateralu Kvalita Splatnost Profil splatnosti Ména Zemé smluvni
knlaterAlii SET stranv
Pokladnicni A+ 3-12 mésici | 1tyden—1mésic | CZK Ceska republika
poukazka

Uschova kolateralu obdrzeného fondem v ramci sft a swapi ve§kerych vynosi

Kolateral ve formé tuzemskych dluhovych cennych papir je uschovan u Centralniho depozitaie cennych
papiri, zahrani¢ni cenné papiry pak v registru Clearstream Banking Luxembourg.

Ptijaty kolateral byl uschovan v evidenci TKD (trh kratkodobych dluhopisit)

12



Fj’OLOLETNi ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Udaje o opétovném poutZiti kolateralu

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a opétovné pouzit: (100%).

Repo obchody
Obecné udaje

2018
Zavazky vuci bankam 0
Realna hodnota poskytnutych cennych papiri 0

Objem zapijcenych cennych papirti vyjadieny jako podil na celkovych zapujcitelnych aktivech vymezenych
bez zahrnuti penéznich prostiedkti a penéznich ekvivalenti piedstavoval k 30/6/18 celkem 0 % na aktivech
Fondu.

Objem aktiv vyuZzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosi vyjadieny v absolutni vysi
(v méné subjektu kolektivniho investovani) a jako podil na aktivech spravovanych subjektem kolektivniho
investovani predstavoval 0% .

Udaje o koncentraci

V ramci uzavienych repo obchodti Fond pfijal za zaptjcené cenné papiry penézni kolateral.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druhti SFT a swapt veskerych vynost samostatné
(ndzev smluvni strany a hruby objem nevypotadanych obchodl):

Nazev bankovni protistrany Objem nevypoiadanych obchodii Ména
ERSTE BANK 0 EUR
Ceska spotitelna 0 EUR

SOUHRNNE UDAJE O OBCHODECH ZA KAZDY DRUH SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
SAMOSTATNE V CLENENT{

Druh, Emitent Kvalit:a Splatnost, Splatnost Meéna | Zemé smluvni
kolateralu kolateralu | cenného papiru transakce strany
Pokla,dmcm CNB A+ 3-12 mésicu 1 tydve n -1 EUR Rakousko/CR
poukézka mésic
Dluhopis Zemé Investlc?; 1 rok -5 let Vlcevja,k 1 EUR Ces.ka
eurozony stupei mésic republika

Rating pokladni¢ni poukazky CNB byl odvozen od ratingu Ceské republiky, zdroj: agentura Fitch.
Vypotadani vSech vySe uvedenych obchodi probéhlo dvoustrané.

Uschova kolateralu poskytnutého fondem v ramci sft a swapii veSkerych vynosa

Kolateral ve formé dluhovych cennych papird byl uschovan u pfislusnych custodient protistran na
sdruzenych tétech, zahrani¢ni cenné papiry pak v registru Clearstream Banking Luxembourg.

e

! Rating viech zaptjéenych dluhopisii se pohyboval v investiénim pasmu ve $kéle hodnoceni ,,stfedni kvalita vy$3i“ a ,,stiedni kvalita
nizsi*
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POLOLETNIi ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFfovanych

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Spole¢né Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT

Béhem prvniho pololeti 2018 Fond pii uzavirani repo obchodt nevyuzival zadné zprostiedkovatele, vyjma
smluvnich protistran. Za zprostfedkovani repo obchodti nebyly Fondu Gétovany Zadné poplatky, pouze za

vyporadani (custody).

CSOB Akciovy realitni CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond

. Druh Podil na Podil
Né&zev protistrany \Vynosy . Naklady na
obchodu vynosech .
nakladech
Ceska spofitelna Repo 48 90,6% 88 100,0%
ERSTE BANK Repo 5 9,4% 0 0,0%
Polozka ,,Naklady* obsahuje urokové naklady na repo obchody a poplatky za vypotfadani.
CSOB Akciovy CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
. Podil
Né&zev protistrany Druh \Vynosy P,Od” na Naklady na
obchodu vynosech .
nakladech
Ceska spofitelna Repo 199 92,1% 338|  100,0%
ERSTE BANK Repo 17 7,9% 0 0,0%
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost

Celkovy objem aktiv k 30. 06. 2018 byl 223,3 mid. K¢&, coz piedstavuje rust o 3,5 mld. K& v
porovnani s koncem roku 2017 (Pozn.: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé
osoby a zahrani¢ni fondy a ¢eské podilové fondy). Rust aktiv v prvnim pololeti 2018 byl tazen piedevsim

diky ristu objemu lokalnich fondt distribuovanych spolecnosti a také diky skupinovym klientim.

V roce 2018 miizeme pozorovat pokradujici rist aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR (ze

483,5 mld. K¢ k31. 12. 2017 na 488,0 mld. K¢ k 30. 6. 2018). Majetek byl sméfovan piedev§im do

smisenych fondu.

Spolegnost zastava vyznamnou pozici distributora fondi v CR a k 30. 6. 2018 doséahla trzniho podilu
22,6% (dle metodiky AKAT).

Aktiva ve fondech v CSOB AM (data dle AKAT )
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Objem obhospodafovaného majetku v domacich fondech vzrostl o 2,3 mld. K¢ v porovnéni s koncem roku
2017 a doséhl tak objemu 24,6 mld. K¢&. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti

na uzemi CR vzrostl oproti konci roku 2017 0 0,8 % na 85,6 mld. K&. V roce 2018 klienti preferovali smidené

fondy.

U skupinovych klienti doslo k nartistu majetku o 1,5% a celkova aktiva skupinovych klient tak
dosahla 95,8 mld. K¢&
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CSOB AM piinesla klientiim v prvni poloviné roku 2018 moznost investovat do vice nez 20 novych,
vétiinou strukturovanych fondi. Pro klienty CSOB Private Banking Wealth Office nabidku rozsifila o novy
fond CSOB Wealth Office II. Kromé fondii zamé&fenych na zajimavé témata, jako je sport nebo informaéni
technologie, se nejvétsimu zajmu klientd t&Sily produkty jednorazového zivotniho pojisténi, jejichz
podkladovym aktivem je strukturovany fond. Tyto fondy nabizeji 100% zajisténi investované Castky pfi
splatnosti. Kromé toho, stale vice naSich klientti investuje pravidelné zejména do smiSenych a akciovych

fondu.

Spolecnost v 1. pololeti roku 2018 dosahla ¢istého zisku podle Ceskych téetnich standardi ve vysi
76,9 mil. K¢. Hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti k 30. 6. 2018 ¢inila 1 329,3 mil. K¢.

Z hlediska celkovych vynost z poplatka a provizi v prvnim pololeti roku 2018 (553,7 mil. K¢&) byly
nejvyznamngj$i obchodni polozkou poplatky za obhospodafovani a distribuci fondl, které piedstavovaly
ptiblizné¢ 93% z celkovych vynosi a dale poplatky za obhospodafovani portfolii institucionalnich
(pravnickych osob) a individuéalnich klientt (fyzickych osob), které piedstavovaly ptiblizné 7 % z celkovych

vynost. Zbyvajici ¢ast vynosi byla tvofena zejména vynosy z poplatkli a provizi.

Spravni néklady spole¢nosti dosahly vyse 83,1 mil. K&, z kterych 69% ¢inily personalni naklady a
31% vSeobecné provozni naklady. Naklady na odpisy dosahly 37,0 mil. K¢, z ¢ehoz 91% piedstavovaly
odpisy ocefiovaciho rozdilu vzniklého pii fuzi spoleénosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s. a CSOB Asset
Management, a.s. v roce 2012 (sloucena spole¢nost nese nazev CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni

spole¢nost).

16



FTIOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFovanych
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ROZVAHA
K 30. CERVNU 2018

Aktiva:

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

vtom: a)
b) ostatni pohledavky

splatné na pozadani
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Niklady a pFrijmy priStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva

v tom: a) ostatni pasiva
b) vynosy a vydaje piistich obdobi
c) rezervy

Zakladni kapital

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy

b) ostatni fondy ze zisku

v tom:

Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
vtom: a) zmajetkua zavazkl
b)  ze zajistovacich derivata
C)  z pfepoctu ucasti
Nerozdéleny zisk

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30. Gervna 2018

tis. K¢

193
1067 467
1067 467

0

0

1920
540 764
71988
192 781

1875112

545 843
209 720
336 123

0
499 000
113 676
100 000

13676
423718

423718
0

215 627
76 949

1875112
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z poplatki a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom:
a) naklady na zaméstnance
ztoho: aa) mzdy aplaty
ab)  socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Rozpusténi a tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkédm a zarukam, vynosy z di'ive odepsanych
pohledavek

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk z béZné ¢innosti pired zdanénim

Mimoiadné vynosy/naklady

Daii z prijmu

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

30. ¢ervna 2018

tis. K¢

1863
553 657
-334 262
-279
3498
-856

-83 140

-57 321
-41 647
-15574
-25 819

-36 981

0
0
103 500
0
-26 551

76 949
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v prvnim pololeti roku
2018

Globalni ekonomika

HDP ve 2Q 2018 podle prvnich udaji zrychlil na 4,1 % (mezi¢tvrtletng, pfepocteno na ro¢ni bazi), po
2,0 % v 1Q. Slo o nejrychlejsi tempo za téméf 4 roky. K dobrému vysledku dopomohl zejména silny
rust spotfeby a firemnich investic. Pracovni trh se pohyboval na urovni plné zaméstnanosti (v ¢ervnu
4,0 %).

V Evropé se pozornost upinala zejména k italské politické scéné a obchodnim konfliktim s USA.
HDP eurozony ve 2Q 2018 zpomalil na 1,4 % (meziétvrtletné, pfepoéteno na ro¢ni bazi), po 1,5 % v
1Q. Nejvétsim rizikem pro ekonomicky vyhled je americky protekcionismus, ktery by narusil davéru a
oslabil investice. Mira nezaméstnanosti eurozony poklesla na 8,3 %, nachazi se tak na nejnizsi Grovni
od prosince 2008. Cervnova inflace dosahla 2 % meziro¢né, ceny rostly nejrychleji za posledni vice
nez rok, predevsim vSak kvili zdrazeni komodit.

Rist ¢inské ekonomiky udrzel v prvnim kvartale tempo 6,8 % meziro¢né (za cely rok 2017 vzrostl o
6,9 % rocné), ve druhém kvartale pak mirné zpomalil na +6,7 % meziro¢né. Rist svétové ekonomiky
¢ekame v tomto roce na urovni 3,8 %.

Vyvoj HDP USA a eurozény
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Pozn. Ekonomika USA predstavuje témér ctvrtinu svétového hospodarstvi.
Zdroj: CSOB AM, Bloomberg

Ménova politika a vyvoj ménového paru EUR/USD
Menova politika zistava v hlavnich regionech pievazné uvolnéna (podporujici rist hospodarstvi).
Spojené staty jsou zatim jedinou velkou vyspélou zemi, kde centralni banka sazby postupné zvysuje.

Americka spotiebitelska inflace se od zacatku roku drzela nad 2 %, v poslednich mésicich navic
zrychlila vlivem rlstu cen energii.
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Evropska centralni banka rozhodla o prodlouzeni programu kvantitativniho uvoliiovani do konce
leto$niho roku ve snizeném objemu. Nakup dluhovych instrumentt tak od fijna pobé&zi jiz jen tempem
15 miliard eur mésicné misto soucasnych 30 miliard eur mési¢né. Program by mél pomoci dosahnout
cilené 2% inflace a soudasné podpotit hospodatsky riist. Uroky se ECB zavézala zachovat na sou¢asné
urovni minimalné do 1éta 2019 (depozitni sazba ECB je v sou¢asnosti nastavena na -0,40 %).

Zakladni sazby FeduaECB (% p.a.)
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg

Mira inflace v USA a eurozéné (% p.a.)
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Zatimco minuly rok znamenal pro americkou ménu vyrazné oslabeni (eurozona loni piekvapila silnou
rustovou dynamikou a spekulovalo se na rychlejsi ukonceni kvantitativniho uvolnéni ECB), letos se
trend obratil a dolar vyznamné posilil (v 1H 18 +2,7 %). Diivodem bylo utahovani ménové politiky
Fedu v kontrastu s nadale ,,holubi¢i“ ECB a asymetricky dopad Trumpova protekcionismu na oba
regiony (evropské zemé jsou exportné zamétené, zatimco USA maji uzaviengjsi trh). S postupnym
ustupem od uvolnéné ménové politiky ECB o¢ekavame mirné posilovani eura proti dolaru.
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg
Ekonomickaé situace v Ceské republice

Cesky HDP rostl ve 2Q 2018 2.3% meziro&nim tempem. Stabilni riist se projevil na piiznivém vyvoji
miry nezameéstnanosti, kterd klesla na 2,9 % (Cerven 2017 — 4 %). Zvysil se také pocet nabizenych
volnych pracovnich mist a v mezindrodnim srovndni mé&la CR nejniz§i miru nezaméstnanosti v celé
EU. Primérna mzda v 1Q 18 meziro¢n¢ realn€ vzrostla o 6,6 %. Inflace v cervnu zrychlila na 2,6 %, a

Vv

to zejména vlivem vysSich cen bydleni a dopravy.

Vyvoj éeského HDP
N (vly %)

4Q 15
1Q16
2Q 16
3Q16
4Q 16
1Q17
2Q 17
3Q17
4Q17
1Q18
2Q18
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg

Mira inflace v CR (% p.a.)
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg

Domaci ménova politika a kurz koruny

Ceska koruna dosahla novych postintervenénich maxim zagatkem tinora, kdyZ zhodnotila az k hranici
25,12 koruny za euro. Tim ale jeji posilovani prozatim skoncilo. ,,Nakaza“ na rozvijejicich se trzich
spustila odliv spekulativniho kapitalu, ktery se v &eskych korunach nahromadil béhem devizovych
intervenci, a koruna tak ustoupila k drovnim kolem 26 korun za euro, kde se i pies rychlejsi utahovani
meénove politiky centralni banky drzela i ke konci ¢ervna. Po zvySeni sazeb na zasedani 27. Cervna
CNB naplanovala dali krok jiz na 2. srpna (rist dvoutydenni reposazby na 1,25 %).

Zakladni sazba CNB (% p.a.)
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg
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Dluhopisové trhy

Vynosy 10letych americkych statnich dluhopist stouply az k urovni 3 % (ceny dluhopist klesaly).
Diivodem bylo pfehodnoceni inflaénich ocekavani s ohledem na postupné silici mzdovy rist a
ptiznivy vyvoj ekonomiky v USA. Za celé pololeti vyskocily o 45 b.b.

V Evropé ovliviiovala dluhopisové trhy predevSim pokracujici uvolnéna ménova politika ECB a
vyhrocend politicka situace v Italii. Vytvofeni koalice populistickych stran Hnuti péti hvézd a Ligy
trhy vnimaji jako vazné riziko pro vetejné finance treti nejvetsi ekonomiky eurozony, navic mize do
budoucna vzrist pravdépodobnost ,,italexitu“. Zvyseni politickych rizik vedlo k razantnimu rdstu
vynost italskych dluhopisi (+67 b.b.). VSeobecny narist rizikové averze zvysil poptavku po
bezpec¢nych dluhopisech (10lety némecky bund nesl ke konci ¢ervna 0,30 %, za pololeti jeho vynos
klesl 0 13 b.b.).

Ceské dluhopisové vynosy se na rozdil od némeckych vyrazné zvedly. Diivodem byl pokles zajmu
investoril o aktiva na rozvijejicich se trzich a rozdilna rétorika centralnich bank. Zatimco CNB zvedala
urokové sazby a naznacila, Ze ani Cervnovym zvySenim je$té letos neskonéila, ECB bude jest¢ do
konce roku pokracovat se stimulacnim programem a k prvnimu zvySeni trokii nepfistoupi ani do 1éta
pristiho roku. Vynos 2letych ceskych statnich dluhopist dosahoval ke konci cervna 1,1 % a u 10leté
splatnosti 2,2 % (za pololeti +31 b.b.).
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Vynos 10letého ¢eského a némeckého
2,5% — dluhopisu (p.a.)
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Akciové trhy?

USA

Americkym akciim se pfevazné dafilo, pomahaly jim dobré vysledky firem, které za 1Q 18 vykazaly
vice nez 20% rust ziskd. Nejistota vyvolana protekcionistickou politikou Donalda Trumpa ale na
trzich vyznamné zvedla volatilitu, zejména v porovnani s klidnym rokem 2017. Hlavni americké
indexy zakonCily ¢tvrtleti smiSené, nejlépe se dafilo technologiim sdruzenym v indexu Nasdaq (S&P
500 +1,7 %, Dow Jones -1,8 % a Nasdaq +8,8 %). Celosvétovy index vyspélych trhit MSCI World All
Countries za prvnich Sest mésici klesl o 1,5 %. Ménové nezajiSténym investorim navic pomohlo
vyrazné 4,5% posileni amerického dolaru viici koruné.

2 vykonnost u akciovych index{ zahrnuje pouze cenové pohyby (bez zapocteni dividend) v lokalni méné, pokud
neni uvedeno jinak.
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S&P 500 a Eurostoxx 50
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Evropa

Pro evropské akcie nebylo prvni pololeti Gspé$né. Do vysledkt firem se negativné promitlo silnéjsi
euro z lonského roku a sentiment na trzich navic zhor$ily politické problémy Itdlie (a posléze i
Némecka) a rizika plynouci z rostouciho amerického protekcionismu. Za celé pololeti panevropsky
Eurostoxx 50 ztratil 3 %, coz pro ménové nezajisténé investory ¢asteéné kompenzovalo posileni eura
ke koruné o 1,8 %. Jesté hufe si vedlo exportné zaméfené Némecko, kde cla ohrozuji zejména
automobilky - némecky index DAX (v¢. dividend) klesl v prvnim pololeti o 4,7 %. Ze
zapadoevropskych trhi se v plusu udrzely jen francouzsky CAC 40 (+0,2 %) a v piepoctu na koruny
také britské akcie (FTSE 100 -0,7 % v libie, +1,6% v CZK).

Ostatni regiony

Tokijské burze se nedafilo (Nikkei 225 -2,0 %), horsi vykonnost akcii ale ménové nezajisténym

investorim mohl vynahradit silngj$i jen, ktery diky své povaze bezpecného ptistavu vyznamné
posiloval (+1,7 % vici dolaru).

Rozvijejici se trhy a mény se letos dostaly pod vyrazny tlak. Jako riziko je vniméana protekcionisticka
politika Donalda Trumpa, silny dolar a rlst vynosi z bezpeénych investic (jako jsou naptiklad
americké statni dluhopisy), ktery ubira na atraktivité rizikovéjSich aktiv. Na odliv zahrani¢niho
kapitalu jsou citlivé hlavné zemé¢ trpicimi vyraznymi nerovnovahami jako Argentina, investofi ale
mezi jednotlivymi emerging markets pfili§ neselektovali. V ramci zemi BRIC zaznamenal nejvétsi
propad brazilsky real, kdyz znehodnotil proti dolaru od zacatku roku 14,6 %. Nedafilo se ani na
veétSin€ rozvijejicich se akciovych trhi.

Stiedni a vychodni Evropa

Stfedoevropské akcie po skvélé vykonnosti v roce 2017 zazily letos vyrazny propad, pticemz nékteré
trhy jako Polsko vykazaly dvojciferné ztraty (WIG 20 -13,2 % ve zlotém, -15,7 % v CZK). PraZska
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burza ustala vyprodeje na rozvijejicich se trzich se cti (PX +3,0 % v¢. dividend), k dobré vykonnosti
zde nejvice prispél CEZ téZici z rostoucich cen elektiiny a finan¢ni spolecnosti v ¢ele s Monetou,
kterym pomaha zména urokového prostiedi.

Protiruské sankce, které v dubnu neéekané uvalila americka administrativa na ruské oligarchy a s nimi
spojené spolecnosti, tvrdé zasahly akcie i1 rubl. Nizkd transparentnost sankci (kdo a pro¢ byl
sankcionovan) vedla k vyprodeji celého trhu. Ukazuje se vSak, Ze vyprodeje byly v mnohych
piipadech pfehnané, ceny vétSiny akcii se vratily na diivéj$i Grovné navic podpofeny piiznivym
vyvojem na ropném trhu (dolarovy index RTS skoncil za pololeti na nule).

V Turecku probéhly piedcasné parlamentni a predevsim prezidentské volby. Prezident Erdogan dosahl
svého dlouhodobého cile a zemi pietvofil z parlamentni demokracie na plné prezidentsky systém, do
jehoz ¢Eela ho narod zvolil jiz v prvnim kole. Pfedvolebni kampan byla horka, prohlaseni ohrozujici
nezavislost centralni banky se negativné promitla do nestability turecké mény i burzy (BIST 100 -16,3
% v lite, -27,7 % v CZK).

PX, WIG 20, BUX a BIST (TUR)
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Vyvoj ¢innosti otevifenych podilovych fondi

CSOB Akciovy, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investini strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im v Severni Americe,
v z&padni Evropé a v Japonsku.

Ve srovnani s koncem roku 2017 doslo ve struktuie aktiv ke sniZeni podilu akcii na 90,93 %
298,01 %. Podil zistatki na béznych uctech a terminovanych vkladech se zvysil na 1,65 %
20,66 % a podil ostatnich aktiv se zvySil na 7,42 % z 1,34 %. Zmény ve struktuie aktiv fondu
byly ovlivnény mj. vyuzitim alternativnich zpisobt zajisténi ménového rizika, které slouzily ke
snizeni nakladl s timto zajiSténim souvisejicich.

Podil akcii denominovanych v USD se sniZil na 58,33 % z 63,32 %, podil akcii denominovanych
v EUR se zvysil na 17,56 % z 15,99 %, podil akcii denominovanych v GBP se snizil na 5,15 %
27,65 %, podil akcii denominovanych v JPY se zwysil na4,96 % z4,78 %, podil akcii
denominovanych v CHF se sniZil na 3,87 % z5,01 %, podil akcii denominovanych v DKK se
snizil na 0,86 % z 1,31 %. Ve sledovaném obdobi bylo zainvestovano do Svédskych akcii, jejich
podil ¢inil 0,19%.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké &asti zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu
z pohybu CZK oproti pfislusnym ménam

Fond je fondem rustovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v roce 2018 klesla na 1,0969 K¢ z 1,1127 K¢&. Kurz podilového listu se
snizil 0 1,42 %.

Béhem 1.pololeti 2018 doSlo ke sniZeni hodnoty fondového kapitalu Fondu na 1 741,17 mil. K¢
z1812,26 mil. K&.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Viyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018-30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2014 0,9632 1531 026 456 44 570 191
2015 1,0155 1578 797 185 43 243 943
2016 0,9463 1509 237 858 -80 585 672
2017 1,0556 1674 391 852 76 424 498
2018 1,0964 1741170 828 -22 867 617
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2018 18 690 898 21 446 749 20 803 545 24003074 | 1626602136
Gnor 2018 38 646 969 42 325 877 82 757 433 94 327922 | 1582491672
biezen 2018 29 860 597 32 886 683 16 037 513 17 429893 | 1596 314 756
duben 2018 20 444 872 22 238 043 12 690 116 13811298 | 1604069512
kvéten 2018 16 162 491 18 010 936 34112 749 37748 434 | 1586119 254
Cerven 2018 19 930 579 22 241 700 18 032 284 20076 784 | 1588017549
Celkem 143 736 406 159 149 987 184 433 640 207 397 404
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod qunot? na ceFI)kovych
v tis Ke aktivech

akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ _USD 1125008 58,34

akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ EUR 338 706 17,56

akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ GBP 99 268 5,15

akcie zahrani¢ni denominované v CHF AZ CHF 74 657 3,87

akcie zahraniéni denominované v JPY AZ JPY 95 583 4,96

akcie zahrani¢ni denominované v DKK AZ DKK 16 577 0,86

akcie zahrani¢ni denominované v SEK AZ SEK 3730 0,19
pohledavky za bankami BUTV 31771 1,65

ostatni aktiva OAKTIV 143179 7,42
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CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Z.emé cena redlna _ Pocet

papiru emitenta | porizeni | hodnota [jednotek

(tis.K&) | (tis.K®)

HOME DEPOT INC US4370761029 us 13624 23948 5500
MICROSOFT CORP US5949181045 us 39514 72626 33000
JOHNSON AND JOHNSON US4781601046 us 19 940 24 373 9000
TOTAL SA FR0000120271 FR 24 338 28529 21000
UNILEVER PLC NL0000009355 NL 18 473 22381| 18000
JP MORGAN CHASE & CO US46625H1005 us 19 322 32557 | 14000
SAP AG DE0007164600 DE 16 293 23158 9000
ROYAL DUTCH GB00B03MLX29 NL 26 400 31277 40377
APPLE INC US0378331005 us 25899 57838 | 14000
BAYER AG ORD REG DEOOOBAY0017 DE 17 999 19 596 8 000
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 us 13177 31242 7500
CITIGROUP INC US1729674242 us 26 460 28377 19000
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394 us 36 265 51730| 17500
MASTERCARD INC - CLASS A US57636Q1040 us 14 008 28 509 6 500
HSBC Holdings PLC GB0005405286 GB 23095 26 089 | 125000
AMAZON. COM INC US0231351067 us 30 461 57 663 1520
NOMURA ETF - NIKKEI 225 JP3027650005 JP 50 248 62902 | 13500
FACEBOOK INC US30303M1027 us 26 266 43368 | 10000
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 us 44 712 53477| 85000
Novartis AG CHO0012005267 CH 33579 25402 | 15000
Nestle SA CHO0038863350 CH 30994 29409 17000
Roche Holding AG CHO0012032048 CH 26 285 19 846 4000
ALPHABET INC CL-A US02079K3059 us 28677 55 443 2200
ALPHABET INC CL-C US02079K1079 us 22 420 24 899 1000
BOOKING HOLDINGS INC US09857L.1089 us 34 836 40 717 900

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranich obchodi, druhu a
vySi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro ftizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
piedstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vypofadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi V riznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné€ v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve forme penéznich prostiedkd drzenych na u¢tu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trzni hodnoty sjednaného derivatu.
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Celkovy objem takto poskytnutého kolateralu ke dni 30.6.2018 je 10 790 tis. K¢.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapod¢itavaji do

investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
k 30.¢ervnu
2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 31771
vtom: a) splatné na pozadani 31771
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 1753530
Ostatni aktiva 143179
Aktiva celkem 1928 479
Pasiva
ZavazKky vici bankam 750
Ostatni pasiva 183 327
Vynosy a vydaje pristich obdobi 3231
Kapitalové fondy 1246 065
Emisni azio -95 335
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 613 309
Zisk za &etni obdobi -22 868
Pasiva celkem 1928 479
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu 2018

tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 219
Naklady na Uroky a podobné naklady -400
Vynosy z akcii a podilu 24744
\/ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -805
Cisty zisk/(ztrata) z finan&nich operaci -22 254
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -18 814
Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim -17 310
Daii z prijmi -5558
Zisk za tic¢etni obdobi po zdanéni -22 868
SPRAVNI NAKLADY
k 30.€ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodaiovani a administraci 17 619
Poplatky Depozitafi 881
Poplatky za audit 59
Poplatky ostatni 254
Poplatek hlavnimu podpirci 0
Celkem 18 813

CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do fondu byly provadény v souladu s investi¢ni strategii a statutem fondu. Investice byly
sméfovany zejména do podnikovych dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunéach a dluhopist
rozvijejicich se zemi vzhledem ke zméné statutu. VétSina portfolia byla alokovana do podnikovych
dluhopist, terminovanych vkladi a REPO operaci. Mens$i ¢ast portfolia byla zainvestovana do
dluhopisti rozvijejicich se trhii, poptipadé do obligaci vyznamnych svétovych bank a korporaci. V
souladu sinvesti¢ni strategii byla alokovana maximalni mozna Cast penéznich prostiedki do
dluhovych cennych papirt, terminovanych vkladi a REPO operaci.
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Na prvni poloviné roku 2018 ¢inil podil cennych papirti na celkovych aktivech 76,35 %.

V prvni poloviné roku 2018 ¢inil podil cennych papiri na celkovych aktivech 78,35 % oproti konci
roku 2017, kdy tvotil 96,96 %, hodnota majetku na béznych uctech a terminovych vkladech se

zvysila 21,55 % z 3,04 %.

Hodnota podilového listu kapitaliza¢ni tfidy poklesla vroce 2018 z1,4831 K¢ na hodnotu
1,4626 K¢ a v procentudlnim vyjadieni o -1,39 %. Hodnota podilového listu dividendové tiidy
poklesla z 0,9959 K¢ na 0,9847 K¢, v procentualnim vyjadieni tedy o -1,13 %. Dividenda ve

sledovaném obdobi vyplacena nebyla.

Fondovy kapital kapitaliza¢ni tfidy se v roce se v prvnim pololeti roku 2018 sniZil z 321,2 mil. K¢&

na 252,9 mil. K¢.

Fondovy kapitdl dividendové tiidy se v prvnim pololeti roku 2018 snizil z 118,3 mil. K¢

na 112,1 mil. K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového Fondového kapitalu v rozhodném obdobi

- kapitalizacni tfida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018 - 30.06.2018
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Vyvoj fondového kapitdalu od 1.1.2018 - 30.06.2018
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového Fondoveho kapitéalu v rozhodném obdobi

- dividendova tiida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018-30.06.2018
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Vyvoj fondovéhe kapitalu od 1.1.2017 -31.12.2017
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
- kapitalizacni tfida

Fondovy Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
k 30.06. | kapital na PL po zdanéni
(K& (K& (K¢)

2014 1,5236 647919 119 48 741 758
2015 1,5237 565 617 927 -103 466
2016 1,5142 522 574 323 -3 487 444
2017 1,5013 412 564 541 -6 541 499
2018 1,4626 252 958 055 -3937 348

- dividendova tiida

Fondovy Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
k 30.06. | kapital na PL po zdanéni
(K& (K& (K&)

2014 1,0256 266 296 220 5566 938
2015 1,0193 247 140 210 227 989
2016 1,0093 213863 417 -500 656
2017 1,004 193 988 917 -2 015 537
2018 0,9847 112 057 330 -1 300 852
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
- kapitalizacni trida

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2018 193 405 286 063 5427 720 8024 548 211322753
Gnor 2018 92 834 137028 9172683 13541712 202 242 904
biezen 2018 99 699 146 972 16 708 132 24 636 316 185634 471
duben 2018 95 324 140 501 6 498 556 9578331 179 231 239
kvéten 2018 122 538 180 035 3453831 5075713 175 899 946
Serven 2018 185 859 272 066 3130691 4 585 758 172 955 114
Celkem 789659 | 1162666,21| 44391613 65 442 378

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
- dividendova tfida

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2018 16 098 15999 0 0 118 821 397
Unor 2018 0 0 0 0 118 821 397
bfezen 2018 8 058 7999 5 055 462 5012 996 113 773 993
duben 2018 8 066 7999 0 0 113 782 059
kvéten 2018 16 165 15999 0 0 113798 224
Cerven 2018 0 0 0 0 113798 224
Celkem 48 387 47 996 5 055 462 5012 996
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod Ho'dnot? na ceFI)kovych
viis Ke aktivech
obligace <1R O<1R 62 278 16,97
obligace < 3R (1 aZ 3R) O<3R 85 583 23,32
obligace <5R (3az5R) 0>5R 80 986 22,07
podilové listy PL 58 634 15,98
pohledavky za bankami BUTV 79 085 21,55
ostatni aktiva OAKTIV 368 0,10
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Majetkové CP s realnou hodnotou vyssi

jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena redlnd | Polet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | CP
(tis. K& | (tis.K&)
KBC BDS HIGH INT IS B KAP LU0702682302 LU 11524 | 11468 | 224
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 9510 9635| 412
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP ISB | BE6248521724 BE 15412 | 14619| 575
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP | BE6228930754 BE 11427 11111 395
KBC BDS EM MKTS IS B KAP LUQ0702681247 LU 11412 11800| 226
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta | po¥izeni | hodnota CP
(tis.K¢) (tis. K¢)
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Ccz 14 462 | 14157 1300
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 Cz 9903 8 881 850
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 10977 11160 1000
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Ccz 45000 | 45299 450
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Cz 12502 11720 1000
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Ccz 7 960 8 098 2
CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 Cz 26 145| 25491 2 500
CETELE FLOAT 10/08/19 CZ0003511529 Ccz 9 000 9 080 3
CZGB FL 09/12/20 Cz0001004113 Cz 5092 5034 500
LLOYDS BANK PLC Float 12/01/21 XS1143451992 GB 11000( 11057 110
ERSTE GROUP Float 12/02/19 ATO000A1AUY6 AT 10995| 11060 1100
NIBC BANK Float 01/20/21 XS1348933380 NL 8 500 8 531 85
BPCE SA Float 02/04/23 FR0013110103 FR 9 000 9 067 3
CREDIT SUISSE AG LONDON Float 03/08/23 | XS1355060952 GB 10547 10412 98
DEUTSCHE BANK AG LONDON Float XS1437011585 GB 9441 9222 90
06/23/21
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS1529934801 NL 5215 5402 200
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Celkova | Celkova
N&zev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena realna Podet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota CP
(tis. K& | (tis.K&)
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22 XS1197336263 DK 8177 8 354 300
CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 XS1711173218 CN 7587 7 804 300
11/16/21

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
pfedstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi V riznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska sporfitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pti vyporadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve forme penéznich prostiedkd drzenych na u¢tu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatl na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitl dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
k 30.¢ervnu
2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 79085
vtom: a) splatné na pozadani 14 073
b)  ostatni pohledavky 65 012
Dluhové cenné papiry 228 848
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 76 443
b) vydané ostatnimi osobami 152 405
Akcie, podilové listy 58 634
Ostatni aktiva 368
Aktiva celkem 366 935
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Pasiva
Ostatni pasiva 1620
Vynosy a vydaje pristich obdobi 299
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 479 334
Emisni azio -221 689
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 112 609
Zisk za u&etni obdobi -5238
Pasiva celkem 366 935
VYKAZ ZISKUA ZTRATY
k 30.¢ervnu. 2018
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 2131
z toho: troky z dluhovych cennych papira 2025
vynosy z Uroki z ostatnich aktiv 106
Naklady na poplatky a provize -90
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci -5618
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -1 659
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim -5238
Daii z pFijma 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -5238
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodaiovani a administraci 1397
Poplatky Depozitafi 195
Poplatky za audit 61
Poplatky ostatni 6
Poplatek hlavnimu podptirci 0
Celkem 1659
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CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevireny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény pln¢ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly do zapadni Evropy,
Ceské republiky a Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany pfedev§im v regionu stiedni
Evropy, a to ptevazné do dluhopisti denominovanych v CZK.

V porovnani s koncem roku 2017 doslo ve struktufe aktiv k poklesu podilu akcii na 24,42 %
2 30,23 %, podil dluhopist se sniZil na 32,63 % z 39,35 %. Podil podilovych listd se zvysil
z 1,73 % na 2,83 % Podil pohledavek za bankami se zvysil na 32,84 % z 28,31%, podil ostatnich
aktiv zvysil na 2,29 %z 0,38 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuZitim
alternativnich zplsobu zajisténi ménového rizika, které slouzily ke sniZzeni nakladi s timto
zajisténim souvisejicich.

Z teritoridlniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v USD zvysil na 16,61 %
216,10 %, podil cennych papira denominovanych v CZK se sniZil na 23,04 % z 28,75 %, podil
cennych papirt denominovanych v EUR se snizil na 22,24 % z 23,30 %, podil cennych papira
denominovanych v GBP se sniZil na 1,48 % z 1,50 %, podil cennych papirt denominovanych
v CHF se snizil na 0,84 % z 1,05%, podil cennych papiri denominovanych v DKK se zvysil na
0,60 % z 0,49 % a podil cennych papir denominovanych v HUFse sniZil z 0,11 % na 0,06%.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké &asti zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu
z pohybu CZK oproti pfislusnym ménam.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v rdmci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v prvni poloviné roku 2018 zvysila na 2,1633 K¢ z 2,1603 K¢&.

Béhem 1.pololeti roku 2018 se hodnota fondového kapitalu zvySila na 112425 mil. K¢ z

9227,5 mil. K¢ Hlavnim divodem byly pfedevsim silné nakupy podilovych listi ze strany
investord
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitdlu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018- 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2014 1,9412 2 456 170 727 79195 132
2015 2,1053 2851242 261 40 404 488
2016 2,0364 4420812 293 -84 131 664
2017 2,1231 7 610 708 814 107 195 976
2018 2,1633 11 242 488 358 11 061 670
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2018 149 651 446 327 792 156 21 026 863 45990548 | 4400061 689
Unor 2018 243 684 962 525 295 795 22 940 344 49439777| 4620806 307
biezen 2018 216 003 117 464 359 084 23 684 297 50933917 | 4813125127
duben 2018 136 072 728 292 392 004 33929 470 72999663 | 4915268 385
kvéten 2018 164 881 163 359 472 172 33317 890 72684567 | 5046831 658
Serven 2018 181 155 527 394 601 850 31182615 68 022 824 | 5196804 570
Celkem 1091448 943| 2363913061| 166081479 360 071 296
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod qu not? na cellakovych
v tis. K€ aktivech

akcie tuzemské AD 252 485 1,71

akcie zahrani¢ni AZ 4 098 669 27,71
podilové listy PL 417 991 2,83
obligace tuzemskeé DD 2942 515 19,90
obligace zahrani¢ni DZ 1 882 842 12,73
pohledavky za bankami BUTV 4 856 347 32,84
ostatni aktiva OAKTIV 338 613 2,29

OAKTIV
2,28% l_m

T1%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

S h . Celkova | Celkova .
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena readlnd | . l(;ocetk
papiru emitenta pofizeni | hodnota | 1€ note
(tis.K&) | (tis.K®
MICROSOFT CORP US5949181045 us 162 029 | 206 873 | 94 000
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394 us 112282 | 159625| 54000
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP ISB | BE6248521724 BE 208 118 | 191 163 7523
BANK OF AMERICA CORP US0605051046 us 144 367 | 160 432 | 255 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova

Nazev cenného pairu ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet

pap papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek

(tis.K&) | (tis.K®

CZGB FLOAT 18/04/2023 CZz0001003123 Cz 206820 200193| 19000
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 283174 297959| 26700
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Cz 167014 | 160567 | 13700
CZECH REPUBLIC 2.5 08/25/28 CZ0001003859 Ccz 205731| 210578| 20000
CZECH REPUBLIC 2.4 09/17/25 CZ0001004253 Ccz 321967| 295127| 28000
CZGB FL 09/12/20 Cz0001004113 Cz 270978 | 271815| 27000
PZU FINANCE 1.375 07/03/19 XS51082661551 SE 161970| 160314 6 000
AP MOELLER-MAERSK A/S 1.75 03/18/21 | XS1381693248 DK 166 227 | 163042 6 000
CZECH REPUBLIC 1 06/26/26 CZ0001004469 Ccz 311355| 278004| 30000
WP CAREY INC 2 01/20/23 XS1117300084 us 162 737 | 164 053 6 000
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22 XS1197336263 DK 193456 | 194 925 7 000
CZECH REPUBLIC 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 267 351| 258972| 30000
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 Cz 151000| 150954| 15100

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranich obchodi,
druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v rtznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném kurzu
k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné€ v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.
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Pro omezeni rizika protistrany pfi vypotfadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve form¢ penéznich prostfedkii drzenych na G¢tu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trZzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto poskytnutého kolateralu ke dni 30.6.2018 je 38 717 tis. K¢

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatl na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limith dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 4 856 347
vtom: a) splatné na pozadani 455 626
b) ostatni pohledavky 4400721
Dluhové cenné papiry 4 825 357
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 2139536
b) vydané ostatnimi osobami 2 685 821
Akcie, podilové listy 4 769 146
Ostatni aktiva 338 612
Aktiva celkem 14789 462
Pasiva
ZavazKky vici bankam 3355332
Ostatni pasiva 176 213
Vynosy a vydaje pristich obdobi 15 428
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 6 115979
Emisni azZio 4 2612 000
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 062
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 853 447
Pasiva celkem 14 789 462
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 43 687
z toho: Uroky z dluhovych cennych papira 29 955
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 13732
Vynosy z akcii a podilu 81991
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na uroky a podobné naklady -1709
Naklady na poplatky a provize -2 336
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -10 915
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady - ostatni -84 435
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim 26 282
Daii z prijmi -15 220
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 11 062
SPRAVNI NAKLADY
30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani a administraci 78 422
Poplatky Depozitafi 5228
Poplatky za audit 60
Poplatky ostatni 725
Poplatek hlavnimu podptrci 0
Celkem 84 435

CSOB akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢éni spoleénost,
oteviceny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im v Severni Americe
a v zapadni Evropé¢.

Ve srovnani s koncem roku 2017 doSlo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii na 96,74 %
z 82,38 %. Podil zustatk na béznych uctech se snizil na 2,93 % z 16,24 % a podil ostatnich aktiv
se snizil na 0,33 % z 1,38 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuzitim
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alternativnich zplsobu zajisténi ménového rizika, které slouzily ke snizeni nakladi s timto
zajisténim souvisejicich.

Podil akcii denominovanych v USD se zvySil na 49,42 % z 48,14 %, podil akcii denominovanych
v EUR se sniZil na 32,04 % z 38,32 %, podil akcii denominovanych v GBP se zvysil na 9,25 %
28,33 %, podil akcii denominovanych v CHF se zvySil na 2,53 % z 1,46% a podil akcii
denominovanych v SEK se zvysil na 3,49 % z 3,28 %.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké Casti zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu
z pohybu CZK oproti ptislusnym ménam.

Fond je fondem rdstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v prvni poloviné roku 2018 sniZila na 0,7788 K¢ z 0,7824 K¢.

Béhem 1.pololeti roku 2018 se fondovy kapital sniZil na 428 mil. K¢ z 470 mil. K¢&.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi
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V¥voj fondového kapitilu od 1.1.2018- 30.06.2018

475

469 Mo
463
457
451
445
439
433
47
421

v mil. Ké

415

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2014 0,6675 408 291 321 39373324

2015 0,7153 481 446 559 2298 397

2016 0,7518 526 598 283 -9 069 843

2017 0,7501 490 141 477 20017 583

2018 0,7788 427 684 107 -3 800 321

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 2560 603 1952 738 7783154 5941080 | 595534 467
Gnor 2018 2 245 808 1618 246 7830681 5664221 | 589949594
bfezen 2018 1861 387 1369 189 15 801 825 11565370| 576009 156
duben 2018 1977 246 1479 063 13 002 464 9737877| 564983938
kvéten 2018 1709611 1299 709 11 868 411 9007 740 | 554825138
Serven 2018 2351463 1815 888 7994 448 6167922 | 549182153
Celkem 12 706 118 9534 834 64 280 983 48 084 210
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Skladba majetku k 30.06.2018

%podil
Kod qu nOt? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ_USD 220 456 49,42
akcie zahraniéni denominované v EUR AZ EUR 142 933 32,04
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ GBP 41 264 9,25
akcie zahrani¢ni denominované v CHF AZ CHF 11 306 2,53
akcie zahraniéni denominované v SEK AZ SEK 15 566 3,49
pohledavky za bankami BUTV 13075 2,93
ostatni aktiva OAKTIV 1450 0,33
AF SEK DAKTIN
3,45% 0,33% BUTW
AZ_CHF 2,83%
2,53%
AZ_GBP
g 75%,
AZ_ISD
A7 EUR 49 42%
32,04%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena realna Podet
pap papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K&
GECINA SA FR0010040865 FR 8 781 9322 2500
COVIVIO FR0000064578 FR 4980 5100 2 200
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 us 17073 22790 6 000
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. |JEOOB3DCF752 JE 7 880 6 360 63 000
Public Storage US74460D1090 us 6 601 8 607 1700
DEUTSCHE WOHNEN SE-BR DEOOOAOHNS5C6 DE 6341 | 11311 10 500
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 10645| 18565 25 000
EQUITY RESIDENTIAL US29476L.1070 us 8224 9239 6 500
WEYERHAEUSER CO US9621661043 us 7 802 8951 11 000
SEGRO PLC GB00OB5ZN1N88 GB 9825| 13564 69 000
CBRE GROUP INC US125041.1098 us 6571 8 311 7 800
PROLOGIS INC US74340W1036 us 7528 13195 9 000
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 4473 4758 31000
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 us 8 420 9591 2500
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 us 5919 7 558 2700
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Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Zemé cena realna _ Pocet

papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek

(tis. K& | (tis.K®

BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 10493 | 10660 54 000
SWISS PRIME SITE - REG CHO0008038389 CH 8 459 8 202 4000
CASTELLUM AB SE0000379190 SE 4832 5058 14 000
American Tower Corp US03027X1000 uUs 12293 | 28958 9000
LEG IMMOBILIEN AG DEOOOLEG1110 DE 5038 6 055 2500
ESSEX PROPERTY TRUST US2971781057 uUs 5131 5869 1100
CROWN CASTLE REIT COMMON STOCK | US22822V1017 us 14361 19251 8 000
SPARKASSEN IMMOBILIEN AT0000652250 AT 2400 4786 11 000
VONOVIA SE DEOOOA1IML7J1 DE 18467 | 24448 23103
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA ES0105025003 ES 10756 | 11667 36 000
EQUINIX INC UsS29444U7000 us 10297 | 12473 1300
WELLTOWER INC US95040Q1040 us 6 666 6 296 4500
EXTRA SPACE STORAGE INC US30225T1025 us 6 449 6 460 2900
DIGITAL REALTY TRUST US2538681030 us 8 553 8716 3500
FASTIGHETS AB BALDER SE0000455057 SE 4 487 4 655 8 000
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQ INC US0152711091 us 7252 7603 2700
LAND SECURITIES GROUP PLC GB00BYWO0PQ60 GB 6 236 6 463 23 000
FABEGE AB SE0011166974 SE 4842 5853 22 000
UNIBAIL-RODAMCO SE & WFD FR0013326246 FR 24551 | 24040 4900
IMMOFINZ AG AT0000A21KS2 AT 8520 8493 16 000
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Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
S vypotfadanim k urenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v rtznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
K ur¢enému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypotradani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve forme pené¢znich prostiedkd drzenych na uctu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trZzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 13075
vtom: a) splatné na pozadani 13 075
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 431 525
Ostatni aktiva 1450
Aktiva celkem 446 050
Pasiva
ZavazKky vici bankam 0
Ostatni pasiva 17 532
Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 834
Kapitalové fondy 549 233
Emisni aZio 211 883
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -329 632
Zisk za i&etni obdobi -3 800
Pasiva celkem 446 050
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 54
Vynosy z akcii a podila 10751
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na uroky a podobné naklady -102
Naklady na poplatky a provize -232
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci -71712
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -4 693
Zisk z béZné ¢innosti
pied zdanénim -1934
Daii z prijmi -1 866
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -3800
SPRAVNI NAKLADY
k 30.€ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani a administraci 4323
Poplatky Depozitari 260
Poplatky za audit 48
Poplatky ostatni 62
Poplatek hlavnimu podptrci 0
Celkem 4 693

CSOB institucionalni - konzervativni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Podil investic
v akciovych fondech ¢inil na konci prvniho pololeti roku 2018 9,11 % oproti 8,39 % na konci
roku 2017, podil investic v dluhopisovych fondech ¢inil 18,12 % oproti 17,54 % na konci roku
2017vztazeno k celkovym aktivim fondu. Podil dluhopist se snizil z 55, 98 % na 45,36 %,
pticemz podil tuzemskych dluhopist ¢inil 17,62 % a podil zahrani¢nich dluhopist 27,74 %.
Podil pohledavek za bankami se zvySil z 18,00 % na 27,32 %, podil ostatnich aktiv se
nezménil a ¢inil 0,10 %.
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Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuZzitim alternativnich zplisobid zajiSténi
ménového rizika, které slouzily ke sniZzeni nakladi s timto zajisténim souvisejicich

Fond je fondem dividendovym a vyplaci plné¢ podilnikiim dividendy, tj. zisk z hospodateni
s majetkem Fondu, vykazany na zaklad¢ auditované ucetni zavérky. Za rok 2017 bylav1 Q
roku 2018vyplacena dividenda ve vysi 0,40 % na jeden podilovy list pfed zdanénim.

Hodnota podilového listu se béhem prvniho pololeti roku 2018 se sniZila z 0,9965 K¢ na
hodnotu 0,9858 K¢.

V prubéhu prvniho pololeti 2018 se fondovy kapital snizil z221,472 mil. K¢
na 208,057 mil. K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

V¥voj ceny podilového listu 0d 1.1.2018 - 30.6.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2014 1,0012 158 189 958 2124 326
2015 0,9957 223 383240 595 601
2016 0,9878 197 993 827 -1071 510
2017 0,9933 281 955 557 25962
2018 0,9858 208 057 300 -1 404 789

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 0 0 7775712 7747584 | 214 483580
unor 2018 2020 610 2 000 000 0 0| 216504 190
biezen 2018 0 0 0 0| 216504190
duben 2018 0 0 0 0| 216504190
kvéten 2018 0 0 5420 154 5369 622 | 211084 036
Serven 2018 0 0 34923 34556 | 211049113
Celkem 2020610 2000000| 13230789| 13151762
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod qu not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
Podilové listy akciovych fonda PL_A 22 064 9,11
Podilové listy dluhopisovych fonda PL_B 43 903 18,12
obligace <= 5R 0O <=5R 101 933 42,07
obligace > 5R 0O >5R 7985 3,30
pohledavky za bankami BUTV 66 187 27,32
ostatni aktiva OAKTIV 232 0,10
OAKTI
0,10% PLA
g,11%
BUTY
27,32%
FL_B
18,12%

3,30%

o E-R/

0 == 3k

42 07%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

] Zemé Celkova Cel!(O\{é .
(tis.K&) | (tis.K&)
CSOB Akciovy 770000001170 (o¥4 18344 20858 | 19 022506
KBC RENTA ST ACC 1 EUR IS B KAP LU0868511139 | LU 3921 3640 124
KBC BDS HIGH INT IS B KAP LU0702682302 | LU 9403 8 376 164
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 | LU 9746 9642 413
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP ISB | BE6248521724 | BE 7 469 6778 267
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP | BE6228930754 | BE 5334 5243 187
KBC BDS EM MKTS IS B KAP LU0702681247 | LU 2909 2 656 51
AT O - PRIVATE BANKING | pe62ga002803 | BE | 7889| 7567 269
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
. . . ISIN cenného Zemé Celkova Cel!< oyé Pocet

N&zev cenného papiru P - cena realna .

papiru emitenta pofizeni | hodnota jednotek

(tis.K&) | (tis.K&)

CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 Cz 3250 3161 300
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Ccz 3981 4049 1
CZGB 1,5 10/29/19 Cz0001003834 Cz 5109 5098 500
PKO BANK 2.324 01/23/19 X$1019818787 SE 4299 3992 150
NET4GAS 2.25 01/28/2021 XS51090620730 Ccz 3970 4098 40
PZU FINANCE 1.375 07/03/19 XS1082661551 SE 5436 5344 200
NYKREDIT Float 09/10/19 LU1105951401 DK 5492 5230 200
CARREFOUR BANQUE Float 10/21/19 XS1301773799 FR 2713 2630 100
CESKA ZBROJOVKA Float 01/27/22 CZ0003513533 Ccz 3000 3087 1
HYPO VORARLBERG AG 1.5 05/22/19 XS1070100257 AT 2769 2644 1
AP MOELLER-MAERSK A/S 1.75 03/18/21 XS§1381693248 DK 5629 5435 200
DEUTSCHE BANK AG LONDON Float 06/23/21 | XS1437011585 GB 4196 4099 40
RYANAIR 1,875 06/17/21 XS1077584024 IE 5695 5445 200
WP CAREY INC 2 01/20/23 XS1117300084 us 5442 5468 200
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS§1529934801 NL 2 607 2701 100
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22 XS1197336263 DK 5658 5569 200
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 XS51403685636 NL 5328 5392 2
EPH FINANCING CZ AS 3.5 06/09/20 CZ0003515413 Cz 3015 3067 3000
BOLLORE SA 2 01/25/22 FR0013233426 FR 5352 5282 2
CPIBYTY 1.8505/07/19 CZ0003516551 Cz 5100 5084 5100
MND AS Float 11/13/22 CZ0003517708 Ccz 3000 3044 1
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 Ccz 6 000 5998 600
NIBC BANK NV Float 11/10/23 XS1716334781 NL 5000 4982 50
EUC Float 11/23/22 CZ0003517724 Ccz 3000 3009 1
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Celkova | Celkova

Nazev cenného papiru . tent
papiru emitenta | pokizeni | hodnota

(tis.K&) | (tis.K®)

ISIN cenného Zemé cena realna ) Pocet
jednotek

TEPLARNA OTROKOVICE AS Float 12/21/23 CZ0003517732 Ccz 3000 3003

INTL INVST BANK Float 04/26/21 ATO0000A20F36 RU 3000 3008

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranich obchodi,
druhu a vySi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi Vv rtznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném kurzu
K ur¢enému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo Casti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypotradani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve form¢ penéznich prostfedkii drzenych na G¢tu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatl na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA

30.¢ervnu 2018

Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 66 187
vtom: a) splatné na pozadani 14 182
b) ostatni pohledavky 52 005
Dluhové cenné papiry 109 918
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 8 259
b)  vydané ostatnimi osobami 101 659

Akcie, podilové listy 65 966
Ostatni aktiva 233
Aktiva celkem 242 304
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Pasiva

ZavazKky vici bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Ostatni rezervy

Kapitalové fondy

Emisni azio

Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

33107
1004
136

0

211 049
-1 656
-1 405
69

242 304

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z urokii a podobné vynosy
z toho: iroky z dluhovych cennych papira
vynosy z troki z ostatnich aktiv
Vynosy z akcii a podilt
Vynosy z poplatkii a provizi
Néaklady na Uroky a podobné naklady
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim
Daii z prijmi
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani a administraci
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Poplatek hlavnimu podptrci

Celkem

30.¢ervnu 2018

tis. K¢

846
846

-1 698

-582

-1 405

-1 405

30.¢ervnu 2018

tis. K¢

425
106
48
3

0

582
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CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do zemi byvalého
vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetn€ nastupnickych stati byvalého Sovétského svazu,
zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s koncem roku 2017 do$lo ke sniZeni podilu ¢eskych akcii z 7,63 % na 7,21 %, ke
zvySeni podilu ruskych akcii z 18,79 % na 18,92 %, ke zvy3eni podilu rakouskych akcii z 10,23 %
na 13,49 %, ke sniZeni podilu tureckych akcii z 8,41% na 5,32 %, ke sniZeni podilu polskych akcii
229,92 % na 26,77 %, ke zvySeni podilu madarskych akcii 211,59 % na 12,12 %. Podil
rumunskych akcii se zvySil z 9,92 % na 11,61 % a podil chorvatskych akcii se zvysil z 0,40 % na
0,46 % na konci roku, podil nizozemskych akcii se snizil z 0,95 % na 0,79 %. Podil akcii
obchodovanych na prazské burze se snizil z 13,31 % na 12,84 %. Celkovy podil akcii ve fondu se
snizil, kdyZ na konci roku 2017 tvotil 97,84% a na konci prvniho pololeti roku 2018 ¢inil 96,69 %.
Bézné udty a ostatni aktiva se zvySily z 2,33 % na 3,30 %.

Fond je fondem rtstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu kapitalizaéni tfidy se oproti konci roku 2017 snizila z 0,6703 K¢ na
0,6121 K.

Hodnota podilového listu fondové t¥idy se oproti konci roku 2017 snizila z1,2187 K&
na 1,1125 K¢.

Hodnota Fondového kapitalu kapitalizani tfidy se béhem 1. pololeti roku 2018 sniZila
na 271,3 mil.K¢, fondové téidy se zvySila na 325,1 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

- kapitaliza¢ni trida

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018 - 30.06.2018
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V¥voj fondoveho kapitilu od 1.1.2018- 30.06.2018
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V¥voj fondoveho kapitilu od 1.1.2018- 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
- kapitalizacni tfida
K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2014 0,6146 297 555 602 8 589 652
2015 0,6050 248 918 415 10 941 189
2016 0,5289 289 292 002 1178 264
2017 0,6221 219052 174 14 370 875
2018 0,6121 271 286 581 -25 965 726
- fondova tiida
K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2017 1,1316 215 174 907 6 053 044
2018 1,1125 325 087 853 -30 268 449
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
- kapitalizacni tfida
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 7770415 5321931 4402 793 3072011| 438006859
Unor 2018 10 634 515 7 234 656 4940 511 3353051 | 443700863
biezen 2018 5329 391 3541 044 3859 798 2547707 | 445170456
duben 2018 4265120 2743 577 3208 305 2064230 | 446227271
kvéten 2018 4672548 2 965 256 6 080 600 3888191 | 444819219
cerven 2018 3151 468 1931 647 4752 087 2916 383 | 443218600
Celkem 35 823 457 23738 111 27 244 094 17 841 572
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- fondova trida

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 11578 802 14518 813 0 0| 255203747
Unor 2018 14 898 187 18 266 219 913 302 1128584 | 269 188632
biezen 2018 8 820 865 10 663 097 0 0| 278009 497
duben 2018 15712 114 18 316 935 5488 913 6412151 | 288 232698
kvéten 2018 2722 392 3164 894 2 134 286 2477773| 288820804
gerven 2018 12 103 294 13 320 885 8 722 987 9792178| 292201111
Celkem 65 835 654 78 250 844 17 259 488 19 810 685
Skladba majetku k 30.06.2018
%opodil
Kod Ho.d not? na ceIIDkovych
v tis. K€ aktivech

akcie denominované v PLN PLN 161 469 26,77

akcie denominované v USD usbD 114 130 18,92

akcie denominované v CZK CZK 75548 12,53

akcie denominované v TRY TRY 35976 5,97

akcie denominované v HUF HUF 73 104 12,12

akcie denominované v RON RON 74 800 12,40

akcie denominované v EUR EUR 45 428 7,53

akcie denominované v HRK HRK 2749 0,46

pohledavky za bankami BUTV 4918 0,82

ostatni aktiva OAKTIV 14 969 2,48

HUF

12,12%

5,97%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K®

SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 28 296 38659 | 120000
SOCIETATES NATIONALA DE GAZE N ROSNGNACNOR3 RO 29 329 36459 | 175000
ALIOR BANK SA PLALIOR00045 PL 35893 33835 85 000
CCCSA PLCCC0000016 PL 33575 28 328 23000
MOL HUNGARIAN OIL & GASPLC HU0000153937 HU 30 267 27272 | 127000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 HU 28 455 22 346 55 000
PAO NOVATEK US6698881090 RU 14 101 19197 5 800
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 Cz 18 542 18 991 20 300
LUKOIL PJSC-SPON ADR US69343P1057 RU 14 307 18 313 12 000
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 PL 20481 18 153 27 000
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 15 606 18 073 | 1350 000
POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE PLPGNIG00014 PL 19 489 18006 | 530000
OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 AT 15979 17 804 17 500
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ccz 17 801 17711 232121
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZUO0000011 PL 17723 17 395 75 000
OTP BANK RT HUO0000061726 HU 14718 17 318 21500
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA TRATOASO91H3 TR 23 950 17238 | 147000
MBANK SA PLBRE0000012 PL 20 525 16 652 7 000
MOBILE TELESYSTEMS PJSC US6074091090 RU 18 123 16 357 83 000
EnaTE GROUP BANKDER OFSTER AT0000652011 AT 12267| 16237| 17500
ENERGA SA PLENERG00022 PL 22181 15958 | 300000
Vienna Insurance Group (PRA) AT0000908504 AT 18 246 15 834 26 000
ARCELIK AS. TRAARCLK91H5 TR 25 397 14866 | 200 000
X5 RETAIL GROUP GDR US98387E2054 RU 16 887 13593 23000
DO & CO AG AT0000818802 AT 12 566 13483 10 200
LENZING AG AT0000644505 AT 10 064 10 762 4000
MMC NORILSK NICKEL PJSC US55315J1025 RU 6 894 8012 20 000
KRUK SA PLKRKO0000010 PL 8 358 7 140 6 000
KOFOLA CS AS CZ0009000121 Cz 6 425 6776 22 000
WABERERS INTERNATIONAL ZRT HU0000120720 HU 9728 6 169 23000

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vySi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu

S vypofadanim k ur¢enému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v rtznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném kurzu

K uréenému datu.
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Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozZno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pii vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve forme penéznich prostiedkd drzenych na uctu u dané banky. Vyse kolateralu
vychazi z aktuélni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 4918
vtom: a) splatné na pozadani 4918
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 583 204
Ostatni aktiva 14 969
Aktiva celkem 603 091
Pasiva
ZavazKky vici bankam 0
Ostatni pasiva 5578
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1139
Kapitalové fondy 735 469
Emisni azio 47 598
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -130 459
Zisk za &etni obdobi -56 234
Pasiva celkem 603 091
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu 2018
tis. K¢

Vynosy z urokii a podobné vynosy 0
Vynosy z akcii a podilu 12 528
Vynosy z poplatkii a provizi 147
Naklady na uroky a podobn naklady -4
Naklady na poplatky a provize -651
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci -59 702
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni néklady -6 668
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim -54 350
Daii z prijmi -1884
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -56 234
SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2018

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani a administraci 6 166
Poplatky Depozitafi 370
Poplatky za audit 42
Poplatky ostatni 90
Poplatek hlavnimu podpurci 0
Celkem 6 668

CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény pln¢ v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice prostfednictvim KBC fondt alokovany
piedevsim v Severni Americe, v zapadni Evropé, Japonsku a Ceské republice.

Podil akciovych fonda a alternativnich investic k 30.6.2018 ¢inil 30,71 % ztoho alternativni
investice (komoditni a nemovitostni fondy) piedstavovaly 2,64 %. Podil dluhopisovych fondu a
fondii penézniho trhu 24,85 %. Podil zistatki na béznych uctech a ostatnich aktivech na konci
prvniho pololeti roku 2018 byl 44,44 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj.
vyuzitim alternativnich zplsobu zajisténi ménového rizika, které slouzily ke snizeni nakladd s
timto zajisténim souvisejicich.
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Podil podilovych listi denominovanych v CZK k 30.6.2018 ¢inil 14,07 %, denominovanych
v EUR 34,92 %, v USD 5,72 % a v JPY 0,85 % vztaZzeno k aktivim fondu.

Fond je smi§enym fondem fondt a vyplaci podilnikim vynosy. Za rok 2017 byla v 1.Q roku 2018
vyplacena dividenda ve vysi 2,52 % pied zdanénim.

Hodnota podilového listu se béhem prvniho pololeti roku 2018 snizila z 1,0282 K¢ na hodnotu
0,9881 K¢.

V prubéhu prvniho pololeti se fondovy kapitél sniZil z 1 503 mil. K¢ na 1 1 446 mil K¢&. mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podiloveho listu 0od 1.1.2018 - 30.06.2018
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Vy¥voj fondoveho kapitilu od 1.1.2018- 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2014 1,0149 538 851 055 7166 748
2015 1,0334 1144100 583 15 126 036
2016 0,9822 1470224 872 -19 599 915
2017 1,0148 1563 424 059 23300 735
2018 0,9881 1 445 953 363 -17 318 156
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL . .
- - objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 21188 220 21 447 160 22 599 901 22 871453 | 1460 275 871
Unor 2018 29022 184 28 825 374 25 300 570 25098580 | 1463 997 485
biezen 2018 33415276 33082 666 23010 890 22758431 | 1474401871
duben 2018 18 009 195 17 833 080 21081 704 20900671 | 1471 329 362
kvéten 2018 19 021 494 19 033 927 23001 576 23009 258 | 1467 349 280
Serven 2018 16 960 807 16 889 180 20 974 050 20890391 | 1463 336 037
Celkem 137 617 176 137 111 387 135968 691 135528 784
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Skladba majetku k 30.06.2018

%podil
Kod I;kt)i(in;)(t? na celkovych
) aktivech
podilové listy denominované v CZK CzZK 241 264 14,07
podilové listy denominované v USD uUsD 98 048 5,72
podilové listy denominované v EUR EUR 598 952 34,92
podilové listy denominované v JPY JPY 14 586 0,85
pohledavky za bankami BUTV 757 443 44,17
ostatni aktiva OAKTIV 4 686 0,27
DAKTIV
0.27% CTK
14,07%
BUTV UsD
44.17% #Jm
UR
34,82%
PY
0,85%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena realna Pocet

pap papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek

(tis. K& | (tis.K®)

KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Institutional B | BE6272658566 BE 147 685| 146 370 | 148 527
Shares
KBC EQT STRATEGIC CYCLICALS IS B KAP BE6228541742 BE 70521 | 77414 3079
KBC RENTA CZECH IS B KAP LU0707510896 LU 71438| 68975 1786
KBC EQT STRATEGIC FINANCE IS B KAP BE6228542757 BE 65611| 68471 5651
KBC EQT AMERICA IS B KAP BE6228535686 BE 55269 | 62830 1004
KBC EQT STRATEGIC TEL & TECHN IS B KAP BE6228929749 BE 37998 | 47667 8 152
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B BE6248521724 BE 48 772 | 45935 1808
KBC BDS HIGH INT IS B KAP LU0702682302 LU 41254 | 37577 734
KBC PARTICIPATION - PRIVATE BANKING BE6294992803 BE 38462 | 37334 1328
ACTIVE BOND SELECTION
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 27 133| 27010 1156
KBC Select Immo Europe Plus Ins B Shares BE6294997851 BE 20643 | 23581 615
KBC EQT STRATEGIC NON CYCLICALS IS B KAP | BE6228928733 BE 21668 | 22142 2 266
Horizon CSOB Komoditni fond Ins B Shares BE6294988769 BE 21030| 21719| 76490
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 21088 | 21402 578
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Celkova | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K®)
KBC BDS EM MKTS IS B KAP LU0702681247 LU 19202 | 18907 362
KBC RENTA ST ACC 1 EUR IS B KAP LU0868511139 LU 20870 | 18811 640
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP BE6228930754 BE 17770 | 17 665 628

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranich obchodi,
druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
S vypofadanim k urenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi Vv rtznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
K ur¢enému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska sporfitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypotradani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve forme penéznich prostiedkd drzenych na uctu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trZzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto poskytnutého kolateralu ke dni 30.6.2018 je 500 tis. K¢.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapod¢itavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA

30.¢ervnu 2018

Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 757 443
vtom: a) splatné na pozadani 97 280
b) ostatni pohledavky 660 163

Akcie a podilové listy 952 850
Ostatni aktiva 4 686
Aktiva celkem 1714979
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Pasiva

ZavazKky vici bankam

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azio

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

254 211
13 226
1588
1463 346
-982

908

-17 318

1714979

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z urokii a podobné vynosy

Néaklady na Uroky a podobné naklady
Vynosy z akcii a podilu

Vynosy z poplatkii a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z bézné Cinnosti
pred zdanénim

Daii z prijmi

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani a administraci

Poplatky Depozitari
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Poplatek hlavnimu podptrci

Celkem

30.¢ervnu 2018

tis. K¢

1995

-191

-367
-9371

-9 384

-17 318

17 318

30.¢ervnu 2018

tis. K¢

8 753
583
48

0

0

9384
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CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné€ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fondu
predevsim do zadpadni Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni
Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany piedev§im do korporatnich dluhopist, a to do
dluhopisti denominovanych v CZK, nebo do CZK ménov¢ zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2017 do$lo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii, resp. akciovych
podilovych fondi na aktivech z 10,44 % na 10,83 % a ke zvy3Seni podilu dluhopist, respektive
dluhopisovych podilovych fondl z45,68 % na 47,15 %. Podil zlstatki na béznych uctech
a terminovanych vkladech se sniZil z 40,30 % na 33,32 %, a podil ostatnich aktiv se snizil z 3,56%
na 2,71 %. Zmény ve struktufe aktiv fondu byly ovlivnény mj. vyuZzitim alternativnich zptsobt
zajisténi ménoveho rizika, které slouZzily ke snizeni ndkladii s timto zajisténim souvisejicich.

Z teritoridlniho pohledu se podil cennych papirt denominovanych v CZK zvysil z 21,76 % na
27,26 %, podil cennych papird denominovanych v USD se zvysil 21,24 % na 1,38 %, podil
cennych papird denominovanych v EUR se zvysil z 32,50 % na 35,34 % a podil cennych papir
denominovanych v TRY se sniZil z 0,63 % na 0,00 %.

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynosu nebo
naklada.

Fond je fondem kapitalizacnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapoc¢itavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2017 byla stanovena na 1,0165 K¢ a za prvni pololeti roku
2018 se snizila na 1,0034 K¢&.

Na konci prvniho pololeti roku 2018 byla hodnota fondového kapitalu 1 711,4 mil. K¢&.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018 - 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2015 1,0050 448 119 629 -154 834
2016 0,9926 583 496 734 -1 668 146
2017 1,0134 769 640 005 3978784
2018 1,0034 1711 394 202 -21 942 671
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 101 843 230 103 853 714 14 760 712 15019047 | 1479625 405
Gnor 2018 208 325170 211516 939 15115 210 15357 518 | 1672 835 365
biezen 2018 83512 035 84 510 751 11 270 280 11406 530 | 1745077 120
duben 2018 13674 993 13 840 551 50182 774 50 696 641 | 1 708 569 339
kvéten 2018 25956 024 26 271 756 82 069 837 83175519 | 1652 455 526
Serven 2018 61 490 614 61 795 468 8293 247 8355217 | 1705 652 893
Celkem 494 802 066 501 789 180 181 692 060 184 010471
Skladba majetku k 30.06.2018
%opodil
Kod qu nOt? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
CP denominované v CZK CzK 588 109 27,26
CP denominované v EUR EUR 762 419 35,34
CP denominované v USD uUsb 29 871 1,38
pohledavky za bankami BUTV 718 856 33,32
ostatni aktiva OAKTIV 58 374 2,71
DAKTIV
2,71%,
BUTV
33,32%
35,34%
Majetkové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkovéa | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K¢) | (tis.K¢)
glz(rieénterest Fund CZK Omega Institutional B LU1612329638 LU 395314 | 323443 30 537
ISHARES EUR CORP BOND INTEREST IEO0B6X2VY59 IE 112 297 | 109 628 44 100
KBC PARTICIPATION - PRIVATE BANKING
ACTIVE BOND SELECTION BE6294992803 BE 94092 | 91973 3271
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP BE6228930754 BE 66 967 | 65515 2331
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Celkové | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena realna Pocdet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K®
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP ISB | BE6248521724 BE 53569 | 49455 1946

Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K¢&) | (tis.K¢)

Nazev cenného papiru

CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 11/16/21 XS1711173218 CN 32881| 33819 1300

SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DAD DE 31805| 31675 1200
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 )R(21082660744 SE 31773| 31218 1130
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS§1529934801 NL 29185| 29709 1100
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 XS51403685636 NL 29682 | 29654 11
VOESTALPINE AG 2.25 10/14/21 AT0000A19S18 AT 26920 | 27738 2000
EUC Float 11/23/22 CZ0003517724 (074 24001| 24076 8

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro ftizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
pfedstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi V riznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném kurzu
k ur¢enému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné€ v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiz je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska sporitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pii vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve form¢ penéznich prostfedkii drzenych na G¢tu u dané banky. Vyse kolateralu
vychazi z aktuélni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nem¢l deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.
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ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 718 856
vtom: a) splatné na pozadani 73782
b) ostatni pohledavky 645 074
Dluhové cenné papiry 578 745
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 19 775
b) vydané ostatnimi osobami 558 970
Akcie, podilové listy a ost. podily 801 654
Ostatni aktiva 58 374
Aktiva celkem 2 157 629
Pasiva
ZavazKky vici bankam 437 455
Ostatni pasiva 7757
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1023
Kapitalové fondy 1705 653
Emisni azio 18 687
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -21 943
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 8 997
Pasiva celkem 2 157 629
VYKAZ ZISKUA ZTRATY
k 30. ¢ervnu 2018
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 6 649
z toho: troky z dluhovych cennych papira 3847
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 2802
Naklady na uroky a podobné naklady -262
Vynosy z akcii a podilt 369
\/ynosy z poplatkii a provizi
Naklady na poplatky a provize -537
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -22 340
Ostatni provozni vynosy 3
Spravni naklady - ostatni -5 769
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim -21 887
Daii z prijmi -55
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -21 943
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2018

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani a administraci 5039
Poplatky Depozitafi 672
Poplatky za audit 48
Poplatky ostatni 10
Poplatek hlavnimu podptirci 0
Celkem 5769

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, oteviceny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény pIn€ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostfednictvim fondt
predev§im do zépadni Evropy, stiedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni
Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany piedev§sim do korporatnich dluhopisi, a to do
dluhopisti denominovanych v CZK, nebo do CZK ménové zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2017 doSlo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii, resp. akciovych
podilovych fondt na aktivech z 23,11 % na 28,12 % a ke zvySeni podilu dluhopist, respektive
dluhopisovych podilovych fondi z 36,86 % na 38,01 %. Podil pohledavek za bankami se sniZil
z 39,21 % na 31,81 %, podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,82 % na 1,28 %. Zmény ve struktuie aktiv
fondu byly ovlivnény mj. vyuzitim alternativnich zptisobt zajisténi ménového rizika, které slouzily
ke snizeni nakladu s timto zajisténim souvisejicich

Z teritorialniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK snizil z 14,34 % na
14,21 %, podil cennych papira denominovanych v USD se zvySil z 4,67 % na 5,13 %, podil
cennych papirt denominovanych v EUR se zvysil z 40,07 % na 47,57 % a podil cennych papirt
denominovanych v TRY byl na koci prvniho pololeti roku 2018 nulovy.

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci tcetnictvi, nebot zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo
nakladu.

Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2017 byla stanovena na 1,0572 K¢ a za prvni pololeti roku
2018 se sniZila na 1,0352Kz¢.

Na konci prvniho pololeti roku 2018 byla hodnota fondového kapitéalu 4 819,4 mil. K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018 - 30.06.2018

Vyvoj fondoveho kapitilu od 1.1.2018- 30062018

(mil. K¢)

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2015 1,0323 1969 399 044 37687573
2016 0,9961 2 455 245 005 -43 420 087
2017 1,0460 3356 567 252 42 847 295
2018 1,0352 4819 410 090 -100 196 118
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 146 778 819 156 926 353 13 503 968 14 312 417| 4211877 145
Gnor 2018 169 025 708 177 893 249 37 515 906 39 544 410 | 4 343 386 947
biezen 2018 65 209 191 68 214 474 29 022 676 30541 429 | 4379 573 462
duben 2018 160 369 773 167 701 448 39 285 661 41165583 | 4 500 657 574
kvéten 2018 105 459 515 111 128 816 19 318 397 20334 315| 4586 798 692
derven 2018 98 287 160 102 512 377 29 478 972 30880 749 | 4 655 606 880
Celkem 745 130 166 784 376 717 168 125 580 176 778 902
Skladba majetku k 30.06.2018
%opodil
Kod Ho.d not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech

podilové listy denominované v CZK CzZK 881 895 14,21

podilové listy denominované v USD uUsD 318 451 5,13

podilové listy denominované v EUR EUR 2 952 715 47,57

pohledavky za bankami BUTV 1974 351 31,81

ostatni aktiva OAKTIV 79177 1,28

D
5.13%
BUTV
31,81%
R
47,57%
Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K&) | (tis.K®

gi(r:e;nterest Fund CZK Omega Institutional B LU1612329638 LU 237 628 | 236 225 23763
ISHARES EUR CORP BOND INTEREST IEO0B6X2VY59 IE 228 046 | 220 996 88 900
KBC PARTICIPATION - PRIVATE BANKING

ACTIVE BOND SELECTION BE6294992803 BE 194 816 | 189 580 6742
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP BE6228930754 BE 188 345 | 185 456 6 597
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Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Zemé cena realna _ Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis.K&) | (tis.K®
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 184983 | 177 841 6 009
CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa IS B CZ0008474913 Ccz 144 540 | 149404 | 134 283 421
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 147 843 | 142 082 3835
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B BE6248521724 BE 151548 | 137 760 5421
KBC EQT EMU SMALL & MEDIUM CAPS IS B BE6257809481 BE 114 176 | 121 716 2581
KBC EQT TECHNOL IS B KAP BE6228907521 BE 86 907 | 105 062 13972
KBC EQUITY FUND - BUYBACK AMER BE6228536692 BE 91902| 97241 2203
CBJELEST CURRENCY STRATEGY LACERTA IS BE6274719804 BE 97959| 97125 3578
KBC EQUITY FUND FINANCE-B BE6228544779 BE 93298| 92929 5 405
ISHARES STOXX EUR 600 BANKS DEOOOAOF5UJ7 DE 98402 | 88145 207 700
KBC EQUITY FD PHARMA-IB BE6228903488 BE 76 429 | 78647 2076
KBC EQUITY FUND OIL IS B KAP BE6228664031 BE 71258| 74622 4167
CELEST DIVIDEND STRATEGY - CYGNUS ISB | BE6284967468 BE 73789| 70894 2763
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Zemé cena realna _ Pocet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis.K&) | (tis.K®
CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 11/16/21 XS1711173218 CN 85199 | 87616 3368
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADRG DE 88097 | 87107 3300
VOESTALPINE AG 2.25 10/14/21 ATO0000A19S18 AT 80771| 83215 6 000
MFINANCE FRANCE SA 1.398 09/26/20 XS1496343986 FR 82779| 80618 3000
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 XS1082660744 SE 79671 77353 2800
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS1529934801 NL 76192 76974 2850
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 XS1403685636 NL 72960 | 72788 27
GOLDMAN SACHS Float 09/09/22 XS1577427526 us 73474| 71519 2750
DEUTSCHE BANK Float 09/10/21 DEO0ODB7XJC7 DE 72394| 68293 27
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 cz 66 500 | 66 480 6 650
PZU FINANCE 1.375 07/03/19 XS1082661551 SE 66 469 | 64 126 2400

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro ftizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
pfedstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi V riznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
k ur¢enému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirQ ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo casti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.
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Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypotradani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve formé& penéZnich prostiedkti drzenych na uétu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

Celkovy objem takto poskytnutého kolateralu ke dni 30.6.2018 je 10 300 tis. K¢.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 1974 351
vtom: a) splatné na pozadani 174 150
b) ostatni pohledavky 1800 201
Dluhové cenné papiry 1 465 396
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 49 437
b) vydané ostatnimi osobami 1415959
Akcie, podilové listy a ost. podily 2 687 665
Ostatni aktiva 79177
Aktiva celkem 6 206 589
Pasiva
Zavazky vici bankam 1318 149
Ostatni pasiva 65 437
Vynosy a vydaje pristich obdobi 3593
Kapitalové fondy 4 655 608
Emisni azZio 130 562
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi -100 196
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 133436
Pasiva celkem 6 206 589
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z turoki a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt
vynosy z uroku z ostatnich aktiv
Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy z akcii a podilt
Vynosy z poplatkii a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady - ostatni

Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim
Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodaiovani a administraci
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Poplatek hlavnimu podptirci

Celkem

k 30. ¢ervnu 2018

tis. K¢

18 443
10 926
7517
-808
1529

-976
-97 575
9

-20 588

-99 966

-230

100 196

k 30.¢ervnu 2018

tis. K¢

18 655
1865
48

20

0

20588
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CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné€ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fondt
predev§im do zépadni Evropy, stiedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni
Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany piedev§im do korporatnich dluhopist, a to do
dluhopisti denominovanych v CZK, nebo do CZK ménove zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2017 doSlo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii, respektive
akciovych podilovych fonda na aktivech z 36,34 % na 44,63 % a ke zvySeni podilu dluhopisi
224,65 % na 25,45 %. Podil pohledavek za bankami se snizil z 38,05 % na 26,97 %, podil
ostatnich aktiv se zvysil z 0,96 % na 1,57 %. Zmény ve struktuie aktiv fondu byly ovlivnény mj.
vyuzitim alternativnich zplsobt zajisténi ménového rizika, které slouzily ke snizeni ndkladd s
timto zajisténim souvisejicich.

Z teritorialniho pohledu se podil cennych papird denominovanych v CZK snizil 28,99 %
na 8,12 %, podil cennych papirtt denominovanych v USD se zvysil z 8,44 % na 9,05 %, podil
cennych papird denominovanych v EUR se zvysil z 42,62 % na 54,28% a podil cennych papirt
denominovanych v TRY byl odprodan na 0,00 %.

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. PiestoZze tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji§tovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uc¢tovanymi do vynost nebo
nakladu.

Hodnota podiloveho listu na konci roku 2017 byla stanovena na 1,0825 K¢ a za prvni pololeti roku
2018 se poklesla na 1,0513 K¢.

Na konci prvniho pololeti roku 2018 byla hodnota fondového kapitalu 828,9 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

YVyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018- 30.06.2018
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2018- 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovykapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2015 1,0521 574 956 622 19 059 131
2016 0,9924 601 845 350 -20171 164
2017 1,0668 666 766 812 15 509 585
2018 1,0513 828 943 430 -25 479722
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 23175 889 25 602 584 16 964 131 18518686 | 789 544 474
Gnor 2018 13292 926 14 420 978 4 609 010 5048 651| 798228 390
biezen 2018 4082 129 4 360 362 7473212 8049394 | 794837 307
duben 2018 6 740 480 7178 168 29 174 930 30858246 | 772402857
kvéten 2018 20 676 439 22 310213 8 232 365 8875005| 784846931
Cerven 2018 8084 433 8 652 878 4414328 4718633 | 788517036
Celkem 76 052 296 82 525 182 70 867 976 76 068 615
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod qu not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
CP denominované v CZK CzZK 76 977 8,12%
CP denominované v USD uUsb 85 776 9,05%
CP denominované v EUR EUR 514 601 54,28%
pohledavky za bankami BUTV 255 693 26,97%
ostatni aktiva OAKTIV 15038 1,59%
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BUTV

26,57%

EUR
54,28%

Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce’nného Zemé cena realna _ Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K&) | (tis.K®

KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 54 415| 52465 1773
CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa IS B CZ0008474913 cz 41746 | 43749| 39321557
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 40614 | 38928 1051
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP BE6228930754 BE 34632| 34085 1212
KBC EQT EMU SMALL & MEDIUM CAPS IS B BE6257809481 BE 31247 | 33404 708
CELEST CURRENCY STRATEGY LACERTA ISB | BE6274719804 BE 27470 | 27245 1004
KBC EQUITY FUND - BUYBACK AMER BE6228536692 BE 25524 | 26865 609
KBC EQT TECHNOL IS B KAP BE6228907521 BE 21953 | 26737 3 556
KBC EQUITY FUND FINANCE-B BE6228544779 BE 25739 | 25546 1486
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP ISB BE6248521724 BE 27754 | 25228 993
o A p e VATE BANKING BE6294992803 BE | 24358| 23608 843
ISHARES STOXX EUR 600 BANKS DEOOOAOF5UJ7 DE 26 354 | 23256 54 800
CELEST DIVIDEND STRATEGY - CYGNUS IS B BE6284967468 BE 23198 | 22236 867
KBC EQUITY FD PHARMA-IB BE6228903488 BE 20167 | 20602 544
KBC EQUITY FUND OIL IS B KAP BE6228664031 BE 18760| 19637 1097
VANGUARD VALUE ETF US9229087443 us 17 167| 18306 7900
ISHARES EDGE MSCI EUROPE VALUE IEOOBQN1K901 IE 17540| 17866 117 200
KBC EQT FD US SM/CAP-B IN BE6228910558 BE 12861| 13867 307
KBC EQT FD CONS DURAB-IB BE6228539720 BE 12532| 13484 811
KBC EQT FD FAMILY ENTERPRISES IS B CAP BE6269458574 BE 12913| 13305 344
EE)\ICD: ECO FUND ALTERNATIVE ENERGY IS B BE6228924690 BE 12338 | 12968 1791
KBC EQT NEW ASIA IS B KAP BE6228552855 BE 13208 | 12874 583
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Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova cena Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé oFizeni realna Pocet

pap papiru emitenta this Ko) hodnota jednotek

j (tis.K¢)
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADRG6 | DE 18 658 18 477 700
MFINANCE FRANCE SA 1.398 09/26/20 | XS1496343986 FR 16 666 16 124 600
VOESTALPINE AG 2.25 10/14/21 ATO0000A19S18 AT 13 455 13 869 1000
ATF NETHERLANDS BV 1.505/03/22 | XS1403685636 NL 13411 13479 5

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
S vypofadanim k ur¢enému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi Vv raznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypotradani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve formé penéZnich prostiedkt drzenych na uétu u dané banky. Vyse kolateralu
vychéazi z aktualni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatli na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA

k 30.¢ervnu 2018

Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 255 693
vtom: a) splatné na pozadani 60 675
b) ostatni pohledavky 195018
Dluhové cenné papiry 131 002
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 4943
b) vydané ostatnimi osobami 126 059

Akcie 546 352
Ostatni aktiva 15039
Aktiva celkem 948 086
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Pasiva
ZavazKky vici bankam 99 888
Ostatni pasiva 18 460
Vynosy a vydaje pristich obdobi 795
Kapitalové fondy 788 517
Emisni azZio 20 975
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi -25 480
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 44 931
Pasiva celkem 948 086
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 30. ¢ervnu 2018
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 2768
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 1597
vynosy z troki z ostatnich aktiv 1171
Néaklady na Uroky a podobné naklady -167
Vynosy z akcii a podilt 292
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -424
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci -23 320
Ostatni provozni vynosy 2
Spravni naklady -4 608
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -25 456
Daii z pFijmi -24
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -25 480

SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodaiovani a administraci 4220
Poplatky Depozitafi 338
Poplatky za audit 48
Poplatky ostatni 2
Poplatek hlavnimu podptirci 0
Celkem 4 608
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CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevireny podilovy fond

Jednd se o fond denominovany v EUR. Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu
s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové
investice sméfovaly prostiednictvim fonda predevsim do zapadni Evropy, stiedni Evropy a Severni
Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie. Dluhopisy byly investovany piedev§im do
korporatnich dluhopisti, a to do dluhopisi denominovanych v EUR, nebo do EUR ménové
zajisténych.

V porovnani s koncem roku 2017 doSlo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii, resp. akciovych
podilovych fondt na aktivech z 36,20 % na 40,78 % a ke zvy3eni podilu dluhopist, respektive
dluhopisovych podilovych fonda z 34,07 % na 40,69 %. Podil pohledavek za bankami se sniZil
2 29,54 % na 17,56 %, podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,19 % na 0,97 %. Zmény ve struktuie aktiv
fondu byly ovlivnény mj. vyuZzitim alternativnich zptsobt zajisténi ménového rizika, které slouZily
ke snizeni nakladid s timto zajist€énim souvisejicich.

Z teritoridlniho pohledu se podil cennych papira denominovanych v CZK snizil z 25,53 % na
14,27 %, podil cennych papird denominovanych v USD se nepatrné zvysil z 5,66 % na 5,67 %,
podil cennych papirt denominovanych v EUR se zvysil z 39,09% na 61,53%.

Dle ustanoveni 84 odst. 12 zakona ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale
jen ,,zakon o ucetnictvi®), jsou ucetni jednotky povinny vést uetnictvi v penéznich jednotkach
Ceské mény. V pripadé pohledavek a zavazkt, podild na obchodnich spole¢nostech, cennych
papirt a derivatd, pokud jsou vyjadfeny v cizi mén¢, a cizich mén, jsou tcetni jednotky povinny
pouzit soucasné i cizi ménu. Majetek a z&vazky vyjadiené v cizi méné piepolitavaji ucetni
jednotky na &eskou ménu kurzem devizového trhu vyhlasenym Ceskou narodni bankou, a to k
okamziku uskute¢néni ¢etniho ptipadu nebo ke konci rozvahového dne, nebo k jinému okamziku,
k némuz se ucetni zavérka sestavuje.

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Prestoze tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uc¢tovanymi do vynost nebo
naklada.

Fond je fondem kapitalizacnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu na konci roku 2017 byla stanovena na 1,0103 K¢ a za prvni pololeti roku
2017 se snizila na 0,9820 K¢&.

Na konci prvniho pololeti roku 2018 byla hodnota fondového kapitalu 305,4 mil. K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2018 - 30.062018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2015 0,9814 96 759 996 -1771573
2016 0,9431 119 226 038 -2 522981
2017 0,9964 110 987 056 1886 160
2018 0,9820 305441612 -9 328 331
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 3801144 99 001 775 249 828 6 503 648 8 750 066
Gnor 2018 3209 765 81 532 957 0 0 11 959 831
bfezen 2018 441 990 11 238 859 0 0 12 401 821
duben 2018 216 423 5509 945 390 000 9906 318 12 228 244
kvéten 2018 204 658 5251 080 99 507 2539702 12 333 395
derven 2018 97 520 2 496 885 476 823 12 260 674 11 954 092
Celkem 7971500 205 031 501 1216 158 31210343
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod Ho.d not? na celkovych
v tis. K¢ -
aktivech
CP denominované v CZK CZK 48 695 14,27
CP denominované v USD usbD 19 368 5,67
CP denominované v EUR EUR 209 993 61,53
pohledavky za bankami BUTV 59 936 17,56
ostatni aktiva OAKTIV 3310 0,97
OAETIV
0,97%
BUTV
17.56% D
5.67%
EUR
61,53%
Majetkové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K&) | (tis.K¢)
gi(r:e;nterest Fund CZK Omega Institutional B LU1612329638 LU 32925| 32777 3997
Index Fund Euroland Ins B Shares BE6267431672 BE 22 904 22 960 1510
ISHARES EUR CORP BOND INTEREST IEO0B6X2VY59 IE 16179| 15910 6 400
KBC PARTICIPATION - PRIVATE BANKING
ACTIVE BOND SELECTION BE6294992803 BE 15677 | 15429 549
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP BE6228930754 BE 12 614 12 259 436
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Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cena realna ) Pocdet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis. K& | (tis.K®
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 12865| 11923 403
CSOB Akciovy stiedni a vychodni Evropa IS B CZ0008474913 Ccz 10 427 9945 8 228
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B BE6248521724 BE 9695 9037 356
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 9 365 9018 243
KBC EQT EMU SMALL & MEDIUM CAPS IS B BE6257809481 BE 7 453 7632 162
CBJELEST CURRENCY STRATEGY LACERTA IS BE6274719804 BE 6171 6 262 231
KBC EQUITY FUND - BUYBACK AMER BE6228536692 BE 5784 6114 139
KBC EQT TECHNOL IS B KAP BE6228907521 BE 5242 5961 793
KBC EQUITY FUND FINANCE-B BE6228544779 BE 6114 5960 347
ISHARES STOXX EUR 600 BANKS DEOOOAOF5UJ7 DE 6 019 5602| 13200
CELEST DIVIDEND STRATEGY - CYGNUS ISB | BE6284967468 BE 5607 5583 218
KBC EQUITY FD PHARMA-IB BE6228903488 BE 4443 4 685 124
KBC EQUITY FUND OIL IS B KAP BE6228664031 BE 4428 4630 259
VANGUARD VALUE ETF US9229087443 us 3859 4171 1800
ISHARES EDGE MSCI EUROPE VALUE IEOOBQN1K901 IE 3803 3963| 26000
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cena redlna ) Pocdet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis. K& | (tis.K&)
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 XS1529934801 NL 5736 5942 220
VGP NV 3.9 09/21/23 BE0002258276 BE 5324 5632 200
SABIC 2.75 11/20/20 XS0995811741 NL 5399 5603 200
VOESTALPINE AG 2.25 10/14/21 ATO0000A19S18 AT 5382 5548 400
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 XS1082660744 SE 5429 5525 200
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 XS1403685636 NL 5238 5392 2
MFINANCE FRANCE SA 1.398 09/26/20 XS1496343986 FR 5204 5375 200
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADRG DE 5082 5279 200
CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 11/16/21 XS1711173218 CN 5061 5203 200
DEUTSCHE BANK Float 09/10/21 DEO0ODB7XJC7 DE 5048 5059 2

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi ptijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
pfedstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu

S vypofadanim k ur¢enému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi V riznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu

K uréenému datu.
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Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozZno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spotitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pii vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve formé penéZnich prostiedkti drzenych na uétu u dané banky. Vyse kolateralu
vychazi z aktuélni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 59 936
vtom: a) splatné na pozadani 59 936
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 63 115
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 2 966
b) vydané ostatnimi osobami 60 149
Akcie, podilové listy a ost.podily 214941
Ostatni aktiva 3310
Aktiva celkem 341302
Pasiva
Zavazky vici bankam 31024
Ostatni pasiva 4577
Vynosy a vydaje pristich obdobi 260
Kapitalové fondy 311 046
Emisni azio 2742
Zisk nebo ztrata za acetni obdobi -9 328
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 983
Pasiva celkem 341 302
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30. éervnu 2018

tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 354
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 205
vynosy z troki z ostatnich aktiv 149
Néaklady na Uroky a podobné naklady -25
Vynosy z akcii a podili 107
\ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -241
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci -8 140
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -1364
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -9 309
Daii z pFijmi -19
Zisk nebo ztrata za vicetni obdobi po zdanéni -9328
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodaiovani a administraci 1185
Poplatky Depozitafi 148
Poplatky za audit 30
Poplatky ostatni 1
Poplatek hlavnimu podptrci
Celkem 1364

CSOB Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, oteviceny podilovy fond

Fond investuje penézni prostiedky prevazné do dluhovych cennych papirti a nastrojii penézniho
trhu denominovanych v CZK nebo v jiné méné, vCetné zahrani¢nich cennych papirl, nebo je
uklada na uéty u bank vedené pro Fond

Fond je dluhopisovym fondem a vyplaci podilnikiim vynosy, rozhodne-li o vyplaté piedstavenstvo
spole¢nosti. Dividenda ve sledovaném obdobi vyplacena nebyla.

Investice do fondu byly provadény v souladu s investi¢ni strategii a statutem fondu. Investice byly
sméfovany zejména do dluhopisi denominovanych veuru a ¢eskych korunach a také
do dluhopisovych fondl. Preferovany byly investice s krat$i dobou do splatnosti do 5 let, piipadné
dluhopisy s variabilnim kuponem. Celkové tvofily na konci roku 2017 investice do cennych papiri

90



P“’OLOLETNi ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFfovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

64,67 % aktiv fondu, v prvni poloviné roku 2018 se zvysily na 71,87 % .

Do dluhopist

denominovanych v ¢eskych korunach bylo na konci roku 2017 zainvestovano 7,89 %, v prvni
poloving roku se investice zvysila na 11,84 % , dluhopisy denominované v euru tvotily na konci
roku 2017 21,01 %, na konci prvniho pololeti roku 2018 se podil zvySil na 27,63 % a investice do
podilovych listi dluhopisovych fondd na konci roku 2017 ¢inila 35,76 %, na konci prvniho pololeti
2018 se podil snizil na 29,79 % z celkovych aktiv fondu. Ménové riziko vyplyvajici z investic

do investi¢nich nastroji denominovanych v cizich ménach bylo zajistovano do ¢eské koruny.

Struktura aktiv fondu byla ovlivnéna mj. vyuzitim alternativnich zptisobt zaji$téni ménového

rizika, které slouzily ke snizeni nakladd s timto zajisténim souvisejicich.
Hodnota podilového listu na konci prvniho pololeti roku 2018 byla 0,9886 K¢.

Na prvniho pololeti roku 2018 byla hodnota fondového kapitalu 284 mil. K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Viveoj fondového kapitalu od 01.01.2018 - 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

i spoleénost

K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2017 0,9972 264 668 813 -731 187
2018 0,9886 283508 044 -3 005 489

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

78%

BUTV
26,34%

PLZ
32,35%

DAETIV
1
O3
10,15%
O« 3R

0<TR
3,73%

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 32 167 428 32 196 998 78 718 511 78638 770| 345538373
Gnor 2018 0 0 4 997 155 4983163 | 340541218
biezen 2018 8915 155 8899 999 14 900 000 14 867 470 | 334556 373
duben 2018 4755179 4749 998 18 240 000 18204 456 | 321071552
kvéten 2018 7 050 055 7 000 000 33 710 946 33501199 | 294410661
Serven 2018 5 458 955 5399 998 13 093 934 12963 965| 286 775 682
Celkem 58 346 772 58 246 993 163 660 546 163 159 024
Skladba majetku k 30.06.2018
%opodil
Kod Ho.d notg na ceFkovych
v tis. K¢ aktivech
obligace <3R (1 az 3 R) O0<3R 8 405 3,18
obligace < 5R (3 aZ 5R) O<5R 27 530 10,40
obligace >5R (5aZ 7 R) O0>7R 5419 2,05
PL dluhopisovych fondl PLDL 53 283 20,13
béZné ucty, terminované vklady BUTV 169 644 64,09
ostatni aktiva OAKTIV 436 0,16
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Majetkové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cena realna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
PICTET EUR SHRTRM HI YLD-I LU0726357444 LU 20722 20878 6 347
JP MORGAN F-EURO H/Y B-C A LU0159054922 LU 20 842 20668 | 42226
UBS Lux Bond Fund - Euro High LU0358408267 LU 19 206 19 136 3992
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 15094 14 962 640
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B | BE6248521724 BE 12 864 11 686 460
KBC BDS EM MKTS IS B KAP LU0702681247 LU 9538 9016 173
KBC PA EUROPE FIN BOND OPP IS B KAP | BE6228930754 BE 8 951 8 688 309
KBC BDS HIGH INT IS B KAP LU0702682302 LU 7961 7474 146
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cepného Z_emé cena redlna ) Pocdet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K&®) | (tis.K¢)
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 Cz 9 000 8997 900
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22 XS1197336263 DK 8 407 8 354 300
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 XS51082660744 SE 8439 8 288 300
WP CAREY INC 2 01/20/23 XS1117300084 us 8104 8 203 300
RYANAIR 1,875 06/17/21 XS1077584024 IE 8293 8 168 300
EUROFINS SCIENTIFIC SE 2.25 01/27/22 XS1174211471 LU 8 158 8141 300
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 XS51403685636 NL 8008 8 088 3
BOLLORE SA 2 01/25/22 FR0013233426 FR 7994 7923 3
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADRG DE 7907 7919 300
CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 11/16/21 | XS1711173218 CN 7 587 7804 300
NIBC BANK NV Float 11/10/23 XS1716334781 NL 7000 6 975 70
MND AS Float 11/13/22 CZ0003517708 Cz 6 000 6 088 2
NET4GAS 2.5 07/28/21 XS51090450047 Cz 5640 5655 200
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 X$1529934801 NL 5215 5402 200
GAZPROM 3.389 03/20/20 XS0906946008 LU 4141 4101 150
SBERBANK OF RUSSIA PJSC 3.3524 11/15/19 | XS1082459568 LU 4166 4094 150
EPH FINANCING CZ AS 3.5 06/09/20 CZ0003515413 Ccz 4020 4089 4000
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 2.375 05/04/21 | XS1403416222 TR 3922 3876 150

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech

Pro fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
predstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu

S vypofadanim k ur¢enému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi Vv raznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném kurzu

K uréenému datu.
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Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirt ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozZno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spotitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pii vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve formé penéZnich prostiedkti drzenych na uétu u dané banky. Vyse kolateralu
vychazi z aktuélni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivati na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 91 487
vtom: a) splatné na pozadani 6 464
b) ostatni pohledavky 85 023
Dluhové cenné papiry 137 157
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b) vydané ostatnimi osobami 137 157
Akcie, podilové listy a ost. podily 112 509
Ostatni aktiva 6228
Aktiva celkem 347381
Pasiva
Zavazky vici bankam 56 266
Ostatni pasiva 7441
Vynosy a vydaje pristich obdobi 165
Kapitalové fondy 286 776
Emisni azio 360
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi -3 005
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -622
Pasiva celkem 347 381
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30. éervnu 2018

tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 1109
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 816
vynosy z troki z ostatnich aktiv 293
Néaklady na Uroky a podobné naklady -41
Vynosy z akcii a podilu 0
\ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -143
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci -3090
Ostatni provozni vynosy 7
Spravni naklady -847
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -3 005
Daii z pFijmi 0
Zisk nebo ztrata za vicetni obdobi po zdanéni -3005
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2018
tis. K¢
Poplatky za obhospodaiovani a administraci 639
Poplatky Depozitafi 160
Poplatky za audit 45
Poplatky ostatni 5
Poplatek hlavnimu podptrci 0
Celkem 847

CSOB Institucionalni trokovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Fond investuje penézni prostiedky pfevazné do dluhovych cennych papiri a nastroji penézniho
trhu denominovanych v CZK nebo v jiné mén¢, véetn¢ zahrani¢nich cennych papirti, nebo je
uklada na G¢ty u bank vedené pro Fond.

Fond je dluhopisovym fondem a vyplaci podilnikiim vynosy, rozhodne-li o vyplaté piedstavenstvo
spole¢nosti. Dividenda ve sledovaném obdobi vyplacena nebyla.

Investice do fondu byly provadény v souladu s investi¢ni strategii a statutem fondu. Investice byly
sméfovany zejména do dluhopisii denominovanych v euru a ¢eskych korunach. Preferovany byly
investice s krat$i dobou do splatnosti do 5 let, pfipadné dluhopisy s variabilnim kuponem. Celkové
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tvorily na konci roku 2017 investice do cennych papirti 35,26 %, na konci prvniho pololeti roku
2018 podil vzrostl na 51,01 % aktiv fondu. Do dluhopisi denominovanych v ¢eskych korunach
bylo na konci roku zainvestovano 10,97 %, jejich podil se v prvnim pololeti zvysil na 17,27 %,
podil dluhopistt denominovanych v euru byl ke konci roku 2017 24,29 %, v prvnim pololeti pak
vzrostl na 33,74 %. Ménové riziko vyplyvajici z investic do investi¢nich nastroji denominovanych
v cizich ménach bylo zajistovano do ¢eské koruny.

Struktura aktiv fondu byla ovlivnéna mj. vyuzitim alternativnich zptisobil zajisténi ménového
rizika, které slouzily ke sniZzeni nakladt s timto zajisténim souvisejicich.

Hodnota podilového listu v prvnim pololeti roku 2018 byla 0,9988 K¢&, hodnota fondového kapitalu
byla 588,5 mil K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 01.01.2018 - 30.06.2018
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2018 0,9988 588 491 231 -247 786

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2018 0 0 183 277 812 183121408 | 734925271
Gnor 2018 0 0 55 748 051 55719 442 | 679 177 220
biezen 2018 30 651 072 30 624 996 25 188 757 25170057 | 684 639 535
duben 2018 2 000 800 2 000 000 50 143 018 50128 545| 636 497 317
kvéten 2018 10 505 252 10 499 999 27 711 250 27 699 406 | 619291319
erven 2018 10111 119 10 099 997 40 205 000 40175775| 589197438
Celkem 53 268 243 53 224 992 382 273 888 382 014 632
Skladba majetku k 30.06.2018
%podil
Kod qu nOt? na cellakovych
v tis. K& aktivech
obligace <3R O<3R 98 995 14,14
obligace < 5R (3 aZ 5R) O<5R 235 117 33,59
obligace > 5R (5 aZ 7 R) 0 >5R 22921 3,27
pohledavky za bankami BUTV 342 372 48,92
ostatni aktiva OAKTIV 476 0,07
OAKTIV
0,07% 0<3R
14,14%
BUTV
48 82%
O« 5K
33,558%

3.27%
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Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkové | Celkova

Nazev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena realna ) Pocet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis.K® | (tis.K®

CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 Cz 53985| 52682 5000
AP MOELLER-MAERSK A/S 1.75 03/18/21 X$51381693248 DK 18897 | 19022 700
SIXT LEASING SE 1.125 02/03/21 DEOOOA2DADRG | DE 18108 | 18477 700
CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375 11/16/21 | XS1711173218 CN 17703| 18210 700
HZL HB Float 11/10/22 CZ0002005275 Cz 17000 16995 1700
VESTAS WIND SYS 2.75 03/11/22 XS1197336263 DK 16 654 16708 600
WP CAREY INC 2 01/20/23 XS1117300084 us 16 203| 16405 600
EUROFINS SCIENTIFIC SE 2.25 01/27/22 XS1174211471 LU 16259 | 16282 600
ATF NETHERLANDS BV 1.5 05/03/22 XS51403685636 NL 16033 16175 6
BOLLORE SA 2 01/25/22 FR0013233426 FR 16 003| 15846 6
SPAREBANK 2.125 04/14/21 XS1055536251 NO 13646 13776 500
NET4GAS 2.5 07/28/21 XS51090450047 Cz 13444 | 13572 480
MFINANCE FRANCE SA 1.398 09/26/20 XS51496343986 FR 13380 13436 500
PZU FINANCE 1.375 07/03/19 XS51082661551 SE 13049 13360 500
ORLEN CAPITAL AB 2,5 06/30/21 XS51082660744 SE 13431 13261 480
HSBC HOLDINGS PLC Float 09/27/22 XS51586214956 GB 12981 13070 500
NIBC BANK NV Float 11/10/23 XS1716334781 NL 13000 12954 130
CETIN FINANCE 1.423 12/06/21 X$1529934801 NL 10430 10803 400
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 2.375 05/04/21 | XS1403416222 TR 7829 7752 300
EPH FINANCING CZ AS 3.5 06/09/20 CZ0003515413 Cz 7035 7157 7000

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach pro hodnoceni rizik, protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech

Pro ftizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které
piedstavuji smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu
s vyporadanim k uréenému datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi V riznych
ménach, kde vysledkem téchto operaci je zavazek kprodeji dané mény v pevném Kkurzu
k ur¢enému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu
cennych papirQ ¢i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu a nebo ¢asti tohoto objemu, u které
eliminujeme dopad zmén ménového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiz je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc /
Prague, Ceska spotitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague,
Komeréni banka, a.s., PPF banka a.s.

Pro omezeni rizika protistrany pii vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima a nebo
poskytuje kolateral ve formé penéznich prostiedkt drzenych na uctu u dané banky. Vyse kolateralu
vychazi z aktuélni trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 30.6.2018 fond nemél deponovan kolateral u zadné z uvedenych protistran.
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Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatli na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do
investi¢nich limitt dle natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2018
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 342 372
vtom: a) splatné na pozadani 22 268
b) ostatni pohledavky 320 104
Dluhové cenné papiry 357 033
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 52 682
b) vydané ostatnimi osobami 304 351
Akcie, podilové listy a ost. podily 0
Ostatni aktiva 476
Aktiva celkem 699 881
Pasiva
Ostatni pasiva 111 203
Vynosy a vydaje pristich obdobi 187
Kapitalové fondy 589 197
Emisni azio 316
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -248
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata =774
Pasiva celkem 699 881
VYKAZ ZISKUA ZTRATY
k 30. ¢ervnu 2018
tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 2545
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 1530
vynosy z troki z ostatnich aktiv 1015
Néaklady na Uroky a podobné naklady -84
Vynosy z akeii a podili 0
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -150
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci -1584
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -975
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -248
Daii z pFijmi 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -248
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SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2018
tis. K&
Poplatky za obhospodatrovani 657
Poplatky Depozitafi 263
Poplatky za audit 45
Poplatky ostatni 10
Celkem 975
V Praze dne 20. srpna 2018
SARLTMN A

Ing. Nicole Kraj¢ovi€ova

¢len piedstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolecnost
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	Citibank Europe, IČ: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSČ 158 02;
	Jediným emitentem kolaterálu byla Česká národní banka.
	Deset nejvýznamnějších smluvních stran u jednotlivých druhů SFT a swapů veškerých výnosů samostatně (název smluvní strany a hrubý objem nevypořádaných obchodů):
	Deset nejvýznamnějších smluvních stran u jednotlivých druhů SFT a swapů veškerých výnosů samostatně (název smluvní strany a hrubý objem nevypořádaných obchodů):
	Souhrnné údaje o obchodech za každý druh SFT a swapů veškerých výnosů samostatně v členění
	Zpráva představenstva o podnikatelské činnosti a stavu majetku společnosti
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	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY
	Ekonomický vývoj v ČR a vývoj na finančních trzích v prvním pololetí roku 2018
	Vývoj činnosti otevřených podílových fondů

	Cizoměnové pozice Fondu byly z velké části zajištěny proti měnovému riziku vyplývajícímu z pohybu CZK oproti příslušným měnám
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Hodnota podílového listu v roce 2018 klesla na 1,0969 Kč z 1,1127 Kč. Kurz podílového listu se snížil o 1,42 %.
	Aktiva
	Pasiva
	Na první polovině roku 2018 činil podíl cenných papírů na celkových aktivech 76,35 %.
	V první polovině roku 2018 činil podíl cenných papírů na celkových aktivech 78,35 % oproti konci roku 2017, kdy tvořil 96,96 %, hodnota majetku na běžných účtech a termínových vkladech se zvýšila 21,55 % z 3,04 %.
	Hodnota podílového listu kapitalizační třídy poklesla v roce 2018 z 1,4831 Kč na hodnotu 1,4626 Kč a v procentuálním vyjádření o -1,39 %. Hodnota podílového listu dividendové třídy poklesla z 0,9959 Kč na 0,9847 Kč, v procentuálním vyjádření tedy o -1...
	Fondový kapitál kapitalizační třídy se v roce se v prvním pololetí roku 2018 snížil z 321,2 mil. Kč na 252,9 mil. Kč.
	Fondový kapitál dividendové třídy se v prvním pololetí roku 2018 snížil z 118,3 mil. Kč  na 112,1 mil. Kč
	Aktiva
	Pasiva
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Hodnota podílového listu se v  první polovině roku 2018 snížila na 0,7788 Kč z 0,7824 Kč.
	Během 1.pololetí roku 2018 se fondový kapitál snížil na 428 mil. Kč z 470 mil. Kč.
	Aktiva
	Pasiva
	Aktiva
	V porovnání s koncem roku 2017 došlo ke snížení podílu českých akcií z 7,63 % na 7,21 %, ke zvýšení podílu ruských akcií z 18,79 % na 18,92 %, ke zvýšení podílu rakouských akcií z 10,23 % na 13,49 %, ke snížení podílu tureckých akcií z 8,41% na 5,32 %...
	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Hodnota podílového listu kapitalizační třídy se oproti konci roku 2017 snížila z 0,6703 Kč na 0,6121 Kč.
	Hodnota podílového listu fondové třídy se oproti konci roku 2017 snížila z 1,2187 Kč  na 1,1125 Kč.
	Hodnota Fondového kapitálu kapitalizační třídy se během 1. pololetí roku 2018 snížila na 271,3 mil.Kč, fondové třídy se zvýšila na 325,1 mil. Kč.
	Aktiva
	V průběhu prvního pololetí se fondový kapitál snížil z 1 503 mil. Kč na 1 1 446 mil Kč. mil. Kč.
	Aktiva
	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Aktiva
	Fond je fondem kapitalizačním a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
	Aktiva
	Fond je dluhopisovým fondem a vyplácí podílníkům výnosy, rozhodne-li o výplatě představenstvo společnosti. Dividenda ve sledovaném období vyplacena nebyla.
	Investice do fondu byly prováděny v souladu s investiční strategií a statutem fondu. Investice byly směřovány zejména do dluhopisů denominovaných v euru a českých korunách a také do dluhopisových fondů.  Preferovány byly investice s kratší dobou do sp...
	Aktiva
	Fond je dluhopisovým fondem a vyplácí podílníkům výnosy, rozhodne-li o výplatě představenstvo společnosti. Dividenda ve sledovaném období vyplacena nebyla.
	Investice do fondu byly prováděny v souladu s investiční strategií a statutem fondu. Investice byly směřovány zejména do dluhopisů denominovaných v euru a českých korunách. Preferovány byly investice s kratší dobou do splatnosti do 5 let, případně dlu...
	Aktiva

