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POLOLETNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Nazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapital spolecnosti:
Akciondii:

Piedmét podnikani:

Organy spolecnosti k 30.¢ervau 2015

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Magr. Jan Barta

Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Krajcovicova
Ing. Ales Zib

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pireménou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoleCnost preslo jmeéni zaniklé spolecnosti Prvni investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fizi doslo k
31.12.2011 ke zmé&n& obchodni firmy z CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost a slouceni jméni
véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahd zanikajici
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny
CSOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(40,08% na zakladnim kapitéalu a hlasovacich pravech)

KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

Spole¢nost je opravnéna podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: (i) obhospodafovat investicni fondy nebo
zahraniéni investiéni fondy; (ii)) provadét administraci
investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda; (iii)
obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je
investicni nastroj, na zaklad¢ volné tivahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Jaroslav Muzik

Clenoveé dozorci rady:

Marek Ditz

Dirk Mampaey

Chris Sterckx

Gert Rammeloo

Mgr.Bc.Jana Urbankova (od 9.2.2015)
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CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptedstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klient a zastupce feditele odboru, povéien fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finanénich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spolegnosti CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spolenosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale plisobil v piedstavenstvu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal piedsedou piedstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
reditelem spolecnosti.

Ing. Nicole Krajéovi¢ova— ¢len ptedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gicetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptsobila v Gtvaru Zpracovani transakci finan¢nich a
kapitalovych trhii. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V Cervenci 2010
piesla do CSOB Investiéni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer Gtvaru Zpracovani
operaci. V soucasné dob¢ je povétena fizenim Gtvaru Zpracovani operaci, Pravniho oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik. Od ledna 2012 do za¥{ 2012 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spole¢nost.

Ing. Ales Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikalné inZenyrské a
Vysoké skoly ekonomické, Fakulty financi a Gi¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které puisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(GCetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovani, controlling a dan€). Po sloueni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dobé je povéien fizenim ttvart Financi a
Spravy portfolii. Od &ervence 2008 do prosince 2012 byl ¢lenem piedstavenstva CSOB Asset
Management a.s., ¢len skupiny CSOB, od ledna do zaii 2012 byl ¢lenem dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spolecnost.
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Dozorci rada
Jaroslav MuZik — ptedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spolecnosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.o.. Dale ptsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovéani. V fijnu
2012 se stal Country manaZzerem pro CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 ptisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na poboéce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB.

Dirk Mampaey - ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 ptisobil na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999do roku 2000 pusobil v KBC Bank, Brusel jako naméstek generalniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 piisobil na mezinarodnim feditelstvi jako asistent
generalniho feditele pro Podporu navazujicich sttedoevropskych poboc¢ek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generalni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, ¢len
Strategického vyboru ve stiedni Evropé. Kredyt Bank, Polsko; ¢len dozoréi rady a vyboru pro audit
CSOB Ceska republika; ¢len dozoréi rady a vyboru pro audit K & H Bank Mad’arsko; &len
ptedstavenstva a vyboru pro audit Nova Ljubljanska Banka Slovinsko; ¢len dozor¢i rady, ¢len
strategického vyboru, ¢len vyboru pro audit. Od kvétna 2012 do prosince 2012 ptisobil na pozici
Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti piisobi v KBC Asset
Management NV jako ptedseda vykonného vyboru.

Chris Sterckx — ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduélnich
kurzti Manazerska ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Déle se
vzdélaval jako finan¢ni analytik u Belgické asociace finan¢nich analytiki. Zaii 1994 - duben 1996
pusobil jako regionalni obchodni feditel pro investi¢ni produkty v Kredietbank ; od ledna 1999 do
biezna 2003 pusobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; biezen
2003 - biezen 2010 pusobil jako vedouci vyvoje produkti v KBC Asset Management. V bieznu 2010
aZ ¢ervnu 2011 pusobil jako Chief Risk Officer - generalni feditel KBC Asset Management .

V soucasnosti pusobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.
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Ing. Marek Ditz — ¢len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB piisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovan feditelem divize Specializované
a institucionalni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporatniho a institucionalniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuc¢ni sit’ 10 regionalnich pobocek zabezpecujicich obsluhu
firemnich klientd, a dale za oblasti specializovaného financovéani, zahranicniho obchodu
a institucionalniho bankovnictvi, jeZ mimo jiné pokryva obsluhu nebankovnich finanénich instituci,
bank a vybranych subjekti vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz ¢lenem predstavenstva
CSOB.

Mgr.Bc.Jana Urbankova — ¢len 0od 9.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manazerka Klientského tutvaru IPB a od roku 1996 pusobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manazerky Klientského Gtvaru, Utvaru Operaci Klientského centra, senior manazerky GUtvaru Sluzeb a
podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soucasné dobé zastava funkci vykonné
teditelky utvaru Klientské sluzby CSOB.
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Vnitini struktura spoleénosti

Valnd hromada

Dozoréi rada

|ﬁ"’edstavenstvo

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

Podpora obchodu
Retail & Private Banking

Institucionalni klientela
a piimy prodej

Produktova inovace a vyvoj

Podpora klientskych
siti

Produktova podpora
Marketing a komunikace

Institucionalni klientela

Produkty a Portfolia

Rozvoj obchodu -
primy prodej

Inovace a vyvoj

Oddéleni investicni
strategie

Oddéleni analyz

Clen pFedstavenstva
Spréva portfolii a Finance

Personalista

Clen pFedstavenstva

Zpracovani operaci, Pravni oddéleni ,

(Compliance a Rizeni rizik

Spréva portfolif

_|T’rovozni oddéleni

Sdilené sluzby

Chief Investment Officer (CIO)

Finance
Chief Financial Officer (CFO)

Business architekt a

Second line account manager

|Oddélen|’ ucetnictvi

Oddéleni planovani
a vykaznictvi

Zpracovani operaci
Chief Operational Officer (COO)

Architecture & applications
management

Middle Office

Back Office

_|'Rizeni procest

Pravni oddéleni

Compliance officer

Oddéleni fizeni rizik
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CSOB Asset Management, a.s. investicni spole¢nost, obhospodaiovala k 30.6.2015
celkem 19 otevi‘enych podilovych fondii.

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB institucionalni - statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474590)

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474608)

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy fond=



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, CSOB DIhopisovy, otevieny podilovy
fond~

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB EURO KONTO, otevieny podilovy
fond~

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond=
Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny

podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investori).

PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investort)

Premium 3, CSOB Asset Management, a.S., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond
je fondem kvalifikovanych investorti)

Ruistovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

* Pololetni zpravy téchto fondu jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z.z. v platném znéni
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapitdl obhospodaiovanych fondi k 30.06.2015

Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v CZK

CSOB akciovy mix 1578 797 185
CSOB bond mix 585 702 345
CSOB stiedoevropsky 579 495 061
CSOB bohatstvi 2 851 242 261
CSOB nadaéni 223383 240
CSOB institucionalni - statnich dluhopist 245 289 543
CSOB realitni mix 481 446 559
CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa 248 918 415
CSOB Vyvazeny dividendovy 1144 100 583
CSOB Private Banking Largo 448 119 629
CSOB Private Banking Moderato 1969 399 044
CSOB Private Banking Presto 574 956 622
CSOB Private Banking Moderato EUR 96 759 996



http://www.csobinvesticie.sk/
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ZKkréceny nézev fondu

Fondovy kapitdl v EUR

CSOB Svetovy akciovy

CSOB Privatny 19 633 289
CSOB Vyvazeny 8018 683
CSOB Rastovy 9 126 594
CSOB Euro Konto 4 452 861
CSOB Dlhopisovy 4 356 822

4910 369
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Obhospodarovanim majetku byli povéfeni:

Bc. Martin Horak

nar.: 13.4.1975
vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 17 let na kapitalovém trhu

Ing. Patrick Vyroubal, CFA

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka §kola ekonomicka v Praze, fakulta mezinarodnich vztahti
praxe: 12 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek, CFA

nar.. 21v.8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 10 let na kapitalovem trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a uCetnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 8 let na kapitalovém trhu

Ing. Radim Kotrou$, CFA

Nar.: 16.8.1975
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodaiska
praxe: 14 let na kapitalovém trhu

Ing. Jan Bures

Nar.: 6.11.1979

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodaiska
praxe: 9 let na kapitalovém trhu

Petr Kubec

Nar.: 23.12.1980

vzdeélani: Stfedni ekonomicka Skola
praxe: 16 let na kapitalovém trhu

DepozitaFem viech otevienych podilovych fondii obhospodatovanych spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.
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Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole¢nost a pro obhospodafované podilové
fondy vykonévali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Ptikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., IC: 64948242, Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, Praha 4, Hvézdova 1716/2b

HSBC London, 8 Canada Square, London

BNP Paribas London, 10 Harewoo, NW1 6

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, London

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o primérném piepocteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 72
Udaje o prumérném piepoc¢teném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 3

Spole¢nost pfi jednani na sviij Gcet ani pfi jednani na ucet investi¢nich fondt neni téastnikem

zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by piesahovala 5 % majetku spolecnosti
nebo investi¢niho fondu.
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v prvnim pololeti roku
2015

Globalni ekonomicka situace

Podle prvniho odhadu se vratila americka ekonomika ve druhém ctvrtleti ke slu§nému tempu rastu.
HDP wvzrostl 0 2,3 % (na ro¢ni bazi). Za zlepSenim stoji pifedev§im vydaje spotiebiteltt a vyvoz.
Smérem nahoru byla také revidovana data za prvni étvrtleti, kdy ptivodni kontrakce ekonomiky byla
upravena na rast o 0,6 %. Za pomalym rtstem ekonomické aktivity v prvnim Ctvrtleti staly pfevazné
prechodné faktory jako Spatné pocasi, stavky, problémy tézait ropy vzhledem K nizké cené komodity,
ale i silny dolar. Ve druhé poloving roku by americka ekonomika mé¢la dale akcelerovat. V Evropé
postupné gradovala feckd saga, nicmén¢ na evropském oZiveni se negativné neprojevila. Evropské
hospodarstvi roste zhruba 1% tempem. Rist ¢inské ekonomiky nadale zpomaloval, i tak ale patfi zemé
K nejrychleji rostoucim ekonomikam na svété. Podle MMF by mély letos vSechny vyspélé zemé
poprve od roku 2007 vykazat rist. Expanze globalni ekonomiky by mohla letos dosdhnout okolo 3 %.
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Ménova politika

M¢énova politika zdstava po celém svété velmi uvolnéna, tedy podporujici rdst hospodarstvi. Ve
Spojenych statech, které mély byt prvni velkou vyspélou zemi, kterd zvysi tirokové sazby, se tento
krok plizivé odsouval. V soucasné dobé je nejpravdépodobné&jsi rlist sazeb na zasedani v zafi.
Americka centralni banka, Fed, vSak mtize byt i trpelivejsi, jelikoz riist spotfebitelskych cen se drzi
okolo nuly vlivem poklesu cen energii a silného dolaru.

V bieznu spustila Evropskad centrdlni banka v rdmci programu kvantitativniho uvolfiovani ndkup
dluhovych instrumenti ve vySi 60 miliard eur mési¢né. Tento program by mél zvysit inflaci
v eurozoné k 2% cili a soucasné podporit hospodaisky rtst. Nakupy budou trvat do zafi 2016,
v piipadé potieby i déle. ECB ponechavé zakladni urokovou sazbu na 0,05 %, o zvySovani sazeb
zatim neni vedena zadna diskuse.
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Ekonomicka situace v Ceské republice

Ceska ekonomika nejenze pokracovala v oZiveni po zdlouhavé recesi, ale ekonomicka aktivita doslova
vystielila. Meziroéni rist ve druhém Ctvrtleti dosahl 4,4 %, mezictvrtletni pak 0,9 %, coZ byl jeden
Z nejlepsich vysledkt ze zemi EU. Hospodaistvi tdhnou piedev§im automobilky. Rostouci spotieba
domacnosti v3ak také hraje povzbudivou roli. Nezaméstnanost nadale klesd, ze 7,5 % na zacatku roku
aZz na 6,2 % v ¢ervnu. Inflace se drZela velmi nizko, stejné jako ve zbytku Evropy, i kdyZ v ¢ervnu
zrychlilana 0,8 % z 0,1 % na zacatku roku.

Domaci ménova politika a kurz koruny

Meénova politika se b&hem poslednich mésicti vibec nezménila. CNB ponechala hlavni trokovou
sazbu na 0,05 % a zaroven drzi korunu na uzd¢, aby neptekrocila dolni hranici 27 CZK/EUR. Podle
vyjadieni bankovni rady bude tento stav platit minimalné¢ do druhé poloviny roku 2016. Zmény na
Ceské koruné vic¢i euru nebyly vyrazné, na konci Cervna se drzela spiSe pobliz dolni hranice
intervenéni urovn¢ z divodu vynikajicich makroekonomickych dat.
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Dluhopisové trhy

Dluhopisové trhy zaZivaly dosti kolisavé obdobi. Zhruba do poloviny dubna statni dluhopisy
evropskych zemi rostly, protoze jejich vynosy poklesly na historickd minima. Némecké vynosy na 10
letech splatnosti dokonce koketovaly se zapornymi vynosy. Vyrazné posilovaly i dluhopisy stati
evropské periférie diky snizovani rozdili ve vynosech mezi némeckymi a pravé Spanélskymi ¢i
italskymi dluhopisy. Evropské dluhopisy hlavné té€zily zndkupti dluhopist Evropskou centralni
bankou (ECB), ktera dluhopisy ,,vysavala“ z trhu. Ale od poloviny dubna vynosy dluhopistu rostly
(ceny klesaly) napfi¢ celou eurozonou i ve zbytku Evropy. Naptiklad vynos do splatnosti 10letého
némeckého dluhopisu vyskocil az nad 1 %, kdyZ o mésic a pul diive nabizel pouze 0,07 %. Na konci
pololeti se navysily rozdily mezi némeckymi a $panélskymi vynosy dluhopisit z obav 0 budoucnost
Recka v eurozong.

Americké dluhopisy zazily obdobny vyvoj. Vynosy na 10letych dluhopisech klesly na minimum na
pfelomu ledna/tnora, kdyz se kvuli slabsi ekonomické situaci oddalil termin prvniho zvySeni sazeb.
Od té doby s obcasnymi vykyvy vynosy rostly az nad 2 % Vv oCekavani zvyseni urokovych sazeb
Fedem.

Ceské statni dluhopisy po vétsinu obdobi kopirovaly vyvoj na némeckych statnich dluhopisech. Vynos
10letého dluhopisu v dubnu Klesl na historické minimum 0,35 %, poté vSak ¢eské dluhopisy zacaly
vyrazné ztracet, kdyz pohyb jim uréily vyprodeje na némeckém statnim dluhopisu (Bundu). Ceské
vynosy na konci ¢ervna dosahovaly 1,26 % a piirazka k némeckym dluhopisiim se zvysila na 64
bazickych bodu (tedy byly vyssi o 0,64%).

Akciové trhy

USA

Hospodateni korporaci v Severni Americe bylo v poslednich mésicich negativné ovliviiovano silnym
dolarem. Firmy se museji vice snazit, aby udrzely pfi vlastni silné méné mezinarodni
konkurenceschopnost, kromé toho piispévek do jejich hospodaieni ze zahrani¢nich divizi se logicky
zmen$uje. Vyznamné americké indexy diky absenci rtstu ziskovosti fakticky stagnovaly, ovSem
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pobliZ svych historickych maxim. Index S&P 500 stanovil v kvétnu sva nova historickd maxima na
hodnoté¢ 2130,8 bodi, celkové vSak pololeti uzaviel fakticky beze zmény. Na historicky nejvyssi
uroven se vysplhal i technologicky index Nasdaqg, a timto pfekonal dosavadni trovné z roku 2000.
Technologické firmy dovedly index Nasdaqu K pololetnimu rustu 6 %, véetné dividend. Ocenéni
indexu se nachadzi na relativné rozumnych trovnich a neni pravdépodobné opakovani bubliny
Z po¢atku milénia. Byt americké trhy nepiinaSely svym investorim tak masivni zisky jako v minulych
letech, Cesky investor mohl vydélavat diky posilovani dolaru, ktery vuéi eské koruné za pololeti
posilil 0 7 %. V priméru americké akcie mirné zaostaly za celosvétovym indexem vyspélych trhi
MSCI World, ktery cenové ptidal 1,5 %, a dividendy ptidaly totozny nardst.

S&P 500 (2008 - 1H 2015) EuroStoxx 50 (2008 - 1H2015)
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Evropa

Po letech pieslapovani na misté zpocatku roku velmi silné vzrostly evropské indexy. Trh si povsiml,
ze firmy obchodované na burzach naznacuji meziro¢ni nartst ziskl az o 30 %, a v prvnich mésicich
roku tuto informaci zohlednil do cen akcii. Rust trhli byl masivni a zastavil se v pili dubna, kdy zacalo
opét vice rezonovat fecké téma. Index evropskych akcii Eurostoxx 50 od té doby ¢ast zisku vratil a
poklesl 0 10 %. Obecné vsak evropska ekonomika t&Zi ze slabého eura, levnych cen ropy a uvolnéné
ménové politiky ECB. Daii se nejen akciim z jadra eurozony, ale i perifernim ekonomikam, které
v nedavné dob¢ prosadily strukturdlni reformy. Na samotném konci Cervna indexy silné odepsaly
v reakci na ohlaSené fecké referendum, i navzdory tomuto faktu pfinesly za pololeti nadstandardni
vykonnost. Index nejvétsich padesati spolecnosti v eurozong, Eurostoxx 50, vzrostl o 8,8 %, investofi
si vSak pripsali diky pfiznanym dividendam vice - témét 12 %. Nejvynosnéjsim velkym evropskym
trhem byla Italie se ziskem 20,7 %, francouzsky CAC40 piidal 15 %. Némecky DAX posilil 0 11,6 %
(dividendy jsou v ném jiz obsazeny). Investice do akcii mimo eurozoénu na tom byly o poznani hufe,
vynos britského indexu FTSE se pouze vlivem vyplacenych dividend pichoupl do plusu 1,5 %,
svycarsky index SMI skoncil na nule, kdyz velmi silny frank tizi hospodateni tamnich spole¢nosti.
Stiedni a Vychodni Evropa

Madarsky BUX stoji v ¢ele stfedoevropského pelotonu se svym 31,7% ziskem, kdyz za nim stoji ve
velké mife domaci politické faktory. Investofi se dlouho divali na mad’arsky trh se skepsi a na trhu byl
vidét diskont vzhledem Kk nizké dtvéryhodnosti vlady. Nakonec se vSak vlada odhodlala zrusit celou
fadu specialnich sektorovych dani a akcie se vydaly vzhtiru. Naopak opacnym piibéhem si prochazi
Polsko, index WIG20 stagnoval. Léty provéfenad a pro investory divéryhodnd vladni strana ztraci
volebni preference, problémem pro investorskou vefejnost je volebni program opozi¢nich stran
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prospikovany napady na sektorové dané¢ vSeho druhu. Parlamentni volby probéhnou na podzim, ze
situace je nervozni i polsky zloty. Index PX ptipsal 3,7 %, ovSem dal$i podstatna ¢ast vynosu, témeft
4 %, ptisla v podob¢ dividend. Turecky index pololeti uzaviel s negativni celkovou vykonnosti -1,3 %.
Tamni parlamentni volby v ¢ervnu investory lehce vylekaly. Rusky akciovy index po nevalném
vysledku z minulého roku zatim osliiuje nadprimérnou vykonnosti, za pololeti pfipsal 19,8 %. Ruska
ekonomika je v hluboke recesi, kombinace zapadnich sankci i nizkych cen ropy (Rusko je vyznamny
producent komodit) si vybird svoji dai. Minimaln¢ optické uklidnéni konfliktu na Ukrajiné vSak
ptispélo k pozitivnimu sentimentu, §lo rovnéz i o korekci lofiského propadu.
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Vyvoj ¢innosti otevienych podilovych fondii

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedevsim v Severni Americe, v
zapadni Evropé a v Japonsku.

Ve srovnani s koncem roku 2014 doslo ve struktufe aktiv ke sniZzeni podilu akcii na 86,47 %
z 98,12 %. Podil ztstatkt na béZznych Gctech a terminovanych vkladech se sniZil na 0,2 % z 1,69 % a
podil ostatnich aktiv se zvySil na 13,33 % z 0,20 % (jedna se o kratkodoby efekt nevypofadanych
obchodt).Podil akcii denominovanych v USD se sniZzil na53,26 % z62,97 %, podil akcii
denominovanych v EUR se sniZil na 13,48 % z 19,28 %, podil akcii denominovanych v GBP se sniZil
na 9,06 % z 11,26 %, podil akcii denominovanych v CHF se zvysil na 5,31 % z 0,00 %, podil akcii
denominovanych v DKK se zvysil na 0,37 % z 0,00 % a podil akcii denominovanych v JPY se zvysil
na 4,98% z 4,61 %.

CizoménoVé pozice Fondu byly z velké ¢asti zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu
CZK oproti pfislusSnym ménam.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v 1. pololeti roku 2015 vzrostla na 1,0155 K¢ z 0,9880 K¢&. Kurz podilového
listu se zvysil 0 2,78 %.

Béhem 1. pololeti roku 2015 doSlo ke zvySeni hodnoty fondového kapitalu na1578,8 mil. K¢ z
1 545,1 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl rist svétovych akciovych trha.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015- 30.6.2015
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(mil.K?)

Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k 30.06. Fondovy kapital Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢&) (K©) po zdanéni (K&)
2011 0,7374 1259 273 440 19131 853
2012 0,7202 1151 239 940 66 017 375
2013 0,8203 1285 229 509 113239 678
2014 0,9632 1531 026 456 44 570191
2015 1,0155 1578797 185 43 243 943

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 18 163 818 17 995 974 19 590 943 19372281| 1562415478
Unor 2015 17 877 106 18 247 784 21232120 21690659 | 1559 060 464
biezen 2015 22 318414 23188 857 22583759 23521934| 1558795119
duben 2015 17 247 078 18 137 426 22 404 239 23534808 | 1553637958
kvéten 2015 23317854 24 153 930 14 247 621 14 905 147 | 1562 708 191
Cerven 2015 8 022 768 8 322 365 15 969 690 16 553 105| 1554 761 269
Celkem 106 947 038 110046336 116028372| 119577934
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Skladba majetku k 30.06.2015

Hodnota %pOd”,
viis K& na cel_kovych
aktivech
akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ USD 955 423 53,26
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ EUR 241 856 13,48
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ GBP 162 578 9,06
akcie zahraniéni denominované v JPY AZ JPY 89 277 4,98
akcie zahrani¢ni denominované v ostatnich ménach AZ OST 101 916 5,68
béZné Ucty a terminované vklady BUTV 3651 0,20
ostatni aktiva OAKTIV 239 054 13,33
BUTV
0.20% aan
AZ_OST
5,68%
AZ_JPY \<
4,98% \& AZ_USD
53,26%
AZ_GBP
9,06%
AZ_EUR
13,48%
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cve,na ] redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
APPLE INC US0378331005 us 31148 65 655 21500
NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX JP3027660004 JP 26 398 47 827 11500
NOMURA ETF - NIKKEI 225 JP3027650005 JP 31999 41 450 10 000
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 us 24 420 32411 16 000
Novartis AG CH0012005267 CH 31715 31 346 13000
Nestle SA CHO0038863350 CH 31787 30909 17 500
MICROSOFT CORP US5949181045 us 17 345 24 723 23 000
Roche Holding AG CH0012032048 CH 24 499 23994 3500
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 us 11 066 23 197 7 000
WELLS FARGO & CO US9497461015 us 10 651 22 593 16 500
GOOGLE INC-CL A US38259P5089 us 18 958 22 352 1700
WALT DISNEY US2546871060 us 15501 20842 7 500
BAYER AG ORD REG DEOOOBAY0017 DE 8 104 20 595 6 000
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 us 18 345 20 054 31000
JP MORGAN CHASE & CO US46625H1005 us 14 807 19 797 12 000
PFIZER INC US7170811035 us 16 836 18 368 22 500
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Né&zev cenného papiru ISIN cenného Zemé Celkova Celkova Pocet
VERIZON COMMUNICATION US92343Vv1044 uUS 13 645 18 157 16 000
PROCTER & GAMBLE CO US7427181091 UsS 14 639 18 097 9500
ROZVAHA
k 30.¢ervnu
2015
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 3651
vtom: a) splatné na pozadani 3651
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 1551050
Ostatni aktiva 239 054
Aktiva celkem 1793 756
Pasiva
Ostatni pasiva 212 014
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2 945
Kapitalové fondy 1212 694
Emisni azZio -86 058
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 408 917
Zisk za udetni obdobi 43 244
Pasiva celkem 1793756
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu

2015
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 2
Vynosy z akcii a podili 22 153
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -1724
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢énich operaci 42 244
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -17.079
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim 48 280
Daii z prijmi -5 036
Zisk za uéetni obdobi po zdanéni 43244
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2015
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 16 019
Poplatky Depozitafi 961
Poplatky za audit 99
Poplatky ostatni 0
Celkem 17 079

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu. Investice
byly smétovany primarné¢ do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach.

Prevazna Cast investic byla alokovana do statnich dluhopisti po celé délce vynosové kiivky. Mensi cast

portfolia byla zainvestovana do Ceskych podnikovych dluhopist, poptipadé do obligaci vyznamnych
svétovych bank a korporaci denominovanych v Ceské koruné. V souladu s investi¢ni strategii byla
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alokovana pievazna ¢ast penéznich prosttedkil do dluhovych cennych papirii, nebot’ v prostiedi velmi
nizkych arokovych sazeb jsou vynosy na bézném uctu, jakoZ i na kratkodobych terminovanych
vkladech nizké.

Fond je fondem kapitaliza¢nim a nevyplaci podilnikiim vynosy. VeSkeré vynosy jsou v rdmci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu od za¢atku roku poklesla z 1,5236 (31. 12. 2014) na 1,5081 (30. 6. 2015).
Fond od pocatku roku dosdhl pulroéniho zhodnoceni ve vysi -1,02%. Modifikovand durace
dluhopisové slozky Fondu byla sniZzena z 3,44 roku na 2,70 roku, vynos do splatnosti vzrostl z 0,35%
na 0,47%. Majetek Fondu poklesl z 647,9 mil. K¢ na 585,7 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Kk 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2011 1,2837 546 891 210 7413315
2012 1,3536 861 052 897 28 740 355
2013 1,3871 764 791334 -12 060 364
2014 1,4490 627 921 077 17 264 782
2015 1,5081 585 702 345 -6 081 613

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 8579 309 13 104 647 17 937 955 27 422 194 415 898 155
Gnor 2015 8 550 756 13 046 146 9 058 631 13 833 506 415 390 280
biezen 2015 3478 063 5310591 7596 729 11601 776 411271614
duben 2015 1941913 2 970 054 5931 057 9070 360 407 282 470
kvéten 2015 1024 897 1558 285 8 640 438 13 137 341 399 666 929
derven 2015 447 476 676 342 11 751 035 17 738 400 388 363 370
Celkem 24 022 414 36 666 065 60 915 845 92 803 577
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod Hij not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech

obligace <= 5R 0 <=5R 266 330 45,42
obligace > 5R 0 >5R 204 854 34,94
obligace <= 3R 0<=3R 92 623 15,80
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 22 515 3,84
ostatni aktiva OAKTIV 1 0,00

0O0<=3R

BUTV
15,80% 3.84%
OAKTIV

O0>5R
34,94%

0,00%

0O <=5R
45,42%
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CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova cena | Celkova realna
ISIN cenného Zemé porizeni hodnota Pocet
Néazev cenného papiru papiru emitenta (tis.K¢) (tis.K¢) CP
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 CZ 84 601 95800 | 8000
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 (oV4 65 286 68 251 | 5800
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 CZ 64 080 65 352 | 5500
CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 CZ 57 520 58191 | 5500
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 (oV4 37 052 43 014| 3500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 CZ 25000 25738 250
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 CZ 19 901 20 683 5
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 20 000 20 420 400
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 | XS0880210702 FR 20 000 20 379 20
CZGB FL 09/12/20 CZ0001004113 (oV4 20 050 20029 | 2000
ERSTE GROUP Float 12/02/19 ATO000A1AUY6 AT 18 991 19104 | 1900
LLOYDS BANK PLC Float 12/01/21 | XS1143451992 GB 19 000 18 796 190
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 18 000 18 386 9
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 18 000 18 297 6
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 15 000 15 140 15
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 (oV4 12 611 14 095| 1000
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 CZ 12 090 13120| 1000
CETELE FLOAT 10/08/19 CZ0003511529 CZ 9 000 9010 3
ROZVAHA
k 30.¢ervnu
2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 22 515
vtom: a) splatné na pozadani 22515
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 563 807
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 377 853
b) vydané ostatnimi osobami 185 954
Ostatni aktiva 2
Aktiva celkem 586 324
Pasiva
Ostatni pasiva 1
Vynosy a vydaje piistich obdobi 621
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 580 938
Emisni azio -114 619
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 125 465
Zisk za ti¢etni obdobi -6 082
Pasiva celkem 586 324
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu. 2015

tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 5137
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 5136
vynosy z Uroka z ostatnich aktiv 1
Naklady na poplatky a provize -98
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -7 648
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -3473
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim -6 082
Daii z pFijmi 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -6 082
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2015
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 3094
Poplatky Depozitaii 310
Poplatky za audit 69
Poplatky ostatni 0
Celkem 3473

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu do regionu sttedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky, Polska a
Mad’arska. Z hlediska rozd¢leni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopisi.

V porovnéni s koncem roku 2014 do$lo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilt akcii ze 44,94 % na
49,94 % a sniZeni podilu dluhopist z 51,48 % na 48,64 % ke konci roku 2014. Podil zastatkd na
béznych uétech a ostatnich aktiv se snizil z 3,58 % na 1,42 %.

Investice do akcii v Ceské republice se sniZily, a to z 16,98 % na 13,58 % na aktivech fondu, podil

domacich dluhopist na aktivech Fondu se lehce sniZil z hodnoty 21,95 % na hodnotu 21,57 %. U aktiv
denominovanych v polském zlotém se podil akcii zvySil z hodnoty 21,36 % na hodnotu 25,59 %
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z aktiv Fondu, u dluhopist se tento podil na aktivech sniZil z hodnoty 20,42 % na hodnotu 19,35 %. U
investic v Mad’arsku podil akcii klesl z hodnoty 6,59 % na hodnotu 4,98 % a podil dluhopist se sniZil
29,12 % na 7,72 %. V roce 2015 jsme se také rozhodli investovat na rumunském akciovém trhu, jehoz
podil ¢inil k 30.6.2015 5,79 % aktiv fondu. V pfipadé investic do stfedoevropského regionu se
investuje pouze do kvalitnich tituld, obsazenych v benchmarku v ptipadé¢ akcii, u dluhopistu pievazuji
investice do dluhopist vydanych pfislusnym statem, ptipadné nejlepsich korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rtstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v radmci denniho

ocenovani zapocitdvany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla v prvnim pololeti 2015 z 1,5431 K¢ na hodnotu 1,5735 K¢&. Hodnota
podilového listu tak za prvni pololeti roku posilila o 1,97 %.

V prabéhu roku 2015 poklesl fondovy kapital z 636,15 mil. K¢ na 579,5 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2011 1,4315 1118 853 597 7970116
2012 1,3068 813 937 052 51 154 394
2013 1,3865 720 856 528 -42 052 892
2014 1,5425 676 044 961 2927 478
2015 1,5735 579 495 061 13 645 184
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 376 007 580 981 4790710 7407 149| 403 363 555
Unor 2015 419 655 664 850 10 031 441 15899507 | 393751769
brezen 2015 1200 244 1932 335 10 454 260 16 716 725| 384 497 753
duben 2015 429 042 715 865 7 198 885 11944 076| 377727910
kvéten 2015 497 574 815 029 5154 452 8505030 373071032
Cerven 2015 575 752 914 314 5352 818 8527194 | 368293 966
Celkem 3498274 5623374 42 982 566 68 999 679
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod Ho.dn()t? na celkovych
v tis K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 28714 4,94%
akcie zahrani¢ni AZ 261 550 45,00%
obligace <=5R 0O<=5R 242 513 41,72%
obligace >5R O >5R 40 230 6,92%
bézné Gcty a terminované vklady BUTV 4 472 0,77%
ostatni aktiva OAKTIV 3797 0,65%
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BUTV
0,77%

OAKTIV
0,65%

AZ
45,00%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN cepného Z_emé cena realna ) Pocdet
papiru emitenta | porizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 23031 26 724 9500
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE 25 852 23 269 115 000
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 18518 18 370 15700
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 cz 13 363 17 354 3200
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 13889 15 389 22 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 15831 15120 18 000
ALIOR BANK SA PLALIOR00045 PL 14 013 15101 26 000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 8 964 14 868 18 000
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 PL 10 854 13179 35000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 16 754 12 527 10 000
CEZ a.s. CZ0005112300 CZ 13 862 11 360 20 000
MBANK SA PLBRE0000012 PL 11 884 9391 3500
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 PL 9883 8 875 4000
OTP BANKRT HU0000061726 HU 7 566 8720 18 000
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 7567 6 780 | 1400 000
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKN0000018 PL 3399 6 241 13 000
CYFROWY POLSAT SA PLCFRPT00013 PL 6 592 6151 40 000
SOCIETATES NATIONALA DE GAZE N ROSNGNACNOR3 RO 5822 5987 27 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
. .| Celkova | Celkova 5
Néazev cenného papiru ISI E;&?Beho erﬁi?:rfta p(f:irzlgni h:)ejl:]r(;?a jel(;(r:gizk
(tis. K¢) | (tis.K¢)
POLAND GOVT BOND 3.75 04/25/18 PL0000107314 PL 40910| 44308 6 500
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 cz 29164 | 33183 2700
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 PL0000104543 PL 22801| 23776 3300
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] .| Celkova | Celkova 5
Nazev cenného papiru 1S I':;;i?BEho . mZiet‘:neta ) ::izzni hge(?l’llgi‘a jeg?]f)igk
(tis.K¢&) | (tis.K¢)
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20000| 20017 10
POLGB 2.5 25/07/2018 PL0000107595 PL 16609 | 16736 2500
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 cz 15921 | 16546 4
HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 HU0000402375 HU 14109| 14401| 15000
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 14000| 14040 70
HGB 6.5 06/24/19 HU0000402433 HU 14341| 13902| 14000
POLAND GOVT BOND 5.5 10/25/19 PL0000105441 PL 13574| 13180 1750
POLAND GOVT BOND POLGB 4.75 25/04/2017 | PL0000107058 PL 10391| 11016 1600
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360 RU 9000 8 451 3
AK FINANSAL Float 03/28/17 XS1046424468 TR 7988 7981 40
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 cz 7124 7048 500
Hungary GOV 6,75 24/11/2017 HU0000402037 HU 6 426 7039 7000
CPI BYTY AS 2.5 05/11/17 CZ0003512485 cz 7000 7010 7000
SKODA TRANS 3 06/26/20 CZ0003512683 cz 5948 5974 2
ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 4 472
vtom: a) splatné na pozadani 4 472
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 282 744
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 197 574
b)  vydané ostatnimi osobami 85170
Akcie 290 263
Ostatni aktiva 3797
Aktiva celkem 581 276
Pasiva
Ostatni pasiva 598
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1183
Kapitalové fondy 485 152
Emisni azZio 43504
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 13 645
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 37194
Pasiva celkem 581 276
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30. éervnu 2015

tis. K¢
Vynosy z uroku a podobné vynosy 4 055
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 4051
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 4
Vynosy z akcii a podili 6076
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -780
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 338
Ostatni provozni vynosy 426
Spravni naklady — ostatni -6 593
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim 14 522
Daii z pFijmi -877
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi po zdanéni 13 645
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2015
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 6170
Poplatky Depozitafi 339
Poplatky za audit 84
Poplatky ostatni 0
Celkem 6 593

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevi‘eny podilovy
fond

Investice byly ve Fondu provadény pln¢ v souladu s investicni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly do zapadni Evropy, Ceské
republiky a Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany pfedevsim v regionu stiedni Evropy, a to
prevazné do dluhopisti denominovanych v CZK.

V porovnani s koncem roku 2014 doslo ve struktuie aktiv k poklesu podilu akcii na 38,72 % z 41,10
%, podil dluhopist se zvySil na 59,09 % z 52,45 %. Podil zistatkti na béznych Gétech a terminovanych
vkladech se zvysSil na 1,50 % z 1,27 %, podil ostatnich aktiv se sniZil na 0,69 % z 5,17 %.

Z teritorialniho pohledu se podil akcii denominovanych v USD zvysSil na 21,61 % z 16,83 %, podil

akcii denominovanych v CZK se sniZil na 6,72 % z 13,79 %, podil akcii denominovanych v EUR se
zvysil na 9,99 % na 9,86 %.
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CizoménoVve pozice Fondu byly z velké ¢asti zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu
CZK oproti prislusnym ménam.

Fond je fondem rustovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2015 zvySila na 2,1053 K¢ z 2,0693 K¢. Cena
podilového listu se zvySila o 1,74 %.

Béhem 1. pololeti roku 2015 se hodnota vlastniho kapitalu Fondu zvySila na 2 851,2 mil. K¢ z
2 567,3 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl pfedevsim zajem novych investort o podilové listy fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k 30.06. Fondovy kapitadl | Fondovy kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K<)
2011 1,6903 2 896 955 044 51 003 455
2012 1,6604 2 408 586 858 77429 416
2013 1,7581 2 347 417 413 -9 229 015
2014 1,9412 2 456 170 727 79195 132
2015 2,1053 2 851 242 261 40 404 488

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2015 6614 616 13 740 959 5698 435 11831 183| 1241594 852
Unor 2015| 14814867 31 367 409 6 408 540 13547 420| 1250001179
biezen 2015| 22324983 47 829 585 6 283 827 13486 141| 1266042 335
duben 2015| 41645269 89 970 110 5 334 307 11518472 1302 353 297
kvéten 2015| 35159723 75 374 591 2 660 053 5704384 | 1334852967
Serven 2015| 24565 647 52 173 789 5122 786 10881 284 | 1354295828
Celkem 145 125 105 310 456 444 31507 948 66 968 883
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod Hopl nOt? na celkovych
v tis. K¢ -
aktivech

akcie tuzemské AD 91 260 3,19

akcie zahrani¢ni AZ 1015685 35,53
obligace <= 5R 0O <=5R 1020 029 35,68
obligace >5R 0 >5R 669 246 23,41
bézné Gcty a terminované vklady BUTV 43 022 1,50
ostatni aktiva OAKTIV 19 686 0,69

OAKTIV

BUTV

O>5R
23,41%

O<=5R
35,68%

0,69%

AZ

35,53%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

. ) . ISIN cenného Zemé Celkova Cel!< oyé Pocdet
Nazev cenného papiru ; ) cena realna | .
papiru emitenta pofizeni | hodnota jednotek
(tis.K® | (tis.K&)

KOMERCNI BANKA a s CZ0008019106 cz 34841| 46096 8 500
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 47 143 41 160 49 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 34 456 40571 58 000
CEZas CZ0005112300 Cz 48 906 39 192 69 000
APPLE INC US0378331005 uUs 16 964 31453 10 300
Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Celkovacena | Celkovaredlna | Pocet

papiru emitenta | pofizeni (tis.K&) | hodnota (tis.K¢) | jednotek
CZGB 3 85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 199 415 233 507 19 000
CZECH REPUBLIC 2 4 09/17/25 CZ0001004253 Cz 185 756 194 248 17 000
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Cz 103 807 111 516 8 500
CZGB FL 09/12/20 CZ0001004113 Cz 69 860 70101 7000
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 64 474 66 185 16
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60 000 62 000 600
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 CZ 48 245 59 875 5000
RAIFFEISEN BK IN 2 75 07/10/17 | XS0803117612 AT 56 520 57 595 20
BOS FINANCE AB 6 05/11/16 XS0626282783 SE 58 251 57 297 2000
PKO BANK 2 324 01/23/19 XS§1019818787 SE 57 527 56 866 2 000
BREPW 2 375 04/01/19 XS§1050665386 FR 54 507 55476 2000
GAZPROM 3 755 03/15/17 XS0805582011 LU 54 221 55 232 2 000
TELEFONICA 3 934 03/30/17 XS0761852556 ES 50 000 53 044 10
CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 Cz 53 165 52 901 5000
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 52 000 52 045 26
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 50 000 51073 25
ROMANI 6 5 06/18/18 XS0371163600 RO 48 586 47618 1500
CZECH REPUBLIC 0 85 03/17/18 CZ0001004246 Cz 46 098 45 881 4500
SKODA TRANS 3 06/26/20 CZ0003512683 CZ 41 635 41817 14
CPIBYTY AS 35 05/07/17 CZ0003510687 Cz 40 000 40530 40 000
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 | XS0973067290 TR 40 000 40 115 200
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 36 000 36 595 12
AK FINANSAL Float 03/28/17 XS51046424468 TR 29 955 29927 150
F VAN LANSCHOT 3 125 06/05/18 | XS0940685091 NL 29 264 28 991 1000
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b)  vydané ostatnimi osobami
Akcie
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje p¥istich obdobi

Ostatni rezervy

Kapitalové fondy

Emisni azZio

Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

43 021
43 021

0

1689 276
824 736
864 540
1106 944
19 686

2 858 927

2375
5310

0

2273 166
7155

40 404
530517
2 858 927
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt
vynosy z uroku z ostatnich aktiv

Vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti prred zdanénim
Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitari

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

14 868
14 859
9
19176
0
-1144
39 492
1354
-29 526

44 220

-3 815

40 404

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

27 478
1924
124

0

29 526
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CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoletnost, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investicni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im v Severni Americe,
v zapadni Evropé a také ve stfedni a vychodni Evropé.

Ve srovnani s koncem roku 2014 doslo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii na 97,90 % z 90,78
%. Podil zustatk na béznych tctech se zvysil na 0,86 % z 0,85 % a podil ostatnich aktiv se sniZil na
1,24 % z 8,38 %.

Podil akcii denominovanych v USD se zvySil na 43,86 % z 42,26 %, podil akcii denominovanych
v EUR se zvysil na 32,18 % z 27,89 %, podil akcii denominovanych v GBP se zvysil na 18,39 %
216,81 %, podil akcii denominovanych v CHF se snizil na 1,49 % z1,93 % a podil akcii
denominovanych v SEK se zvysil na 1,96 % z 1,90 %.

Cizoménové pozice Fondu byly z velké ¢asti zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu
CZK oproti prislusnym ménam.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2015 zvysila na0,7153 K& z 0,7055 K&. Kurz
podilového listu posilil 0 16,46 %.

Béhem 1. pololeti roku 2015 se fondovy Kkapitdl zvySil na481,4 mil K& z
433,3 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl pfedevsim zajem novych investorti o podilové listy fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2011 0,5936 391 167 792 3280 844

2012 0,5269 327 270935 31887 753

2013 0,5815 379902 318 560 228

2014 0,6675 408 291 321 39373324

2015 0,7153 481 446 559 2298 397

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2015 17 444 329 13 160 843 8 406 608 6285878 | 623269 252
Unor 2015 24 019 911 18 699 933 5154 919 4022607 | 642134244
bfezen 2015 20813 364 16 401 968 4120 478 3247694 | 658827 130
duben 2015 14 125 014 11 202 867 4690 747 3720583| 668261 397
kvéten 2015 7921 928 6 053 960 5121934 3880238| 671061391
Serven 2015 5879 198 4 315 448 3869 310 2849493| 673071279
Celkem 90 203 744 69 835 020 31 363 996 24 006 493
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Skladba majetku k 30.06.2015

5 -
Hodnota /OpOd”,
Kod s rox na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ USD 211947 40,97
akcie zahraniéni denominované v EUR AZ EUR 155510 30,06
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ_GBP 88 883 17,18
akcie zahrani¢ni denominované v ostanich ménach AZ_OST 16 715 3,23
béZné Ucty a terminované vklady BUTV 4 058 0,78
ostatni aktiva OAKTIV 40 169 8,37
BUTV
0,78% OAKTIV
AZ_OST L77%
3,23%
AZ_GBP
17,18%
AZ_USD
40,97%
AZ_EUR
30,06%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
Nazev cenného paniru ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni hodnota jednotek
(tis.K¢) (tis.K¢)
UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 21588 30 265 4900
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 51248 29 257 508 449
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 us 14 474 28 645 6 800
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 10 284 21669 47 000
American Tower Corp US03027X1000 UsS 11223 20442 9 000
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 18 503 19 827 46 500
BRITISH LAND COPLC GB0001367019 GB 9949 18 231 60 000
DEUTSCHE ANNINGTON IMMOBILIEN DEOOOALML7J1 DE 16 538 14 475 21 000
CROWN CASTLE REIT COMMON STOCK US22822Vv1017 us 11 247 13 685 7 000
Public Storage US74460D1090 us 8 520 13 467 3000
EQUITY RESIDENTIAL US29476L.1070 us 8 135 13 155 7700
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 us 7993 11677 3000
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 5528 11078 47 000
KLEPIERRE FR0000121964 FR 9 460 10 750 10 000
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Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota jednotek
(tis.K¢) (tis.K¢)
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD | JEOOB3DCF752 JE 21 360 10512 93 399
VENTAS REIT INC US92276F1003 uUS 7943 9 826 6 500
DERWENT LONDON PLC GB0002652740 GB 4662 9770 7 500
HOST HOTELS a RESORTS INC US44107P1049 uUS 6 650 9173 19 000
HCP INC US404141.1098 UsS 8 686 8 879 10 000
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 UsS 5300 8841 3 000
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 uUS 6619 8 788 5500
GENERAL GROWTH PROPERTIES INC US3700231034 UsS 6 752 8 746 14 000
ESSEX PROPERTY TRUST US2971781057 uUS 5704 7761 1500
GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBOOBO1FLL16 GB 3171 7726 26 000
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 UsS 6273 7 683 14 000
PROLOGIS INC US74340W1036 uUS 5568 7678 8 500
CBRE GROUP INC US12504L.1098 UsS 4739 7 207 8 000
CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE GB00B62G9D36 GB 3673 7 166 43 000
WEYERHAEUSER CO US9621661043 UsS 4 887 6 902 9000
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR DEOOOAOHN5C6 DE 4672 6 720 12 000
GECINA SA FR0010040865 FR 6 058 6 626 2 200
SHAFTESBURY PLC GB0007990962 GB 3 856 6 315 19 000
Vornado Realty Trust US9290421091 uUS 3 766 5778 2 500
ICADE SA FR0000035081 FR 6 615 5 760 3300
SEGRO PLC GBO0OB5ZN1N88 GB 3561 5750 37 000
Realty Income Corp US7561091049 uUS 5476 5404 5000
JM AB SE0000806994 SE 3861 5012 7 500
SPARKASSEN IMMOBILIEN AT0000652250 AT 5242 4871 24 000
WERELDHAVE NV NL0000289213 NL 5459 4 857 3500
ROZVAHA

30.¢ervnu

2015

Aktiva tis. K&

Pohledavky za bankami 4176

vtom: a) splatné na pozadani 4176

b) ostatni pohledavky 0

Akcie a podilové listy 473 055

Ostatni aktiva 5993

Aktiva celkem 483 224
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Pasiva
Ostatni pasiva 849
Vynosy a vydaje piistich obdobi 929
Kapitalové fondy 673 105
Emisni &Zio 181 158
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -375 115
Zisk za ucetni obdobi 2298
Pasiva celkem 483 224
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.¢ervnu 2015
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 0
Vynosy z akeii a podild 8 453
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -292
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢énich operaci 137
Ostatni provozni vynosy 666
Spravni naklady — ostatni -5372
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim 3592
Daii z pFijma -1294
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 2298
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2015
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 5013
Poplatky Depozitafi 301
Poplatky za audit 58
Poplatky ostatni 0
Celkem 5372
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CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,

otevi‘eny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln¢ v souladu s investi¢ni strategii. V prubéhu prvniho
pololeti roku 2015 se podil akciovych investic v portfoliu pohyboval mezi 7% a 10%. Z hlediska
teritorialniho rozdéleni se jedna zejména o americké a evropské akciové investice. Podil
dluhopist se pohyboval vrozmezi 87% aZz 92%. Podil zistatki na béznych uctech a

terminovanych byl udrZzovan mezi 1% a 3%.

Hodnota podilového listu béhem prvniho pololeti roku 2014 se zvysila z 0,9906 K¢ (2. 1. 2015)

na hodnotu 0,9957 K¢ (30. 6. 2015). Fond tak dosahl pilro¢niho zhodnoceni 0,51%.

V prubéhu prvniho pololeti roku 2015 fondovy kapital rostl a na konci pololeti dosahl hodnoty

223,4 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2011 1,0074 339 219 787 1 836 202
2012 1,0241 204 211 492 5731568
2013 0,9825 172 571 166 -1 071 403
2014 1,0012 158 189 958 2124 326
2015 0,9957 223 383 240 595 601

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2015 9899 029 9999 999 0 0| 176115590
(nor 2015 0 0 0 0| 176115590
biezen 2015 36 811 416 36 723 998 0 0| 212927006
duben 2015 6 996 602 6 999 999 0 0| 219923608
kvéten 2015 4 500 000 4 500 000 686 894 687 031 | 223736714
Serven 2015 601 383 600 000 0 0| 224338097
Celkem 58 808 430 58 823 996 686 894 687 031
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod qu not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
Podilové listy tuzemskeé PLD 16 748 7,49
obligace < 1R O<I1R 20150 9,02
obligace <= 5R 0O <=5R 159 816 71,50
obligace > 5R 0 >5R 21 375 9,56
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 5149 2,30
ostatni aktiva OAKTIV 271 0,12
OAKTIV
BUTV 0,12%
2,30% PLD
7,49%
0>5R
9,56% O<1R
9,02%
0<=5R

71,50%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cena realna ) Pocet
papiru emitenta pofizeni | hodnota jednotek
tis.K&) | (tis.K®)
CSOB akciovy mix 770000001170 CZ 14 654 16 748 16 440 311
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
i Celkova Celkova

Nézev cenného papiru ISIN ce'nneho Z_emé cena reélna ) Pocet

papiru emitenta pofizeni hodnota | Jednotek

(tis.K&) (tis.K&)

CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 Cz 24 521 25393 2 400
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Cz 22 049 21601 2 000
CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 Cz 17 217 17 247 1600
CZGB 0,5 07/28/16 CZ0001003842 Cz 15 988 16 164 1600
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 Cz 11 297 11335 1100
CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 XS0792803131 Cz 10 000 10 252 100
ROMANI 6 5 06/18/18 XS0371163600 RO 6479 6 349 200
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6 000 6 005 3
COMMERZBANK AG 3 875 03/22/17 DE000CZ226Y9 DE 5 846 5833 200
RAIFFEISEN BK IN 2 75 07/10/17 XS0803117612 AT 5 658 5759 2
SPAREBANKT1 SR 2 125 02/27/19 XS0965489239 NO 5796 5755 200
FRANCE S A 2,75 12/10/15 XS0841882128 FR 5240 5592 200
NYKREDIT Float 09/10/19 LU1105951401 DK 5492 5 466 200
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 5000 5105 100
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS0880210702 FR 5000 5095 5
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 5 000 5 047 5
BOS FINANCE AB 6 05/11/16 XS0626282783 SE 4379 4 297 150
F VAN LANSCHOT 2,875 17/10/16 XS0842560640 NL 4243 4 288 150
PKO BANK 2 324 01/23/19 XS§1019818787 SE 4299 4 265 150
ST BK INDIA/LON 45 11/30/15 XS0563463842 IN 4 280 4 256 150
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 3981 4137 1
NET4GAS 2 25 01/28/2021 XS1090620730 CZ 3970 4128 40
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 4 000 4 086 2
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 4 000 4012 20
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 3000 3050 1
CPIBYTY AS 2 505/11/17 CZ0003512485 Cz 3000 3004 3000
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360 RU 3000 2817 1
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b)  vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Ostatni rezervy

Kapitalové fondy

Emisni azZio

Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

5149
5149

0

201 341
99 094
102 247
16 748
271
223 509

7

119

0

224 338
-1 865
596
314
223 509

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt
vynosy z uroku z ostatnich aktiv

Vynosy z akeii a podili

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim
Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni

30.¢ervnu 2015

tis. K&

850
850

627

-31

596
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SPRAVNI NAKLADY

30.¢ervnu 2015

tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 383
Poplatky Depozitafi 102
Poplatky za audit 48
Poplatky ostatni 0
Celkem 533

CSOB institucionalni — statnich dluhopisi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, oteviceny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln€ v souladu s investi¢ni strategii a statutem. Dluhopisova cast
portfolia byla alokovana pfevazné do statnich dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach. Mensi
cast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych dluhopisi a vybranych zahrani¢nich
korporatnich a bankovnich dluhopist.

V souladu s investi¢ni strategii byla alokovana maximalni mozna ¢ast penéznich prosttedki do
dluhovych cennych papirii, nebot’ v prostiedi velmi nizkych urokovych sazeb jsou vynosy na bézném

uctu, jakoz i na kratkodobych terminovanych vkladech mizivé.

Hodnota podilového listu béhem prvniho pololeti roku 2015 se zvySila z 1,0115 K¢ (2. 1. 2015) na
hodnotu 1,0119 K¢ (30. 6. 2015). Fond tak dosahl ptlro¢niho kladného zhodnoceni 0,04%.

V pribéhu prvniho pololeti roku 2015 se fondovy kapital postupné snizoval a ke 30.¢ervnu 2015 byl
na hodnoté 245,3 mil..

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015- 30.6.2015

1,026

1,022

1,018

1,010
O\”‘ Q\" &\6 0\5 0\5 Q\" 9\6
Q Q o) Q) (4) < ()
& < $ 1% X o
Q*O%\ i © & S & e

46



F"IOLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFfovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost

Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2015 - 30.06.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
7" | naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2011 1,0157 681 472 228 7 013 065
2012 1,0334 795 189 837 19 286 324
2013 1,0085 662 420 979 -1 446 987
2014 1,0176 301 055 230 3373078
2015 1,0119 245 289 543 87 944
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2015 15 803 15999 0 0 15 803
Gnor 2015 493 534 499999 | 16097 108| 16308 795 493 534
brezen 2015 500 889 507 999 0 0 500 889
duben 2015 15 756 15999 0 0 15 756
kvéten 2015 0 0 861 232 874 237 0
Cerven 2015 7899 7999 1309 262 1324 547 7 899
Celkem 1033881 1047995| 18267602| 18507578
Skladba majetku k 30.06.2015
Y%podil
Kod Hodnot:’:l na celkovych
v tis K& .
aktivech
obligace <1R O<I1R 7 058 2,88
obligace > 1R a<5R 0>1R 159 899 65,15
obligace >5R 0O >5R 75 206 30,64
bézné GcCty a terminované vklady BUTV 2477 1,01
ostatni aktiva OAKTIV 787 0,32
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O0>5R
30,64%

OAKTIV
0,32%

BUTV
1,01%

O<I1R
2,88%

O0>1R
65,15%

Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Zemé cena realna _ Pocet
papiru emitenta | porizeni hodnota jednotek

(tis. K&) (tis. K&
CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 cz 60 898 64 677 6 000
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Ccz 49916 48 603 4 500
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 cz 43 760 44 310 4 300
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Ccz 20 000 20591 200
ST DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 Ccz 13953 14121 1200
CZGB FLOAT 10/16 Cz0001002331 cz 11798 12 063 1200
HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 | ATOO00A10G)J2 AT 10 000 9621 100
POLAND 4 2 04/15/20 XS0210314299 PL 9 587 9 582 300
CESKE DRAHY 4,5 24/06/2016 XS0641963839 Ccz 6 907 7 058 250
CESKA EXP BANKA Float 07/02/21 | XS1082830255 cz 5488 5522 200
CZGB FL09/12/20 Cz0001004113 cz 5013 5007 500
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ROZVAHA
30.¢erven
2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 2 477
vtom: a) splatné na pozadani 2477
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 242 164
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 199 373
b) vydané ostatnimi osobami 42 791
Ostatni aktiva 787
Aktiva celkem 245 428
Pasiva
Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje pristich obdobi 132
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 242 413
Emisni &Zio 857
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 1932
Zisk za uéetni obdobi 88
Pasiva celkem 245 428
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
30.cerven
2015
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 1156
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 1156
vynosy z uroi z ostatnich aktiv 0
Naklady na poplatky a provize -45
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -579
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -439
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 93
Daii z pFijma -5
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 83
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SPRAVNI NAKLADY

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 250
Poplatky Depozitari 125
Poplatky za audit 64
Poplatky ostatni 0
Celkem 439

CSOB akciovy fond — stfedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, oteviceny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu
Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany pfedev§im do zemi byvalého vychodniho
bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych statli byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé
Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s koncem roku 2014 doSlo ke zvySeni podilu ruskych akcii z17,37 % na 21,13 %,
k nepatrnému narutstu tureckych akcii z 27 % na 27,08 %, k navySeni podilu polskych akcii z 18,46 %
na 23,85 % a ke zvyseni podilu mad’arskych akcii z 2,81 % na 4,09 %. Podil rumunskych akcii poklesl
z 8,15 % na 6,4 %. Podil chorvatskych akcii na portfoliu se snizil mirn¢ z 2,53 % na 2,25 %. Podil
slovinskych akcii se zvysil z 1,6 % na 1,75 %. Podil akcii obchodovanych na prazské burze se sniZil
z 18,14 % na 12,6 %. Celkovy podil akcii ve Fondu se zvysil, kdyZ na konci roku 2014 tvotil 96,05 %
a na konci prvniho pololeti 2015 ¢inil 99,15 %. Bézné ¢ty a ostatni aktiva poklesly z 3,95 % na
0,85 %.

Fond je fondem rastovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v rdmci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v prvnim pololeti 2015 zvySila z hodnoty 0,5816 na 0,6050. Fond ve
sledovaném obdobi vzrostl 0 4,02 %.

Hodnota fondového kapitalu se v prvnim pololeti roku 2015 sniZila z 265,92 mil. K¢ na 248,91 mil
K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondoveho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2011 0,6026 340443791 -19 920 552

2012 0,5310 286 648 096 28 465 709

2013 0,5585 298 494 819 -31 009 470

2014 0,6146 297 555 602 8 589 652

2015 0,6050 248 918 415 10 941 189
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listt

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢

leden 2015 3435603 2033127 7 342 496 4429227 438436726
Unor 2015 2117541 1302 202 10 784 833 6612880 | 429769434
bfezen 2015 2546 212 1547 776 10 790 790 6 621215| 421524 856
duben 2015 2331396 1524 437 11 603 287 7538285| 412252965
kvéten 2015 2 881 294 1883191 3138093 2048710 411996166
Serven 2015 2763173 1679933 3301011 2006098 | 411458328
Celkem 16 075 219 9 970 666 46 960 510 29 256 414

Skladba majetku k 30.06.2015

%podil
Kod ';I(:gn?(t? na cellakovych

: aktivech
akcie denominované v CZK CZK 30 448 12,17
akcie denominované v USD usD 52 861 21,13
akcie denominované v TRY TRY 67 755 27,08
akcie denominované v PLN PLN 59 671 23,85
akcie denominované v ostatnich ménach OST 37 316 14,92
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 255 0,10

BUTV
iorws 0% i,
CzK

20,77%

PLN
15,47%

usbD
21,48%

TRY
25,56%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

Nézev cenného papfru ISIN ce'nného ngé cena realna ) Podet

papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek

(tis.K¢&) (tis.K&)

LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 15373 12 321 11500
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 9 746 11 252 4 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE 11 552 9915 49 000
JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR US46626D1081 RU 8 801 9 036 22 000
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 7926 7 605 6 500
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA TRATOASQO91H3 TR 6 875 7325 44 000
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALO00019 TR 9 888 7303 65 000
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S US6698881090 RU 6 448 7188 2900
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 11790 6 990 55 000
TUPRAS - TURKIVE PETROL RAFINE TRATUPRS91ES8 TR 5975 6 795 11 000
DO & CO RESTAURANTS & CATERING AT0000818802 AT 3969 6741 3000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 7298 6720 8 000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 3954 6 608 8 000
ALIOR BANK SA PLALIOR00045 PL 6 093 6 389 11 000
MAGNIT PJSC GDR US55953Q2021 RU 4572 6 369 4700
KOMERCNI BANKA a s CZ0008019106 Cz 4507 5965 1100
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 4519 5 946 8 500
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 PL 5012 5 648 15 000
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTRI1N2 TR 5 766 5131 | 100000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 7142 5011 4 000
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 TR 4 820 4563 60 000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 9726 4 389 35000
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T-D TREVKFB00019 TR 5409 4313| 110000
CEZas CZ0005112300 Ccz 5570 4 260 7 500
TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI | TRATHYAO91M5 TR 2 686 4003 50 000
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TR 4 046 3951 43000
MBANK SA PLBREO0000012 PL 4691 3756 1400
KRKA S10031102120 Sl 4 469 3542 2 000
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 1984 3390 | 700000
BANK ZACHODNI WBK S A PLBZ00000044 PL 4 046 3328 1500
OTP BANKRT HUO0000061726 HU 2470 3149 6 500
SOCIETATES NATIONALA DE GAZE N ROSNGNACNOR3 RO 2762 2906 13103
MOBILE TELESYSTEMS PJSC US6074091090 RU 3867 2 857 12 000
CYFROWY POLSAT SA PLCFRPT00013 PL 2 954 2768 18 000
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO000017 TR 2727 2762| 110000
AKBANKTAS TRAAKBNK91N6 TR 2989 2679 38 000
BRD - GROUP SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR?2 RO 2227 2627 40 000
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 1898 2594 | 200000
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azZio

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30.Cervnu
2015
tis. K¢

255

255

0

248 051
1874

250 180

716

546

411 498
30173
-203 694
10 941

250 180

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy

Vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim

Daii z prijmi

Zisk za tic¢etni obdobi po zdanéni

k 30.¢ervnu 2015

tis. K¢

4907

-665
10 007
213

-2 823

11 639

-698

10 942
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2015

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 2611
Poplatky Depozitari 157
Poplatky za audit 55
Poplatky ostatni 0
Celkem 2823

CSOB Vyvézeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevi‘eny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu
Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany pfedevS§im v Severni Americe, v zapadni
Evropé, Japonsku a Ceské republice.

Podil akciovych fondi a alternativnich investic k 30.6.2015 ¢inil 35,46 % z toho alternativni investice
(komoditni a nemovitostni fondy) predstavovaly 5,84 %. Podil dluhopisové slozky predstavoval
62,07%. Podil zustatkd na béznych uctech byl 2,47 %.

Zastoupeni podilovych listi denominovanych v CZK k 30.6.2015 bylo 51,47 %, denominovanych
v EUR 41,31 %, v USD 3,34 % a v JPY 1,41 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK oproti
prislusnym ménam. Uroven zajiSténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je smisenym fondem fondd a vyplaci podilnikim vynosy. Dividenda za rok 2014 vyplacend
podilnikim v 1Q roku 2015 ¢inila 0,025926 K&/PL.

Hodnota podilového listu béhem prvniho pololeti roku 2015 se zvySila z 1,0065 K¢ (2. 1. 2015)
na hodnotu 1,0334 K¢ (30. 6. 2015).

Hodnota fondového kapitalu k 30.6.2015 byla 1 144 mil. K¢&.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondoveho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2014 1,0149 538 851 055 7166 748

2015 1,0334 1144100 583 15 126 036
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL . .
- - objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2015 60 594 717 61 638 723 2 582 987 2644 221| 762534595
Unor 2015 85 850 858 88 990 773 2992 840 3098245| 845392613
bfezen 2015 106 080 607 111 517 206 2425777 2552 175| 949047 443
duben 2015 65 518 009 69 484 089 2190 289 2327858 | 1012 375 163
kvéten 2015 56 745 464 59 764 529 1723920 1814768 | 1067 396 707
Serven 2015 41 270 623 42 930 623 1503 013 1558506 | 1107 164 317
Celkem 416 060 278 434 325943 13418 826 13995 773
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod qu nOt? na cellakovych
v tis. K¢ .
aktivech

podilové listy denominované v CZK CZK 588 854 51,30

podilové listy denominované v USD uUsD 38 225 3,33

podilové listy denominované v EUR EUR 472 591 41,17

podilové listy denominované v JPY JPY 16 159 1,41

bézné Gcty a terminované vklady BUTV 22 808 1,99

ostatni aktiva OAKTIV 9165 0,80

JPY
1,41%

Z

BUTV OAKTIV
0,80%

1,99%

CzK
51,30%

EUR
41,17% J

usb
3,33%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkové | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cena realna ) Podet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K® | (tis.K®
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Inst. B Shares BE6272658566 BE 225469 | 224505| 225301
KBC Multi Interest CSOB Krétkodoby BE0173476400 BE 162196 | 161394 | 1256 280
KBC RENTA CZECH IS B KAP LU0707510896 LU 99639 | 100634 2 502
CSOB Krétkodobych dluhopisii (Optimum Fund) BE0948725651 BE 68 400 68126 | 649996
KBC EQT STRATEGIC FINANCE IS B KAP BE6228542757 BE 35 369 40 369 3225
KBC BDS HIGH INT IS B KAP LU0702682302 LU 40019 40 061 687
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 34672 39173 1176
KBC EQT STRATEGIC CYCLICALS IS B KAP BE6228541742 BE 34 051 37093 1 556
KBC RENTA ST ACC 1 EUR IS B KAP LU0868511139 LU 35559 36 279 1072
CSOB Komoditni fond (Horizon) BE0948266912 BE 32554 27 630 83072
KBC EQT QUANT EMU IS B KAP BE6228901466 BE 24 648 26 015 1245
KBC EQT EUROZONE IS B KAP BE6228543763 BE 24542 25810 1898
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 25 494 25 305 1101
KBC EQT STRATEGIC TEL & TECHN IS B KAP BE6228929749 BE 21833 23 844 5 388
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BI BE6228919641 BE 25 062 23761 620
KBC EQUITY FUND - BUYBACK AMER BE6228536692 BE 20 201 21727 564
KBC EQT STRATEGIC NON CYCLICALS IS B KAP BE6228928733 BE 18 670 21173 2022
KBC EQT HIGH DIV EURO IS B KAP BE6228916613 BE 19 881 20378 1475
KBC Participation Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 17 929 18 153 605
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 16 004 16 615 431
KBC EQT FD JAPAN-IB BE6228564975 BE 16 023 16 159 1263
KBC EQT FD CONS DURAB-IB BE6228539720 BE 16 271 16 145 1011
KBC PARTIC EURO FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 14 628 14 477 559
KBC EQT FD FAMILY ENTERPRISES IS B CAP BE6269458574 BE 11811 12 493 374
KBC EQT EUROPE IS B KAP BE6258422797 BE 11 156 12 200 266
ROZVAHA

30.¢ervnu

2015

Aktiva tis. K&

Pohledavky za bankami 22 808

vtom: a) splatné na pozadani 22 808

b) ostatni pohledavky 0

Akcie a podilové listy 1115829

Ostatni aktiva 9 165

Aktiva celkem 1147 801
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Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azZio

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

3173
528
1107 168
21 806

15922

1147801

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z urokii a podobné vynosy

Vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim

Daii z piijmi

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitari

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

-471
22 068

-5676

15922

-796

15126

30.¢ervnu 2015

tis. K¢

5201
400
75

5676
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CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fonda predevsim
do zapadni Evropy, sttedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie.
Dluhopisy byly investovany ptedevsim do korporatnich dluhopist, a to do dluhopisti denominovanych
v CZK, nebo do CZK ménove zajisténych.

Ve srovnani s koncem roku 2014 se sniZil podil akcii na aktivech z 11,21 % na 10,17 % a podil
dluhopist se zvysil ze 75,72 % na 89,00 %. Podil zistatkli na béznych tGctech a terminovanych
vkladech se snizil z 12,97 % na 0,53 %, podil ostatnich aktiv se zménil pouze mirné z 0,09 % na 0,30
%.

Z teritorialniho pohledu se nezménil podil akcii denominovanych v USD a zistal na 2,42 %, podil
akcii denominovanych v EUR se sniZil z 8,50 % na 7,30 %, podil akcii denominovanych v TRY se
zvysil 2 0,29 % na 0,46 %.

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci tcetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou
oceniovany realnou hodnotou se zmé€nami realné hodnoty ic¢tovanymi do vynost nebo naklada.

Fond je fondem kapitaliza¢nim a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu byla na konci roku 2014 byla 1,0009 K¢ a za prvni pololeti se zvysila na
1,0050 K¢&. Cena podilového listu se tak za prvni pololeti zvysila 0 0,41 %.

Béhem 1. pololeti roku 2015 doslo ke zvyseni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu na 448,12 mil. K¢
Z 304,5 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl ptiliv novych prostfedki do fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj fondového kapitalu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K&) po zdanéni (K¢)
2015 1,0050 448 119 629 -154 834
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2 015 17 401 517 17 420 109 9 894 163 9 904 057 302 763 105
anor 2015 22 348 494 22 441 805 6 133 453 6 144 493| 318978 146
biezen 2015 2 750 183 2 788 408 0 0| 321728329
duben 2015 64 605 766 65 660 838 234 125 238129| 386099 970
kvéten 2015 43 880 592 44 662 886 1965 233 1998 838 428 015 329
éerven 2015 3818934 3872482 1754141 1778524 430080 122
Celkem 153 198 609 155 399 358 10 086 952 10 159 984
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod qu not§1 na celkovych
v tis. K¢ -
aktivech
CP denominované v CZK CZK 292 903 65,28
CP denominované v EUR EUR 129 780 28,92
CP denominované v USD usD 10 864 2,42
CP denominované v ostatnich ménach OST 11 445 2,55
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 2 363 0,53
ostatni aktiva OAKTIV 1346 0,30
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usD
2,42%

EUR

28,92%

OSsT
2,55%

BUTV
0,53%

OAKTIV
0,30%

CzK
65,28%

Majetkové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru IS”;Jlanel’rI]’Eého en%i‘itl:rfeta p;firz]zni hze(;irllgzt’ia jeg?]f)itek
(tis. KO | (tis.K®)

KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Instit. B Shares | BE6272658566 BE 105631 105168 | 105541
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP LU0321028754 BE 89 348 89 188 8093
CSOB Kritkodobych dluhopisti (Optimum Fund) BE0948725651 BE 75 860 75443 | 719804
KBC Participation Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 31882 31902 1064
KBC BONDS CORPORATES EURO 1.U0094437620 LU 16 116 15727 685
KBC PARTIC EURO FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 15905 15 642 604
KBC RENTA ZLOTY IS B KAP LU0707523956 LU 10123 9398 447
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 8 023 8 005 277
FUND EUROLAND KAP BE0171536403 BE 6 299 6 681 372
INDEX FUND USA KAP BE0166769266 BE 6 065 6 557 1188
UBS Bond Fund Euro High Yield LU0086177085 LU 6 266 6 276 1264
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenncho Zem? Celkovacena | Celkovaredlna | i Fotet

papiru emitenta jednotek
porizeni (tis.K¢) | hodnota (tis.K¢)

CPIBYTY AS 2 505/11/17 CZ0003512485 Cz 7000 7010 7000
CESKE DRAHY 4 125 07/23/19 XS0807706006 cz 6120 6211 200
HYPO NOE GRUPPE 3 26 09/29/15 | ATO000A03NG9 AT 5491 5605 4
AK FINANSAL Float 02/11/2016 XS§1186700354 TR 5000 5009 50
LEASEPLAN CORP 088 06/02/20 | XS1241115440 NL 5000 4991 50

62




F\"OLOLETNI' ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFfovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost

ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 2 363
vtom: a) splatné na pozadani 2 363
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 50 593
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b)  vydané ostatnimi osobami 50 593
Akcie, podilové listy a ost. podily 394 399
Ostatni aktiva 1346
Aktiva celkem 448 701
Pasiva
Ostatni pasiva 419
Vynosy a vydaje pristich obdobi 162
Kapitalové fondy 445 875
Emisni azZio 1966
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi -155
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 434
Pasiva celkem 448 701

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z troki a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti
vynosy z urokt z ostatnich aktiv

Vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim
Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

k 30. ¢ervnu 2015

tis. K¢

220
219

-155
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2015

tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 1016
Poplatky Depozitati 175
Poplatky za audit 63
Poplatky ostatni 0
Celkem 1254

CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fonda predevsim
do zapadni Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie.
Dluhopisy byly investovany predevsim do korporatnich dluhopist, a to do dluhopist denominovanych
v CZK, nebo do CZK ménov¢ zajisténych.

Ve srovnani s koncem roku 2014 se sniZil podil akcii na aktivech z 38,49 % na 35,70 % a podil
dluhopist se zvysil z 58,98% na 63,15%. Podil zistatki na béznych uctech a terminovanych vkladech
se snizil z 2,37 % na 0,40 % a podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,16 % na 0,75 %.

Z teritoridlniho pohledu se mirné zvysil podil akcii denominovanych v USD z 8,24 % na 8,34 %, podil
akcii denominovanych v EUR se sniZil z 29,27 % na 25,79 %, podil akcii denominovanych v TRY se
zvysil 2 0,98 % na 1,57 %.

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PFestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou
ocenovany realnou hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosi nebo nakladu.

Fond je fondem kapitaliza¢nim a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu byla na konci roku 2014 byla 1,0056 K¢ a za prvni pololeti se zvysila na
1,0323 K&. Cena podilového listu se tak za prvni pololeti zvysSila o 2,66 %.

Béhem 1. pololeti roku 2015 doslo ke zvySeni hodnoty fondového kapitdlu na 1 969,4 mil. K¢
z 1 538,9 mil. K¢. Hlavnim divodem byl pfiliv novych prosttedkt do fondu.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondoveho kapitélu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06 Fondovy kapitdl | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2015 1,0323 1 969 399 044 37 687 573
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2 015 78 378 882 78 952 382 0 0| 1595133 806
Gnor 2015 68 074 756 70 488 035 11 590 884 11995780| 1651617678
biezen 2015 111 290 683 116 614 918 1237 462 1298694 | 1761670899
duben 2015 71 329 146 75512 711 0 0| 1833000 045
kvéten 2015 40 804 516 42 835 728 303 161 321017 | 1873501 400
derven 2015 45734176 47 520 554 11416 973 11918 297 | 1907 818 603
Celkem 415 612 159 431 924 328 24 548 480 25533 789
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod qu nOt? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech

podilové listy denominované v CZK CzZK 867 389 43,86

podilové listy denominované v USD uUsD 164 923 8,34

podilové listy denominované v EUR EUR 862 218 43,59

CP denominované v ostatnich ménach OST 60 531 3,06

bézné Gcty a terminované vklady BUTV 7 855 0,40

ostatni aktiva OAKTIV 14 889 0,75

BUTV
osT 0% oakTiv
CzK
43,86%
EUR
43,59%
usD
8,34%
Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K¢&) | (tis.K¢)

KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Instit. B Shares | BE6272658566 BE 438212 | 436360 437 905
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP 1L.U0321028754 BE 240964 | 240541 21826
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 121357 | 121568 4211
CSOB Kratkodobych dluhopisti (Optimum Fund) BE0948725651 BE 109725 | 109082| 1040 756
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Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nne’ho Z_emé cve,na ] redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K&)
FUND EUROLAND KAP BE0171536403 BE 93829 | 101447 5643
KBC Particip. Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 99473| 99935 3333
INDEX FUND USA KAP BE0166769266 BE 89827 | 99547 18039
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 62098| 67149 2016
KBC Equity Fund Buyback America KAP BE0168099951 BE 57067 | 65376 1703
KBC Equity Fund Satellites BE0948574117 BE 52278 | 59462 1547
ISHARES CORE EURO STOXX 50 IEQ0B53L3W79 IE 54330 | 59340 22 500
KBC BONDS CORPORATES EURO LU0094437620 LU 50402 | 49 268 2146
KBC PARTIC EURO FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 49673| 49001 1892
ISHARE EUR 600 AUTO&PARTS DE DEOO0AOQ4R28 DE 34446 | 32207 19520
KBC EQUITY FUND-TURKEY-IB BE6228909543 BE 32826| 31088 2329
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS IEQOBKWQO0G16 IE 26604 | 29726 19730
KBC RENTA ZLOTY IS B KAP LU0707523956 LU 31774 29443 1400
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BI BE6228919641 BE 32385| 29262 763
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cve’na ] redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota [ jednotek
(tis.K®) | (tis. K
AK FINANSAL Float 02/11/2016 X$1186700354 TR 30000| 30053 300
HYPO NOE GRUPPE 3 26 09/29/15 ATO0000A03NG9 AT 27457 | 28026 20
CPIBYTY AS 25 05/11/17 CZ0003512485 cz 25000| 25037 25 000
CESKE DRAHY 4 125 07/23/19 X$0807706006 cz 24478 | 24846 800
F VAN LANSCHOT 3 125 06/05/18 XS0940685091 NL 25254 | 24642 850
ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 7 855
vtom: a) splatné na pozadani 7 855
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 215 675
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b)  vydané ostatnimi osobami 215674
Akcie, podilové listy a ost. podily 1739 386
Ostatni aktiva 14 889
Aktiva celkem 1977 805
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Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni &Zio

Zisk nebo ztrata za tic¢etni obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Pasiva celkem

7741
665
1907 819
14 766

37 688
9126
1977 805

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z urokii a podobné vynosy
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt
vynosy z uroku z ostatnich aktiv
Vynosy z akeii a podili
Vynosy z poplatki a provizi
Naklady na uroky a podobné naklady
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim
Daii z piijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitati

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

k 30. éervnu 2015

tis. K¢

1084
1082
2

106

-3
-254
46 057

-7 302

39 689

-2 001

37 688

k 30.¢ervnu 2015

tis. K¢

6477
740
85

0

7302
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CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevi‘eny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fonda piedevsim
do zapadni Evropy, stfedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie.
Dluhopisy byly investovany predevsim do korporatnich dluhopist, a to do dluhopistt denominovanych
v CZK, nebo do CZK ménove¢ zajisténych.

Ve srovnani s koncem roku 2014 se snizil podil akcii na aktivech z 57,95 % na 57,14 % a podil
dluhopisi se zvysil z 38,39% na 41,81 %. Podil zistatkti na béznych Gétech a terminovanych vkladech
se snizil z 3,39 % na 0,4%, podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,26 % na 0,64 %.

Z teritorialniho pohledu se mirné zvysil podil akcii denominovanych v USD 12,81 % na 13,32 %,
podil akcii denominovanych v EUR se sniZil z 48,43 % na 41,43 %, podil akcii denominovanych
v TRY se zvysil 21,57 % na 2,51 %.

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke
sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zaji§tovaci tcetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou
ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty G¢tovanymi do vynosi nebo nakladu.

Fond je fondem kapitaliza¢nim a nevyplaci podilnikiim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu byla na konci roku 2014 byla 1,0083 K¢ a za prvni pololeti se zvysila na
1,0521 K¢&. Cena podilového listu se tak za prvni pololeti zvysila o 4,34 %.

Béhem 1. pololeti roku 2015 doslo ke zvySeni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu na 575,0 mil. K¢ z
446,1 mil. K¢&. Hlavnim divodem byl ptiliv novych prostiedka do fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a fondového kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj fondoveho kapitalu od 1.1.2015- 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Fondovy kapital | Fondovykapital | Zisk nebo ztrata
2| naPL (K& (K©) po zdanéni (K&)
2015 1,0521 574 956 622 19 059 131

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listu

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2015 48 652 669 50 116 688 0 0| 485346613
Gnor 2015 13 779 544 14 533 623 0 0| 499126157
biezen 2015 16 096 498 17 289 178 1925571 2069056| 513297084
duben 2015 4 642 485 5073193 0 0| 517939569
kvéten 2015 19 364 983 20 843 189 480 626 519605| 536823926
derven 2015 9638 750 10 296 763 0 0| 546462676
Celkem 112 174 929 118 152 634 2 406 197 2 588 661
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod Ho‘d notg na cefkovych
v tis. K€ aktivech
CPdenominované v CZK CZK 159 272 27,60
CP denominované v USD uUsD 76 889 13,32
CP denominované v EUR EUR 314 368 54,47
CP denominované v ostatnich ménach OST 20532 3,56
bézné Gcty a terminované vklady BUTV 2330 0,40
ostatni aktiva OAKTIV 3708 0,64
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OST
3,56%

BUTV
0,40%

0,64%

OAKTIV

CzK
27,60%

EUR
54,47% 15?'23%
Majetkové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
Nazev cenného papiru IS”;)lanel’?’Eého erﬁﬁlenr?ta p(::i'(‘el'rz]zni h:)e(;’ir!r(fa jel(;(r)f)i;k
(tis.K&) (tis.K¢)

KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Insti. B Shares BE6272658566 BE 93 892 93 528 93 860
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 56 601 56 638 1962
FUND EUROLAND KAP BE0171536403 BE 43731 47 291 2630
INDEX FUND USA KAP BE0166769266 BE 41633 46 410 8410
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP LU0321028754 BE 35494 35426 3214
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 29 004 31278 939
KBC Equity Fund Buyback America KAP BE0168099951 BE 26 389 30479 794
KBC Equity Fund Satellites BE0948574117 BE 24 492 27722 721
ISHARES CORE EURO STOXX 50 IE00B53L3W79 IE 26 847 27 692 10 500
KBC Participation Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 20432 20523 684
ISHARE EUR 600 AUTO&PARTS DE DEOOOAO0Q4R28 DE 16 712 15 675 9 500
KBC EQUITY FUND-TURKEY-IB BE6228909543 BE 15417 14 485 1085
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS IEOOBKWQO0G16 IE 12 277 13816 9170
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BI BE6228919641 BE 15090 13639 356
CSOB Kritkodobych dluhopisti (Optimum Fund) BE0948725651 BE 11 824 11766 112264
KBC BONDS CORPORATES EURO LU0094437620 LU 10 350 10118 441
KBC PARTIC EURO FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 10198 10 063 389
KBC RENTA ZLOTY IS B KAP LU0707523956 LU 6 524 6 046 288
Dluhové CP s realnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé Cve:Ikm’/é cena Celkova r?élnii ) Poclet

papiru emitenta pofizeni (tis.K¢) hodnota (tis.K¢) | jednotek
CETELE FLOAT 10/08/19 CZ0003511529 cz 9 000 9010 3
F VAN LANSCHOT 3 125 06/05/18 | XS0940685091 NL 8913 8 697 300
BREPW 2 375 04/01/19 X$51050665386 FR 6571 6 380 230
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ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 2330
vtom: a) splatné na pozadani 2330
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 49 804
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b)  vydané ostatnimi osobami 49 804
Akcie 521 257
Ostatni aktiva 3708
Aktiva celkem 577099
Pasiva
Ostatni pasiva 1864
Vynosy a vydaje pristich obdobi 278
Kapitalové fondy 546 463
Emisni azZio 4794
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 19 059
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 4641
Pasiva celkem 577 099
VYKAZ ZISKUA ZTRATY
k 30. ¢ervnu 2015
tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 314
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 313
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 1
Vynosy z akcii a podili 50
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na aroky a podobné naklady -1
Naklady na poplatky a provize -98
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 22 526
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady — ostatni -2721
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 20070
Daii z pFijmi -1011
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 19 059
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2015

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 2440
Poplatky Depozitari 221
Poplatky za audit 60
Poplatky ostatni 0
Celkem 2721

CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, oteviceny podilovy fond

I Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly prostiednictvim fonda pfedevsim
do zapadni Evropy, sttedni Evropy a Severni Ameriky, okrajové pak do vychodni Evropy a Asie.
Dluhopisy byly investovany ptedevs§im do korporatnich dluhopist, a to do dluhopisti denominovanych
Vv EUR, nebo v CZK do EUR ménove¢ zajisténych.

Fond vznikl na konci dubna 2015 a ke konci pololeti byl podil akcii na aktivech 35,61 % a podil
dluhopist 60,90%. Podil zGstatkd na béznych ucétech a terminovanych vkladech byl 0,69 %, podil
ostatnich aktiv 2,8 %.

Z teritoridlniho pohledu byl podil akcii denominovanych v USD 8,24 %, podil akcii denominovanych
v EUR 25,79 %, podil akcii denominovanych v TRY 1,58 %.

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajist'ovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou
ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty G¢tovanymi do vynosi nebo nakladu.

Fond je fondem kapitaliza¢nim a nevyplaci podilnikiim vynosy. V8echny vynosy jsou v ramci denniho
oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu pii vzniku fondu byla stanovena na 1 EUR a do konce pololeti 2015 se
snizila na 0,9814 K¢. Cena podilového listu se tak za dobu jeho trvani snizila o 1,66 %.

Na konci pololeti 2015 byla hodnota vlastniho kapitalu Fondu 96,7 mil. EUR.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a fondoveho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.5.2015 - 30.6.2015
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06 Fondovy kapital | Fondovy kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2015 0,9814 96 759 996 -1 771573
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2014
dnor 2014
bfezen 2014
duben 2014
kvéten 2014 3237068 88 757 789 0 0 3237 068
&erven 2014 381712 10 336 575 0 0 3618 780
Celkem 3618 780 99 094 364 0 0
Skladba majetku k 30.06.2015
%podil
Kod qu nOt? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
CPdenominované v CZK CZK 45729 47,12
CP denominované v USD uUsD 8 001 8,24
CP denominované v EUR EUR 36 982 38,10
CP denominované v ostatnich ménach OST 2 955 3,04
bézné Gcty a terminované vklady BUTV 674 0,69
ostatni aktiva OAKTIV 2715 2,80
BUTV
OST OAKTIV
3.04% 2,80%
38,10%
CzZK
47,12%
usD
8,24%
Majetkové CP s redlnou hodnotou vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného pabiru ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K®) | (tis.K®
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium Instit. B Shares | BE6272658566 BE 23918 | 23814 23 899
KBC INTEREST FUND CZK OMEGA KAP 1L.U0321028754 BE 14 312 14 293 1297
FUND EUROLAND KAP BE0171536403 BE 11 328 10935 608
CSOB Kratkodobych dluhopisti (Optimum Fund) BE0948725651 BE 7636 7622 72722
KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP BE6228538714 BE 6 427 5954 206
KBC Participat. Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 4923 4835 161
INDEX FUND USA KAP BE0166769266 BE 4891 4 828 875
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Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nne’ho Z_emé cena redlna ) Podet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K¢&) | (tis.K¢)
KBC BONDS CORPORATES EURO L.U0094437620 LU 3915 3796 165
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 3496 3313 99
KBC Equity Fund Buyback America KAP BE0168099951 BE 3219 3173 83
KBC Equity Fund Satellites BEQ0948574117 BE 2 995 2920 76
KBC PARTIC EURO FIN BD OPP-C BE0948394250 BE 2 453 2 369 91
KBC EQUITY FUND-TURKEY-IB BE6228909543 BE 1531 1532 115
KBC MASTER FD MIN VAR GLOB-BI BE6228919641 BE 1519 1424 37
KBC RENTA ZLOTY IS B KAP LU0707523956 LU 1502 1422 68
ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2015
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 674
vtom: a) splatné na poZzadani 674
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b)  vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ost.podily 93 667
Ostatni aktiva 2715
Aktiva celkem 97 056
Pasiva
Ostatni pasiva 245
Vynosy a vydaje pristich obdobi 51
Kapitalové fondy 98 594
Emisni azio -62
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1772
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Pasiva celkem 97 056
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 30. ¢ervnu 2015
tis. K&
Vynosy z urokii a podobné vynosy 0
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 0
vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 0
Vynosy z akcii a podilii 0
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Ndklady na poplatky a provize -4
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci -1 650
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady — ostatni -117
Zisk nebo ztrata z béZné Einnosti pied zdané&nim -1772
Dani z pFijmu 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni -1772
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2015
tis. K¢
Poplatky za ebhospodatovani 73
Poplatky Depozitati 19
Poplatky za audit 25
Poplatky ostatni 0
Celkem 117

V Praze dne 28.8.2015

- tforny
Mgr. Jan Barta [ icole Krajéoviéova

predseda piedstavenstva Clen predstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole€nost investi¢ni spolenost
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