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NAZEV
I
SIDLO SPOLECNOSTI

DATUM VZNIKU SPOLECNOSTI

ZAKLADNI| KAPITAL SPOLECNOSTI

AKCIONARI

PREDMET PODNIKANI

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
25677888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pfeménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni spole¢nost, spol. s r. o.,
IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na spole&nost preslo jméni zaniklé spoleénosti Prvni
investiéni spole¢nost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fuzi doslo k 31.12.2011 ke
zméné& obchodni firmy z CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB na
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost a slougeni jméni véetn& prav
apovinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti CSOB Asset
Management, a.s., &len skupiny CSOB, IC: 63999463

499 mil. K&

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.- 40,08% na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech
KBC Participations Renta C, SA - 59,92% na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech

Spolec¢nost je opravnéna podle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném
Ceskou narodni bankou: (i) obhospodafovat investiéni fondy nebo zahraniéni
investicni fondy; (ii) provadét administraci investicnich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondl; (iii) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je
investi¢ni nastroj, na zakladé volné uUvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); (iv) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

ORGANY SPOLECNOSTI K 30.CERVNU 2016

PREDSTAVENSTVO
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA

CLENOVE PREDSTAVENSTVA

DOZORCi RADA
PREDSEDA DOZORCIi RADY

CLENOVE DOZORCIi RADY

3  www.csobam.cz

Jaroslav Muzik, MBA

Mgr. Jan Barta
Ing. Nicole KrajCovicova
Ing. Ales Zib

Dirk Mampaey

Ing. Marek Ditz
Mgr. Bc. Jana Urbankova
Chris Sterckx
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PREDSTAVENSTVO

JAROSLAV MUZIK, MBA
predseda predstavenstva od 21.12.2015 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni
kariéru zapocal jako burzovni makléf spole¢nosti Bankovni dum Skala a.s.,
a postupné se propracoval az do pozice feditele spole¢nosti AB Brokers, s.r.o..
Dale pUsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici feditele obchodu
pro Moravu a poté se stal Feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko.
V CSOB pracuije jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym Feditelem Spotfebniho
financovani. Od ledna 2013 je &lenem dozoréi rady CSOB Penzijni spolegnosti,
od listopadu 2012 do listopadu 2015 zastaval funkci pfedsedy dozoréi rady
v CSOB Asset Management a.s., investiéni spoleénost, kde od prosince 2015
pusobi jako generalni feditel a pfedseda predstavenstva.

MGR. JAN BARTA
Clen predstavenstva od 11.12.2015 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze,
Graduate School of Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 pusobil v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s.
postupné jako vedouci oddéleni podpory klientd a zastupce feditele odboru,
povéfen fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi papiry, zastupce
feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na finanénich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici
vedouciho oddéleni prodeje spolenosti CSOB Investiéni spolegnost, a.s., &len
skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl &lenem predstavenstva spolenosti CSOB
Investiéni spolednost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim Utvaru
podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl pfedsedou pfedstavenstva spole¢nosti
CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generalnim
Feditelem. Po fuzi spoleénosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny
CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
nadale plsobil v predstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole€nost, od 16.10.2012 se stal prfedsedou pFedstavenstva,
ve funkci pusobil do 10.12.2015.

Od 5.11.2012 do 21.12.2015 =zastaval také funkci generalniho feditele
spolecnosti.

www.csobam.cz 4 -
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ING. NICOLE KRAJCOVICOVA
Clen pfedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaht.

Pasobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade
Soeckneck, GAUDIUM. Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni
bance, a.s., kde zastavala funkce odborné ucetni v odboru Obchodovani
s cennymi papiry, dale puUsobila v Utvaru Zpracovani transakci finanénich
a kapitalovych trhG. Zde vletech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné
manazerky. V éervenci 2010 piesla do CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s., ¢len
skupiny CSOB na pozici manazer Gtvaru Zpracovani operaci. Od ledna 2012
do zafi 2012 byla &lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spoleCnost. V sou€asné dobé fidi utvary Zpracovani operaci, Pravni
oddéleni, oddé&leni Compliance officer a Rizeni rizik.

ING. ALES ZiB
Clen predstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné
a fyzikalné inZenyrské a Vysoké Skoly ekonomické, Fakulty financi a ucetnictvi.
V roce 1999 byl zaméstnan v Investiéni a PoStovni bance jako analytik v odboru
investiéniho bankovnictvi. V roce 2000 presel do CSOB, ve které pusobil
nejprve v projektu Transakce, kde byl zodpovédny za oblast dcefinych
spolecnosti IPB, od roku 2003 pracoval v utvaru Planovani a controlling jako
vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pusobil
ve spoleénosti CSOB Asset Management a.s., &len skupiny CSOB, kde mél
na starost oblast financi (UCetnictvi spole¢nosti, ucetnictvi OPF, reporting,
planovani, controlling a dan&). Po sloudeni spolednosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB se stal finan&nim feditelem. Od &ervence 2008 do prosince 2012
byl &lenem predstavenstva CSOB Asset Management, a. s., ¢len skupiny
CSOB. Od ledna 2012 do zafi 2012 byl &lenem dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole€nost. V sou€asné dobé fidi utvary Financi
a Spravy portfolii.

- 5 www.csobam.cz
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DOZORCIi RADA

DIRK MAMPAEY
predseda dozorci rady od 30.11.2015 - dosud

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk
Hoger Instituut voor Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 pusobil
na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od roku 1999do roku 2000 pUsobil
v KBC Bank, Brusel jako naméstek generalniho feditele Central & Eastern
Europe Division; v letech 2000-2010 pusobil na mezinarodnim feditelstvi jako
asistent generalniho feditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych
poboctek KBC. Od ledna 2011 do dubna 2012 - generalni feditel General
Koordinace Banking Strategie a divize expanze, ¢len Strategického vyboru
ve stfedni Evropé Kredyt Bank, Polsko. Od kvétna 2012 do prosince 2012
pusobil na pozici Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013
do soucasnosti plsobi v KBC Asset Management NV jako pfedseda vykonného
vyboru.

GERT RAMMELOO
Clen od 26.5.2011 — do 26.5.2016

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 pusobil v nékolika pobotkach KBC, 1988 — 1992
investiCni poradce na pobocce KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator
pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 — 2009 vykonny feditel
pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

www.csobam.cz 6 |}
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ING. MAREK DITZ
¢len od 10.6.2014 - dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB puisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovan Feditelem
divize Specializované a institucionalni bankovnictvi. V roce 2010 se stal
vrchnim Feditelem Korporatniho a institucionalniho bankovnictvi, kde byl
zodpovédny za distribuéni sit 10 regionalnich pobolek zabezpecujicich
obsluhu firemnich klientll, a dale za oblasti specializovaného financovani,
zahrani¢niho obchodu a institucionalniho bankovnictvi, jez mimo jiné pokryva
obsluhu nebankovnich finanénich instituci, bank a vybranych subjektd
vefejného sektoru. Od 1.ledna 2013 je Marek Ditz Clenem pfedstavenstva
CSOB.

MGR. BC. JANA URBANKOVA
&len od 19.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech
1990 — 1996 pracovala jako manazerka Klientského utvaru IPB a od roku 1996
pusobi v CSOB, kde pracovala na pozicich manazerky Klientského utvaru,
utvaru Operaci Klientského centra, senior manazerky utvaru Sluzeb a podpory
Klientského centra, Feditelky Klientského centra. V soufasné dobé zastava
funkci vykonné Feditelky Utvaru Klientské sluzby CSOB.

Bl - www.csobam.cz



CHRIS STERCKX
¢len od 10.6.2014 - dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani),
absolventem postgradualnich kurzi ManazZerska ekonomika a kurz oblasti
financi, KU Leuven (University of Leuven). Dale se vzdélaval jako finanéni
analytik u Belgické asociace finan¢nich analytik(l. Zafi 1994 - duben 1996
pusobil jako regionalni obchodni Feditel pro investiéni produkty v Kredietbank ;
od ledna 1999 do bfezna 2003 puUsobil v Product Development Manager KBC
Bank / KBC Asset Management ; bfezen 2003 - bfezen 2010 pUsobil jako
vedouci vyvoje produktdl v KBC Asset Management. V bfeznu 2010 azZ ¢ervnu
2011 pusobil jako  Chief Risk Officer - generdlni Feditel KBC Asset
Management. V sou€asnosti pUsobi jako Chief Product Innovation
Officer — Managing Director KBC Asset Management.

POLOLETNI ZPRAVA 2016
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VNITRNI STRUKTURA SPOLECNOSTI

Valna hromada |

|Dozor<‘:i rada |

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva

|HR Business Partner [ _ |Provozni oddéleni |
1 1

_||Clen predstavenstva || _|Clen predstavenstva a CFO || _|Clen predstavenstva a COO |
|__[Podpora klientskych |__{Business architekt pro oblast _|Comp|iance officer |
siti financi a
Second line account manager
IT oddéleni
|__[[Produktova podpora Oddéleni ucetnictvi —‘
Marketing a komunikace _" ||
|| [Controlling and reporting _||Midd|e Office |
|__[Institucionalni klientela
a pfimy prodej
_||Back Office |
_||Spréva portfolii CIO ||

|__[Oddéleni investi€ni strategie

a analyz _|

_||Oddé|en|’ fizeni rizik |

Produktova inovace a vyvoj ||

Rizeni procest |

Pravni oddéleni |

CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST
OBHOSPODAROVALA K 30.6.2016
CELKEM 21 OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU

- CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN 770000001170)

- CSOB Stfednédobych dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147 - kapitalizacni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

- CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN 77000000224)

- CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770020000228)

- CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008472222)

- CSOB Akciovy — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472610)

Jl © www.csobam.cz
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- CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008474228)

- CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
Cz0008474590)

- CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008474582)

- CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008474608)

- CSOB Private Banking Moderato EUR CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474715)

- CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*

- CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Vyvazeny, otevieny podilovy fond*

- CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

- CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy, otevieny podilovy fond*

- CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

- Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor().

- PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych
investor()

- Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

- Rustovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

- Vynosovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

*

Vyroéni zpravy téchto fondl jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani €. 203/2011 Z.z. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

www.csobam.cz 10 |}
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FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 30.6.2016

Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy 1509 237 858
CSOB Strednédobych dluhopist, kap.tfida 522 574 323
CSOB Stfednédobych dluhopist, div.tfida 213 863 417
CSOB bohatstvi 4 420 812 293
CSOB nadaéni 197 993 827
CSOB Akciovy realitni 526 598 283
CSOB Akciovy — Sttedni a Vychodni Evropa 289 292 002
CSOB Vyvazeny dividendovy 1470 224 872
CSOB Private Banking Largo 583 496 734
CSOB Private Banking Moderato 2 455 245 005
CSOB Private Banking Presto 601 845 350
CSOB Private Banking Moderato EUR 119 226 038
CSOB Privatny 18 668 883
CSOB Vyvazeny 10 083 757
CSOB Rastovy 10 180 172
CSOB Dlhopisovy 3881627
CSOB Svetovy akciovy 4 452 777

11  www.csobam.cz
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OBHOSPODAROVANIM MAJETKU BYLI POVERENI

ING. MARTIN HORAK

narozen: 13.4.1975

vzdélani:  Bankovni management - Investiéni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 18 let na kapitalovém trhu

ING. PATRICK VYROUBAL

narozen: 10.10.1978

vzdélani:  Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta mezinarodnich vztah(
praxe: 13 let ve finanénim sektoru

ING. PAVEL KOPECEK, CFA

narozen: 21.8.1981

vzdélani:  VSE v Praze, obor Podnikové ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 11 let na kapitalovém trhu

ING. MICHAL ZOFAJ

narozen: 17.5.1983

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a ugetnictvi, Pené&Zni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 9 let na kapitalovém trhu

ING. RADIM KOTROUS, CFA

narozen: 16.8.1975

vzdélani:  VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska
praxe: 15 let na kapitalovém trhu

ING. JAN BURES
narozen: 6.11.1979

vzdélani:  VSE v Praze, Fakulta narodohospodarska
praxe: 10 let na kapitalovém trhu

PETR KUBEC

narozen: 23.12.1980

vzdélani:  Stfedni ekonomicka Skola

praxe: 17 let na kapitalovém trhu

Depozitaftem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych spolecnosti CVSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole€nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI,
vlozka 46.

www.csobam.cz 12 [}
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Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodafované podilové fondy vykonavali
v rozhodném obdobi:

- Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., 1C:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
- WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2, PSC 11000
- Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

- Ceska sporitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

- ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

- Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé& 33 &p. 969, PSC 11407

- Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

- J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

- Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02

- KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

- UniCredit Bank Czech Republic,a.s., IC: 64948242, Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1

- Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, Praha 4, Hvézdova 1716/2b

- HSBC London, 8 Canada Square, London

- BNP Paribas London, 10 Harewoo, NW1 6

- MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, London

- COMMERZBANK AG FRANKFURT, Kaiserplatz,D-D-60261 Frankfurt am Main

- GLOBAL SECURITIES, TH -34394 TR, Istanbul,

- GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL, Peterborough Court 133 Fleet Str, London
Spole€nost nevlastni zadné vlastni akcie.
Udaje o primé&rném prepodteném podétu zaméstnanctl Spolegnosti: 76

Udaje o primé&rném piepodteném poétu vedoucich pracovnikd Spoleénosti: 4

Spole¢nost pfi jednani na svudj Ucet ani pfi jednani na uc€et investi€nich fondl neni ucastnikem Zadného soudniho nebo
rozhodCiho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

Jl 13  www.csobam.cz
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INFORMACE O PRISPEVKU DO GARANCNIHO FONDU
OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

V souladu s § 33 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, v platném znéni CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost pfispiva do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry, ktery zabezpecuje
zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit zavazky
vUci svym zakaznikam.

Zaklad pro vypocet pfispévku do Garanc¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry za rok 2015 byl 79 439 tis. K&, vySe
prispévku Cinila 1 589 tis. K&.

INFORMACE O PROTIKORUPCNIM PROGRAMU

Predstavenstvo spole¢nosti schvalilo dne 17. 12. 2012 Protikorupéni program CSOB AM, ve kterém

- dava jednoznacné najevo, ze spole¢nost je odhodlana pfedchazet korupci a korupénimu jednani v jakékoliv formé;
- se zavazuje podnikat poctivé, spravedlivé a otevieng;

- prosazuje napfi¢ celou organizaci kulturu, v niz korupce neni v zadném pfipadé akceptovatelna;

- uplatruje princip nulové tolerance vugci Uplatkarstvi a korupci;

- zodpovidéa za efektivni implementaci Protikorupéniho programu CSOB AM.

Investiéni spole¢nost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpurce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondd
pod spravou Spole¢nosti:

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni ménového
rizika.

Seznam protistran, s nimiz jsou uzavirany tyto derivaty je nasleduijici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska spotitelna,
a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s.. Pfi uzavirani téchto derivatl
neni pfijimano zajisténi.

Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu;rizikovy profil podilového
fondu je vyjadfen pfedevSim syntetickym ukazatelem. Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rdst hodnoty investice a rizikem poklesu hodnoty investice.
rizikové skupiny Ize zjistit ve sdéleni kli¢ovych informaci na internetové adrese https://www.csob.cz/portal/. Zafazeni
podilového fondu do pfislusné skupiny nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a miize se v priibéhu
¢asu ménit.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
A STAVU MAJETKU SPOLECNOSTI
ZA OBDOBI OD 1.1. 2016 DO 30.6. 2016

HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Celkovy objem aktiv k 30. 6. 2016 byl 198,3 mld. K¢, coz predstavuje pokles o 1,5 mld. K& v porovnani s koncem
roku 2015 (Pozn.: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé osoby a zahrani¢ni fondy a Ceské
podilové fondy). Pokles aktiv v prvnim pololeti roku 2016 byl tazen pfedevsim poklesem zahrani¢nich fond( distribuovanych
spole¢nosti, kde Cisty pfiliv aktiv byl vice nez kompenzovan negativnim efektem z pfecenéni v souvislosti s pretrvavajici
nejistotou na trzich.

V roce 2016 mizeme pozorovat pokradujici rast aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR (z 385,3 mid. K& k 31.
12. 2015 na 400,2 mld. KC k 30. 6. 2016). Majetek byl sméfovan predevsim do smiSenych fondl. Spolecnost zastava
vyznamnou pozici distributora fondd v CR a k 30. 6. 2016 dosahla trzniho podilu 24,0% (dle metodiky AKAT).

Funds AUD of CSOB AM (AKAT methodology)

in CZK mio

I82 110!

76 107577 511.

402013 1Q2014 2Q2014 3Q2014 4Q2014 1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016

Objem obhospodafovaného majetku v domacich fondech vzrostl o 1,1 mid. KE v porovnani s koncem roku 2015 a dosahl tak
objemu 15,5 mld. K&. Objem majetku v zahraniénich fondech distribuovanych spole¢nosti na tzemi CR klesl oproti roku
2015 04,1 % na 88,3 mid. KE&. V roce 2016 klienti preferovali smiSené fondy.

U skupinovych klientl doslo k mirnému naristu majetku o 1,5% a celkova aktiva skupinovych klientd tak dosahla
89,5 mid. K&

V 1. pololeti roku 2016 Spole¢nost CSOB AM nadale ptipravovala riizné inovace pro klienty a pracovala na pfipravé
a spusténi novych produktl. Za zminku stoji zejména fond Global Partners Patria Selection 1, ktery byl pfipraven ve
spolupraci se spoleénosti Patria finance exkluzivné pro klienty CSOB Private Banking. Pro klienty CSOB Premium byly
pfredstaveny Ctyfi nové smiSené fondy.

Spoleénost v 1. pololeti roku 2016 dosahla &istého zisku podle Ceskych G&etnich standardi ve vysi 40,7 mil. K&.
Hodnota viastniho kapitalu spole¢nosti k 30. 6. 2016 &inila 1 079,3 mil. K&.

Z hlediska celkovych vynosl z poplatkQl a provizi v prvnim pololeti roku 2016 (446,4 mil. KE) byly nejvyznamnéjsi
obchodni polozkou poplatky za obhospodarovani a distribuci fondd, které predstavovaly pfiblizné 86% z celkovych vynosi a
dale poplatky za obhospodarovani portfolii institucionalnich (pravnickych osob) a individualnich klientd (fyzickych osob),
které predstavovaly necelych 14 % z celkovych vynosu. Zbyvajici ¢ast vynosl byla tvofena zejména vynosy z poplatku a
provizi.
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Spravni nakiady spole¢nosti dosahly vy$e 85,9 mil. K&, z kterych 67% d¢inily personaini nakiady, 33% v8eobecné
provozni naklady. Naklady na odpisy dosahly 36,7 mil. K&, z &ehoZ 92% piedstavovaly odpisy ocefiovaciho rozdilu vzniklého
pfi fuzi spoleénosti CSOB Investiéni spole&nost, a.s. a CSOB Asset Management, a.s. v roce 2012 (sloudena spole&nost
nese nazev CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolednost).

V Praze dne 30. ¢ervna 2016

N
.Y X
KAL) N P
Ing. Nicole' KrajoviCov: Ing. Ale$ Zib
¢len pfedstavenstva ¢len piedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost investiéni spole¢nost
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ROZVAHA
K 30. CERVNU 2016

Pokladni hotovost 83
Pohledavky za bankami 586 719

splatné na pozadani 236 708

ostatni pohledavky 350 011
Dluhové cenné papiry 376 931

vydané ostatnimi osobami 19 378
Akcie, podilové listy a ostatni podily 19 378
Dlouhodoby nehmotny majetek 6 041
Dlouhodoby hmotny majetek 677 651
Ostatni aktiva 31566
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 187 233
Aktiva celkem 1 508 671

| memae

Ostatni pasiva 164 638
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 264 750
Zakladni kapital 499 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 115 894

povinné rezervni fondy a rizikové fondy 100 000

ostatni fondy ze zisku 15 894
Kapitalové fondy 423718

oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd 423 718
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 0
Zisk za ucetni obdobi 40 671
Pasiva celkem 1 508 671
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POLOLETNI ZPRAVA 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 30. CERVNU 2016

Vynosy z Urokl a podobné vynosy -186
z toho: aroky z dluhovych cennych papirt -216
Naklady na uroky a podobné naklady 0
z toho: néklady na droky z dluhovych cennych papird 0
Vynosy z poplatkl a provizi 465 397
Naklady na poplatky a provize -283 286
Ztrata z finan€nich operaci -216
Ostatni provozni vynosy 62
Ostatni provozni naklady -1130
Spravni naklady -85 993
naklady na zaméstnance -58 044
mzdy a platy -42 550
sociéalni a zdravotni pojisténi -15 494
ostatni spravni naklady -55 732
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv
a opravnych poloZek k dlouhodobému -36 696
hmotnému a nehmotnému majetku
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 57 951
Dan z pfijm0 -17 280
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 40 671
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EKONOMICKY VYVOJ V CR A VYVOJ NA FINANCNICH TRZICH V PRVNIM
POLOLETI 2016

GLOBALNi EKONOMICKA SITUACE

Podle prvniho odhadu se tempo ristu americké ekonomiky ve druhém ctvrtleti zvysSilo na 1,2 % mezikvartalné z 0,8 %
v pfedchozim ¢&tvrtleti (na ro¢ni bazi). Za zlepSenim stoji pfedevSim vydaje spotfebitelli, které v anualizovaném vyjadreni
proti po¢atku roku vzrostly o 4,2 %, zatimco v opacném sméru pusobil propad soukromych investic (-9,3 %). | pfes zlepSeni
pro zbytek roku (2,2 % v 3Q i 4Q). Ekonomika eurozéony ve druhém &tvrtleti mirné zpomalila rGst na meziro¢nich 1,6 % a
dal$i zpomalovani se o€ekava i ve zbytku roku (az na 1,3 % v 4Q). Také rlst Cinské ekonomiky nadale zvolfiuje (6,7 %
mezirocné v 1Q i 2Q) a do konce roku se ocekava pokles tempa o 0,2 pb. Expanze globalni ekonomiky by méla podle
aktualnich odhadu letos dosahnout 2,9 % (loni 3,1 %).

Vyvoj HDP USA a Eurozény
6 ———  (g/q anualizované %)

T T =2 & 2 2 2 &8
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Ménova politika

Ménova politika zUstava po celém svété velmi uvolnéna, tedy podporujici rdst hospodarstvi. Ve Spojenych statech, kde
centralni banka na konci loriského roku hlasovala pro prvni zvySeni sazeb po sedmi letech na minimalni urovni, se dosud
dalSi utahovani monetarni politiky pouze diskutuje s ohledem na vyvoj makrodat, pfitom na pocatku roku viadlo pfesvédceni,
Ze navySovat se bude v kvartalnim tempu.

Evropska centralni banka naopak navysila (z 60 na 80 miliard eur mési¢né) a prodlouzila (o 6 mésicu do bfezna 2017) sv(j
loni spustény program kvantitativniho uvolfiovani nakup dluhovych instrumentd, a zaroven rozsifila Skalu instrumentu, které
muze nakupovat. ECB také pfisla s novym kolem financovani bankovniho sektoru TLTRO2, v jehoz ramci bude nabizet
CtyFleté pljcky az do bfezna 2017. ECB mirné snizila zakladni urokovou sazbu na nulu a rovnéz snizila sazbu na ulozena
depozita na -0,4 %. Vzhledem Kk pretrvavajici nizké inflaci v kombinaci se slabym rdstem ekonomiky nelze vyloucit, ze
vSechna tato opatfeni.
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Zakladni sazby Fedu a ECB (% p.a.)

Zdroj: CSOB AM, Bloomberg

EKONOMICKA SITUACE V CESKE REPUBLICE

POLOLETNI ZPRAVA 2016

Zakladni sazba CNB a 2W Pribor
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Ceska ekonomika vyrazné zvolnila z lofiskych vysokych temp rlistu na 2,7 % v 1Q a do konce roku se odekava pokles na
2,2-2,3 %. Nezaméstnanost nadale klesala, z vice nez 6 % na zacatku roku az na ¢ervnovych 5,2 %. Inflace se mj. vlivem
poklesu cen ropy drzela velmi nizko (0,5 % v 1Q a 0,3 % v 2Q), stejné jako ve zbytku Evropy, nicméné rlst nad 1 % se
oCekava jesté pred koncem roku. Kupni sila domacnosti vSak pfi slusné dynamice mezd (4,4 % v 1Q) a nizké inflaci roste a
projevuje se mj. v maloobchodnich trzbach, které v kvétnu rostly o 11 % meziro€né. Varovanim naopak byl ¢ervencovy index
nakupnich manazer(, ktery se poprvé po tfech letech propadl do pasma poklesu pod 50 body.

Vyvoj ¢eského HDP
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg
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Domaci ménova politika a kurz koruny

Ménova politika se b&hem poslednich mésicti vibec nezménila. CNB ponechala hlavni Grokovou sazbu na 0,05 % a
zaroven drzi korunu na uzdé&, aby neprekroc€ila dolni hranici 27 CZK/EUR. Podle vyjadfeni bankovni rady bude tento stav
platit minimalné do poloviny roku 2017, pfi¢emz dalSi komentar se da oCekavat pfi prvnich zasedanich rady v novém slozeni.
Zmeény na Ceské koruné vici euru nebyly vyrazné a po vétSinu pololeti se drzela pobliz doIni hranice intervenéni Grovné
z ddvodu slusnych makroekonomickych dat.

Vynos 10letého ¢eského a némeckého
14% — dluhopisu (p.a.)
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Vyvoj vynosll na Ceskych vladnich dluhopisech ovliviiuje ofekavani skokového posileni koruny po ukonceni kurzového
zavazku CNB. Proto jsou investofi ochotni akceptovat zaporny korunovy vynos, s nimz se obchoduiji dluhopisy s krat$i nez
5-6 letou duraci. Meziro¢né poklesl pozadovany vynos na dvouletém dluhopisu na dohled -0,4 %, tj. o vyraznych
49 bazickych bodu. U desetiletého dluhopisu doslo k poklesu pozadovaného vynosu o 24 bazickych bodl az na 0,53 %, tedy
o cca 10 bazickych bodud nize nez €inil vynos némeckého bundu.

DLUHOPISOVE TRHY

Dluhopisove trhy zaZily velmi uspésny pulrok. Vynosy na statnich dluhopisech klesaly (a tedy ceny rostly) v prvnim i druhém
kvartale. Smérem dolu je tlaCily nejdfive obavy z vyvoje v Ciné a propad cen ropy, které pfimély fadu investord opustit
aktiv. Po jisté stabilizaci se b&éhem bfezna az kvétna situace otoc€ila a investofi zacali znovu davat prednost rizikovéjSim
aktivdm. Tecku za timto obratem ucinil brexit. NejvétSi pokles vynosu (a tedy rust ceny) se projevil u britskych viadnich
dluhopist, které proti konci lofiského roku vynasely

koncem cervna pfi desetileté splatnosti o plnych 109 bazickych bodd méné. Vice nezZ polovina tohoto poklesu se pfitom
odehrala pravé v ¢ervnu po hlasovani pro brexit. Vynos némeckych dluhopist o stejné splatnosti klesl o 76 bb a v ¢ervnu se
poprvé v historii propadl do zapornych hodnot (-0,13 % p.a.). Pokles vynosl u méné bezpecnych emitentl tlumil rast
rizikové pfirazky. V pfipadé italskych dluhopist tento €inil vyraznych 42 bb,

Americké dluhopisy zazily obdobny vyvoj, kdyZ se kromé brexitu a Ciny projevila také niz$i ochota Fedu ke zvy$ovani sazeb.
Vynosy na 10letych dluhopisech klesly o 80 bb na 1,47 % p.a., a tedy na dohled historického minima z léta roku 2012.
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Vyvoj indext S&P 500 a Eurostoxx 50 Vyvoj indexti S&P 500 a Eurostoxx 50
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Zdroj: CSOB AM, Bloomberg

AKCIOVE TRHY

USA

Reakce americkych akcii na propad cen ropy ukazala, Zze oekavany pfinos levnéjSich paliv jesté zdaleka nepfevazil nad
propadem investic do téZebniho sektoru. Od Unora se vSak situace na americkych burzach zacala uklidhovat a kromé
zotaveni se cen ropy na tom mél podil i oslabujici dolar a klesajici ofekavani ohledné navySovani urokovych sazeb.
Primérny zisk firem z indexu S&P 500 se meziro¢né snizil o 3 %, ale index se pravé diky nadale nizkym sazbam presto
priblizil loiskému maximu. Dopad brexitu byl sice viditelny, ale pro americké akcie také kratkodoby. Mame za to, Ze investofi
kvuli nejistoté spojené s realnym dopadem britské volby pfesunuli ¢ast svych zdroji mimo Evropu a hlavni destinaci byly
USA vcetné tamniho akciového trhu. S&P 500 béhem prvniho pololeti pfidal 2,7 %, zatimco technologicky index Nasdaq
oslabil o 3,3 %. Pro Ceského investora byl vysledek zhor§en dvouprocentnim posilenim koruny vici dolaru. V priaméru
americké akcie pfekonaly celosvétovy index vyspélych trhi MSCI World All Countries, ktery za prvnich Sest mésicu zistal
beze zmény.

Evropa

Evropské burzy vstoupily do nového roku jesté vét§im propadem nezZ ty americké. Eurostoxx 50 odepsal za prvni dva
mésice takika 10 %. Némecké akcie (DAX -11,6 % za leden a Unor) reagovaly na obavy z vyvoje v Ciné, kde by pokles
investi¢ni aktivity mohl mit negativni dopad na némecké dovozy na nejlidnatéjsi svétovy trh. Periferni trhy naopak ztracely
kvuli rostouci averzi k riziku. Uklidnéni na evropské trhy pfineslo az navySeni intervenci ze strany ECB koncem unora, po
némz trhy stacily béhem tfi mésicl vymazat ¢ast propadu. Druhé kolo vyprodejl pfislo v €ervnu kvuli brexitu, kdy se situace
mezi zemémi zménila a némecky index patfil v Evropé mezi ty méné zasazené. Za celé pololeti pak Eurostoxx 50 odepsal
12,3 % (tedy po brexitu jesté prohloubil propad z poc¢atku roku), zatimco italsky index ztratil t¢émér Ctvrtinu hodnoty, DAX
oslabil 0 9,9 % a nejlépe si v eurozoné vedl nizozemsky index s poklesem o 1,3 %. B&hem celého pololeti si vyrazné lépe
nez zbytek Evropy ved! britsky index FTSE 100, ktery do kvétna smazal veSkeré pfedchozi ztraty a v ¢ervnu pak posilil o 4
%. Nejde vSak o radost investorll z brexitu, protoze jednak je tfeba tento vysledek srovnavat s ohledem na propad libry
(necelych 9 % proti euru v ervnu a 13 % za pololeti) a také brat v potaz slozeni FTSE 100, které reflektuje spiSe prestiz
Londyna coby (stale jesté) globalniho finanéniho centra nez britskou ekonomiku.

Stfedni a Vychodni Evropa

Madarsky BUX v prvnim pololeti navazal na lofiskou hvézdnou vykonnost. Jiz v lednu patfil k nemnoha indextm, kterych se
nedotkly vyprodeje suzujici vétSinu akciovych trhl, a za Sest mésicu pfidal celkem 10 %. Investofi nadale ocefiuji liberalni
kroky madarské vlady, ktera dfive po dlouhé roky méla naopak postoj protitrzni. Opaénym pfipadem je nyni Polsko, pfesto
index WIG20 oslabil jen o necelych 6 %, z toho vice nez polovinou pfispél ¢erven. Nova polska viada dosud neprosadila
vyraznéjsi opatfeni ze svého programu, ackoli jiz obménila vedeni mnoha kotovanych firem se statni ucasti. Prazsky PX
propadl 0 14,6 %, na &emz se podilel CEZ suzovany propadem cen elektfiny a také finanéni sektor, ktery naopak trapi nizké
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urokové sazby. V SirSim regionu si nejlépe vedl rusky dolarovy index RTS se ziskem 23 %, kdyz tézil z kombinace posileni
ruské mény k dolaru (celkem 12 %), ristu cen ropy a také posilené konkurenceschopnosti nékterych neropnych firem,
kterym dlouhodobé slabsi rubl pomaha. Turecky index pfidal 7 %, nicméné v poslednich dvou mésicich byl pod tlakem m;.
kvili eskalaci politickych (odstoupeni pozitivné vnimaného premiéra) a bezpecnostnich rizik. V ¢ervenci se tato rizika
zintenzivnila v disledku pokusu o pfevrat a nasledného vyjime¢ného stavu v zemi

Vyvoj indexti S&P 500 a Eurostoxx 50
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V sektorovém srovnani se nejlépe dafilo vyrobclim spotfebniho zbozi a zdravotnictvi, zatimco na chvostu zlstaly komoditni
tituly v€etné ropného sektoru, pficemz ztraty na drovni celkového vynosu prevazovaly také u pramyslovych titulG.

Evropskym akciim se v priméru dafilo Iépe, kdyz jim obé& vySe zminéné sily pomahaly. Brzdou vSak bylo zejména dalSi
déjstvi fecké tragédie, ktera ovliviiovala trhy zejména v obdobi od dubna do &ervence. Srpnové vyprodeje a aféra
Volkswagenu poznamenala indexy ve tfetim kvartale. Oznamené firemni zisky v rdmci indexu Eurostoxx 50 se b&éhem roku
vylepSily o silnych 19 %, ackoli odhady byly jesté odvaznéjSi. Hodnota indexu vSak za rok pfidala pouze 3,8 %, kdyz
v poslednim mésici klesla o 6,8 %. Zohlednime-li dividendovy vynos 3,6 % a pohyb ménového kurzu, je celkovy vynos
pro investora slab$i nez v pfipadé americkych indexud ¢&i indexu MSCI ACWI. Némecky DAX si vedl o néco Iépe s celkovym
vynosem 9,6 %, pfiCemz byl pfekonan francouzskym CAC (11,8 %) a italskym FTSEMIB (16,7 %). Naopak Spanélsky IBEX
navzdory razantné se lepSici ekonomické situaci kvuli politickym rizikim celkové prodélal necela 3 % a v €ervenych Cislech
skoncil také britsky FTSE (-0,4 %). Také v Evropé se dafilo zejména zdravotnictvi a vyrobclim spotfebniho zbozi, ale dobry
rok mély i telekomunikace. Na chvostu podobné jako v USA skoncily komoditni tituly spolu s utilitami.

Pohled do naSeho regionu pfinesl dva zcela odliSné pfib&hy. Budapestsky BUX pfidal 44 % (zahrnuje jiz dividendy) diky
kombinaci politického uvolfiovani, rostouci ekonomiky a ochoty utracet domacnosti, nedavno zbavenych rostoucich zavazk
z cizoménovych hypoték. Zbytek regionu naopak v lepSim pfipadé stagnoval, v pfipadé horSim vyrazné ztracel. Stagnoval
prazsky index PX, ktery uzaviel lofisky rok se jednoprocentnim ziskem, kdyz silné zisky zejména vydé&lené O2 CR a Erste
Bank kompenzovaly ztraty VIG a CEZ. Rusky Micex sice s dividendami vynesl 30 %, ale propad hodnoty rublu (20 % proti
dolaru a 12 % proti koruné) velkou €ast tohoto zisku vymazal. Slaby rubl nahrava mnoha exportériim, které ale na druhé
strané trapi nizké ceny komodit, hlavniho ruského vyvozniho artiklu. Dolarovy moskevsky index RTS v&etné dividend vynesl|
necelé procento. Polské akcie trpély kvuli politickému riziku, kdyz mezi investory popularni viadni strana ve volbach
neuspéla a predala zezlo konzervativni PiS, jejiz agenda zahrnuje fadu pro trh nepfiznivych bodl. WIG20 za rok odepsal
20 %. Turecky index si vedl jen o néco lépe (-16 %) a politické riziko bylo také hlavnim tématem tamnich investort. Zemé
zazila dvoji parlamentni volby a rok zakoncCila eskalaci napéti a naslednym obchodnim embargem ze strany Ruska. Vynos
pro mezinarodni investory navic kazi dvacetiprocentni oslabeni liry vici dolaru.
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Velkym mezinarodnim tématem z(stava zpomaleni ginského hospodaFského ristu, které s sebou nese mnoho rizik. Cinské
akciové indexy az do €ervna strmé rostly (+60 % proti konci 2014), ale nasledné ve dvou vinach (Cerven a srpen) veSkeré
zisky odevzdaly, zatimco €insk& vlada zpfisnila regulaci trhu (zékaz obchodovani nakratko, odklad IPO) a také devalvovala
vlastni ménu. Konecény zisk 9 % je pak dilem posledniho kvartalu. Hongkongsky Hang Seng, ktery neni ovlivnén regulaci
z Pekingu, ztratil 7 %. Japonsky Nikkei diky pokracujici uvolnéné ménové politice pfidal 9 %, ackoli ve druhé poloviné roku
spiSe ztracel. Jeden z nejhorSich vysledk(l pro mezinarodniho investora zaznamenal brazilsky index se ztratou 42 %
v dolarovém vyjadfeni, z Cehoz vétSina pfipada na vrub oslabeni tamni mény.
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