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POLOLETNI ZPRAVA

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Nazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapital spolecnosti:
Akciondii:

Piedmét podnikani:

Organy spolecnosti k 30. ¢ervau 2015

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Magr. Jan Barta

Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Krajcovicova
Ing. Ales Zib

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spole¢nosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoleCnost preslo jméni zaniklé spolecnosti Prvni investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fizi doslo k
31.12.2011 ke zmé&n& obchodni firmy z CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost a slouceni jméni
véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny
CSOB, IC: 63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(40,08% na zakladnim kapitéalu a hlasovacich pravech)

KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

Spole¢nost je opravnéna podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, v platném
znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: (i) obhospodafovat investicni fondy nebo
zahraniéni investiéni fondy; (ii)) provadét administraci
investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda; (iii)
obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je
investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Jaroslav Muzik

Clenoveé dozorci rady:

Marek Ditz

Dirk Mampaey

Chris Sterckx

Gert Rammeloo

Mgr.Bc.Jana Urbankova (od 9.2.2015)
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Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptedstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klient a zastupce feditele odboru, povéien fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na finan¢nich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spoleénosti CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spolenosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale piisobil v piedstavenstvu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, od 16.10.2012 se stal piedsedou predstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
feditelem spolecnosti.

Ing. Nicole Krajéovi¢ova — ¢len piedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gcetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptsobila v Gtvaru Zpracovani transakci finan¢nich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer Gtvaru Zpracovani
operaci. V soucasné dob¢ je povétena fizenim Gtvaru Zpracovani operaci, Pravniho oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik. Od ledna 2012 do za¥i 2012 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spole¢nost.

Ing. Ales Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikalné inZenyrské a
Vysoké skoly ekonomické, Fakulty financi a Gi¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které plisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(Gcetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovani, controlling a dan€). Po sloueni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dobé je povéien fizenim ttvart Financi a
Spravy portfolii. Od &ervence 2008 do prosince 2012 byl ¢lenem piedstavenstva CSOB Asset
Management a.s., ¢len skupiny CSOB, od ledna do zaii 2012 byl &lenem dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spolecnost.
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Dozorci rada
Jaroslav MuZik — ptedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spolecnosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.o.. Dale ptsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovéani. V fijnu
2012 se stal Country manaZzerem pro CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 ptisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na poboéce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB.

Dirk Mampaey - ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 ptisobil na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999do roku 2000 pusobil v KBC Bank, Brusel jako naméstek generalniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 piisobil na mezinarodnim feditelstvi jako asistent
generalniho feditele pro Podporu navazujicich sttedoevropskych poboc¢ek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generalni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, ¢len
Strategického vyboru ve stiedni Evropé. Kredyt Bank, Polsko; ¢len dozoréi rady a vyboru pro audit
CSOB Ceska republika; ¢len dozoréi rady a vyboru pro audit K & H Bank Mad’arsko; &len
ptedstavenstva a vyboru pro audit Nova Ljubljanska Banka Slovinsko; ¢len dozor¢i rady, ¢len
strategického vyboru, ¢len vyboru pro audit. Od kvétna 2012 do prosince 2012 ptisobil na pozici
Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti piisobi v KBC Asset
Management NV jako ptedseda vykonného vyboru.

Chris Sterckx — ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduélnich
kurzti Manazerska ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Déle se
vzdélaval jako finan¢ni analytik u Belgické asociace finan¢nich analytiki. Zaii 1994 - duben 1996
pusobil jako regionalni obchodni feditel pro investi¢ni produkty v Kredietbank ; od ledna 1999 do
biezna 2003 pusobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; biezen
2003 - biezen 2010 pusobil jako vedouci vyvoje produkti v KBC Asset Management. V bieznu 2010
aZ ¢ervnu 2011 pusobil jako Chief Risk Officer - generalni feditel KBC Asset Management .

V soucasnosti pusobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.
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Ing. Marek Ditz — ¢len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB piisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovan feditelem divize Specializované
a institucionalni bankovnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporatniho a institucionalniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuc¢ni sit’ 10 regionalnich pobocek zabezpecujicich obsluhu
firemnich klientd, a dale za oblasti specializovaného financovéani, zahranicniho obchodu
a institucionalniho bankovnictvi, jeZ mimo jiné pokryva obsluhu nebankovnich finan¢nich instituci,
bank a vybranych subjekti vefejného sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz ¢lenem predstavenstva
CSOB.

Mgr.Bc.Jana Urbankova — ¢len od 9.2.2015 - dosud

Vystudovala Universitu Jana Amose Komenského v Praze. V letech 1990 — 1996 pracovala jako
manazerka Klientského tutvaru IPB a od roku 1996 pusobi v CSOB, kde pracovala na pozicich
manazerky Klientského Gtvaru, Utvaru Operaci Klientského centra, senior manazerky Utvaru Sluzeb a
podpory Klientského centra, feditelky Klientského centra. V soucasné dobé zastava funkci vykonné
teditelky utvaru Klientské sluzby CSOB.
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Vnitini struktura spoleénosti

“T’Fedseda predstavenstva

Valnd hromada

Dozoréi rada

|ﬁ"’edstavenstvo

Generalni feditel

Podpora obchodu
Retail & Private Banking

Institucionalni klientela
a piimy prodej

Produktova inovace a vyvoj

Podpora klientskych
siti

Produktova podpora
Marketing a komunikace

Institucionalni klientela

Produkty a Portfolia

Rozvoj obchodu -
primy prodej

Inovace a vyvoj

Oddéleni investicni
strategie

Oddéleni analyz

Clen pFedstavenstva
Spréva portfolii a Finance

Personalista

_|T’rovozni oddéleni

Sdilené sluzby

Spréva portfolif
Chief Investment Officer (CIO)

Clen pFedstavenstva
Zpracovani operaci, Pravni oddéleni ,

(Compliance a Rizeni rizik

Finance
Chief Financial Officer (CFO)

Business architekt a
Second line account manager

|Oddélen|’ ucetnictvi

Oddéleni planovani
a vykaznictvi

Zpracovani operaci
Chief Operational Officer (COO)

Architecture & applications
management

Middle Office

Back Office

_|'Rizeni procest

Pravni oddéleni

Compliance officer

Oddéleni fizeni rizik
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CSOB Asset Management, a.s. investicni spole¢nost, obhospodaiovala k 30.6.2015
celkem 19 otevi‘enych podilovych fondii.

e (CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001170)

e (SOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147)

e (SOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001881)

e (CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
77000000224)

e (CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770020000228)

e (CSOB instituciondlni - statnich dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

e (CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008472222)

e (SOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

e (CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474228)

e (SOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474590)

e (SOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474582)

e (SOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474608)

e (SOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond*

e (SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Vyvéazeny, otevieny podilovy fond*

e (SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy, otevieny podilovy fond*
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e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB EURO KONTO, otevieny podilovy fond*

e (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investort1).

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investort)

e Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoletnost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investortt)

e Ristovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

* Pololetni zpravy téchto fondt jsou zpracovany na zaklade zékona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z.z. v platném znéni

a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Fondovy kapital obhospodaiovanych fondu k 30.06.2015

Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v CZK

CSOB akciovy mix 1578 797 185
CSOB bond mix 585 702 345
CSOB stiedoevropsky 579 495 061
CSOB bohatstvi 2 851 242 261
CSOB nadagni 223 383 240
CSOB instituciondlni - statnich dluhopisti 245 289 543
CSOB realitni mix 481 446 559
CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa 248 918 415
CSOB Vyvazeny dividendovy 1144100 583
CSOB Private Banking Largo 448 119 629
CSOB Private Banking Moderato 1969 399 044
CSOB Private Banking Presto 574 956 622
CSOB Private Banking Moderato EUR 96 759 996

Zkraceny nazev fondu Fondovy kapital v EUR

CSOB Privatny 19 633 289
CSOB Vyvazeny 8018 683
CSOB Rastovy 9 126 594
CSOB Euro Konto 4 452 861
CSOB Dlhopisovy 4 356 822
CSOB Svetovy akciovy 4910 369
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Obhospodaiovanim majetku byli povéieni:

Bc. Martin Horak

nar.: 13.4.1975
vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 17 let na kapitalovém trhu

Ing. Patrick Vyroubal, CFA

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta mezinarodnich vztahd
praxe: 12 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.. 21v.8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 10 let na kapitalovem trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a u€etnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 8 let na kapitalovém trhu

Ing. Radim Kotrous, CFA

Nar.: 16.8.1975
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodaiska
praxe: 14 let na kapitalovém trhu

Ing. Jan Bures

Nar.: 6.11.1979

vzdélani: VSE v Praze, Fakulta narodohospodai'ska
praxe: 9 let na kapitalovém trhu

Petr Kubec

Nar.: 23.12.1980

vzdeélani: Stfedni ekonomicka Skola
praxe: 16 let na kapitalovém trhu

DepozitaFem viech otevienych podilovych fondii obhospodafovanych spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.
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Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole¢nost a pro obhospodafované podilové
fondy vykonévali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 26455064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Ptikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, IC: 28198131 Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., IC: 64948242, Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, Praha 4, Hvézdova 1716/2b

HSBC London, 8 Canada Square, London

BNP Paribas London, 10 Harewoo, NW1 6

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL, London

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o primérném piepocteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 72
Udaje o prumérném piepoc¢teném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 3

Spole¢nost pfi jednani na sviij Gcet ani pfi jednani na ucet investi¢nich fondt neni téastnikem

zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole¢nosti
nebo investi¢niho fondu.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské innosti a stavu majetku spole¢nosti

Celkovy objem aktiv k 30. 6. 2015 byl 196,9 mld. K&, coz piedstavuje rist o 11,2 mld. K¢
v porovnéni s koncem roku 2014 (Pozn.: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukrome
osoby a zahrani¢ni fondy a Ceské podilové fondy). Rast aktiv v prvnim pololeti roku 2015 byl taZen
predeviim diky ristu objemu zahraniénich fondd distribuovanych spoleénosti a také diky lokalnim CSOB
fondiim.

V roce 2015 miZeme pozorovat pokracujici trend z minulého roku v podobé vyznamného nartst
aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR (z 322,9 mld. K& k 31. 12. 2014 na 367,4 mld. K& k 30. 6. 2015).
Majetek byl sméfovan predevsim do smiSenych fondd, ale znaény rust mizeme vidét i v kategorii fonda

akciovych.

I pes rostouci konkurenci si Spole¢nost nadale drzi pozici nejvétsiho distributora fondt v CR a k 30.

6. 2015 doséhla trzniho podilu 26,9% (dle metodiky AKAT).

Aktiva ve fondech v CSOB AM (data dle AKAT)

120 000

100 000

80 000

o I I I I I I
40000 1 69 osulm 503I71 s1sz3 477.76 1o7I77 611.
20000 I

2012 1Q2013 2Q2013 3Q2013 2013 1Q2014 2Q2014 3Q2014 4Q2014 1Q2015 2Q2015

in CZK mio

Objem obhospodafovaného majetku v domacich fondech vzrostl o 1,7 mld. K¢ v porovnani s koncem roku
2014 a dosahl tak objemu 13,3 mld. K¢&. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti
na tizemi CR vzrostl oproti roku 2014 0 11,4 % na 92,7 mld. K&.

Na dobré prodeje fondti mély pozitivni vliv velmi nizké Grokové miry na spoficich produktech
spole¢né s rostoucimi akciovymi trhy, coz vedlo klienty k hledani dalSich investi¢nich pfilezitosti. Vysoké
prodeje byly ¢astecné€ ovlivnény i dobrou vykonnosti, kterou vykazovaly zajisténé a strukturované fondy
splatné v roce 2015 (vysledkem bylo, ze klienti znovu zainventovali prostiedky ze splatnych fondii a navic

pridali dalsi dodatecné penize nad tento objem). V roce 2015 klienti preferovali smiSené fondy.
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U skupinovych klienti do$lo k mimému naristu majetku o 0,7% a celkova aktiva skupinovych
klienth tak dosahla 87,1 mld. K¢

V l.pololeti roku 2015 Spoleénost CSOB AM nadale pfipravovala rizné inovace pro klienty a
pracovala na pfipravé a spusténi novych produkti.

Pro retailové klienty jsme ve spolupraci s KBC AM pfipravili nové fondy CSOB Flexibilni portfolio
a CSOB Flexibilni plan. Jedna se o smisené fondy, které vyuzivaji unikétni investiéni strategii, ktera
umozZiiuje velmi pruzné reagovat na vyvoj na trzich.

V roce 2015 jsme pokracovali v rozsifovani fady Privatnich Portfolii Fondi. K jiz existujicim péti
individualnimi strategiim pfibyla Sesta strategie Moderato v EUR. Vyhodou aktivni spravy v ramci
individualni spravy aktiv je jak pfistup k jinak nedostupnym investi¢nim instrumentim a fondim tietich
stran, tak i flexibilni reakce na aktualni investiéni strategii skupiny KBC / CSOB. V ramci této produktové
fady investor ziskava také velmi podrobny reporting.

V segmentu institucionalnich klientd jsme vramci fondu kvalifikovanych investoru pro
Rimskokatolickou cirkev spustili na konci prvniho pololeti jiz druhy podfond Vynosovy. Pro tento fond
zajist'uje naSe spoleénost administraci fondu.

Spole&nost v 1. pololeti roku 2015 doséhla &istého zisku podle Ceskych ugetnich standardu ve vysi
58,1 mil. K¢. Hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti k 30. 6. 2015 &inila 1 165,1 mil. K¢&.

Z hlediska celkovych vynosti z poplatki a provizi v prvnim pololeti roku 2015 (505,4 mil. K¢&) byly
nejvyznamnéjsi obchodni polozkou poplatky za obhospodafovani a distribuci fondu, které predstavovaly
pfiblizné 90% z celkovych vynosu a dale poplatky za obhospodafovani portfolii institucionalnich
(pravnickych osob) a individualnich klientt (fyzickych osob), které predstavovaly necelych 10 % z celkovych
vynosu. Zbyvajici ¢ast vynosi byla tvofena zejména vynosy z poplatku a provizi.

Spravni naklady spole¢nosti dosahly vyse 82,6 mil. K&, z kterych 67% ¢inily personalni naklady,
33% vseobecné provozni naklady. Naklady na odpisy dosahly 36,2 mil. K&, z &ehoz 93% predstavovaly
odpisy ocefiovaciho rozdilu vzniklého pti fiizi spoleénosti CSOB Investiéni spolegnost, a.s. a CSOB Asset
Management, a.s. v roce 2012 (slou¢ena spole¢nost nese nazev CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni

spolecnost).

V Praze dne 28.8.2015

e i
///yy, = f | :
Mgr. Jan Barta Ing. Misple Krajéovié{)vé
piedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolecnost investiéni spole¢nost
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ROZVAHA
K 30. CERVNU 2015

Aktiva:

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Naklady a p¥ijmy priStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
v tom: a) ostatni pasiva
b) vynosy a vydaje ptistich obdobi
c) rezervy
Zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
vtom: a) zmajetkua zavazkl
b)  ze zajistovacich derivata
C)  z pfepoctu ucasti

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30.¢ervna 2015

tis. K¢

147
625 867
225 851
400 016

19 700
9433
745 569
24 342
209 585

1634 643

469 575
186 791
282 784
0

499 000
116 807
100 000
16 807
491 165

491 165
0
0

58 096

1634 643
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
30. ¢ervna 2015
tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 133
Vynosy z poplatki a provizi 505 350
Naklady na poplatky a provize -305 987
Zisk z finan¢nich operaci -279
Ostatni provozni vynosy 879
Ostatni provozni naklady -1141
Spravni naklady -82 620
v tom:;
a) naklady na zaméstnance -55 513
ztoho: aa) mzdy aplaty -40 626
ab)  socialni a zdravotni pojisténi -14 887
b) ostatni spravni naklady -27 107
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZzek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku -36 150
Rozpusténi a tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z diive odepsanych pohledavek 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 80 183
Mimoradné vynosy/naklady 0
Daii z prijmu -22 087

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 58 096
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v prvnim pololeti roku
2015

Globalni ekonomicka situace

Podle prvniho odhadu se vratila americka ekonomika ve druhém ctvrtleti ke slusnému tempu rustu. HDP vzrostl
0 2,3 % (na ro¢ni bazi). Za zlepSenim stoji pfedevsim vydaje spotiebitelti a vyvoz. Smérem nahoru byla také
revidovana data za prvni étvrtleti, kdy pivodni kontrakce ekonomiky byla upravena na rist o 0,6 %. Za
pomalym rustem ekonomické aktivity v prvnim ctvrtleti staly prevazné pfechodné faktory jako Spatné pocasi,
stavky, problémy tézaiti ropy vzhledem k nizké cené komodity, ale i silny dolar. Ve druhé poloviné roku by
americkd ekonomika méla dale akcelerovat. V Evropé postupné gradovala feckd saga, nicméné na evropském
oziveni se negativné neprojevila. Evropské hospodaistvi roste zhruba 1% tempem. Rust ¢inské ekonomiky
nadale zpomaloval, i tak ale patii zemé k nejrychleji rostoucim ekonomikam na svété. Podle MMF by mély letos
vSechny vyspé€lé zemé poprvé od roku 2007 vykazat rtst. Expanze globalni ekonomiky by mohla letos
dosahnout okolo 3 %.
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Ménova politika

Me¢nova politika zdstava po celém svété velmi uvolnéna, tedy podporujici rust hospodafstvi. Ve Spojenych
statech, které mély byt prvni velkou vyspélou zemi, kterd zvysi urokové sazby, se tento krok plizivé odsouval.
V soucasné dobé¢ je nejpravdépodobnéjsi rist sazeb na zasedani v zafi. Americka centralni banka, Fed, vSak
mize byt i trpélivejsi, jelikoz rust spotiebitelskych cen se drzi okolo nuly vlivem poklesu cen energii a silného
dolaru.

V bieznu spustila Evropska centralni banka v rdmei programu kvantitativniho uvoliiovani nakup dluhovych
instrumentd ve vysi 60 miliard eur mési¢né. Tento program by mél zvysit inflaci v eurozoné k 2% cili a soucasné
podpotit hospodatsky rust. Nakupy budou trvat do zafi 2016, v pfipad¢ potieby i déle. ECB ponechava zakladni
Grokovou sazbu na 0,05 %, o zvySovani sazeb zatim neni vedena Zadna diskuse.
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Ekonomicka situace v Ceské republice

Ceska ekonomika nejenze pokradovala v oZiveni po zdlouhavé recesi, ale ekonomicka aktivita doslova vystielila.
Meziro¢ni rist ve druhém ¢tvrtleti dosahl 4,4 %, mezi¢tvrtletni pak 0,9 %, coZ byl jeden z nejlepsich vysledki ze
zemi EU. Hospodafstvi tahnou pfedev§im automobilky. Rostouci spotfeba domdacnosti vSak také hraje
povzbudivou roli. Nezaméstnanost nadale klesa, ze 7,5 % na zacatku roku az na 6,2 % v ¢ervnu. Inflace se drzela
velmi nizko, stejn€ jako ve zbytku Evropy, 1 kdyz v ¢ervnu zrychlila na 0,8 % z 0,1 % na zacatku roku.

Domaci ménova politika a kurz koruny

Ménova politika se béhem poslednich mésicti viibec nezménila. CNB ponechala hlavni arokovou sazbu na
0,05 % a zaroven drzi korunu na uzd¢, aby nepiekrocila dolni hranici 27 CZK/EUR. Podle vyjadieni bankovni
rady bude tento stav platit minimalné do druhé poloviny roku 2016. Zmény na Ceské koruné vici euru nebyly
vyrazné, na konci Cervna se drzela spiSe pobliz dolni hranice intervencni urovné z divodu vynikajicich
makroekonomickych dat.

6.0 Vyvoj HDP v GR (yly,%) 50 Vyjvoj inflace v R (%)
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Dluhopisove trhy

Dluhopisové trhy zazivaly dosti kolisavé obdobi. Zhruba do poloviny dubna statni dluhopisy evropskych zemi
rostly, protoze jejich vynosy poklesly na historicka minima. Némecké vynosy na 10 letech splatnosti dokonce
koketovaly se zapornymi vynosy. Vyrazné posilovaly i dluhopisy stati evropské periférie diky snizovani rozdila
ve vynosech mezi némeckymi a pravé Spanélskymi ¢i italskymi dluhopisy. Evropské dluhopisy hlavné tézily
z nakupt dluhopistt Evropskou centralni bankou (ECB), ktera dluhopisy ,,vysavala“ z trhu. Ale od poloviny
dubna vynosy dluhopist rostly (ceny klesaly) napti¢ celou eurozonou i ve zbytku Evropy. Naptiklad vynos do
splatnosti 10letého némeckého dluhopisu vyskocil az nad 1 %, kdyZ o mésic a pul diive nabizel pouze 0,07 %.
Na konci pololeti se navysily rozdily mezi némeckymi a $panélskymi vynosy dluhopistt z obav 0 budoucnost
Recka v eurozoné.

Americké dluhopisy zazily obdobny vyvoj. Vynosy na 10letych dluhopisech klesly na minimum na pielomu
ledna/tnora, kdyz se kvuli slabsi ekonomické situaci oddalil termin prvniho zvy3eni sazeb. Od té doby
S ob¢asnymi vykyvy vynosy rostly az nad 2 % v o¢ekavani zvyseni urokovych sazeb Fedem.

Ceské statni dluhopisy po vétsinu obdobi kopirovaly vyvoj na némeckych statnich dluhopisech. Vynos 10letého
dluhopisu v dubnu klesl na historické minimum 0,35 %, poté vSak ¢eské dluhopisy zacaly vyrazné ztracet, kdyz
pohyb jim uréily vyprodeje na némeckém statnim dluhopisu (Bundu). Ceské vynosy na konci &ervna dosahovaly
1,26 % a ptirazka k némeckym dluhopistim se zvysila na 64 bazickych bodt (tedy byly vyssi o 0,64%).

Akciové trhy

USA

Hospodateni korporaci v Severni Americe bylo v poslednich mésicich negativné ovliviiovano silnym dolarem.
Firmy se museji vice snazit, aby udrzely pfi vlastni silné mén€ mezinarodni konkurenceschopnost, kromé toho
prispévek do jejich hospodateni ze zahrani¢nich divizi se logicky zmenSuje. Vyznamné americké indexy diky
absenci rustu ziskovosti fakticky stagnovaly, ov§em pobliz svych historickych maxim. Index S&P 500 stanovil
v kvétnu sva nova historickd maxima na hodnoté 2130,8 bodl, celkové vSak pololeti uzaviel fakticky beze
zmény. Na historicky nejvys$si trovent se vySplhal i technologicky index Nasdaq, a timto pfekonal dosavadni
urovné z roku 2000. Technologické firmy dovedly index Nasdaqu k pololetnimu ristu 6 %, véetné dividend.
Ocenéni indexu se nachazi na relativné rozumnych trovnich a neni pravdépodobné opakovani bubliny z pocatku
milénia. Byt americké trhy nepfinaSely svym investorim tak masivni zisky jako v minulych letech, Gesky
investor mohl vydé¢lavat diky posilovani dolaru, ktery vici ¢eské koruné za pololeti posilil o 7 %. V praméru
americké akcie mirné zaostaly za celosvétovym indexem vyspélych trht MSCI World, ktery cenové pridal 1,5
%, a dividendy pfidaly totozny narust.

S&P500 (2008 - 1H 2015) ——— —— EuroStoxx 50 (2008 - 1H 2015)
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Evropa

Po letech pteslapovani na misté zpocatku roku velmi silné vzrostly evropské indexy. Trh si povsiml, ze firmy
obchodované na burzach naznacuji meziro¢ni nartst ziskti az o 30 %, a v prvnich mésicich roku tuto informaci
zohlednil do cen akcii. Rust trhit byl masivni a zastavil se v ptli dubna, kdy zacalo opét vice rezonovat fecké
téma. Index evropskych akcii Eurostoxx 50 od t¢ doby ¢ast ziskt vratil a poklesl o 10 %. Obecné vSak evropska
ekonomika t€Zi ze slabého eura, levnych cen ropy a uvolnéné ménové politiky ECB. Dafi se nejen akciim z jadra
eurozony, ale i perifernim ekonomikdm, které v nedavné dobé prosadily strukturalni reformy. Na samotném
konci Cervna indexy siln¢ odepsaly v reakci na ohlasené fecké referendum, i navzdory tomuto faktu pfinesly za
pololeti nadstandardni vykonnost. Index nejvétSich padesati spoleénosti v eurozoné, Eurostoxx 50, vzrostl o
8,8 %, investofi si vSak pfipsali diky pfiznanym dividendam vice - téméf 12 %. Nejvynosnéjsim velkym
evropskym trhem byla Italie se ziskem 20,7 %, francouzsky CAC40 ptidal 15 %. Némecky DAX posilil o
11,6 % (dividendy jsou v ném jiz obsazeny). Investice do akcii mimo eurozonu na tom byly o poznani hute,
vynos britského indexu FTSE se pouze vlivem vyplacenych dividend piehoupl do plusu 1,5 %, Svycarsky index
SMI skon¢il na nule, kdyz velmi silny frank tizi hospodafeni tamnich spolecnosti.

Stredni a Vychodni Evropa

Mad’arsky BUX stoji v ¢ele stfedoevropského pelotonu se svym 31,7% ziskem, kdyz za nim stoji ve velké mife
domaci politické faktory. Investofi se dlouho divali na madarsky trh se skepsi a na trhu byl vidét diskont
vzhledem Kk nizké duvéryhodnosti vlady. Nakonec se vSak vlada odhodlala zrusit celou fadu specidlnich
sektorovych dani a akcie se vydaly vzhiru. Naopak opaénym piibéhem si prochazi Polsko, index WIG20
stagnoval. Léty provéfena a pro investory duvéryhodna vladni strana ztraci volebni preference, problémem pro
investorskou vefejnost je volebni program opozi¢nich stran proSpikovany napady na sektorové dané vseho
druhu. Parlamentni volby probéhnou na podzim, ze situace je nervdzni i polsky zloty. Index PX pftipsal 3,7 %,
ovsem dal$i podstatna cast vynosu, téméi 4 %, piisla v podobé dividend. Turecky index pololeti uzaviel
s negativni celkovou vykonnosti -1,3 %. Tamni parlamentni volby v ervnu investory lehce vylekaly. Rusky
akciovy index po nevalném vysledku z minulého roku zatim osliiuje nadprimérnou vykonnosti, za pololeti
ptipsal 19,8 %. Ruska ekonomika je v hlubokeé recesi, kombinace zapadnich sankci i nizkych cen ropy (Rusko je
vyznamny producent komodit) si vybird svoji dafn. Miniméaln¢ optické uklidnéni konfliktu na Ukrajing vSak
ptispélo k pozitivnimu sentimentu, §lo rovnéz i o korekei loniského propadu.
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