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Zdkladni udaje o spolecnosti

Nazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spoleénosti:

Zakladni kapital spoleCnosti:
Akcionar:

Predmét podnikani:

CSOB Investicni spolecnost, a.s., clen skupiny CSOB

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pieménou ze spole¢nosti O.B. INVEST,
investi¢ni spolenost, spol. sr. o., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolecnost preslo jméni zaniklé
spoleCnosti ~ Prvni  investicni  spole¢nost, a.s.,
IC: 00255149

216 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(73,15% na zakladnim kapitalu, 0% na hlasovacich
pravech)

Auxilium, a.s (15,28% na zdkladnim kapitalu)

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
(11,57% na zakladnim kapitalu, 84,72% na hlasovacich
pravech)

Pfedmétem  podnikani spoleCnosti je  kolektivni
investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném
znéni, a dale ¢innosti uvedené v ustanoveni § 15 zakona
o kolektivnim investovani v rozsahu povoleni udélené¢ho
Ceskou narodni bankou.

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2008

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Johan De Ryck

Clenové predstavenstva

Mgr. Jan Barta
Ing. Jarmila Cermakova

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:

Christian Defrancq

Clenové dozorci rady:

Ing. Josef Bene§
Stefan Duchateau (do 7.10.2008)

Christof De Mil (od 7.10.2008)
Erwin Schoeters
Ing. Pavel Kavének (do 3.10.2008)

Jeroen van Leeuwen (od 7.10.2008)
John Hollows
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Piedstavenstvo
Johan De Ryck — pfedseda piedstavenstva (od 9.12.2005 - dosud)

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel titul
Magistr véd voboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zaméfeni na financni
a kvantitativni management. Ziskal diplom z mezinarodniho prava a diplomacie na Bolofiském Centru,
zaméteni zapadoevropska a vychodoevropska ekonomie.

Od roku 1996 do soucasnosti pusobi ve spolecnosti KBC Asset Management, nejprve na pozici
managera institucionalnich a penzijnich fonda v ustfedi KBC Asset Management v Bruselu. Od r.
2002 vykonaval funkci regionalniho feditele pro sttedni Evropu, nasledné byl jmenovan generalnim
feditelem KBC Asset Management pro stiedni a vychodni Evropu & Rusko. .

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢&len dozoréi rady
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady KBC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., ¢len
dozor¢i rady CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond, a.s., &len skupiny CSOB, &len
predstavenstva K&H Investment Fund Management Private Limited Company, ¢len dozor¢i rady
CSOB d.s.s., a.s.

Mgr. Jan Barta — ¢len (od 9.12.2005 — dosud)

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klienti a zastupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na financnich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 9.12.2005 je ¢lenem
predstavenstva spoleénosti CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. V roce 2006 byl jmenovan i generalnim feditelem spole¢nosti. Clenstvi v
organech jinych spoleénosti: ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,

Ing. Jarmila Cermakova — ¢lenka piedstavenstva (od 9.12.2005 — dosud)
Je absolventkou Vysoké skoly ekonomické v Praze - fakulty vyrobné-ekonomické.

Pisobila v riiznych ekonomickych funkcich na Reditelstvi telekomunikaci Praha a na Federalnim
ministerstvu spoji. Nasledn¢ pracovala jako hlavni ekonom v Postovni investi¢ni spole¢nosti, a.s. Od
roku 1994 zastavala funkci financni feditelky v Prvni investicni spolecnosti, a.s. V uvedené pozici dale
pokracuje také v CSOB Investi¢ni spolenosti, a.s., ¢len skupiny CSOB, ktera se stala pravnim
nastupcem této spolecnosti. Od 9.12.2005 je ¢lenkou piedstavenstva. Soucasné je zameéstnana rovnéz
ve spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, kde je odpovédna za vedeni
i¢etnictvi, dang, finance a middle office. V Asociaci pro kapitalovy trh Ceské republiky je revizorem
uctu.
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Dozordi rada
Christian Defrancq — piedseda (od 23.6.2006 — dosud)

Je absolventem ,,State University Ghent, Belgie*, obor matematika a ,,Katholike Universiteit Leuven,
Belgie,* obor ucetnictvi. Od roku 1975 plisobil u spolecnosti Royale Belge NV, kde zastaval funkce:
manager zZivotniho pojisténi a hypotecnich tveri a ¢len vykonného vyboru pojisténi fyzickych osob.
V roce 1998 pusobil v fidicich funkcich v KBC Insurance NV. V soucasné dob¢ pisobi ve funkci
vykonného feditele v KBC Insurance a KBC Group a KBC Bank. Clenstvi v organech jinych
spole¢nosti: piedseda dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, piedseda
dozor¢i rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB, piedseda dozoréi rady CSOB
Penzijni fond Progres, a.s., ¢len pfedstavenstva KBC Global Services Czech Branch, predseda dozorci
rady CSOB Leasing, a.s..

Ing. Josef Bene§ — ¢len (od 3.6.2004 - dosud)

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School
of International and Public Affairs of Columbia University in the City of New York - Master of
International Affairs Program (MIA).

Od roku 1992 do roku 1994 pisobil v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior analytika
penézniho oddéleni. V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici asistenta bankovniho
poradce. Od roku 1996 do roku 2000 v IPB, a.s., zastaval funkci vedouciho dealera a treasury. Od
roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank Ltd, ve funkci feditele pro mistni rozvojové
trhy. V soucasné¢ dob€ plisobi na pozici generdlniho feditele spolecnosti a pfedsedy piedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: predseda
vykonného vyboru Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, ¢len piedstavenstva CSOB d.s.s.,¢len
prestavenstava CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., ¢len dozoréi rady CSOB Property fund,
uzavieny investiéni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢len spravni rady Vybor dobré viile-Nadace Olgy
Havlové.

Christof De Mil — clen (od 7.10.2008 — dosud)

Absolvoval studia v oboru Applied Economical Science v roce 1995 v Belgii a studium MBA v oboru
Business Administration v roce 2006 v INSEAD ve Francii.

Do roku 1995 pracoval pro KBC v nékolika manazerskych pozicich v KBC RET/SME Branch
Network. Od roku 2006 az dosud pracuje pro CSOB ve funkci vykonného feditele Branch Network.
(:Dlenstvi v organech jinych spole&nosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny
CSOB.

Jeroen van Leeuwen — ¢len (od 7.10.2008 - dosud)

Je absolventem Erasmus university v Rotterdamu.

Do roku 1992 ptisobil v pojistovné ING v Holandsku. V letech 1993 — 1994 zastaval funkci zastupce
generalniho feditele pro oblast financi, planovani, kontroly a IT Nationale-Nederlanden Life Insurance
v Praze a od roku 1994 funkci generalniho feditele ING Pension Fund také v Praze.

V letech 1997 — 2000 putsobil v pojistovné Allianz v Praze ve funkcich vykonného teditele pro Sales
and Marketing, poté pro Life, Accident, Travel and Pension Insurance. V roce 2001 zastaval funkci
generalniho feditele spolecnosti Commercial Union Life Insurance v Praze. Od roku 2002 zastava
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funkci generalniho feditele a piedsedy piedstavenstva ve spolenosti CSOB Pojistovna, a. s. se sidlem
v Pardubicich.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB, ¢len spravni rady Ceska kancelaf pojistitelt

Erwin Schoeters — ¢len (od 8.12.2005 - dosud)

Absolvent Katholike Universiteit Leuven; Fiscale Hogeschool Brussel.

Od roku 1992 pracoval v Kredietbank, dale pak v KBC bank jako vedouci odboru produkti a
marketingu. V soucasné dobé plsobi ve spolecnosti KBC Asset Management jako feditel odboru
marketingu a obchodniho rozvoje.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len
skupiny CSOB, ¢&len dozoréi rady CSOB, Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi
rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, piedseda dozoréi rady CSOB Property fund,
uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s., ¢len dozoréi rady CSOB d.s.s

John Hollows — ¢len (od 5.12.2007 — dosud)

Ziskal absolutorium v oboru ekonomika a pravo na Sydney Sussex Colledge na univerzité
v Cambridge. ZkuSenosti v oblasti financnich sluzeb ziskaval v Barclays Bank v Londyné a v Taipei
(Tchajwan) a v KBC v Hong Kongu, Sanghaji, Singapuru a Budapesti. Zastaval vysoké manaZerské
pozice v uvérovych utvarech a v exportnim financovani, v korporatnim a investi¢énim bankovnictvi a
v oblasti treasury. Od srpna 2003 do dubna 2006 byl generalnim feditelem K&H Bank (Skupina KBC)
v Budapesti. Do CSOB pfichazi jako manazer Stiedoevropské divize KBC Group. Clenstvi v organech
jinych spolecnosti: €len predstavenstva spolecnosti K&H (Madarsko) a A banka (Srbsko), ¢len
dozoréi rady spole¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a. s., ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni
fond Progres , a. s., ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita , a. s., ¢len
skupiny CSOB, ¢len dozorti rady CSOB d.s.s, a.s., ¢len dozor¢i rady CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s..
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CSOB Investiéni spolecnost, a.s., élen skupiny CSOB obhospodaiovala k 31.12.2008
celkem 9 otevitenych podilovych fondii.

Fondy obhospodaiované spoleénosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB
k31.12.2008

e (SOB akciovy mix, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001170)

e (CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001147)

e (CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

e (SOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 77000000224)

e (CSOB nadaéni, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN 770020000228)

e (CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472131)

e CSOB bytovych druzstev nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

e (SOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

e (SOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., €len skupiny CSOB dale obhospodaiuje svéfenou
¢ast majetku CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB. (fond
je fondem kvalifikovanych investori).
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Viastni kapital obhospodaiovanych fondii k 31.12.2008

Zkrdceny nazev fondu Vlastni kapital v CZK

CSOB akciovy mix 882 554 592
CSOB bond mix 745 586 185
CSOB stiedoevropsky 1255678 553
CSOB bohatstvi 3100 095 901
CSOB nadaéni 224 599 941
CSOB dluhopisovych piilezitosti 135 189 509
CSOB bytovych druzstev 217 459 394
CSOB realitni mix 213 868 074
CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa 178 821 165

Pocet vydanych a zpétné odkoupenych podilovych listit obhospodaiovanych fondii

k31.12.2008

Fond prodej Odkup objem emise

ks CZK ks CZK ks

CSOB akciovy mix 184 632 667| 149 770 935 274 884 524| 225268 358 1610256 712
CSOB bond mix 131 640 642] 156 538 365] 155985 155 181 881488 619 959 035
CSOB stiedoevropsky 55766 517 80 875909] 258 892468 352310 641| 1063 509 702
CSOB bohatstvi 13280 542| 22210503] 267 890449| 419 654 864| 2214 375 548
CSOB nadaéni 28 863 810] 28 650 000 16 065 084 15915276] 226 845 602
CSOB dluhopisovych prileZitosti 3199736] 3152749 163334201) 157121384] 144711016
CSOB bytovych druZstev 15136354 16640 013| 192.720.524] 192869 208| 219 631 421
CSOB realitni mix 54390 140] 41066398 156937994 110371756 615461 325
CSOB akciovy fond — Stredni & o) 657139 65040037 73858 710| 47211416 462 405 545
'Vychodni Evropa
Dalsi udaje
Obhospodafovanim majetku v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych

spolecnosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB byl v rozhodném obdobi

povéien:

Ing. Arnost Plechac
nar.: 8.5.1973
vzd¢lani:
praxe:

Ekonomicko-spravni fakulta Masarykovy Univerzity v Brn¢
11 let na kapitalovém trhu

10
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Ing. Jan Rychly

nar.: 8.11.1978
vzdélani: Fakulta financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
praxe: 5 roky na kapitadlovém trhu

DepozitaiFem viech otevienych podilovych fondti obhospodafovanych spole¢nosti CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka
46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole¢nost a pro obhospodafované
podilové fondy vykonavali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 150 57

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC: 63999463, sidlo: Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spotitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka, IC: 60433566, sidlo Praha 1,
Jungmannova ¢&.or.34/¢.p.750, PSC 11000,

BH Securities a.s., /C0:60192941, sidlo: Praha 1, Na Ptikopé€ 583/15, PSC 11000

Dresdner Kleinwort Wasserstein Frankfurt am Main

Kreditbank S.A. Luxembourgeoise Societé¢ Anonyme

Spolecnost nevlastni Zzadné vlastni akcie.

Udaje o primérném piepocteném poctu zaméstnancti Spolecnosti: 34
Udaje o primérném piepocteném poctu vedoucich pracovnikii Spole¢nosti: 5

Spole¢nost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni uc¢astnikem zadného

soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoZ hodnota by ptesahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo
fondu kolektivniho investovani.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku spolecnosti za
obdobi od 1.1. 2008 do 31.12. 2008

Hospodareni spole¢nosti

I pfes neptiznivé trzni podminky spojené s finan¢ni a hospodaiskou krizi byla spole¢nost
v roce 2008 ziskova a podaftilo se ji udrzet Cisty zisk po zdanéni na tirovni roku 2007. Az do konce
tretiho Ctvrtleti spolecnost dosahovala vybornych vysledkd, a to zejména v riistu objemu majetku
zahrani¢nich fondi KBC, jejichz je distributorem. Na konci roku 2008, spole¢nost zaznamenala
v meziro¢nim srovnani pokles jak v objemu zahrani¢nich fondd, tak i fondt lokalnich v disledku
zhorSenych trznich podminek ve 4. ¢tvrtleti roku 2008.

Objem majetku obhospodaifovaného CSOB Investiéni spole¢nosti dosahl k 31.12.2008
8,3 mld. K¢ oproti 12,4 mld. K¢ na konci roku 2007. V roce 2008 zaznamenaly vyrazny pokles aktiv
vSechny typy fondii a to zejména z diivodu poklesu cen finan¢nich instrumentd v jejich portfoliich.
Mezi nejvice zasazené typy fondl patii fondy akciové a smiSené. Mezirocni pokles celkovych aktiv
byl vyznamné ovlivnén ukonéenim institucionalniho fondu CSOB korporatni v &ervenci roku 2008 (na
konci roku 2007 v ném byl majetek vice nez 1,3 mld K¢).

Zahrani¢ni fondy distribuované CSOB IS v CR dosahovaly vybornych vysledkd az do konce
tretiho Ctvrtleti roku, kdyz celkovy objem majetku v zahrani¢nich fondech dosahl k 30.9.2008
86,4 mld. K¢, tj. meziro¢niho rstu o 13%, resp. 9,8 mld. K¢. Na konci roku doslo pod vlivem finan¢ni
krize k poklesu majetku v zahrani¢nich fondech a ten v meziro¢nim srovnani poklesl na 75,8 mld. K¢,
tedy o 5%, resp. 3,8mld. V prvnim pololeti se spolecnost stala nejvétsim distributorem fondt v Ceské
republice a v druhém pololeti i pfes nepfiznivé trzni podminky svou pozici jesté posilila, kdyz na
konci roku 2008 dosahl jeji trzni podil 33,9%.

I v roce 2008 spolecnost nadale pokracovala ve své dlouhodobé strategii hlavniho inovatora
v oblasti fondd, ve spolupraci s KBC Asset Managementem spole¢nost uvedla na trh 59 novych
zajisténych fondi (veetné zajisténych fondt navazanych na Zivotni pojisténi) a jeden novy otevieny
fond CSOB Komoditni. Spole¢nost dale rozsifila nabidku socidlné odpovédnych fondd (tzv. SRI,
Social responsible investment) v EUR a uvedla jeden novy socidln¢ odpoveédny zajistény fond.

Vynosy z poplatkti a provizi dosahly v roce 2008 731,15 mil. K¢, meziro¢ni rist o 10% a
Néklady na poplatky a provize dosahly 481,08 mil. K¢, meziro¢ni rist o 16%. Meziro¢ni riist vynost
z poplatkli a provizi byl dosazen zejména diky vybornym vysledkiim spole¢nosti za prvni tfi ¢tvrtleti
roku. Vynosy z vlastnich finan¢nich investic rovnéz meziro¢né vzrostly: irokové vynosy z dluhopisi
o 0,8 mil. K¢ na 25,1 mil. K¢ a vynosy z urokii z ostatnich aktiv o 3,8 mil. K¢ na 12,3 mil. K¢.
Celkové vynosy z trokt dosahly v roce 2008 37,4 mil. K¢, coz ¢ini meziro¢ni nartst o 14%.

Spravni naklady rostly meziro¢né o 11%, resp. o 7,6 mil. K¢ na 73,4 mil. K¢. V roce 2008 se
spravni naklady na 1 tis.K¢ obhospodarovaného majetku zvysily na 8,87 K¢ z 5,29 K¢ v roce 2007.

I pfes horsici se trzni podminky, spolecnost v roce 2008 dosahla zisku po zdanéni ve vysi
165,3 mil. K¢, oproti 164,8 mil. KE vroce 2007. Zisk pfed zdanénim dosahl 205,5 mil. K¢.
V porovnani s rokem 2007 doslo k poklesu o -5,3 mil. K¢. Predstavenstvo spole¢nosti navrhne fadné
valné hromadé akcionait vyplatit dividendu.
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Pyvoj v roce 2009

V roce 2009 bude spolecnost pokradovat v inovacich svych produkti a rozsSifovani své
nabidky investoriim, které budou reagovat jak na ménici se pozadavky Ceskych investord, tak i na
ménici se situaci na ¢eském trhu podilovych fondd souvisejici s jeho rychlym rozvojem a taktéz bude
reagovat na soucasnou situaci na finan¢nich trzich. Spole¢nost se i nadale bude zamérovat jednak na
retailové klienty, ale i na klienty ze segmentu malych a stfednich podnikd a korporatni klientelu.
Spoleénost bude ve spolupraci se spole¢nosti KBC Asset Management a celou Skupinou CSOB CR
dale rozvijet svou &innost zejména v oblasti zajisténych fonda a v posilovani své pozice na Ceském
trhu podilovych fondu.

P4
v /
Mgr. Jan Barta Ing. Jarmila Cerméakova
¢len predstavenstva Clenka pfedstavenstva
CSOB Investivém' spole¢nost, a.s., CSOB Investis‘:m' spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB ¢len skupiny CSOB

13



CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2008

CESKA EKONOMIKA

Ceska ekonomika po velmi usp&$ném roce 2007 razantné zvolnila riistové tempo, které zpomalovalo
béhem celého roku 2008. Tézkosti hlavnich obchodnich partnert, zejména Némecka, zptsobily, ze
oteviené Ceské hospodaftstvi pocitilo dopady svétové finanéni a hospodaiské krize. A zakazky pro
nejbliz§i mésice naznacuji, ze je tfeba pocitat s dal§im zpomalovanim vyroby i vyvozu.

Na druhou stranu, prorlstové puasobil rozjezd investic sméfovanych do rozsifovani vyrobnich,
pfedev§im na export orientovanych kapacit budovanych v minulych obdobich. Z téch nejvétsich
pripomenme rozjezd kolinské automobilky TPCA. Stale dobte prosperoval zpracovatelsky primysl a
sluzby. K pozitivnim vysledkiim ekonomiky pftispél opét i zahrani¢ni obchod, jehoz prebytek se v
lofiském roce udrzel diky exportni sile podnikli v automobilovém a elektrotechnickém primyslu.
Vysledek neohrozila ani extrémné draha ropa a jiné suroviny.

Avsak uz od poloviny roku se objevuji indicie, Ze situace v mnoha podnicich neni dobra. Cesko po
delsi dobé zaziva krach jednoho z velkych podnikd - Bohemia Crystalex Trading. Dalsi firmy,
zejména v oblasti automobilového primyslu véetné Skody MB, ohlaguji omezeni vyroby a
propousténi. To dava tusit, Ze rok 2009 rozhodn¢€ nebude jednoduchy.

Nezaméstnanost nepiedstavovala pro Ceskou ekonomiku problém. Vice nez 6% dosahla pouze
zpocatku roku v lednu, poté klesala az k pouhym 5%, aby se v poslednim kvartale zvedla jen mirné.
To lze povazovat za velmi dobry vysledek, ktery ale casto vedl k tomu, Ze firmy nebyly schopné najit
dostatecny pocet kvalifikovanych pracovnich sil. Pfesto nedochazelo k prudkému zvySovani mezd,
které by znamenalo ohroZeni konkurenéni pozice tuzemskych firem, respektive by vytvarelo nadmérné
infla¢ni tlaky v ekonomice. Po celé druhé pololeti vSak vyrazné ubyvalo volnych pracovnich mist, coz
je znamenim, Ze pohodova situace na trhu prace skoncila.

Necéekané velmi dobie dopadl ¢esky rozpocet. Deficit dosahl necelych 20mld. korun, coz ve vztahu k
vykonnosti ekonomiky dava dobrou vychozi pozici pro boj s ekonomickou krizi. Stat tim bude moci
pfimo podporovat exportéry i celou ekonomiku aniz by ohrozil stabilitu vefejnych financi.

Inflace v dusledku vladnich danovych reforem prudce vzrostla. Po odecteni vlivu zmény sniZzené sazby
DPH vsak situace nebyla nijak tristni, navic ke konci roku zacala prudce padat a v hovorech ekonomu
se opct zacalo objevovat slovo deflace. Inflaci tradiéné tdhne nahoru nutna deregulace cen bydleni
spolu s rostoucimi cenami energii. Proti jde zejména spotiebni zbozi v§eho druhu. Navic ve stejné
dobé¢ doslo i k vyraznému propadu cen zemédélskych komodit, ktery jest¢ v pfedchozich dvou letech
tla¢il na ceny potravin, a tedy i inflaci. Cist4 inflace (bez deregulaci a dafiovych zmén byla v listopadu
2008 takika nulova (0,1%) a dale se propada.

Ceska narodni banka nejdiive na rostouci inflaéni tendence reagovala po¢atkem roku zvysenim své
hlavni Grokové sazby o ¢tvrt procentniho bodu. Ve druhém pololeti vratila sazbu zpét, jednak jako
odpoveéd’ na neptiméfené posilujici kurz, jednak v disledku obratu na trzich komodit a nastupujici
ekonomické recese. Tim, jak se situace na svétovych trzich zhorSovala a centralni banky po celém
svété snizovaly své hlavni urokové sazby, CNB neziistala pozadu. Nésledovala prudka sniZeni aZ na
pouha 2,25%. To byla hodnota, kterou jsme naposledy mohli vidét v polovin€ roku 2006, pticemz se
da ocekavat, Ze centralni banka bude v uvoliiovani ménové politiky pokracovat i nadale.
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Graf: Vyvoj inflace a HDP
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UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Mezibankovni sazba, métena sazbou PRIBOR, prodélala jesté zajimavéjsi vyvoj. Zatimco zpocatku
vice méné kopirovala sazbu nastavenou CNB, po zasadnim zlomu svétové krize v disledku krachu
Lehman Brothers a islandskych bank i ¢esky bankovni trh propadl nervozit¢ a rozptyl mezi sazbou
centralni banky a mezibankovni sazbou se zvétsil.

5.0 ———Vyvoj zakladnich urokovych sazeb
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Piestoze primarni sazby v Ceské republice zistaly na nizkych trovnich, na aktivité bank byla znat
zejména v druhém pololeti urcita opatrnost v poskytovani verd. Tato opatrnost méla pfimy dopad i do
hospodareni podnikil, z nichz mnoho musi omezovat své rozvojové plany. Nejvice se tento fenomén
projevil ve financovani nemovitosti, kdy na konci roku nékteti developeti ohlasovali zastaveni i jiz
probihajicich projektti. Pfestoze tedy probihalo v souladu se svétovou tendenci pomérné razantni
uvolnovani ménové politiky, jeji vliv na povzbuzeni ekonomiky byl omezeny. Je tomu tak v dusledku
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nechuti investort a financnich instituci s penézi podnikat, pfipadné kvili zvySené averzi k riziku tito
pozaduji za poskytnuté penézni prostfedky vysokou protihodnotu ve formé marze nad zakladni
urokovou sazbu (kreditni spread).

Protoze evropské staty ve velkém pfijimaly opatfeni na ochranu depozit ve smyslu jejich posileného
pojisténi, ptistoupila i CR ke zvyseni pojisténi. Pojisténi vkladi se zménilo na 100% a pojisténa Castka
se zvedla na 50 tisic eur.

Co se tyka dluhopisového trhu, i v Cesku se projevil disledek finanéni krize. Vysledkem byla velmi
snizena likvidita, nechut’ subjektl trhu obchodovat a rozsitené rozpéti mezi nakupem a prodejem, coz
Casto fakticky znemoziovalo efektivni obchod. Tento stav postihl zejména korporatni dluhopisy, ale
postizeny byly i &eské statni dluhopisy, jindy velmi dobte likvidni cenny papir. Ceska vynosova kiivka
se v pribéhu roku posunula doll po celé délce a zestrméla. Nejvyraznéjsi pokles vynost az o 60 bps
vSak zaznamenal stiedni segment kitivky.

Mimofadna situace na obligaénim trhu by méla v roce 2009 postupné pomijet, pfestoze finan¢ni trhy
budou i nadale nervozni a mén¢ likvidni. Nicméné cenné papiry kvalitnich emitentli by se mély
postupné opét dostavat do obliby investorti, ktefi budou pozadovat vyssi vynos nez ten minimalni,
ktery piinasi hotovost nebo statni cenné papiry.

AKCIOVY TRH

Ceské akcie méfené indexem PX se meziro¢né propadly o vysokych téméf 53%, coz odpovidalo
propadu z 1815 bodi na 858 bodd.
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S jedinou vyjimkou vSechny tituly obsazené v indexu skonCily v minusu, pfi¢emz nékteré ztratily
drtivou ¢ast své hodnoty. Celkova nediivéra se odrazila predev§im ve spole¢nostech s nizkou trzni
kapitalizaci, které pro investory znamenaly piili§ velké riziko, a proto se jich zbavovali témér za
kazdou cenu.

Zakladni priciny hlubokého propadu lze vidét v neutéSeném stavu svétové ekonomiky — prohlubovani
finan¢ni krize zapocaté hypotecni krizi jiz v roce 2007 a silici klasickou hospodatskou krizi, viici které
Ceska ekonomika neni imunni. Po prudkém ristu v prvni poloviné roku se stfemhlav vratily k zemi i
ceny komodit, zejména ropy, a tento fenomén téz zaséhl prazskou burzu velmi citeln¢ diky akciim
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CEZ. Obecné se da nicméné konstatovat, 7e zatimco finanéni krize zasahla prazsky akciovy trh spise
méné nez ostatni trhy a odrazila se nejvice na akciich Erste bank, tak o¢ekavani hospodarské krize
zasadilo drtivou ranu vétSing titull. Nejvice bity pak byly developerské spolecnosti, jejichz vysoka
zadluZenost a nedostatek kapitalu ptiblizily jejich podnikéani kolapsu.

Nic hezkého neptinesly svym drzitelim ani akcie novych zastupct v indexu — pojistovny VIG a té€Zare
NWR, kter¢ tak dovrsily celkovy neuspéch novych emisi na prazské burze.

EUROZONA
VYVOJ KURZU EURA VUCI DOLARU

Rok 2008 prinesl americkému dolaru dal§i dramaticky vyvoj. Po vétSinu roku fungovala neptima
umeéra mezi kurzem dolaru a cenami ropy, kdy stoupajici cena ropy znamenala oslabujici kurz dolaru.
Na kurzu eurodolaru se také podepsalo jisté zpozdéni mezi prohloubenim krize v USA a jejim pfelitim
do Evropy. Dlouhou dobu se navic zdalo, Ze by mohly byt hlavni ekonomiky starého kontinentu
velkych katastrof uSetfeny.
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Dolar tedy zac¢inal rok 2008 velmi pesimisticky, kdy mu ublizoval zejména vyvoj urokového
diferencialu, kdy na jedné stran¢ FED agresivné snizoval urokové sazby, zatimco ECB je v ¢ervnu
kvtli $patnym inflacnim ocekavanim dokonce zvysila. Vysledkem bylo oslabeni dolaru na historicka
minima EUR/USD 1,6037, respektive vici koruné na urovenn 14,37. Eskalace finan¢ni krize i v
eurozoné vsak prinesla na trhu eurodolaru obrat a euro zacalo v disledku ptichodu $patnych zprav z
Evropy a globalnimu hladu po dolarové likvidité rychle ztracet ptidu pod nohama. Mimo jiné i diky
rychle zahdjenému snizovani tirokovych sazeb ze strany ECB se euro propadlo od ¢ervence do fijna o
23 % a ménovy par EUR/USD se dostal az k trovni 1,25.

Obrat v oslabovani eura nastal az v poslednim mésici roku, kdy americka centralni banka ve svétle
zhorsujici se ekonomické a finan¢ni situace snizila oficialni tirokové sazby fakticky na nulu a zacala
explicitné nekrytym tiskem penéz podporovat ekonomiku. Ménovy par EUR/USD se tudiz opét vydal
severnim smérem a koncil rok v blizkosti hranice 1,4.

Celkové dolar viic¢i euru v priabehu roku 2008 posilil o vice nez 4 %, oproti koruné pak ptidal vice nez
5 %.

AKCIOVY TRH

Vyvoj zapadoevropskych indexti se od téch americkych pfili§ neliSil. VSechny vykazaly mohutny
propad okolo 40%, index EuroSTOXX, ktery se da povaZovat za celoevropsky benchmark ztratil 44%.
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Bankovni sektor, ktery ma v evropskych indexech silné zastoupeni, byl t€Zce zasazen krizi pramenici
z amerického hypotecniho trhu. Nasledkem sekuritizace hypote¢nich Gveért se Spatna americka aktiva
ocitla i v bilancich renomovanych evropskych finan¢nich domi — jak bank, tak pojistoven. Nejvice
trpély velké bankovni domy ve Velké Britanii, jejiz vazba na USA je siln€j$i neZ u ostatnich
kontinentalnich ekonomik, pfestoze i zde se ocitly pod vodou takové svétové financni domy jako
Fortis nebo Dexia.

Vyrobci a poskytovatelé nefinancnich sluzeb v Eurozoné byli zpocatku poskozovani vysokou cenou
ropy, poté celkovym omezenim poptavky a Spatnou naladou spotiebitelti. Mizernou situaci evropskych
firem pak dale umoctiovalo silné euro, které omezovalo jejich exportni schopnosti, hlavné do USA.

Z evropskych zemi krizi nejvice odnesl ostrovni Island. Na maly stat byl krach tii nejvétsSich domacich
bank pfili§ a jeho rozpocet nebyl dostatecné silny, aby je podpofil. Default jejich plivodné velmi
vysoce hodnocenych dluhopist znamenal v Evropé podobny dopad do bilanci evropskych financnich
instituci jako krach americké Lehman Brothers.

VYVOJ EKONOMIKY USA
UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Vyvoj na trhu dluhopisti ma spole¢ny vyvoj pro USA i Evropu. Americké statni dluhopisy v pribéhu
lofiského roku posilily a poslaly dolti vynosy na kratkém konci kiivky az o 2,28%, vynosova kifivka
pritom zestrméla. Vyssi inflace vyvoland nejprve rGstem cen energii, pozd€ji i potravinami, a
predevsim pretrvavajici inflacni ocekavani poslaly v prvni poloving roku vzhtliru vynosy na stfednim a
delsim konci vynosové kiivky. Zpomaleni tempa ristu ekonomiky a pokles cen komodit ale ptinutilo
FED snizovat tirokové sazby. Ty z urovné 4,25% na samém zacatku roku klesly po poslednim snizeni
na 0,25%. To se odrazilo i na trhu s dluhopisy, jejichz vynosy vyrazné oslabovaly (a ceny naopak
vyrazng rostly). V pribéhu obdobi USA také pokracovaly v nabidkach novych dluhopist. Zajem o n¢
vétSinou pietrvaval, pfitom zajemci se rekrutovali z fad domécich i zahrani¢nich investord. Nejvétsimi
vlastniky americkych dluhopisti pfitom zistdva Cina nasledovana Japonskem, roste i podil na ropu
bohatych statd. Turbulence na globélnich trzich veetné propadu akcii pak udrzuje vysoké ceny statnich
papirt, prestoze stat se pro pokryti svych finan¢nich potfeb bude muset vyrazné zadluzit a nabizet
nové emise. Za zminku také stoji, ze pro zvySeni penézni likvidity uvazuje FED s vykupem dluhopist
delsich splatnosti, a to ke konci roku podpofilo i zajem o papiry na del$im konci kiivky.

Naopak dluhopisy finan¢nich instituci a bank utrpély v roce 2008 velmi znacné ztraty, mnohé se staly
na podzim neprodejné a trh s jejich obligacemi se téméi zastavil. Neochota bank poskytovat uvéry a
obecna preference hotovosti pred jakoukoli, byt velmi malo rizikovou investici do dluhopist
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znemoznily mnoha institucim se refinancovat. Pad Lehman Brothers a problémy ostatnich investicnich
bank byly dusledkem pravé této krize likvidity. To dale eskalovalo averzi k riziku mezi investory do
téchto nestatnich cennych papirti. Az dalsi masivni vstup FEDu na trh pomoci programu TARP a jim
garantovana nabidka refinancovani proti komerénim cennym papirim umoznila finan¢nim institucim
op¢t trochu fungovat.

AKCIOVY TRH

Hlavni americké indexy zakonéily rok 2008 v rekordnich ztratach, pricemz akcie klesaly v podstaté
kontinualn€ po celé obdobi. Druhou zfetelnou charakteristikou uplynulého roku byla vyrazna volatilita
indext, kdy mezidenni zmény o vice nez 3% nebyly vyjimecné.
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Standard and Poor’s 500 (S&P 500), ktery sleduje vykon 500 nejvétsich kotovanych americkych
firem, odepsal béhem poslednich dvanacti mésici veskeré vynosy dosazené od konce roku 2002,
a skoncil propadem témér 40%. Podobné na tom byl i index tficeti nejvétSich americkych korporaci —
Dow Jones Industrial, ktery ubral 34% a technologicky NASDAQ, ktery spadl o 41%.

Pficiny uvedeného stavu jsou jiz notoricky znamé. Prvotni krizi na nemovitostnim trhu USA,
pilife hypotecniho financovani v USA (Freddie Mac, Fannie Mae), vystfidala vSeobecnd financni
krize, ktera se postupné preléva v krizi hospodaiskou. Ani maximalné¢ uvolnéna ménova politika
FEDu, ani nebyvalé statni dotace do americké ekonomiky zatim nejsou s to stav plné zvratit. A nutno
dodat — ceny nemovitosti v USA klesaly po cely rok.

Pfipomenime si, ze v poli porazenych skonéily pfedevsim velké banky — zejména ty investicni, jimz
nahle vyschly zdroje financovani. Zcela zasadni negativni dopad na divéru v mezibankovnim sektoru
mél krach velké investi¢ni banky Lehman Brothers, ktery pfedznamenal konec éry investi¢nich bank
v USA. Dalsim velkym porazenym byla pojistovna AIG, ktera byla zachranéna zestatnénim.
Nasledoval piiliv statni pomoci mnoha dal$im bankam s vlnou fuzi a akvizici. Ve velkych problémech
se ocitly i hlavni americké automobilky General Motors, Ford a Chrysler, které musely zazadat o
vladni pomoc, nebot’ bez ni by se jejich zivot pocital jiz jen na tydny.

V zavéru roku jesté jiz velmi otfesenou divéru investord dale podlomila ,kauza Madoff*. Diky

propadu trhti vyslo najevo, ze tento vysoce uznavany financnik falSoval ucetnictvi a misto poctivé
spravy svétenych prostfedkli provozoval ,,Ponziho schéma® (v Cesku znamé jako ,,letadlo”, kdy jsou
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z vkladii novych klienti vyplaceny vynosy pro klienty stavajici) v neuvéfitelném objemu cca
50mld.USD.

VYVOJ V REGIONU

Diky averzi k riziku byl vyprodej akcii ve stfedni a vychodni Evropé siln€jsi nez na vyspélych trzich.
Stfedoevropské indexy ztratily cca polovinu své hodnoty (prazsky a budapest'sky -53%, varSavsky -
51%). Jejich pohyb byl velmi siln¢ korelovany, pfestoze Mad’arsko mélo vétsi hospodaiské problémy
neZ CR a Polsko, dokonce panovaly obavy, aby jej nepotkal osud Islandu.
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Nejvice ztratil rusky MICEX, a to celé dvé tretiny hodnoty z konce roku 2007. Na viné byl jednak
vysoky podil tituli vazanych na komodity, jednak snizena divéra v bezpecnost investic kviili itoku na
Gruzii a dal$im politickym kauzam.

Ve sttedni Evropé na tom bylo nejhtife Madarsko, které se z problémil vymanilo az za pomoci
MMEF. Naopak Slovensko se t&$ilo na euro a i Polsko a CR se ukazaly v celkem dobré hospodarské
kondici.

SLOVENSKO

Slovenska ekonomika ma za sebou pomérné uspésny rok. Hruby domaéci produkt vzrostl za prvni tfi
¢tvrtiny roku (dostupnd data) redlné o 8% mezirocné. Pfitom je ziejméd tendence zpomalovani
hospodaiského ristu z tirovné 14,3% v Q4 2007 na 7,0% v Q3 2008. Ekonomicky rtst byl vice mén¢
vyvazeny. To se vSak zmeéni v roce 2009. Slovensko zacne pocitovat zpomalovani nejvétSich
obchodnich partnert hlavné v prvni polovin€ roku 2009. SniZeni planované produkce oznamily VW i
KIA. Sony odlozilo planovanou investici za 9 mld. Sk. Pfiznivou zpravou je aspon rozsifeni
provoznich kapacit VW v Kosicich a zacatek vystavby motorarny spolecnosti KIA. Obé spolecnosti
dostanou na tyto investice pravdépodobn¢ investicni pobidky. Inflace méla tendenci vétSinu roku rust
a vrcholu dosahla v zafi (5,4% Y/Y). Potom se pfipojila k celoevropskému trendu a zacala klesat.
Tento trend by mél prevladat i v roce 2009. Inflace by pfes ptrechod na euro neméla byt problémem.
Samoziejmé bude vyssi nez v Eurozoné a bude tak pokracovat dohanéni vyssi cenové hladiny v
zépadni Evrop€. Rok 2009 bude z pohledu ekonomiky vyzvou. Jak vladni organizace tak soukromé
postupné reviduji odhady rdstu smérem dold. Ministerstvo zatim predpoklada rist na urovni 4,6%.
Nas odhad je 3,9% s rizikem, Ze bude jest¢ pomalejsi. Vlada by proto méla byt pfipravena na horsi
napliiovani daiovych piijmd.

Slovenska koruna v roce 2008 posilila o 10,3%. Nejvic z téchto ziskl se realizovalo v prvnim pololeti
roku 2008. Koruna koncila svoji cestu v ERM-2 a rozhodovalo se o jejim vstupu do Eurozony.
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Evropska komise i ECB daly nakonec zelenou. Po druhé revalvaci se uz kurz vyrazné nehybal.
Sménny kurz byl definitivné stanoveny Ecofin-em zacatkem cervence na EUR/SKK 30,126. Po zbytek
roku osciloval kurz v pasmu do velké miry podle rozdilu v urokovych sazbach na SKK a EUR.
Postupné tak konvergoval ke sménnému kurzu.

POLSKO

Polsky zloty mél podobny start do roku 2008 jako Ceska koruna, na jeho sile se podepisovala
predevsim relativni odolnost vii¢i prvni fazi finanéni krize a soucasné relativné agresivni zvySovani
domacich urokovych sazeb. Sahl si tak az na 3,20 EUR/PLN. I kdyz celkové zaznamenal nizsi zisky
nez ¢eska koruna, ménovy par PLN/CZK se vyrazn¢ nevychylil z pasma 7,00-7,50. Zménu piinesl az
blizici se konec roku, kdy zloty kvili hor$i vnéjsi rovnovaze zareagoval o poznani vyraznéji na
roz$iteni krize do stfedni a vychodni Evropy. Polskd ména tak vici euru od Cervence do konce roku
ztratila skoro 30% a koncila rok na 4,20 EUR/PLN. Takto masivni vyprodeje ji zvladly oslabit i vaci
korung, a zloty se tak v prosinci prodaval za 6,40 koruny.

Polska vynosova kiivka $la v prvni polovin€ roku vzhtru a reflektovala tak zvySovani trokovych
sazeb, které NBP dotlacila za prvnich Sest mésic k 6,00%. Soucasné se také na vynosové kiivce
podepisoval strach z inflace, ktery byl hnan vzhtiru cenami komodit. Prudkou zménu v sentimentu ale
ptinesla druha polovina roku. V té, az na kratké vyprodeje po padu Lehman Brothers, zdjem o fixné
uroCené instrumenty spiSe rostl. Pfes o poznani niz$i likviditu, polské dluhopisy v reakci na
uvolnovani ménovych Sroubd zpevnily, a pfedevsim kratsi splatnosti si tak pripsaly slu§né zisky.

MADARSKO

Madarsky forint zazil velmi volatilni rok, ve kterém se mu podatilo dosahnout dlouhodobych maxim i
minim. Prvni polovina roku byla pro forint velice uspésna a to navzdory tomu, ze se mad’arské
ekonomice pfili§ nedafilo, nicméné zvySovani sazeb mad’arskou centralni bankou ucinilo forint diky
vysokému trokovému diferencialu atraktivnéj§im. Na pocatku 3. ctvrtleti forint posilil az na 227,9
EUR/HUF. Vzapéti se ale trend otocil i presto, ze forint pomérmné dlouho odolaval a v atmosfére
globalni financni krize bylo jeho oslabovani v porovnani s ostatnimi ménami v regionu prekvapive
méné vyrazné. Nakonec vSak ani vysoky urokovy diferencial nezabranil tomu, aby investofi zacali
ptirovnavat Mad’arsko k Islandu a na pocatku 4. ctvrtleti se mad’arskd ména propadla az k Grovni 285
EUR/HUF. Vzhledem k tomu, Ze centralni banka tradi¢né vénuje kurzu forintu velkou pozornost,
tento vyvoj nemohla nechat bez odezvy. Na forint za hranici 280 EUR/HUF reagovala drastickym
zvysenim sazeb o 300 bazickych bodi, coz se ukazalo jako ucinny krok proti dalSimu propadu
mad’arské mény. Forint se do konce roku poté stabilizoval kolem hodnoty 266 EUR/HUF. Na
stabilizaci mad’arské meény ovSem neméla vliv jen centralni banka, ale i vlada a mezindrodni finan¢ni
instituce. Zatimco vlada se zavazala k dal$im restriktivnim fiskalnim opatfenim, mezinarodni instituce
jako MMF, Svétova banka i EU poskytly Madarsku moznost Cerpat ptijcky na prekonani nésledkii
finan¢ni krize v celkové vysi 20 mld EUR.

Celkove forint vii¢i euru béhem roku oslabil o 4,2 %, zaroven o 3% oslabil i vuci ¢eské koruné.

Prvni polovina roku 2008 byla ve znameni zhorSujiciho se inflatniho vyhledu, na coz reagovala
mad’arskd centralni banka kumulativnim zvySenim zakladni Grokové sazby o 100 bazickych bodd,
pfiCemz trzni urokové sazby a sazby mad’arskych dluhopist rostly jesté vice — o 150-200 bazickych
bodu. K opravdu dramatickému vyvoji ale doslo az na pocatku 4.ctvrtleti, kdy sveétova financni krize
podkopala divéru v mad’arskou ekonomiku a doslo k masivnim vyprodejim a skokovému zvySeni
sazeb MNB o 300 bazickych bodli. Vynosova kfivka vyskocila o dalsich 300-400 bazickych bodl
smérem vzhtru, pfiCemz posun byl nejvyraznéjsi ve stiednim segmentu kiivky. Do konce roku se
situace stejné jako na devizovém trhu nicméné stabilizovala a vynosy se vratily zpét na trovné pred
masivnimi vyprodeji, byt obchodovani s dluhopisy ma stale daleko k optimu.

Celkové za rok 2008 vzrostly vynosy dluhopist oproti pocatku roku o 150 -200 bazickych bodi.
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Zprava dozorci rady

V roce 2008 doslo ke zméné ve slozeni dozoréi rady spoleénosti CSOB Investicni spole¢nost, a.s.,
&len skupiny CSOB. K datu 3.10.2008 odstoupil ze své funkce Ing. Pavel Kavanek a ke dni 7.10. 2008
byl z funkce Clena dozoréi rady odvolan Stefan Duchateau. Zaroveii k tomuto datu byli tito dva
¢lenové nahrazeni Jeroenem van Leeuwenem a Christofem De Milem.

Dozor¢i rada spole¢nosti se v roce 2008 seila celkem na &tyfech zasedanich. V ramci své plisobnosti
dozorcn rada v roce 2008 dohhzela na vykon pusobnost1 predstavenstva a uskuteéﬁovam podmkatelske
hospodafe a pfi své kontrolm ¢innosti vyuzivali prav zakotvenych v p¥islu§nych pravnich predpisech a
ve stanovach spole¢nosti.

Na zasedanich dozor¢i rady byli zvani podle potfeby predevsim &lenové predstavenstva, ktefi
poskytovali pravidelné informace o situaci ve spole¢nosti a konzultovali s dozor¢i radou strategické
zaméry a nejvyznamnéjsi opatieni, k nim2 spoleénost pristoupila.

Béhem tohoto roku se na pilro¢ni bazi rovnéz schazel organ zfizeny dozoréi radou — Vybor pro Audit.
Pfedmétem jeho Cinnosti bylo zejména sledovani plnéni doporudeni interniho auditu spole¢nosti,
feSeni udalosti operatniho rizika spole¢nosti a plnéni povinnosti risk managementu a compliance
spolecnosti.

Vramei své kontrolni ¢innosti dozoréi rada neshledala zidné poruSeni pravnich predpisi, stanov
spolecnosti ani usneseni pfedchozich valnych hromad spole¢nosti.

Dozor¢i rada prezkoumala auditorem ovéfenou Fadnou udetni zavérku spole¢nosti k 31. prosinci 2008
a navrh pfedstavenstva na rozdéleni zisku vytvofeného za rok 2008. Dozoréi rada rovnéz piezkoumala
zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou za posledni Géetni obdobi
podle ust. § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném znéni.

Na zékladé predlozenych dokumenti, informaci a vlastni kontrolni &innosti dozor&i rada nem4 k fadné
OCetni zavérce spolecnosti, navrhu predstavenstva na rozdéleni zisku a zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami Zzidné piipominky. Dozor&i rada proto doporuduje valné hromadé schvalit
fadnou UcCetni zavérku spole€nosti a navrh ptedstavenstva na rozdéleni zisku.

V Praze dne 31. bfezna 2009

/"" i
/ / . S
<Christign Defrancq
predsedla dozoréi rady
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Vyvoj ¢innosti otevifenych podilovych fondu

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do Severni Ameriky,
Zapadni Evropy, Japonska a na domaci akciovy trh, a to pouze do akcii zafazenych
v obchodnim systému SPAD na BCPP.

V porovnani s koncem piedeSlého roku doSlo ve struktufe aktiv k mirnému poklesu podili akcii
790,72 % na 86,08 %, a vzrostl tak podil zdstatkli na béZnych uctech a terminovanych vkladech, kdy
na zacatku roku Cinil jejich podil na aktivech Fondu 0,15 % a na konci roku
4,2 %, u podilovych listd doslo k mimému zvySeni podilu zhodnoty 4,23 % na hodnotu
5,94 % na aktivech Fondu.

V prubéhu roku 2008 se zvysily investice v Severni Americe z hodnoty 32,33 % na hodnotu 34,46 %,
evropské investice se naopak snizily z 31,34 % na 27,23 %, z ¢ehoz investice ve Velké Britanii tvofily
na pocatku roku 4,86 % aktiv a na konci roku 4,21 %. Pro investice reprezentujici Japonsko byl zvolen
indexovy fond a ETF, oba kopirujici japonsky index Nikkei 225, pti¢emz se tento podil zvysil z 4,58
% na 6,42%. Podil domacich akcii zarazenych v obchodnim systému SPAD na BCPP se v priubéhu
roku 2008 snizil ze 25,32 % na 22,99 %. Cizoménové pozice Fondu byly zajiStény oproti ménovému
riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK oproti pfislusnym ménam. Uroveti zaji§téni se pohybovala mezi
80 % az 120 % pozic.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikim vynosy.VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitdvany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla béhem roku 2008 z 1,0505 K¢ na hodnotu 0,5481 K¢&. Kurz
podilového listu tak poklesl béhem roku 2008 o 47,82%.

V pribéhu obdobi doslo také k poklesu celkového majetku Fondu. Celkova aktiva se snizila

z 1 795,2 mil. K¢ na 994,7 mil. K¢. K tomuto poklesu aktiv Fondu pfispél jednak silny pokles cen
akcii na svétovych trzich, a dale odliv prostfedkti od podilnikd.
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Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

. Trini ,
ISIN Nazev ch;t Dé;h hodnota POdl(loZ a)l VK
(L)
CZ0005112300 CEZ ass. 110 000 AD 86 328 000 9,78
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a.s. 26 500 AD 78 705 000 8,92
C70009093209 TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. 150 000 AD 63 615 000 7,21
BE0165351637 KBC INDEX FUND-JAPAN-C 15500 PLZ 59 104 286 6,70
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 122 000 AZ 51057 000 5,79
NL0000405173 ZENTIVA N.V. 34 000 AZ 36 652 000 4,15
US30231G1022 | EXXON MOBIL CORPORATION 13 500 AZ 20 849 281 2,36
US9841211033 XEROX CORP 120 000 AZ 18 502 514 2,10
US8425871071 SOUTHERN CO 23 500 AZ 16 821 347 1,91
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 10 100 AZ 16 444 410 1,86

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

I na Ceském dluhopisovém trhu se projevil disledek financni krize. Vysledkem byla velmi nizka
likvidita, nechut’ subjektd trhu obchodovat a rozsifené rozpéti mezi ndkupem a prodejem, coz Casto
fakticky znemoznovalo efektivni obchod. Tento stav postihl zejména korporatni dluhopisy, ale
postizeny byly i &eské statni dluhopisy, jindy velmi dobte likvidni cenny papir. Ceska vynosova kiivka
se v pribéhu roku posunula dold po celé délce a zestrméla. Nejvyraznéjsi pokles vynost az o 60 bps
vSak zaznamenal stiedni segment kiivky.

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice sméfovany do domacich dluhopisi, tj. do
dluhopistt denominovanych v CZK. Z tohoto hlediska pievazna cast investic byla alokovana do
statnich dluhopisii po celé délce vynosové kiivky. Cast portfolia byla zainvestovana do nejlepsich
Ceskych podnikovych dluhopisii, popfipadé do euroobligaci kvalitnich svétovych korporaci
denominovanych v ceské koruné. V ramci investicni strategie je snaha o maximalni mozné
zainvestovani penéznich prostredkil. Volné finanéni prostiedky byly ukladany na depozitni ucty.

V pribéhu roku 2008 nedoslo k vyznamné zméné struktury aktiv Fondu. Doslo k mirnému navySeni
prostfedkl na Gcétech a terminovych vkladech, kdy se jejich objem zvysil z 0,5 % na 4,43 %. Podil
dluhopisti na aktivech Fondu se snizil z hodnoty 99,51 % na hodnotu 95,57 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla béhem roku 2008 z 1,1470 K¢ na hodnotu 1,2026 K¢&. Fond tak
dosahl za rok 2008 zhodnoceni 4,85 %.

V pribéhu roku 2008 wvzrostl celkovy majetek Fondu. Celkova aktiva se zvysila
z 743,2 mil. K¢ na 748,8 mil. K¢ K tomuto rustu aktiv Fondu doslo diky zhodnoceni majetku
podilniki, i ptes realizované odkupy podilovych listil ze strany podilnika.
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Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008
o,
Hodnota 7op Odﬂ,
Kod . < na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace tuzemské<= 5R OD <=5R 50.099 6,69
obligace tuzemské > SR OD > 5R 631.568 84,34
obligace zahrani¢ni > SR 0Z <=5R 34.013 4,54
bézné Ucty a terminované vklady BUTVD 33.142 4,43
ostatni aktiva OAKTIV 1 0
BUTVD
0Z<=5R 4,43%
OD <=5R
6,69%

OD > 5R
92,88%
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB

VYROCNI

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

ZPRAVA

ISIN Nizev Potet CP Dc”lih Tri“h‘;‘é’;‘“"ta P""%Z;‘ VK
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 12000/ DD 122.835.333 16,40
CZ0001001887 | CZGB 3,55 18/10/2012 8000| DD 80.548.000 10,76
CZ0001000764 | ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 7.000| DD 76.728.069 10,25
CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 7.000] DD 71.556.722 9,56
CZ0001001242 | ST. DLUHOPIS 2,55 18/10/2010 7.000] DD 69.314.000 9,26
€Z0000000021 | EIB 8,2/2009 2500 DD 67.271.528 8,98
CZ0001000822 | ST. DLUHOPIS 4.6 8/18 5000 DD 52.280.833 6,98
CZ0001000731 | ST. DLUHOPIS 6,4/2010 4630| DD 50.134.154 6,70
CZ0001001754 | ST. DLUHOPIS 325 11/09 5.000| DD 50.098.958 6,69
CZ0001000749 | ST. DLUHOPIS CR 6,95/2016 2.000] DD 24.947.611 333

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln¢ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu do regionu stfedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky, Polska,
Madarska a Slovenska. Z hlediska rozdéleni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopisi,
vyjma Slovenské republiky, kde vzhledem k likvidité a objemu aktiv na mistnim kapitadlovém trhu
byla zvolena investice pouze do slovenské koruny vyuzivajici urokovy diferencial a pied prechodem
Slovenska na euro byla slovenska koruna sménéna do ¢eské koruny.

V porovnani poc¢atku a konce roku 2008 doslo ve struktute aktiv ke snizeni podilti akcii z 63,49 % na
28,81 %, naproti tomu vzrostl podil dluhopist z 28,25 % na 67,94 %. Podil zistatkd na béznych
uctech a terminovanych vkladech se snizil z 8,24 % na 3,05 %.

Investice do akcii v Ceské republice se vyrazné sniZily, a to z 17,16 % na 9,09 % na aktivech fondu, u
domacich dluhopist doslo k ristu v aktivech Fondu z hodnoty 9,07 % na hodnotu 26,83 %. U aktiv
denominovanych v polském zlotém se podil akcii snizil zhodnoty 27,42 % na hodnotu
10,49 % z aktiv Fondu, u dluhopisii se tento podil na aktivech zvysil z hodnoty 8,37 % na hodnotu
22,67 %. U investic v Mad’arsku se podil akcii snizil z hodnoty 10,14 % na hodnotu 4,82 %, podil
dluhopist se zvysil z hodnoty 10,82 % na hodnotu 11,92 %. Investice do slovenské koruny se snizila
z hodnoty 5,76% na nulu. U investic do stfedoevropského regionu se investuje pouze do kvalitnich
titulli, obsazenych v benchmarku v pfipadé akcii, u dluhopisi pfevazuji investice do dluhopisii
vydanych piislusnym statem, ptipadné nejlepsich korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla vroce 2008 z 1,6480 K¢ na hodnotu 1,1807 K¢. Hodnota
podilového listu tak za dany rok poklesla o 28,36%.
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

V pribéhu roku 2008 doslo také k poklesu celkového majetku Fondu. Celkova aktiva se snizila z 2
101,4 mil. K¢ na 1 264,3 mil. K¢. K tomuto poklesu aktiv Fondu pfispél jednak silny pokles cen akcii

a dluhopist na svétovych trzich, a dale odliv prostfedki od podilnik.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008
Kod Hodnota %podil
v tis. K¢ | na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 114 964 9,09
akcie zahrani¢ni AZ 249 278 19,72
dluhopisy tuzemské oD 339159 26,83
dluhopisy zahrani¢ni (0Y4 519 763 41,11
bézné Uty a terminované vklady tuzemské BUTVD 21552 1,70
bézné Gcty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 17014 1,35
ostatni aktiva OAKTIV 2 554 0,20
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
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BUTVZ OAKTIV
BUT VD 1,35% 0,20% AD

1,70% 9.09%
AZ
19,72%
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41,11%

OD

—  26,83%

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

ISIN Niazev Potet CP | Druh CP Tri“h‘(“é’f“"ta P"di(lo;“);‘ VK
CZ0001002158 | CZGB 4.1 11/04/2011 10000| DD 105 206 111 8,38
CZ0001001887 | CZGB 3.5 18/10/2012 10000| DD 100 685 000 8,02
CZ0001001903 | CZGB 4. 11/04/2017 8000| DD 81890 222 6,52
PLO000101937 | POLAND GOVT BOND POLGB 6 11/24/10 11000] Dz 72 766 979 5,80
PL0000104287 | POLAND GOVT BOND POLGB 4.25 24/05/2011 10000 Dz 65 149 275 5,19
PL0000104659 | POLAND GOVT BOND 4,75 25/04/2012 9000| DZ 59 371 680 473
PL0000103735 | POLAND GOVT BOND POLGB 5,75 03/2010 8000| DZ 54 402 198 433
XS0359086849 | CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 500 Dz 52119916 4,15
HU0000402359 | HUNGARY GOVT 6,5 12/08/2009 50000 DZ 51017 845 4,06
CZ0005112300 | CEZ a.s. 60000| AD 47 088 000 3,75

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu. Akciové investice smefovaly do Evropy, Severni Ameriky. Dluhopisy
byly investovany v regionu stfedni Evropy, a to pfevazn¢ do dluhopisii denominovanych v ceské
koruné.

V porovnani konce roku 2007 s koncem roku 2008 doslo ve struktufe aktiv k vyraznéj$imu snizeni
podilu akcii z 50,51 % na 34,22 %, z hlediska teritorialni alokace se podil akcii obchodovanych v
CZK na BCPP snizil z 30,03 % na 18,39 %, podil akcii denominovanych v USD se nepatrné snizil
z 8,75 % na 8,50 %, podil evropskych akcii (denominovanych v EUR a GBP) se snizil z 10,58 % na
7,33 %. Podil dluhopisti na aktivech fondu se zvysil z hodnoty 30,53 % na hodnotu 59,25%. Dale se
snizil podil ziistatki na béznych tctech a terminovanych vkladech, na pocatku roku byl jejich podil na
aktivech Fondu ve vysi 16,16 %, ke konci roku 2008 tento podil ¢inil 4,87 %.
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nédkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla béhem roku 2008 z 1,8075 K¢ na hodnotu 1,4000 K¢. Cena
podilového listu tak v daném roce poklesla o 22,54 %.

V prubéhu roku 2008 doslo k poklesu celkového majetku Fondu. Celkovd aktiva se snizila

z 4 613,1 mil. K¢ na 3 239,31 mil. K¢&. K tomuto poklesu aktiv Fondu pfispél jednak silny pokles cen
akcii a dluhopisti na sveétovych trzich, a dale odliv prostiedkid od podilniki.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008
o P
Kod I‘-II(t)i(:n;)(t;i na c/oe{)l?(:i\:;'fch
) aktivech
akcie tuzemské AD 434 829 13,42
akcie zahrani¢ni AZ 673 687 20,80
dluhopisy tuzemské oD 1512214 46,68
dluhopisy zahrani¢ni oz 407 119 12,57
bézné ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 145 675 4,50
bézné cty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 12 009 0,37
ostatni aktiva OAKTIV 53718 1,66
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BUTVZ OAKTIV
BUTVD 0.37% 1,66%
4,50%
AD
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oz
12,57%
AZ
20,80%
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46,68%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008
« TrZni Podil
ISIN Nazev Pgift Dé;h hodnota | na VK
(KO (%)
CZ0001000855 | ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 26 979 | DD 278 205 949 8,97
CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 22 000 | DD 224 892 556 7,25
CZ0001000731 | ST. DLUHOPIS 6,4/2010 20 500 | DD 221976 278 7,16
CZ0003501520 | CEZCO 4,3 27/08/2010 20 000 | DD 202 908 333 6,55
CZ0005112300 | CEZ a.s. 205 000 | AD 160 884 000 5,19
CZ0001000764 | ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 14 500 | DD 158 936 715 5,13
XS0305573957 | TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 80 | DZ 156 766 128 5,06
3Y FRN 5Y FIX
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA a.s. 51 000 | AD 151 470 000 4,89
XS0359086849 | CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 1085 |DZ 113 100 217 3,65
CZ0001001887 | CZGB 3,55 18/10/2012 10 000 | DD 100 685 000 3,25

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné¢ v souladu s investicni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoriadlniho hlediska byly investice alokovany pfedevsim do Severni Ameriky a
zépadni, stiedni i vychodni Evropy.

V porovnani s koncem piedeslého roku doslo ve struktufe aktiv k poklesu podilu akcii z 91,13 % na
81,64 %, ztoho podil akcii denominovanych v EUR klesl z5251 % na
52,36 %, USD akcie nepatrné vzrostly z 21,19 % na 21,20 %, akcie v CZK obchodované v obchodnim
systtmu SPAD klesly z6,21 % na 0,79 %, podil polskych akcii se snizil
7 8,28 % na 6,79 % a akcie denominované v GBP se snizily z 2,95 % na 0,50 %. Podil zGstatkli na
béznych uctech vzrostl z 2,42 % na 7,54 %.
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB

VYROCNI ZPRAVA

Fond je fondem riistovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla béhem roku 2008 z 0,9147 K¢ na hodnotu 0,3475 K¢. Fond tak

dosahl za rok 2008 negativniho zhodnoceni 62,01 %.

V prabeéhu roku 2008 se vyrazné snizila hodnota celkového majetku Fondu. Celkova aktiva poklesla

z 658,9 mil. K¢ na 264,6 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008
%podil
I‘-,I(t)ic:l;)(t; na ce{)kovych
aktivech
akcie zahrani¢ni AZ 216 042 81,64
bézné ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 5503 2,08
bézné Ucty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 14 475 5,46
ostatni aktiva OAKTIV 28 619 10,82
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VYROCNI

OAKTNV
10,82%
BUTVZ
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BUT(\ 81,64 %
2,08%

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

Trzni Podil na
ISIN Nazev Poc¢et CP | Druh CP hodnota VK
(L) (%)

US78464A6073 | SPDR DJ WILSHIRE REIT ETF 30 502 AZ 23916 416 11,18
FR0000124711 | UNIBAIL-RODAMCO 8174 AZ 23 443 400 10,96
US4642875649 | ISHARES COHEN & STREERS RLTY 16 662 AZ 14241 116 6,66
LU0192223062 | EASY ETF EPRA EUROZONE 4439 AZ 13 975 687 6,53
AT0000660659 | ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. | 177 289 AZ 12 317 933 5,76
PLGTC0000037 | GLOBE TRADE CENTRE SA 107 381 AZ 10 570 833 4,94
US8288061091 | SIMON PROPERTY GROUP INC 9500 AZ 9 764 603 4,57
NL0000289213 | WERELDHAVE NV 5050 AZ 8 567 780 4,01
FR0000121964 | KLEPIERRE 17 427 AZ 8212909 3,84
FR0010040865 | GECINA SA 5067 AZ 6773 592 3,17

CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Fond je svym zplisobem unikatni, je koncipovan jako ménove nezajistény, tzn. posilujici Ceska koruna
negativné ovliviiuje dosazené vynosy tohoto fondu a naopak. Patet fondu predstavoval stiedoevropsky
region, mensinové podily byly drzeny v turecké life, islandské koruné a rumunském leu.

V porovnani s koncem piedeslého roku doslo k ristu podilu dluhopist z 84,71% na 91,97 % aktiv
Fondu. Z hlediska teritoridlniho rozlozeni byl snizen podil investic do dluhopisii denominovanych
v HUF z 31,10 % na 15,33 %, u dluhopisti denominovanych v PLN doslo ke zvyseni podilu z hodnoty
20,94 % na hodnotu 25,94 %, u dluhopisti denominovanych v SKK se podil zvysil z 12,66 % na 16,29
%; investice do dluhopisti nenominovanych v TRY vzrostly z 20,01 % na 25,26 %. Investice v SKK
dluhopisech nebyla po jejich splatnosti obnovovana, prostiedky byly uloZzeny na terminovany vklad a
nasledné¢ sménény do Ceské koruny. Bé€zné Ucéty a terminované vklady na konci roku 2008 cinily
8,04 %.
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla béhem roku 2008 z 1,0179 K¢ na hodnotu 0,9342 K¢. Fond tak
dosahl za rok 2008 zaporného zhodnoceni 8,22 %.

V pribéhu roku 2008 doslo kpoklesu celkového majetku Fondu. Aktiva se snizila
7 310,8 mil. K¢ na 135,3 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008
%podil
kod l‘-,l(t)i(:n;)g? na ce{)kovych
: aktivech
obligace zahrani¢ni <= 5R 0Z <=5R 35.334 26,11
obligace zahrani¢ni > 5R 0Z>5R 89.142 65,88
bézné ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 10.494 7,74
béZné Ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 376 0,27
ostatni aktiva OAKTIV 0 0,00
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VYROGENI ZPRAVA
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

. Podil na
ISIN Nizev Potet CP Dé;h T"“h‘;‘é’;’“"ta VK

(%)

XS0117360411 | LANDESBANK HESSEN-THUERIGEN 12,5 10 3486| DZ 24 591 230 18,19
HU0000402219 | HUNGARY GOVT 7,0 24/06/2009 20000| DZ 20 749 677 15,35
XS0235411732 | RABOBK 11 21/01/2009 1000| DZ 13 707 915 10,14
XS0223960302 | GSFLOAT 22/07/2010 150| Dz 12 804 627 9,47
XS0217634467 | RABOBANK 12,75/2010 790 | DZ 10 318 402 7,63
XS0213456790 | SEK 12,5 10/03/2010 SWEDISH EXP CRED 75| Dz 10 155 889 7,51
XS0284319299 | TESCO 4,25/2009 5| DZ 9245311 6,84
XS0359086849 | CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 60| DZ 6 254 390 4,63
XS0217130409 | DEPFA 5 20/04/2010 BANK PLC 1000| DZ 6 196 233 4,58
XS0213844706 | GENERAL ELECTRIC CAP CRP 5, 09/03/2010 70| DZ 4326 075 3,20

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. V porovnani pocatku a konce
roku 2008 dosSlo ve struktufe aktiv k poklesu podilti akcii z 19,03 % na 3,18 %, zhlediska
teritorialniho rozdéleni byla zainvestovanost soustfedéna do akcii obchodovanych v obchodnim
systému SPAD na BCPP. Podil dluhopisti se zvysil z hodnoty 25,20 % na hodnotu 60,79 %. Déle se
snizil podil zdstatk®i na béznych Gétech a terminovanych vkladech ve prospéch vyse uvedenych aktiv,
kdy na pocatku roku ¢inil jejich podil na aktivech Fondu 51,89 % a na konci roku 2008 dosahl
35,99 %.
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

Fond je fondem dividendovym a vyplaci plné podilnikiim dividendy, tj. zisk z hospodafeni s majetkem

Fondu, vykazany na zaklad¢ auditované ucetni zaveérky.

Dividenda za rok 2008 nebyla vyplacena zadna, nebot’ fond dosahl zéporného zhodnoceni 1,19%.

V prubéhu roku 2008 doslo k rustu celkového majetku Fondu. Celkova aktiva se zvysila

z 219,03 mil. K¢ na 224,71 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008
Hodnota Yopodil
v tis. K& na celkovych
’ aktivech

akcie tuzemské AD 5.409 2,41
akcie zahrani¢ni AZ 1.724 0,77
obligace tuzemské OD 100.474 44,72
obligace zahrani¢ni 0oz 36.125 16,07
bézné ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 80.837 35,96
béZné ¢ty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 62 0,03
ostatni aktiva OAKTIV 81 0,05
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

< Trizni Podil na
ISIN Nizev Fosst | PO | hodmota | VK

(K¢) (%)

CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 4.000 | DD 40.889.556 18,21
CZ0001001754 | ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 2.000 | DD 20.039.583 8,92
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 1.000 | DD 10.236.278 4,56
CZ0001001887 | CZGB 3,55 18/10/2012 1.000 | DD 10.068.500 4,48
XS0305573957 | TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 5|Dz 9.797.883 4,36
XS0359086849 | CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 70 | DZ 7.296.788 3,25
CZ0001000749 | ST. DLUHOPIS LR 6,95/2016 500 | DD 6.236.903 2,78
CZ0003501520 | CEZCO 4,3 27/08/2010 600 | DD 6.087.250 2,71
XS0384906482 | FORTIS 4,29 08/09/2010 50 | DZ 5.063.233 2,25
CZ0005112300 | CEZ a.s. 5.000 | AD 3.924.000 1,75

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

otevireny podilovy fond

¢len skupiny CSOB,

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investic¢ni strategii. V porovnani po¢atku a konce
roku 2008 doslo ve struktufe aktiv k poklesu podilt akcii z 13,75 % na 3,68 %, zhlediska
teritoridlniho rozdé€leni byla zainvestovanost soustfedéna do akcii obchodovanych v obchodnim
systému SPAD na BCPP. Podil dluhopist se zvysil z hodnoty 23,02 % na hodnotu 91,90%. Dale se
snizil podil zastatkli na béznych tcétech a terminovanych vkladech ve prospéch vyse uvedenych aktiv,
kdy na pocatku roku ¢inil jejich podil na aktivech Fondu 61,29 % a na konci roku 2008 dosahl

4,33 %.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci plné€ podilnikiim dividendy, tj. zisk z hospodateni s majetkem

Fondu, vykazany na zaklad¢ auditované ucetni zaverky.
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Dividenda za rok 2008 nebyla vyplacena, nebot’ fond dosahl zaporného zhodnoceni, a sice 0,99%.

V prubéhu roku 2008 doslo k poklesu celkového majetku Fondu. Celkovd aktiva se snizila

z 405,5 mil. K¢ na 217,6 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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k9
Skladba majetku k 31.12.2008
o -
Hodnota A’p()dll,
Kod v tis. K& na celkovych
) aktivech

akcie tuzemské AD 5.409 2,49
akcie zahrani¢ni AZ 2.587 1,19
obligace tuzemské oD 141.537 65,04
obligace zahrani¢ni (Y4 58.435 26,86
bézné Uty a terminované vklady BUTV 9.441 4,33
ostani aktiva OAKTIV 211 0,10

38



CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

OAKTIV AD
0,10% 2:49%

BUTV

4,33% AZ

1,19%

0z
26,86%

OD
65,03%

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

Potet Druh Trzni Podil na

ISIN Nazev CP CP hodnota VK

(L) (%)
CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 6 000 DD 61 334 333 28,20
CZ0001001754 | ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 3000 DD 30 059 375 13,82
XS0305573957 | TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 10 DZ 19 595 766 9,01
CZ0001000749 | ST. DLUHOPIS 'R 6,95/2016 1 000 DD 12 473 806 5,74
XS0359086849 | CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 100 DZ 10 423 983 4,79
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 1 000 DD 10 236 278 4,71
CZ0001001887 | CZGB 3,55 18/10/2012 1 000 DD 10.068.500 4,63
C70003501520 | CEZCO 4,3 27/08/2010 900 DD 9 130 875 4,20
XS0384906482 | FORTIS 4,29 08/09/2010 60 DZ 6 075 880 2,79
XS0303138100 | SEVERN TRENT FIN SEVTRE FLOAT 12 3 DZ 5.779.665 2,66

CSOB akciovy fond — stiedni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

(?SOB akciovy fond — stiedni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy vznikl rozhodnutim Komise pro cenné papiry, ktera dne 4.4.2007 vydala
rozhodnuti o povoleni vzniku fondu, jeZ nabylo pravni moci dne 5.4.2007.

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany pfedevsim do zemi byvalé¢ho
vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych stati byvalého Sovétského svazu,
zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetng Ceské republiky.
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Investice do Fondu byly provadény pln€ v souladu s investi¢ni strategii. Ke konci roku 2008 byly
investice Fondu rozloZeny nasledujicim zptisobem: podil ruskych akcii byl 18,50 % aktiv Fondu, akcie
v CZK tvorily 8,36 % aktiv Fondu, akcie v TRY 15,09 %, PLZ akcie 10,42 %, rumunské akcie 6,20
%, chorvatské 6,15 %, akcie v HUF 4,10 %, slovinské 3,08 %, bulharské 3,45 %, kazasské 0,25 %,
litevské 2,64 %, lotySské 1,32 %, estonské 6,62 %, srbské 0,74%. Celkovy podil akcii ve Fondu byl

89,15 %. Bézné téty pak tvofily 8,74 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se b€hem roku 2008 snizila z hodnoty 0,9630 na hodnotu 0,3868. Fond tak

dosahl v roce 2008 negativni zhodnoceni -59,83 %.

Hodnota celkovych aktiv Fondu se béhem roku 2008 snizila z 441,4 mil. K¢ na 180,2 mil K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2008 - 31.12.2008
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Skladba majetku k 31.12.2008

Hodnota %opodil
Kod v tis. K& na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 15.059 8,36
akcie zahrani¢ni AZ 145.549 80,79
bézné Uty a terminované vklady tuzemské BUTVD 10.307 5,72
bézné Gcty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 5.442 3,02
ostatni aktiva OAKTIV 3.800 2,11
BUTVZ
3,02% OAKTIV
2,11%
AD
BUT VD 8,36%
5,72%
AZ
80,79%

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2008

ISIN Nizev Potet CP | Druh CP Tri“‘;;&g’““ta P°di(l,;“f)‘ VK
CZ0005112300 CEZ a.s. 10 000 AD 7 848 000 4,39
US6778621044 LUKOIL - SPON ADR 11 391 AZ 7062 868 3,95
US3682872078 OAO GAZPROM - SPON ADS 22 805 AZ 6 286 894 3,52
US67812M2070 OAO ROSNEFT OIL CO - GDR 70 156 AZ 5089 642 2,85
CZ0009093209 TELEFONICA 02 CZECH REP., A.S. 10 000 AD 4241 000 2,37
TRAGARANO9INI | TURKIVE GARANTI BANKASI 126 000 AZ 4118 260 2,30
TRATCELL9IMI1 | TURCELL ILETISIM HIZMET AS 36 610 AZ 4026 963 2,25
EE3100004466 TALLINK GROUP LTD 376 741 AZ 3 855 341 2,16
PLTLKPL00017 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 30 000 AZ 3735360 2,09
US8688612048 SURGUTNEFTEGAZ SP ADR 36 465 AZ 3597 805 2,01
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Zprava
predstavenstva spolecnosti
CSOB Investicni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

o vztazich mezi propojenymi osobami
(dale jen ,,Zprava“)

zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ObchZ™)

Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami ve smyslu ust. § 66a odst. 9 ObchZ za
posledni Gcetni obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008.
(dale jen ,,Rozhodné obdobi‘)

Ovladana osoba

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 25677888,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5446
(ddle jen ,,CSOB IS%)

Konec¢na ovladajici osoba

KBC Group N.V.
se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie

KBC Group N.V. ptimo ovlada spole¢nost KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2,
Belgie.

DalSi ovladajici osoby

Mezi dalsi ovladajici osoby patii Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, IC: 00001350, CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463, KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel,
Havenlaan 2, Belgie, Patria Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, IC: 60197226,
KBC Asset Management, N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 6, Belgie, KBC Securities
N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 12, Belgie a Auxilium, a.s., se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, IC: 25636855, a to z diivodu osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, které jednaji
ve shodé.

Propojené osoby v Rozhodném obdobi

CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., Hypote¢ni
banka, a.s., CSOB Poji§tovna, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len
skupiny CSOB, CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, KBC Exploitatie N.V., KBC
Securities N.V., KBC Asset Management N.V., KBC Asset Management S.A., KBC Securities a.d.
Beograd, Patria Finance, a.s., Patria Direct, a.s., CSOB Leasing, a.s., CSOB Leasing pojistovaci
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makléf, s.r.o., CSOB Factoring, a.s., Bankovni informaéni technologie, s.r.0., (Vieslsomoravské stavebni
spofitelna, a.s., CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Vztahy mezi propojenymi osobami

Smlouvy

Tabulka &. 1 obsahuje pfehled smluv uzavienych &i trvajicich v Rozhodném obdobi mezi CSOB IS a
ostatnimi propojenymi osobami.

Ze smluv uvedenych v tabulce &. 1 z4dna tjma CSOB IS v Rozhodném obdobi nevznikla.

Jiné pravni ukony
V Rozhodném obdobi byly CSOB IS v zajmu ostatnich propojenych osob uinény nasledujici jiné
pravni tkony:

V priibéhu Rozhodného obdobi bylo u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. vypovézeno celkem 9
smluv o vedeni bézného/vkladového uétu, které jsou véetné dat jejich ukonéeni uvedeny v tabulce ¢.
1.

Z t&chto jinych pravnich tikonii zadna ijma CSOB IS v Rozhodném obdobi nevznikla.

Ostatni opatieni
V Rozhodném obdobi nebyla CSOB IS prijata nebo uskute€néna v zajmu nebo na popud
propojenych osob Zadna ostatni opatieni.

Kromé vySe uvedenych vztahii doslo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné dostupnych
informaci, popf. informaci na zakladé zakona k plnéni zdkonem stanovenych povinnosti.

Zavér

Pfedstavenstvo spolecnosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB konstatuje, Ze od
ovladajici osoby Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. obdrzelo oficialni seznam propojenych osob za

vvvvv

propojenymi osobami a tyto vztahy popsalo v této zpravé.

Pfedstavenstvo spoleénosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB se domniva, Ze
penéZita plnéni, resp. protiplnéni, kterd byla poskytnuta na zakladé vy3e popsanych vztahéi mezi
propojenymi osobami, byla uskutenéna za ceny obvyklé v obchodnim styku a ztéchto plnéni
CSOB IS nevznikla tjma.

V Praze dne 31. bfezna 2009

/o o)

Mgr. Jan Barta Ing. Jarmila Cermakova

Clen predstavenstva ¢len predstavenstva

CSOB Investif“:ni spoleénost, a.s., CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB &len skupiny CSOB
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Pouzité zkratky:

IS/CSOB IS — CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB
CSOB/CSOB, a.s. — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

AM/CSOB AM — CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB Property fund — CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., &len skupiny CSOB
CSOB PF Progres, a.s. - CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Stabilita, a.s. - CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Pojistovna — CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

CMSS — Ceskomoravska stavebni sporitelna, a.s.

Patria Finance — Patria Finance, a.s.

Patria Direct — Patria Direct, a.s.

RI - CSOB bohatstvi, OPF

IR — CSOB bond mix, OPF

FF — CSOB akciovy mix, OPF

Z0 — CSOB stiedoevropsky, OPF

NF — CSOB nada¢ni, OPF

DP — CSOB dluhopisovych piileZitosti, OPF

RM — CSOB realitni mix, OPF

SV — CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, OPF

BD — CSOB bytovych druzstev, OPF

KF — CSOB korporatni, OPF

PF — podilovy fond

OPF — otevieny podilovy fond

PL — podilovy list

CP — cenny papir

TCP — tuzemské cenné papiry

ZCP — zahrani¢ni cenné papiry
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Tabulka & 1 - CSOB IS - Piehled smluv uzavienych &i trvajicich v roce 2008

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn , Daturvn . Plnéni . P'lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2008 | 10610033 | IS jednorazova | CSOB AM Kupni smlouva 6.11.2008 |6.11.2008 | ptedmét kupni smluvni NE
smlouvy odména
2008 | 10610014 | IS na dobu KBC Asset Management | Contract on the Terms and 8.4.2008 trva sluzby N/A NE
neurcitou Conditions for the Purchase and
Repurchase of Units in Open-Ended
funds
2008 | 10610002 | IS na dobu CSOB Pojistovna Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o 1.1.2008 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou spolupraci smlouva
2008 | 10610001 | IS jednorazova | CSOB AM Kupni smlouva 29.1.2008 |5.2.2008 | ptedmét kupni smluvni NE
smlouvy odména
2008 | 10508020 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o 26.6.2008 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou poskytovani sluzeb v oblasti smlouva
informacnich systémd a technologii
(9200500224)
2008 | 10507029 | IS na dobu CSOB Property fund Dodatek €.1 ke Smlouvé o podnajmu | 1.10.2008 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor ze dne 23.7.2007 smlouva
2008 | 10507028 | IS na dobu CSOB Dodatek €.1 ke Smlouvé o najmu 30.5.2008 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou movitych véci €.7100000944 ze dne smlouva
30.5.2007
2008 | 10507022 | IS na dobu CSOB Dodatek €.1 ke Smlouvé o podnajmu | 1.7.2008 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor ¢.7100000677 ze smlouva
dne 23.5.2007
2008 | 10507019 | IS na dobu CSOB Smlouva o najmu nebytovych 30.5.2008 | trva smluvni najemné uzivani NE
neurcitou prostor €. 7100001068 predmétu
najmu
2008 | 10406039 | IS na dobu CSOB Smlouva o vykonu ¢innosti 22.12.2008 | trva smluvni odména - | vykon NE
neuréitou depozitate hradi PF ze svého | funkce
majetku depozitate
2008 | 10406034 | IS,IR,DP,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.6 ke Smlové o obstarani 7.11.2008 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, |neurCitou obchodt s CP a jejich spraveé ze dne smlouva

RM

3.3.2003
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I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2008 | 10406032 | IS,IR,NF,SV, na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Komisionarské 4.11.2008 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurCitou smlouvé ze dne 15.6.2004 smlouva
Z0
2008 | 10406031 | IS,IR,NF,SV, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Komisionaiské 4.11.2008 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurcitou smlouvé ze dne 31.7.2006 smlouva
Z0
2008 | 10406027 | IS jednorazova | CSOB Dohoda o ukonceni Smlouvy o 4.7.2008 4.7.2008 | N/A N/A NE
podminkach koupé a odkupu
podilovych listl otevieného podilové
fondu CSOB Investiéni spole&nost,
a.s., &len skupiny CSOB
2008 | 10406021 | IS,IR,NF,SV, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o 1.1.2008 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurcitou vyporadani podilovych listd pti smlouva
Z0 jejich vydavani a odkupu ze dne
11.5.2006
2008 | 10406010 | IS na dobu CSOB Smlouva o zpracovani osobnich 26.5.2008 |trva N/A sluzby NE
urcitou udaju
2008 | 10305042 | IS,IR,NF,SV, na dobu CSOB Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB | 17.12.2008 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurcitou Businessbanking 24 bankovnich sluzeb
Z0 v aktudlnim znéni -
hradi majitel uétu
2008 | 10305041 | IS,IR,NF,SV, na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby 17.12.2008 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neur¢itou CSOB elektronické bankovnictvi - bankovnich sluzeb
Z0 CSOB Businessbanking 24 v aktudlnim znéni -
hradi majitel uctu
2008 | 10305018 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu - 15.5.2008 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 221514339/0300 v EUR bankovnich sluzeb | troky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel actu | sazeb
2008 | 10204040 | IS jednordzova | CSOB Pojitovna Smlouva o cestovnim pojisténi 27.5.2008 |30.5.2008 | smluvni pojistné pojisteéni NE
(7004581265)
2008 | 10204035 | IS na dobu CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢.8035428114 21.11.2008 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
urcitou
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I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2008 | 10204004 | IS na dobu CSOB Pojistovna Dodatek €.1 pojistné smlouvy 15.2.2008 |31.12.200 | viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou €.8032054218 8 smlouva
2008 | 10103017 | 1S,BD,Z0O, na dobu Patria Finance Réamcova smlouva o prevodech a 14.5.2008 | trva sluzby sluzby NE
FF,NF,SV.,RILLRM | neur¢itou zpétnych prevodech akcii
2008 | 10102007 | IS na dobu Patria Finance, BDD | Mandatory Agreement 31.3.2008 |trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou KBC Securities
2008 | 10101015 | IS na dobu CSOB Property fund Dodatek €.2 ke Smlouvé o svéteni 23.4.2008 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou ¢asti majetku IF do obhospodatovani smlouva
a vykonu nékterych ¢innosti s
obhospodafovanim majetku IF
souvisejicich
2008 | 10101003 | IS na dobu CSOB AM Dodatek ¢.11 ke Smlouvé o 13.2.2008 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou obhospodatovani CP smlouva
2007 | 10610082 | IS na dobu CSOB, Patria Direct Smlouva o spolupraci 20.12.2007 | trva smluvni odména spoluprace NE
neurcitou
2007 | 10610057 | IS na dobu CSOB AM Smlouva o spolupraci pfi umistovani | 27.9.2007 | trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou CP fondu kolektivniho investovani
2007 | 10610052 | IS na dobu KBC Asset Management | AMENDMENT - KBC Asset 1.1.2007 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou SA Management S.A. SUB- smlouva
DISTRIBUTION AGREEMENT
2007 | 10610051 | IS na dobu CSOB Pojistovna Smlouva o spolupraci 26.9.2007 |trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou
2007 | 10610002 | IS na dobu KBC Asset Management | KBC Asset Management S.A. SUB- | 1.1.2007 trva sluzby smluvni NE
neurditou S.A. DISTRIBUTION AGREEMENT odména
2007 | 10508085 | IS na dobu KBC Asset Management | Amendment to the Agreement on 1.12.2007 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou NV Décalog Operation Services no.2 smlouva
2007 | 10508019 | IS na dobu KBC Asset Management | Amendment to the Agreement on 2.5.2007 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou NV Décalog Operation Services no.1 smlouva
2007 | 10507054 | IS na dobu CSOB Smlouva o najmu movitych véci 30.5.2007 |trva smluvni nagjemné uzivani NE
neuréitou ¢.7100000944 pfedmétu
najmu
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB

VYROCNI ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2007 | 10507053 | IS na dobu CSOB Smlouva o podnajmu nebytovych 23.5.2007 |trva smluvni najemné uzivani NE
neurcitou prostor ¢. 7100000677 predmétu
podndjmu
2007 | 10507041 | IS na dobu CSOB Property fund Smlouva o podnajmu nebytovych 23.7.2007 |trva ptredmét podnajmu | smluvni NE
neurcitou prostor najemné
2007 | 10406084 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Komisionaiské 19.12.2007 | trva viz.hlavni smlouva | viz.hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, | neuréitou smlouvé o obstarani koupé a prodeje smlouva
DP,RM CP ze dne 31.7.2006
2007 | 10406083 | IS na dobu CSOB CMSS  Union | Contract on Cooperation 1.1.2007 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou Inv.Privatfonds GmbH
2007 | 10406049 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o vykonu 31.8.2007 | 1.1.2009 | viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, | neuréitou ¢innosti depozitare smlouva
DP,RM
2007 | 10406037 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o 4.7.2007 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF.BD,NF,SV,RI, |neurcitou vypotadani podilovych listi pti smlouva
DP,RM jejich vydavani a odkupu ze dne
11.5.2006
2007 | 10406032 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o 31.5.2007 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, | neurcitou vyporadani podilovych listd pti smlouva
DP,RM jejich vydavani a odkupu ze dne
11.5.2006
2007 | 10406021 | IS na dobu CSOB, CMSS Smlouva o spolupraci 1.1.2007 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2007 | 10406010 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek €.3 ke Smlouvé o vykonu 1.3.2007 1.1.2009 | viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, | neurcitou ¢innosti depozitaie smlouva
DP,RM
2007 | 10406004 | IS na dobu CSOB Smlouva o podminkach koupé a 24.1.2007 |4.7.2008 | sluzby N/A NE
neurcitou odkupu podilovych listti otevieného
podilového fondu CSOB IS
2007 | 10406003 | IS na dobu CSOB Sub-Distribution Agreement 1.1.2007 trva smluvni odména sluzby NE
neuréitou
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2007 | 10406001 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o 1.1.2007 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vypotadani podilovych listi pti smlouva
jejich vydavani a odkupu ze dne
11.5.2006
2007 | 10305048 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 30.8.2007 |24.6.2008 | poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.216764181/0300 v TRY bankovnich sluzeb | troky dle
v aktudlnim znéni - | aktualniho
hradi majitel uctu | sazebniku
2007 | 10305046 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Smlouva o poskytovanisluzby CSOB | 29.8.2007 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,BD,NF,SV,RI, | neur¢itou businessbanking 24 bankovnich sluzeb
DP,RM v aktualnim znéni -
hradi majitel uctu
2007 | 10305045 | IS,BD,NF,SV, na dobu CSOB Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB | 29.8.2007 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,DP,RM,ZO,RI, | neuréitou businessbanking 24 bankovnich sluzeb
KF,IR v aktualnim znéni -
hradi majitel uctu
2007 | 10305042 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 6.8.2007 24.6.2008 | poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.216326739/0300 v USD bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktualnim znéni - | aktualniho
hradi majitel utu | sazebniku
2007 | 10305039 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném ucétu 18.7.2007 |24.6.2008 | poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.215970186/0300 v HUF bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualniho
hradi majitel utu | sazebniku
2007 | 10305038 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 18.7.2007 |24.6.2008 | poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou 215970055/0300 v PLN bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uétu | sazeb
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2007 | 10305035 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o béZzném uctu 21.6.2007 |24.6.2008 | poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.215591418/0300 v EUR bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uctu | sazeb
2007 | 10305034 | IS, BD na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 21.6.2007 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.215591485/0300 v EUR bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktualnim znéni - | aktualnich
hradi majitel actu | sazeb
2007 | 10305031 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 1.6.2007 trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.215232685/0300 v EUR bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualniho
hradi majitel utu | sazebniku
2007 | 10305030 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uétu 30.5.2007 |15.12.200 | poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou ¢.215189031/0300 v SKK 8 bankovnich sluzeb | troky dle
v aktudlnim znéni - | aktudlniho
hradi majitel uctu | sazebniku
2007 | 10305029 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 9.5.2007 trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou ¢.214788622/0300 v GBP bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualniho
hradi majitel utu | sazebniku
2007 | 10305028 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 2.5.2007 trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou ¢.214680507/0300 v USD bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktudlnich
hradi majitel uctu | sazeb
2007 | 10305027 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 2.5.2007 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 214681040/0300 v EUR bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktualnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uétu | sazeb
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2007 | 10305026 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 2.5.2007 trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou 214681112/0300 v HRK bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uctu | sazeb
2007 | 10305025 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 2.5.2007 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 214680611/0300 v HUF bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel actu | sazeb
2007 | 10305024 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 2.5.2007 trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 214681032/0300 v TRY bankovnich sluzeb | Groky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uctu | sazeb
2007 | 10305023 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 2.5.2007 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 214680590/0300v PLN bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel actu | sazeb
2007 | 10305018 | IS, SV na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 11.4.2007 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (214293427/0300, CZK) bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktualnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uétu | sazeb
2007 | 10305007 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 31.1.2007 |trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou (213196094/0300, GBP) bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uctu | sazeb
2007 | 10305006 | IS, KF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouve o 25.1.2007 |4.9.2008 | viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou poskytovani sluzby CSOB fiktivni smlouva

cash pooling (CZK)
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2007 | 10305005 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o béZzném uctu 25.1.2007 |4.9.2008 | poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (213103118/0300, CZK) bankovnich sluzeb | uroky dle
v aktudlnim znéni - | aktualnich
hradi majitel uctu | sazeb
2007 | 10204071 | IS na dobu CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢.8032054218 23.11.2007 | 31.12.200 | smluvni pojistné pojisténi NE
urcitou 8
2007 | 10204059 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o emisi 30.9.2007 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou Sekovych poukazek ¢.5100990456 smlouva
2007 | 10204058 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o emisi 30.9.2007 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou Sekovych poukazek ¢.5100990455 ze smlouva
dne 3.9.1999
2007 | 10103056 | IS,IR,KF,ZO, na dobu Patria Finance Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obstarani | 27.9.2007 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, | ur¢itou koupé a prodeje CP a jinych smlouva
DP,RM investi¢nich CP ze den 8.8.2005
2007 | 10103044 | IS,IR,KF,ZO, na dobu Patria Finance Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o obstarani | 28.8.2007 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,RI,DP, | neur¢itou koupé a prodeje cennych papirt a smlouva
RM jinych investi¢nich cennych papirt
ze dne 8.8.2005
2007 | 10103040 | IS,IR,KF,ZO, na dobu Patria Finance Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o obstarani | 23.7.2007 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SV,RI, | neurcitou koupé a prodeje cennych papirt a smlouva
DP,RM jinych investi¢nich cennych papirt
ze dne 8.8.2005
2007 | 10101087 | IS na dobu CSOB Property fund Dodatek ¢€.1 ke Smlouvé o svéteni 29.6.2007 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou ¢asti majetku IF do obhospodafovani smlouva
a vykonu nékterych ¢innosti s
obhospodafovanim majetku IF
souvisejicich
2007 [ 10101086 | IS na dobu CSOB Property fund Smlouva o svéfeni ¢asti majetku IF | 12.6.2007 | trva sluzby smluvni NE
neurcitou do obhospodaiovani a vykonu odména
nékterych ¢innosti s
obhospodafovanim majetku IF
souvisejicich
2007 | 10101080 | IS na dobu CSOB AM Dodatek ¢. 10 ke Smlouvé o 20.8.2007 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou obhospodatovani CP smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn , Datlllfl . Plnéni p P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2007 | 10101079 | IS na dobu CSOB AM Dodatek ¢. 9 ke Smlouvé o 12.2.2007 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou obhospodatovani CP smlouva
2006 | 10508041 | IS na dobu KBC Asset Management | Operational and ITC Services Frame | 15.12.2006 | trva smluvni odména sluzby NE
neuréitou NV Agreement
2006 | 10508027 | IS na dobu KBC Asset Management | Agreement on Decalog operation 1.1.2006 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou NV services
2006 | 10503013 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o béZzném uctu 21.3.2006 |trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou (204957912/0300 - CZK) bankovnich sluZeb | Groky dle
CSOB v aktualnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2006 | 10406054 | IS na dobu CSOB Smlouva o spolupraci pii distribuci | 29.12.2006 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou podilovych listi
2006 | 10406050 | IS,IR,NF, na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb 29.12.2006 | trva smluvni odména sluzby NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurCitou
70
2006 | 10406044 | IS na dobu CSOB Asset | Ramcova zmluva o investovani 24.10.2006 | trva smluvni odména sluzby NE
neuréitou Management,
sprav.spol.a.s.
2006 | 10406039 | IS,BD,NF, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 k Ramcové smlouve - 6.10.2006 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,RI.LRM,IR,DP, |neurCitou ¢.33548/2001 smlouva
70
2006 | 10406038 | IS,IR,NF, na dobu CSOB Dodatek ¢€.2 ke Smlouvé o vykonu 18.7.2006 | 1.1.2009 | viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurcitou funkce depozitaie smlouva
70
2006 | 10406037 | IS,IR,NF, na dobu CSOB Komisionai'ska smlouva o obstarani | 31.7.2006 | trva poplatky dle sluzby NE
FF,BD,RM,RI,DP, | neurCitou koupé a prodeje CP platného sazebniku
70 - hrazeno z
majetku
jednotlivych OPF
2006 | 10406031 | IS,BD,RM, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Komisionaiské 1.4.2006 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,RI,ZO,IR,NF neurcitou smlouvé ze dne 15.6.2004 smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2006 | 10406026 | IS,IR,NF, na dobu CSOB Smlouva o vypotradani podilovych 11.5.2006 | trva smluvni odména sluzby NE
FF,.BD,RM,RLDP, | neurcitou listt pti jejich vydavani a odkupu
Z0
2006 | 10406009 | IS,IR,RM, na dobu CSOB Dodatek €.1 ke Smlouvé o vykonu 31.1.2006 | 1.1.2009 | viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,ZO,RI,NF | neurcitou funkce depozitaie smlouva
2006 | 10406001 | IS,IR,ZO, na dobu | CSOB Smlouva o uloZeni listinnych 2.1.2006 | trva poplatky dle sluzby NE
FF,DP,RINF neurcitou cennych papirt (S33548/1/0106) platného sazebniku
2006 | 10305020 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o béZzném uctu 10.4.2006 | trva poplatky dle ptijaté NE
neurcitou (205959477/0300 - PLN) aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2006 | 10305019 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uétu 10.4.2006 | trva poplatky dle ptijaté NE
neurcitou (205959311/0300 - EUR) aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2006 | 10305018 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 10.4.2006 | trva poplatky dle pfijaté NE
neurcitou (205959418/0300 - USD) aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2006 | 10305016 | IS,IR,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o 29.3.2006 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,DP,RINF.RM | neurCitou poskytovani sluzby CSOB Cash smlouva
Pooling Fiktivni
2006 | 10305014 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 21.3.2006 | trva poplatky dle pfijaté NE
neurcitou (204957824/0300 - JPY) aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2006 | 10305007 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o bézném uétu 23.1.2006 | trva poplatky dle ptijaté NE
neur¢itou (201988940/0300 -GBP) aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2006 | 10305006 | IS, DP na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 12.1.2006 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neuréitou (201151067/0300 - TRY) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktuélnich
znéni sazeb
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn , Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2006 | 10204017 | IS na dobu CSOB, CSOB AM Smlouva o spolupraci v oblasti 1.4.2006 trva smluvni odména spoluprace NE
neurcitou public relations (ev.€.9200600200)
2006 | 10101010 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek ¢.8 ke Smlouvé o 10.2.2006 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
urcitou Management obhospodatovani CP smlouva
2005 | 10610090 | IS na dobu Hypotecni banka, a.s. Smlouva o upsani a koupi 7.12.2005 | trva emisni cena dluhopisy NE
urcitou hypote¢nich zastavnich lista
2005 | 10508024 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb v 1.4.2005 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou oblasti informacnich systému a
technologii
2005 | 10507110 | IS na dobu CSOB AM Dodatek ¢€.1 ke smlouvé o podnajmu | 28.12.2005 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neuréitou nebytovych prostor ze dne 1.12.2003 smlouva
2005 | 10406077 | IS,RI,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Komisionaiské 25.8.2005 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,DP,IR,NF neuréitou smlouvé ze dne 15.6.2004 smlouva
2005 | 10406059 | IS,R1,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,DP,IR,NF neurcitou poskytovani sluzeb vypofadani a smlouva
spravy ZCP ze dne 3.3.2003, ve
znéni dod.C.1, ¢.2, €.3, ¢.4
2005 | 10406058 | IS,RI,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obstarani | 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
IR,DP,FF,NF neurcitou vyporadani obchodt s CP a jejich smlouva
sprave ze dne 3.3.2003, ve znéni
dod.¢.1,¢.2, 8.3, ¢4
2005 | 10406057 | IS,RI, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o obstarani | 9.5.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,NF,DP,IR,ZO | neur¢itou vyporadani obchodt s CP a jejich smlouva
spravé ze dne 3.3.2003, ve znéni
dod.¢.1, ¢.2, €.3
2005 | 10406056 | IS,RI,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o 9.5.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF.DP,IR,NF neurcitou poskytovani sluzeb vyporadani a smlouva
spravy ZCP ze dne 3.3.2003, ve
znéni dod.¢.1, ¢.2, ¢.3
2005 | 10406055 | IS,RL,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o autorizaci | 9.5.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
IR,DP,FF,NF neuréitou instrukci pro vypotadani a spravu CP smlouva

a s tim souvisejicich penéznich
pfevodi zasilanych faxem (ZCP)
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn ; Datlllfl . Plnéni p P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2005 | 10406054 | IS,R1,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o autorizaci | 9.5.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,DP,NF,IR neurcitou instrukci pro vypotadani a spravu CP smlouva
a s tim souvisejicich penéznich
prevodi zasilanych faxem (TCP)
2005 | 10406051 | IS,RI,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 k Ramcové smlouvé ¢. | 3.3.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,IR,NF neurcitou 33548/2001 z 23.7.2001 smlouva
2005 | 10406029 | IS,RI,ZO, na dobu CSOB Smlouva o vykonu ¢innosti 29.4.2005 |1.1.2009 |smluvni odména - | vykon NE
FF,IR,NF neurcitou depozitare hradi PF ze svého | funkce
majetku depozitare
2005 | 10305074 | IS,RLZO, na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby 2.8.2005 trva poplatky dle pfijaté NE
FF,DP,IR,NF neuréitou CSOB Cash Pooling Fiktivni (CZK) aktualniho uroky dle
sazebniku aktualnich
sazeb
2005 | 10305073 | IS,NF, FF,RI na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby 2.8.2005 trva poplatky dle prijaté NE
neurcitou CSOB Cash Pooling Fiktivni (USD) aktualniho uroky dle
sazebniku aktualnich
sazeb
2005 | 10305072 | IS,NF, IR,FF na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby 2.8.2005 trva poplatky dle pfijaté NE
neurcitou CSOB Cash Pooling Fiktivni (EUR) aktualniho uroky dle
sazebniku aktualnich
sazeb
2005 | 10305071 | IS,R1,ZO, na dobu CSOB Smlouva o pouzivani sluzby CSOB | 2.8.2005 31.12.200 | poplatky dle sluzby NE
FF,DP,IR,NF neurcitou 8 aktualniho
sazebniku
2005 | 10305066 | IS, FF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném Gctu smlouva
2005 | 10305065 | IS, IR na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o | 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném uctu smlouva
2005 | 10305063 | IS, NF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném Gctu smlouva
2005 | 10305062 | IS, RI na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném Gctu smlouva
2005 | 10305061 | IS, ZO na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o | 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném uctu smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn , Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2005 | 10305060 | IS,RI, na dobu CSOB Smlouva o uétech CSOB 1.7.2005 trva poplatky dle ptijaté NE
FF,NF,DP,IR,ZO | neurCitou terminovany vklad s individualni aktualniho uroky dle
urokovou sazbou sazebniku aktualnich
sazeb
2005 | 10305040 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 6.6.2005 trva poplatky dle prijaté NE
neurcitou 196889840/0300 aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2005 | 10305039 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 6.6.2005 trva poplatky dle ptijaté NE
neurcitou 196889744/0300 aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2005 | 10305038 | IS, DP na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 6.6.2005 8.1.2009 | poplatky dle pfijaté NE
neurcitou 196889920/0300 aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2005 | 10305036 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 3.5.2005 trva poplatky dle pfijaté NE
neurcitou 196420831/0300 aktualniho uroky dle
sazebniku - hradi aktualnich
majitel uctu sazeb
2005 | 10243025 | IS na dobu CSOB Dodatek €. 2 ke Smlouvé o 29.4.2005 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou poskytovani HR servisu a zpracovani smlouva
osobnich tdajti uzaviené dne
1.7.2003
2005 | 10242006 | IS na dobu CSOB;CSOB Smlouva o spolupraci 31.1.2005 |trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou Leasing,a.s.; CSOB

Leasing pojistovaci
makléf, s.r.o0.;CSOB
Pojistovna,

a.s.;CMSS,a.s.;Hypoteén
ibanka, a.s.; (;'SOB PF
Stabilita,a.s.;CSOB PF

Progres,a.s.;CSQB
Faktoring,a.s.; CSOB
AM,a.s.; Bankovni

informacni technologie,

S.1.0.
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB

VYROCNI ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2005 | 10204092 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé¢ o emisi a 26.10.2005 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou pouzivani $ekovych poukazek CSOB smlouva
(5100990456)
2005 | 10204091 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouveé o emisi a 26.10.2005 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou pouzivéani $ekovych poukazek CSOB smlouva
(5100990455
2005 | 10103081 | IS,RI,ZO, na dobu Patria Finance, a.s. Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani | 25.10.2005 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,DP,IR,NF neurcitou koupé¢ a prodeje cennych papirt a smlouva
jinych investi¢nich cennych papirt
ze dne 8.8.2005
2005 | 10103047 | IS,NF, na dobu Patria Finance,a.s. Smlouva o obstarani koupé a prodeje | 8.8.2005 trva poplatky dle sluzby NE
FF,RI,DP,IR,ZO neuréitou cennych papirQ a jinych investi¢nich platného sazebniku
cennych papirt - hrazeno z
majetku
jednotlivych OPF
2005 [ 10101009 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek €. 7 je Smlouvé o 11.2.2005 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management,a.s. obhospodafroavni cennych papirt ze smlouva
dne 7.10.2002
2004 | 10610177 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o vazaném uctu ¢. 9.2.2004 10.4.2008 | smluvni odména sluzby NE
urcitou 189230650/0300
2004 | 10610175 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o vazaném uctu €. 9.2.2004 2.5.2008 | smluvni odména sluzby NE
uréitou 189230394/0300
2004 | 10610160 | IS na dobu CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti 31.12.2004 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou Compliance
2004 | 10406100 | IS na dobu CSOB KBC Exploitatie | Software License and Maintenance | 7.7.2004 | trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou N.V. SAP Belgium N.V. | Agreement - addendum nr 4 under
the Framework agreement between
KBC Exploitatie NV and SAP dated
30.4.2002
2004 | 10406097 | IS,NF, na dobu CSOB Komisionarska smlouva 15.6.2004 |trva odména dle sluzby NE
FF,ZO,IR,RI neurcitou platného sazebniku
2004 | 10406086 | IS,IR,ZO, na dobu CSOB Dodatek €. 3 ke Smlouvé o 30.4.2004 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,RINF neurcitou poskytovani sluzeb vypotadani a smlouva

spravy zahrani¢nich CP
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn ; Datlllfl , Plnéni p P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2004 | 10406085 | IS,IR,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o obstarani | 30.4.2004 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,RLNF neurcitou vypotadani obchodt s CP a jejich smlouva
sprave
2004 | 10305077 | IS,NF, RI,ZO, na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o 7.10.2004 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném Gctu smlouva
2004 | 10305076 | IS,ZO, ,RI,NF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o | 7.10.2004 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bézném Gctu smlouva
2004 | 10305071 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty k 12.7.2004 | trva poplatky dle ceniku | platebni NE
neurcitou 0.¢. 681395/0300 bankovnich sluzeb | karta
CSOB v aktualnim
znéni - hradi
majitel uctu
2004 | 10305070 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty k 12.7.2004 | trva poplatky dle ceniku | platebni NE
neurcitou 0.¢. 681395/0300 bankovnich sluzeb | karta
CSOB v aktudlnim
znéni - hradi
majitel uctu
2004 | 10305068 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty k 12.7.2004 | trva poplatky dle ceniku | platebni NE
neurcitou u.¢. 681395/0300 bankovnich sluzeb | karta
CSOB v aktudlnim
znéni - hradi
majitel uctu
2004 | 10305067 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 12.7.2004 | trva poplatky dle ceniku | platebni NE
neurcitou (681395/0300) bankovnich sluzeb | karta
CSOB, as. v
aktudlnim znéni -
hradi majitel uétu
2004 | 10305063 | IS na dobu CSOB Smlouva o pouzivani sluzby CSOB | 5.5.2004 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
neurcitou Homebanking bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim
znéni - hradi
majitel uctu
2004 | 10305055 | IS, RI na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouvé o bézném 4.2.2004 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu (188780837/0300) smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn , Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2004 | 10305054 | IS, RI na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouvé o bézném 4.2.2004 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu (188780968) smlouva
2004 | 10305053 | IS, RI na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouvé o bézném 4.2.2004 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou uctu (188781012/0300) smlouva
2004 | 10305033 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 20.4.2004 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (681467/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2004 | 10305032 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 1.3.2004 trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (189573549/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
2004 | 10305031 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o béZzném uctu 6.4.2004 trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou (190165817/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2004 | 10305030 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 6.4.2004 |[trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (190165948/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2004 | 10305028 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného uctu 16.1.2004 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neuréitou (188766306/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
2004 | 10305026 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného uctu 16.1.2004 | trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou (188766170/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb

majitel uctu
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2004 | 10305024 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 6.9.2004 trva poplatky dle ceniku | platebni NE
neurcitou bankovnich sluzeb | karta
CSOB v aktudlnim
znéni - hradi
majitel uctu
2004 | 10243011 | IS na dobu CSOB Dodatek €.1 ke Smlouva o 14.1.2004 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou poskytovani HR servisu a zpracovani smlouva
osobnich udaji
2004 | 10242012 | IS na dobu CSOB Pojistovna a.s. Smlouva o thradé piispévki na 16.1.2004 | trva sluzby sluzby pro NE
neurcitou zivotni pojisténi pro skupinu zameéstnan
zam@stnanci pojisténych u CSOB ce
Pojistovny a.s.
2004 | 10204159 | IS na dobu CSOB Pojistovna Pojisténi odpovédnosti za skodu 6.12.2004 |trva smluvni pojistné pojisténi NE
neurcitou zpusobenou provozem vozidla €.
15910162 (Octavia 4A 7848, 4A
7847, 4A3 7849, 4A3 7850)
2004 | 10101120 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek €. 6 ke Smlouvé o 9.7.2004 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management, a.s. obhospodatovani CP smlouva
2004 | 10101001 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek ¢€.5 ke Smlouvé o 14.1.2004 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management obhospodatovani CP smlouva
2003 | 10507103 | IS na dobu CSOB Asset Smlouva o podnajmu nebytovych 1.12.2003 | trva ptfedmét podndjmu | smluvni NE
neurcitou Management prostor najemné
2003 | 10406070 | IS, RLNF na dobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro 21.7.2003 | trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou vyporadani a spravu CP a s tim platného sazebniku
souvisejicich penéznich prevodi
zasilanych faxem- TCP
2003 | 10406069 | IS, RLKV,NF na dobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro 21.7.2003 | trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou vypotadani a spravu CP a s tim platného sazebniku
souvisejicich penéznich prevodi
zasilanych faxem- ZCP
2003 | 10406068 | IS,RI, NF na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouveé o 31.7.2003 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou poskytovani sluzeb vyporadani a smlouva

spravy zahrani¢nich CP
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn , Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni |ukonceni | poskytované ziskané
2003 | 10406067 | IS, RI,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o 20.6.2003 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou poskytovani sluzeb vyporadani a smlouva
spravy zahrani¢nich CP
2003 | 10406066 | IS, NF,RI, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouve o obstarani | 31.7.2003 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou vypotadani obchodu s CP a jejich smlouva
spraveé
2003 | 10406065 | IS, RI,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani | 20.6.2003 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vypotadani obchodt s CP a jejich smlouva
sprave
2003 | 10406064 | IS, RLNF na dobu CSOB Smlouva o obstarani vypotadani 3.3.2003 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou obchodu s CP a jejich spravé platného sazebniku
2003 | 10406011 | IS na dobu CSOB a CSOB AM Smlouva o spolupraci (interni audit) | 30.4.2003 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2003 | 10406007 | IS, ,RLNF na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb 3.3.2003 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou vypotadani a spravy zahrani¢nich CP aktualniho
sazebniku
2003 | 10305042 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného uctu 21.1.2003 | 17.12.200 | poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neuréitou (182157702/0300) 8 bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2003 | 10243012 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani HR servisu a | 1.7.2003 trva smluvni odména HR servis NE
neurcitou zpracovani osobnich udaji
2003 | 10204102 | IS na dobu Patria Finance, a.s. Smlouva o poskytovani 31.10.2003 | trva smluvni odména sluzby NE
neuréitou poradenskych sluzeb
2003 | 10204015 | IS na dobu CSOB Smlouva o spolupraci (call centrum) | 10.7.2003 |31.3.2009 | smluvni odména sluzby NE
neurcitou
2003 { 10101003 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o 29.9.2003 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management obhospodatovani CP smlouva
2003 | 10101002 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek €. 3 ke Smlouvé o 26.6.2003 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management obhospodatovani CP smlouva
2003 | 10101001 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek €. 2 ke Smlouvé o 27.3.2003 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management, a.s. obhospodatovani CP smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2002 | 10305029 | IS na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného uctu 2.10.2002 | trva poplatky dle ceniku | pijaté NE
neurcitou (13869010/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2002 | 10305026 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uétu 28.2.2002 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (176186347/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2002 | 10305025 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 28.2.2002 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neuréitou (176186478/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktuélnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
2002 | 10305023 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o béZzném uctu 28.2.2002 |trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou (176168720/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktualnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2002 | 10204062 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouveé o emisi a 31.10.2002 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou pouzivani $ekovych poukazek CSOB smlouva
(5100990456)
2002 | 10204061 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o emisi a 31.10.2002 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou pouzivani $ekovych poukazek CSOB smlouva
(5100990455)
2002 | 10204008 | IS na dobu CSOB Asset Smlouva o spolupraci 19.8.2002 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou Management, a.s.
2002 | 10103006 | IS, FF,RI na dobu KBC Securities N.V. Brokerage agrement 25.9.2002 |trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou platného sazebniku
- hrazeno z
majetku
jednotlivych
podilovych fond
2002 | 10101002 | IS na dobu CSOB Asset Dodatek €.1 ke Smlouvé o 30.12.2002 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
urcitou Management, a.s. obhospodatrovani CP smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2002 | 10101001 | IS na dobu CSOB Asset Smlouva o obhospodatovéani CP 4.10.2002 | trva smluvni odména sluzby NE
urcitou Management, a.s.
2001 | 10406011 | IS na dobu CSOB Rémcova smlouva - ¢.33548/2001 23.7.2001 | trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou aktualniho
sazebniku
2000 | 10406007 | IS,IR, na dobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro 31.10.2000 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,ZO,RI,NF neurcitou vyporadani CP a stim souvisejicich bankovnich sluzeb
penéznich pievodi zasilanych faxem CSOB v aktudlnim
znéni
2000 | 10305004 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 5.12.2000 |trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neuréitou (123459057/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
2000 | 10305003 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o IPB podnikatelském 5.12.2000 |trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou kontu ze dne 5.12.2000 bankovnich sluzeb | uroky dle
(107119845/0300) CSOB v aktudlnim | aktualnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2000 | 10305002 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uétu 7.1.2000 |[trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (162382478/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
2000 | 10305001 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 7.1.2000  |trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neuréitou (162382304/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
2000 | 10204014 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o emisi a 17.2.2000 |trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou pouzivani sekovych poukazek smlouva

Investi¢ni a PoStovni banky, a.s.
(5100990456)
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P,lnem, Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
2000 | 10204009 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o emisi a 17.2.2000 |trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou pouzivani sekovych poukazek smlouva
Investi¢ni a PoStovni banky, a.s.
(5100990455)
1999 | 10305008 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 26.8.1999 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 681483/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
1999 | 10305007 | IS, IR na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 26.8.1999 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou 681416/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktulnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
1999 | 10305006 | IS, RI na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 22.1.1999 |trva poplatky dle ceniku | piijaté NE
neurcitou (151601639/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktualnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
1999 | 10305005 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 4.10.1999 |trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (159509175/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktudlnich
znéni - hradi sazeb
majitel uctu
1999 | 10305004 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 26.8.1999 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
neurcitou (681395/0300) bankovnich sluzeb | uroky dle
CSOB v aktudlnim | aktuélnich
znéni - hradi sazeb
majitel uétu
1999 | 10305001 | IS na dobu CSOB Dodatek ke smlouve o poskytovani | 19.1.1999 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou bankovnich sluzeb na zakladé smlouva
elektronické vymény dat
1999 | 10204014 | IS, IR na dobu CSOB Smlouva o emisi a pouzivani 3.9.1999 trva poplatky dle sluzby NE
neuréitou Sekovych poukazek Investi¢ni a platného sazebniku

Postovni banky, a.s. (§100990456)
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
VYROGEN/ ZPRAVA

I}Ok, Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datlllfl . Plnéni . P’lnem . Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonceni | poskytované ziskané
1999 | 10204013 | IS, IR na dobu CSOB Smlouva o emisi a pouzivani 3.9.1999 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou Sekovych poukazek Investi¢ni a platného sazebniku
Postovni banky, a.s. divize Postovni
spofitelna (5100990455)
1998 | 10305001 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani bankovnich |30.9.1998 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
neurcitou sluzeb na zakladé elektronické bankovnich sluzeb
vymény dat CSOB v aktudlnim
znéni - hradi
majitel uctu
1997 | 10305003 | IS,FF,ZO, na dobu CSOB Réamcova smlouva o vkladovych 10.11.1997 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté NE
RLIR,NF neurcitou uétech s individualni urokovou bankovnich sluzeb | uroky dle
sazbou CSOB v aktudlnim | aktulnich
znéni - hradi sazeb

majitel uétu
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionai@im spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB:

l. Ové&fili jsme G&etni zavérku spoleénosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB
k 31. prosinci 2008, ke které jsme 17. Ginora 2009 vydali vyrok ndsledujiciho znénf:

L, OV&fili jsme pFilozenou Gletni zavérku spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zmé&ndch vlastniho kapitélu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich
metod. Udaje o spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., Elen skupiny CSOB, jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni Gletni zavérky v souladu s Ucetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni odpovidé statutdrni orgdn spole¢nosti CSOB Investiéni spole€nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim Gcetnf
z4avérky a vérnym zobrazenim skute&nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné Gcetni metody a provadét icetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci prfimérené.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s t&mito pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZz cilem je ziskat dlkazni informace o ¢dstkach
a skute¢nostech uvedenych v G&etni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na dsudku auditora,
véetn& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gletni z4v&rka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Gcetni zdvérky avérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gc¢innosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfimérenosti Gcetnich odhadd provedenych
vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivédme se, Ze ziskané ddkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou primérenym zdkladem pro
vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
k 31. prosinci 2008 a vysledky jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008
v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Ovérili jsme téz soulad vyro¢ni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni zpravy je
zodpovédné vedeni spoleCnosti. Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéreni stanovisko
o souladu vyrocni zprdvy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved|
ovéfeni tak, aby ziskal pFfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrolni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v icetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFislu§nou Géetni zdvérkou. Uéetni informace obsaZené ve vyroéni zprévé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v UCetni zavérce k 31. prosinci 2008. Jiné nez ucetni informace ziskané z Gcetni
zavérky a z Ucetnich knih spolecnosti jsme neovéfovali. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéreni
poskytuje priméfeny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou Ucetni informace uvedené ve vyrolni zpravé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou.

Provéfili jsme dale vécnou spravnost Udajd uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, k 31. prosinci 2008 uvedené ve vyro¢nf
zprav8. Za sestaveni této zpradvy o vztazich je zodpovédné vedeni spolenosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Nasim Gkolem je vydat na z&kladé provedené provérky stanovisko
k této zprdvé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom pldnovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.
Provérka je omezena pfedeviim na dotazovani pracovnik( spolecnosti a na analytické postupy
a vyb&rovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Udajl. Proto provérka poskytuje nizdi
stupen jistoty nezZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti Udajl uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spolenosti CSOB Investiéni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB,
k 31. prosinci 2008.
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24. dubna 2009
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Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. tinora 2009

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008
Aktiva: Bod  31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Pokladni hotovost 98 115
Pohledavky za bankami 3 501 264 268 768
vtom: a) splatné na pozadani 465 953 220918
b) ostatni pohledavky 35311 47 850
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 4 746 442 819 388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 83 357 154 744
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 5 548 1501
Ostatni aktiva 6 15639 20 648
Niklady a p¥ijmy p¥iStich obdobi 7 138 991 126 814
Aktiva celkem 1486 339 1391978
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 234 720 145 349
v tom: a) ostatni pasiva 223 999 127 482
b) vynosy a vydaje ptistich obdobi 9715 17 867
c) rezervy 10 1 006 0
Z:akladni kapital 11 216 000 216 000
Emisni aZio 388 110 388 110
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 60 535 57 846
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy 43 200 43 200
b) ostatni fondy ze zisku 17 335 14 646
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 421 673 419 914
Zisk za ucetni obdobi 165 301 164 759
Pasiva celkem 1486 339 1391978
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Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Ménovy forward 21 138 746 124 621
Odepsané pohledavky 9670 9670
Podrozvahova pasiva:
Ménovy forvard 21 138 746 124 913
Hodnoty pi‘evzaté k obhospodarovani 20 8242918 12 432 650
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Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Bod 31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K&

Vynosy z uroki a podobné vynosy 12 37 440 32 894
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 25110 24319
Vynosy z akcii a podila 2309 437
v tom: ostatni vynosy z akcii a podili
Vynosy z poplatki a provizi 13 731 150 666 579
Niéklady na poplatky a provize 14 -481 077 -416 380
Zisk z finanénich operaci 15 -9 868 -9 803
Ostatni provozni vynosy 16 1969 4 835
Ostatni provozni naklady 17 -942 -971
Spravni naklady 18 -73 353 -65 800
v tom:
a) naklady na zameéstnance 47 596 45310
ztoho: aa) mazdy a platy 37751 32 665

ab)  socialni a zdravotni
pojisténi 9 845 12 645
b) ostatni spravni naklady 25757 20 490
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a
opravnych poloZzek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 9 -1 107 -1 001
Rozpusténi a tvorba opravnych poloZek
a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z diive odepsanych pohledavek 10 -1 006 53
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 205 515 210 843
Daii z piijmi 19 -40 214 -46 084
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 165 301 164 759
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K 31. prosinci 2006

Pftevod do  socidlniho
fondu

Cerpani socialniho fondu
Vyplata dividendy

Cisty zisk za uletni
obdobi

K 31. prosinci 2007

Pfrevod do  socialniho
fondu

Cerpéni socialniho fondu
Vyplata dividendy

Pfevod do nerozdéleného
zisku

Cisty zisk za Udetni
obdobi

K 31. prosinci 2008

Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Zakladni Emisni Rezervni  Kapitalové  Socialni ~ Nerozdéleny Zisk/
kapital azio fond fondy fond zisk  (Ztrata) Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
216 000 388110 43 200 0 12014 434588 138326 1232238
0 0 0 0 3000 0 -3 000 0
0 0 0 0 -368 0 0 -368
0 0 0 0 0 -14674  -135326 -150 000
0 0 0 0 0 0 164759 164 759
216 000 388110 43 200 0 14 646 419914 164759 1246629
0 0 0 0 3000 0 -3 000 0
0 0 0 0 -311 0 0 -311
0 0 0 0 0 0 -160 000 -160 000
0 0 0 0 0 1759 -1759 0
0 0 0 0 0 0 165301 165 301
216 000 388110 43200 0 17 335 421673 165301 1251619
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

OB Invest, investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) vznikla 9. dubna 1993.
Dne 5. biezna 2003 byla do Obchodniho rejstiiku zapsdna zmeéna nazvu Spolecnosti
na CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Pfedmétem podnikani je kolektivni
investovani vykonavané na zéklad¢ povoleni vydaného podle zakona o kolektivnim investovani.

Na zakladé strategie skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (,,CSOB*) slougit Spole¢nost
a Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. (,,PIAS®) bylo rozhodnuto o pfevodu jmeéni PIAS na Spolecnost
dle § 220p obchodniho zakoniku. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004
spolecnost PIAS zanikla bez likvidace, jeji jméni pfeslo na Spole¢nost a ji obhospodafované
fondy piesly pod obhospodatovani Spolecnosti dnem zaniku spole¢nosti PIAS.

K 31. prosinci 2008 Spolecnost obhospodatovala nasledujici podilové fondy (dale jen ,,Fondy*):

- CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

- CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolednost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

- CSOB sttedoevropsky, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

- CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

- CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

- CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB akciovy fond — Sttedni a Vychodni Evropa, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

- CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB
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K 31. prosinci 2007 Spolecnost obhospodarovala nasledujici podilové fondy (dale jen ,,Fondy*):

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

CSOB korporatni, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB

Clenové statutarnich organti k 31. prosinci 2008:

Predstavenstvo (Jednatelé)

Predseda: Johan De Ryck
Clen: Mgr. Jan Barta

Clen: Ing. Jarmila Cermakova

Dozor¢i rada

Predseda: Christian Defrancq

Clen: Ing. Josef Benes
Clen: Jaroen van Leeuwen
Clen: Christof De Mil
Clen: Erwin Schoeters
Clen: John Hollows
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UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu
a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi a vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce.
Uetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan
ocenénim financnich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou proti uctim nékladt nebo vynost
a realizovatelnych finan¢nich nastrojti redlnou hodnotou.

Castky v Gcetni zaveérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zdveérka neni konsolidovana.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo
zéniku, k pohybu majetku uvniti i¢etni jednotky a k dal§im skuteénostem, které jsou predmétem
ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti
dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek Gc¢etni jednotky anebo ze zvlastnich
predpisi.

Nakup nebo prodej financniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedend v
¢asovém ramci obecné stanoveném smeérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Spole¢nost vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu
uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napi. pis cennych papirG v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho pfipadu povazovan den vypotadani a obchod je do t€ doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem

Cizi mény
Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na ceské koruny devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*) k rozvahovému dni. Veskeré

kurzové zisky a ztrdty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financ¢nich
operaci.
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Redlna hodnota cennych papiri

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana prislusnou burzou
cennych papiri nebo jinym aktivnim vetejnym trhem. V ostatnich piipadech je redlna hodnota
odhadovana jako:

o soucasna hodnota budoucich penéznich tokl akcii a podilovych listil, nebo
o ¢ista soucasna hodnota penéznich tokl zohlednujici rizika v ptipadé dluhopisii a smének.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctiim naklada nebo vynosu

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly potfizeny nebo ziskany za ucelem prodeje
nebo vypotadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia finan¢nich
nastroji, které jsou spolecné fizeny za tucCelem dosahovani ziskli zcenovych rozdilt
v kratkodobém cCasovém obdobi, a cenné papiry oznaCené ucetni jednotkou za cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosii pii prvotnim zatctovani.
Jakykoliv cenny papir, ktery je financnim aktivem nebo cennym papirem uctovanym v zavazcich,
mize byt pfi prvotnim zaGc¢tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynosd, s vyjimkou ucastnickych cennych papirt a podild, které nejsou
vetejné obchodovany a jejich readlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych
papirti emitovanych Spolecnosti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynosii jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci ndklady, a néasledné jsou ocenovany
redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztrdty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté
z finanénich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Gétovany k datu sjednani obchodu. Uroky
z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti uctim nékladti nebo vynost jsou vykazany
jako urokové vynosy.

Piesuny mezi portfolii

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru vedeni
Spolecnosti, krom¢ nasledujicich pripad:

o ptresun do a z portfolia cennych papirti oceilovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladt
nebo vynost neni povolen.
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Finan¢ni derivaty a zajiSt'ovani

Spolecnost vyuziva k eliminaci financnich rizik financni derivaty. Piestoze tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Spolecnosti nevyuzivd zajiStovaci ucetnictvi, nebot
zajistované polozky jsou zpravidla oceniovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v
potizovaci cen¢ a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich
cen nebo z modelt diskontovanych penéznich tokd. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce
ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich redlna
hodnota pro Spole¢nost negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich
operaci.

Urokové a dividendové vynosy

Vynosové uroky ze vSech tro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim
metody efektivni trokové sazby odvozené ze skuteCné potfizovaci ceny. Linedrni metoda je
vyuzivana jako aproximace efektivni urokové sazby u cennych papird se zbytkovou splatnosti
kratsi nez jeden rok v okamziku vypotadani koupé. Vynosové uroky zahrnuji ¢asové rozliSené
kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastrojii s pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou uctovany kdatu uc¢innosti naroku najejich vyplatu (datum
ex-dividend).

Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a
provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které¢ se vztahuji. Poplatky za obhospodatovani a spravu aktiv
a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti
téchto sluzeb.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné

pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.
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Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spoletnost existujici zévazek v disledku udélosti,
knimz do§lo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostredky
na jeho vyporadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou
zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoteny, v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v mife, ve které Spolecnost ptedpoklada plnéni.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou a je odpisovan rovnomérné
po dobu jeho piedpokladané zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny nasledovneé:

Pocet let
Budovy a stavby 30
Hardware 3
Zatizeni 4-6
Motorova vozidla 4-5
Software 4

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji piimo do nakladu.
Technické zhodnoceni zvySujici uzitnou hodnotu je aktivovano a odepisovano.

Pokud zlstatkova hodnota aktiva piesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou Castku, je
zustatkova hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.
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Dané

Spolecnost je registrovanym platcem dan¢€ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH). Dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek je ocenovan pofizovaci cenou vcetné dané z pfidané hodnoty.
Spolecnost neuplatituje DPH na vstupu vzhledem k tomu, Ze pomér ptijma podléhajicich DPH k
celkovym piijmim Spolecnosti nedosahuje takové vySe, aby bylo pro Spolecnost ekonomické
DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého hmotné¢ho a nehmotného
majetku) je okamzité iCtovana do naklada.

Odlozeny danovy zavazek se vykazuje u vSech prechodnych rozdilli mezi ztstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat
proti o¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost
ocekava jeji realizaci.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripoctenim dafiové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z ptijmu.

Niaklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmény cClentim
predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolecnost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi do ptispévkoveé definovanych
penzijnich fondl. Tyto piispévky placené Spolenosti na penzijni pfipojisténi jsou uctovany
pfimo do nakladii. K financovani statniho dichodového planu provadi Spolecnost pravidelné
odvody do statniho rozpoctu.

Spolecnost vytvari socidlni fond na kryti socialnich potieb zaméstnancl a zaméstnavatelského
programu. V souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice neni ptidél do socialniho
fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu
rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu.
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Spiiznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu,

. vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zakladé¢ pracovni nebo jiné smlouvy

zodpoveédni za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,,vedouci
zaméstnanci Spolec¢nosti‘),

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10% jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,
. osoby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim

zameéstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

. spolecnosti, v nichz ¢lenové organit Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti, akcionaii s vice nez 10%
hlasovacich prav a jimi ovladané spolecnosti,

. dcefiné spolecnosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodu 19.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu po dobu poskytovani.

Poplatky a provize za sjednané transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou
vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji.

81



CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 19)
Terminové vklady u bank (bod 19)
Sménka CSOB

Celkem

4 CENNE PAPIRY

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K&
465 953 220918
0 47 850
35311 0
501 264 268 768

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

k 31. prosinci 2008  k 31. prosinci 2007

k 31. prosinci 2008

k 31. prosinci 2007

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Ocefiované reéalnou
hodnotou proti uc¢tim
nakladi nebo vynost 746 442 819 388 83 357 154 744
Celkem 746 442 819 388 83 357 154 744

Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti u¢tiim nakladu nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladti nebo vynost zahrnuji pouze

cenné papiry k obchodovani.
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Dluhové cenné papiry

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Obchodované na volném trhu Burzy
cennych papirt Praha (,,BCPP”)
Obchodovatelné na zahrani¢nich
burzach
cennych papiril
Obchodované na vedlej$im trhu BCPP
Obchodované na hlavnim trhu BCPP
Ostatni - neobchodované

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
209 935 311 744
0 0

0 0

229 460 208 863
307 047 298 781
746 442 819 388

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K& tis. K¢
Podilové listy 83 357 154 744
DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Nehmotny majetek
Pofizeni / Pofizeni /
31.12.2006  odpisy _Y¥fazeni  31.12.2007  odpisy _Y¥Tazeni  31.12.2008
Software 13 578 29 0 13 607 290 0 13 897
Opréavky .13 552 -55 0 -13 607 290 0 -13 897
Zustatkova
hodnota 26 -26 0 0 0 0 0
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Hmotny majetek

Pofizovaci cena
Pozemky a stavby
Ostatni hmotny

majetek

Celkem

Opravky
Pozemky a stavby
Ostatni hmotny

majetek

Celkem

Opravné polozky
(bod 9)

Zustatkova hodnota

Vytazeni / Vyftazeni /
pouziti pouziti

31.12. Pofizeni/ opravnych 31.12.  Poftizeni/ opravnych 31. 12.
2006 odpisy polozek 2007 odpisy polozek 2008
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 0 0 0
8498 498 -3 265 5731 0 -596 5135
8 498 498 -3 265 5731 0 -596 5135
0 0 0 0 0 0 0
-6 365 -963 3248 -4 080 -817 460 -4 437
-6 365 -963 3248 -4 080 -817 460 -4 437
-167 0 -17 -150 0 0 -150
1 966 -465 0 1501 -817 -136 548

Spolecnost neposkytla zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouzivd hmotny
nebo nehmotny majetek ziskany na zakladé smluv o finan¢nim leasingu.
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OSTATNI AKTIVA

Pohledavky z obchodniho styku — do splatnosti
Pohledavka ze zaplacenych zaloh na dan z pfijmu
Pohledavky z obchodniho styku — po splatnosti
Odlozena danova pohledavka (bod 19)
Poskytnuté zalohy

Ostatni

Celkem

Opravna polozka (bod 9)

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
12 489 19179
1550 0
3404 3672
1108 1144
445 320
47 5

19 043 24320
-3 404 -3 672
15 639 20 648

Vsechny pohledavky, s vyjimkou téch, ke kterym byla vytvofena opravna polozka, jsou do data

splatnosti a nejsou zajistény.

NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi

Ocekavané prijmy z titulu distribuce KBC
podilovych fonda

Piijmy pfistich obdobi

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
773 617
138 197 126 084
21 113

138 991 126 814

Néklady pristich obdobi jsou tvofeny predevsim ¢asovym rozliSenim najemného a pojisténi.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PASIVA
31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zavazky z obchodniho styku 108 750 27 389
Roéni odmeény veetné socialniho a zdravotniho
pojisténi 3752 8 060
Zavazky vuci zaméstnanctim 2247 1973
Darnové zavazky 520 10 879
Zuctovani s institucemi socialniho a
zdravotniho zabezpeceni 707 1168
Finanéni derivaty (bod 21 (c)) 1 007 292
Rezerva 1 006 0
Ostatni zavazky 116 731 95 588
Celkem 234 720 145 349

Vsechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.

Ostatni zavazky jsou tvofeny zejména poplatky za distribuci KBC fondl spfiznénym
spolecnostem.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

Opravné polozky

Zménu stavu opravnych polozek lze analyzovat takto:

K 31. prosinci 2006

Pouziti

K 31. prosinci 2007

Rozpusténi

K 31. prosinci 2008

Opravné polozky
Opravné polozky k hmotnému
k pohledavkam (bod 6) majetku (bod 5) Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3725 167 3892
-53 -17 =70
3672 150 3822
-268 0 -268
3404 150 3554

Odpisy, a opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Odpisy hmotného majetku (bod 5)

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Odpisy nehmotného majetku (bod 5)

Pouziti opravné polozky k hmotnému majetku

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
-817 -963
-290 -55
0 17
1107 -1 001
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

REZERVY

Rezerva ve vysi 1006 tis. K¢ k 31. prosinci 2008 byla vytvofena na zakladé vyhodnoceni
statutdrnim organem, jednajicim s péci fadného hospodare, na pfipadné uzavieni dohody
o narovnani v probihajicim soudnim sporu s byvalym minoritnim akcionafem. Uzavieni této
dohody je na stran¢ Spolecnosti odivodnéno zamezenim vynalozeni dalSich, pravdépodobné velmi
vyznamnych nékladii a odvracenim pfipadnych pravnich rizik vyplyvajicich z dalsiho vedeni
sporu.

Uzavienim této dohody ani zaplacenim jakékoliv ¢astky podle této dohody neuznava Spolecnost
opravnénost zadného naroku uplatiiovaného vici ni.

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Ziakladni kapital

Upsany a pln¢ splaceny zakladni kapital Spolecnosti ¢inil 216 miliontt K¢ k 31. prosinci 2008 i
k 31. prosinci 2007.

Akcionari
31. prosince 2008 31. prosince 2007
% %
CSOB 73,15 73,15
Auxilium, a.s. 15,28 15,28
CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB (,,CSOB AM*) 11,57 11,57
Celkem 100,00 100,00

Konecnou matei'skou spole¢nosti byla k 31. prosinci 2008 i k 31. prosinci 2007 KBC Group N.V.
Rezervni fond

Spolecnost je povinna dopliiovat rezervni fond o 5 % z ¢istého zisku ro¢né az do dosazeni vyse 20
% zakladniho kapitalu. V soucasné dob¢ je rezervni fond naplnén dle zdkonného pozadavku.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 165 301 tis. K& za rok 2008 je navrzen k rozdéleni takto:

Vyplata dividendy
Pridél do socialniho fondu
Pievod do nerozdéleného zisku

Cisty zisk

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Urok a diskont z dluhovych cennych papirii
Uroky z béznych uétt u CSOB
Uroky z terminovych vkladti u CSOB

Celkem

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Poplatky CSOB za obhospodarovani
majetku (bod 20)
Odmeéna za prodej podilovych listi

Celkem

2008

tis. K¢

165 301

0

0

165 301
2008 2007
tis. K& tis. K&
25110 24 319
11257 6963
1073 1612
37 440 32 894
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
160 193 199 640
570 957 466 939
731 150 666 579
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky CSOB za zprostiedkovani prodeje
podilovych listti (bod 20) 479 581 415 164
Poplatky za ptevod Stiedisku cennych papirt 26 38
Ostatni poplatky 1470 1178
Celkem 481 077 416 380
ZISK / (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2008 2007
tis. K& tis. K&
Zisk / ztrata z ptecenéni z cennych papirt -6 950 -4 973
Zisk z prodeje cennych papirQ 20 0
Ostatni kurzové rozdily -2939 -3243
Ostatni operace 1 -1 587
Celkem -9 868 -9 803
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Vynosy zprodeje hmotného anehmotného
majetku

Vynosy z prondjmu

Ostatni vynosy z bézné ¢innosti

Celkem

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Zustatkovd  cena  prodaného  hmotného
a nehmotného majetku
Dary

Ostatni

Celkem

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
362 79

0 0

1 607 4756
1 969 4 835
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
136 17
350 400
456 554
942 971
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY

Néklady na zamé&stnance

Néklady na software a informacni systémy

Néklady na audit, pravni a danové poradenstvi

Néjemné

Cestovné

Spotieba  kancelafského a  propagacniho
materidlu a energie

Néklady na reprezentaci

Dan¢ a spravni poplatky

Ostatni spravni naklady

Celkem

Néklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Mzdy a odmény zaméstnancim
Zdravotni a socialni pojisténi
Mzdy a odmény ¢leniim vedeni
Jiné pozitky

Odmeény Clentim pfedstavenstva
Odmeény ¢lentim dozor¢i rady
Ostatni osobni naklady

Celkem

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
47 596 45310
3707 3479
3808 2035
6028 6 804
670 768
1412 1 861
1378 342
276 324
8478 4877
73 353 65 800
2008 2007
tis. K¢& tis. K¢
20 347 19 165
7 658 11 475
14 380 13 062
424 0
3024 438
0 0
1763 1170

47 596 45310

Vedeni zahrnuje vykonné ¢leny predstavenstva a ostatni manazery.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

Statistika zaméstnancu

Pocet ¢lenti dozor¢i rady
Pocet ¢lenu predstavenstva
Primérny pocet zaméstnancti

DAN Z PRIJMU

Zisk pted zdanénim
Danoveé neuznané naklady
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Dary

Darnovy zaklad

Dan z pfijmu ve vysi 21 %
Srazkova dan

Oprava dané minulych let

Zmeéna stavu odlozené dané

Celkem

Odlozena danovéa pohledavka/zavazek (bod 6)

Rezervy

Opravné polozky

Rozdil ucetni a danové zlstatkové ceny hmotného
a nehmotného majetku

Jiné ptechodné rozdily

Celkem

2008 2007

6

3
34 34
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
205515 210 843
8 461 7318
-23 033 -28 290
-350 -400
190 593 189 471
40 025 45 473
346 65
-193 0
36 546
40214 46 084
2008 2007
tis. K¢& tis. K¢&
201 0
711 802
5 -97
191 439
1108 1144
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

Zmeénu stavu odlozené danové pohledavky Ize analyzovat takto:

OdlozZena danova pohledavka k 31. prosinci 2007

Odlozeny danovy naklad

Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné uéty u CSOB (bod 3)

Depozitni sménka CSOB splatna 1. 10. 2009 (bod 3)
Vynos z depozitni sménky (sazba 3,52%) (bod 3)

Pohledavky vic¢i Fondim

Pohledavky vici CSOB

Terminova depozita u CSOB (bod 3)
Pohledavky vici KBC Asset Management
Pohledavky vici CSOB AM

Pohledavky vii¢i CSOB Property Fund
Pohledavky viici PF Progres

Pohledavky vici PF Stabilita

Hypotecni zastavni listy Hypotecni banky, a.s.
Podilové listy KBC Money Market Alpha Fund
Podilové listy CSOB bohatstvi

Podilové listy KBC Master Fund

Podilové listy CSOB akciovy mix

Podilovée listy KBC Money Omega

Podilové listy CSOB Fin. nezavislosti

1144

1108

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢

465 953
35000
311

10 196
2 044

0

138 197
7

319

0

0

516 982
0

13 245
0

5011
48 604
16 496

tis. K¢

220918
0

0

16 543
2 064
47 850
126 704
3

12

0

0

610 525
50 000
17 101
0

9603
49 990
28 050



CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

Zavazky

Zavazky a dohadné uéty pasivni viigi CSOB

Zavazky a dohadné uéty pasivni viici CSOB AM

Zavazky vici CSOB Pojistovng, a.s., ¢&len
holdingu CSOB

Zavazky viaci CMSS

Zavazky a dohadné ucty pasivni vuci

KBC Asset Management NV

Zavazek a dohadné ucty pasivni vici

Property Fund

Vynosy

Poplatek za obhospodatrovani fonda (bod 13)

Vynosy z prodeje podilovych listt od CSOB

Vynosy zakcii a ostatnich podili - Money
Market Alpha Fund a Omega

Vynosy zhypotecnich zéstavnich listh -
Hypotec¢ni banka, a.s.

Vynosové troky od CSOB (bod 12)

Naklady

Provize za prodej podilovych listd placena
CSOB (bod 14)

Bankovni a jiné poplatky placené CSOB

Ostatni sluzby poskytnuté CSOB

Odména za obhospodafovani majetku CSOB AM

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
185 608 98 089
11 039 3 840
21 045 14 069
3916 3125
100 72

1 0

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
160 193 199 640
569 259 454 592
2309 438
18 634 24 791
12 330 8 575
479 581 415 164
394 492
9654 7627
1075 687
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

Vlastni kapital Fondu

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K& tis. K&
CSOB bohatstvi 3100 096 4 462 740
CSOB bond mix 745 586 739 013
CSOB akciovy mix 882 555 1 785003
CSOB stiedoevropsky 1255679 2 087 474
CSOB nadagni 224 600 218 870
CSOB dluhopisovych piilezitosti 135190 310298
CSOB realitni mix 213 868 656 625
CSOB bytovych druzstev 217 459 405 058
CSOB korporatni -2 0 1302 448
CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa® 178 821 427 186
CSOB Property Fund ¥ 1289 064 39272
Celkem 8242918 12 432 650

D Fond vznikl 1. tnora 2007

Y Fond zanikl 4 .za¥i 2008

3 Fond vznikl 1. kvétna 2007

9 Fond vznikl 23. &ervence 2007

Podilové listy ve vlastnictvi ¢lenti predstavenstva, dozor¢i rady a vedeni Spole¢nosti

31. prosince 2008 31. prosince 2007

ks ks
CSOB akciovy mix 0 856 946
CSOB stiedoevropsky 0 554 037
CSOB bohatstvi 0 878 374
CSOB akciovy fond SV Evropa 250 124 250 124
Celkem 250 124 2539 481

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich podminek,
ptipadné na Grovni nakladovych cen a pfiméteného zisku u bézné neobchodovanych plnéni.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA
Strategie uzivani finan¢nich nastroju

Spole¢nost neni vystavena uvérovému riziku. SpoleCnost je nepfimo vystavena trznimu,
ménovému i urokovému riziku v diisledku pohybt Cistého obchodniho jméni obhospodarovanych
fondii a tim i vy$i odmény za obhospodafovani. Volné finanéni zdroje Spole¢nost investuje do
podilovych listl ji obhospodafovanych fondi a jinych finan¢nich nastroji. Spolecnost nepovazuje
toto riziko za vyznamné a nepouziva k jeho fizeni zadné zajistovaci nastroje.

Trini riziko

Spolecnost se vystavuje viivu trzniho rizika v disledku své cinnosti a investicni strategie.
Spolecnost obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvii na dluhopisovych trzich.

Spole¢nost pouziva metodu ,,value at risk* (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného
rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty surovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za ptredpokladu, ze stavajici pozice
budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika SpoleCnosti, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denné
sleduje skutecnou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Spolecnosti k 31. prosinci 2008 byl 0,414 % (k 31. prosinci 2007 byl 0,38 %). Pouziti tohoto

pfistupu ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity, v pfipadé
vyznamnéjsich trznich pohybt.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Finanéni derivaty

Spolecnost vlastni nasledujici finan¢ni néstroje, které Ize analyzovat takto:
Stav k 31. prosinci 2008

Zaporna realna

Jmenovita hodnota hodnota
Pohledavek Zavazku
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢
Forwardy 138 746 139 753 1 007

Stav k 31. prosinci 2007
Zaporna realna

Jmenovita hodnota hodnota
Pohledavek Zavazka
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Forwardy 124 621 124913 292

Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Spolecnosti z pohledu fizeni rizik. Spole¢nost
nevyuziva zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou oceniovany realnou hodnotou se
zménami realné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich derivata
Spolecnosti otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovné€z v podrozvaze Spolecnosti, slouzi pro objemové

porovnani s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Spolecnosti vic¢i tvérovému
riziku.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

(d) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky SpoleCnosti jsou vystaveny riziku pohybil kurzii béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vi¢i ménovému riziku. Tabulka shrnuje expozici

Spolecnosti viéi mé€novému riziku. Tabulka obsahuje aktiva i zavazky Spole¢nosti v zlstatkovych

hodnotach usporadané podle mén.

31. prosince 2008:

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy,
jiné podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe rozvahovych
aktiv

Cista vySe podrozvahovych
zavazki

CZK USD EUR HUF PLN GBP BGN  RUB Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢&
500 129 0 1135 0 0 0 0 0 501 264
746 442 0 0 0 0 0 0 0 746 442
83 357 0 0 0 0 0 0 83 357
17 034 7 138 211 8 6 1 5 4 155276
1 346 962 7 139 346 8 6 1 5 4 1 486 339
-234 594 -26 -100 0 0 0 0 0 -234 720
1112392 -19 139 246 0 0 0 0 0 1251619
0 0 -138746 0 0 0 0 0 -138 746
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007:

CZK USD EUR SKK Ostatni Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
Pohledavky za bankami 266 598 0 2161 9 0 268 768
Dluhové cenné papiry 819 388 0 0 0 0 819 388
Akcie, podilové listy, jiné podily 154 744 0 0 0 0 154 744
Ostatni aktiva 22322 6 126 715 9 26 149 078
Aktiva celkem 1263 052 6 128 876 18 26 1391978
Pasiva
Ostatni pasiva -145 256 -21 =72 0 0 -145 349
Cista vyse rozvahovych aktiv 1117796 -15 128 804 18 26 1246 629
Cista vyse podrozvahovych
zavazkil 0 0 -124913 0 0 -124 913

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybt béznych urovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén risst i klesat a vytvaiet ztraty
v piipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti viici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
uroCend aktiva a zéavazky Spolecnosti v zistatkovych hodnotach, usporddané podle blizsiho

z terminil vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

Nefinancni aktiva a zavazky jsou uvedeny v kategorii jina aktiva a pasiva — nespecifikovano.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésici mésict let kovéno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢
501 264 0 0 0 501 264
39185 309 670 90 540 307 047 746 442
83 357 83 357
150 551 0 0 4725 155276
691 000 309 670 90 540 395129 1486 339
-234 720 0 0 0 -234 720
456 280 309 670 90 540 395129 1251619
Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu mésicu let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢
268 768 0 0 0 268 768
149 343 346 018 324 027 0 819 388
0 0 0 154 744 154 744
143 376 0 0 5702 149 078
561 487 346 018 324 027 160 446 1391978
-145 349 0 0 0 -145 349
416 138 346 018 324 027 160446 1246 629
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIC] 31. PROSINCE 2008

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spolecnosti podle piislusnych pasem splatnosti
na zaklad¢é zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zaverky.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu mésicl let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K& tis. K¢&
501 264 0 0 0 501 264
39 185 309 670 90 540 307 047 746 442
0 0 0 83 357 83 357
150 551 0 0 4725 155276
691 000 309 670 90 540 395129 1486 339
-234 720 0 0 0 -234 720
456 280 309 670 90 540 395129 1251619
Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu mésict let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K& tis. K¢&
268 768 0 0 0 268 768
149 343 346 018 324 027 0 819 388
0 0 0 154 744 154 744
143 376 0 0 5702 149 078
561 487 346 018 324 027 160 446 1391978
-145 349 0 0 0 -145 349
416 138 346 018 324 027 160 446 1246 629
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni udetni zdvérky se neodehrily Zddné vyznamné
udalosti majici vliv na Geetni zavérku Spoleénosti k 31. prosinci 2008.

Tato dcetni zdvérka byla schvilena predstavenstvem Spole¢nosti k pfedloZen{ valné hromade.

Datum sestaveni Podpis statuta 0 zastupce

Jan B

M\_JLJ

17. vinora 2009 Jarmila Cermakova



CSOB AKCIOVY MIX, CSOB INVESTIVCNi
SPOLE(‘ENQST, AS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. prosince 2008

104



VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme prilozenou Gdetni zavérku fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od 1.
ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho
kapitalu a ptilohu, véetnépopisu pouzivanych vyznamnych téetnich metod. Udaje o fondu CSOB
akciovy mix, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, jsou
uvedeny v bodé1 piilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni uetni zavérky v souladu s Gdetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni
metody a provadét ticetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
castkach a skutecnostech uvedenych v tcetni zadvérce. Vybér auditorskych postuptizavisi na tsudku
auditora, v¢etnétoho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni.
Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit sek
ucinnosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod,
pfiméfenosti tcetnich odhadlprovedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace
ucetni zaveérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou piimérenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podte naseho nazoru uletni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech v&rnd a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nast, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysiedky jeho
hospodareni za obdobf od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s GCetnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice.

RN
A :'t :t e \
Ernst & Young Audit, s.r.o.

osvédceni €. 401
zastoupeny

! ' ‘\, ’!»"\ch/\/\
Douglas Burnham
partner

7 . v
W22t /d/ cr7
Michaela Kubyovd,,

auditor, osvéd&ent &. 1810

17. dnora 2009
Praha, Ceska republika




Néazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. inora 2009

Bo

d 31. prosince 2008 31. prosince 2007

Aktiva tis. K¢& tis. K¢

Pohledavky za bankami 3 41 741 2722

vtom: a) splatné na pozadani 11 740 2722

b) ostatni pohledavky 30 001 0

Akcie a podilové listy 4 915 345 1704 431

Ostatni aktiva 5 37 637 88 016

Aktiva celkem 994 723 1795 169
Pasiva

Ostatni pasiva 6 112 168 10 167

Kapitalové fondy 1709 505 1755 744

Zisk (nebo ztrata) za Géetni obdobi 7 -826 950 29 258

Pasiva celkem 994 723 1795169
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix,
CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Bod 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Podrozvahova aktiva tis. K& tis. K&

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 515983 999 498

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 597127 920 933

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Bod 2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z iroki a podobné vynosy 8 2 397 1301
Néklady na uroky a podobné niklady 9 -2 -30
Vynosy z akcii a podila 54 435 39 527
Néklady na poplatky a provize 10 -2 052 -1 828
Cisty zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 -848 185 31929
Ostatni provozni vynosy 284 0
Spravni naklady — ostatni 12 -28 368 -37 135
Zisk (nebo ztrata) z béZzné Cinnosti
pred zdanénim -821 491 33764
Daii z prijmu 13 -5 459 -4 506
Zisk (nebo ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni -826 950 29 258
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Kapitalové fondy Zisk / (ztrata) Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 1. lednu 2007 1435872 126 823 1 562 695
Cisty zisk za ucetni obdobi 0 29 258 29 258
Prevody do fondu 126 823 -126 823 0
Prodej podilovych listi 572112 0 572112
Odkup podilovych listi -379 063 0 -379 063
Zustatek k 31. prosinci 2007 1 755 744 29 258 1785 002
Ztrata za ucetni obdobi 0 -826 950 -826 950
Prevody do fondl 29 258 -29 258 0
Prodej podilovych listi 149 771 0 149 771
Odkup podilovych listi -225 268 0 -225 268
Zustatek k 31. prosinci 2008 1709 505 -826 950 882 555
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CSOB AKCIOVY’MIX,, ésm} INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(déle jen ,,Fond*) obhospodafovany CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle
jen »Spolecnost™) byl zalozen 14. fijna 1999 pod nazvem
1.IN — Fond fondd, otevieny podilovy fond Prvni investicni spoleCnosti, a.s. za ucelem
kolektivniho investovani.

Usnesenim M¢stského soudu v Praze ze dne 13.ledna 2004 Prvni investi¢ni spolecnost, a.s.,
zanikla bez likvidace, jeji jméni preSlo na Spolecnost a ji obhospodatované fondy presly
pod obhospodarovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Dne 19. inora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Posledni zména statutu byla schvélena rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 26. dubna 2007 a
nabyla Gc¢innosti dne 15. kvétna 2007.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vyb€rem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond je rdstovym
fondem. Penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listi investi¢ni spole¢nost
pouziva ke koupi cennych papiri, véetné zahrani¢nich cennych papirti, nebo je uklada na vklady u
bank vedené pro Fond. Cenné papiry mohou byt denominovany v CZK nebo v jiné méné.

Kone¢nou matefskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii. Dne 2.
bfezna 2005 rozhodly valné hromady spolecnosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance
Holding Company N.V. o fuzi téchto spolecnosti. Na zaklad¢ této fuze se konecnou matefskou
spole¢nosti stala a k 31. prosinci 2008 a 2007 ji byla KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a 2007 byl Ing. Arnost
Plechac.

v

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,,.Depozitai” nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., WOOD & Company Financial
Services, a.s., BH securities a.s., ING bank N.V, Patria Finance, a.s., CSOB, a.s.
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CSOB AKCIOVY’MIX,, ésm} INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uletnimi standardy pro finanéni
instituce v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych potizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivat na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB%).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finané¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ¢eské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynosii se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti
uctim nakladii nebo vynosti od okamziku pofizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dal$i cenné
papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich pofizeni. Fond investuje pouze do
cennych papirt, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosii. Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uétiim nakladt nebo
vynosli jsou nejprve ocefnovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady
vynalozené na jejich pofizeni, a nasledné jsou oceiiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou od zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Realnd hodnota cenného
papiru je stanovena jako trzni mid cena koétovana piislusnou burzou cennych papiri nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realnd hodnota stanovena pomoci
ocenovaciho modelu dohodnuta Spolecnosti s Depozitatem.
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CSOB AKCIOVY’MIX,, ésm} INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Financni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Piestoze tyto ndstroje jsou urceny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Gcetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uc¢tovanymi do vynosi nebo
naklada.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v potizovaci cené a nasledné oceniovany redlnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z
trznich cen nebo z modell diskontovanych penéznich tokti. VSechny derivaty jsou vykazovany
v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li
jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z financnich
operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papird, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostifedky na jeho vypotradani a lze
ptiméfene odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spolecné s néklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v piisluSné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni Ucéetniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitt ¢etni jednotky a k dalSim skuteénostem, které jsou predmetem tcetnictvi
a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedend v
¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu uskutecnéni
obchodu.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

V ostatnich pfipadech (napf. Upis cennych papirti v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do t€ doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skuteCné potizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipadé penéznich tokti splatnych do 12 mésici od rozvahového dne.
Dividendové vynosy jsou ti€tovany k datu ti¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako nédklad, jeji pouziti je vykdzano spolecn¢ s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky

pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi mén€. Kurzové rozdily se
vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Daiiovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dan¢, tvoti soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend zahranicnich akcii
je uctovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pripoc¢tenim danove neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu.
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CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech prfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolec¢nost a jejich akcionaii s podilem ptesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz ¢lenové organi  Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakei se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, prestoze mad majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listi. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondu.

Nisledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uUcCetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zau¢tovany v tcetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 15)
Terminové vklady u bank (bod 15)

Celkem

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru ~ Obchodovatelnost

Akcie BCPP Hlavni trh
BCPP Vedlejsi trh
BCPP Volny trh
Zahrani¢ni burzovni trhy

Podilové listy Zahrani¢ni podilové listy

Celkem

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢& tis. K¢
11740 2722
30 001 0
41 741 2722

31. prosince 2008 31. prosince 2007

s. K¢ s. K¢
228 648 441 048
0 0
0 13 486
627 593 1174032
59 104 75 865
915 345 1704 431

Podilové listy otevienych podilovych fonda jsou tyto fondy povinny odkoupit za cenu rovnajici se

vysi podilu na aktudlni ucetni hodnoté fondu.

OSTATNI AKTIVA

Finan¢ni derivaty (bod 14 (b))
Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢& tis. K¢
27 704 82 557
9933 5459
37 637 88016
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

6 OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zuctovani obchodl s cennymi papiry
Zéavazky k podilnikiim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Financni derivaty (bod 14 (b))

Splatny danovy zavazek

Celkem

7 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- akcie a podilové listy (bod 4)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové vklady u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva (bod 6)

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych lista (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<)

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢& tis. K¢
0 5

748 1707
214 183
1501 3159
108 848 3992
857 1121
112 168 10 167

31. prosince

31. prosince

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢
915 345 1704 431
915 345 1704 431
11 740 2722
30 001 0
37 637 88016
994 723 1795 169
-112 168 -10 167
882 555 1785002

1610256712

0,55

1 700 508 569

1,05
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,55 K¢& k 31. prosinci 2008 coz piedstavuje pokles o
47,62 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007.

Hodnota ¢istého zisku (ztraty)na jeden podilovy list

Hodnota cCistého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym ziskem
(ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listti ke konci roku.

31. prosince 31. prosince
2008 2007
Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K&) -0,514 0,017

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu
pripadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitdlu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 1 700 508 569 1525161 851
Prodané podilové listy 184 632 667 530471 260
Odkoupené podilové listy -274 884 524 -355 124 542
Pocet podilovych listii vydanych k 31. prosinci 1610256 712 1 700 508 569

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

31. prosince 2008  31. prosince 2007

ks podilovych listd ks podilovych
listi
CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s. 9141 739 9141 739

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2008 Zz4dné
podilové listy Fondu. K 31. prosinci 2007 vlastnili 856 946 ks podilovych listt.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
Rozdéleni zisku (ztraty)

Ztrata ve vysi 826 950 tis. K¢ za rok 2008 je navrZena k rozd¢leni takto:

2008

tis. K¢

Ptevod ztraty do kapitalovych fondi -826 950
Ztrata -826 950

Rozdé€leni zisku za rok 2007 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

10

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Uroky z b&znych G&ta 443 925
Uroky z terminovych depozit 1438 376
Ostatni finanéni vynosy 516 0
Celkem 2397 1301
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Debetni troky z béznych uctt 2 30
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 27 26
Transak¢ni poplatky z obchodovani 989 493
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 963 1272
Ostatni 73 37
Celkem 2 052 1 828
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CISTY ZISK (NEBO ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papiri -184 163 68 764

Kurzové zisky a ztraty -6 480 -940

Derivaty -32 865 85 644

Ocenovaci rozdily z cennych papirt -624 684 -120 933

Ostatni 7 -606

Celkem -848 185 31929
SPRAVNI NAKLADY

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani (bod 15) 26 633 34923

Poplatky Depozitati (bod 15) 1582 2078

Poplatky za audit 153 134

Celkem 28 368 37135

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primémé ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich nakladi Fondu k primérné mesi¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi
provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich
provoznich nakladl po odecteni poplatkli a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,21 2,20
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRIJMU

Zisk (ztrata) pted zdanénim

Rozdily mezi ziskem a dailovym zékladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danoveé neuznané naklady
Odecet danové ztraty z minulych let

Danovy zaklad nebo danova ztrata
Dan z piijmt ve vys$i 5 %
Srazkova dan

Celkem

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

Nevyuzita danova ztrata

Celkem

2008 2007
tis. K¢& tis. K¢&
-821 491 33764
-54 435 -39 527
0 102

0 0

0 0

0 0

5459 4 506
5459 4 506
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
44 079 4 884
44 079 4 884

Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
ze Fond vytvoti v budoucnosti dostatecny danovy zéklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finanénich trzich, které

ovliviiuyji realnou hodnotu aktiv spolec¢nosti.

FINANCNI RIZIKA

Trini riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dasledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se

svym Statutem.
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Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti
kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic
a nejvyssi ocekdvané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty strovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za ptredpokladu, Ze stavajici pozice
budou drZeny beze zmény jeden nasledujici kaledarni mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucésti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné sleduje skutecnou
angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2008 byl 18,91 % ( k 31. prosinci 2007 9,0 %). Pouziti tohoto pfistupu
ze statistické povahy nicméné nezabraiuje vzniku ztrat mimo tyto limity, v pfipad¢ vyznamnéjsich
trznich pohybu.

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzl, které 1ze analyzovat
takto:

Finan¢ni néstroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzii (Forwardy):

31. prosince 2008 31. prosince 2007
Jmenovita hodnota Kladna Zaporna Jmenovitd hodnota Kladna Zaporna
realna realna Redlna realna
Pohledavky Zavazku _ hodnota hodnota  Pohledavky Zavazku hodnota  hodnota
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
515983 597 127 27 704 -108 848 999 498 920 933 82 557 -3922

Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva
zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uctovanymi do vynost nebo naklada.

Ocenovaci rozdily téchto derivatl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Vyse uvedena tabulka obsahuje detailni ptehled o jmenovitych a realnych hodnotach financnich
derivatii Fondu otevienych ke konci roku.
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Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s mnastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepifedstavuji expozici Fondu vici Gvérovému
riziku.

Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzi béZznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v zastatkovych hodnotach, usporadané podle mén. Cistd vySe aktiv nebo pasiv

predstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén vuci ¢eské korung, ktera je Fondem
aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych v podrozvahovych kratkych a

dlouhych pozicich.

31. prosince 2008

Aktiva
CZK EUR USD GBP JPY Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 32321 778 7 699 810 133 41 741
Akcie a podilové listy 334 525 117 028 351948 47926 63918 915 345
Ostatni aktiva 3956 4 441 10 392 17 283 1565 37 637
Aktiva celkem 370 802 122 247 370 039 66019 65616 994 723
Pasiva
Ostatni pasiva -112 168 0 0 0 0 -112 168
Cista vySe aktiv 258 634 122247 370 039 66019 65616 882 555
Cista vy3e podrozvahovych zavazki 0 -130770  -347300 -50944 -68 113 -597 127
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31. prosince 2007

Aktiva
CZK EUR USD GBP JPY Celkem
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 1929 245 127 391 30 2722
Akcie a podilové listy 730277 200937 592 562 98 501 82154 1704431
Ostatni aktiva 4422 8101 64 948 39 10 506 88016
Aktiva celkem 736 628 209 283 657 637 98 931 92690 1795169
Pasiva
Ostatni pasiva -10 167 0 0 0 0 -10 167
Cista vyse aktiv 726461 209 283 657 637 98 931 92690 1785002
Cista vySe podrozvahovych zavazki 0 -220548  -605328 0 -95057  -920933

UROKOVE RIZIKO

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti bé€znych urovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rust i klesat v piipadé vzniku
neoc¢ekavanych pohybd.

Jedinymi rozvahovymi polozkami Fondu exponovanymi vii¢i urokovému riziku jsou pohledavky
za bankami ve vysi 41 741 tis. K¢ k 31. prosinci 2008 (k 31. prosinci 2007:
2 722 tis. K€). VSechny tyto polozky mély zbytkovou splatnost krat$i nez 3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkti povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnik. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitadlu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu pfedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostfedkli nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zéklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2008

Aktiva Do 3 mésic  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 41 741 0 41 741
Akcie a podilové listy 0 915 345 915 345
Ostatni aktiva 37 637 0 37 637
Aktiva celkem 79 378 915 345 994 723
Pasiva
Ostatni pasiva -112 168 0 -112 168
Cista vyse aktiv -32790 915 345 882 555
Kapital - disponibilni -882 555 0 -882 555
Rozdil -915 345 915 345 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné¢ pfemeénitelna
do penéznich prostiedki v krat$i dob¢, nez je realizace odkupti podilnikti Fondu.
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31. prosince 2007

Aktiva Do 3 mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 2722 0 2722
Akcie a podilové listy 0 1704 431 1704 431
Ostatni aktiva 88016 0 88016
Aktiva celkem 90 738 1 704 431 1795169
Pasiva
Ostatni pasiva -10 167 0 -10 167
Cista vyse aktiv 80 571 1 704 431 1 785 002
Kapital - disponibilni -1 785002 0 -1 785002
Rozdil -1 704 431 1704 431 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince

31. prosince

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (bod 3) 11 740 2722
Terminova depozita u Depozitafe (bod 3) 30 001 0
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 1471 2977
Poplatek Depozitaii 0 177
Zavazky a dohadné Ucty pasivni vii¢i Depozitaii 153 &9
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 1 881 1301
Naéklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 12) 26 633 34923
Poplatky placené Depozitaii (bod 12) 1582 2078
Uroky z debetnich ziistatkti u Depozitate 2 30
Ostatni poplatky placené Depozitafi 1083 1370

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou uvedeny
v bod¢ 7.

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spole¢nosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vysSi miru uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé
znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni tGcetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Z—

Jott Barta

n v ! d
@/(/U-\JL/

17. dnora 2009 Jarmila Cermakova



CSOB BOND MIX,

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY
PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Oveétili jsme piilozenou uéetni zavérku fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od 1. ledna
2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho kapitalu
a piilohu, véetnépopisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje

o fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢€l piilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho orgénu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni ucetni zavérky v souladu s Gi¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim UCetni zavérky a vémym zobrazenim skutecnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni
metody a provadét ti¢etni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinadrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat diikkazni informace

o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptizavisi na
usudku auditora, véetnétoho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k
vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vémé zobrazeni
skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit sek ti¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, piiméfenosti ucetnich odhaddprovedenych vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou piimérenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru uletni zdvérka ve vSech vyznamnych souvistostech vé&rné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., Elen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysledky jeho
hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s Géetnimi pFedpisy
platnymi v Ceské republice.
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Michaela Kubyovéd '
auditor, osvédéeni ¢. 1810

/

17. dnora 2009
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Néazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifika¢ni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. inora 2009

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Bod 31. prosince 2008 31. prosince 2007

Aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 3 33142 3681
vtom: a) splatné na pozadani 2142 3 681
b)  ostatni pohledavky 31 000 0
Dluhové cenné papiry 4 715 680 739 508
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 681 183 652973
b) vydané ostatnimi osobami 34 497 86 535
Aktiva celkem 748 822 743 189
Pasiva
Ostatni pasiva 5 3211 4126
Ostatni rezervy 6 25 50
Kapitalové fondy 713 670 734 207
Zisk za ucetni obdobi 31916 4 806
Pasiva celkem 748 822 743 189
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Fond nemél k 31. prosinci 2008 a 2007 zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Bod 2008 2007
tis. K& tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 8 26 711 26 963
z toho: uroky z dluhovych cennych papira 26 056 26 488
Naklady na poplatky a provize 9 -542 -639
Cisty zisk (nebo ztrata) z finanénich operaci 10 15139 -12 029
Ostatni provozni vynosy 0 4
Spravni naklady — ostatni 11 -7 739 -9 240
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 6 25 0
Zisk (nebo ztrata) z bézné ¢innosti pied zdanénim 33 594 5059
Daii z prijmu 12 -1 678 -253
Zisk (nebo ztrata) za icetni obdobi po zdanéni 31916 4 806
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investi¢ni  spolecnost, a.s.,
skupiny CSOB, otevieny podilovy

fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Zustatek k 1. lednu 2007

Cisty zisk za uetni obdobi
Ptfevody do fondt

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2007

Cisty zisk za uéetni obdobi
Prevody do fondd

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2008

Kapitalové fondy  Zisk / (ztrata) Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
961 585 15294 976 879
0 4 806 4 806

15294 -15294 0

6 485 0 6 485
-249 157 0 -249 157
734 207 4 806 739 013
0 31916 31916

4 806 -4 806 0
156 538 0 156 538
-181 881 0 -181 881
713 670 31916 745 586
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(déle jen ,,Fond*) obhospodafovany CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle
jen ,,Spole¢nost™) byl zalozen dne 1. prosince 1990 pod nazvem Investi¢ni rozvojovy fond, Prvni
Investi¢ni a.s. za ucelem kolektivniho investovani a pozdéji byl pfejmenovan na 1.IN — Vynosovy
fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Usnesenim Meéstského soudu v Praze ze dne 13.ledna 2004 Prvni investicni spolecnost, a.s.
zanikla bez likvidace, jeji jmeéni pfeSlo na Spolecnost a ji obhospodafované fondy presly
pod obhospodafovani Spolecnosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Dne 19. inora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Dne 2. zati 2008 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské nirodni banky, kterym byla schvalena
zmeéna Statutu Fondu (dale jen ,,Statut®) platna k rozvahovému dni.

Podilov¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik - Fond je ristovym
fondem. Investuje ptevazné do dluhovych cennych papiri a nastroji penézniho trhu
denominovanych v CZK, vcetné zahrani¢nich cennych papira.

Kone¢nou matetskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii. Dne 2.
bfezna 2005 rozhodly valné hromady spolecnosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance
Holding Company N.V. o fuzi téchto spolecnosti. Na zaklad¢ této fuze se konecnou mateiskou
spolecnosti stala a k 31. prosinci 2007 a 2008 ji byla KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a 2007 byl
Ing. Arnost Plechac.

Depozitaiem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo ,,CSOB”).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., CSOB, a.s., a Komeréni banka,
a.s.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY

Ziakladni zasady vedeni ucetnictvi

Uetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a Geskymi uletnimi standardy pro finanéni
instituce v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych potizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirii na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pfepocitavany na ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zédvazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti aétiim naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo
z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynost od okamziku pofizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dal$i cenné
papiry, které se Fond rozhodl takto ocemovat jiz pfi jejich pofizeni. Fond investuje pouze do
cennych papiri, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctiim nakladt nebo
vynosi jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i potfizovaci naklady
vynaloZené na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena koétovana ptisluSnou burzou
cennych papirtt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouZzije realna
hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spole¢nosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papiri.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papiri, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Datum vykazovani transakei

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvniti Gcetni jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou ptedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Nékup nebo prodej financniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v
¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu uskute¢néni
obchodu.

V ostatnich ptipadech (napf. Gpis cennych papirii v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby povaZovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové iroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v pripad¢ penéznich tokd splatnych do 12 mésict od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupdény z drzby investicnich a obchodnich cennych papirti s pevnym
vynosem a nabéhly diskont a azio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych néstroja.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika nebo
v pfipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouziti je vykazano spolec¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky

pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily se
vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, méa-li Fond existujici zavazek v diasledku udélosti, k nimz doglo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypofadani a lze
primétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spolecné s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v piislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které tiCetni jednotka predpoklada plnéni.
Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto se veskera DPH
na vstupu stava soucasti vynalozenych nakladu.

Daiiovy naklad

Danovy néaklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad pro splatnou dan zpfijmt se
propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi piipoctenim danoveé neuznatelnych nakladd a
odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zameéstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionéfi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) ¢lenim piedstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zamestnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

. spoleCnosti, v nichz clenové organd Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,
. akcionati s vétsi nez 10% majetkovou ti€asti ve Spole€nosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 7 a 14.

Prosti‘edky investované do Fondu

Finanéni prosttedky ziskané prodejem podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, prestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listi. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu.
Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondi.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v ptipadé¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zau¢tovany v tcetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 14) 2142 3 681
Terminové vklady u bank (bod 14) 31 000 0
Celkem 33142 3 681
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DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

SOB,

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Statni dluhopisy Burza cennych papiri Praha
(,,BCPP”) Hlavni trh 681 183 652973
Ostatni kotované BCPP Hlavni trh 0 86 031
Dluhopisy BCPP Vedlejsi trh 484 504
BCPP Volny trh 0 0
Zahrani¢ni burzovni trhy 34013 0
Celkem 715 680 739 508
OSTATNI PASIVA

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Zavazky k podilnikiim 377 571
Splatny danovy zavazek 1512 214
Ostatni zavazky 1181 3182
Dohadné ucty pasivni 141 159
Celkem 3211 4126

Ostatni pasiva tvofi zejména zavazky vaci podilnikim z titulu odkupu podilovych listi a bézné

provozni zavazky.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

OSTATNI REZERVY

Rezervy

Rezervy

tis. K¢

K 1.lednu 2007 50
Tvorba 0
Rozpusténi 0
K 31. prosinci 2007 50
Rozpusténi 25
K 31. prosinci 2008 25

V roce 2005 doslo k odepsani narokd na vynosy byvalych podilniki Investi¢niho rozvojového

fondu, Prvni Investi¢ni a.s. a do néj slucovanych fondd, do vynost ve vysi 1 131 tis. K¢. VSechny
odepsané naroky jsou promléené, avSak v roce 2004 byla k t€émto naroktim a narokiim odepsanym
v predeslych letech vytvofena rezerva ve vysi 100 tis. K¢, jelikoz je pravdépodobné, ze z titulu
dédickych naroki je bude nutné vratit dédicim. Vyse rezervy byla snizena na 25 tis. K¢ k 31.
prosinci 2008 (k 31. prosinci 2007 na 50 tis. K&) na zdkladé¢ rozhodnuti vedeni spolecnosti
z ditvodu nizké pravdépodobnosti, ze dédicky narok bude uplatnén.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

31. prosince 31. prosince
2008 2007
Tis. K¢ tis. K¢

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 715 680 739 508
Bézné Gcty u bank (bod 3) 33142 3
681
Celkova aktiva Fondu 748 822 743 189

Minus:

- ostatni pasiva (bod 5) -3 211 -4 126
- rezervy (bod 6) -25 -50
Vlastni kapital Fondu 745 586 739 013
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 619 959 035 644 303 548
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,203 1,147

Cista hodnota aktiv na podilovy list doséhla 1,203 K¢& k 31. prosinci 2008, coz predstavuje
narutst o 4,88 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007.

Hodnota Cistého zisku na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem za rok a
poctem vydanych podilovych list ke konci roku.

Hodnota cCistého zisku na jeden podilovy list (v K¢)

Trzni cena podilového listu je definovéana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu

pfipadajici na jeden podilovy list.

31. prosince
2008

31. prosince
2007

0,051

0,007
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu

na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitalu Fondu zvys$enou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 644 303 548 856 378 867
z toho: hromadny podilovy list * 5869914 5936422
Prodané podilové listy 131 640 642 5670 948
Odkoupené podilové listy -155985 155 -217 746 267
Pocet podilovych listt vydanych k 31. prosinci 619 959 035 644 303 548
z toho: hromadny podilovy list na dorucitele * 5758 665 5869 914

* Hromadny podilovy list na dorucitele (u néhoz neni vedena jmenna evidence) na 5 758 665 ks
k 31. prosinci 2008 (2007: 5 869 914 ks ), ktery byl vydan vroce 1999 pii slouCeni
s uzavienymi podilovymi fondy Prvni Investi¢ni a.s., Cesky fond — uzavieny podilovy fond a
Prvni Investi¢ni a.s., Moravskoslezsky fond — uzavieny podilovy fond a pfedstavuje naroky

byvalych podilnikii téchto fondii.

Podilové listy vlastnéné spiiznénymi stranami

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v letech 2008, 2007 Zadné

podilové listy Fondu.
Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 31 916 tis. K& za rok 2008 je navrzen k rozdéleni takto:

2008

tis. K¢

Pifevod zisku do kapitalovych 31916
fondti

Cisty zisk 31916

Rozdéleni zisku za rok 2007 je uvedeno v ptehledu o zménach vlastniho kapitalu.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007
tis. K& tis. K&
Uroky z b&znych uéta 221 459
Uroky z terminovych depozit 434 16
Urok a diskont z dluhovych cennych papirti 26 056 26 488
Celkem 26711 26 963
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 6 6
Transak¢ni poplatky z obchodovani 8 7
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 514 617
Ostatni 14 9
Celkem 542 639
CISTY ZISK (NEBO ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papird -1 505 480
Ocenovaci rozdily z cennych papiril 16 644 -12 509
Celkem 15139 -12 029
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY
2008 2007
tis. K¢ tis. K&
Poplatky za obhospodatovani (bod 14) 6978 8290
Poplatky Depozitafi (bod 14) 664 789
Poplatky za audit 97 161
Celkem 7739 9240

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 1% pramérmé rocni hodnoty
vlastniho kapitadlu Fondu a Depozitaii 0,08 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich nakladi Fondu k primémé mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi
provoznimi naklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize, spravnich naklada a ostatnich
provoznich nakladii po odecteni poplatki a provizi na operace s investicnimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,18 1,19
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRIJMU
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pted zdanénim 33594 5059
Rozdily mezi ziskem a dailovym zékladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -25 0
Danoveé neuznatelné naklady 0 0
Odecet daniové ztraty z minulych let 0 0
Danovy zaklad nebo danova ztrata 33 569 5059
Dan z pfijmi ve vysi 5 % 1678 253
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papira 0 0
Splatna dan z pi{jmi 1678 253
Odlozeny danovy naklad 0 0
Splatny danovy naklad 1678 253
Celkem 1678 253
Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Rezervy 1 2
Celkem 1 2

Potencidlni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot’ existuje nejistota, Ze Fond
vytvofi v budoucnosti dostate¢ny danovy zéaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou daniovou
pohledavku vyuzit, z divodu volatility na financ¢nich trzich, které ovlivituji redlnou hodnotu aktiv
spole¢nosti.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteli podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond také
obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti
kratkodobych vykyvt na dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk” (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic
a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty strovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez cCastéji nez v jednom dni ze sta, za ptredpokladu, ze stavajici pozice
budou drZeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucésti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné sleduje skute¢nou
angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2008 byl 2,44 % (k 31. prosinci 2007 0,4 %). Pouziti tohoto pfistupu ze
statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé vyznamnéjSich
trznich pohyb.

Ménové riziko

K 31. prosinci 2008 a 2007 Fond nevlastnil Zadna cizoménova aktiva ani pasiva.

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé vzniku
neoc¢ekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni

aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotfddané podle blizSiho z terminti vypotadani,
ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vicenez

AKktiva 3 mésicu mésict let 51let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 33142 0 0 0 0 33142
Dluhové cenné papiry 82 739 50 583 310 737 271 621 0 715 680
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 115 881 50 583 310 737 271 621 0 748 822
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 -25 -25
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -3211 -3211
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 115 881 50 583 310 737 271 621 -3 236 745 586
31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésicu let 5let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3681 0 0 0 0 3681
Dluhové cenné papiry 163 192 86 535 489 781 0 0 739 508
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 166 873 86 535 489 781 0 0 743 189
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 -50 -50
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -4 126 -4 126
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 166 873 86 535 489 781 0 -4 176 739 013
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Riziko likvidity

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnik. Penézni prostfedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostfedki nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zéklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésict mésict let 5 let Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 33142 0 0 0 33142
Dluhové cenné papiry 82 739 50 583 310737 271621 715 680
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 115 881 50 583 310737 271621 748 822
Pasiva
Rezervy -25 0 0 0 -25
Ostatni pasiva -3211 0 0 0 -3 211
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 112 645 50 583 310 737 271 621 745 586
Kapital — disponibilni -745 586 0 0 0 -745 586
Rozdil -632 941 50 583 310737 271621 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot' vSechna aktiva jsou realné¢ preménitelna
do penéznich prostfedk v kratsi dobé&, nez je realizace odkupti podilniki Fondu.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vice nez
Aktiva 3 mésicu meésictu let 5 let Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3681 0 0 0 3681
Dluhové cenné papiry 163 192 86 535 489 781 0 739 508
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 166 873 86 535 489 781 0 743 189
Pasiva
Rezervy -50 0 0 0 -50
Ostatni pasiva -4
-4 126 0 0 0 126
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 162 697 86 535 489 781 0 739 013
Kapital — disponibilni -739 013 0 0 0 -739013
Rozdil -576 316 86 535 489 781 0
0
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince

31. prosince

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitate (bod 3) 2142 3 681
Terminova depozita u Depozitaie (bod 3) 31 000 0
Zavazky
Poplatek za obhospodatrovani placeny Spole¢nosti 621 616
Poplatek Depozitari 0 58
Zavazky a dohadné Gcty pasivni vici Depozitaii 102 47
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladil u Depozitate 655 483
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 11) 6978 8290
Poplatky placené Depozitaii (bod 11) 664 789
Ostatni poplatky placené Depozitafi 527 624

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spfiznénymi stranami Spolecnosti jsou uvedeny v
bodé¢ 7.

Vedeni Spolecnosti se domnivd, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné¢ dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spolenosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce neptedstavuji vyS$$i miru uvérového rizika nebo jiné neptiznivé
znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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¢SOB BOND MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008 .

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zddné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutirniho zdstupce

Jan Barta

17. tnora 2009 Jarmila Cermdkova lf



CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB sttedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ove¢tili jsme prilozenou uéetni zavérku fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Investiéni spole¢nost,
a.s., Clen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od 1.
ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled

o zménach vlastniho kapitalu a ptilohu, vCetnépopisu pouzivanych vyznamnych tcetnich metod.
Udaje o fondu CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢l ptilohy této Gcetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni Géetni zavérky v souladu s Gi¢etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim UCetni zavérky a vérmym zobrazenim skutecnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni
metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimefené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a napladnovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dtikazni informace

o Castkdch a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptizavisi na
usudku auditora, véetnétoho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k
vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zaveérky a vérné zobrazeni
skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadiit sek uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje té€Z posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, priméfenosti ucetnich odhadiprovedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym
zékladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle nadeho ndzoru Gletni zdvérka ve vSech vyznamnych souvisiostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Investiéni
spole€nost, a.s., Elen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysiedky jeho
hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s G¢etnimi predpisy
platnymi v Ceské republice.

Cone T & ome
Ernst & Young Audit, s.r.0.
osvéd¢eni €. 401
zastoupeny

T T

A ’ﬁ(/\o\r\n
Douglas Burnham
partner

/f ) T A ’/ /
Ty el %'f 7
Michaela Kubyovd,
auditor, osvédleni €. 1810

17. dnora 2009
Praha, Cesk& republika




Néazev fondu: CSOB st¥edoevropsky,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni &islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. inora 2009

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Bod 31. prosince 2008  31. prosince 2007

Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 38 566 173 195
vtom: a) splatné na pozadani 17 566 52 148
b) ostatni pohledavky 21 000 121 047
Dluhové cenné papiry 4 858 922 593 696
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 339159 152 991
b) vydané ostatnimi osobami 519 763 440 705
Akcie 5 364 242 1334 306
Ostatni aktiva 6 2554 203
Aktiva celkem 1264 284 2101 400
Pasiva
Ostatni pasiva 7 8 605 13 926
Kapitalové fondy 1 816 040 1994 178
Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi 8 -560 361 93 296
Pasiva celkem 1264 284 2101 400
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Néazev fondu: CSOB stiedoevropsky,
CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Fond nemé¢l k 31. prosinci 2008 a 2007 zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Bod 2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokii a podobné vynosy 9 47 352 28 022
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 41779 22778
Vynosy z akcii a podila 31732 44 249
Néklady na poplatky a provize 10 -3318 -9 312
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 11 -597 896 80 728
Ostatni provozni vynosy 66 3
Spravni naklady — ostatni 12 -34 362 -41 872
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -556 426 101 818
Daii z pfijmii 13 -3 935 8522
Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi po zdanéni -560 361 93 296
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Néazev fondu: CSOB stiedoevropsky,
CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Kapitalové

fondy Zisk/ztrata Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2007 1737215 139 003 1876218
Zisk za ucetni obdobi 0 93 296 93 296
Prevod do fonda 139 003 -139 003 0
Prodej podilovych listt 572 962 0 572 962
Odkup podilovych listi -455 002 0 -455 002
Zustatek k 31. prosinci 2007 1994 178 93 296 2 087 474
Ztrata za ucetni obdobi 0 -560 361 - 560361
Pfevod do fondd 93 296 -93 296 0
Prodej podilovych lista 80 876 0 80 876
Odkup podilovych listi -352 310 0 -352 310
Zustatek k 31. prosinci 2008 1816 040 -560 361 1255679
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (déle jen ,,Fond*) obhospodafovany CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,,Spolecnost™) byl zaloZen 1. fijna 1993 pod nazvem Fond zarucenych odkupt — otevieny
podilovy fond a pozdéji byl pfejmenovan
na 1. IN — Stfedoevropsky fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Fond byl ptivodné obhospodafovan Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s. V roce 2003 bylo na zaklade
strategie skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. slou¢it Prvni investi¢ni spolegnost, a.s.
a Spolecnost rozhodnuto o pfevodu jméni Prvni investicni spolecnosti, a.s. na Spolecnost
dle § 220p obchodniho zakoniku. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni
investicni spole¢nost, a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni pieslo na Spolecnost a ji obhospodafované
fondy ptesly pod obhospodarovani Spolecnosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Dne 19. tnora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB stfedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Posledni zména statutu byla schvalena rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 26. dubna 2007 a
nabyla u¢innosti dne 15. kvétna 2007.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého
rustu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik. Fond je rGstovym fondem.
Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listi
zejména do dluhopisi a akcii denominovanych v CZK nebo jiné meéné.

Kone¢nou matetskou spolecnosti k 31. prosinci 2007 a 2008 byla KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a 2007 byl Ing. Arnost
Plechac.

w

Depozitaifem Fondu je Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate. Obchodnikem
s cennymi papiry Fondu je CSOB, a.s., WOOD & Company Financial Services, a.s., BH securities
a.s., ING Bank N.V., Ceska spofitelna, a.s., Patria Finance, a.s.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva financi
CR (dale jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce
v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim vSech cennych papirii na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitaivany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich meénéch jsou pfepocteny na ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynost se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry, které
byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z obchodnich
marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uétim nakladi
nebo vynost od okamziku potizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond
rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou
klasifikovany jako Cenné papiry oceflované redlnou hodnotou proti uctim nékladii nebo vynost.
Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosii jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich potizeni, a
nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena koétovand piislusnou burzou
cennych papir nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouZzije realna
hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spole¢nosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykéazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papiri.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladd.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni ti€etniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k
pohybu majetku uvnitt Gcetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a
které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici pottebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek icetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Nékup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nadkupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu uskute¢néni
obchodu.

V ostatnich pfipadech (napt. upis cennych papirdi v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do t¢ doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouZivana
jako aproximace v piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicli od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investicnich a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem
a nab¢hly diskont a 4zio z pokladnic¢nich poukazek a jinych diskontovanych néstroji. Dividendové
vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papiril jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dan¢ a dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dane.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipad€, ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo

ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné€ se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily se
vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimZ doglo
v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostfedky na jeho vypofadani a lze
pfimétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v pfislusné polozce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ticetni jednotka pfedpoklada plnéni.
Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dariovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvofi soucast datového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend zahrani¢nich akcii
je uctovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijmt se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
ptripoctenim danove neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmu.

OdloZena dan

Odlozend dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spole¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,
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. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zaméstnanctim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,
o spole¢nosti, v nichz ¢lenové organi Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti

ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,
. akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 8 a 15.

Prostifedky investované do Fondu

Financni prostfedky ziskané prodejem podilovych listh jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu,
prestoze ma majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych listi. Fond je povinen
odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady
podilnikti jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondda.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ti¢etni zavérky je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v ptiloze, ale nejsou zati¢tovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis.
K¢
Bézné ucty u bank (bod 15) 17 566 52 148
Terminové vklady u bank (bod 15) 21 000 121 047
Celkem 38 566 173 195

162



CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007
papiru s. K¢ tis. K&

Statni dluhopisy Burza cennych papira Praha (,,BCPP”)

Hlavni trh 339159 152 991
Zahrani¢ni burzovni trhy 437 264 403 137
Ostatni kotované BCPP Hlavni trh 0 10 124
dluhopisy BCPP Volny trh 0 27 444
Zahranicni burzovni trhy 82 499 0
Celkem 858 922 593 696
AKCIE
Druh cenného Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007
papiru tis. K¢ tis. K¢
Akcie BCPP Hlavni trh 114 964 348 745
BCPP Vedlejsi trh 0 0
BCPP Volny trh 0 11 899
Zahrani¢ni burzovni trhy 249 278 973 662
Celkem 364 242 1334 306
OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Ostatni pohledavky 20 187 17 836
Opravné polozky -17 633 -17 633
Celkem 2 554 203

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména ostatnimi pohledavkami za klienty. Jejich ocenéni je
snizeno opravnymi polozkami ve vysi 17 633 tis. K¢ z diivodu nizké pravdépodobnosti uhrazeni
téchto pohledavek.
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7 OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zuctovani obchodil s cennymi papiry
Zavazky k podilnikim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek upraveny o odloZzenou dan

Celkem

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
4 448 7787

1744 1877

315 356

2 098 3669

0 237

8 605 13 926
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8 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince

31. prosince

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 858 922 593 696
- akcie (bod 5) 364 242 1334 306
Portfolio celkem 1223 164 1 928 002
Bézné ucty u bank (bod 3) 17 566 52 148
Terminované vklady u bank (bod 3) 21 000 121 047
Ostatni aktiva (bod 6) 2554 203
Celkova aktiva Fondu 1264 284 2 101 400
Minus:
- ostatni pasiva (bod 7) -8 605 -13 926
- vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Vlastni kapital Fondu 1255679 2 087 474

Pocet vydanych podilovych listd (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<)

1 063 509 702

1,181

1266 635 653

1,648

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,181 K& k 31. prosinci 2008, coz piedstavuje pokles o

28,34 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007.

Hodnota ¢istého zisku(ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku(ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem

(ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych list ke konci roku.

31. prosince
2008

31. prosince
2007

Hodnota Cistého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K<)

-0,527

0,074
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Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden
podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni ucetni hodnot¢ fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listii vydanych k 1. lednu 1266 635653 1201 625 559
Prodané podilové listy 55766 517 342 484 970
Odkoupené podilové listy -258 892468  -277 474 876
Pocet podilovych listii vydanych k 31. prosinci 1063509702 1266 635 653

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2008 Zadné
podilové listy Fondu. K 31. prosinci 2007 vlastnili 554 037 ks podilovych list.

Rozdéleni zisku (ztraty)

Ztrata ve vysi 560 361 tis. K¢ za rok 2008 je navrzena k rozdéleni takto:

2008

tis. K¢

Prevod ztraty do kapitalovych fondi -560 361
Ztrata -560 361

Rozdé€leni zisku za rok 2007 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&znych G&ta
Uroky z terminovych depozit
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt

Celkem

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky

Transak¢ni poplatky z obchodovani
Nevyplacené dividendy”

Poplatky za spravu a tschovu cennych papirt
Ostatni

Celkem

CISTY ZISK (NEBO ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt
Kurzové ztraty

Ocenovaci rozdily cennych papirt

Ostatni

Celkem

" Nevyplacené dividendy obsahovaly v roce 2007 pohledavku za dividendou z roku 2006 zrusenou na zékladg

oznameni zahrani¢niho spravce.

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
2278 839
3295 4 405
41779 22778
47 352 28 022
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
30 23
1163 363
0 5734
2070 3160
55 32
3318 9312
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
-55233 43 367
-14 532 2 889
-528 146 36 507
15 -2 035
-597 896 80 728
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 15) 32453 39 605
Poplatky Depozitati (bod 15) 1738 2121
Poplatky za audit 171 146
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 34 362 41872

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu a Depozitaii 0,09 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou Casové
rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich nakladi Fondu k primémé mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi
provoznimi néklady se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize, spravnich nakladu a ostatnich
provoznich nakladii po odecteni poplatki a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,25 2,28
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DAN Z PRIIMU
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pred zdanénim -556 426 101 818
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -31 732 -44 853
Danové neuznatelné naklady 0 31
Danovy zaklad / dafiova ztrata -588 158 56 996
Dan z piijmt ve vys$i 5 % 0 2 850
Srazkova dan 3935 5672
Celkem 3935 8522
Potencialni odloZena dafnova pohledavka/zavazek
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Nevyuzita danova ztrata 29 408 0
Opravné polozky 881 881
Celkem 30289 881

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot’ existuje nejistota, ze Fond vytvori
v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou daiiovou
pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které ovliviiuji realnou hodnotu aktiv
spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
TrZzni riziko
Fond se vystavuje viivu trzniho rizika v diisledku své cinnosti a investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostredky od majitelii podilovych fondii a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond také obchoduje
s financnimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na
akciovych a dluhopisovych trzich.
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Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic a nejvyssi
ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné

sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata nepiekroci
povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici pozice budou drzeny beze zmény
jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni SpoleCnosti denné sleduje skutecnou

angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2008 byl 10,59 % (k 31. prosinci 2007 10,0 %). Pouziti tohoto pfistupu ze
statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v piipadé vyznamnéjsich trznich
pohybi.

(b) Ménové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzii béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva
Fondu v ziistatkovych hodnotach, usporadané podle meén. Cista vyse aktiv nebo pasiv predstavuje
expozici Fondu viici pohybu zahrani¢nich mén vuci ceske koruné.

31. prosince 2008

Aktiva
CZK EUR SKK HUF PLN Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢&
Pohledavky za bankami 21549 283 0 3559 13175 38 566
Dluhové cenné papiry 421 658 0 0 150 684 286 580 858 922
Akcie 170 619 0 0 60 966 132 657 364 242
Ostatni aktiva 2 435 119 0 0 0 2554
Aktiva celkem 616 261 402 0 215209 432412 1264 284
Pasiva
Ostatni pasiva -8 605 0 0 0 0 -8 605
Cista v3’7§e aktiv 607 656 402 0 215209 432 412 1255679
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31. prosince 2007

Aktiva
CZK EUR SKK HUF PLN Celkem
tis. Ke s K& i K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 11 930 0 121 090 15102 25073 173 195
Dluhové cenné papiry 190 559 0 0 227333 175804 593 696
Akcie 545 075 0 0 212994 576 237 1334 306
Ostatni aktiva 0 203 0 0 0 203
Aktiva celkem 747 564 203 121 090 455429 777114 2101400
Pasiva
Ostatni pasiva -13926 0 0 0 0 -13926
Cista vySe aktiv 733 638 203 121 090 455429 777114 2087474

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni trznich
tirokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rust i klesat a vytvatet ztraty
v piipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva

a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotddané podle blizsiho z terminti vypotadéani, pfecenéni
nebo splatnosti.
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31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésicu mésict let 51let Neuro¢eno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky za bankami 38 566 0 0 0 0 38566
Dluhové cenné papiry 0 114891 662 141 81 890 0 858 922
Akcie 0 0 0 0 364 242 364 242
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2554 2554
Aktiva celkem 38 566 114 891 662 141 81 890 366 796 1264 284
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -8 605 -8 605
Cista vySe aktiv 38 566 114 891 662 141 81 890 358 191 1255679
31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésicu mésict let 51let Neuroéeno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky za bankami 173 195 0 0 0 0 173 195
Dluhové cenné papiry 30598 214652 348446 0 0 593696
Akcie 0 0 0 0 1334 306 1334 306
Ostatni aktiva 0 0 0 0 203 203
Aktiva celkem 203 793 214 652 348 446 0 1334 509 2101 400
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -13 926 -13 926
Cista vySe aktiv 203 793 214 652 348 446 0 1320583 2087474
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(d) Riziko likvidity

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkti povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu ptedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéznich prostiedkil nelze spolehlivé odhadnout.
Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict mésict let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 38 566 0 0 0 0 38566
Dluhové cenné papiry 0 114 891 662 141 81 890 0 858 922
Akcie 0 0 0 0 364 242 364 242
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2554 2554
Aktiva celkem 38 566 114 891 662 141 81 890 366 796 1264 284
Pasiva
Ostatni pasiva -8 605 0 0 0 0 -8 605
Cista vySe aktiv 29961 114 891 662 141 81 890 366 796 1255679
Kapital - disponibilni -1255679 0 0 0 0 -1255679
Rozdil -1225718 114 891 662 141 81 890 366 796 0
Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn€ preménitelna do

penéznich prostiedkt v krat§i dobé¢, nez je realizace odkupti podilnikti Fondu.
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31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésici mésich let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky za bankami 173 195 0 0 0 0 173 195
Dluhové cenné papiry 30 598 214 652 348 446 0 0 593 696
Akcie 0 0 0 0 1334306 1334 306
Ostatni aktiva 0 0 0 0 203 203
Aktiva celkem 203 793 214 652 348 446 0 1334509 2101 400
Pasiva
Ostatni pasiva -13 926 0 0 0 0 -13 926
Cista vySe aktiv 189 867 214 652 348 446 0 1334509 2 087 474
Kapital - disponibilni -2 087 474 0 0 0 0 -2087474
Rozdil -1 897 607 214 652 348 446 0 1334509 0
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie (bod 3)
Terminova depozita u Depozitaie (bod 3)

Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny
Spolecnosti

Poplatek Depozitaii

Zavazky a dohadné ucty pasivni u Depozitare

Vynosy

Urokové vynosy z vkladti u Depozitaie

Néklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti (bod
12)

Poplatky placené Depozitafi (bod 12)

Ostatni poplatky placené Depozitati

31. prosince

31. prosince

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
17 566 52 148
21 000 0

2093 3479

0 186
246 253

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢

2 845 1241
32 453 39 605

1738 2121
2289 3259

Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spole¢nosti a vedeni Spolecnosti

se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru tivérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky.
Poplatky za obhospodatrovani placené Spolec¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly Zidné vyznamné udélosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Jan Barta

! buu_# {/Co VQ

17. G4nora 2009 Jarmila Cermakovd



CSOB BOHATSTVI,
CSOB !NVE’STI(VJI\,II SPQLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ove¢tili jsme prilozenou ucetni zavérku fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od 1. ledna
2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho kapitalu
a piilohu, véetnépopisu pouzivanych vyznamnych téetnich metod. Udaje

o fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bod¢é1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni ucetni zavérky v souladu s Gietnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute&nosti v ni odpovida statutdrni organ spoleénosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni
metody a provadét ticetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat diikkazni informace

o cCastkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuplizavisi na
usudku auditora, véetnétoho, jak auditor posoudi rizika, ze Ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k
vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni
skutec¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit sek ucinnosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, priméfenosti ucetnich odhadiprovedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru ucetni zdvérka ve véech vyznamnych souvisfostech v&rné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni
spoleCnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysiedky jeho
hospodareni za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s G&etnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice.

/:f”“:fftj \('Lui_,”*;
Ernst & Young Audit, s.r.o.
osvédfeni €. 401
zastoupeny

LN P

N T

Douglas Burnham
partner

7 , /,// o /
R A
Michaela Kubyovd
auditor, osvéd€eni &, 1810

17. dnora 2009
Praha, Ceska republika




Nazev fondu:
CSOB Investi¢ni

CSOB  bohatstvi,

spolecnost,

a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy

fond

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Identifikaéni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pifedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. inora 2009

K 31. PROSINCI 2008
Bod 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Aktiva: tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 9 11
Pohledavky za bankami 3 157 675 745 996
vtom: a) splatné na pozadani 1586 34 638
b) ostatni pohledavky 156 089 711 358
Dluhové cenné papiry 4 1919 333 1 408 603
vtom: a) vydané vladnimi nstitucemi 1309 306 986 148
b) vydané ostatnimi osobami 610 027 422 455
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 1108 516 2330195
Ostatni aktiva 6 53718 128 271
Niklady a pFijmy pristich obdobi 0 0
Aktiva celkem 3239 251 4613 076
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 88 757 121 682
Vynosy a vydaje priStich obdobi 0 0
Ostatni rezervy 7 50 398 28 654
Kapitalové fondy 4 065 296 4309 380
Neuhrazena ztrata predchozich obdobi 0 0
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi -965 200 153 360
Pasiva celkem 3239 251 4613 076
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Nazev fondu: CSOB bohatstvi,
CSOB Investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevifeny podilovy
fond
PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008
Bod 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15 488 911 1103 587
Uroky z pohledavek 6 967 11 968
Odepsané pohledavky 32510 32510
Podrozvahova aktiva celkem 528 389 1 148 065
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 15 544 633 1 045 344
Podrozvahova pasiva celkem 544 633 1 045 344
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
Bod 2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z irokii a podobné vynosy 10 82 524 71 360
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 59570 45 005
Niéklady na auroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akceii a podili 86 365 60 587
Naklady na poplatky a provize 11 -4 531 -4 049
Cisty zisk / (ztrata) z finan¢nich operaci 12 -1 023 542 134 360
Ostatni provozni vynosy 601 232
Ostatni provozni naklady 7 -933 -10 455
Spravni naklady — ostatni 13 -80 064 -98 637
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z di'ive odepsanych pohledivek 7 423 132
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek
a rezerv k pohledavkam a zarukam 7 1931 10 455
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 7 -21 744 -3 910
Zisk (nebo ztrata) z béZné Cinnosti pired zdanénim -958 971 160 075
Daii z prijmu 14 -6 229 -6 715
-965 200 153 360

Zisk (nebo ztrata) za icetni obdobi po zdanéni
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Nazev

fondu:

CSOB Investi¢ni

¢len skupiny CSOB,

fond

CSOB
spolec¢nost,
otevi‘eny

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Zustatek k 31. prosinci 2006

Zisk za ucetni obdobi
Prevody do fondd
Prodej podilovych lista
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2007

Ztrata za ticetni obdobi
Ptevody do fonda

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2008

Kapitalové
fondy Zisk / (ztrata) Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
4 466 720 223 070 4 689 790
0 153 360 153 360
223070 -223 070 0
141 666 0 141 666
-522 076 0 -522 076
4309 380 153 360 4 462 740
-965 200 -965 200
153 360 -153 360 0
22211 0 22211
-419 655 0 -419 655
4 065 296 -965 200 3 100 096

bohatstvi,
a.s.,
podilovy
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CSOB BOHATSTVI, (":SO}; , INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(déle jen ,,Fond“) obhospodafovany CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle
jen ,,Spole¢nost®) byl zalozen 15. tnora 1992 pod nazvem Restituéni investi¢ni fond Ceské
Republiky, a.s. (dale jen ,,Investicni fond*) a jeho primarnim cilem bylo vyporadavani restitu¢nich
narokli opravnénych osob dle zakona ¢. 87/1991 Sb. Komise pro cenné papiry (dale jen ,,KCP*)
udélila povoleni k pfeméné Investicniho fondu, na jehoz zakladé se k 14. fijnu 2000 vymazem
z obchodniho rejstiiku akcionafi zaniklého Investicniho fondu stali podilniky Prvni investi¢ni
spolec¢nost, a.s., IPB restitucni otevieny podilovy fond, ktery byl dale pfejmenovan 20. dubna 2001
na 1.IN — Restituéni fond, otevieny podilovy fond Prvni Investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Fond byl ptivodn¢ obhospodafovan Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s. Usnesenim Méstského soudu
v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spolecnost, a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni
pieslo na SpoleCnost a ji obhospodafované fondy presly pod obhospodafovani Spole¢nosti
dnem zaniku Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Dne 31. biezna 2004 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udé€leni povoleni ke slouceni
fondtt CSOB fond bohatstvi, CSOB Investiéni spole¢nost, ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond s ptejimajicim fondem CSOB fond stability, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB. Od 1. &ervence 2004 se podilnici slu¢ovanych fondi stali podilniky piejimajiciho fondu a
pfejimajici fond se dne 1. Cervence 2004 piejmenoval na CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Dne 30. biezna 2005 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udé€leni povoleni ke slouceni
fondi: CSOB kiistalovy fond, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond; CSOB fond obchodu, CSOB Investi¢ni spoleénost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond; CSOB KVANTO Kombinovany, CSOB Investiéni spoleénost, a. s., &len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond a CSOB KVANTO Korunovy dluhopisovy, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (,,dale sluované fondy*),
s piejimajicim fondem CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond. Od 1. cervence 2005 se podilnici slu¢ovanych fondt stali podilniky
prejimajiciho fondu.

Dne 27. bfezna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP, kterym byla schvalena zména Statutu
Fondu (déale jen ,,Statut*) platna k 31. prosinci 2007.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

183



(@)

(b)

CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Investi¢ni strategii Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého
rustu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond je ristovym fondem. Fond

alokuje penézni prosttedky shromazdéné vydavanim podilovych listli zejména do dluhopist a akcii
denominovanych v CZK nebo v jiné mené.

Konecnou mateiskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii. Dne 2.
bfezna 2005 rozhodly valné hromady spolecnosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance
Holding Company N.V. o fizi téchto spole¢nosti. Na zakladé této flize se kone¢nou mateiskou
spole¢nosti stala a k 31. prosinci 2008 a 2007 ji byla KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a k 31. prosinci 2007
byl Ing. Arnost Plechac.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale ,,Depozitai”” nebo ,,CSOB“).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je CSOB, a. s., Wood & Company Financial Services, a.s.,
ING bank N.V., Ceska sporitelna, a. s., a BH securities a.s.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni acetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR%) & 501/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni
instituce v platném znéni. Uetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivatl na jejich readlnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K<), neni-li uvedeno jinak.
Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitdvany na Ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepocteny na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.
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Cenné papiry oceiiované redalnou hodnotou proti uctiom nakladit nebo vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosi od okamziku pofizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dal$i cenné
papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich pofizeni. Fond investuje pouze do
cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladii nebo vynost. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo
vynosll jsou nejprve ocehovany potizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potfizovaci naklady
vynalozené na jejich pofizeni, a ndsledné jsou oceiiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana piislusnou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realna
hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnut4 Spole¢nosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykéazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papiri.
Finanéni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Piestoze tyto ndstroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Ucetnictvi, nebot zajiStované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynosii nebo
nakladd.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z
trznich cen nebo z modelti diskontovanych penéznich tokd. VSechny derivaty jsou vykazovany
v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li
jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z financnich
operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych papird, jsou
uctovany piimo do naklada.
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Datum vykazovani transakei

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obé&ziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitt ti€etni jednotky a k dal$im skutecnostem, které¢ jsou predmetem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Néakup nebo prodej financniho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce provedend v
¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nédkupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu uskutec¢néni
obchodu.

V ostatnich pfipadech (napf. Gpis cennych papir v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho ptipadu povazovan den vypotadani a obchod je do t¢ doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem

Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouZzivana
jako aproximace v piipadé pené¢znich toki splatnych do 12 mésict od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investicnich a obchodnich cennych papiri s pevnym
vynosem a nabéhly diskont a aZio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroji.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu t¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako nédklad, jeji pouziti je vykdzano spolecn¢ s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky

pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi mén€. Kurzové rozdily se
vykazuji stejn¢ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v dusledku udalosti, k nimz doslo
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v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tfeba vynaloZzit prostiedky na jeho vypotradani a lze
pfimétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfislusné polozZce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ti€etni jednotka pfedpoklada plnéni.
Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych ndkladu.

Danovy naklad

Dainovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dan¢, tvori soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend zahrani¢nich akcii
je uctovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmt se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim danove neuznatelnych nakladt a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zadvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu a vedouci zameéstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

. spolecnosti ovladajici Spole¢nost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 % jejich
zéakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pftislusnici) ¢lentiim predstavenstva, dozoréi rady, vedoucim
zaméstnanctim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

o spole¢nosti, v nichz clenové organti Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti
ovléadajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spole¢nosti.
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Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 9 a 16.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, prestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listi. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondu.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ti¢etnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 16) 1586 34 638
Terminové vklady u bank (bod 16) 156 089 711 358
Celkem 157 675 745 996
DLUHOVE CENNE PAPIRY
Druh cenného Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007
papiru tis. K¢ tis. K¢
Statni dluhopisy Burza cennych papira
Praha (,,BCPP”) Hlavni 1309 306 986 148
trh
Zahrani¢ni burzovni 0 0
trhy
Ostatni kotované BCPP Hlavni trh 202 908 217 168
dluhopisy BCPP Vedlejsi trh 0 0
BCPP Volny trh 0 45740
Zahrani¢ni burzovni 407 119 159 547
trhy
Celkem 1919333 1 408 603

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Akcie BCPP Hlavni trh 395 054 636 359
BCPP Vedlejsi trh 0 0
BCPP Volny trh 0 148 347
Zahraniéni  burzovni 673 687 1522 431
trhy
Organizovany OTC trh 39775 23 058
Celkem 1108 516 2330 195
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Fond mél ve svém portfoliu k 31. prosinci 2008 a 31. prosinci 2007 akcie se zruSenou registraci
k vetejnému obchodovéni v pofizovaci hodnoté 273 tis. K& Redlnd hodnota téchto akcii byla
k 31. prosinci 2008 a 2007 nulova.

K 31. prosinci 2008 Fond vlastnil akcie Prazské teplarenské a.s. Tyto akcie jsou predmétem
probihajiciho soudniho sporu a v portfoliu jsou ocenény expertnim odhadem ve wvysi 37
775 tis. K¢, k 31. prosinci 2007: 23 058 tis. KE. Toto ocenéni bylo odsouhlaseno Depozitaiem.
Vzhledem k probihajicimu soudnimu sporu byla vytvorena rezerva v téze vysi (bod 7).

OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K&
Finan¢ni derivaty (bod 15(b)) 16 098 60 336
Ostatni pohledavky 232 554 264 800
Opravné polozky (bod 7) -194 934 -196 865
Celkem 53 718 128 271

Ostatni pohledavky jsou tvoreny zejména pohledavkami za prodané cenné papiry. Jejich ocenéni je
snizeno opravnou polozkou ve vysi 194 934 tis K¢ z divodu nejasnosti budouci tihrady.
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OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Zménu stavu opravnych polozek 1ze analyzovat takto:

Opravné polozky

k ostatnim pohledavkam

tis. K¢

K 31. prosinci 2006 207 320

Rozpusténi opravnych -10 455
polozek

K 31. prosinci 2007 196 865

Rozpusténi opravnych -1931
polozek

K 31. prosinci 2008 194 934
Rezervy

Rezervy

tis. K¢

K 31. prosinci 2006 24 744

Tvorba 3910

K 31. prosinci 2007 28 654

Tvorba 21744

K 31. prosinci 2008 50398
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Rezerva ve vysi 39 775 tis. K¢ k 31. prosinci 2008 (k 31. prosinci 2007: 23 058 tis. K¢) byla
vytvoiena na akcie Prazské teplarenské, a.s., které rozhodnutim Meéstského soudu z 21. Cervna
2002 ptesly do majetku Fondu (bod 5). Vyse rezervy je aktualizovana podle zmény realné hodnoty
téchto akecii, ktera se v roce 2008 zvysila o 16 717 tis.K¢.

Déle byla vytvoiena rezerva ve vysi 10 623 tis.K¢ k 31. prosinci 2008 (k 31. prosinci 2007: 5 596
tis. K¢) na dividendy pfijaté behem let 2004 az 2008. Jejich predchazejici drzitel — Fond narodniho
majetku (,FNM*“) podal dovolani k Nejvyssimu soudu CR. Fond vytvofil rezervu vzhledem
k moznému vraceni téchto akcii i piijaté dividendy FNM.

Odpisy a vynosy z diive odepsanych ¢astek

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Odpis pohledavek 933 10 455

Vynosy z diive odepsanych pohledavek 423 132

8  OSTATNI PASIVA

31. prosince 31. prosince
2008 2007
tis. K& tis. K¢
Zavazky ze zuctovani obchodii s cennymi papiry 5173 102 251
Splatna dan z piijma 1 040 1 662
Zavazky k podilniktim 902 3944
Ostatni zavazky 9823 11732
Financni derivaty (bod 15(b)) 71 819 2093
Celkem 88 757 121 682

Ostatni zavazky zahrnuji ptredev§im zavazek z titulu odmény za obhospodatovani a zavazky za
nevyplacené dividendy.
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9 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 31. prosince
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 1919333 1408 603
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5) 1108 516 2330195
Portfolio celkem 3027 849 3738798
Pokladni hotovost 9 11
Bézné ucty u bank (bod 3) 1586 34 638
Terminové vklady u bank (bod 3) 156 089 711358
Ostatni aktiva (bod 6) 53718 128 271
Naklady a ptijmy piistich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 3239251 4613076

Minus:

- ostatni pasiva (bod 8) -88 757 -121 683
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
- rezervy (bod 7) -50 398 -28 654
Vlastni kapital Fondu 3 100 096 4 462 739
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 2214375 548 2 468 985 455
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 1,4 1,81

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,40 K& k 31. prosinci 2008, coz piedstavuje pokles o
29,3 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007.

193



CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem za rok a
poctem vydanych podilovych list ke konci roku.

31. prosince 2008  31. prosince 2007

Hodnota Cistého zisku (nebo ztraty) na jeden
podilovy list (v K¢&) -0,436 0,062

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu
pripadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitdlu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 2 468 985 455 2 680 883 422
Prodané podilové listy 13 280 542 78 355 405
Odkoupené podilové listy -267 890 449 -290 253 372
Pocet podilovych listl vydanych k 31. prosinci 2214375 548 2 468 985 455

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

31. prosince 2008  31. prosince 2007

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s. 9 460 890 9 460 890

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2008 0 ks
podilovych listti Fondu, 878 374 ks k 31. prosinci 2007.
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Uhrada ztraty

Ztrata ve vysi 965 200 tis. K¢ za rok 2008 je navrzena k thrad¢ takto:

2008

tis. K¢

Prevod ztraty Fondu do kapitalovych fondi -965 200
Celkem -965 200

Rozdéleni zisku za rok 2007 je uvedeno v piehledu o zméndach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych Géti 1 899 13 940
Uroky z terminovych depozit 20 770 12 515
Uroky z repooperaci 285 0
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 59570 45 005
Celkem 82 524 71360
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 32 34
Transak¢ni poplatky z obchodovani 1 806 902
Poplatky za spravu a tuchovu cennych 2 547 3098
papirt
Ostatni 146 15
Celkem 4531 4 049
CISTY ZISK / (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papiri -389 829 71525
Kurzové rozdily -1 368 -7 831
Derivaty -6 119 62 987
Oceniovaci rozdily z cennych papiri -626 254 6 882
Ostatni 28 797
Celkem -1 023 542 134 360
SPRAVNI NAKLADY
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 16) 74 423 91 834
Poplatky Depozitati (bod 16) 5314 6 557
Poplatky za audit 327 246
Celkem 80 064 98 637

196



CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primémé ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitaii 0,12 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich nakladi Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitdlu Fondu. Celkovymi
provoznimi néklady se rozumi soucet nakladti na poplatky a provize, spravnich nakladt a ostatnich
provoznich nékladd po odecteni poplatkii a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,23 2,22

197



14

CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRIJMU

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pred zdanénim -958 971 160 075
Rozdily mezi ziskem a dailovym zékladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -86 365 -68 500
Darnové neuznatelné naklady 21774 14779
Odecet daiiové ztraty z minulych let 0 -106 354
Danovy zaklad / dafiova ztrata 0 0
Dan z piijmut ve vys$i 5 % 0 0
Srazkova dan 6229 6715
Celkem 6229 6715
Potencialni odloZena dafnova pohledavka/zavazek
Opravné polozky 9 747 9 843
Rezervy 2 520 1433
Nevyuzita dailova ztrata 79 514 32975
Celkem 91 781 44251

Potencialni odloZzena danovd pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota, Ze Fond
vytvoii v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou danovou
pohledavku vyuzit, z divodu volatility na financnich trzich, které ovliviuji redlnou hodnotu aktiv

spolecnosti.
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FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteltl podilovych fondd a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti
kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond od roku 2006 pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s Urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
neptekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, ze stavajici pozice
budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denné sleduje skutecnou
angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2008 byl 7,6 % (k 31. prosinci 2007: 4,7 %). Pouziti tohoto pfistupu, ze

statistické¢ povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé vyznamnéjSich
trznich pohybt.
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Finan¢ni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzi, které 1ze analyzovat

takto:

Forwardy

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Jmenovita hodnota Kladnd Zaporna
realna realna

Pohledavky ~ Zéavazku _ hodnota  hodnota
tis. K& Tis. K¢ tis. K& tis. K¢

488 911 544 633 16 098  -71 819

Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna
realna realna

Pohleddvy ~ Zavazku hodnota  hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K&
1103587 1045344 60 336 -2 093

Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva
zajiStovaci tcetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uctovanymi do vynost nebo naklada.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a realnych hodnotach finan¢nich derivati

Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu vici uvérovému

riziku.
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Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v ziistatkovych hodnotich, uspotdadané podle mén. Cistd vyse aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné, ktera je Fondem
aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych v podrozvahovych kratkych a

dlouhych pozicich.

31. prosince 2008

Aktiva

Hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a
ostatni podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Rezervy
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vyse
podrozvahovych zavazki

CZK EUR USD GBP PLN JPY Celkem
tis.K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis.K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K&

9 0 0 0 0 0 9

145 665 11 084 384 283 258 1 157 675
1919333 0 0 0 0 0 1919333
595838 218 627 275206 18845 0 0 1108 516
16 103 21474 6293 9 848 0 0 53718
2676948 251185 281883 28976 258 1 3239251
-50 398 0 0 0 0 0 -50 398
-88 697 -35 -9 -16 0 0 -88 757
2537853 251150 281874 28960 258 1 3100 096
0 -235429 -280902  -28 302 0 0 -544 633
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31. prosince 2007

Aktiva

Hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a
ostatni podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Rezervy
Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv

Cista vySe
podrozvahovych zavazki

CZK EUR USD GBP PLN JPY Celkem
tis.K¢ tis.K¢ tis. K¢ tis.K¢ tis.K¢ tis. K¢ tis. K¢

11 0 0 0 0 0 11

612 920 131 308 1458 24 281 5 745 996

1 408 603 0 0 0 0 0 1408 603
1385541 456 468 403 664 84 522 0 0 2330195
84 525 465 43 281 0 0 0 128 271
3491 600 588 241 448 403 84 546 281 5 4613076
-28 654 0 0 0 0 0 -28 654
-121 682 0 0 0 0 0 -121 682
3341 264 588 241 448 403 84 546 281 5 4 462 740
0 -608 862 -494 725 0 0 0 -1 103 587
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Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych urovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v dasledku takovych zmén rist i klesat v ptipadé vzniku

neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporfadané podle bliz§iho z terminti vypotradani,

ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésicu let 5let Neuaroceno Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢&
0 0 0 0 9 9
157 675 0 0 0 0 157 675
434972 107 802 949 808 426 751 0 1919333
0 0 0 0 1108516 1108516
0 0 0 0 53 718 53 718
592 647 107 802 949 808 426 751 1162234 3239251
0 0 0 0 -50 398 -50 398
0 0 0 0 -88 757 -88 757
592 647 107 802 949 808 426 751 1023079 3100 096
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31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podil.listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésict let 51et Neuroceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 11 11
745 996 0 0 0 0 745 996
332937 146 113 810031 119 522 0 1 408 603
0 0 0 0 2330195 2330195
0 0 0 0 128 271 128 271
1078 933 146 113 810 031 119522 2458477 4613076
0 0 0 0 -28 654 -28 654
0 0 0 0 -121 682 -121 682
1 078 933 146 113 810031 119522 2308 141 4 462 740
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Riziko likvidity

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje

nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkli nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zéklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podil. listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
3 mésicu meésicu let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 9 9
157 675 0 0 0 0 157 675
434 972 107 802 949 808 426 751 0 1919333
0 0 0 0 1108516 1108516
0 0 0 0 53718 53718
592 647 107 802 949 808 426 751 1162234 3239251
0 0 0 0 -50 398 -50 398
0 0 0 0 -88 757 -88 757
592 647 107 802 949 808 426 751 1023079 3100 096
-3 100 096 0 0 0 0 3100 096
-2 507 449 107 802 949 808 426 751 1023079 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné¢ premeénitelna
do penéznich prostiedk v krat$i dob€, nez je realizace odkupii podilnikii Fondu.
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31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podil. listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
3 mésicu mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 11 11
745 996 0 0 0 0 745 996
332937 146 113 810 031 119 522 0 1 408 603
0 0 0 0 2330195 2330195
0 0 0 0 128 271 128 271
1078933 146 113 810 031 119522 2458477 4613076
0 0 0 0 -28 654 -28 654
0 0 0 0 -121 682 -121 682
1 078 933 146 113 810 031 119522 2308 141 4 462 740
-4 491 394 0 0 0 0 -4462740
-3412 461 146 113 810 031 119522 2308 141 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitare (bod 3) 1586 34 638
Terminova depozita u Depozitate (bod 3) 156 089 711358
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolec¢nosti 5167 7 438
Poplatek Depozitari 369 531
Zavazky a dohadné ucty pasivni u Depozitare 203 227
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladti u Depozitaie 22 669 26 452
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 13) 74 423 91 834
Poplatky placené Depozitafi (bod 13) 5314 6 557
Uroky z debetnich ziistatkti u Depozitate 1 0
Ostatni poplatky placené Depozitafi 2 648 3122

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spfiznénymi stranami Spolecnosti jsou uvedeny v
bodé 9.

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spolecnosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vyS$i miru uveérového rizika nebo jiné nepfiznivé
znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahoveho dne do data sestaveni ti¢etni zdvérky nenastaly Zddné vyznamné uddlosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

Jan Barta

(’O,Q ({A\__.A/M

17. tnora 2009 Jarmila Cermikova



Nazev fondu: CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., cClen skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

CSOB NADACNI,

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB nadacni, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond:

Ovsiili jsme pfilozenou udetni zavérku fondu CSOB nada¢ni, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od

1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a pFilohu, véetnépopisu pouzivanych vyznamnych Ggetnich metod. Udaje

o fondu CSOB nadaé¢ni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond,
jsou uvedeny v bodé1 pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni Ugetni zavérky v souladu s Udetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skutegnosti v ni odpovida statutarni organ spoleénosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen
skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim
ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skute€nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni metody a provadét ucetni
odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v
souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditoriiCeské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace

o Castkach a skute¢nostech uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuplzavisi na Usudku
auditora, vCetnétoho, jak auditor posoudi rizika, Ze uCetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam,
které jsou relevantni pro sestaveni uCetni zavérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit sek uc€innosti vnitinich kontrol.
Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych uGcetnich metod, pfiméFenosti ucetnich
odhadtprovedenych vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfimérenym zakladem
pro vyjadfeni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysledky jeho hospodafeni za
obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s G€etnimi pfedpisy platnymi v Ceské
republice.

Frmst 4 Xgm\
Ernst & Young Audit, s.r.o.

osvédceni &. 401
zastoupeny

/”\),
/J,_,,» (, //—”‘\L‘\(,W'\

Douglas Burnham
partner

/%{ZM Z 21%7 /

Michaela Kubyovd/
auditor, osvédéeni ¢. 1810

27. ledna 2009
Praha, Ceska republika




Nazev fondu: CSOB nadaéni,

CSOB Investi¢ni

spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,  otevieny

podilovy fond

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008
Poznamka 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 80 899 113 716
vtom: a) splatné na pozadani 918 506
b) ostatni pohledavky 79 981 113210
Dluhové cenné papiry 4 136 600 55 188
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 94 388 29611
b) vydané ostatnimi osobami 42212 25577
Akcie a podilové listy 5 7133 41 688
Ostatni aktiva 6 81 8437
Niklady a pFijmy pristich obdobi 0 0
Aktiva celkem 224713 219 029
Pasiva
Ostatni pasiva 113 159
Vynosy a vydaje priStich obdobi 0
Rezervy 0
vtom: a) nadané 0
Kapitalové fondy 7 230 023 217 289
Ocenovaci rozdily 0
vtom: a) z majetku a zdvazk 0
vtom: b) ostatni 0
Neuhrazena ztrata predchozich obdobi 0
Zisk/ztrata za uéetni obdobi -5 423 1581
Pasiva celkem 224713 219 029
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Nazev fondu: CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., Clen skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Bod 31. prosince 2008  31. prosince 2007

Podrozvahové aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky z pevnych terminovych 0 8 644
operaci

Podrozvahova aktiva celkem 0 8 644

Podrozvahové pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 8263

Podrozvahova pasiva celkem 0 8 263

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Poznamka 2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z Grokil a podobné vynosy 8 7 675 5951
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 3302 1420
Néklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podili 708 666
Néklady na poplatky a provize 9 -209 -216
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 -12 430 -3334
Ostatni provozni vynosy 5 0
Spravni naklady 11 -1 168 -1 346
Zisk/ztrata z béZné Cinnosti pired
zdanénim -5 419 1721
Dan z ptijma 12 -4 -140
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -5 423 1581
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Zustatek k 31. prosinci 2006

Cisty zisk za uéetni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych lista
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2007

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2008

Nazev fondu:

spole¢nost,
podilovy fond

a.s.,

CSOB nadacni,
¢len skupiny CSOB,

Kapitalové
fondy Zisk Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
302 987 3 806 306 793
0 1581 1581
0 -3 806 -3 806
2900 0 2900
-88 598 0 -88 598
217 289 1581 218 870
0 -5423 -5423
0 -1 581 -1 581
28 650 0 29015
-15915 0 -16 281
230023 -5423 224 600

CSOB Investi¢ni

otevieny
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB nada¢ni, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond“) byl zaloZen dne 25. bfezna 2002 jako podilovy fond investiéni spolenosti CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost®) za uéelem kolektivniho
investovani.

Dne 21. dubna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry (dale jen ,,KCP*),
kterym byla schvalena zména Statutu Fondu (dale jen ,,Statut™) platna k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond je vynosovym
fondem. Fond alokuje penézni prosttedky shromazdéné vydavanim podilovych listl zejména do
terminovanych vkladi, dluhopisi a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné mené.

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti. Konenou matefskou spolecnosti Spolecnosti
je k 31. prosinci 2008 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 a k 31. prosinci 2008
byl Ing. Arnost Plechac.

4%

Depozitaifem Fondu je Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo ,,CSOB”).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Patria Finance, a.s., WOOD & Company Financial
Services, a.s., BH Securities, a.s.

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni acetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR%) & 501/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni
instituce. UGetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim vSech cennych papirti a derivatd na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitdvany na Ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zveiejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB“). Vsechny ztoho vyplyvajici
kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné piepocitavany na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré¢ kurzové zisky a ztrdty z penéznich
polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti uctiim naklada nebo vynost

Cenné papiry oceilované realnou hodnotou proti ¢tiim nakladd nebo vynosi se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosi od okamziku pofizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje cenné papiry,
které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich pofizeni. Fond investuje pouze do cennych
papirt, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim
nakladii nebo vynosti. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynost
jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynalozené
na jejich pofizeni, a nasledn¢ jsou oceniovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat€¢ z financnich operaci. Redlna hodnota cenné¢ho papiru je
stanovena jako trzni mid cena kétovana piislusnou burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovend pomoci ocenovaciho
modelu dohodnuta Spole¢nosti s Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papira.

Financ¢ni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou urceny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky

jsou zpravidla ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynost
nebo naklada.

216



(e)

)

(@
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze
v pofizovaci cen¢ a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z
trznich cen nebo zmodeld diskontovanych penéznich tokli. Redlné hodnoty derivati jsou
vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo v poloZce ostatni pasiva, jsou-li
negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich
operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do naklada.

Datum vykazovani transakci

Vsechny nakupy a prodeje aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu stanoveného
piedpisem nebo zvyklostmi trhu (,,normalni“ nakupy a prodeje) jsou vykazany k datu sjednéni
obchodu. V ostatnich ptipadech je za den uskute¢néni ucetniho piipadu povazovan den vyporadani
a obchod je do t€¢ doby povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené =ze skuteCné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipadé pen¢znich toki splatnych do 12 mésict od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich a obchodnich cennych papiri s pevnym
vynosem a nabéhly diskont a aZio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroja.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykdzano spolecn¢ s naklady nebo

ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

>i) Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v disledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfen¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné¢, ve které ucetni jednotka predpokladé plnéni.
3g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych néklada.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané, tvoii soucéast danového nédkladu. Danovy zaklad
pro splatnou dan z pifijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji dani
z prijmu.

OdloZena dan
Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim tplné zdvazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

e spoleCnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e o0soby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zaméstnanctim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz Clenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 14.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listd. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vySi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondu.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ti€etni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V pripad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zat¢tovany v tcetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty u bank
Terminové vklady u bank

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢& tis. K¢&

918 506
79 981 113210
80 899 113716

31. prosince 2008 31. prosince 2007

Statni dluhopisy
trh

kotované
BCPP Hlavni trh
BCP Vedlejsi trh

Ostatni
dluhopisy

Celkem

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost

Burza cennych papird
Praha (,,BCPP”) Hlavni

tis. K¢ tis. K¢
94 388 29611
6 087 15 605
36 125 9972
136 600 55188

31. prosince 2008 31. prosince 2007

Akcie BCPP — hlavni trh
Zahrani¢ni
trhy

Celkem

burzovni

tis. K¢& tis. K¢&
5409 15390
1724 26 298
7 133 41 688
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OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Financ¢ni derivaty (bod 13(b))
Ostatni pohledavky

Celkem

. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢& tis. K¢&
0 7775

0 418

81 17

81 8 437

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Naklady a ptijmy piistich obdobi
Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva

- vynosy a vydaje piistich obdobi
- rezervy

Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listd (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<)

31. prosince

31. prosince

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
136 600 55 188
7133 41 688
143 733 96 876
918 506

79 981 113210
81 8 437

0

224713 219029
113 159

0

0

224 600 218 870
226 845 602 214 046 876
0,99 1,023
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,99 K¢& k 31. prosinci 2008, coz predstavuje pokles o
1 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007. V pribéhu roku 2007 a 2006 byly podilnikiim

vyplaceny dividendy.
Dividendovy vynos

2008 2007
Vyplacené/Navrzené dividendy (tis. K¢) 0 1581
Primé&rny pocet vydanych podilovych lista (kusy) 225222 354 249 024 669
Zisk/Vyplacené dividendy na 1 podilovy list (K¢) 0 0,0063

V roce 2008 byl fond ve ztraté a nebudou proto v souladu se Statutem Fondu vyplaceny dividendy

podilnikiim. Ztrata bude pfevedena do kapitalovych fondt.
Rozdeéleni zisku za rok 2007 je uvedeno v piehledu o zménéch vlastniho kapitalu.

Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota c¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list se vypoc€itd jako pomér mezi Cistym
ziskem/ztratou za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 31. prosince
2008 2007

Hodnota cistého zisku/ztraty na jeden podilovy list
(v K&) -0,0239 0,0074

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢ista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden
podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni ucetni hodnot¢ fondu zvysenou o prodejni poplatky.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listi vydanych k 1. lednu 214 046 876 297 397 908
Prodané podilové listy 28 863 810 2796 972
Odkoupené podilové listy 16 065 084 86 148 004
Pocet podilovych listit vydanych k 31. prosinci 226 845 602 214 046 876

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v roce 2008 a 2007 zadné
podilové listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych G&ta 179 585

Uroky z terminovych depozit 4194 3946

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 3302 1420

Celkem 7675 5951
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 22 24

Poplatky za spravu a tschovu cennych papirt 79 100

Transak¢ni poplatky z obchodovani 87 78

Ostatni 21 14

Celkem 209 216
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2008 2007

tis. K& tis. K&

Prodeje cennych papirt -8 049 -5 089

Kurzové zisky / ztraty 30 51

Zisky / Ztraty z fin. derivati 132 501

Ostatni -4 543 -1203

Celkem (ztrata) -12 430 -3 334
SPRAVNI NAKLADY

2008 2007

tis. K& tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 895 1032

Poplatky Depozitari 266 307

Poplatky za audit 7 7

Celkem 1168 1 346

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 0,4 % prumémé ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Poplatky jsou

¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych

provoznich naklad Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi

provoznimi naklady se rozumi soucet nakladt na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich

provoznich nakladi po odecteni poplatki a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 0.57 0,66
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DAN Z PRIIMU
A. BEZNA
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pted zdanénim -5419 1721
Rozdily mezi ziskem a daniovym zékladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -708 -666
Neuznatelné naklady 0
Danovy zaklad nebo danova ztrata -6 127 1 055
Dan z prijmt ve vysi 5 % 53
Srazkové daii z dluhovych a zahrani¢nich cennych 4 87
papirt
Dan z pfijmt 4 140

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2008 vy¢islila spole¢nost odlozenou danovou pohledavku z danové ztraty ve vysi
306 tis. K¢&. Z ditvodu opatrnosti spolecnost o této odlozené danové pohledavce neuctovala. K 31.
prosinci 2007 neexistoval zadny docasny rozdil mezi ti€etni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteld podilovych fondt a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic

a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.
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Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez cCastéji nez v jednom dni ze sta, za ptredpokladu, Ze stavajici pozice
budou drZeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné sleduje skutecnou

angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 1,4 %. Pouziti tohoto pfistupu ze statistické povahy nicméné
nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v pfipadé vyznamnéjsich trznich pohybt.

Finan¢ni derivaty

Fond vlastni nasledujici finanéni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzt, které 1ze analyzovat
takto:

Forwardy
31. prosince 2007 31. prosince 2008
Jmenovita hodnota Kladna  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zaporna
realna realna realna realna
Pohledavky =~ Zavazku _ hodnota  hodnota  Pohledavky  Zavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K&
8 644 8263 418 37 0 0 0 0

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva
zajistovaci Ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich derivata
Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu vuci uvérovému

riziku.

K 31. prosinci 2008 neexistovaly Zadné oteviené pozice z derivatovych finanénich nastroj.
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Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofddané podle mén. Cistd vySe aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén vuci ¢eské koruné.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vyse aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vyse aktiv

CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
80 838 17 7 37 80 899

100 475 36 125 0 0 136600

5409 1724 7133

0
81 0 0 0 81
186 803 37 866 7 37 224713
-113 0 0 0 -113
186 690 37 866 7 37 224600
CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
107 677 2976 3018 45 113716
55188 0 0 0 55188
40 840 848 0 0 41 688

8 426 11 0 0 8437
212 131 3835 3018 45 219029

-159 0 0 0 -159
211972 3835 3018 45 218870
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(d)  Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych urovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v dasledku takovych zmén rist i klesat v ptipadé vzniku
neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminti vypotradani,
ocenéni nebo splatnosti.

Jiné zavazky zahrnuji Ostatni pasiva, Vynosy a vydaje ptistich obdobi a Rezervy.

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5

Aktiva 3 mésict mésict let Netroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 80 899 0 0 0 80 899
Dluhové cenné papiry 9798 27 684 99118 0 136 600
Akcie a podilové listy 0 0 0 7133 7133
Naklady a ptijmy piistich obdobi 81 0 0 0 81
Aktiva Celkem 90 778 27 684 99 118 7133 224713
Pasiva
Jiné zavazky -113 0 0 0 -113
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 90 665 27 684 99 118 7133 224 600
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31. prosince 2007

Do 3-12 1-5

Aktiva 3 mésicu mésich let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 113716 0 0 0 113716
Dluhové cenné papiry 9972 20027 25189 0 55188
Akcie a podilové listy 0 0 0 41 688 41 688
Ostatni aktiva 8437 0 0 0 8437
Aktiva Celkem 132 125 20 027 25189 41 688 219 029
Pasiva
Jiné zavazky -159 0 0 0 -159
Cista v3’7§e aktiv / (-) pasiv 131 966 20 027 25189 41 688 218 870
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Riziko likvidity

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkli nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zéklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Néklady a ptijmy piistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Nespecifi-

3 mésicu mésict let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
80 899 0 0 0 80 899

9798 27 684 99 118 0 136 600

0 0 0 7133 7133

81 0 0 0 81

90 778 27 684 99 118 7133 224 713
-113 0 0 0 -113

90 665 27 684 99 118 7133 224 600
-224 600 0 0 0 -224600
-133 935 27 684 99 118 7133 0
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31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Nespecifi-

Aktiva 3mésict  mésicl let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 113716 0 0 0 113716
Dluhové cenné papiry 9972 20027 25189 0 55188
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 41 688 41 688
Néklady a pfijmy ptiStich obdobi 8 437 0 0 0 8437
Aktiva Celkem 132 125 20 027 25189 41 688 219 029
Pasiva
Jiné zavazky -159 0 0 0 -159
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 131966 20027 25189 41688 218870
Kapital - disponibilni -218 870 0 0 0 -218870
Rozdil -86 904 20 027 25 189 41 688 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou redln€¢ pifeménitelna
do penéznich prostiedki v krat$i dobg, nez je realizace odkupti podilnikti Fondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie 902 503
Terminova depozita u Depozitate 30 000 5989
Zavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti 0 73
Poplatek Depozitaii 22 22
Poplatky Custody 9 11
Vynosy
Urokové vynosy z vkladti u Depozitaie 1414 257
Néklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti 895 1032
(bod 10)
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce 266 307
(bod 10)
Bankovni poplatky placené Depozitafi 20 19
Ostatni poplatky placené Depozitati 91 111
Celkem 1272 1 469

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim, nebo transakcich u podobnych spole¢nosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vysSi miru uvérového rizika nebo jiné neptiznivé
znaky. Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni cetni zavérky nenastaly Z4dné vyznamné udélosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni

27. ledna 2009

Podpis statutarniho zdstupce

y

//’4““‘\\/
Mgr. Jan Barta
A
|
AV ’ 2} j
Y. P S '\\/

Ing. Jarmila Cermakové

k.



CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI,
CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY
PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilm’kl"{m fondu CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investiéni spoleCnost, a.s., Clen
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovetili jsme pfilozenou ucetni zaveérku fondu CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za
obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled

o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu, v¢etnépopisu pouzivanych vyznamnych téetnich metod.
Udaje o fondu CSOB dluhopisovych pfilezitosti, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢1 ptilohy této ticetni zaveérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni cetni zavérky v souladu s Gidetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute&nosti v ni odpovida statutdrni organ spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni
metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace

o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuplizavisi na
usudku auditora, vCetnétoho, jak auditor posoudi rizika, ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor piihlédne k
vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vémé zobrazeni
skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit sek ti€innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, priméfenosti ucetnich odhaddprovedenych vedenim spoleCnosti i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou piimérenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru uletni zavérka ve vdech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB dluhopisovych prileZitosti, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008
avysledky jeho hospodafeni{ za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu
s icetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.
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Nazev

fondu: CSOB

dluhopisovych

prilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5
Identifikacni Gislo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. iinora 2009

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Zisk/ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Bod

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
10 870 43 807
870 10 761

10 000 33 046
124 477 266 823
0 0

124 477 266 823
0 47

135 347 310 677
157 379

0 0

156 330 286 156
-21 140 24 142
135 347 310 677
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Nazev

a.s.,

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

fondu:

CSOB  dluhopisovych
prileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
¢len skupiny CSOB,
podilovy fond

otevireny

Fond nem¢l k 31. prosinci 2008 a 31. prosinci 2007 Zadna podrozvahovéa aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Vynosy z troki a podobné vynosy
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri
Néklady na poplatky a provize
Cisty zisk/ztrata z finanénich operaci
Spravni naklady - ostatni
Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Poznamka 2008 2007
tis. K¢ tis. K¢

6 14 795 25298

13 083 22715

7 -262 -435

8 -33 517 3406

9 -2 156 -4 080

-21 140 24 189

10 1] -47

-21 140 24 142
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Nazev fondu: CSOB  dluhopisovych
prileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
as., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK 2008

Kapitalové fondy Zisk/Ztrata Celkem

tis. K& tis. K¢ tis. K&

Zustatek k 31. prosinci 2006 438 517 -21 066 417 451
Prevod do kapitalovych fondd -21 066 21 066 0
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 24 142 24 142
Prodej podilovych listi 75370 0 75370
Odkup podilovych lista -206 665 0 -206 665
Zustatek k 31. prosinci 2007 286 156 24 142 310298
Prevod do kapitalovych fondl 24142 -24 142 0
Cista ztrata za uéetni obdobi 0 -21 140 -21 140
Prodej podilovych listi 3153 0 3153
Odkup podilovych lista -157 121 0 -157 121
Zustatek k 31. prosinci 2008 156 330 -21 140 135190
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE
CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny

podilovy fond (dale jen ,,Fond*) obhospodafovany CSOB Investiéni spoleénosti, a.s., &len skupiny
CSOB (dale jen ,,Spole¢nost®) byl zalozen dne 27. dubna 2005.

Dne 10. ¢ervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym byl schvalen
Statut Fondu (dale jen ,,Statut”) platny k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik. Fond je rGstovym
fondem a zamétuje se na investice do dluhopisti denominovanych v CZK nebo v jiné mén¢.

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti. KoneCnou matefskou spole¢nosti SpoleCnosti je
k 31. prosinci 2008 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 a k 31. prosinci 2008
byl Ing. Arnost Plechac.

Depozitaiem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”” nebo ,,CSOB”).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG,
Ceska spofitelna, a.s., Kredietbank S.A. Luxembourgeoise Société Anonyme.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR%) & 501/2002 Sb. a &eskymi wcetnimi standardy pro finanéni
instituce v platném znéni. Uetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papiri na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K<), neni-li uvedeno jinak.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitdvany na Ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvetfejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctiim nakladd nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynost se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosii od okamziku pofizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dal$i cenné
papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich pofizeni. Fond investuje pouze do
cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladii nebo vynost. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo
vynosli jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady
vynalozené na jejich pofizeni, a nasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci. Redlna hodnota cenného
papiru je stanovena jako trzni mid cena koétovana piislusnou burzou cennych papiri nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouZzije redlna hodnota stanovena pomoci
ocefiovaciho modelu dohodnuta Spolecnosti s Depozitaifem.

Urokové vynosy jsou vykéazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirii.
Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do naklada.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Datum vykazovani transakei

Okamzikem uskutecnéni Ucéetniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v
casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu uskute¢néni
obchodu.

V ostatnich ptfipadech (napf. pis cennych papiri v primarnich emisich) je za den uskutecnéni
ucetniho piipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Linedrni metoda je pouZzivana
jako aproximace v piipadé pen¢znich toki splatnych do 12 mésict od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupoény z drzby investicnich a obchodnich cennych papiri s pevnym
vynosem a nab¢hly diskont a 4zio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroja.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostifedky na jeho vypotradani a lze
ptiméfene odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano

spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v piislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily se
vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto se veskera DPH
na vstupu stava soucasti vynalozenych nakladu.

Daiiovy naklad

Danovy néklad zahrnuje béznou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvoii soucast daniového nékladu. Danovy zaklad pro splatnou dan z pifjmt se
propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoftenim danové neuznatelnych nakladl a
odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu.

OdloZena dan

Odlozené dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdiliit mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

. spolecnosti ovladajici Spole¢nost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) Clenim piedstavenstva, dozorc¢i rady, vedoucim
zaméstnanctim a spolec¢nostem ovladajicim Spole¢nost,
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

o spole¢nosti, v nichz ¢lenové organii SpoleCnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,
. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou tcasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 5 a 12.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listd. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondd.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucéetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 12) 870 10 761
Terminové vklady u bank 10 000 33 046
Celkem 10 870 43 807
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢

Ostatni kotované

dluhopisy BCPP Hlavni trh 0 3 659
Zahrani¢ni burzovni
Celkem 124 477 266 823

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K&
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 124 477 266 823
Bézné ucty u bank (bod 3) 870 10 761
Terminové ucty u bank (bod 3) 10 000 33 046
Ostatni aktiva 0 47
Celkova aktiva Fondu 135 347 310 677
Minus:
- ostatni pasiva -157 -379
- vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0
Vlastni kapital Fondu 135190 310298
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 144 711 016 304 845 481
Vlastni kapital na podilovy list (K¢) 0,934 1,020

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,934 K& k 31. prosinci 2008, coZ piedstavuje pokles o
9,2 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITosTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem (nebo ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2008 31. prosince 2007

Hodnota cistého zisku / (ztraty) na jeden
podilovy list (v K¢&) -0,146 0,079

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu
pripadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni ucetni hodnoté¢ Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Ztrata roku 2008 bude v souladu se statutem Fondu pfevedena do kapitalovych fonda.

Cisty zisk ve vy§i 24 142 tis. K& za rok 2007 byl pfeveden do kapitalovych fondu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 304 845481 435917 130
Prodané podilové listy 3199 736 72 679 298
Odkoupené podilové listy -163 334 201 -203 750 947

Pocet podilovych listl vydanych k 31. prosinci 144 711 016 304 845 481

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2008 Zadné podilové
listy Fondu.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Uroky z béznych G&ti 541 566
Uroky z terminovych depozit 1171 2017
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 13 083 22715
Celkem 14 795 25298
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2008 2007
tis. K& tis. K¢
Bankovni poplatky 29 27
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 152 391
Transak¢ni poplatky z obchodovani 81 17
Celkem 262 435
CISTA ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papiri 21111 -4797
Kurzové rozdily 9116 -6 656
Pfecenéni cennych papirti na redlnou hodnotu -3290 14 859
Celkem -33 517 3 406
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY
2008 2007
tis. K& tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 12) 1911 3639
Poplatky Depozitati (bod 12) 182 346
Poplatky za audit 63 95
Celkem 2 156 4 080

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 1 % pramérné roéni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,08 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou
¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich nakladti Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi
provoznimi naklady se rozumi soucet nakladti na poplatky a provize, spravnich nékladi a ostatnich
provoznich nakladti po odecteni poplatkil a provizi na operace s investicnimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,22 1,24
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRIJIMU
2008 2007
tis. K& tis. K&
Zisk/ztrata pred zdanénim -21 140 24 189
Dailova ztrata -21 140 0
Odecet danové ztraty 0 -24 189
Daii z ptijmut ve vys$i 5 % 0 0
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych 0 -47
papirt
Celkem 0 -47
Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek
2008 2007
tis. K& tis. K&
Nevyuzita dafova ztrata 1316 259
Celkem 1316 259

Potencialni odloZzena danovd pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota, Ze Fond
vytvoii v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou danovou
pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které ovliviuji redlnou hodnotu aktiv
spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
TrZni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Fond ziskava prostfedky od majiteli podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond také
obchoduje s financnimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich scilem vyuziti
kratkodobych vykyvt na dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk* (,, VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic
a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99%, tj. ztrata
nepifekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici pozice
budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné sleduje skute¢nou

angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31.prosinci 2008 dosahl hodnoty 7,14 % , k 31. prosinci 2007 ¢inil 5,5 %, Pouziti
tohoto pfistupu, ze statistické povahy, nicmén¢ nezabraiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v
ptipad€ vyznamnéjsich trznich pohybi.

Ménové riziko
Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzii béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v zlstatkovych hodnotach, uspotddané podle mén. Cista vySe aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ceské koruné.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za
bankami
Dluhové cenné

papiry

Ostatni pasiva
Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za
bankami
Dluhové cenné

papiry

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vy3e aktiv

*) Turecka lira

CZK HUF PLN SKK TRY ISK RON Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢

10 494 101 46 149 1 0 79 10 870

12381 20750 35114 22050 34182 0 0 124477

0 0 0 0 0 0 0 0

22875 20851 35160 22199 34183 0 79 135347

-157 0 0 0 0 0 0 -157

22718 20851 35160 22199 34183 0 79 135190
CZK HUF PLN SKK TRY ISK RON Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3497 5497 853 3 1031 15794 17 132 43 807
3659 96 610 65 065 39333 62 156 0 0 266823
47 0 0 0 0 0 0 47
7203 102107 65918 39336 63 187 15794 17132 310677
379 0 0 0 0 0 0 379
379 0 0 0 0 0 0 379
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITosTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rast i klesat v ptipadé vzniku
neocekdvanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z termind vypotradani,

ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésicu mésica let 5 let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledévky za bankami 10 870 0 0 0 0 10 870
Dluhové cenné papiry 35758 22712 66 007 0 0 124 477
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 46 628 22712 66 007 0 0 135 347
Pasiva
Ostatni pasiva -157 0 0 0 0 -157
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 46 471 22712 66 007 0 0 135190
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv/pasiv (-)

Riziko likvidity

Do 3-12 1-5 Vicenez

3 mésicu mésicl let 51et Neuroc¢eno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
43 807 0 0 0 0 43 807
17 203 31205 170 571 47 844 0 266 823

0 0 0 0 47 47

61010 31205 170 571 47 844 47 310 677
0 0 0 0 -379 -379

61010 31205 170 571 47 844 -332 310298

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkii povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkli nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zaklad¢ zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITosTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict mesich let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 10 870 0 0 0 0 10 870
Dluhové cenné papiry 35758 22712 66 007 0 0 124 477
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 46 628 22712 66 007 0 0 135 347
Pasiva
Ostatni pasiva -157 0 0 0 0 -157
Cista vy3e aktiv/pasiv (-) 46 471 22712 66 007 0 0 135190
Kapital - disponibilni -135190 0 0 0 0 -135190
Rozdil -88 719 22712 66 007 0 0 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné piremenitelna
do penéznich prostiedkt v krat$i dobé¢, nez je realizace odkupti podilnikt Fondu.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITosTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv/pasiv (-)
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
43 807 0 0 0 0 43 807
17 203 31205 170 571 47 844 0 266 823

47 0 0 0 0 47

61 057 31205 170 571 47 844 0 310 677
-379 0 0 0 0 -379

60 678 31205 170 571 47 844 0 310298
-310 298 0 0 0 0 -310 298
-249 620 31205 170 571 47 844 0 0
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince

31. prosince

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bé&zné ¢ty u Depozitate (bod 3) 870 10 759
Terminové depozita u Depozitate 10 000 0
Celkem 10 870 10 759
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolec¢nosti 113 259
Poplatek Depozitati 11 25
Poplatky za spravu a tichovu cennych papir 9 29
Celkem 133 313
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 692 220
Néklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 9) 1911 3639
Poplatky placené Depozitati za vykon jeho funkce (bod 9) 182 346
Ostatni poplatky placené Depozitaii 180 431
Celkem 2273 4416

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spole¢nosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vys$imiru Gvérového rizika nebo jiné nepfiznivé
znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.

256



13

CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICN{ SPOLECNOST, A.S., CLEN
SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni déetni zdveérky nenastaly 74dné vyznamné udilosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

17. dnora 2009 Jarmila Cermakova



CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV,

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZP’RAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovetili jsme piiloZenou ucetni zavérku fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za
obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled

o zménach vlastniho kapitalu a ptilohu, véetnépopisu pouzivanych vyznamnych ucetnich metod.
Udaje o fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢€l piilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni Géetni zavérky v souladu s Gi¢etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim UCetni zavérky a vémym zobrazenim skutecnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni
metody a provadét ticetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci ptimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace

o castkach a skutec¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuptizavisi na
usudku auditora, véetnétoho, jak auditor posoudi rizika, ze Ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor piihlédne k
vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vémé zobrazeni
skutec¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit sek ucinnosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, priméfenosti ucetnich odhadiprovedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaveérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle na%eho ndzoru ucetni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu CSOB bytovych druistev, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysledky jeho
hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s uCetnimi pfedpisy

platnymi v Ceské republice.
—
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partner
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Michaela Kubyov
auditor, osvédc

27. ledna 2009
Praha, Ceské republika




Nézev fondu: CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., Clen skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Poznamka  31. prosince 2008  31. prosince 2007

Aktiva tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 4 9 441 248 645
vtom: a) splatné na pozadani 9441 1258
b) ostatni pohledavky 0 247 387
Dluhové cenné papiry 5 199 971 93 329
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 132 405 64 238
b) vydané ostatnimi osobami 67 566 29 091
Akcie a podilové listy 6 7 996 55769
Ostatni aktiva 7 211 7 801
Aktiva celkem 217 619 405 544
Pasiva
Ostatni pasiva 160 486
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0
Rezervy 0
vtom: a) nadané 0
Kapitalové fondy 8 224 084 400 314
Zisk/ztrata za ucetni obdobi -6 625 4744
Pasiva celkem 217 619 405 544
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Fond nemél k 31. prosinci 2008 a 2007 zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.
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Nézev fondu: CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2008

Rok Rok

Poznamka 2008 2007

Vynosy z urokl a podobné vynosy 9 11 040 8 858
z toho: tiroky z dluhovych cennych papird 5169 2071
Néklady na troky a podobné naklady 1 0
Vynosy z akcii a podili 858 737
Néklady na poplatky a provize 10 -258 -189
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 -16 264 -1 923
Spravni naklady 12 -1 998 -2425
Zisk/ztrata z bézZné ¢innosti pred zdanénim -6 621 5058
Dan z piijmt 13 -4 =314
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -6 625 4744
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Nézev fondu: CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Kapitalové
fondy Zisk Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2006 312703 2 843 315546
Kursové rozdily a rozdily z ocenéni
nezahrnuté do hospodarského vysledku
a) kladné 0 0 0
b) zaporné 0 0 0
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 4744 4744
Podily na zisku 0 -2 843 -2 843
Prodej podilovych listi 159 184 0 159 184
Odkup podilovych lista -71 573 0 =71 573
Zustatek k 31. prosinci 2007 400 314 4744 405 058
Kursové rozdily a rozdily z ocenéni
nezahrnuté do hospodaiského vysledku
a) kladné 0 0 0
b) zaporné 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 -6 625 -6 625
Podily na zisku 0 -4 744 -4 744
Prodej podilovych listi 16 640 0 0
Odkup podilovych listi -192 870 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2008 224 084 -6 625 217 459
VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zalozen dne 21. dubna 2006 jako podilovy fond investi¢ni
spole¢nosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB (dale jen ,,Spoleénost™)
za ucelem kolektivniho investovani.

Dne 27. dubna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry (dale jen ,,KCP*),
kterym byl schvalen Statut Fondu (dale jen ,,Statut™) platny k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu byla 0,01 K¢ do 30.

¢ervna2008.

K 1.¢ervence 2008 doslo ke zméné nominalni hodnoty podilového listu na 1,- K¢.
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Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond je dividendovym
fondem. Fond alokuje pené¢zni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listi zejména do
terminovanych vkladi, dluhopisi a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné.

Fond je obhospodafovan Spolecnosti. Kone¢nou matefskou spolecnosti  Spolecnosti
je k 31. prosinci 2008 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a 2007 byl Ing. Arnost
Plechac.

Depozitaiem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo ,,CSOB”).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitafte.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Patria Finance, a.s., WOOD & Company Financial
Services, a.s., BH Securities, a.s

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni acetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR%) & 501/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni
instituce. UGetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim viech cennych papirti a derivatd na jejich realnou hodnotu. Castky v
ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pfepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déale jen ,,CNB“). VsSechny z toho vyplyvajici
kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na Ceské koruny

aktualnim devizovym kurzem zvetejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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Cenné papiry oceinované realnou hodnotou proti u¢tim nakladu nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje cenné papiry,
které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich pofizeni. Fond investuje pouze do cennych
papirt, které jsou klasifikovany jako Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim
nakladti nebo vynost. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynost
jsou nejprve oceniovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci ndklady vynalozené
na jejich pofizeni, a nasledn€ jsou oceniovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat€ z finan¢nich operaci. Realna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kétovana prisluSnou burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim
vetejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realna hodnota stanovend pomoci ocenovaciho
modelu dohodnuté Spolecnosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papiri.
Finanéni derivaty

Fond neuskute¢nil Zadné transakce s finan¢nimi derivaty v prubéhu roku 2008 a 2007.
Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papiri, jsou
uctovany piimo do nakladd.

Datum vykazovani transakci

Vsechny nakupy a prodeje aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu stanoveného
pfedpisem nebo zvyklostmi trhu (,,normalni“ nakupy a prodeje) jsou vykazany k datu sjednani
obchodu. V ostatnich ptipadech je za den uskuteénéni Gcetniho ptipadu povazovan den vypotradani
a obchod je do t¢ doby povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skuteCné potfizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipadé pen¢znich toki splatnych do 12 mésict od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich a obchodnich cennych papird s pevnym
vynosem a nab¢hly diskont a aZio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroji.
Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
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Dividendové vynosy ze zahranic¢nich cennych papirQ jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako nédklad, jeji pouziti je vykdzano spolecn¢ s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tifeba vynalozit prostfedky na jeho vypofaddani a lze
pfimétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spolecné s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ti€etni jednotka pfedpoklada plnéni.

Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

Daiiovy naklad

Danovy néaklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvofi soucdst danového ndkladu. Danovy zaklad pro splatnou dan z piijma se
propocte z hospodatského vysledku bézného obdobi ptipoctenim daniové neuznatelnych néklada a
odectenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdilii mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo

zévazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
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danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e (Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

e spoleCnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e o0soby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) Clenim predstavenstva, dozoréi rady, vedoucim
zaméstnanctim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

e spole¢nosti, v nichz ¢lenové organti SpoleCnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou icasti ve Spole¢nosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 14.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, prestoze mad majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listi. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipade, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pftipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank
Terminové vklady u bank

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného Obchodovatelnost

7

papiru

Statni dluhopisy Burza cennych papiri
Praha (,,BCPP”) Hlavni

trh

Ostatni kotované BCPP Hlavni trh
dluhopisy

BCPP Vedlejsi trh

Celkem

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného Obchodovatelnost

papiru

Akcie BCPP — hlavni trh
Zahrani¢ni burzovni
trhy

Celkem

31. prosince 2008

INVESTICNI  SPOLECNOST,

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
9441 1258
0 247 387
9441 248 645

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K& s. K€
132 405 64 238
9131 9148
58 435 19943
199 971 93 329

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K& s. K€
5409 29173
2 587 26 596
7 996 55769

A.S.,
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OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za prodanymi cennymi papiry 0 7775
Ostatni pohledavky 211 26
Celkem 211 7 801

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 199 971 93 329
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 7 996 55769
5)
Portfolio celkem 207 967 149 098
Bézné ucty u bank (bod 3) 9441 1258
Terminové ucty u bank (bod 3) 0 247 387
Ostatni aktiva 211 7801
Celkova aktiva Fondu 217 619 405 544
Minus:
- ostatni pasiva 160 486
Vlastni kapital Fondu 217 459 405 058
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 219 631 421 39 721 561 492
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,9901 0,0102

Cista hodnota aktiv na podilovy list doséhla 0,9901 K& k 31. prosinci 2008.
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Dividendovy vynos

2008 2007
Vyplacené/Navrzené dividendy (tis. K<) 0 4744
Primérny pocet vydanych podilovych listl (kusy) 307 588529 36 193 007 422
Zisk/Vyplacené dividendy na 1 podilovy list (K¢) 0 0,000131

V roce 2008 byl fond ve ztraté a nebudou proto v souladu se Statutem Fondu vyplaceny dividendy

podilnikim. Ztrata bude prevedena do kapitalovych fondd.
Rozdéleni zisku za rok 2007 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota Ccistého zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér mezi Cistym
ziskem/ztratou za rok a poc¢tem vydanych podilovych listd ke konci roku.

31. prosince 31. prosince
2008 2007

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K&) -0,03016 0,00012

Trzni cena podilového listu je definovana jako cista hodnota aktiv Fondu piipadajici na jeden
podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni ucetni hodnot¢ fondu zvysenou o prodejni poplatky.
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SPOLECNOST,

A.S.,

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

Pocet podilovych listl vydanych k 1. lednu

Prodané podilové listy
Odkoupené podilové listy

Pocet podilovych listti vydanych k 30. ¢ervnu 2008

39721 561 492

1235508 693
11413 426 004

2008
do 30. ¢ervna 2008 2007
ks ks

31211 664 667

15 562 293 448
7052 396 623

29 543 644 181

39 721 561 492

Pocet podilovych listli vydanych k 30. ¢ervnu
2008

Prodané podilové listy

Pocet podilovych listt vydanych k 31. prosinci

2008
od 1. Cervence 2007
2008 ks

ks
295 436 441 31211 664 667
2781267 15 562 293 448
78 586 264 7052 396 623
219631 421 39721 561 492

K 1. ¢ervenci 2008 doslo ve fondu Bytovych druzstev ke zméné¢ nominalni hodnoty podilovych

listdi z 0,01 K¢ na 1,- K¢.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v roce 2008 a 2007 zadné

podilové listy.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

SPOLECNOST, A.S.,

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych G&ta 298 1110

Uroky z terminovych depozit 5573 5677

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 5169 2071

Celkem 11 040 8 858
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 13 11

Poplatky za spravu a tschovu cennych papirt 121 120

Transak¢éni poplatky z obchodovani 96 52

Ostatni 28 6

Celkem 258 189
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Prodeje cennych papirt -10 394 -2913

Kurzové zisky / ztraty -8 -13

Ostatni -5 862 1 003

Celkem -16 264 -1923
SPRAVNI NAKLADY

2008 2007

tis. K& tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 1528 1 847

Poplatky Depozitari 400 483

Poplatky za audit 70 95

Celkem 1998 2425

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 0,5 % pramérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitati 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

A.S.,

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich ndkladii Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitdlu Fondu. Celkovymi
provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich nakladi a ostatnich
provoznich nékladd po odecteni poplatkii a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 0,70 0,63
DAN Z PRIJIMU
A. BEZNA
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pred zdanénim -6 621 5058
Rozdily mezi ziskem a daiovym zékladem:

Vynosy nepodléhajici zdanéni -555 =737
Danovy zaklad nebo danova ztrata -7 176 4321
Dan z pfijmi ve vysi 5 % 0 216
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych 4 98
papirt
Daii z pfijmt 4 314

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2008 vy¢islila spolecnost odloZzenou danovou pohledavku z danové ztraty ve vysi
359 tis. K¢&. Z dtivodu opatrnosti spole¢nost o této odlozené danové pohledavce netiétovala. K 31.
prosinci 2007 neexistoval zadny docasny rozdil mezi ui€etni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.
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FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteli podilovych fondt a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s cennymi papiry obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti
kratkodobych vykyvt na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic
a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty surovni spolehlivosti 99%, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za piedpokladu, ze stavajici pozice
budou drzeny beze zmény jeden nésledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné sleduje skute¢nou

angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2008 byl 2,19 %. PouZiti tohoto pfistupu ze statistické povahy nicméné
nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v pfipad¢ vyznamnéjsich trznich pohybi.

Finan¢ni derivaty

K 31. prosinci 2008 a 31. prosinci 2007 neexistovaly zaddné oteviené pozice z derivatovych
finan¢nich nastrojt.

Ménové riziko
Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzi béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofddané podle mén. Cista vySe aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské korung.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEY, éS,OB ’INVESTICNi
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2008

SPOLECNOST,

Aktiva
CZK EUR USD PLN  Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky za bankami 9409 32 0 0 9441
Dluhové cenné papiry 199 971 0 0 0 199971
Akcie, podilové listy a ostatni 7 996 0 0 0 7996
podily
Ostatni aktiva 211 0 0 0 211
Aktiva Celkem 217 587 32 0 0 217619
Pasiva -160 0 0 0 -160
Cista vyse aktiv 217 427 32 0 0 217459
31. prosince 2007
Aktiva

CZK EUR USD PLN  Celkem

tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 248 361 284 0 0 248645
Dluhové cenné papiry 93 329 0 0 0 93 329
Akcie, podilové listy a ostatni 54 638 1131 0 0 55769
podily
Ostatni aktiva 7 801 0 0 0 7 801
Aktiva Celkem 404 129 1415 0 0 405544
Pasiva 504 -18 0 0 -486
Cista vySe aktiv 403 625 1433 0 0 405058

A.S.,
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEY, éS,OB ’INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

(d)  Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé vzniku
neocekdvanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vué¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z termind vypotradani,

ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5

Aktiva 3 mésici  mésict let Netro¢eno  Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky za bankami 9441 0 0 0 9441
Dluhové cenné papiry 19596 41526 54805 84044 199971
Akcie a podilové listy 0 0 0 7 996 7 996
Ostatni aktiva 211 0 0 0 211
Aktiva Celkem 29248 41526 54805 92040 217619
Pasiva
Jiné zavazky -160 0 0 0 -160
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 29 088 41526 54 805 92040 217459
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Riziko likvidity

CSOB INVESTICNi SPOLECNOST,
Do 3-12 1-5

3 mésici  mésicu let Neurocéeno Celkem
tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
248 645 0 0 0 248 645
19 943 34 689 38 697 0 93 329
0 0 0 55769 55769
7 801 0 0 0 7 801
276 389 34 689 38 697 55769 405 544
-486 0 0 0 -486
275903 34 689 38 697 55769 405058

A.S.,

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkli povinnym
odkupovanim podilovych listl svych podilnikli. Penézni prostfedky podilnikd jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu piedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tubytek penéznich prostiedkt nelze spolehliveé
odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na

zaklad¢ zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni
podily

Néklady a ptijmy pfistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

CSOB INVESTICNi SPOLECNOST,
Do 3-12 1-5 Nespecifi-

3 mésich  mésicu let kovano Celkem
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢&
9441 0 0 0 9441
19 596 41 526 54 805 84 044 199 971
0 0 0 7 996 7 996
211 0 0 0 211
29 248 41 526 54 805 92 040 217 619
-160 0 0 0 -160
29 088 41 526 54 805 92 040 217 459
-217 459 0 54 805 92040 -217 459
-188 371 41 526 54 805 92 040 0

A.S.,

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ pfeménitelna do
penéznich prostiedkt v krat§i dobé¢, nez je realizace odkupti podilnikti Fondu.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni
podily

Néklady a ptijmy pfistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

CSOB INVESTICNi SPOLECNOST,
Do 3-12 1-5 Nespecifi-

3 mésich  mésicu let kovano Celkem
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢&
248 645 0 0 0 248 645
19 943 34 689 38 697 0 93 329
0 0 0 55769 55769
7 801 0 0 0 7 801
276 389 34 689 38 697 55769 405 544
-486 0 0 0 -486
275903 34 689 38 697 55769 405 058
-405 058 0 38 697 55769  -405 058
-129 155 34 689 38 697 55769 0

A.S.,
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, C(CSOB

INVESTICNI

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie
Terminova depozita u Depozitaie

Zavazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti
Poplatek Depozitaii
Poplatky Custody

Vynosy

Urokové vynosy z vkladt u Depozitaie

Néklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti
(bod 10)

Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce
(bod 10)

Bankovni poplatky placené Depozitati

Ostatni poplatky placené Depozitafi

Naklady Celkem

31. prosince

SPOLECNOST,

31. prosince

A.S.,

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
9353 1256
0 50 000

0 169

23 44

13 10
1151 336
1528 1 846
400 484
11 7
123

1939 2 460

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spolecnosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru uvérového rizika nebo jiné neptiznivé

znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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¢SOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni dcetni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutérm’ho zastupce

//"/\/

Mgr. Jan Barta

J /

27. ledna 2009 Ing. Jarmila Cermakov4



CSOB REALITNI MIX,

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Oveétili jsme piilozenou uéetni zavérku fondu CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
&len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2008 za obdobi od 1. ledna
2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu
a piilohu, véetnépopisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje

o fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢1 ptilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni udetni zavérky v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni
metody a provadét ticetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci ptimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace

o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuplizavisi na
usudku auditora, véetnétoho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor piihlédne k
vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vémé zobrazeni
skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit sek ti¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, piiméfenosti ucetnich odhaddprovedenych vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové
prezentace Ucetni zaverky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou piimérenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Uletni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech v&rn& a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a financni situaci fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2008 a vysledky jeho
hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2008 do 31. prosince 2008 v souladu s G¢etnimi predpisy
platnymi v Ceské republice.

Er, j\;)‘f‘ Cf X\J“ &

Ernst & Young Audit, 5.r.0.
osvédleni ¢, 401
zastoupeny

e

//i/—’\) T’&), /ﬂLO-/“"\

Douglas Burnham
partner

.
%u,,/(jlé&/ ///a%//:?

Michaela Kubyova '/
auditor, osvéd&ent ¢. 1810

../’

17. dnora 2009
Praha, Ceské& republika




Aktiva

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Kapitalové fondy
Zisk/ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

ROZVAHA

Nazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investiéni  spoletnost,  a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifika¢ni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. inora 2009

K 31. PROSINCI 2008

Poznamka

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢&
19978 15 896
7472 12 350
12 506 3 546
216 042 600 424
28 619 42 537
264 639 658 857
50 771 2232
587 320 927 446
-373 452 -270 821
264 639 658 857
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Nazev fondu:

CSOB Investi¢ni

CSOB  realitni
spolec¢nost,

mix,
a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy

fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5
Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. tnora 2009

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Bod  31. prosince 2008

31. prosince 2007

Podrozvahovi aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 185 106 558 542
Podrozvahova aktiva celkem 185 106 558 542
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 206 803 517979
Podrozvahova pasiva celkem 206 803 517979
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Rok Rok
Poznamka 2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z trokl a podobné vynosy 8 833 1105
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
Néklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 15517 18 140
Néklady na poplatky a provize 9 -601 -1225
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 -378 890 -271 643
Ostatni provozni vynosy 7 137
Spravni naklady 11 -7 394 -13 746
Zisk/ztrata z béZné Cinnosti pired -370 528 -267 232
zdanénim
Dan z ptijmi 12 -2924 -3 589
-373 452 -270 821

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investiéni  spoletnost,  a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikadni &islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. tnora 2009

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Zustatek k 31. prosinci 2006
Cisty zisk za uéetni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listi

Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2007

Cisty zisk za uéetni obdobi
Pievod do fondid

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2008

Kapitalové
fondy Zisk/Ztrata Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
338 583 47 683 386 266
-270
0 -270 821 821
47 683 -47 683 0
946 107 0 946 107
-404 927 0 -404 927
927 446 -270 821 656 625
0 -373 452 -373 452
-270 821 270 821 0
41
067 0 41 067
-110 372 0 -110 372
587320 -373 452 213 868
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CSOB REALITNi’MIX,, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(dale jen ,Fond*) byl zaloZen dne 1. dubna 2006 jako podilovy fond investi¢ni spole¢nosti CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost®) za uéelem kolektivniho
investovani.

Dne 1. tnora 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry (dale jen ,,KCP®),
kterym byla schvalena zména Statutu Fondu (dale jen ,,Statut™) platna k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého riistu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond je vynosovym
fondem. Fond alokuje penézni prosttedky shromazdéné vydavanim podilovych listl zejména do

dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné.

Fond je obhospodaiovan Spole¢nosti. Kone¢nou matetskou spole¢nosti Spole¢nosti je 31. prosinci
2008 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a k 31.prosinci 2007 byl
Ing. Arnost Plechac.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozita”” nebo ,,CSOB™).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitafe.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je WOOD & Company Financial Services, a.s.,
BH Securities, a.s., ING BANK, N.V. , Patria Finance, a.s. a Ceska spofitelna, a.s.

289



()

(b)

(©)

CSOB REALITNi’MIX,, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSkou Ministerstva
financi CR (dale jen ,,MF CR%) & 501/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni
instituce. UGetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim vsech cennych papirti a derivatd na jejich redlnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K<), neni-li uvedeno jinak.

Cizi mény
Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladii nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dal$i cenné
papiry, které se Fond rozhodl takto ocefiovat jiz pii jejich pofizeni. Fond investuje pouze do
cennych papird, které¢ jsou klasifikovany jako cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynost. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo
vynosll jsou nejprve ocehovany porizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady
vynaloZzené na jejich pofizeni, a nasledn€ jsou oceniovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Reéalnad hodnota cenného
papiru je stanovena jako trzni mid cena koétovana ptislusnou burzou cennych papirti nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realna hodnota stanovena pomoci
oceniovaciho modelu dohodnuta Spolecnosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papiri.
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Finan¢ni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Piestoze tyto ndstroje jsou urceny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji§tovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou zpravidla ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynost
nebo naklada.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené¢ a nasledné ocenovany redlnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z
trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich tokli. VSechny derivaty jsou vykazovany
v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li
jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich
operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pifimo spojeny s nakupem cennych papird, jsou
uctovany piimo do naklada.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni tcetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popft. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitt ti€etni jednotky a k dal$im skutecnostem, kter¢ jsou predmetem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Néakup nebo prodej financniho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedend v
casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodéni k datu uskute¢néni
obchodu.

V ostatnich ptfipadech (napf. Gpis cennych papirl v primarnich emisich) je za den uskute¢néni

ucetniho pfipadu povazovan den vypotadani a obchod je do t¢ doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem
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Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipad€ penéznich tokl splatnych do 12 mésicti od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupoény z drzby investicnich a obchodnich cennych papiri s pevnym
vynosem a nab¢hly diskont a azio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych néstrojt.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu t¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky

pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily se
vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dasledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, a je-li pravdépodobné, Ze bude tieba vynalozit prostiedky na jeho vypotradani a lze
ptiméfene odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s néklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v piisluSné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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Daiiovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dan€, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zéklad pro splatnou dan z piijmi se
propocte z hospodatského vysledku bézného obdobi ptipoctenim danoveé neuznatelnych nakladi a
odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu.

OdloZena dan

Odlozené dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e (Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

e spoleCnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e o0soby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozoréi rady, vedoucim
zamestnancim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz cClenové organi Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou tcasti ve Spole¢nosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 7 a 14.

Prostredky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, prestoze méa majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych listi. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondu.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 14) 7472 12 350
Terminové vklady u bank (bod 14) 12 506 3546
Celkem 19 978 15 896

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného Obchodovatelnost 31. prosince 2008 31. prosince 2007

papiru tis. K& tis. K¢

Akcie BCPP — hlavni trh 0 0
Zahrani¢ni burzovni 216 042 600 424
trhy

Celkem 216 042 600 424
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OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2008  31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni derivaty (bod 13 (b)) 28 069 40 848
Ostatni pohledavky 550 1 689
Celkem 28 619 42 537
OSTATNI PASIVA
31. prosince 2008  31. prosince 2007
tis. K¢ tis.K¢
Zéavazky ze zac¢tovani obchodli s cennymi 0 0
papiry
Splatna dan z prijmu 0 0
Financni derivaty (bod 13 (b)) 49 766 285
Zavazky k podilnikiim 6 946
Ostatni zavazky 999 1001
Celkem 50771 2232
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 31. prosince
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢

Cenné papiry:
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 216 042 600 424
Portfolio celkem 216 042 600 424
Bézné ucty u bank (bod 3) 7472 12 350
Terminové ucty u bank (bod 3) 12 506 3 546
Ostatni aktiva (bod 5) 28 619 42 537
Celkova aktiva Fondu 264 639 658 857

Minus:

-ostatni pasiva (bod 6) 50771 2232
Vlastni kapital Fondu 213 868 656 625
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 615461 325 718 009 179
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,348 0,915

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,348 K& k 31. prosinci 2008, coZ piedstavuje pokles o
62 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2007.

Hodnota cistého zisku / (ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem za rok a
poctem vydanych podilovych listl ke konci roku.

31. prosince 2008 31. prosince 2007

Hodnota cistého zisku/ztraty na jeden
podilovy list (v K&) -0,607 -0,377

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢ista hodnota aktiv Fondu piipadajici na jeden
podilovy list.
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Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni ucetni hodnot¢ fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych list 1ze analyzovat nasledujicim zptsobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listii vydanych k 1. lednu 718 009 179 319 507 206
Prodané podilové listy 54 390 140 755914 760
Odkoupené podilové listy -156 937 994 -357 412 787
Pocet podilovych listt vydanych k 31. prosinci 615 461 325 718 009 179

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v roce 2008 zadné podilové
listy Fondu.

Uhrada ztraty

Ztrata ve vysi 373 452 tis. K¢ za obdobi do 31. prosince 2008 je navrzena k thrad¢ takto:

2008

tis. K¢

Ptevod do kapitalovych fonda -373 452
Ztrata -373 452
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Rok Rok

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych G&ta 301 760

Uroky z terminovych depozit 532 345

Celkem 833 1105

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Rok Rok

2008 2007

tis. K¢ tis. K&

Bankovni poplatky 25 26

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 328 607

Transak¢éni poplatky z obchodovani 134 563

Ostatni 114 29

Celkem 601 1225
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Rok Rok

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papir -50 090 -27270

Kurzové rozdily -546 -1 134

Derivaty 4233 39 331

Oceiiovaci rozdily z cennych papiri -333 648 -281 051

Ostatni 69 -1519

Celkem -378 890 -271 643
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SPRAVNI NAKLADY
Rok Rok
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatfovani 6722 12 555
Poplatky Depozitari 586 1 096
Poplatky za audit 86 95
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 7394 13 746

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 1,5 % pramérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitadlu Fondu a Depozitaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu Poplatky jsou
¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich naklad Fondu k primémé mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi
provoznimi naklady se rozumi soucet nakladt na poplatky a provize, spravnich naklada a ostatnich
provoznich nakladi po odecteni poplatki a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,75 1,72
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DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pted zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Neuznatelné naklady

Danovy zaklad nebo daniova ztrata

Dan z piijmut ve vys$i 5 %

Srazkova dan

Daii z pfijmt celkem

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

Nevyuzita daiova ztrata

Celkem

Rok Rok
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
-370 528 -267 232
-15517 -18 140
0 17

0 -285 355

0 0

2924 3589
2924 3 589
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
33 570 14 268
33 570 14 268

Potencidlni odlozena daitiova pohledavka nebyla vykédzana, nebot existuje nejistota, ze Fond
vytvori v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZzenou daiiovou

pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které ovliviiji realnou hodnotu aktiv

spole¢nosti.
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FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelt podilovych fondt a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti
kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk* (,, VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic
a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez ¢astéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, ze stavajici pozice
budou drZeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denné sleduje skutecnou
angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31.prosinci 2008 c¢inil 17,14 %, k 31. prosinci 2007 byl 9,3 %, Pouziti tohoto
pristupu, ze statistick¢é povahy, nicméné nezabraiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v ptipadé
vyznamnéjSich trznich pohybt.

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici financni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzi, které lze analyzovat
takto:

Forwardy
31. prosince 2008 31. prosince 2007
Jmenovitd hodnota Kladna Zaporna Jmenovitd hodnota Kladna Zaporna
realna realna realna realna
Pohledavky Zavazku _ hodnota hodnota  Pohleddvky =~ Zavazku _ hodnota  hodnota
tis. K¢& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢
185 106 206 803 28 069 -49 766 558 542 517979 40 848 -285
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Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva

zajistovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocefiovany redlnou hodnotou se zménami
realné hodnoty G¢tovanymi do vynosi nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a realnych hodnotach finan¢nich derivati
Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu vici Gvérovému
riziku.

Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzli béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v zlstatkovych hodnotach, uspotddané podle mén. Cista vySe aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén vuci ¢eské korunég, ktera je Fondem
aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych v podrozvahovych kratkych a

dlouhych pozicich

31. prosince 2008

Aktiva
CZK EUR uUsSD PLN GBP Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 5505 12 506 1 820 39 108 19 978
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 090 138 565 56 107 17 959 1321 216 042
Ostatni aktiva 28 069 0 550 0 0 28619
Aktiva celkem 35 664 151 071 58 477 17 998 1429 264 639
Pasiva
Ostatni pasiva -50 771 0 0 0 0 -50 771
Cista vySe aktiv -15 107 151 071 58 477 17 998 1429 213 868
Cista vySe podrozvahovych zavazki -20104  -118 628 -68 071 0 0 -206 803
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CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva
CZK EUR USD PLN GBP Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3803 8463 3549 60 21 15 896
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40901 345 968 139 611 54 539 19 405 600 424
Ostatni aktiva 41 506 0 1031 0 0 42 537
Aktiva celkem 86210 354 431 144 191 54 599 19 426 658 857
Pasiva
Ostatni pasiva -2232 0 0 0 0 -2232
Cista vySe aktiv 83 978 354431 144 191 54 599 19 426 656 625
Cista vySe podrozvahovych zavazki 0 -365959 -152020 0 0 -517 979
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CSOB REALITNi’MIX,, (":soga INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii béZznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rast i1 klesat
v ptipad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, uspotradané podle blizsiho z terminti
vypoiadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésica let 51let Netroc¢eno Celkem
tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
19 978 0 0 0 0 19 978
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 216 042 216 042
0 0 0 0 28 619 28 619
19 978 0 0 0 244 661 264 639
-50 771 0 0 0 0 -50 771
-30 793 0 0 0 244 661 213 868
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez

AKktiva 3 mésicu mésict let 51et Netroc¢eno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 15 896 0 0 0 0 15 896
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 600424 600 424
Ostatni aktiva 0 658 0 0 41 879 42 537
Aktiva celkem 15 896 658 0 0 642 303 658 857
Pasiva
Ostatni pasiva -2232 0 0 0 0 -2232
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 13 664 658 0 0 642 303 656 625
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CSOB REALITNi’MIX,, (":soga INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Riziko likvidity

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve

vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkli nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zéklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu meésict let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
19 978 0 0 0 0 19 978

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 216 042 216 042

0 0 0 0 28 619 28 619

19 978 0 0 0 244 661 264 639
-50 771 0 0 0 0 -50 771
-30 793 0 0 0 244 661 213 868
-213 868 0 0 0 0 -213 868
-244 661 0 0 0 244 661 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna do
penéznich prostredktl v kratsi dobé, nez je realizace odkupti podilnik Fondu.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésicl mesich let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 15 896 0 0 0 0 15 896
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 600 424 600 424
Ostatni aktiva 0 658 0 0 41 879 42 537
Aktiva celkem 15 896 658 0 0 642 303 658 857
Pasiva
Ostatni pasiva -2232 0 0 0 0 -2232
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 13 664 658 0 0 642 303 656 625
Kapital - disponibilni -656 625 0 0 0 0 -656625
Rozdil -642 961 658 0 0 642 303 0
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie
Terminova depozita u Depozitafe

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari

Poplatky Custody

Ostatni poplatky Depozitati

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladti u Depozitaie

Néklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti
(bod 11)

Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce
(bod 11)

Bankovni poplatky placené Depozitati

Ostatni poplatky placené Depozitaii

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
7472 12 350
12 506 3 546
19 978 15 896
268 821
23 72

13 42

0

304 935
833 1105
6722 12 555
563 1 096
25 26
384 894

7 694 14 571

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spole¢nosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vys$imiru tvérového rizika nebo jiné nepiiznivé
znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky nenastaly Zddné vyznamné udalosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

/

Jan Barta

@L‘L.._JM

17. inora 2009 Jarmila Cermakova



CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA,
CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovetili jsme prilozenou uéetni zavérku fondu CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa,
CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31.
prosinci 2008 za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
prehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu, vCetnépopisu pouzivanych vyznamnych ucetnich
metod. Udaje o fondu CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodél piilohy této
ucetni zaverky.

Odpovednost statutarniho organu ucetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni uéetni zavérky v souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skute&nosti v ni odpovida statutdrni organ spoleénosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni
metody a provadét tic¢etni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci ptimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladéprovedeného auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditoriCeské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat diikazni informace

o castkdch a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postuplizavisi na
usudku auditora, vcetnétoho, jak auditor posoudi rizika, ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k
vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni U¢etni zavérky a veérné zobrazeni
skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadtit sek Gcinnosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téz posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, priméfenosti ucetnich odhaduprovedenych vedenim spoleCnosti i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaveérky.

Domnivame se, ze ziskané ditkazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou piiméfenym
zékladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetn{ zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a financni situaci fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa,
CSOB Investi¢ni spolefnost, a.s., ¢&len skupiny CSOB, otevfeny podilovy fond,
k 31.prosinci 2008  avysledky jeho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2008
do 31. prosince 2008 v souladu s Ucetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice.

: . + N\

ANET I C

Ernst & Young Audit, s.r.o.

osvédceni ¢. 401

zastoupeny

e N
Douglas Burnham
partner

-7 S / . ;
/Zé( L(/ff'w(; y(o/a/ £

Michaela Kubyovd
auditor, osvédéeni &. 1810

17. unora 2009
Praha, Ceska republika




Nazev fondu: CSOB akciovy fond -
Sti‘edni a Vychodni Evropa,

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. tnora 2009

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008
Poznamka 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 15749 16 161
vtom: a) splatné na pozadani 3191 16 160
b) ostatni pohledavky 12 558 1
Dluhové cenné papiry 0 0
vtom: a) vydané vladnimi 0 0
institucemi
b) vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie a podilové listy 4 160 608 425035
Ostatni aktiva 5 3800 205
Aktiva celkem 180 157 441 401
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1336 14 215
Kapitalové fondy 445014 451 024
Ztrata za ucetni obdobi 7 -266 193 -23 838
Pasiva celkem 180 157 441 401
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Naézev fondu: CSOB akciovy fond -
Sti‘edni a Vychodni Evropa,

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. tnora 2009

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Bod 31. prosince 2008  31. prosince 2007

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 13 005 0
Podrozvahova aktiva celkem 13 005 0

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 13 473 0

Podrozvahova pasiva celkem 13 473 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

1.5.-31.12.

Bod 2008 2007

tis. K¢ tis. K&

Vynosy z Grokl a podobné vynosy 8 715 1371
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 0 0
Néklady na uroky a podobné nédklady 0 -581
Vynosy z akcii a podild 8781 3343
Ostatni provozni vynosy 52 97
Vynosy z poplatki a provizi 0 2
Néklady na poplatky a provize 9 -869 -1190
Zisk (nebo ztrata) z financnich operaci 10 -267 520 -21 423
Spravni naklady 11 -6 286 -4 971
Ztrata z béZné ¢innosti pred zdanénim -265 127 -23 352
Dan z piijmi 12 -1 066 -486
Ztrata za xi¢etni obdobi po zdanéni -266 193 -23 838
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Naézev fondu: CSOB akciovy fond -
Sti‘edni a Vychodni Evropa,

CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 17. unora 2009

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2008

Kapitalové

fondy Ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 1. kvétnu 2007 0 0 0
Ztrata za ucetni obdobi 0 -23 838 -23 838
Podily na zisku 0 0 0
Prodej podilovych listi 492 221 0 492 221
Odkup podilovych listi -41 197 0 -41 197
Zustatek k 31. prosinci 2007 451 024 -23 838 427 186
Ztrata za ucetni obdobi 0 -266 193 -266 193
Pievody do fondu -23 838 23 838 0
Prodej podilovych lista 65 040 0 65 040
Odkup podilovych listi -47 212 0 -47 212
Zustatek k 31. prosinci 2008 445014 -266 193 178 821
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zaloZen dne 1. kvétna 2007 jako podilovy
fond investiéni spole¢nosti CSOB Investiéni spoletnost, a.s., ¢&len skupiny CSOB
(dale jen ,,Spolecnost®) za tcelem kolektivniho investovani.

Dne 5. dubna 2007 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni (déle jen ,,CNB*) ¢.j.
Sp/541/114/2007/2, kterym byl schvalen Statut Fondu (dale jen ,,Statut) a zaroven bylo udéleno
povoleni k vytvofeni Fondu.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rtstu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond je ristovym
fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listh zejména do
akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné€. Fond hodla koncentrovat své investice pievazné
v zemich byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych stati byvalého
Sovétského svazu, zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetné
Ceské republiky. Investice v uvedenych regionech mohou i pfes investovani Fondu v souladu se
statutem a pfisluSnymi pravnimi piedpisy pfinést zvysené riziko.

Fond je obhospodaiovan Spolecnosti. Kone¢nou matefskou spolecnosti Spolecnosti byla
k 31. prosinci 2008 a 2007 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2008 a k 31. prosinci 2007
byl Ing. Arnost Plechac.

Depozitaifem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo ,,CSOB”).
Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je WOOD & Company Financial Services, a.s.,
BH Securities, a.s., ING BANK, N.V. a Patria Finance, a.s..
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva
financi CR (dale jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uletnimi standardy pro finanéni
instituce. Ucetni zAvérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim vSech cennych papirti a derivatd na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na Ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB%).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynosii se skladaji ze dvou
dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci, nebo z
obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladii nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i kategorie zahrnuje dal$i cenné
papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich pofizeni. Fond investuje pouze do
cennych papirti, které¢ jsou klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynost. Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo
vynosli jsou nejprve ocenovany porizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady
vynalozené na jejich pofizeni, a nasledné jsou oceiiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici
zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Reélnad hodnota cenného
papiru je stanovena jako trzni mid cena kotovana piislusnou burzou cennych papiri nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realnd hodnota stanovena pomoci
ocefniovaciho modelu dohodnuta Spolecnosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papirt.

317



(d)

(e)

®

69)

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Financni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Piestoze tyto ndstroje jsou urceny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uc¢tovanymi do vynosi nebo
naklada.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze
v potrizovaci cen¢ a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z
trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich tokli. VSechny derivaty jsou vykazovany
v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li
jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladda.

Datum vykazovani transakei

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena v
casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech kategorii
finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k datu uskute¢néni
obchodu.

V ostatnich ptipadech (napf. Gpis cennych papird v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho piipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody efektivni
urokové sazby odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipad€ penéznich tokl splatnych do 12 mésicti od rozvahového dne. Vynosové
uroky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investicnich a obchodnich cennych papiri s pevnym
vynosem a nab¢hly diskont a azio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych néstrojt.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu t¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spolecn¢ s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové rozdily se
vykazuji stejn¢ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostiedky na jeho vypotadani a lze
ptiméfene odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v meéné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Daiovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dang€, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zéklad pro splatnou dan z piijmi se
propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladt a
odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z ptijmu.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zadvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

e spoleCnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e o0soby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozoréi rady, vedoucim
zaméstnanctim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz Clenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 7 a 14.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listd. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondu.

Srovnatelnost adaju

Vzhledem k tomu, ze Fond byl zalozen 1. kvétna 2007, nejsou udaje soucasného ucetniho obdobi
plné srovnatelné s idaji minulého Gcetniho obdobi.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zau¢tovany v tcetnich vykazech.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank
Terminové vklady u bank
Ostatni

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
3191 16 160
12 558 0

0 1
15749 16 161

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného Obchodovatelnost

papiru

Akcie BCPP — hlavni trh
BCPP - volny trh
Zahrani¢ni burzovni
trhy

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
15 059 31128
0 6 346

145 549 387 561
160 608 425035
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodané cenné papiry
Pohledavky z dividend

Celkem

OSTATNI PASIVA

Financ¢ni derivaty (bod 13(b))

Zavazky ze zuctovani obchodli s cennymi
papiry

Splatna dan z pfijma

Zavazky k podilnikim

Ostatni zavazky

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢& tis. K¢&
3613 0

187 205
3 800 205

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
468 0

3 11982

359 205
136 28
370 2 000
1336 14 215

Ostatni zavazky jsou tvofeny provoznimi zavazKy a zavazky k zahrani¢nimu obchodnimu partnerovi

(Custody).
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008
VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry 0 0
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 160 608 425 035
Portfolio celkem 160 608 425 035
Bézné ucty u bank (bod 3) 3191 16 161
Terminové ucty u bank (bod 3) 12 558 0
Ostatni aktiva (bod 5) 3800 205
Celkova aktiva Fondu 180 157 441 401
Minus:
- ostatni pasiva 1336 14 215
Vlastni kapital Fondu 178 821 427 186
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 462 405 545 443 637 116
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,387 0,963

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,387 K¢ k 31.prosinci 2008, 0,963 K¢ k 31. prosinci
2007 coz predstavuje pokles o 60%.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Hodnota ¢isté ztraty na jeden podilovy list

Hodnota ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ztratou za rok a poctem
vydanych podilovych listl ke konci roku.

31. prosince 2008 31. prosince 2007

Hodnota ztraty na jeden podilovy
list (v K¢) -0,576 -0,054

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden
podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni ucetni hodnot¢ fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Ztrata ve vysi 266 193 tis. K¢ za rok 2008 je v souladu se Statutem Fondu navrzena k thradé z
kapitalovych fondd.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2008 2007

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 443 637 116 0
Prodané podilové listy 92 627 139 486 813 863
Odkoupené podilové listy -73 858 710 -43 176 747
Pocet podilovych listii vydanych k 31. prosinci 462 405 545 443 637 116

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2008 a 31.
prosinci 2007 celkem 250 124 podilovych listd Fondu.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Uroky z b&znych Géta 324 641
Uroky z terminovych depozit 391 730
Celkem 715 1371
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 41 47
Poplatky za spravu a tschovu cennych papirt 537 456
Transak¢ni poplatky z obchodovani 217 648
Ostatni 74 39
Celkem 869 1190
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH TRANSAKCI
2008 2007
tis. K¢ tis. K¢
Prodeje cennych papirt -21 163 -1 955
Kurzové zisky / ztraty -882 =773
Precenéni CP na redlnou hodnotu -245 042 -18 994
Ostatni -433 299
Celkem -267 520 -21423
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY
2008 2007
tis. K& tis. K&
Poplatky za obhospodatovani 5833 4575
Poplatky Depozitafi 382 324
Poplatky za audit 71 72
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 6286 4971

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primémé ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitafi 0,11 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér celkovych
provoznich nakladi Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu. Celkovymi
provoznimi naklady se rozumi soucet nakladt na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich
provoznich nakladt po odecteni poplatkli a provizi na operace s investi¢nimi instrumenty.

2008 2007
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,38 1,48
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRIJMU
2008 2007
tis. K& tis. K&
Ztrata pred zdanénim -265 127 -23 352
Rozdily mezi ziskem a dailovym zékladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -8 781 -3343
Neuznatelné naklady 0 0
Danovy zaklad nebo danova ztrata 0 0
Dan z ptijmi ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 1 066 486
Dan z ptijmi celkem 1 066 486
Potenciilni odloZena danova pohledavka/zavazek
Nevyuzita dafiova ztrata 15030 1335
Celkem 15030 1335

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot je velice nepravdépodobné,
ze Fond vytvofi v pfistim roce dostateény danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou
danovou pohledavku vyuzit, zejména z diivodu volatility na finan¢nich trzich ovliviiujicich redlnou
hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investi¢ni strategie v souladu se
svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteld podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem vyuziti
kratkodobych vykyvt na akciovych trzich.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Fond pouziva metodu ,,value at risk” (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych pozic
a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity akceptovatelného rizika,
které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, ze stavajici pozice
budou drZeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou stanoveny
predstavenstvem Spolec¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denn¢ sleduje skutecnou
angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2008 ¢inil 25,5% , k 31. prosinci 2007 byl 14,1 %. Pouziti tohoto
pfistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabraiuje vzniku ztrat mimo tyto limity v piipadé
vyznamnéjsich trznich pohybt.

Finan¢ni derivaty

Fond vlastni nésledujici finan¢ni néstroje zajistujici pohyb ménovych kurzl, které Ize analyzovat
takto:

Forwardy
31. prosince 2008 31. prosince 2007
Jmenovita hodnota Kladna  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zaporna
realna realna realna realnd
Pohledavky Zavazku _ hodnota  hodnota  Pohledavy Zavazku hodnota  hodnota
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
13 005 13473 0 468 0 0 0 0

Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva
zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uctovanymi do vynost nebo naklada.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich derivata
Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové

porovnani s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu vuci tvérovému
riziku.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
pasiva Fondu v ziistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cistd vyse aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén vuci ¢eské koruné.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za
bankami

Akcie, podilové

listy a ostatni

podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv
Cista vyse

podrozvahovych
zavazku

CZK USD EUR TRY PLN RON HRK  Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
10 303 895 82 2555 1403 0 9 502 15 749
17 882 31770 20 167 27183 18 776 11 168 11 086 22576 160 608

0 3 800 0 0 0 0 0 0 3 800
28 185 36 465 20 249 29 738 20179 11 168 11 095 23078 180 157
-1 336 0 0 0 0 0 0 0 -1 336
26 849 36 465 20 249 29 738 20179 11 168 11 095 23078 178 821
0 -13473 0 0 0 0 0 0 -13473
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(d)

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva
CZK USsD EUR TRY PLN RON  HRK Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za
bankami 13 056 291 25 8 1759 0 71 873 16161
Akcie, podilové
Ezg’ﬂ"; ostatni 37474 107796 50060 49878 41252 32011 30871 75693 425035
Ostatni aktiva 0 199 5 0 0 0 1 0 205
Aktiva celkem 50530 108286 50090 49964 43011 32011 30943 76566 441401
Pasiva
Ostatni pasiva -14 215 0 0 0 0 0 0 0 -14215
Cista vySe aktiv 36315 108286 50090 49964 43011 32011 30943 76566 427186

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t€etnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z terminti

vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu meésici let 51et Netroceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
15749 0 0 0 0 15749
0 0 0 0 160 608 160 608
0 0 0 0 3 800 3800
15749 0 0 0 164 408 180 157
-1 336 0 0 0 0 -1 336
14 413 0 0 0 164 408 178 821
Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésica let 51et Neuroc¢eno Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
16 161 0 0 0 0 16 161
0 0 0 0 425035 425035
0 0 0 0 205 205
16 161 0 0 0 425 240 441 401
-14 215 0 0 0 0 -14 215
1 946 0 0 0 425 240 427 186
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(e)

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Riziko likvidity

Fond je wvystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkli nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zéklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3mésici  mésicu let 5 let kovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 15 749 0 0 0 0 15 749
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 160 608 160 608
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3 800 3 800
Aktiva celkem 15 749 0 0 0 164 408 180 157
Pasiva
Ostatni pasiva -1 336 0 0 0 0 -1336
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 14 413 0 0 0 164 408 178 821
Kapital - disponibilni -178 821 0 0 0 0 -178 821
Rozdil -164 408 0 0 0 164 408 0
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
16 161 0 0 0 0 16 161

0 0 0 0 425035 425 035

0 0 0 0 205 205

16 161 0 0 0 425 240 441 401
-14 215 0 0 0 0 -14 215
1 946 0 0 0 425 240 427 186
-427 186 0 0 0 0 -427186
-425 240 0 0 0 425240 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné¢ premeénitelna

do penéznich prostiedki v krat$i dob€, nez je realizace odkupti podilnikti Fondu.
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14

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie
Terminova depozita u Depozitate

Celkem

Zéavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti
Poplatek Depozitaii

Poplatky custody (dohadné polozka)

Ostatni poplatky Depozitaii

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie

Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti

(bod 11)

Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce

(bod 11)
Bankovni poplatky placené Depozitati
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
3191 16 160
12 558 0
15749 16 160
298 712
20 47

31 72

3 1119

352 1950
715 266

5 833 4575
382 324
41 47
537 456

6 803 5402

Vedeni Spolecnosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za
srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych spolecnosti a vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vys$$i miru uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé

znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICN]
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ticetni zdvérky nenastaly 7ddné vyznamné udalosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrmiho zdstupce

Jan Barta

17. dnora 2009 Jarmila Cermakova



Tabulkova ¢ast informacni povinnosti
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CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 15-02

Datovy soubor: ROFOS15

Rozvaha investiéni spole¢nosti

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO15_11 Bilan¢ni aktiva IS
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB

Posledni den

Posledni den

rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 1.486.339| 1.391.978
Pokladni hotovost 2 98 115
Pohledavky za bankami 3 501.264 268.768
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 465.953 220918
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 35.311 47.850
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9 746.442 819.388
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 746.442 819.388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 83.357 154.744
Akcie 13
Podilové listy 14 83.357 154.744
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 21 548 1.501
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 548 1.501
Ostatni aktiva 24 15.639 20.648
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25 0 0
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26 138.991 126.814




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO15_21 Bilan¢ni pasiva IS
CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB

Posledni den

Posledni den

rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 1.486.339| 1.391.978
Zavazky vici bankam 2
Zéavazky vuci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na pozadani 4
Zéavazky vici nebankovnim subjekttim 5
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zéavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7
Ostatni pasiva 8 223.999 127.482
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 9.715 17.867
Rezervy 10 1.006
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13 1.006
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15 216.000 216.000
Splaceny zakladni kapital 16 216.000 216.000
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 388.110 388.110
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 60.535 57.846
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 43.200 43.200
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22 17.335 14.646
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24
Ocenovaci rozdily 25
Oceinovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajisStovacich derivati 27
Oceiovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 421.673 419.914
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 165.301 164.759




Cast 3: Specifikace podrozvahovych aktiv a pasiv

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva IS

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Poskytnuté piisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledéavky ze spotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 138.746 124.621
Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6 9.670 9.670
Hodnoty ptfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 7

Hodnoty ptfedané k obhospodafovani 8

Ptijaté pfisliby a zaruky 9

Ptijaté zastavy a zajisténi 10

Zéavazky ze spotovych operaci 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 138.746 124.913
Zévazky z opci 13

Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 14

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 15 8.242.918 12.432.650




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole€énosti

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO25_11 Niklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

Vykaz:

OFZ (CNB) 25-02

Datovy soubor: VYFOS25

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 37.440 32.894
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papiri 2 25.110 24319
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 12.330 8.575
Naklady na uroky a podobné naklady 4
Vynosy z akcii a podilt 5 2.309 437
Vynosy z akcii a podilt z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 2.309 437
Vynosy z poplatki a provizi 8 731.150 666.579
Naklady na poplatky a provize 9 481.077 416.380
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -9.868 -9.803
Ostatni provozni vynosy 11 1.969 4.835
Ostatni provozni naklady 12 942 971
Spravni naklady 13 73.353 65.800
Naklady na pracovniky 14 47.596 45.310
Mzdy a platy pracovniki 15 37.751 32.665
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16 9.845 12.645
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 25.757 20.490
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19 17
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20 1.107 1.018
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21 1.107 1.018
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukam,vynosy z diive od.pohl. 22 53
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 1.006
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24
Ztraty z prev.ucasti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 25
Rozpusténi ostatnich rezerv 26
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. nebo podst.vlivem 28
Zisk nebo ztrata za u¢.obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 29 205.515 210.843
Mimotadné vynosy 30
Mimotadné naklady 31
Zisk nebo ztrata za ucet.obd. z mimof.¢innosti pied zdanénim 32
Daii z pfijma 33 40.214 46.084
Zisk nebo ztrata za ¢etni obdobi po zdanéni 34 165.301 164.759




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Posledni den Posledni den
rozhodného obdobi minulého
rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 994.723 1.795.169
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 41.741 2.722
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 11.740 2.722
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 30.001 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 9.933 5.459
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 9.933 5.459
Dluhové cenné papiry 9 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 915.345 1.704.431
Akcie 13 856.241 1.628.566
Podilové listy 14 59.104 75.865
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 27.704 82.557
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, oteviceny podilovy fond
Posledni den Posledni den
rozhodného minulého

obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 994.723 1.795.169

Zéavazky vuci bankam 2

Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3

Zéavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 111.954 9.984

Zéavazky viuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6

Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 111.954 9.984
Ostatni pasiva 8 214 183
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 9
Rezervy 10

Rezervy na diichody a podobné zavazky 11

Rezervy na dané 12

Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zékladni kapital 15

Splaceny zakladni kapital 16

Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 -85.097 -99.846
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostatni rezervni fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 1.794.602 1.855.590
Ocenovaci rozdily 25

Oceiiovaci rozdily z majetku a zavazki 26

Ocenovaci rozdily ze zajisStovacich derivati 27

Oceiovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28

Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 -826.950 29.258




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den| Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze sporotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 515.983 999.498
Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty ptfedané do tuschovy, do spravy a k ulozeni 7

Hodnoty ptedané k obhospodatovani 8

Ptijaté pfisliby a zaruky 9

Prijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 597.127 920.933
Zavazky z opci 13

Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 14

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 2.397 1.301
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 0 0
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 2.397 1.301
Naklady na uroky a podobné naklady 4 2 30
Vynosy z akcii a podilt 5 54.435 39.527
Vynosy z akcii a podill z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 54.435 39.527
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 2.052 1.828
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -848.185 31.929
Ostatni provozni vynosy 11 284
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 28.368 37.135
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikli 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 28.368 37.135
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti ped zdanénim 28 -821.491 33.764
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z piijma 32 5.459 4.506
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 33 -826.950 29.258




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 882.555
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 1.610.256.712
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,548083
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,510162
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -48,60
Obratkovost aktiv ve fondu 8 170,63
Primérna mési¢ni vykonnost 9 -4,94
Smeérodatna odchylka od primérné mési¢ni vykonnosti 10 7,68
Ukazatel BETA 11 1,115




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 26.633
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 1.582
Poplatky za audit 4 153
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 989
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 989
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 1.063




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Pocet podilovych listi vydanych OPF 184.632.667

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 149.771

1

2
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 274.884.524
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 225.268




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investor
A 1 2 3 4 5
1 5 8 12 1. 90030566




CESKA NARODNI BANKA

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB

otevi‘eny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé = Vztahk | Investicni | Investicni  Celkova @ Celkova  Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta legislativé  limit na limit na cena realnd | jednotek ~nomindlni| majetkovych
majetek | emitenta ¢i| pofizeni | hodnota hodnota | CP, ktery vydal
fondu FKI 1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CEZ as. CZ0005112300, CZ 024 076 094 84.673| 86.328 110.000 11.000 0,02
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106  CZ 024 076 094 96.041  78.705 26.500 13.250 0,07
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. CZ0009093209 CZ 024 076 094 72.418 63.615 150.000 15.000 0,04
KBC INDEX FUND-JAPAN-C BE0165351637  BE 038 092 097 82.353] 59.104 15.500 16 0,00
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 024 076 094 123.091  51.057 122.000 122 0,04
ZENTIVA N.V. NL0000405173| NL 024 074 094 39.1111  36.652 34.000 34.000 0,09
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022| US 024 074 094 16.646  20.849 13.500 14 0,00
XEROX CORP US9841211033|  US 024 074 094 41.278 18.503 120.000 120 0,01
SOUTHERN CO US8425871071| US 024 074 094 18.364  16.821 23.500 24 0,00
IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP US4592001014, US 024 074 094 21.580 16.444 10.100 2 0,00
PFIZER INC US7170811035| US 024 074 094 30.208 14.390 42.000 2 0,00
NEW WORLD RESOURCES BV NL0006282204| NL 024 074 094 65978 14.292 195.000 195 0,08
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033| US 024 074 094 31.185  13.790 44.000 3 0,00
BP PLC GB0007980591  GB 024 074 094 20.5711 13.468 90.570 91 0,00
HEWLETT-PACKARD CO US4282361033| US 024 074 094 15450 13.339 19.000 0 0,00
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR - ETF | US81369Y6059| US 024 074 094 15377] 12.111 50.000 50 0,01
COCA-COLA COMPANY (THE) US1912161007,  US 024 074 094 17.421  11.988 13.688 3 0,00
JOHNSON AND JOHNSON US4781601046, US 024 074 094 13.639| 10.946 9.457 9 0,00
BOEING CO US0970231058| US 024 074 094 23.042  10.731 13.000 65 0,00
COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039, US 024 074 094 10.977 10.608 8.000 8 0,00
TOTAL SA FR0000120271  FR 024 074 094 12.776  10.059 9.600 24 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 357.275
Rating 2. stupné 2 348.329
Rating 3. stupné 3 97.208
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 112.533




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 1 856.241
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 2 856.241
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak. 3
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak. 4
Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona 5
CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zdkona 6 59.104
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona 7
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona 8 41.741
Financ¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona 9
Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona 10 27.704
Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona 11
Investi¢éni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona 12




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

rozhodného minulé¢ho
obdobi rozhodného obdobi
A 1 2
Aktiva celkem 748.822 743.189
Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami 33.142 3.681
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 2.142 3.681
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 31.000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry 715.680 739.508
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 681.183 652.973
34.497 86.535

Akcie, podilové listy a ostatni podily

0

0

Akcie

Podilové listy

Ostatni podily

Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Z¥izovaci vydaje

Goodwill

Ll el e e B e e e e T e
O 0 AN AN B ®R = o000 W~

Néklady a pfijmy pfistich obdobi

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den | Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 748.822 743.189
Zéavazky vuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zéavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 3.070 3.967
Zéavazky viuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 3.070 3.967
Ostatni pasiva 8 141 159
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9
Rezervy 10 25 50
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13 25 50
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zékladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 -50.031 -49.032
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 763.701 783.239
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkt 26
Oceiiovaci rozdily ze zajist'ovacich derivatl 27
Ocenovaci rozdily z ptepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 31.916 4.806




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 N4klady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 26.711 26.963
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 26.056 26.488
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 655 475
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5 0 0
Vynosy z akcii a podilt z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 542 639
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 10 15.139 -12.029
Ostatni provozni vynosy 11 0 4
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 7.739 9.240
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikli 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 7.739 9.240
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21 25 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti ped zdanénim 28 33.594 5.059
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z piijma 32 1.678 253
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 31.916 4.806




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 30-02

Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje

Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
A B
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 745.586
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 | 619.959.035
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,202638
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,054188
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 4,72
Obratkovost aktiv ve fondu 8 108,53
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,40
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 1,03
Ukazatel BETA 11 0,842

odilovy fond



Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 6.978
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 664
Poplatky za audit 4 97
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 8
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 8
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 534




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listi vydanych OPF 1 | 131.640.642
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 156.538
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 | 155.985.155
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 181.881




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investor
A 1 2 3 4 5
1 5 8 11 1. 90000196




Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investicni = Investi¢ni Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena realna jednotek | nomindlni | dluhovych
majetek emitenta Ci potizeni hodnota hodnota CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, Ci 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 CZ 024 078 096 115.381 122.835 12.000 120.000 0,01
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001001887 CzZ 024 078 096 77.295 80.548 8.000 80.000 0,01
ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 CZ0001000764 CZ 024 078 096 78.561 76.728 7.000 70.000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 CzZ 024 076 096 67.971 71.557 7.000 70.000 0,01
ST. DLUHOPIS 2,55 18/10/2010 CZ0001001242 CZ 024 076 096 68.445 69.314 7.000 70.000 0,01
EIB 8,2/2009 CZ0000000021 LU 024 076 096 77.900 67.272 2.500 62.500 0,19
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 CZ 024 076 096 51.001 52.281 5.000 50.000 0,01
ST. DLUHOPIS 6,4/2010 CZ0001000731 Cz 024 076 096 50.120 50.134 4.630 46.300 0,01
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754 CZ 024 076 096 50.201 50.099 5.000 50.000 0,01
ST. DLUHOPIS CR 6,95/2016 CZ0001000749 CzZ 024 074 096 23.921 24.948 2.000 20.000 0,00
CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011  XS0359086849 LU 024 074 096 19.989 20.848 200 20.000 1,46
ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 CZ0001000855 Cz 024 074 096 15.300 15.468 1.500 15.000 0,00
FORTIS 4,29 08/09/2010 XS0384906482 LU 024 074 096 13.000 13.164 130 13.000 1,71




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 681.183
Rating 2. stupné 34.496

Rating 3. stupné

Rating 4. stupné

[V R OSSR

Bez ratingu




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 715.680
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 715.680
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.

Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zdkona

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona

Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona

Financni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona

Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

33.142
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

CSOB stitedoevropsky, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fonc

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 1.264.284 2.101.400
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 38.566 173.195
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 17.566 52.148
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 21.000 121.047
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 2.554 203
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8 2.554 203
Dluhové cenné papiry 9 858.922 593.696
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 339.159 152.991
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 519.763 440.705
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 364.242 1.334.306
Akcie 13 364.242 1.334.306
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ziizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 0 0
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a piijmy ptistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB stitedoevropsky, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fonc

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 1.264.284 2.101.400
Zavazky vuci bankam 2
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné neZ splatné na potradani 4
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 8.291 13.570
Zavazky vuci nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 8.291 13.570
Ostatni pasiva 8 314 356
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 300.301 368.614
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 1.515.739 1.625.564
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajist'ovacich derivati 27
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28
Ostatni ocefiovaci rozdily 29
Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 -560.361 93.296




CESKA NARODNIi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB stiredoevropsky, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku do| Od zac¢atku do
konce konce minulého
rozhodného | rozhodného
obdobi obdobi
A B 1 2

Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 47.352 28.022

Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 41.779 22.778

Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 5.573 5.244

Naklady na uroky a podobné naklady 4 0 0

Vynosy z akcii a podilt 5 31.732 44.249
Vynosy z akcii a podilt z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6

Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 31.732 44.249
Vynosy z poplatkl a provizi 8

Naklady na poplatky a provize 9 3318 9.312

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -597.896 80.728

Ostatni provozni vynosy 11 66 3
Ostatni provozni naklady 12

Spravni naklady 13 34.362 41.872
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniktl 16
Ostatni socialni naklady 17

Ostatni spravni naklady 18 34.362 41.872
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27

Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti ped zdanénim 28 -556.426 101.818
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31

Dan z piijma 32 3.935 8.522

Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 33 -560.361 93.296




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30 11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB stredoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevireny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 1.255.679
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 1.063.509.702
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,180693
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,523198
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -31,75
Obratkovost aktiv ve fondu 8 140,41
Primérna mési¢ni vykonnost 9 -2,58
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 5,46
Ukazatel BETA 11 1,010




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, oteviteny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 32.453
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 1.738
Poplatky za audit 4 171
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 1.163
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 1.163
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 2.155




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu

Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A B 1

Pocet podilovych listi vydanych OPF 55.766.517

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 80.876

1
2
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 |258.892.468
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 352311




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investor
A 1 2 3 4 5
1 5 9 13 1 60167360




CESKA NARODNi BANKA

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v

majetku fondu

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemée Vztah k | Investi¢éni | Investicni = Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na

papiru emitenta | legislativé | limitna | limitna cena realna jednotek | nominalni = majetkovych
majetek emitenta ¢i| pofizeni hodnota hodnota | CP, ktery vydal

fondu FKI 1 emitent, ¢i 1

FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CEZ as. CZ0005112300 CZ 048 055 054 34.389 47.088  60.000 6.000 0,01
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 048 055 054 51.040 44.550  15.000 7.500 0,04
ZENTIVA N.V. NL0000405173 NL 048 055 054 29.175 28.028  26.000 26.000 0,07
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 048 055 054 25.986 23424 28.621 29 0,03
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S.  CZ0009093209 CZ 048 055 054 26.831 23.326  55.000 5.500 0,02
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 048 055 054 21.111 21.050 91435 91.435 0,01
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 46.881 20.932  72.000 7.200 0,02
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARIAT0000652011 AT 048 055 054 56.478 20.925  50.000 50 0,01
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPL00017 PL 048 055 054 25.681 20.918 168.000 504 0,01
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKNO0000018 PL 048 055 054 39.519 18.739 112.307 140 0,03
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 048 055 054 24.955 17.690 6.160 6.160 0,03
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 28.206 13.274  13.300 13.300 0,01




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB stiredoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, oteviteny podilovy fond

Néazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investiéni = Investicni Celkova cena  Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé = limit na limit na pofizeni realna jednotek nominalni = dluhovych
majetek | emitenta ¢i hodnota hodnota CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, Ci 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CZGB 4,1 11/04/2011 CZ0001002158 CZ 048 055 054 100.101 105.206 10.000 100.000 0,01
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001001887 CZ 048 055 054 97.151 100.685 10.000 100.000 0,01
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 CZ 048 055 054 76.920 81.890 8.000 80.000 0,01
POLAND GOVT BOND POLGB 6 11/24/10 PL0000101937 PL 048 055 054 78.868 72.767 11.000 11.000 0,00
POLAND GOVT BOND POLGB 4,25 24/05/2PL0000104287 PL 048 055 054 67.392 65.149 10.000 10.000 0,00
POLAND GOVT BOND 4,75 25/04/2012 PL0000104659 PL 048 055 054 60.224 59.372 9.000 9.000 0,00
POLAND GOVT BOND POLGB 5,75 03/201(PL0000103735 PL 048 055 054 58.832 54.402 8.000 8.000 0,00
CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 XS0359086849 LU 048 055 054 49.973 52.120 500 50.000 3,66
HUNGARY GOVT 6,5 12/08/2009 HU0000402359 HU 048 055 054 56.201 51.018 50.000 500.000 0,01
HUNGARY GOVT 6 10/12/2011 serie 11/B ' HU0000402334 HU 048 055 054 48.460 47.022 50.000 500.000 0,01
FORTIS 4,29 08/09/2010 XS0384906482 LU 048 055 054 30.000 30.379 300 30.000 3,96
POLAND GOVT BOND POLGB 6,00 11/24/0 PL0000101473 PL 048 055 054 26.403 22.923 3.500 3.500 0,00
HUNGARY GOVT 04242009/6,25 HU0000402326 HU 048 055 054 20.987 20.910 20.000 200.000 0,00
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 CZ 048 055 054 19.270 20.377 2.000 20.000 0,00
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754 CZ 048 055 054 20.009 20.040 2.000 20.000 0,00
HUNGARY GOVT 1010/6,75 HU0000402292 HU 048 055 054 18.473 19.655 20.000 200.000 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 339.159
Rating 2. stupné 2 793.412
Rating 3. stupné 3 44.550
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 46.043




Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specidlniho fondu

CSOB stitedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A 1

Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 38.566
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 416.361
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 776.423

30.379

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného obdobi minulého rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 3.239.251 4.613.076
Pokladni hotovost 2 9 11
Pohledavky za bankami 3 157.675 745.875
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 1.586 34.638
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 156.089 711.237
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 37.620 67.935
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 37.620 67.935
Dluhové cenné papiry 9 1.919.333 1.408.603
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 1.309.306 986.148
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 610.027 422.455
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 1.108.516 2.330.195
Akcie 13 1.108.516 2.330.195
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ziizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 16.098 60.457
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a piijmy ptistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 3.239.251 4.613.076
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankdm jiné nez splatné na pofadani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 16.236 121.288
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 16.236 121.288
Ostatni pasiva 8 72.521 394
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10 50.398 28.654
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13 50.398 28.654
Podtizené zavazky 14
Zékladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 483.443 626.279
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 3.581.853 3.683.101
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27
Ocetovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28
Ostatni ocetiovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 31 -965.200 153.360




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den| Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného

obdobi
1 2

A

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do tuschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty ptedané k obhospodatovani

Ptijaté ptisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zévazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

488.911 1.103.587

39.477 44.478

544.633 1.045.344
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Vykaz: OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 N4klady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 82.524 71.360
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 59.570 45.005
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 22.954 26.355
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5 86.365 60.587
Vynosy z akcii a podilt z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 86.365 60.587
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 4.531 4.049
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -1.023.542 134.360
Ostatni provozni vynosy 11 601 232
Ostatni provozni naklady 12 933 10.455
Spravni naklady 13 80.064 98.637
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikli 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 80.064 98.637
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21 423 132
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 -1.931 -10.455
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26 21.745 3.910
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti ped zdanénim 28 -958.971 160.075
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z piijma 32 6.229 6.715
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 33 -965.200 153.360




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 3.100.096
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 2.214.375.548
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,399987
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,433066
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -23,96
Obratkovost aktiv ve fondu 8 115,14
Primérna mésic¢ni vykonnost 9 -2,05
Smérodatna odchylka od primérné mésic¢ni vykonnosti 10 3,26
Ukazatel BETA 11 1,450




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., {len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 74.423
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 5314
Poplatky za audit 4 327
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 1.806
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 1.806
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 2.725




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listi vydanych OPF 1 13.280.542
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 22211
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 1267.890.449
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 419.655




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investor
1 2 3 4 5
5 13 190035843




CESKA NARODNI BANKA

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (ENB) 31-02

Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé Vztahk | Investiéni limit Investicni limit | Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na

papiru emitenta | legislativé | na majetek na emitenta ¢i cena realna jednotek | nominalni majetkovych
fondu FKI potizeni hodnota hodnota | CP, ktery vydal

1 emitent, ¢i 1

FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CEZ azs. CZ0005112300 CZ 048 055 054 96.048 160.884  205.000 20.500 0,03
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 048 055 054 170.190 151.470 51.000 25.500 0,13
ZENTIVA N.V. NL0000405173 NL 048 055 054 94.848 88.396 82.000 82.000 0,22
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC, A.S. |CZ0009093209 CZ 048 055 054 94.011 82.700|  195.000 19.500 0,06
STANDARD & POORS DEPOSITARY TRUST US78462F1030 UsS 048 055 054 105.712 60.928 34.900 35 0,00
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK |AT0000652011 AT 048 055 054 106.730 41.850,  100.000 100 0,03
Prazska teplarenska a.s. CX0008439659 CZ 048 055 054 16.141 39.775 11.529 11.529 0,00




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé Vztah k | Investiéni | Investiéni | Celkova| Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé = limit na limit na cena realna jednotek  nominalni | majetkovych
majetek | emitenta ¢i| pofizeni  hodnota hodnota CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 CZ000100085 Ccz 048 055 054 275.902 278.206/  26.979 269.790 0,03
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143  CZ 048 055 054 220.709 224.893  22.000 220.000 0,02
ST. DLUHOPIS 6,4/2010 CZ0001000731, CZ 048 055 054 232.275 221.976  20.500 205.000 0,02
CEZCO 4,3 27/08/2010 CZ0003501520 CZ 048 055 054 199.031 202.908  20.000 200.000 0,04
ST.DLUHORPIS 6,55 10/11 CZ0001000764, CZ 048 055 054 166.489 158.937  14.500 145.000 0,02
TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010  XS0305573957 GB 048 055 054 160.000 156.766 80 160.000 6,53
CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 XS0359086849 LU 048 055 054 108.441 113.100 1.085 108.500 7,94
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001001887 CZ 048 055 054 98.476 100.685  10.000 100.000 0,01
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903| CZ 048 055 054 85.861 92.127 9.000 90.000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 CZ 048 055 054 66.027 72.888 7.154 71.540 0,01
ST. DLUHOPIS CR 6,95/2016 CZ0001000749 CZ 048 055 054 58.676 62.369 5.000 50.000 0,01
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 CZ 048 055 054 45.816 47.363 5.000 50.000 0,01
FORTIS 4,29 08/09/2010 XS0384906482| LU 048 055 054 46.500 47.088 465 46.500 6,13
IKB 3, 04/05/2009 XS0298331413) DE 048 055 054 37.582 37.335 780 39.000 1,38




Cast 3: Kvalita investiénich nastroju
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 1.600.202
Rating 2. stupné 2 916.895
Rating 3. stupné 3 151.470
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 359.282




Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specidlniho fondu

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A 1

Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 157.675
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 1.596.703
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 1.309.306
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zdkona 121.840
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona 16.098

Dopliikkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

I I IS~ IN-T-CRENIYC N (VRPN SR SR loe

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

Néklady a pfijmy pfistich obdobi

rozhodného minulé¢ho
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 224.713 219.029
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 80.899 113.673

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 918 506

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 79.981 113.167

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 81 8.019

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 81 8.019

Dluhové cenné papiry 9 136.600 55.188

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 94.388 29.611

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 42.212 25.577

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 7.133 41.688

Akcie 13 7.133 41.688
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 0 461
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 224.713 219.029
Zéavazky vuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zéavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 79 143
Zéavazky viuci nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 79 143
Ostatni pasiva 8 34 16
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 3.177 3.242
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 226.846 214.047
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkt 26
Oceiiovaci rozdily ze zajist'ovacich derivatl 27
Ocenovaci rozdily z ptepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 -5.423 1.581




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Zévazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond
Posledni den| Posledni den
rozhodného minulého

obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze sporotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 0 8.644

Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 7

Hodnoty ptedané k obhospodarovani 8

Ptijaté pfisliby a zaruky 9

Prijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11

12 0 8.263
13
14
15

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Niklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z uroki a podobné vynosy 1 7.675 5.951
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 3.302 1.420
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 4.373 4.531
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5 708 666
Vynosy z akcii a podilt z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 708 666
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 209 216
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -12.430 -3.334
Ostatni provozni vynosy 11 5
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 1.168 1.346
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikli 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 1.168 1.346
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim 28 -5.419 1.721
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z ptijmi 32 4 140
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 33 -5.423 1.581




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., {len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 224.600
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 226.845.602
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,990100
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,023889
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -2,34
Obratkovost aktiv ve fondu 8 124,15
Primérna mésic¢ni vykonnost 9 -0,20
Smeérodatna odchylka od primérné mésic¢ni vykonnosti 10 1,14
Ukazatel BETA 11 0,748




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., €len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 895
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 266
Poplatky za audit 4 7
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 87
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 87
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 122




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listi vydanych OPF 1 28.863.810
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 28.650
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 16.065.084
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 15.915




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investori
A 1 2 3 4 5
1 5 9 13 190041886




CESKA NARODNi BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni spole&nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

Néazev cenného papiru | ISIN cenného Zemé Vztah k Investicni limit| Investicni | Celkova cena Celkova redlnd| Pocet jednotek Celkova Podil na
papiru emitenta legislativeé na majetek limit na potizeni hodnota nominalni majetkovych
fondu emitenta ¢i hodnota CP, ktery vydal
FKI 1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
CEZ as. CZ0005112300 CZ 048 055 054 6.552 3.924 5.000 500 0,00




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Néazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé | Vztahk | Investicni Investi¢ni | Celkova Celkova Pocet = Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé  limit na limit na cena realna jednotek nominalni dluhovych
majetek | emitenta ¢i  pofizeni hodnota hodnota | CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, Ci 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 Cz0001001143 CZ 048 055 054 39.845 40.890 4.000 40.000 0,00
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754 CZ 048 055 054 19.894 20.040 2.000 20.000 0,00
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 CZ 048 055 054 9.921 10.236 1.000 10.000 0,00
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001001887  CZ 048 055 054 9.771 10.069 1.000 10.000 0,00
TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 XS0305573957 GB 048 055 054 10.000 9.798 5 10.000 0,41
CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 XS0359086849 LU 048 055 054 6.996 7.297 70 7.000 0,51
ST. DLUHOPIS CR 6,95/2016 CZ0001000749 CZ 048 055 054 5.868 6.237 500 5.000 0,00
CEZCO 4,3 27/08/2010 CZ0003501520 CZ 048 055 054 5.946 6.087 600 6.000 0,00
FORTIS 4,29 08/09/2010 XS0384906482| LU 048 055 054 5.000 5.063 50 5.000 0,66
SEVERN TRENT FIN SEVTRE FLOAT 12 XS0303138100 GB 048 055 054 3.940 3.853 2 4.000 0,86
DEXGRPO 07/08/2009 XS0312925497  FR 048 055 054 3.794 3.791 40 4.000 0,34
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 CZ 048 055 054 3.558 3.668 360 3.600 0,00
KBC 0, 03/10/2010 XS0387279077 LU 048 055 054 3.683 3.547 160 4.000 0,16
ST. DLUHOPIS 6,4/2010 CZ0001000731 CZ 048 055 054 3.118 3.248 300 3.000 0,00
FHB MORTGAGE BAN FHBHU 0 02/07/10 HU0000652169 HU 048 055 054 2.689 2.776 2 3.000 0,05




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 97.163
Rating 2. stupné 2 37.273
Rating 3. stupné 3 1.485
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 7.812




Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu
CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1
Dopliikkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 80.899
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 34.169
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 94.387
15.177

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Financ¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona
Doplnkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zadkona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou

Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona
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CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:
Datovy soubor: ROFOS10

OFZ (CNB) 10-02

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevireny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

Néklady a pfijmy ptistich obdobi

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 135.347 310.677
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 10.870 43.685

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 870 10.761

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 10.000 32.924

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 47

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 47

Dluhové cenné papiry 9 124.477 266.823
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 124.477 266.823

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 0 122
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB dluhopisovych prileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, oteviceny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného obdobi minulého
rozhodného obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 135.347 310.677
Zéavazky vuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zéavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 112 283
Zéavazky viuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 112 783
Ostatni pasiva 8 45 96
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 0 0
Rezervy 10
Rezervy na dtichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zékladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 16.941 10.775
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 139.389 304.846
Ocenovaci rozdily 25
Oceiiovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajisStovacich derivati 27
Oceiovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28
Ostatni oceniovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 0 20,465
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 -21.140 24.142




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku do | Od zacatku do konce
konce minulého rozhodného
rozhodného obdobi
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 14.795 25.298
Vynosy z tiroki z dluhovych cennych papira 2 13.083 22.715
Vynosy z tirokil z ostatnich aktiv 3 1.712 2.583
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podili 5 0 0
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 0 0
Vynosy z poplatktl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 262 435
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -33.517 3.406
Ostatni provozni vynosy 11
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 2.156 4.080
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 2.156 4.080
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 -21.140 24.189
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Dan z piijmt 32 0 47
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 -21.140 24.142




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 135.190
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 | 144.711.016
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,934203
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,146085
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -14,35
Obratkovost aktiv ve fondu 8 77,64
Primérna mésic¢ni vykonnost 9 -0,63
Smérodatna odchylka od primérné mésic¢ni vykonnosti 10 4,10
Ukazatel BETA 11 0,644




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1.911

Vv

Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS

Uplata depozitaii 182

Poplatky za audit 63

Prirazky, které §ly do majetku IS

Srazky, které §ly do majetku IS

Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS
Poplatky obchodnikovi s CP
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni
Registracni poplatky
Ostatni spravni naklady

81
81
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Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu

Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB dluhopisovych pileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listl vydanych OPF 1 3.199.736
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 3.152
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 163.334.201
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 157.121




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., clen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investor
A 1 2 3 4 5
1 5 9 11 190065645




Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zem¢é | Vztahk = Investicni Investién| Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativ. limitna | ilimitna  cena realna jednotek | nominalni | dluhovych
¢ majetek | emitenta pofizeni hodnota hodnota CP, ktery
fondu ¢i FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
FHB MORTGAGE BAN FHBHU 0 02/07/10  |HU0000652169  HU 048 055 054 4.034 4.164 3 4.500 0,07
RABOBANK 12,75/2010 XS0217634467  NL 048 055 054 14.062 10.318 790 790 1,02
SEK 12,5 10/03/2010 SWEDISH EXP CRED  XS0213456790 SE 048 055 054 13.569 10.156 75 750 0,45
LANDESBANK HESSEN-THUERIGEN 12,5 10 XS0117360411 DE 048 055 054 34.282 24.591 3.486 3.486 3,00
HUNGARY GOVT 7,0 24/06/2009 HU0000402219 HU 048 055 054 23.756 20.750  20.000 200.000 0,00
RABOBK 11 21/01/2009 XS0235411732 NL 048 055 054 18.177 13.708 1.000 1.000 1,35
TESCO 4,25/2009 XS0284319299  GB 048 055 054 8.150 9.245 5 10.000 0,00
DEPFA 5 20/04/2010 BANK PLC XS0217130409 IE 048 055 054 6.986 6.196 1.000 1.000 0,31
GENERAL ELECTRIC CAP CRP 5, 09/03/2010 XS0213844706 UsS 048 055 054 4.802 4.326 70 700 0,09
CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 XS0359086849 LU 048 055 054 5.997 6.254 60 6.000 0,44
IKB 3, 04/05/2009 XS50298331413 DE 048 055 054 1.937 1.962 41 2.050 0,07
GSFLOAT 22/07/2010 XS0223960302 US 048 055 054 11.309 12.805 150 15.000 0,88




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB dluhopisovych p¥ileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 80.068
Rating 2. stupné 44.408

Rating 3. stupné

Rating 4. stupné

[V R USSR

Bez ratingu




Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specidlniho fondu

CSOB dluhopisovych prileZitosti, CSOB Investi¢ni spole€nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A 1

Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 10.870
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 9.245
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 20.750
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona 94.482

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona
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CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 217.619 405.544
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 9.441 248.566
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 9.441 1.258
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 0 247.308
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 211 7.801
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 3 1 7801
Dluhové cenné papiry 9 199.971 93.329
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 132.405 64.238
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 67.566 29.091
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 7.996 55.769
Akcie 13 7.996 55.769
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 0 79
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a piijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den | Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 217.619 405.544
Zéavazky vuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zéavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 95 409
Zéavazky vuci nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 95 409
Ostatni pasiva 8 65 77
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 4.453 3.098
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 219.631 397.216
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkl 26
Oceiiovaci rozdily ze zajist'ovacich derivatl 27
Ocenovaci rozdily z ptepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 -6.625 4.744




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Niklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 11.040 8.858
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 5.169 2.071
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 5.871 6.787
Naklady na uroky a podobné naklady 4 1 0
Vynosy z akcii a podilt 5 858 737
Vynosy z akcii a podilt z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 858 737
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 258 189
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 10 -16.264 -1.923
Ostatni provozni vynosy 11 0 0
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 1.998 2.425
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikli 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 1.998 2.425
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti ped zdanénim 28 -6.622 5.058
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z ptijmi 32 4 314
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 33 -6.626 4.744




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 217.459
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 219.631.421
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,990111
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,030146
Hodnotra v§ech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -2,96
Obratkovost aktiv ve fondu 8 64,96
Primérna mési¢ni vykonnost 9 -0,14
Smeérodatna odchylka od primérné mési¢ni vykonnosti 10 1,13
Ukazatel BETA 11 0,673




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 1528
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 400
Poplatky za audit 4 70
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 96
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 96
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 162




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu

Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB bytovych druzZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
A B 1

Pocet podilovych listl vydanych OPF 1 15.136.354

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 16.640

Pocet podilovych list odkoupenych z OPF 3 192.720.524

Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 192.869

odilovy fond



Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi'eny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investori
1 2 3 4 5
5 9 13 1 90071653




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k Investi€ni | Investi¢ni limit, Celkova | Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé limitna |naemitentaci cena realna jednotek | nominalni majetkovych CP,
majetek FKI pofizeni | hodnota hodnota ktery vydal 1
fondu emitent, ¢i 1 FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
CEZ as. CZ0005112300 CZ 048 055 054 6.552 3.924 5.000 500 0,00
OESTERREICHISCHE VOLKSBANK |AT000B054721 CZ 048 055 054 4.689 2.587 30.000 3 1,75




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé Vztah k | Investi¢ni | Investiéni | Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé  limit na limit na cena realna jednotek | nominalni | dluhovych
majetek | emitenta i pofizeni hodnota hodnota CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 CZ 048 057 054 59.605 61.334 6.000 60.000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754 CZ 048 055 054 29.749 30.059 3.000 30.000 0,00
TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010  XS0305573957 GB 048 055 054 20.000 19.596 10 20.000 0,82
ST. DLUHOPIS CR 6,95/2016 CZ0001000749 CZ 048 055 054 11.736 12.474 1.000 10.000 0,00
CITIGROUP FNDG C 5.06 21/04/2011 XS0359086849 LU 048 055 054 9.995 10.424 100 10.000 0,73
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 CZ 048 055 054 9.921 10.236 1.000 10.000 0,00
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001001887 CZ 048 055 054 9.771 10.069 1.000 10.000 0,00
CEZCO 4,3 27/08/2010 CZ0003501520 CZ 048 055 054 8.919 9.131 900 9.000 0,00
FORTIS 4,29 08/09/2010 XS0384906482 LU 048 055 054 6.000 6.076 60 6.000 0,79
SEVERN TRENT FIN SEVTRE FLOAT 12 XS0303138100, GB 048 055 054 5910 5.780 3 6.000 1,28
DEXGRPO 07/08/2009 XS0312925497  FR 048 055 054 5.690 5.687 60 6.000 0,50
FHB MORTGAGE BAN FHBHU 0 02/07/10  HU0000652169 HU 048 055 054 5.378 5.552 4 6.000 0,09
KBC 0, 03/10/2010 XS0387279077 LU 048 055 054 5.525 5.320 240 6.000 0,24
ST. DLUHOPIS 6,4/2010 CZ0001000731 CZ 048 055 054 3.991 4.158 384 3.840 0,00
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 CZ 048 055 054 3.953 4.075 400 4.000 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 137.958
Rating 2. stupné 2 56.806
Rating 3. stupné 3 1.485
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 11.717




Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specidlniho fondu

CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond
A 1

Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 9.441
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 52.926
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 132.406

22.635

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:
Datovy soubor: ROFOS10

OFZ (CNB) 10-02

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den = Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Aktiva celkem 1 264.639 658.857
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 19.978 15.896

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 7.472 12.350

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 12.506 3.546

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 550 1.689
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 550 1.689

Dluhové cenné papiry 9 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 216.042 600.424

Akcie 13 216.042 600.424
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ztizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 28.069 40.848
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, oteviceny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 264.639 658.857
Zéavazky vuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zéavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 934 2.123
Zéavazky viuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 934 2.123
Ostatni pasiva 8 49.837 109
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zékladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 194.987 161.746
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 392.333 765.700
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkt 26
Oceiiovaci rozdily ze zajist'ovacich derivatl 27
Ocenovaci rozdily z ptepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 -373.452 -270.821




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den
rozhodného
obdobi

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi

A

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

185.106

558.542

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do tuschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty ptedané k obhospodatovani

Ptijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

._
ol aanhiwn —~|ET

Zavazky ze spotovych operaci

[
[

Zévazky z pevnych terminovych operaci

12

206.803

517.979

Zavazky z opci

13

Hodnoty ptevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni

14

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

15




CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 N4klady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 833 1.105
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 0 0
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 833 1.105
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5 15.517 18.140
Vynosy z akcii a podill z Gi€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 15.517 18.140
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 601 1.225
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 10 -378.890 -271.643
Ostatni provozni vynosy 11 7 137
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 7.394 13.746
Naklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikli 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 7.394 13.746
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.Gcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti ped zdanénim 28 -370.528 -267.232
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z piijma 32 2.924 3.589
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 33 -373.452 -270.821




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né idaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 213.869
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 |615.461.325
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,347492
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,602032
Hodnotra v§ech vyplacenych vynosi na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -65,82
Obratkovost aktiv ve fondu 8 29,79
Primérna mésic¢ni vykonnost 9 -7,15
Smérodatna odchylka od primérné mési¢ni vykonnosti 10 10,23
Ukazatel BETA 11 1,170




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 6.722
Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 586
Poplatky za audit 4 86
Prirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 134
Poplatky obchodnikovi s CP - transakcni 9 134
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 467




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listl vydanych OPF 1 54.390.140
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 41.067
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 156.937.994
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 110.372




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu Kategorie = Typ fondu = Klasifikace IC fondu
fondu fondi podle ' kolektivniho
charakteru = investovani
investor
A 1 2 3 4 5
1 5 8 12 190071394




CESKA NARODNI BANKA

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé Vztah k | Investi¢ni | Investiéni | Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé = limit na limit na cena realna jednotek | nominalni| majetkovych
majetek | emitenta ¢i  pofizeni hodnota hodnota = CP, ktery vydal
fondu FKI 1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

SPDR DJ WILSHIRE REIT ETF US78464A6077 US 048 055 054 55.167 23.916 30.502 31 0,13
UNIBAIL-RODAMCO FR0000124711, FR 048 055 054 41.194 23.443 8.174 41 0,01
ISHARES COHEN & STREERS RLTY US4642875649  US 048 055 054 36.655 14.241 16.662 17 0,02
EASY ETF EPRA EUROZONE LU0192223062 LU 048 055 054 34.402 13.976 4.439 4 0,24
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. AT0000660659 AT 048 055 054 90.385 12.318 177.289 177 0,07
GLOBE TRADE CENTRE SA PLGTCO000003| PL 048 055 054 29.418 10.571 107.381 11 0,04
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091) US 048 055 054 18.052 9.765 9.500 10 0,00
WERELDHAVE NV NL0000289213 NL 048 055 054 13.989 8.568 5.050 51 0,02
KLEPIERRE FR0000121964/ FR 048 055 054 18.640 8.213 17.427 24 0,01
GECINA SA FR0010040865  FR 048 055 054 16.531 6.774 5.067 38 0,01
EUROCOMMERCIAL PROPERTI- CVA NL0000288876  NL 048 055 054 11.393 6.678 10.333 10 0,03
VASTNED RETAIL NV NL0000288918 NL 048 055 054 14.071 6.676 6.886 34 0,05
CORIO NV NL0000288967 NL 048 055 054 13.625 6.602 7.454 75 0,01
SILIC FR0000050916,  FR 048 055 054 11.256 6.112 3.411 14 0,02
BENI STABILI SPA 1T0001389631 IT 048 055 054 10.573 4.726 354.535 35 0,02
COFINIMMO BE0003593044 BE 048 055 054 6.651 3.915 1.538 2 0,01
PROLOGIS US7434101025 US 048 055 054 16.871 3.762 14.000 14 0,01
DEUTSCHE WOHNEN AG-REG DE0006283302 DE 048 055 054 9.950 3.738 6.872 7 0,09
NIEUWE STEEN INVESTMENTS NV NL0000292324 NL 048 055 054 6.586 3.623 12.000 6 0,04
CITYCON OYJ F10009002471 FI 048 055 054 10.789 3.568 78.857 106 0,04
IMMOEAST AG ATO0000642806 AT 048 055 054 67.203 3.204 258.624 259 0,04
ICADE SA FR0000035081  FR 048 055 054 5.230 2.804 1.750 2 0,00
DOM DEVELOPMENT SA PLDMDVL000 PL 048 055 054 11.818 2.683 20.178 20 0,08




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole&nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2 54.663
Rating 3. stupné 3 2.742
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 158.637




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 216.042
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 216.042
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.

Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zdkona

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona

Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona

Financni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona

Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona

Investi¢éni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

19.978
28.069
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CESKA NARODNIi BANKA

Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB akciovy fond-Stiedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, oteviteny podilovy fond

Posledni den
rozhodného obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

A B 1 2
Aktiva celkem 1 180.157 441.401
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 15.749 16.161
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 3.191 16.160
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 12.558 1
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 160.608 425.035
Akcie 13 160.608 425.035
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 3.800 205
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB akciovy fond-Sti‘edni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den
rozhodného obdobi

Posledni den
minulého rozhodného

obdobi
A B 1 2

Pasiva celkem 1 180.157 441.401
Zavazky vuci bankam 2
Zavazky vlci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4

Zavazky vuci nebankovnim subjektliim 5 789 14.093
Zavazky vici nebankovnim subjektdim splatné na pozadani 6

Zavazky vlci nebank. subjekttm jiné nez splatné na pozadani 7 789 14.093

Ostatni pasiva 8 547 122
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9

Rezervy 10 0 0
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12

Ostatni rezervy 13 0 0
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17

Emisni azio 18 6.443 7.384
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23

Kapitalové fondy 24 438.571 443.640
Ocerovaci rozdily 25
Ocerovaci rozdily z majetku a zavazku 26
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30

Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi 31 -266.193 -23.838




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

CSOB akciovy fond-Stitedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze sporotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 13.005

Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZzeni 7

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8

Prijaté pfisliby a zaruky 9

Prijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 13.473

Zavazky z opci 13

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14

Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 15




CESKA NARODNI BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Vykaz:

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FK

CSOB akciovy fond-Stiedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spoletnost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku do konce
rozhodného obdobi

Od zacatku do konce|
minulého rozhodnéhd

obdobi
A B 1 2
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 1 715 1.371
Vynosy z Uroku z dluhovych cennych papirt 2 0 0
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 715 1.371
Né&klady na uroky a podobné naklady 4 0 581
Vynosy z akcii a podilG 5 8.781 3.343]
Vynosy z akcii a podilli z G€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 8.781 3.343]
Vynosy z poplatkli a provizi 8 0 2
Naklady na poplatky a provize 9 869 1.190]
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -267.520 -21.423]
Ostatni provozni vynosy 11 52 97
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 6.286 4.971
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovniku 15
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 6.286 4.971
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26 0 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Einnosti pfed zdanénim 28 -265.127 -23.352]
Mimoradné vynosy 29
Mimoradné naklady 30
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z pfijmu 32 1.066 486
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 -266.193 -23.838




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI
Cast 1: Dodateéné Gdaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI

CSOB akciovy fond-Stiedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 178.821
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listl 2 462.405.545
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,386719
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,573366
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -59,54
Obratkovost aktiv ve fondu 8 53,72
Pramérna mésiéni vykonnost 9 -6,86]
Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 9,02
Ukazatel BETA 11 0,998




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladil za spravu fondu

CSOB akciovy fond-Stiedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodarovani IF nebo PF 1 5.833]
DalSi penéz.castky,které byly prevedeny z uctu IF na Gcet IS 2 0
Uplata depozitafi 3 382
Poplatky za audit 4 71
Prirazky, které Sly do majetku IS 5 0
Srazky, které Sly do majetku IS 6 0
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7 0
Poplatky obchodnikovi s CP 8 217
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 217
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registraéni poplatky 11 0
Ostatni spravni naklady 12 652




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB akciovy fond-Stitedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A

B 1
Pocet podilovych listd vydanych OPF 1 92.627.139
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 65.040
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF 3 73.858.710]
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 47.211




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

CSOB akciovy fond-Stitedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu Kategorie Typ fondu Klasifikace IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru investovani
investor(
1 2 3 4 5
5 8 12 1 90077546




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

CSOB akciovy fond-Stiedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé = Vztahk | Investicni | Investicni | Celkova @ Celkova Pocet = Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé |  limit na limit na cena realnd | jednotek nominalni majetkovych
majetek | emitenta ¢i  pofizeni | hodnota hodnota = CP, ktery vydal
fondu FKI 1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
CEZ as. CZ0005112300 CZ 024 074 094 11.853 7.848  10.000 1.000 0,00
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 024 074 094 17.845 7.063  11.391 11 0,00
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 024 074 094 19.157 6.287  22.805 23 0,00
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR US67812M2070 RU 024 074 094 12.035 5.090 70.156 70 0,00
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. CZ0009093209 CZ 024 074 094 5.934 4.241,  10.000 1.000 0,00
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARANOINI TR 024 074 094 8.073 4.118 126.000 126 0,00
TURCELL ILETISIM HIZMET AS TRATCELL91M1 TR 024 074 094 4.285 4.027 36.610 37 0,00
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EE 024 074 094 13.577 3.855 376.741 377 0,06
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO0017 PL 024 074 094 5.069 3.735  30.000 90 0,00
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 024 074 094 7.191 3.598  36.465 36 0,00
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 024 074 094 6.117 3.533  15.345 15.345 0,00
EESTI TELEKOM EE3100007220 EE 024 074 094 7.397 3432 32.674 327 0,02
AKBANK T.A.S. TRAAKBNKO9IN6 TR 024 074 094 6.635 3399  56.563 57 0,00
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 024 074 094 5.367 3.261 3.985 4 0,00
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 CzZ 024 074 094 3.049 2.970 1.000 500 0,00
JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR US46626D1081 RU 024 074 094 11.047 2936  23.860 24 0,00
HRVATSKI TELEKOM DD HRHTOORAO0005 HR 024 074 094 3.913 2.921 4.000 400 0,01
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTR91N2 TR 024 074 094 5.254 2.812  54.550 55 0,00
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORI | RO 024 074 094 6.174 2.690 153.350 153 0,00
SBERBANK GDR REG S US80529Q2057 RU 024 074 094 3.500 2.639 1.000 1 0,00
BRD - GROUP SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2| RO 024 074 094 8.616 2436, 44.100 13 0,01
TEO LT LT0000123911 LT 024 074 094 5.265 2.352° 260.000 260 0,03
PETROL AD BGI11PESOBT13 BG 024 074 094 998 2.260  14.923 15 0,01
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN  PLPKNO0000018 PL 024 074 094 4.965 2238 13414 17 0,00




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB akciovy fond-Stfedni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé = Vztahk | Investicni | Investicni | Celkova @ Celkova Pocet = Celkova Podil na

papiru emitenta | legislativé |  limit na limit na cena realnd | jednotek nominalni, majetkovych
majetek | emitenta i pofizeni | hodnota hodnota = CP, ktery vydal

fondu FKI 1 emitent, ¢i 1

FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 024 074 094 3.117 2.111 735 735 0,00
KRKA S10031102120 SI 024 074 094 4.012 2.057 1.590 2 0,00
ADRIS GRUPA DD-PFD HRADRSPA0009 HR 024 074 094 6.234 2.014 2.859 3 0,02
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 024 074 094 7.113 1.921 1.585.500 159 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji

Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

CSOB akciovy fond-St¥edni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A B 1

Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2 50.828
Rating 3. stupné 3 28.006
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 81.775




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32 11 Skladba majetku standardniho fondtu
CSOB akciovy fond-St¥edni a Vycodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak.
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.
Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona
CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zdkona
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zakona
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona
Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. ) zakona
Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona
Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zdkona

1
160.608
160.608

15.749

DD S|v o ovns v —|w




Vysvétlivky:

Vztah k legislativé
Kod Nazev Text

024 § 26 odst. 1 pism. a) bod 1 zakona & 189/2004 Sb.  |Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirli a nastroji penézniho trhu, které byly pfijaty k
obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu

028 § 26 odst. 1 pism. a) bod 2 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papird a nastrojti penézniho trhu, které jsou obchodovany na
vefejném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany a na kterém se pravidelné obchoduje

032 § 26 odst. 1 pism. a) bod 3 zékona ¢. 189/2004 Sb Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papird a nastrojii penézniho trhu, které byly pfijaty k
obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papirt ve staté, ktery neni lenskym statem Evropské unie, nebo se s nimi
obchoduje na vefejném tr

034 § 26 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 189/2004 Sb Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirt z nové emise, jestlize
1. podminky emise obsahuji zavazek, ze bude podéana zadost o pfijeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a) a
jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢

038 § 26 odst. 1 pism. c) zdkona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirt vydanych standardnim fondem, pokud podle statutu
tohoto standardniho fondu mize byt investovano nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirt vydanych
standardnim fondem nebo cennych pa

042 § 26 odst. 1 pism. d) zakona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papird vydanych specialnim fondem, ktery investuje do stejnych,
druhl majetku jako standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo
zaji$tuje, Ze se

044 § 26 odst. 1 pism. i) zakona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirt, které nespliiuji podminky podle pismena a), a nastroji
penézniho trhu, které nesplituji podminky podle pismen a) a h), a to az do vySe 10 % hodnoty majetku standardniho fondu

048 § 51 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papirQ investuje pfevazné do investi¢nich cennych papirQ a nastroju penézniho trhu uvedenych v §
26 odst. 1 pism. a), investi¢nich cennych papirti uvedenych v § 26 odst. 1 pism. b) nebo nastroji pené¢zniho trhu uvedenych
v § 26 odst.

052 § 51 odst. 1 pism. e) zakona ¢. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papirt investuje cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery ma povoleni
organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skute¢né sidlo, podléha dohledu a na zadost odkupuje od investort jejich podily
zpét

053 § 51 odst. 1 pism. f) zékona ¢. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papir investuje do finan¢nich derivat podle § 26 odst. 1 pism. f) a g

060 § 53j odst. 1 pism. b) zakona ¢. 189/2004 Sb Specialni fond cennych papirt investuje do statnich dluhopisii nebo dluhopisti zarucenych statem, véetné rovnocennych
zahrani¢nich cennych papird,

Investi¢né limit na majetek fondu

Kod Nazev Text

074 § 28 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 5 % hodnoty majetku
standardniho fondu, nestanovi-li tento zakon jinak.

076 28 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond miZze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1 zvysit a investovat do investi¢nich cennych
papirt a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 10 % hodnoty svého majetku, jestlize soucet investic, u
nichz standardni

078 § 28 odst. 2 pism. b) zakona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1 zvysit a investovat do investi¢nich cennych
papirt a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 % hodnoty svého majetku, jestlize tyto cenné papiry
vydal nebo za né




Vysvétlivky: Klasifikace fondd podle majetku v portfoliu - typ fondu
11| Dluhopisovy fond
12| Akciovy fond
14| Fond penézniho trhu
13| SmisSeny fond
21| Fond nemovitosti
31| Fond fondt

Klasifikace fondl podle charakteru investor(
Vefejné pfistupné fondy
Institucionalni fondy

—_

N

Kategorie FKI
Standardni fond
Specialni fond

o)

©

Specifikace fondu FKI -druh fondu
Otevreny podilovy fond

Uzavieny podilovy fond

Investi¢ni fond

(&)}

[«2)
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	10 REZERVY  
	 
	Rezerva ve výši 1 006 tis. Kč k 31. prosinci 2008 byla vytvořena  na základě vyhodnocení statutárním orgánem, jednajícím s péčí řádného hospodáře, na případné uzavření dohody o narovnání v probíhajícím soudním sporu s bývalým minoritním akcionářem. Uzavření této dohody je na straně Společnosti odůvodněno zamezením vynaložení dalších, pravděpodobně velmi významných nákladů a odvrácením případných právních rizik vyplývajících z dalšího vedení sporu. 
	 
	 
	 
	11 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU 
	 
	Základní kapitál 
	 
	Akcionáři 
	 
	%

	ČSOB
	73,15
	73,15
	Auxilium, a.s.
	15,28
	15,28
	ČSOB Asset Management, a.s., člen  skupiny ČSOB („ČSOB AM“)
	 
	11,57
	 
	  11,57
	Celkem 
	100,00
	100,00
	 
	Rezervní fond 
	 
	 
	 
	 16 OSTATNÍ PROVOZNÍ VÝNOSY 
	 
	 
	 
	17 OSTATNÍ PROVOZNÍ NÁKLADY 
	 
	 
	 
	 18 SPRÁVNÍ NÁKLADY 
	 
	 
	Vedení zahrnuje výkonné členy představenstva a ostatní manažery. 
	 
	 
	19 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	 
	 
	 
	20 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Náklady
	 
	 Vlastní kapitál Fondů 

	1)  Fond vznikl 1. února 2007 
	2) Fond zanikl 4 .září 2008 
	3)  Fond vznikl 1. května 2007 
	4)  Fond vznikl 23. července 2007 
	 
	 
	Všechny transakce se spřízněnými stranami byly realizovány za obvyklých tržních podmínek, případně na úrovni nákladových cen a přiměřeného zisku u běžně neobchodovaných plnění. 
	 
	21 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Strategie užívání finančních nástrojů 
	 
	Společnost není vystavena úvěrovému riziku. Společnost je nepřímo vystavena tržnímu, měnovému i úrokovému riziku v důsledku pohybů čistého obchodního jmění obhospodařovaných fondů a tím i výší odměny za obhospodařování. Volné finanční zdroje Společnost investuje do podílových listů jí obhospodařovaných fondů a jiných finančních nástrojů. Společnost nepovažuje toto riziko za významné a nepoužívá k jeho řízení žádné zajišťovací nástroje. 
	 
	(b) Tržní riziko 
	 
	 (c) Finanční deriváty 
	 
	 Společnost vlastní následující finanční nástroje, které lze analyzovat takto: 
	 
	 Stav k 31. prosinci 2008 
	 
	 
	 
	 Stav k 31. prosinci 2007
	 
	 
	 Deriváty poskytují efektivní finanční zajištění pozic Společnosti z pohledu řízení rizik. Společnost nevyužívá zajišťovací účetnictví, neboť zajišťované položky jsou oceňovány reálnou hodnotou se změnami reálné hodnoty účtovanými do výnosů nebo nákladů. 
	 
	 Výše uvedená tabulka obsahuje přehled o jmenovitých a reálných hodnotách finančních derivátů Společnosti otevřených ke konci roku. 
	 
	 Jmenovité hodnoty, vykázané souhrnně rovněž v podrozvaze Společnosti, slouží pro objemové porovnání s nástroji vykázanými v rozvaze, ale nepředstavují expozici Společnosti vůči úvěrovému riziku. 
	 
	 (d) Měnové riziko 
	 
	   CZK 
	USD 
	   EUR 
	tis. Kč
	HUF    
	tis. Kč
	PLN 
	  GBP 
	tis. Kč
	  BGN 
	tis. Kč
	RUB 
	Celkem 
	   CZK 
	USD 
	   EUR 
	tis. Kč
	SKK 
	Ostatní 
	Celkem 

	 (e) Úrokové riziko 
	 
	Celkem 
	Celkem 

	 
	22 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	 
	 
	 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	 
	Podrozvahová aktiva

	 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou od zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 

	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	(f) Rezervy 
	(g) Datum vykazování transakcí 
	(h) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	 
	(i) Pohledávky a opravné položky 

	 
	 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	 
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu. 
	 
	 
	 
	 
	(l) Odložená daň  
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 15. 
	(o) Následné události 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	 
	4 AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč
	tis. Kč


	5 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	 
	 
	 6 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	 
	 
	7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	Hodnota čistého zisku (ztráty)na jeden podílový list 
	 
	 
	Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 

	 
	Rozdělení zisku (ztráty) 
	 
	 
	Rozdělení zisku za rok 2007 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 
	8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	9 NÁKLADY NA ÚROKY  A PODOBNÉ NÁKLADY 
	 
	 
	10 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
	11 ČISTÝ ZISK (NEBO ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč

	14 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	 
	(c) Měnové riziko 
	   USD 
	   GBP 
	JPY 
	Celkem 
	   USD 
	   GBP 
	JPY 
	Celkem 

	(D) ÚROKOVÉ RIZIKO 
	 15 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2008 
	tis. Kč
	31. prosince 2007 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 16 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2008 a 2007 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   

	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů. 
	 
	 
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	(e) Datum vykazování transakcí 
	(f) Výnosové a nákladové úroky  
	(g) Pohledávky a opravné položky 
	 
	 (h) Rezervy 
	 
	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto se veškerá DPH na vstupu stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(k) Odložená daň  
	 
	(l) Spřízněné strany 
	 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 14. 
	 
	 
	(n) Následné události 
	 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	  
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč
	tis. Kč


	5 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	6 OSTATNÍ REZERVY 
	 
	V roce 2005 došlo k odepsání nároků na výnosy bývalých podílníků Investičního rozvojového fondu, První Investiční a.s. a do něj slučovaných fondů, do výnosů ve výši 1 131 tis. Kč. Všechny odepsané nároky jsou promlčené, avšak  v roce 2004 byla k těmto nárokům a nárokům odepsaným v předešlých letech vytvořena rezerva ve výši 100 tis. Kč, jelikož je pravděpodobné, že z titulu dědických nároků je bude nutné vrátit dědicům. Výše rezervy byla snížena na 25 tis. Kč k 31. prosinci 2008 (k 31. prosinci 2007 na 50 tis. Kč) na základě rozhodnutí vedení společnosti z důvodu nízké pravděpodobnosti, že dědický nárok bude uplatněn.   
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,203 Kč k 31. prosinci 2008, což představuje nárůst o 4,88 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2007. 
	Hodnota čistého zisku  na jeden podílový list 
	 
	 
	Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 


	Rozdělení zisku 
	Rozdělení zisku za rok 2007 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	10 ČISTÝ ZISK (NEBO ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 12 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč

	 
	 
	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 
	(b) Měnové riziko 
	 
	K 31. prosinci 2008 a 2007 Fond nevlastnil žádná cizoměnová aktiva ani pasiva. 
	 
	(c) Úrokové riziko 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2008 
	tis. Kč
	31. prosince 2007 

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 15 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2008 a 2007 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací.  
	Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 

	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů. 
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	(e) Datum vykazování transakcí 
	(f) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	(g) Pohledávky a opravné položky 

	(h) Rezervy 
	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(k) Odložená daň  
	 
	(l) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 8 a 15. 
	 
	(n) Následné události 
	 

	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč


	5 AKCIE 
	 
	 
	6 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	7 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	 
	 8 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,181 Kč k 31. prosinci 2008, což představuje pokles o 28,34 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2007. 
	Hodnota čistého zisku(ztráty) na jeden podílový list 
	Rozdělení zisku (ztráty) 
	 
	Rozdělení zisku za rok 2007 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 
	 
	 9 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	 
	10 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	11 ČISTÝ ZISK (NEBO ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu.  Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	13 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	 
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč

	 
	14 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	  EUR 
	   SKK 
	   HUF 
	   PLN 
	Celkem 
	CZK 
	  EUR 
	   SKK 
	   HUF 
	   PLN 
	Celkem 

	 
	(c) Úrokové riziko 
	 
	 15 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2008 
	tis. Kč
	31. prosince 2007 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem. 
	 16 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	 
	Aktiva:
	Pasiva:

	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 
	 
	 
	 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	 
	 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací.   
	 
	Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem. 
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů. 
	 
	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	(g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend 
	 
	(h) Pohledávky a opravné položky 

	(i) Rezervy 
	 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(l) Odložená daň  
	 
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 9 a 16. 
	(o) Následné události 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY  
	Obchodovatelnost
	tis. Kč
	tis. Kč


	 
	5 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
	tis. Kč
	tis. Kč

	6 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	Ostatní pohledávky jsou tvořeny zejména pohledávkami za prodané cenné papíry. Jejich ocenění je sníženo opravnou položkou ve výši 194 934 tis Kč z důvodu nejasnosti budoucí úhrady.  
	 7 OPRAVNÉ POLOŽKY, REZERVY A ODPISY AKTIV 
	Rezervy 
	 
	 
	Odpisy a výnosy z dříve odepsaných částek 
	 
	 
	8 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	 
	 
	Ostatní závazky zahrnují především závazek z titulu odměny za obhospodařování a závazky za nevyplacené dividendy. 
	 9 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,40 Kč k 31. prosinci 2008, což představuje pokles o 29,3 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2007.  
	 Hodnota čistého zisku (nebo ztráty) na jeden podílový list 
	 
	 
	 
	Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 
	 
	 Úhrada ztráty 
	Rozdělení zisku za rok 2007 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 
	 
	10 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	 
	 
	 11 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	12 ČISTÝ ZISK / (ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 14 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	 
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč

	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 (b) Finanční deriváty 
	 (c) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	   EUR 
	   USD 
	   GBP 
	PLN 
	JPY 
	Celkem 

	 
	CZK 
	   EUR 
	   USD 
	   GBP 
	PLN 
	JPY 
	Celkem 

	 
	 (d) Úrokové riziko 
	 (e) Riziko likvidity 
	 
	 16 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2008 
	tis. Kč
	31. prosince 2007 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem. 
	 17 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem. 
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 
	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	 
	(g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	 
	 
	 
	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu. 
	 
	(l) Odložená daň  
	 (m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodě 14. 
	 
	(o) Následné události 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY  
	Obchodovatelnost

	5 AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY  
	Obchodovatelnost

	 6 OSTATNÍ AKTIVA  
	 
	 
	7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,99 Kč k 31. prosinci 2008, což představuje pokles o 1 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2007. V průběhu roku 2007 a 2006 byly podílníkům vyplaceny dividendy. 
	V roce 2008 byl fond ve ztrátě a nebudou proto v souladu se Statutem Fondu vypláceny dividendy podílníkům. Ztráta bude převedena do kapitálových fondů. 
	 
	Hodnota čistého zisku či ztráty na jeden podílový list 
	8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	a. BĚŽNÁ 
	b. ODLOŽENÁ 
	 
	 
	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	 (c) Měnové riziko 
	 
	CZK
	EUR
	USD
	PLN
	Celkem
	CZK
	EUR
	USD
	PLN
	Celkem

	 (d) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2008
	31. prosince 2007

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům, nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2008 a 31. prosinci 2007 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU  
	ZA ROK 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	Finanční aktiva a závazky uváděné v cizích měnách jsou přepočteny na české koruny aktuálním devizovým kurzem zveřejněným ČNB. 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	 (e) Datum vykazování transakcí 
	 
	(f) Výnosové a nákladové úroky  
	(g) Rezervy 
	 (h) Pohledávky a opravné položky 

	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto se veškerá DPH na vstupu stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(k) Odložená daň  
	 
	(l) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 5 a 12. 
	(n) Následné události 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	 4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	tis. Kč
	tis. Kč

	 
	 
	5 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU 
	 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,934 Kč k 31. prosinci 2008, což představuje pokles o 9,2 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2007.  
	 
	 
	Hodnota čistého zisku či ztráty na jeden podílový list 
	 
	 
	 6 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY 
	 
	7 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 
	 
	8 ČISTÁ ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	 10 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	tis. Kč
	tis. Kč
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč

	 
	 
	11 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 
	(b) Měnové riziko 
	 
	 
	   PLN 
	   SKK 
	   TRY 
	ISK 
	tis. Kč 
	RON 
	Celkem 
	   PLN 
	   SKK 
	   TRY 
	ISK 
	tis. Kč 
	RON 
	Celkem 

	(c) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 12 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 
	           2008 
	tis. Kč
	31. prosince 
	           2007 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	 
	 
	13 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2008 a 2007 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií.  První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	(d) Finanční deriváty 
	 
	Fond neuskutečnil žádné transakce s finančními deriváty v průběhu roku 2008 a 2007.  
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	(g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	(h) Pohledávky a opravné položky  

	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.  
	 
	(l) Odložená daň  
	 
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodě 14. 
	 
	 
	(o) Následné události 
	 
	 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY  
	 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč


	 
	5 AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY  
	 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč


	6 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	 
	 7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,9901 Kč k 31. prosinci 2008.  
	V roce 2008 byl fond ve ztrátě a nebudou proto v souladu se Statutem Fondu vypláceny dividendy podílníkům. Ztráta bude převedena do kapitálových fondů. 
	 
	Hodnota čistého zisku či ztráty na jeden podílový list 
	8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9  NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	 10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	 
	12 DAŇ Z PŘÍJMŮ  
	 
	a. BĚŽNÁ 
	tis. Kč

	b. ODLOŽENÁ
	 
	 
	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	(c) Měnové riziko 
	 
	   CZK  
	   USD 
	   PLN 
	Celkem 
	   CZK  
	   USD 
	   PLN 
	Celkem 

	 (d) Úrokové riziko 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 
	           2008 
	tis. Kč
	31. prosince 
	           2007 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 
	 
	 2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 (d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	 
	 (g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	(h) Pohledávky a opravné položky  
	 
	 
	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(l) Odložená daň  
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 14. 
	 
	 (o) Následné události 
	 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč


	 
	 5  OSTATNÍ AKTIVA  
	 
	 
	 
	6 OSTATNÍ PASIVA  
	 
	 
	 
	 7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,348 Kč k 31. prosinci 2008, což představuje pokles o 62 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2007.  
	Hodnota čistého zisku / (ztráty) na jeden podílový list 
	Úhrada ztráty 
	 
	 8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ  
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 12 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	   2008 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč

	 
	 13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	(c) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	   USD 
	PLN 
	GBP 
	Celkem 
	CZK 
	   USD 
	PLN 
	GBP 
	Celkem 

	 
	 (d) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2008
	31. prosince 2007

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	  
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2008 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2008 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	Finanční aktiva a závazky uváděné v cizích měnách jsou přepočteny na české koruny aktuálním devizovým kurzem zveřejněným ČNB. 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	Jednorázové poplatky s výjimkou těch, které jsou přímo spojeny s nákupem cenných papírů, jsou účtovány přímo do nákladů. 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	(g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	 
	 
	(h) Pohledávky a opravné položky  
	 
	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(l) Odložená daň  
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 14. 
	 
	 
	(o) Srovnatelnost údajů 
	 
	Vzhledem k tomu, že Fond byl založen 1. května 2007, nejsou údaje současného účetního období plně srovnatelné s údaji minulého účetního období. 
	(p) Následné události 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
	Obchodovatelnost
	tis. Kč
	15 059
	31 128 
	0
	6 346


	 
	 5  OSTATNÍ AKTIVA  
	 
	 
	 
	7 OSTATNÍ PASIVA  
	 
	 
	  
	Ostatní závazky jsou tvořeny provozními závazky a závazky k zahraničnímu obchodnímu partnerovi (Custody). 
	 7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,387 Kč k 31.prosinci 2008, 0,963 Kč k 31. prosinci 2007 což představuje pokles o 60%. 
	 Hodnota čisté ztráty na jeden podílový list 
	 8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH TRANSAKCÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 12 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	tis. Kč
	tis. Kč

	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	(c) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	   EUR 
	TRY 
	   PLN 
	RON 
	   HRK 
	Ostatní 
	Celkem 

	 
	CZK 
	   EUR 
	TRY 
	   PLN 
	RON 
	   HRK 
	Ostatní 
	Celkem 

	 
	(d) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
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