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Zdkladni udaje o spolecnosti

Nazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spoleénosti:

Zakladni kapital spoleCnosti:
Akcionar:

Predmét podnikani:

CSOB Investicni spolecnost, a.s., clen skupiny CSOB

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 pieménou ze spole¢nosti O.B. INVEST,
investi¢ni spolenost, spol. sr. o., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolecnost preslo jméni zaniklé
spoleCnosti ~ Prvni  investicni  spole¢nost, a.s.,
IC: 00255149

216 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(73,15% na zakladnim kapitalu, 0% na hlasovacich
pravech)

Auxilium, a.s (15,28% na zdkladnim kapitalu)

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
(11,57% na zakladnim kapitalu, 84,72% na hlasovacich
pravech)

Pfedmétem  podnikani spoleCnosti je  kolektivni
investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném
znéni, a dale ¢innosti uvedené v ustanoveni § 15 zakona
o kolektivnim investovani v rozsahu povoleni udélené¢ho
Ceskou narodni bankou.

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2007

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Johan De Ryck

Clenové predstavenstva

Mgr. Jan Barta
Ing. Jarmila Cermakova

Dozorc¢i rada:

Predseda dozorci rady:

Christian Defrancq

Clenové dozordi rady:

Ing. Josef Benes

Stefan Duchateau

Ing. Pavel Kavanek

Philippe Moreels (do 5.12.2007)
Erwin Schoeters

John Hollows (od 5.12.2007)
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Predstavenstvo
Johan De Ryck — pfedseda predstavenstva (od 9.12.2005 - dosud)

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel
titul Magistr véd v oboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zaméfeni na finanéni
a kvantitativni management. Ziskal diplom z mezindrodniho prava a diplomacie na
Bolonském Centru, zaméteni zapadoevropska a vychodoevropska ekonomie.

Od roku 1996 do  soucasnosti  pusobi ve  spoleénosti KBC  Asset
Management, nejprve na pozici managera institucionalnich a penzijnich fondil v Ustredi
KBC Asset Management v Bruselu. Od r. 2002 vykonaval funkci regiondlniho feditele
pro stfedni Evropu,, v roce 2006 byl jmenovan generdlnim feditelem KBC Asset
Management pro sttedni Evropu.

Clenstvi v organech jinych spole&nosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB, ¢&len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB,
&len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ¢len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., ¢len dozoréi rady CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni
fond, a.s., ¢len skupiny CSOB, ¢&len piedstavenstva K&H Investment Fund Management
Private Limited Copany, ¢len dozoréi rady CSOB d.s.s., a.s.

Mgr. Jan Barta — ¢len (od 9.12.2005 — dosud)

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate
School of Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 pasobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci
oddé€leni podpory klientdl a zastupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru
obchodovani s cennymi papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich
a feditel obchodovani pro soukromou klientelu na finan¢nich trzich. Od srpna 2002 nastoupil
na pozici vedouciho oddéleni prodeje spole¢nosti CSOB Investi¢ni spolednosti, a.s., ¢len
skupiny CSOB. Od 9.12.2005 je ¢lenem piedstavenstva spoleénosti CSOB Investi¢ni
spoleénosti, a.s., &len skupiny CSOB, povéieny fizenim Gtvaru podpory prodeje. V roce 2006
byl jmenovén i generalnim feditelem spoleénosti. Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: len
dozor¢i rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,

Ing. Jarmila Cermakova — ¢lenka piedstavenstva (od 9.12.2005 — dosud)
Je absolventkou Vysoké Skoly ekonomické - fakulty vyrobné-ekonomické.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich na Reditelstvi telekomunikaci Praha
a na Federalnim ministerstvu spoji. Nasledné pracovala jako hlavni ekonom v PoStovni
investi¢ni spolecnosti, a.s. Od roku 1994 zastavala funkci financni feditelky v Prvni investi¢ni
spoleénosti, a.s. V uvedené pozici dale pokraduje také v CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s.,
&len skupiny CSOB, ktera se stala pravnim nastupcem této spolenosti. Od 9.12.2005 je
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¢lenkou piedstavenstva. Soucasné je zaméstndna rovnéz ve spoletnosti CSOB Asset
Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, kde je odpovédna za vedeni uéetnictvi, dang, finance
a middle office. V profesni Asociaci pro kapitadlovy trh je revizorem Uctl
a ¢lenkou finan¢ni a daflové komise.

Dozordi rada
Christian Defrancq — predseda (od 23.6.2006 — dosud)

Je absolventem ,,State University Ghent, Belgie®, obor matematika a ,,Katholike Universiteit
Leuven, Belgie, obor ucetnictvi. Od roku 1975 pusobil u spole¢nosti Royale Belge NV, kde
zastaval funkce: manager zivotniho pojisténi a hypotecnich Gvért a ¢len vykonného vyboru
pojisténi fyzickych osob. V roce 1998 pisobil v fidicich funkcich v KBC Insurance NV.
V soucasné dob¢ pusobi ve funkci vykonného feditele v KBC Insurance a KBC Group a KBC
Bank. Clenstvi v organech jinych spolecnosti: pfedseda dozor¢i rady CSOB Asset
Management, a.s., Clen skupiny CSOB, predseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond
Stabilita, a.s., ¢len skupmy CSOB, ptedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s.

Ing. Josef Benes — ¢len (od 3.6.2004 - dosud)

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School
of International and Public Affairs of Columbia University in the City of New York - Master
of International Affairs Program (MIA).

Od roku 1992 do roku 1994 puisobil v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior
analytika pené¢zniho oddéleni. V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici
asistenta bankovniho poradce. Od roku 1996 do roku 2000 v IPB, a.s., zastdval funkci
vedouciho dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank
Ltd, ve funkci feditele pro mistni rozvojové trhy. V soucasné dobé plisobi na pozici
generalniho feditele spolecnosti a pfedsedy predstavenstva CSOB Asset Management, a.s.,

&len skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda predstavenstva CSOB
Asset Management, sprav. spol.,a.s. (do 1.1.2007); pfedseda piedstavenstva CSOB d.s.s., a.s.
(do 14.3.2007), &len dozoréi rady CSOB distribution, a.s. (do 30.1.2007), ¢len dozoréi rady
CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Stefan Duchateau — Clen (od 8.12.2005 — dosud)

Je absolventem Svobodné univerzity v Bruselu.

Pred rokem 1998 pusobil jako feditel divize fizeni investic ve spolecnosti Kredietbank. Od
roku 1998 pisobil jako generalni feditel — fizeni aktiv a investic skupiny KBC. Od roku 2000
zastava funkci pfedsedy fidiciho vyboru spolecnosti KBC Asset Management N.V.

Dale zastava funkci predsedy belgické asociace spravct fondl a mistopredsedy belgické
federace finan¢nich instituci Febelfin.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: élen dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB, mistopiedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupmy
CSOB, mistoptedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skuplny CSOB,
pfedseda dozor€i rady CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., Clen skupiny
CSOB.
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Ing. Pavel Kavanek — ¢len (od 26.9.2003 - dosud)

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze a The Pew Economic Freedom Fellowship na
Georgetown University. V CSOB pracuje od roku 1972. Od roku 1990 je ¢lenem
predstavenstva banky a od roku 1993 je predsedou predstavenstva a generalnim feditelem
CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: piedseda piedstavenstva Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s., &len dozoréi rady spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,
mistopfedseda dozoréi rady CMSS (do 11.5.2007), president Ceské bankovni asociace,
pfedseda dozor¢i rady Nadace Dagmar a Vaclava Havlovych.

Philippe Moreels — ¢len (od 8.12.2005 — do 5.12.2007)

Ziskal univerzitni vzdélani zaméfené na pocitaCové a socidlni védy v Belgii, studium
obchodniho fizeni na Solvay Business School ukonc¢eno diplomem Handelsingenieur Solvay.
Pracovni kariéru zacal jako analytik penzijniho fondu v Unilever Group. Od roku 1993, do
vstupu do CSOB, pracoval v Tatra bance Bratislava na Slovensku, nejprve jako operaéni
manazer a od roku 1998 jako clen ptedstavenstva. Od 1.3.2002 je ¢lenem piedstavenstva a
vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: piedseda dozoréi rady Hypote¢ni banky, a.s.,
predseda dozoréi rady CSOB Leasing, ¢len dozoréi rady CSOB Poistoviia, predseda dozoréi
rady CSOB distribution (do 30.1.2007), pfedseda dozor&i rady CSOB d.s.s. (do 12.1.2007).

Erwin Schoeters — Clen (od 8.12.2005 - dosud)

Absolvent Katholike Universiteit Leuven; Fiscale Hogeschool Brussel.

Od roku 1992 pracoval v Kredietbank, dale pak v KBC bank jako vedouci odboru produktii a
marketingu. V soucasné dob¢ pusobi ve spoleCnosti KBC Asset Management jako feditel
odboru marketingu a obchodniho rozvoje.

Clenstvi v organech jinych spole€nosti: ¢len dozorci rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s.,
¢len skupiny CSOB, ¢len dozor¢i rady CSOB, Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny
CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

John Hollows — ¢len (od 5.12.2007 — dosud)

Ziskal absolutorium v oboru ekonomika a prdvo na Sydney Sussex Colledge na univerzité
v Cambridge. ZkuSenosti v oblasti finan¢nich sluzeb ziskaval v Barclays Bank v Londyné a
v Taipei (Tchajwan) a v KBC v Hong Kongu, Sanghaji, Singapuru a Budapesti. Zastaval
vysoké manazerské pozice v ivérovych utvarech a v exportnim financovani, v korporatnim a
investi¢énim bankovnictvi a v oblasti treasury. Od srpna 2003 do dubna 2006 byl generalnim
feditelem K&H Bank (Skupina KBC) v Budapesti. Do CSOB piichidzi jako manaZer
Stiedoevropské divize KBC Group. Clenstvi v organech jinych spolenosti: ¢&len
pfedstavenstva spole¢nosti K&H (Madarsko) a A banka (Srbsko), ¢len dozor¢i rady
spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., CSOB Penzijni fond Progres , a. s., ¢len
skupiny CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita , a. s., ¢len skupiny CSOB.
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CSOB Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB obhospodaiovala k 31.12.2007
celkem 10 otevienych podilovych fondii.

Fondy obhospodai'ované spoleénosti CSOB Investiéni spolecnost, a.s., Elen skupiny CSOB
k31.12.2007

e CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001170)

e (CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001147)

e (SOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001881)

e (CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 77000000224)

e (CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN 770020000228)

e CSOB dluhopisovych ptilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472131)

e CSOB bytovych druzstev nadacni, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

e CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472222)

e (CSOB akvciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

e (SOB korporatni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008472453)

Pozn. fond CSOB korporatni je fondem kvalifikovanych investorii
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Viastni kapital obhospodaiovanych fondii k 31.12.2007

Zkrdceny nazev fondu Vlastni kapital v CZK

CSOB akciovy mix 1785002 463
CSOB bond mix 739 013 436
CSOB stiedoevropsky 2087 474 294
CSOB bohatstvi 4 462 740 177
CSOB nadaéni 218 869 497
CSOB dluhopisovych piilezitosti 310 298 228
CSOB bytovych druzstev 405 057 937
CSOB realitni mix 656 624 947
CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa 427 185 664

Pocet vydanych a zpétné odkoupenych podilovych listit obhospodaiovanych fondii

k31.12.2007
Fond prodej Odkup objem emise
ks CZK ks CZK ks

CSOB akciovy mix 530.471.260] 572.112.395 355.124.542 379.063.514] 1.700.508.569
CSOB bond mix 5.670.948 6.485.417|  217.746.267|  249.157.161]  644.303.548
CSOB stiedoevropsky 342.484.970] 572.962.140]  277.474.876|  455.001.972| 1.266.635.653
CSOB bohatstvi 78.355.405| 141.665.887|  290.253.372|  522.075.470| 2.468.985.455
CSOB nadaéni 2.796.972 2.900.000 86.148.004 88.598.204|  214.046.876
CSOB dluhopisovych prileZitosti 72.679.298] 75370442  203.750.947|  206.664.686]  304.845.481
CSOB bytovych druZstev 15.562.293.448| 159.183.413| 7.052.396.623 71.572.762| 39.721.561.492
(:ZSOB realitni mix 755.914.760]  946.106.799]  357.412.787]  404.926.589]  718.009.179
CSOB akciovy fond — Stfedni & o0 ¢35 63 492220743 43.176.747]  41.196.778|  443.637.116
'Vychodni Evropa

Nomindlni hodnota podilovych listii fondii je 1 K¢, pouze podilové listy fondu CSOB bytovych druistev maji nomindlni hodnotu
0,01 K¢

vr r

Dalsi udaje

Obhospodarovanim majetku v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych
spolecnosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., Clen skupiny CSOB byl v rozhodném obdobi
povéten:

Ing. Jifi Hrabal (do 30.6.2007)

nar.: 31.12.1968
vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta Vysoké skoly zemédélské v Brné
praxe: 11 let na kapitalovém trhu

10
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Ing. Arnost Plechac

nar.: 8.5.1973
vzdélani: Ekonomicko-spravni fakulta Masarykovy Univerzity v Brn¢
praxe: 10 let na kapitdlovém trhu

Ing. Jan Rychly

nar.: 8.11.1978
vzdélani: Fakulta financi a Gcetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze,
praxe: 4 roky na kapitalovém trhu

DepozitaiFem viech otevienych podilovych fondti obhospodafovanych spole¢nosti CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vlozka
46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole¢nost a pro obhospodafované
podilové fondy vykonavali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 150 57

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC: 63999463, sidlo: Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spotitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka, IC: 60433566, sidlo Praha 1,
Jungmannova ¢&.or.34/¢.p.750, PSC 11000,

BH Securities a.s., /C0:60192941, sidlo: Praha 1, Na Ptikopé€ 583/15, PSC 11000

Barclays Bank PLC London

Commerzbank AG London

Dresdner Kleinwort Wasserstein Frankfurt am Main

Meinl Bank AG Indst BankingWien

Kreditbank S.A. Luxembourgeoise Societé¢ Anonyme

Spole¢nost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Udaje o prim&mém piepoéteném poétu zamdstnanct Spole&nosti: 34
Udaje o prumérném piepocteném poctu vedoucich pracovnikli Spolecnosti: 5

Spolecnost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni ucastnikem zddného soudniho

nebo rozhodc¢iho sporu, jehoz hodnota by piesahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo fondu
kolektivniho investovani.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku spolecnosti za
obdobi od 1.1. 2007 do 31.12. 2007

Hospodareni spole¢nosti

Hospodatfeni spolecnosti v roce 2007 pozitivné ovlivnil zejména nérGst objemu
majetku  zahrani¢nich fondd KBC, jejichz se spoletnost stala od 1.1.2007 jedinym
distributorem v Ceské republice.

Objem obhospodatfovaného majetku CSOB Investi¢ni spoleénosti dosahl k 31.12.2007
12,4 mld. K¢ oproti 12,6 mld. K¢ na konci roku 2006. Spolecnost v roce 2007 zalozila dva
nové fondy, CSOB akciovy fond — Stéedni a Vychodni Evropa a fond CSOB korporatni, do
kterych ke konci roku investofi vlozili 0,4 mld. K¢, resp. 1,3 mld. KE. V roce 2007 se
vSeobecné dafilo akciovym fondim, kdyz nérGst obhospodafovaného majetku v téchto
fondech dosahl 0,9 mld. K¢. Odliv majetku spole¢nost zaznamenala zejména z dluhopisovych
fondil, coz bylo prevazné zplisobeno negativni ndladou na dluhopisovych trzich. V lednu roku
2007 Ceskoslovenska obchodni banka, jako jediny podilnik fondu CSOB vynosovy,
odprodala vsechny podilové listy fondu a spoleénost pozadala Ceskou narodni banku o
odejmuti povoleni k vytvoreni fondu, které nabylo pravni moci dne 21.biezna 2007. Zanikem
fondu  CSOB vynosovy doslo kodlivu obhospodafovaného majetku ve vysi
2 mld. K¢, tento jednorazovy pokles obhospodafovaného majetku byl do zna¢né miry
v pribehu roku vyrovnan ptilivem majetku mimo jiné do dvou nové zalozenych fondl ve vysi
1,7 mld. K¢.

Od 1.1.2007 spole¢nost zajistuje distribuci KBC fondt pro celou Skupinu CSOB CR,
¢imz dochéazi k posileni synergii vramci celé¢ skupiny KBC. Meziroéni rist majetku
v zahrani¢nich fondech dosahl 30%, resp. 79,6 mld. K¢ v roce 2007 oproti 61,3 mld. K¢
v roce 2006. V roce 2007 pokracovala spole¢nost v inovacich na trhu podilovych fondi a to
jak fondd piimo zaloZenych spole¢nosti — CSOB akciovy fond Stéedni a Vychodni Evropa,
CSOB korporatni fond - tak i v oblasti zahraniénich fondi, na jejichz piipravé spole¢nost
spolupracuje se spole¢nosti KBC Asset Management. V této oblasti spolecnost pokracovala
v r0zvoji zejména zajisténych fondd, a také jako jedna z prvnich na trhu v Ceské republice
uvedla nové fondy z oblasti socialné¢ odpoveédného investovani, tzv. SRI (Social responsible
investment).

Vynosy z poplatkil a provizi doséhly v roce 2007 666,58 mil. K¢, meziro¢ni rist o
129% a néklady na poplatky a provize dosahly 416,38 mil. K¢, meziro¢ni riist o 428%. Narust
vynosu a hlavné nakladi na poplatky a provize souvisi s tim, Ze se spolecnost stala jedinym
distributorem zahrani¢nich fondd KBC a piimo vyplaci odménu vSem distributorim ze
Skupiny CSOB CR za zprostiedkovani prodeje t&chto fondii. Vynosy z vlastnich finanénich
investic rovnéz meziro¢n¢ vzrostly: urokové vynosy z dluhopisii o 4,7 mil. K¢ na 24,3 mil. K¢
a vynosy z Urokl z ostatnich aktiv o 4,1 mil. K& na 8,6 mil. K& Celkové vynosy z Grokl
dosahly v roce 2007 32,9 mil. K¢&, coz ¢ini meziro¢ni narist o 37%.

Spravni naklady rostly meziro¢né o 7%, resp. o 4,2 mil. K¢ na 65,8 mil. K¢, ostatni
spravni naklady poklesly o 11%, resp. o -2,6 mil. K¢.
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Spolecnost dosdhla v roce 2007 zisku po zdanéni ve vysi 164,8 mil. K&. Ve srovnani
s rokem 2006 se jednalo o rist o 26,4 mil. K&, resp. o 19%. Zisk pted zdan&nim dosahl
210,8 mil. K¢&. V porovnani s rokem 2006 doslo k rastu o 33,7 mil. K¢.

Vyvoj v roce 2008

V roce 2008 bude spolecnost pokracovat v inovacich svych produkti a rozsitovani své
nabidky investorim, které budou reagovat jak na ménici se poZzadavky &eskych investord, tak
i na ménici se situaci na ¢eském trhu podilovych fondd souvisejici s jeho rychlym rozvojem.
Spole¢nost se i naddle bude zaméfovat jednak na retailové klienty, ale i na klienty ze
segmentu malych a stfednich podnikli a korporatni klientelu. Spole€nost bude ve spolupraci
se spolecnosti KBC Asset Management a celou Skupinou CSOB CR dale rozvijet svou
¢innost zejména v oblasti zajisténych fondd a v posilovani své pozice na &eském trhu v tomto
nejdynamictéj$im odvétvi. Jiz pocatkem roku 2008 spolecnost uvedla kromé daldich
zajisténych fondi z kategorie SRI i novy zajistény fond z oblasti tzv. sektorové zaméfenych
fondi CSOB Své&tovych pivovard.

V Praze dne 31. biezna 2008

.!

/ o
%\/ @Q/ L - & /éﬁ\j

Mgr. Jan Barta Ing. Jarmila Cermékova

¢len piedstavenstva ¢lenka predstavenstva

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB &len skupiny CSOB
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2007

Vyvoj ekonomiky v Ceské republice
Ekonomika si v roce 2007 udrzela velmi silné riistové tempo. Dynamika HDP uz tieti rok za

sebou prekonala hranici Sesti procent (za prvni tfi Ctvrtleti vzrostla redlné o 6,3 %), tentokrat
predevsim diky silnému ristu domaci spotieby.

Vedle ni vSak k rastu ekonomiky vyrazné pfispivaly investice sméfované do rozSifovani
vyrobnich, pfedev§im na export orientovanych kapacit. Na strané¢ nabidky rist nejvice
ovlivnil boom zpracovatelského primyslu a sluzeb. K pozitivnim vysledkim ekonomiky
ptispél i zahrani¢ni obchod, jehoZ piebytek se v lofiském roce ve srovnani s rokem 2006 vice
nez zdvojnasobil, diky exportni expanzi podnikii v automobilovém a elektrotechnickém
primyslu.

Rychlé tempo hospodarstvi se ptiznivé odrazelo ve vyvoji trhu prace, coz potvrzuje ptiznivy
vyvoj nezaméstnanosti i rekordni pocet novych pracovnich mist. Zatimco jest¢ na zacatku
roku se mira nezaméstnanosti dotykala hranice osmi procent (7,9 %), ke konci roku uz byla o
necelé dva procentni body nizsi. I pfes vyrazny pokles nezaméstnanosti, vedouci v nékterych
regionech az k nedostatku pracovnikli, nedochazelo k prudkému zvySovani mezd, které by
znamenalo ohrozeni konkuren¢ni pozice tuzemskych firem, respektive by vytvarelo nadmérné
inflacni tlaky v ekonomice.

Inflace sice téméf po cely rok nartistala, avSak ve velké mife to bylo zéasluhou
administrativnich opatieni, konkrétné ristem regulovanych cen a zvySovani spotfebni dané u
tabakovych vyrobkll. V zavéru roku se staly hlavnim inflaénim faktorem potraviny, jejichz
ceny prudce poskocily v disledku rostoucich cen zeméd€lskych komodit v rdmci celé EU.
Céstetné se ovsem jiz projevila i pfiprava obchodnikii na zvyseni nizi sazby DPH. Mira
meziro¢ni inflace, kterou ciluje centralni banka na tfech procentech, se tak na konci roku
dostala az za hranici péti procent.

Ceska narodni banka na rostouci inflaéni tendence reagovala v pribéhu roku zvysenim své
hlavni urokové sazby ve Ctyfech krocich, celkem o jeden procentni bod az na 3,50 %.
Kratkodobé urokové miry se tak dostaly aZ na pétiletd maxima. Jejich dalsi rast je i nadale
velmi pravdépodobny, nicméné posilujici koruna prostor pro rychlejsi rist vyrazné limituje.

Agkoliv Ize celkovy vyvoj ekonomiky CR hodnotit pozitivng, hlavni a dlouhodoby problém v
podobé deficitnich vefejnych financi pfetrvava. Statni rozpocet za prvnich jedenact mésict
sice zustal v ¢ernych Cislech, avSak pravidelné vysoké vydaje na konci roku a tvorba rezerv
obrati hospodateni opét k deficitu. Celé vefejné finance rok 2007 uzaviily se schodkem
1,58 % HDP.

Rok 2008 bude ve znameni zpomaleni tempa Ceské ekonomiky a relativné vysoké inflace.
Rast HDP by se m¢l snizit ze soucasnych vice nez Sesti procent pod uroven péti procent,
zatimco inflace jesté dale poroste v disledku kumulace negativnich cenovych vlivl (tzv.
deregulace, vyssi spotiebni dan z tabdku, zvySeni dolni sazby DPH). Kulminovat by mé¢la nad
Sesti procenty uz v prvnim &tvrtleti, aviak nasledné zaéne pomérné rychle klesat. CNB sahla
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v tnoru2008 ke zvyseni urokovych sazeb o +0,25 % a zakoncla tak aktualni cyklus utahovani
meénové politiky. V roce 2008 se zpomali trend poklesu nezaméstnanosti, zatimco rlst
pramérné hrubé mzdy ziistane na piiblizné stejné urovni jako v roce 2007. Nejistotu pro dalsi
vyvoj ekonomiky ptedstavuje zpomaleni ristu poptavky v zipadni Evropé, vysoké ceny
surovin a zemedélskych komodit v roce 2008.

Graf: Vyvoj inflace
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Urokové sazby a dluhopisovy trh
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V souladu s vyvojem ve stfedni Evropé se ani Ceskym dluhopisim nevyhnuly v prvnim
pololeti ztraty.

Maly Cesky trh v prvnim pololeti reagoval nejen na vyvoj na domaci ekonomické scéné, ale
odrazel i pohyby sousednich vyspélych trhi.

Rust inflace, pokles sily ¢eské mény a solidni riist ekonomiky také uvolnil prostor CNB pro
jedenkrat, a to koncem kvétna na 2,75%. V obou ctvrtletich také pokraovaly aukce novych
dluhopist, resp. nové transe jiz existujicich obligaci. V prvnim pololeti jich bylo vydano za
cca 115 mld.K¢.

Na rozdil od vyspélych trhl rostly v druhém pololeti ceskym papirim vynosy. Zacatek obdobi
byl pfitom jesté ve znameni klidného prazdninového obchodovani. Ceska scéna byla bez
vyrazné¢jSich impulzl, obavy z rastu inflace ale mirn€ zvedaly vynosy, predevsim kratkych
splatnosti, vzhtiru. Problémy kolem Spatnych americkych hypotécnich uvért, vcetné jejich
dopadu do finan¢niho sektoru v Evropé¢, vSak zvySily o ¢eské dluhopisy zajem, a vyvolaly
mirnou korekci. Rust inflacnich tlaki ale brzy inicioval zvySovani sazeb, a to nasledné
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pohéanélo vynosy vzhtru. Posileni koruny vSak moznost dalSiho riistu sazeb omezilo, 1 kdyz
boj s inflaci by ziejmé takovou akci ptivital. V poslednim ctvrtleti také Ministerstvo financi
emitovalo padesatilety dluhopis.

V ramci ndmi spravovanych portfolii jsme vzhledem k vyse uvedenym skutecnostem drzeli
spiSe kratkou primérnou splatnost nakoupenych dluhopist.

Graf: Vynosova kiivka Ceskych statnich dluhopisii
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Akciovy trh

Roc¢ni vykonnost indexu PX dosahla meziroéné 14,2 % a index uzaviel rok 2007 na 1815
bodech.

Jeho celkovy vykon vSak zastinuje fakt, ze sedm z dvanacti titulli zakoncilo rok se ztratou a
pét titultt dokonce ztratilo vice nez 20 % své hodnoty v prubéhu roku. V jeho druhé poloviné
byl Cesky akciovy trh ovlivnén negativnim sentimentem na zahranic¢nich trzich. Zdrojem této
nalady byl propad americkych nemovitosti, ktery ¢asem zachvatil i finan¢ni sektor. Nejveétsi
sestupy tudiz pocitily akcie realitnich firem, tj. ORCO a ECM, které oslabily o 21 %, resp.
17 %. Dalsi obéti krize se staly akcie spoleCnosti Erste bank, které ztratily 21 %, prestoze
vysledky firmy americkou krizi ovlivnéné nebyly.

Vynos hlavniho prazského indexu PX podporoval hlavng 37 % rist akcii CEZ, které ho tvofi
z 26 %. Nejvetsi zpevnéni pocitily akcie spolecnosti CME, které béhem roku ptidaly 43 %, a
akcie spole¢nosti Unipetrol a Komer¢ni banky, které trh zhodnotil o 42 %, resp. 40 %. Tyto
tii tituly predstavuji dalSich 26 % indexu PX.

Prestizni SPAD ziskal na podzim nového ¢lena. Obchodovani akcii spolecnosti AAA zacalo
v zafi.
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EUROZONA

Vyvoj kurzu USD/EUR

Rok 2007 ptinesl americkému dolaru dalsi drastické ztraty, a to navzdory tomu, Ze doslo k
pomérné vyrazné redukci deficitu bézného Gc¢tu platebni bilance USA (o vice nez procento
HDP). Ztraty americké mény se ptfitom koncentrovaly pievazné do druhé poloviny roku, coz
souviselo s tim, Ze americky Fed pod tlakem ndkazy, kterou do ekonomiky S§ifi krize v
realitnim sektoru, zacal snizovat oficialni irokové sazby.

Zuzujici se urokovy diferencidl mezi USA a EMU byl hlavnim hnacim motorem vyprodeje
dlouhych dolarovych pozic v poslednim ctvrtleti roku, takze ménovy par USD/EUR smétoval
prudce vzhiiru a v prubéhu listopadu se dokonce velmi piiblizil magické hranici 1,50. Ta vSak
nakonec prorazena nebyla a USD/EUR kon¢il rok v blizkosti hranice 1,46. I tak vSak bylo
znehodnoceni dolaru dramatické. V priméru oproti euru za cely minuly rok ztratil pfiblizné
9 %.

Urokové sazby a dluhopisovy trh

Na rozdil od americkych papiri se vynosy evropskych dluhopisit v prubéhu roku 2007
zménily jen malo. Piesto 1 ony v prvnim letoSnim pololeti oslabily. Ke ztratam ptispél jak vliv
americkych trha, tak zvySovani sazeb ECB, a ostré komentafe jejich piedstaviteli
zdiraziujicich nebezpeci inflace s pottebou dalSiho ptitahovani ménové politiky. Navic také
ekonomika eurozény zacala rast solidnim tempem. ECB pfitom utahovala uroky pomérné
razantné. Po zvySeni sazeb v prosinci roku 2006 na 3,50 % ptidala v bfeznu 2007 dalSich
0,25 % stejné jako v Cervnu. To byla zatim posledni zména.

Druhé pololeti ale bylo pro evropské dluhopisy ptiznivé. Zpomaleni ekonomického rustu, vliv
vyvoje v USA a naznaky dalSiho ochabnuti tempa rlstu i v Evropé sniZily ocekavani dalSiho
rustu sazeb. Vynosy proto klesaly. V Evropé sice vzlinala inflace, tazena piedevSim vysSimi
cenami ropy a potravin. Posileni spoleéné mény, které zdraZilo exporty a ptispelo k zpomaleni
rustu, vSak dal$i zvySeni sazeb zpochybiiovalo. V pribéhu obdobi se zvysil rozdil mezi
vynosy dvou a desetiletého dluhopisu z 0,11 % na 0,32 %.

Investic do evropskych ¢i americkych dluhopisi vyuZividme vzhledem k dlouhodobému
trendu posilovani ceské koruny s maximalni opatrnosti a spiSe jako dopln€k ostatnich
nastroju.

Akciovy trh

Nejlepsi vykon v roce 2007 zaznamenal némecky index DAX, ktery vzrostl o vice nez 22 %.
Nevyrazné vykony francouzského indexu CAC-40 (+1,3 %) a britského FTSE-100 (+3,8 %)
vSak lépe vystihuji vSeobecny vysledek evropskych burz, jejichz zisky z prvniho pololeti
umazala likviditni krize, ktera udetila v druhé poloviné roku.
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Bankovni sektor, ktery ma v evropskych indexech silné zastoupeni, byl tézce zasazen krizi
pramenici z amerického hypotec¢niho trhu. Nésledkem ,,sekuritizace* hypote¢nich pohledavek
se Spatné americké tivéry ocitly i v bilancich renomovanych evropskych finan¢nich doma. A
tak 1 akcie britské Royal Bank of Scotland utrpély 33% ztratu a akcie francouzské Société
Générale spadly o 26%, stejné jako akcie Svycarské UBS.

Vysledkem je, ze korporatni zisky evropskych firem klesaji a evropské akcie se stavaji
relativné levné oproti historickym primérim. Souasny primérny pomér akciové ceny
k ocekavanym ziskiim za rok 2007 (,,forward price to earnings ratio) pro evropské firmy je
13,5, a to je 23 % pod pomérem, na kterém se tyto firmy primérné obchoduji (data za
r. 1985-2007).

Vzhledem k jiz popisované vysoké volatilit¢ a diametraln¢ odlisné vykonnosti jednotlivych
sektorti 1 tituldi, se strategie spoléhajici na aktivni vybér jednotlivych akcii s vynosovym
potencialem (tzv. ,,stock picking* ) ukédzala v n€kterych ptipadech jako pomérné rizikova. I
proto se vdruhé poloviné roku naSe pozornost pii spravé svéfenych prostiedkli zacala
presouvat k investicim do nastroju, jejichz cena kopiruje situaci na akciovych trzich celkové
(akciové indexy). Mimo jiné pfi tom vyuzivame i téch tzv. strukturovanych produkti, Sitych
na miru nasim klientim, které skytaji i rizné formy garance vlozené Castky za pevné dané
obdobi. Podobné budeme postupovat i v roce 2008.

Ani evropskym firmdm mimo finan¢ni sektor se likviditni krize nevyhnula. Tyto firmy brzdi
nahle vyssi cena financovani, kterou Evropska centralni banka (ECB) neni ochotna uvolnit
sniZzenim sazeb, protoZe upfednostiiuje boj s inflaci. ECB usiluje o zbrzdéni rstu cen komodit
a potravin, a proto se kloni k udrzeni sazeb na soucasnych urovnich. Misto snizovani ceny
penéz poskytuje ECB rozsahlé finan¢ni injekce, ¢imZz ptidava likviditu mezibankovnimu trhu.
To sice ulevuje tlaku na cenu financovani, ale na druhou stranu neochota ECB snizit sazby
vede ke stale siln€jSimu euru, a to znevyhodiuje konkurenceschopnost evropskych exportéra.

USA

Urokové sazby a dluhopisovy trh

Americké dluhopisy béhem roku 2007 posilily. Jejich vyvoj ale nebyl jednozna¢ny. USA v
pribéhu prvnich cca péti mésicit bojovaly s neklesajici inflaci a trh s obavou sledoval, zda
nebude nutné dale zvysit urokové sazby. Ocekavani, ze zpomaleni ekonomického riistu
povede jak k poklesu inflace, tak i urokovych sazeb, se nenapliiovala. Navic se $ifily zpravy,
7e nejvétsi zahraniéni investofi do americkych papirt, Cina a Japonsko, piestivaji nejen
investovat, ale budou se jich i Castecné zbavovat. I kdyz americkd centralni banka (Fed)
ponechala sazby od ¢ervna 2006 do konce pololeti 2007 beze zmény, rostly vynosy po celé
délce vynosové kiivky, a to 0 0,37 % u desetiletych Treasuries a necelych 0,1 % u kratSich
splatnosti.

Zajem o dluhopisy zacal silit ke konci prvniho pololeti a pokracoval v pololeti dal§im, diky

problémim s trhem nemovitosti a zpomalovani americké ekonomiky. Reakce Fedu byla v
souladu s o€ekavanim, pokles sazeb nejdiive o 0,5 % v fijnu a v prosinci o dalSich 0,25 % na
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souCasnych 4,25 %. Centralni bankéfi navic zvlaStnimi injekcemi dodavali dodate¢nou
likviditu na trh, kdyZz jen zvolna polevujici inflace neumoznila vyrazné;jsi redukci sazeb.

Ocekavani dalsiho sniZovani sazeb v roce 2008 pak v poslednim Ctvrtleti poslalo vynosy jesté
nize, zvlasté na krat$im konci vynosové kiivky, zatimco delsi konec se kviili obavam z inflace
snizil jen malo.

Akciovy trh

Hlavni americké indexy zakoncily 2007 v zisku, a piesto byl tento rok pro mnoho investort
zklamanim. V tomto divokém roce, ktery pfinesl jak veliké zisky, tak prudké ztraty — nekdy i
b&hem jednoho dne —, ziskal Dow Jones Industrial Average (Dow) +6,4 %.

Standard and Poor’s 500 (S&P 500), ktery sleduje vykon 500 nejvétSich kotovanych
americkych firem, zavrSil rok v zisku jiZz popaté v fadg, ale vzrostl jen o 3,5 %, coz je mirné
pod trovni americké inflace.

Nasledkem starosti, plynoucich ze zpomalujiciho nemovitostniho trhu a rekordniho vyskytu
nesplacenych hypotec¢nich Uvérd, se financéni obtize ptesunuly pfes trh s obligacemi do
vSeobecného penézniho trhu. Nastal nedostatek likvidity, ktery ohrozil vykon jak americké,
tak celosvétové ekonomiky. Souhrn téchto faktorti trapil investory v druhé poloviné roku a
vyustil v prvni pokles pro index Dow ve ¢tvrtém Ctvrtleti za poslednich deset let, a pro
S&P 500 prvni za poslednich sedm let.

Uvéazime-li rostouci inflaci, kterou Zene cena ropy, pSenice a kukufice, potom neni
ptekvapujici, ze vykonnost obou hlavnich indexti byla pod 9 % ro¢nim vynosem, ktery oba v

vvvvvv

2007 si Nasdaq Composite Index ptipsal 9,8 %.

V téchto podprimérnych Cislech je vSak skrytd nesmirnd volatilita. V druhé poloviné roku si
akciovy trh totiz zacal pfipoustét a vstiebavat disledky ,,sub-prime* krize, kterd nakazila
americky hypotecni trh. Pfi vyhodnocovani zavaznosti situace Dow klesl o vice nez 1 % ve 30
dnech v roce, oproti roku 2006, kdy ho takto vyrazna denni ztrata potkala jen jedenactkrat. Na
druhou stranu, Dow si piipsal vice nez 1 % ve 27 dnech, oproti 14 dntim v roce piedchozim.

Vykonnost akcii velkych firem (,,large cap stocks®) pied¢ila vykonnost malych akcii (,,small
cap stocks®). Mensi firmy totiz reaguji citlivéji na sldbnouci domdaci ekonomiku, zatimco
velké, zavedené firmy jsou stabilnéjsi a schopné piekonat tipadek domaci poptavky, nebot
zaroven tézi z mezinarodniho obchodu.

Jestlize se americka ekonomika potykala s rostouci cenou pohonnych hmot, se zhorSujici se
situaci na trhu s nemovitostmi a s draz§imi Gvéry, neni divu, ze nejsilnéjSimi investi¢nimi
oblastmi se vroce 2007 staly defenzivni sektory. Firmy pattici do této kategorie nabizi
zakladni spotiebitelské zbozi a sluzby, jejichz poptavka neroste a neklesa s ménici se Grovni
disponibilniho pfijmu spotiebitele.
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Vyvoj v regionu

Slovensko
Urokové sazby a dluhopisovy trh

Dluhopisovy trh a trh s trokovymi swapy byl béhem roku ovliviiovany urokovou politikou
NBS, pohyby devizového kurzu, ofekavanou konvergenci a v druhé poloviné roku také
hypotecni krizi v . USA. Slovenskd centrdlni banka (NBS) se snazila v prvnim pololeti
eliminovat enormni tlak na posilovani koruny poklesem oficialni repo sazby z urovné 4,75 %
na soucasnych 4,25 %. ECB se pustila naopak cestou zptisnovani urokové politiky a zdvihla
v prubehu roku svoje sazby dvakrat po 0,25 % na 4,00 %. Rozdil mezi oficidlnimi sazbami v
Bratislavé a ve Frankfurtu se tak snizil na minimum. V druhém pololeti tlak na posilovani
mény oslabil a kurz posléze zkorigoval, ¢imz trh ptestal oc¢ekavat dalsi pokles trokovych
sazeb. K tomu konec¢né prispéla 1 hypotecni a likviditni krize v USA a Evropé¢, kterd stale drzi
Euribory na relativné vysokych trovnich. Ke konci prvniho ctvrtleti 2008 by vSak mély
polevit i inflacni tlaky v eurozéoné. ECB tak kvili sldbnoucimu hospodarskému rtistu bude
nucend uvazovat o snizeni sazeb, coz ovlivni 1 politiku NBS. Predpokladame, Ze NBS a ECB
se setkaji na trovni 3,50 % béhem Q3 ¢i Q4 2008.

Turbulence na devizovém trhu a nejistota okolo pohybu oficialni sazby NBS se projevily i ve
vykyvech na dluhopisovém a swapovém trhu. Kratky konec kiivky (2 roky) béhem prvniho
ctvrtleti nejdiive poklesl z urovné 4,30 % na 3,96 %. Nasledné vSak v poloviné roku vysttelil
az na 4,57 % a do konce roku uz jen postupné korigoval na zavérecnych 4,46 %. Pro druhou
polovinu roku byla typicka vysSi volatilita a slabd poptavka na primarnim trhu. Aukce
statnich dluhopisii se prakticky zastavily, nebo kon¢ily neuspéchem.

Delsi konec kiivky (10 let) zacinal rok 2007 pomérné nizko (4,12 %), a proto uvodni pokles
byl limitovany na 4,05 %. Po zbytek roku tak nésledoval rlst s v&t§simi ¢i mensimi korekcemi,
az se desetilety vynos dostal na zadvérecnych 4,73 %. Vynos v poloviné roku kulminoval az
na urovni 4,80 %. Celkovy riist dvouletych sazeb o 0,16 % a desetiletych o 0,61 % znamena
strméj$i vynosovou kiivku. V prvni poloviné roku 2008 nase progndza pocita s rustem
domaci inflace. Pohyb domacich sazeb vSak bude determinovany zejména Sancemi na splnéni
Maastrichtskych kritérii a nasledné pohybem eurové kiivky. Ocekavame, ze Slovensku se
podafi kvalifikovat na vstup do eurozony. Eurova kiivka by po utlumeni likviditni krize a
nasledném uvolnéni ménové politiky ECB mohla postupné klesat. Rychlejsi pokles piitom
¢ekame na kratkém konci.

Ménovy vyvoj slovenské koruny

Slovensk4 koruna mé za sebou ruSny rok. Centralni banka byla na jafe po pfetrvavajicim
apreciatnim tlaku nucend po dohod¢ s ECB revalvovat centralni paritu. Nova ,stiedni
uroven“ fluktua¢niho pasma se posunula z trovné EUR/SKK 38,455 na EUR/SKK 35,4424 o
8,5 %. Redukce trokovych sazeb a intervence na devizovém trhu nakonec pomohly zastavit
korunu v jeji ,,spanilé jizde*. Kurz EUR/SKK se nedostal ani pod spodni hranici ptivodniho
pasma 32,6868. Podle nékterych ndzorti to mize ptispét k pozitivnimu hodnoceni Evropské
komise pii posuzovani stability devizového kurzu béhem pobytu v ERM-2. My vSak tomu tak
velky vyznam nepfisuzujeme. Revalvace byla schvéalend autoritami v ECB a ani vici
intervencim nevyslovila EK ve svych pravidelnych zpravach jakékoli vyhrady. Kritérium

20



CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB
VYROGENI ZPRAVA

kurzové stability je vSak definované velmi vagné a nebude-li existovat politicka vile pro
rozsifeni Eurozony, miiZze tato vagnost pusobit problémy. Pravdépodobnost pozitivniho
rozhodnuti EK vsak hodnotime relativné vysoce na 70 % az 80 %. Podobné to hodnotili 1
ucastnici prizkumu renomovaného institutu INEKO na 75 % (listopad 2007). Celkové se
devizovy kurz EUR/SKK béhem roku 2007 pohyboval v pasmu 32,78 — 35,40. Konec roku ho
zastihl na rovni EUR/SKK 33,60, nebo-li ve spodni poloviné tohoto padsma. Roc¢ni posileni
kurzu vaci referenénimu euru predstavuje 2,6 % (posun z 34,48 na 33,60). Vici ceské méné
slovenska koruna oslabila o 1 %, pfitom v prvnim pololeti byla zhruba 7 % v zisku.

Rok 2008 se jevi pro slovenskou korunu jako pozitivni. Obchodni bilanci vyrazné pomiize
nab¢h automobilek na plny vykon a rozbéh vyroby LCD obrazovek v tovarnach Sony a
Samsung. Ocekavame, Ze se bude realizovat jeSté¢ jedna revalvace centrdlni parity. Nova
parita by vsSak uz pravdépodobn¢ byla i konverznim kurzem, ktery bude stanoven nejpozdéji
do konce ¢ervna 2008. Odhadujeme ho na trovni EUR/SKK 32,30.

Polsko
Urokové sazby a dluhopisovy trh

Polskd vynosova kiivka se béhem roku 2007 posunula vzhiiru. Jednalo se o disledek
vrcholiciho hospodarského cyklu a naristu inflacnich oCekavani, na které zareagovala polska
centralni banka utahovanim meénové politiky. Sazby Sly nahoru celkem ctytikrat (v dubnu,
cervnu, srpnu a listopadu) a ke konci roku se tak vySplhaly na 5,00 %. Vitézstvi liberalni
Obcanské platformy dalo Polsku vladu, kterd je v ocich zahrani¢nich investorii ptislibem
reforem vedoucich k rychlejSimu vstupu do eurozony.

Tato skutecnost brzdila ztraty dluhopisti delSich splatnosti, jejichz vynosy Sly nahoru v
praméru pouze o 0,50-0,70 %. KratSi vynosy naproti tomu vyskoc€ily vzhiru o 1,60-1,80 %, a
ktivka tak v pribéhu roku invertovala (vynosy obligaci s kratsi splatnosti jsou vySsi nez u
jejich delsich protéjski).

Ménovy vyvoj polského zlotého

Polsky zloty zazil velice Gspésny rok 2007. V celém pribéhu roku mu pomahal rist domécich
sazeb a o¢ekavani jeho dalSiho rastu, které zivily dobré vykony polské ekonomiky a rostouci
dynamika domacich mezd. Start hypotécni krize v USA a nartst averze k riziku sice zloty v
prubéhu letnich mésict oslabil (k 3,85 PLN/EUR), jeho ztraty byly ale relativné omezené. Na
podzim se pozitivni nalada rychle vratila, a to pfedev$im diky poklesu americkych sazeb a
ztratdm dolaru, které doprovazelo ocekavani dalSiho utahovani domdci ménové politiky.
Dal$im silnym impulsem bylo pfesvédCivé vitézstvi opoziéni Obcanské platformy v
piedcasnych volbach, které pomohlo zlotému ke konci roku k novym historickym maximim
na 3,57 PLN/EUR. Nervozita na globalnich penéznich a akciovych trzich na samém konci
roku pak ¢ast ziski odmazala.

Dluhopisy zminénych stfedoevropskych mén piedstavuji pro nase investory dlouhodobé
zajimavy potencial, ptedev§im vzhledem k nominalné vys$Sim trokovym sazbam oproti ¢eské
koruné. Vyvoj koruny je s kurzy téchto mén dlouhodob¢ solidn€ korelovan. V roce 2007 vSak
doslo k naruSeni této provdzanosti predevsim diky tzv. ,,carry” obchodiim s ¢eskou korunou.
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Vynosy stiedoevropskych aktiv, vyjadfené v korunach, tak vykazovaly vysokou volatilitu. 1
proto budeme v roce 2008 k témto investicim volit spiSe umirnény ptistup.

Mad’arsko

Urokové sazby a dluhopisovy trh

Rok 2007 byl pro mad’arsky trh dluhopisti opét volatilnim obdobim, kdyz v prvni poloving
roku se mad’arskym dluhopistim dafilo podstatné 1épe nez v té druhé. Vladni dluhopisy, které
maji stale statut rizikovéjsSich aktiv, totiz od lonského srpna nepiijemné postihla likviditni
krize ve vyspélych zemich, jez ptivodila vyssi trzni sazby na penéznich trzich.

Prvni polovina roku pfitom pro madarské dluhopisy vypadala velmi optimisticky. Vynosy
klesaly podél celé kiivky, pticemz silny forint centralni bance v kvétnu umoznil snizit
zakladni urokovou sazbu z 8,0 % na 7,75 %. V té dobé vrcholila na mad’arském trhu
dluhopist vlna optimismu, kdyZ se vynos desetileté¢ho vladniho benchmarku dostal dokonce
pod hranici 6,30 %. S prudkym narlstem averze vici riziku na globalnich trzich se vSak na
trhu zmeénila nélada. Cendm madarskych dluhopisti jiz dokonce nedokdzala pomoci ani
centralni banka, kterd na konci srpna podruhé a naposledy v minulém roce snizila svoji
zékladni arokovou sazbu (opét 0 0,25 %).

Zavér roku se pak nesl ve zjevné negativnim tonu poté, co se domaci inflace vydala opét
smérem vzhlru a zacala atakovat hranici 8 %. Desetilety dluhopis tak koncil rok 2007 s
vynosem témét 7 %, pticemz jej zacinal vice nez o 0,40 % nize.

Ménovy vyvoj mad’arského forintu

Ve srovnani s rokem 2006 prozil mad’arsky forint v roce 2007 podstatné stabilnéj$i obdobi.
Za svou relativni stabilitu v uplynulém roce nepochybné vdéci restriktivni fiskalni politice
Gyurscanyho vlady, ktera redukuje i1 vnéjsi nerovnovdhu madarské ekonomiky. Deficit
bézného Uctu platebni bilance se totiz podafilo snizit z 5,8 % HDP v roce 2006 na ptiblizné
4,5 % HDP, ¢imz se forint stal mén¢ zranitelnym vic¢i zménam nalad na globalnich trzich.
Proti euru se forintu v priméru v roce 2007 podafilo zhodnotit o témétr 6 %, byt
porovnavame-li konce obdobi (prosinec 2006 versus prosinec 2007) forint o ptiblizn€ jedno
procento oslabil.
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Zpréva dozoréi rady

V roce 2007 doslo ke zméné ve sloZeni dozoréi rady spolednosti. Pan P. Moreels byl v prosinci 2007
nahrazen ve svém plisobeni v dozoréi rad¢ panem J. Hollowsem.

Dozor¢i rada spolecnosti se vroce 2007 sedla celkem na ¢tyfech zasedanich. V ramci své plisobnosti
dozor¢i rada dohliZzela na vykon plsobnosti predstavenstva a uskutecfiovani podnikatelské &innosti
spole¢nosti. Clenové dozoréi rady pristupovali k plnéni svych povinnosti s pééi fadného hospodate a pti
své kontrolni ¢innosti vyuZivali prav zakotvenych v pfisluinych pravnich pfedpisech a ve stanovach
spoletnosti.

Na zasedanich dozor¢i rady byli zvani podle potieby pfedevsim Elenové piedstavenstva, ktefi poskytovali
pravidelné informace o situaci ve spolecnosti a konzultovali s dozordi radou strategické zadméry a
nejvyznamnéjsi opatfeni, k nimz spoleénost ptistoupila.

Vramei své kontrolni Cinnosti dozoréi rada neshledala Zadné poruseni pravnich pfedpist, stanov
spolecnosti ani usneseni predchozich valnych hromad spole¢nosti.

Dozor¢i rada pfezkoumala auditorem ovéfenou fadnou udetni zavérku spole¢nosti k 31. prosinci 2007
a navrh pfedstavenstva na rozdéleni zisku vytvofeného za rok 2007. Dozoréi rada rovnéZ prezkoumala
zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou za posledni u¢etni obdobi
podle ust. § 66a odst. 9 zk. &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni.

Béhem tohoto roku se na pilro¢ni bazi rovnéZ schazel organ zfizeny dozoréi radou — Auditni komise.
Pfedmétem jeji Cinnosti bylo zejména sledovani plnéni doporuceni interniho auditu spole¢nosti, feseni
udalosti opera¢niho rizika spole¢nosti a plnéni povinnosti risk managementu spole&nosti.

Na zaklad€ predlozenych dokumentd, informaci a vlastni kontrolni ¢innosti dozoréi rada nema k Fadné
ucetni zavérce spole¢nosti, nivrhu piedstavenstva na rozdéleni zisku a zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami Zidné pfipominky. Dozoréi rada proto doporu¢uje valné hromadé schvalit
Fadnou tcetni zdvérku spole¢nosti a ndvrh piedstavenstva na rozdéleni zisku.

V Praze dne 31. bfezna 2008

Christinn Defrancq
predseda dozordi rady
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Vyvoj Cinnosti otevienych podilovych fondii

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do Severni
Ameriky, Evropy, Japonska a na doméci akciovy trh, a to pouze do akcii zarazenych
v obchodnim systému SPAD na BCPP.

V porovnanim s koncem minulého roku doslo ve struktute aktiv k mirnému rastu podil akcii
z 89,02 % na 90,73 %, snizil se podil zistatku na béznych uctech, kdy na zacatku roku ¢inil
jejich podil na aktivech Fondu 1,94 % a na konci roku 0,15 %, u podilovych listi doslo také
ke snizeni podilu z hodnoty 5,82 % na hodnotu 4,23 % na aktivech Fondu.

V pribéhu roku 2007 se zvysily investice v Severni Americe z hodnoty 28,49 % na hodnotu
33,01 %, evropské investice se naopak snizily z 34,72 % na 16,68 %, z ¢ehoz investice ve
Velké Britanii tvotily na pocatku roku 5,87 % aktiv a na konci roku 5,49 % (investice ve
Velké Britanii jsou denominovany v GBP, ostatni Evropa v EUR). Pro investice
reprezentujici Japonsko byl zvolen indexovy fond a ETF, oba kopirujici japonsky index
Nikkei 225, pficemz se tento podil snizil z 5,82 % na 4,58 %. Podil domacich akcii
zatazenych v obchodnim systému SPAD na BCPP se v priibéhu roku 2007 zvysil z 20,49 %
na 40,68 %. Cizoménové pozice Fondu byly zajistény oproti ménovému riziku vyplyvajicimu
z pohybu CZK oproti piislusnym ménam. Uroveili zajisténi se pohybovala mezi 90 % az
110 % pozic. Vyjimku tvofily investice v GBP, kde zajisténi nebylo provedeno vzhledem
k neefektivnosti této operace (nidklady na zajisténi jsou vySsi nez potencidlni riziko pohybu
této mény vaci CZK).

Fond je fondem rdstovym a nevyplaci podilnikim vynosy.VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenlovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu
je podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla béhem roku 2006 z 1,0246 K¢ na hodnotu 1,0505 K¢. Fond
tak dosahl zhodnoceni 2,53 % za rok 2007.

V pribéhu obdobi doslo také k rastu celkového majetku Fondu. Celkové aktiva se zvysila

z 1 574,95 mil. K¢ na 1795,17 mil. K¢. K tomuto narastu aktiv Fondu pfispélo nejenom
zhodnoceni majetku podilnik, ale i pfiliv novych podilnika do Fondu.
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Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Skladba majetku k 31.12.2007
Kod Hodnota %podil
v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 454.534 25,32
akcie zahrani¢ni AZ 1.174.032 65,40
podilové listy zahrani¢ni PLZ 75.865 4,23
béZné Ucty a terminované vklady BUTV 2.722 0,15
ostatni aktiva OAKTIV 88.016 4,90
OAKTIV
BUTV 4,90%
0,15%
PLZ
4.23%
AD
25,32%

AZ
65,40%
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Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007

« Trini .
ISIN Nizev P g;ft DC“I‘," hodnota | ¥ °d‘('.,2‘f)‘ VK
)
CZ0005112300 | CEZ a.s. 125000 AD | 170.250.000 9,54
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA as. 38000| AD | 166.098.000 931
AT0000652011 | ERSTE BANK DER OESTER SPARK 104000 AZ | 135.304.000 7,58
€70009093209 | TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A S. 155.000| AD 84.444.000 4,73
BE0165351637 | KBC INDEX FUND-JAPAN-C 15.500| PLZ 75.864.959 425
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 65.000| Az 48.782.500 2,73
NL0000405173 | ZENTIVA N.V. 40.000| AZ 38.880.000 2.18
US9841211033 | XEROX CORP 120000 AZ 35.121.938 1,97
US30231G1022 | EXXON MOBIL CORPORATION 17500 AZ 29.640.237 1,66
US0138171014 | ALCOA Inc. 38.500| AZ 25.438.910 1,43

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

V prvni poloviné roku byl Fond ovlivnén ztratami, které postihly eské dluhopisy. Cesky trh
tak reagoval nejen na vyvoj na domdci ekonomické scéné, ale odrazel i pohyby sousednich
vyspélych trhli. Rust inflace, pokles sily ¢eské mény a solidni rist ekonomiky také uvolnil
prostor CNB pro riist sazeb, které byly nejnizsi v Evropé. CNB je zvysila o 0,25% v prvnim
pololeti jen jedenkrat, a to koncem kvétna na 2,75%. V obou Ctvrtletich také pokracovaly
aukce novych dluhopist, resp. nové tranSe jiz existujicich obligaci. V prvnim pololeti jich
bylo vydano za cca 115 mld.K¢.

Na rozdil od vyspélych trhl rostly v druhém pololeti ceskym papirim vynosy, predevsim
kvili obavam zrastu inflace. Problémy kolem Spatnych americkych hypotécnich Uvéra,
véetné jejich dopadu do finan¢niho sektoru v Evropé, vSak zvysily o ¢eské dluhopisy zajem, a
vyvolaly mirnou korekci. V poslednim ctvrtleti také Ministerstvo financi emitovalo
padesatilety dluhopis.

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice sméfovany do domacich dluhopist,
tj. do dluhopisi denominovanych v CZK. Z tohoto hlediska pievazna Cast investic byla
alokovana do statnich dluhopisi po celé délce vynosové kiivky. Cést portfolia byla
zainvestovana do nejlepsich ceskych podnikovych dluhopisti, popiipadé do euroobligaci
kvalitnich svétovych korporaci denominovanych v ¢eské koruné. V rdmeci investi¢ni strategie
je snaha o maximalni mozné zainvestovani penéznich prostfedkii. Volné finan¢ni prostredky
byly ukladany na depozitni Gcty.

V pribéhu roku 2007 prakticky nedoslo k vyznamné zméné struktury aktiv Fondu. Doslo
k mirnému poklesu prostfedkil na uctech a terminovych vkladech, kdy se jejich objem snizil
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z6,11 % na 0,5 %. Podil dluhopisi na aktivech Fondu se zvysil z hodnoty 93,89 % na
hodnotu 99,5 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho oceflovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu
je podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla béhem roku 2007 z 1,1407 K¢ na hodnotu 1,1470 K¢. Fond
tak dosahl za rok 2007 zhodnoceni 0,55 %.

V pribé¢hu roku 2007 klesl celkovy majetek Fondu. Celkova aktiva se sniZila

7 981,05 mil. K¢ na 743,19 mil. K¢. K tomuto poklesu aktiv Fondu doslo, i pfes zhodnoceni
majetku podilniki, v disledku realizovanych odkupti podilovych listl ze strany podilnikd.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,1492

1,1452

1,1412 ~
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Skladba majetku k 31.12.2007

Kod Hodnota %opodil
v tis. K¢ na celkovych aktivech
Obligace tuzemské<= SR OD <=5R 49.249 6,63
obligace tuzemské > SR OD > 5R 690.259 92,88
bézné ucty a terminované vklady BUTVD 3.680 0,50

BUTVD
0,50%

OD <=5R
6,63%

OD > 5R
92,88%

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007

ISIN Nizev Potet CP Dcr;h Tri“‘gg‘é’;’““ta P"di(lo;‘)’; VK
CZ0001000855 | ST. DLUHOPIS 3.8 03/09 17000 DD 174.266.056 23,58
€Z0001000798 | ST. DLUH. 2,9 03/17/08 16000 DD 163.191.521 22,08
CZ0001000764 | ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 8.000| DD 87.221.222 11,80
CZ0001001242 | ST. DLUHOPIS 2,55 18/10/2010 8000| DD 76.652.000 1037
CZ0000000021 | EIB 8,2/2009 2500 DD 69.640.278 9,42
C70003501348 | CEZ 3,35 6/2008 5500| DD 55.682.076 7,53
CZ0001001754 | ST. DLUHOPIS 325 11/09 5000| DD 49.248.958 6,66
CZ0001000731 | ST. DLUHOPIS 6,4/2010 3.000] DD 32.752.833 443
CZ0003501355 | TELEF.02CR 3,50/08 30| DD 30.348.750 411
CZ0003501199 | SKODA AUTO VAR/2010 5| pp 504.623 0,07

CSOB stiredoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné€ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho
hlediska byly investice alokovany dle statutu do regionu stfedni Evropy, a to zejména
do Ceské republiky, Polska, Mad’arska a Slovenska. Z hlediska rozdéleni aktiv byly
zastoupeny investice do akcii a dluhopis, vyjma Slovenské republiky, kde vzhledem
k likvidit¢ a objemu aktiv na mistnim kapitdlovém trhu byla zvolena investice pouze
do slovenské koruny vyuzivajici irokovy diferencial.
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V porovnani pocatku a konce roku 2007 doslo ve struktufe aktiv ke snizeni podili akcii
z 70,49 % na 63,5 %, naproti tomu vzrostl podil dluhopist z 22,76 % na 28,26 %. Podil
zustatkli na béznych uctech a terminovanych vkladech se zvysil z 6,46 % na 8,24 %.

Investice do akcii v Ceské republice se vyrazné zvysily, a to z 15,63 % na 25,95 %, u
domacich dluhopisti doslo k nepatrnému poklesu v aktivech Fondu z hodnoty 9,61 % na
hodnotu 9,07 %. U aktiv denominovanych v polském zlotém se podil akcii snizil z hodnoty
31,70 % na hodnotu 27,42 % z aktiv Fondu, u dluhopist se tento podil na aktivech nepatrné
zvysil z hodnoty 8,31 % na hodnotu 8,37 %. U investic v Mad’arsku se podil akcii snizil
z hodnoty 13,28 % na hodnotu 10,14 %, podil dluhopisti se vyrazné zvysil z hodnoty 4,84 %
na hodnotu 10,82 %. Investice do slovenské koruny se mirné zvysila z hodnoty 5,51 % na
hodnotu 5,76 %. U investic do stfedoevropského regionu se investuje pouze do kvalitnich
tituld, obsazenych v benchmarku v pfipadé akcii, u dluhopis pifevazuji investice
do dluhopisti vydanych piisluSnym statem, ptipadné nejlepsich korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rastovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenlovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu
je podilniky realizovéano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla v roce 2007 z 1,5610 K¢ na hodnotu 1,6480 K¢. Fond tak
dosahl zhodnoceni 5,57 %.

V pribéhu roku 2007 doslo také k rastu celkového majetku Fondu. Celkovéa aktiva se zvysila
1 892,20 mil. K& na 2 101,40 mil. K¢. K tomuto ndrtstu aktiv Fondu pfispélo nejenom
zhodnoceni majetku podilnikd, ale i pfiliv investic novych podilniki do Fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB

VYROCNI ZPRAVA

Skladba majetku k 31.12.2007

Kod Hodnota %podil
v tis. K¢ | na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 360.645 17,16
akcie zahraniCni AZ 973.662 46,33
dluhopisy tuzemské OD 190.559 9,07
dluhopisy zahrani¢ni (0Y4 403.137 19,18
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 11.928 0,57
bézné Gcty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 161.217 7,67
ostatni aktiva OAKTIV 252 0,02
BUTVZ OAKTIV
7,67%
0,02%
BUT VD / AD
0,57% 17,16%
(0Y4
19,18%
AZ
46,33%
OD
9,07%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007
. « Druh | TrZzni hodnota | Podil na VK
ISIN Nazev Pocet CP CP (K9
CZ0005112300 CEZ a.s. 150.000 | AD 204.300.000 9,79
PLPEKAOO00016 | BANK PEKAO SA 68.256 AZ 114.842.358 5,50
AT0000652011 ERSTE BANK DER OESTER SPARK 82.000 AZ 106.682.000 5,11
PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI SA 230.000 | AZ 89.670.376 4,30
HU0000061726 OTP BANK RT 89.600 | AZ 82.586.058 3,96
HU0000068952 MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 28.000 AZ 71.919.280 3,45
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a.s. 15.000| AD 65.565.000 3,14
CZ0009093209 TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A S. 120.000| AD 65.376.000 3,13
PLTLKPL00017 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 378.000| AZ 63.067.077 3,02
HU0000402326 HUNGARY GOVT 04242009/6,25 55.000| DZ 59.179.782 2,83
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CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIn¢ v souladu s investicni strategii. Z teritoridlniho
hlediska byly investice alokovany dle statutu. Akciové investice sméfovaly do Evropy,
Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany v regionu stfedni Evropy, a to pfevazné
do dluhopisti denominovanych v ¢eské koruné.

V porovnani konce roku 2006 s koncem roku 2007 dosSlo ve struktufe aktiv k mirnému
zvySeni podilu akcii 249,40 % na 50,51 %, z hlediska teritoridlni alokace se podil akcii
obchodovanych v CZK na BCPP zvysil z 26,32 % na 30,03 %, podil akcii denominovanych
v USD se snizil z 9,62 % na 8,75 %, podil evropskych akcii (denominovanych v EUR a GBP)
se snizil z 12,82 % na 11,73 %. Podil dluhopist na aktivech fondu se zvysil z hodnoty 27,86
% mna hodnotu 30,54%. Daéle se snizil podil zGstatkii na béZznych uctech
a terminovanych vkladech, na poc¢atku roku byl jejich podil na aktivech Fondu ve vysi
21,10 %, ke konci roku 2007 tento podil ¢inil 16,17 %.

Fond je fondem rastovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu

je podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla béhem roku 2007 z 1,7494 K¢ na hodnotu 1,8075 K¢. Fond
tak dosahl za rok 2007 zhodnoceni 3,32 %.

V priibéhu roku 2007 doslo k poklesu celkového majetku Fondu. Celkova aktiva se snizila
74 752,69 mil. K¢ na 4 613,08 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Skladba majetku k 31.12.2007

o p
Hodnota A)p()dll,
Kod . « na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 807.764 17,51
akcie zahraniCni AZ 1.522.431 33,00
dluhopisy tuzemské OD 1.249.057 27,07
dluhopisy zahrani¢ni 0oz 159.546 3,46
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 612.865 13,29
bézné Ucty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 133.021 2,88
ostatni aktiva OAKTIV 128.392 2,79
wrve O
2,88% o AD
BUTVD 17,51%
13,29%
(074
AZ
33,00%
OD
27,07%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007
Druh Trzni Podil na
ISIN Nazev Pocet CP CP hodnota VK
(K9) (%)
20005112300 | CEZ a.s. 300.000| AD 408.600.000 9,16
CZ0001000855 | ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 26.979| DD 276.560.230 6,20
AT0000652011 | ERSTE BANK DER OESTER SPARK 150.000 | AZ 195.150.000 4,37
CZ0001000731 | ST. DLUHOPIS 6,4/2010 16.500 | DD 180.140.583 4,04
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 233.000| AZ 174.866.500 3,92
CZ0001000798 | ST. DLUH. 2,9 03/17/08 17.000 | DD 173.390.990 3,89
XS0305573957 | TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 80| DZ 159.546.133 3,58
CZ0001000764 | ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 14.500 | DD 158.088.465 3,54
CS0008418869 | PHILIP MORRIS CR 18.700 | AD 148.347.100 3,32
70009093209 | TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. 200.000| AD 108.960.000 2,44
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CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Investice do Fondu byly provadény pIn€ v souladu s investi¢ni strategii. V porovnani pocatku
a konce roku 2007 doslo ve struktufe aktiv k narastu podili akcii z 16,54 % na 19,03 %,
z hlediska teritorialniho rozdéleni byla pievazna vétsina soustfedéna do akcii obchodovanych
v obchodnim systému SPAD na BCPP. Jejich podil tvofil 18,64 % a nepatrné tak vzrostl proti
zacatku roku, kdy tvoril 15,40 %, akcie v EUR tvotily na konci roku pouze 0,39 %. Podil
dluhopist se zvysil z hodnoty 10,00 % na hodnotu 25,19 %. Déle se snizil podil zlstatk(i na
béznych uctech a terminovanych vkladech ve prospéch vySe uvedenych aktiv, kdy
na pocatku roku ¢inil jejich podil na aktivech Fondu 73,26 % a na konci roku 2007 doséhl
51,92 %.

Fond je fondem dividendovym a vypléci plné¢ podilnikiim dividendy, tj. zisk z hospodateni
s majetkem Fondu, vykdzany na zaklad¢ auditované ucetni zavérky.

Za rok 2007 Fond vyplatil podilnikiim cely &isty zisk ve vysi 1581 025,50 K& v podobé
dividend, tj. na jeden podilovy list tak ptipadlo 0,00738635 K¢.

V pribéhu roku 2007 doslo k poklesu celkového majetku Fondu. Celkova aktiva se snizila
z 307,65 mil. K¢ na 219,03 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Skladba majetku k 31.12.2007

Hodnota %p{)dll,
Kod . < na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 18.119 8,27
akcie zahrani¢ni AZ 23.569 10,76
obligace tuzemské OD 45.216 20,65
obligace zahrani¢ni 0oz 9.972 4,55
bézné Uty a terminované vklady tuzemské BUTVD 107.634 49,14
béZné GCty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 6.039 2,75
ostani aktiva OAKTIV 8.480 3,88
OAKTIV AD
8,27%
BUTVZ AZ
2,75% 10,76%
OD
20,65%
BUTVD
49,14%
oz
4,55%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007
< Trzni Podil na
ISIN Nazev ch;t Dcnll)h hodnota VK
Ko (%)
CZ0001001754 | ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 2.000 DD 19.699.583 9,00
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 14.000 AZ 10.507.000 4,80
CZ0003501355 | TELEF.O2CR 3,50/08 10 DD 10.116.250 4,62
XS0305573957 | TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 5 DZ 9.971.633 4,56
CZ0001001309 | ST.DLUHOPIS 2,30 09/08 1.000 DD 9.911.056 4,53
(CS0008418869 | PHILIP MORRIS CR 1.000 AD 7.933.000 3,62
LU0259919230 | ECM REAL ESTATE INVESTMENTS 5.800 AZ 6.977.400 3,19
CZ0005112300 | CEZ a.s. 5.000 AD 6.810.000 3,11
CZ0000000229 | PPFGRP 0 30/04/2009 3 DD 5.488.800 2,51
AT0000652011 | ERSTE BANK DER OESTER SPARK 4.000 AZ 5.204.000 2,38
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CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

V roce 2007 byl tento fond nejvynosngjsim dluhopisovym fondem v Ceské republice. Fond je
svym zplsobem unikétni, je koncipovan jako ménove nezajistény, tzn. posilujici ¢eska koruna
negativné ovliviiuje dosazené vynosy tohoto fondu. Patet fondu ptredstavoval stfedoevropsky
region, mensinove podily byly drzeny v turecké life, islandské koruné a rumunském leu.

V porovnani s koncem minulého roku doslo k poklesu podilu dluhopisti z 92,69 % na 85,89 %
aktiv Fondu. Z hlediska teritoridlniho rozlozeni byl zvysen podil investic do dluhopisi
denominovanych v HUF z 26,00 % na 31,10 %, u dluhopist denominovanych v PLZ doslo ke
snizeni podilu z hodnoty 26,14 % na hodnotu 20,94 %, u dluhopisti denominovanych v SKK
se podil snizil z 21,18 % na 12,66 %; investice do dluhopisii nenominovanych v TRY vzrostla
z 15,06 % na 20,01 %. Investice v ISK dluhopisech nebyla po jejich splatnosti obnovovana,
ale prostiedky byly uloZeny na terminovany vklad. Bézné ¢ty a terminované vklady €inily na
konci roku 14,10 %; ztoho terminované vklady v ISK tvotily 5,08 %, v RON 5,51 %
(narast 0,31 % proti pfedchozimu roku); zlstatek na bézném uctu v HUF ¢inil 1,77 %, v CZK
1,09 %, v TRY 0,33 % a v PLZ 0,27%.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci

denniho oceflovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu
je podilniky realizovédno jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla béhem roku 2007 z 0,9576 K¢ na hodnotu 1,0179 K¢. Fond
tak dosahl za rok 2007 zhodnoceni 6,30 %.

V pribéhu roku 2007 doSlo k poklesu celkového majetku Fondu. Aktiva se snizila
z 418,45 mil. K¢ na 310,68 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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ZPRAVA

Skladba majetku k 31.12.2007

Hodnota %p()dll,
kod . < na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace domaci <=1R OD <= 1R 3.659 1,18
obligace zahrani¢ni <= 5R 0Z<=5R 98.050 31,56
obligace zahrani¢ni > SR 0Z>5R 165.114 53,15
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3.375 1,09
bézné ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 40.310 12,97
ostatni aktiva OAKTIV 169 0,06
BUTVZ OAKTIV
12,97% 0,05%
BUTVD OD <= 1R
1,09% 1,18%
0Z <=5R
31,56%
0Z >5R
53,15%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007
- Podil na
ISIN Nizev Potet CP | D01 T"“tlg‘é’;i“"ta VK
(%)

HU0000402219 | HUNGARY GOVT 7,0 24/06/2009 30.000 | DZ 32.340.288 10,42
XS0215579946 TESCO PLC 2,75 04/08 778 | DZ 31.204.667 10,06
XS0117360411 LANDESBANK HESSEN-THUERIGEN 12,5 10 3.486| DZ 30.607.930 9,86
HU0000402326 | HUNGARY GOVT 04242009/6,25 20.000 | DZ 21.519.911 6,94
XS0235411732 | RABOBK 11 21/01/2009 1.000| DZ 16.368.557 5,28
PL0000103602 POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 2.000| DZ 15.239.072 4,91
XS0125099449 DEUTSCHE BANK AG DB 0 02/23/11 2.280| DZ 13.829.027 4,46
XS0217634467 | RABOBANK 12,75/2010 790 | DZ 12.743.195 4,11
XS0213456790 SEK 12,5 10/03/2010 SWEDISH EXP CRED 75| DZ 12.216.065 3,94
XS0214571241 EIB 13 23/03/08 - EUROPEAN INVT BK 700 | DZ 11.814.213 3,81
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CSOB bytovych druistev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln€ v souladu s investi¢ni strategii. V porovnani pocatku
a konce roku 2007 doslo ve struktufe aktiv k nartstu podilt akcii 29,97 % na 13,75 %,
z hlediska teritoridlniho rozdéleni byla pfevdzna vétSina soustfedéna do akcii obchodovanych
v obchodnim systému SPAD na BCPP. Jejich podil tvoftil 13,47 %, akcie v EUR pak 0,28 %.
Podil dluhopisti se zvysil z hodnoty 10,98 % na hodnotu 23,02 %. Dale se snizil podil
zustatkl na béZnych uctech a terminovanych vkladech ve prospéch vyse uvedenych aktiv, kdy
na pocatku roku ¢inil jejich podil na aktivech Fondu 79,05 % a na konci roku 2007 dosahl
61,29 %.

Fond je fondem dividendovym a vypléci plné¢ podilnikiim dividendy, tj. zisk z hospodateni
s majetkem Fondu, vykdzany na zaklad¢ auditované ucetni zavérky.

Za rok 2007 Fond vyplatil cely cisty zisk ve vysi 4 744 197 K& v podobé dividend,
tj. 0,00011944 K¢ na jeden podilovy list.

V pribéhu roku 2007 doslo k nartstu celkového majetku Fondu. Celkova aktiva se zvysila
7 316,66 mil. K¢ na 405,54 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Skladba majetku k 31.12.2007

Hodnota %podil’
Kod v tis. K& na cel.kovych
aktivech
akcie tuzemské AD 29.300 7,22
akcie zahrani¢ni AZ 26.469 6,53
obligace tuzemské OD 73.386 18,1
obligace zahrani¢ni 0Z 19.943 4,92
bézné Gty a terminované vklady tuzemské BUTVD 248.283 61,22
bézné Ucty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 284 0,07
ostani aktiva OAKTIV 7.879 1,94
OAKTIV AD
BUTVZ 1,94% 722%
0,07%
AZ
r 6,53%
OD
18,10%
BUT VD
61,22% oz
4,92%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007
« Trzni Podil na
ISIN Nazev ch;t DCrll;h hodnota VK
(K¢) (%)

CZ0001001309 | ST.DLUHOPIS 2,30 09/08 3.500 DD 34.688.694 8,56
CZ0001001754 | ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 3.000 DD 29.549.375 7,30
XS0305573957 | TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 10 DZ 19.943.267 492
CZ0005112300 | CEZ a.s. 10.000 AD 13.620.000 3,36
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 14.000 AZ 10.507.000 2,59
CZ0000000229 | PPFGRP 0 30/04/2009 5 DD 9.148.000 2,26
CS0008418869 | PHILIP MORRIS CR 1.000 AD 7.933.000 1,96
AT0000652011 | ERSTE BANK DER OESTER SPARK 6.000 AZ 7.806.000 1,93
LU0259919230 | ECM REAL ESTATE INVESTMENTS 5.800 AZ 6.977.400 1,72
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA a.s. 1.000 AD 4.371.000 1,08
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CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do Severni
Ameriky a zapadni, stfedni i vychodni Evropy.

V porovnanim s koncem minulého roku doslo ve struktufe aktiv k mirnému poklesu podilu
akcii 292,23 % na 91,13 %, z toho podil akcii denominovanych v EUR klesl z 62,56 % na
51,24 %, US akcie vzrostly z 19,05 % na 21,60 %, akcie v CZK obchodované v obchodnim
systému SPAD klesly z 6,66 % na 5,01 %, polské akcie naopak vzrostly z 3,95 % na 7,03 % a
nové se ve Fondu objevily akcie denominované v GBP, jejichz podil ¢inil ke konci roku
2,58 %.. Podil ztstatkd na béznych tctech klesl z 5,14 % na 5,10 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho oceflovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu

je podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla béhem roku 2007 z 1,2089 K¢ na hodnotu 0,9147 K¢.
Fond tak doséahl za rok 2007 negativniho zhodnoceni 24,34 %.

V pribéhu roku 2007 se vyrazné zvysila hodnota celkového majetku Fondu. Celkova aktiva
vzrostla z 400,50 mil. K¢ na 658,86 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Skladba majetku k 31.12.2007

Hodnota %pOdll,
v tis. K& na cel.kovych
aktivech
akcie zahrani¢ni AZ 600.424 91,13
bézné ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 12.349 1,88
bézné Ucty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 3.543 0,54
ostatni aktiva OAKTIV 42.540 6,46
05 OAKTY
' 6,46%
BUTVD
1,88%
AZ
91,13%
Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007
TrZni Podil na
ISIN Nazev Pocet CP | Druh CP hodnota VK
(K9 (%)
US78464A6073 DJ WILSHIRE REIT ETF 46.202 AZ 57.882.115 8,82
AT0000642806 IMMOEAST AG 238.624 AZ 46.815.499 7,13
FR0000124711 UNIBAIL-RODAMCO 11.274 AZ 44.993.073 6,85
AT0000660659 MEINL EUROPEAN LAND LTD 177.289 AZ 44.504.255 6,78
PLGTC0000037 | GLOBE TRADE CENTRE SA 107.381 AZ 35.417.905 5,39
US4642875649 ISHARES COHEN & STREERS RLTY 20.662 AZ 29.560.977 4,50
LU0122624777 ORCO PROPERTY S.A. 12.113 AZ 26.224.645 3,99
LU0192223062 EASY ETF EPRA EUROZONE 4.439 AZ 25.795.677 3,93
US82977M2070 | SISTEMA HALS-GDR REG USD 103.825 AZ 18.300.246 2,79
US7434101025 PROLOGIS 14.000 AZ 16.040.971 2,44
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CSOB akciovy fond — sti‘edni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

CSOB akciovy fond — stfedni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy vznikl rozhodnutim Komise pro cenné papiry, ktera dne
4.4.2007 vydala rozhodnuti o povoleni vzniku fondu, jez nabylo pravni moci dne 5.4.2007.

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do zemi
byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetné néstupnickych statd byvalého
Sovétského svazu, zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu,
véetné Ceské republiky.

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Ke konci roku 2007
byly investice Fondu rozloZeny nésledujicim zplsobem: podil ruskych akcii byl 21,96 %
aktiv Fondu, akcie v CZK tvorily 13,29 % aktiv Fondu, akcie v TRY 11,30 %, PLZ akcie
9,35 %, rumunské akcie 7,25 %, chorvatské 6,99 %, akcie v HUF 3,71 %, slovinské 3,54 %,
bulharské 3,46 %, kazasské 2,79 %, litevské 2,74 %, lotySské 1,29 %, estonské 7,81 %.
Celkovy podil akcii ve Fondu byl 96,29 %. B&zné ucty pak tvoftily 3,66 %.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho oceflovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu

je podilniky realizovédno jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu ¢inila ke konci roku 2007 0,9630. Fond tak dosahl od svého vzniku
negativni zhodnoceni -3,70 %.

Hodnota celkovych aktiv Fondu ke konci roku 2007 byla 441,4 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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VYROCNI

Skladba majetku k 31.12.2007

Hodnota %opodil
Kod v tis. K& na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 37.474 8,49
akcie zahrani¢ni AZ 387.561 87,80
bézné Uty a terminované vklady tuzemské BUTVD 13.055 2,96
bézné Gcty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 3.105 0,70
ostatni aktiva OAKTIV 207 0,05
BUTVZ OAKTIV
0.70% 0,05%
AD
BUTVD 8,49%
2,96%
AZ
87,80%

Nejvyznamnéjsi tituly v portfoliu fondu k 31.12.2007

ISIN Nizev Polet CP| Druh CP Tri“‘;ll(“é’;i““ta P °d"(l,,;‘j)' VK
US3682872078 OAO GAZPROM - SPON ADS 25.305 AZ 25.938.197 6,07
US6778621044 LUKOIL - SPON ADR 11.391 AZ 17.812.642 4,17
US67812M2070 OAO ROSNEFT OIL CO - GDR 70.156 AZ 12.302.318 2,88
US46626D1081 JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR 2.386 AZ 11.678.560 2,73
EE3100004466 TALLINK GROUP LTD 376.741 AZ 10.530.288 2,47
CZ0009091500 UNIPETROL a.s. 30.000 AD 10.128.000 2,37
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a.s. 2.000 AD 8.742.000 2,05
TRAGARANIINI | TURKIVE GARANTI BANKASI 46.000 AZ 7.485.534 1,75
CZ0005112300 CEZ a.s. 5.000 AD 6.810.000 1,59
EE3100007220 EESTI TELEKOM 32.674 AZ 6.784.299 1,59
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Zprava
predstavenstva spolecnosti
CSOB Investicni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

o vztazich mezi propojenymi osobami
(dale jen ,,Zprava“)

zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdgjsich piedpisu (dale jen ,,ObchZ™)

Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami ve smyslu ust. § 66a odst. 9 ObchZ
za posledni ucetni obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007.
(dale jen ,,Rozhodné obdobi‘)

Ovladana osoba

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 25677888,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5446
(ddle jen ,,CSOB IS%)

Konec¢na ovladajici osoba

KBC Group N.V.
se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie

KBC Group N.V. pfimo ovlada spole¢nost KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel,
Havenlaan 2, Belgie.

DalSi ovladajici osoby

Mezi dalsi ovladajici osoby patii Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5, IC: 00001350, CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,
se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463, KBC Bank N.V., se sidlem B —
1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie, Patria Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 24, 110 00
Praha 1, IC: 60197226, KBC Asset Management, N.V., se sidlem B — 1080 Brusel,
Havenlaan 2, Belgie, KBC Securities N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 12, Belgie
a Auxilium, a.s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 25636855, a to z divodu
osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, které jednaji ve shodé.

Propojené osoby v Rozhodném obdobi

CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Asset Management, a.s., len
skupiny CSOB, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., CSOB Asset Management, sprav.
spol., a.s., Hypoteéni banka, a.s., CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOB
Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len
skupiny CSOB, KBC Exploitatie N.V., KBC Securities N.V., KBC Asset Management N.V.,
KBC Asset Management S.A., Patria Finance, a.s., Patria Direct, a.s., CSOB Leasing, a.s.,
CSOB Leasing pojistovaci makléf, s.r.o., CSOB Factoring, a.s., Bankovni informaéni
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technologie, s.r.o., Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., CSOB Property fund, uzavieny
investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Vztahy mezi propojenymi osobami

Smlouvy

Tabulka ¢. 1 obsahuje piehled smluv uzavienych ¢i trvajicich v Rozhodném obdobi mezi
CSOB IS a ostatnimi propojenymi osobami.

Ze smluv uvedenych v tabulce &. 1 Zadna Gjma CSOB IS v Rozhodném obdobi nevznikla.

Jiné pravni ikony

V Rozhodném obdobi byly CSOB IS vzijmu ostatnich propojenych osob ucinény
nasledujici jiné pravni ukony:

V pribé¢hu Rozhodného obdobi byly u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. vypovézeny
celkem 2 smlouvy o vedeni béZného, resp. vkladového a&tu, které jsou vletné dat jejich
ukon&eni uvedeny v tabulce ¢&. 1.

7 té&chto jinych pravnich iikonii Zddna ujma CSOB IS v Rozhodném obdobi nevznikla.

Ostatni opatieni
V Rozhodném obdobi nebyla CSOB IS pfijata nebo uskutecnéna v z4jmu nebo na popud

propojenych osob zadné ostatni opatfeni.

Kromé vy$e uvedenych vztahd doslo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné
dostupnych informaci, popf. informaci na zékladé zakona k plnéni zékonem stanovenych

povinnosti.

Zavér

Ptedstavenstvo spolecnosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB konstatuje,
7e od ovladajici osoby Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. obdrzelo oficidlni seznam

propojenych osob za rok 2007 a dle tohoto seznamu s pé¢i Fadného hospodate identifikovalo
vztahy mezi relevantnimi propojenymi osobami a tyto vztahy popsalo v této zprave.

Ptedstavenstvo spolecnosti C:SOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB se domniva,
%e penéZita plnéni, resp. protiplnéni, ktera byla poskytnuta na zaklad€ vyse popsanych vztahi
mezi propojenymi osobami, byla uskutenéna za ceny obvyklé v obchodnim styku a z téchto
pinéni Spole¢nosti nevznikla ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2008 /
L { i
L{ . "'AL/\____,__‘,Y 2 /f
e . v -
Mgf. Jan Barta Ing. Jarmila Cermédkova
¢len pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
CSOB Investviém' spole¢nost, a.s., CSOB Investvic“:ni spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB &len skupiny CSOB
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Pouzité zkratky:

IS/CSOB IS — CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

AM/CSOB AM — CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Property fund — CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Progres, a.s. - CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Stabilita, a.s. - CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Pojistovna — CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB
CMSS — Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

IPB — Investi¢ni a poStovni banka, a.s.

Patria Finance — Patria Finance, a.s.

Patria Direct — Patria Direct, a.s.

PF — OPF PIF, nyni CSOB bohatstvi, OPF

DL — OPF dluhopisovy, nyni CSOB bond mix, OPF

FF — OPF fond fondd, nyni CSOB akciovy mix, OPF

PT — OPF penézniho trhu, nyni CSOB bond mix, OPF

HR — OPF horizont, nyni CSOB akciovy mix, OPF

Z0 — OPF zaruéené odkupy, nyni CSOB stiedoevropsky, OPF

IR — OPF IRF, nyni CSOB bond mix, OPF

RI- OPF restituéni, nyni CSOB bohatstvi, OPF

OC - CSOB fond obchodu, OPF, nyni CSOB bohatstvi, OPF

BH — CSOB fond bohatstvi, OPF, nyni CSOB bohatstvi, OPF

KS — CSOB kiistalovy, OPF, nyni CSOB bohatstvi, OPF

KO — CSOB KVANTO Korunovy, OPF, nyni CSOB bohatstvi, OPF
NF — CSOB nada¢ni, OPF

KK — CSOB kombinovany, OPF, nyni CSOB bohatstvi, OPF

VF — CSOB vynosovy, OPF

RII - CSOB bohatstvi, OPF

DP — CSOB dluhopisovych piileZitosti, OPF

RM — CSOB realitni mix

BD - CSOB bytovych druzstev

SVE — CSOB akciovy fond — Sttedni a Vychodni Evropa

PF — podilovy fond

OPF - otevieny podilovy fond

PL — podilovy list

CP — cenny papir

TCP — tuzemské cenné papiry

ZCP — zahrani¢ni cenné papiry
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Tabulka & 1 - CSOB IS - Piehled smluv uzavienych &i trvajicich v roce 2007

Rok Cislo Tyka se Doba Protistrana Nizev Datum Datum PInéni poskytované | Plnéni ziskané | Ujma
uzavi‘eni | smlouvy uzaviceni | ukonéeni
2007 | 10610082 | IS na dobu CSOB, Patria Direct Smlouva o spolupraci 20.12.07 | trva smluvni odména spoluprace NE
neurcitou
2007 | 10610057 | IS na dobu CSOB AM Smlouva o spolupraci pti umistovani CP 27.9.07 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou fondi kolektivniho investovani
2007 | 10610052 | IS na dobu KBC Asset Management SA AMENDMENT - KBC Asset Management 1.1.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou S.A. SUB-DISTRIBUTION AGREEMENT smlouva
2007 | 10610051 | IS na dobu CSOB Pojistovna Smlouva o spolupraci 3.9.07 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou
2007 | 10610002 | IS na dobu KBC Asset Management S.A. KBC Asset Management S.A. SUB- 1.1.07 trva sluzby smluvni NE
neurcitou DISTRIBUTION AGREEMENT odména
2007 | 10508085 | IS na dobu KBC Asset Management NV Amendment to the Agreement on Décalog 1.12.07 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou Operation Services no.2 smlouva
2007 | 10508019 | IS na dobu KBC Asset Management NV Amendment to the Agreement on Décalog 2.5.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neur¢itou Operation Services no.1 smlouva
2007 | 10507054 | IS na dobu CSOB Smlouva o najmu movitych véci 30.5.07 trva smluvni ndjemné uzivani NE
neurcitou ¢.7100000944 predmétu
najmu
2007 | 10507053 | IS na dobu CSOB Smlouva o podnajmu nebytovych prostor ¢. 23.5.07 trva smluvni najemné uzivani NE
neuréitou 7100000677 pfedmét podnajmu | predmétu
podnajmu
2007 | 10507041 | IS na dobu CSOB Property fund Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 23.7.07 trva pfedmét podnajmu | smluvni NE
neurditou najemné
2007 | 10406084 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Komisionatské smlouvé o 29.12.07 | trva viz.hlavni smlouva | viz.hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RI,DP,.RM neurcitou obstarani koupé a prodeje CP ze dne smlouva
31.7.2006
2007 | 10406083 | IS na dobu CSOB CMSS Union Contract on Cooperation 1.1.07 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou Inv.Privatfonds GmbH
2007 | 10406049 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o vykonu ¢innosti 31.8.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RII,DP,RM neurcitou depozitare smlouva
2007 | 10406037 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o vyporadani 4.7.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RII,DP,RM neurcitou podilovych listd pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
ze dne 11.5.2006
2007 | 10406032 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o vyporadani 31.5.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RI,DP,RM neurcitou podilovych listl pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
ze dne 11.5.2006
2007 | 10406021 | IS na dobu CSOB, CMSS Smlouva o spolupraci 1.1.07 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
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2007 | 10406010 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o vykonu ¢innosti 1.3.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RI,DP,.RM neurcitou depozitare smlouva
2007 | 10406004 | IS na dobu CSOB Smlouva o podminkach koupé a odkupu 24.1.07 trva sluzby N/A NE
neurcitou podilovych listii otevieného podilového fondu
CSOB IS
2007 | 10406003 | IS na dobu CSOB Sub-Distribution Agreement 1.1.07 trva smluvni odména sluzby NE
neurditou
2007 | 10406001 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o vyporadani 1.1.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou podilovych list pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
ze dne 11.5.2006
2007 | 10305061 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB 4.10.07 11.10.07 | poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
FF,BD,NF,SVE,RII,DP,.RM neurcitou Businessbanking 24 bankovnich sluzeb v | dle aktualniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel uctu
2007 | 10305048 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €.216764181/0300 v | 30.8.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou TRY bankovnich sluzeb v | dle aktualniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel uctu
2007 | 10305046 | IS,IR,KF,ZO, na dobu CSOB Smlouva o poskytovanisluzby CSOB 29.8.07 trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,BD,NF,SVE,RII,DP,RM neurcitou businessbanking 24 bankovnich sluzeb v
aktualnim znéni -
hradi majitel Gctu
2007 | 10305045 | IS,BD,NF,SVE, na dobu CSOB Smlouva o vyuzivéani sluzby CSOB 29.8.07 trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,DP,RM,ZO,RIIKF,IR neurcitou businessbanking 24 bankovnich sluzeb v
aktualnim znéni -
hradi majitel uétu
2007 | 10305042 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €.216326739/0300 v | 6.8.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou UsD bankovnich sluzeb v | dle aktualniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel uétu
2007 | 10305039 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢.215970186/0300 v | 18.7.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou HUF bankovnich sluzeb v | dle aktualniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel uétu
2007 | 10305038 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 215970055/0300 v | 18.7.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurditou PLN bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uctu
2007 | 10305035 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €.215591418/0300 v | 21.6.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou EUR bankovnich sluzeb v | dle aktualnich

aktualnim znéni -
hradi majitel Gctu

sazeb
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2007 | 10305034 | IS, BD na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢.215591485/0300 v | 21.6.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou EUR bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uctu
2007 | 10305031 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €.215232685/0300 v | 1.6.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou EUR bankovnich sluzeb v | dle aktualniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel Gctu
2007 | 10305030 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €.215189031/0300 v | 30.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou SKK bankovnich sluzeb v | dle aktualniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel Gctu
2007 | 10305029 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢.214788622/0300 v | 9.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neuréitou GBP bankovnich sluzeb v | dle aktudlniho
aktualnim znéni - sazebniku
hradi majitel uétu
2007 | 10305028 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢.214680507/0300 v | 2.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou USD bankovnich sluzeb v | dle aktudlnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uétu
2007 | 10305027 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 214681040/0300 v | 2.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou EUR bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uétu
2007 | 10305026 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 214681112/0300 v | 2.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou HRK bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uctu
2007 | 10305025 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 214680611/0300 v | 2.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou HUF bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel Gctu
2007 | 10305024 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 214681032/0300 v | 2.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou TRY bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uétu
2007 | 10305023 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 214680590/0300v | 2.5.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou PLN bankovnich sluzeb v | dle aktudlnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uétu
2007 | 10305018 | IS, SVE na dobu CSOB Smlouva o bézném Gctu (214293427/0300, 11.4.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou CZK) bankovnich sluzeb v | dle aktualnich

aktualnim znéni -
hradi majitel uétu

sazeb
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2007 | 10305007 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném Gctu (213196094/0300, 31.1.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou GBP) bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uctu
2007 | 10305006 | IS, KF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouve o poskytovani 25.1.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neur¢itou sluzby CSOB fiktivni cash pooling (CZK) smlouva
2007 | 10305005 | IS, KF na dobu CSOB Smlouva o bézném Gctu (213103118/0300, 25.1.07 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou CZK) bankovnich sluzeb v | dle aktualnich
aktualnim znéni - sazeb
hradi majitel uétu
2007 | 10242016 | IS jednorazova | CSOB Dohoda o pievzeti zavazku dluznika 31.3.07 1.4.07 pievzeti zavazku zavazek NE
2007 | 10204071 | IS na dobu CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢.8032054218 23.11.07 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
ur¢itou
2007 | 10204059 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o emisi Sekovych 30.9.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou poukazek ¢.5100990456 smlouva
2007 | 10204058 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o emisi Sekovych 30.9.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neur¢itou poukazek ¢.5100990455 ze dne 3.9.1999 smlouva
2007 | 10103056 | IS,IR,KF,ZO, na dobu Patria Finance Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obstarani koupéa | 27.9.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RII,DP,RM urcitou prodeje CP a jinych investiénich CP ze den smlouva
8.8.2005
2007 | 10103044 | IS,IR,KF,ZO, na dobu Patria Finance Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o obstarani koupéa | 28.8.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,KO,RII,DP,RM neurcitou prodeje cennych papirti a jinych investi¢nich smlouva
cennych papiri ze dne 8.8.2005
2007 | 10103040 | IS,IR,KF,ZO, na dobu Patria Finance Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o obstarani koupéa | 23.7.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,BD,NF,SVE,RIL,DP,RM neurcitou prodeje cennych papirti a jinych investi¢nich smlouva
cennych papiri ze dne 8.8.2005
2007 | 10101087 | IS na dobu CSOB Property fund Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o svéfeni Casti 29.6.07 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou majetku IF do obhospodatfovani a vykonu smlouva
nékterych ¢innosti s obhospodafovanim
majetku IF souvisejicich
2007 | 10101086 | IS na dobu CSOB Property fund Smlouva o svéfeni ¢asti majetku IF do 12.6.07 trva sluzby smluvni NE
neurcitou obhospodafovani a vykonu nékterych ¢innosti odména
s obhospodafovanim majetku IF souvisejicich
2007 | 10101080 | IS na dobu CSOB AM Dodatek €. 10 ke Smlové o obhospodafovani | 20.8.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
uréitou CP smlouva
2007 | 10101079 | IS na dobu CSOB AM Dodatek €. 9 ke Smlové o obhospodatovani 12.2.07 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
ur¢itou CP smlouva
2006 | 10508041 | IS na dobu KBC Asset Management NV Operational and ITC Services Frame 15.12.06 | trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou Agreement
2006 | 10508027 | IS na dobu KBC Asset Management NV Agreement on Decalog operation services 1.1.06 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou
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2006 | 10507030 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o najmu nebytovych | 11.1.06 23.5.07 viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
urcitou prostor a movitych véci ¢. 1000309417 smlouva
2006 | 10507029 | IS na dobu CSOB Smlouva o najmu movitych véci 11.1.06 23.5.07 smluvni njemné uzivani NE
urcitou predmétu
najmu
2006 | 10503013 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (204957912/0300 - 21.3.06 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou CZK) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2006 | 10406054 | IS na dobu CSOB Smlouva o spolupréci pfi distribuci 29.12.06 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou podilovych listl
2006 | 10406050 | IS,IR,NF, na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb 29.12.06 | trva smluvni odména sluzby NE
FF,BD,RM,RIL,DP,ZO neurcitou
2006 | 10406044 | IS na dobu CSOB Asset Management, Ramcova zmluva o investovani 24.10.06 | trva smluvni odména sluzby NE
neur¢itou sprav.spol.a.s.
2006 | 10406039 | IS,BD,NF,VF, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 k Ramcové smlouve - 6.10.06 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,RILRM,IR,DP,ZO neurditou ¢.33548/2001 smlouva
2006 | 10406038 | IS,IR,NF,VF, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o vykonu funkce 18.7.06 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,BD,RM,RII,DP,ZO neurcitou depozitare smlouva
2006 | 10406037 | IS,IR,NF,VF, na dobu CSOB Komisionafska smlouva o obstarani koupé a | 31.7.06 trva poplatky dle sluzby NE
FF,BD,RM,RIL,DP,ZO neurcitou prodeje CP platného sazebniku -
hrazeno z majetku
jednotlivych OPF
2006 | 10406031 | IS,BD,RM, na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Komisionatské smlouvé ze 1.4.06 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
FF,RI[,ZO,IR, NF,VF neuréitou dne 15.6.2004 smlouva
2006 | 10406026 | IS,IR,NF, na dobu CSOB Smlouva o vypotadani podilovych listd pii 11.5.06 trva smluvni odména sluzby NE
FF,BD,RM,RII,DP,ZO neurcitou jejich vydavani a odkupu
2006 | 10406009 | IS,IR,RM, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o vykonu funkce 31.1.06 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
FF,BD,ZO,RII.NF,VF neurcitou depozitare smlouva
2006 | 10406004 | 1IN,DP,ZO, FF,RLIR,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 1.1.06 1.1.07 viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou smlouva
2006 | 10406001 | IS,IR,ZO, FF,DP,VF RII,NF na dobu CSOB Smlouva o ulozeni listinnych cennych papird | 2.1.06 trva poplatky dle sluzby NE
neurditou (S33548/1/0106) platného sazebniku
2006 | 10305020 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (205959477/0300 - 10.4.06 trva poplatky dle pfijaté Groky NE
neurcitou PLN) aktualniho dle aktualnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel actu
2006 | 10305019 | IS,RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (205959311/0300 - 10.4.06 trva poplatky dle pfijaté Groky NE
neur¢itou EUR) aktualniho dle aktualnich

sazebniku - hradi
majitel actu

sazeb
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2006 | 10305018 | IS, RM na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (205959418/0300 - 10.4.06 trva poplatky dle pfijaté Groky NE
neuréitou USD) aktualniho dle aktualnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel actu
2006 | 10305016 | IS,IR,ZO, na dobu CSOB Dodatek €. 1 ke Smlouvé o poskytovani 29.3.06 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
FF,DP,VF,RII,NF.RM neuréitou sluzby CSOB Cash Pooling Fiktivni smlouva
2006 | 10305014 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (204957824/0300 - 21.3.06 trva poplatky dle pfijaté Groky NE
neuréitou JPY) aktualniho dle aktualnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel actu
2006 | 10305007 | IS, RII na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (201988940/0300 - 23.1.06 trva poplatky dle pfijaté Groky NE
neur¢itou GBP) aktualniho dle aktualnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel actu
2006 | 10305006 | IS, DP na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (196889840/0300 - 12.1.06 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neur¢itou TRY) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni
2006 | 10305004 | IS, RIT na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (201988940/0300, 23.1.06 trva poplatky dle ptijaté Groky NE
neurcitou GBP) aktualniho dle aktualniho
sazebniku - hradi sazebniku
majitel 0ctu
2006 | 10204049 | IS na dobu CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢.8026701116 14.11.06 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
urcitou
2006 | 10204017 | IS na dobu CSOB, CSOB AM Smlouva o spolupraci v oblasti public 1.4.06 trva smluvni odména spolupréce NE
neurcitou relations (ev.¢.9200600200)
2006 | 10101010 | IS na dobu CSOB Asset Management Dodatek ¢.8 ke Smlouvé o obhospodafovani 10.2.06 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
urcitou CP smlouva
2005 | 10610090 | IS na dobu Hypotecni banka, a.s. Smlouva o upsani a koupi hypotecnich 7.12.05 trva emisni cena dluhopisy NE
ur¢itou zastavnich listll
2005 | 10508024 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti 1.4.05 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou informacnich systému a technologii
2005 | 10507110 | IS na dobu CSOB AM Dodatek ¢.1 ke smlouvé o podnajmu 28.12.05 | trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor ze dne 1.12.2003 smlouva
2005 | 10406094 | IS,DP,VF, FE,NF,IR,ZO na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 1.7.05 1.1.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uzaviené mezi nize uvedenymi smluvnimi smlouva
stranami dne 27.12.2004
2005 | 10406093 | IS,NF,DP, FF,ZO,RILIR,VF na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 9.5.05 1.1.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou mezi nize uvedenymi smluvnimi stranami dne smlouva
27.12.2004
2005 | 10406077 | IS,RILZO, FF,DP,VF,IR,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Komisionatské smlouvé ze 25.8.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou dne 15.6.2004 smlouva
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2005 | 10406059 | IS,RILZO, FF,DP,VF,IR,NF na dobu CSOB Dodatek €.5 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vyporéadani a spravy ZCP ze dne 3.3.2003, ve smlouva
znéni dod.¢.1, £.2, .3, 8.4
2005 | 10406058 | IS,RILZO, IR,DP,VF,FF,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obstarani 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vypotadani obchodti s CP a jejich sprave ze smlouva
dne 3.3.2003, ve znéni dod.c.1, ¢.2, .3, ¢.4
2005 | 10406057 | IS,RILI,VF,0C, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o obstarani 9.5.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,NF,DP,KO,IR,ZO,KS.KK | neur¢itou vypotadani obchodti s CP a jejich sprave ze smlouva
dne 3.3.2003, ve znéni dod.¢.1, ¢.2, ¢.3
2005 | 10406056 | IS,RII,ZO,KS, na dobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 9.5.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,DP,VF,KK,IR,NF,OC,KO | neurcitou vyporadani a spravy ZCP ze dne 3.3.2003, ve smlouva
znéni dod.C.1, ¢.2, ¢.3
2005 | 10406055 | IS,RII,ZO,0C, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o autorizaci instrukei | 9.5.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
IR,DP,VF KS,FF,NF,KO,KK | neurcitou pro vypotadani a spravu CP a s tim smlouva
souvisejicich penéznich prevodi zasilanych
faxem (ZCP)
2005 | 10406054 | IS,RII,ZO,KS, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o autorizaci instrukei | 9.5.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,DP,NF,KO,IR,VF,O0C,KK | neurcitou pro vypoiadani a spravu CP a s tim smlouva
souvisejicich penéznich prevodi zasilanych
faxem (TCP)
2005 | 10406051 | IS,RII,ZO,KK, na dobu CSOB Dodatek ¢.1 k Rdmcové smlouvé ¢. 3.3.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,0C,VF,KO,IR,KS,NF neurcitou 33548/2001 z 23.7.2001 smlouva
2005 | 10406029 | IS,RILZO,KK, na dobu CSOB Smlouva o vykonu ¢innosti depozitare 29.4.05 trva smluvni odména - vykon funkce NE
FF,0C,VF,KO,IR,KS,NF neurcitou hradi PF ze svého depozitare
majetku
2005 | 10406016 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o poskytovani 7.3.05 1.1.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou sluzeb uzaviené mezi nize uvedenymi smlouva
smluvnimi stranami ze dne 27.12.2004
2005 | 10406005 | IS, VF na dobu CSOB Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o vypofadani 3.1.05 21.3.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou podilovych listi pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
uzaviené dne 29.11.2002
2005 | 10305074 | IS,RILZO, FF,DP,VF,IR,NF na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby CSOB Cash 2.8.05 trva poplatky dle pfijaté Giroky NE
neuréitou Pooling Fiktivni (CZK) aktualniho dle aktualnich
sazebniku sazeb
2005 | 10305073 | IS,NF, FF,RII na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby CSOB Cash 2.8.05 trva poplatky dle pfijaté uroky NE
neuréitou Pooling Fiktivni (USD) aktualniho dle aktualnich
sazebniku sazeb
2005 | 10305072 | IS,NF, IR,FF na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby CSOB Cash 2.8.05 trva poplatky dle pfijaté uroky NE
neur¢itou Pooling Fiktivni (EUR) aktualniho dle aktualnich
sazebniku sazeb
2005 | 10305071 | IS,RIL,ZO, FF,DP,VF,IR,NF na dobu CSOB Smlouva o pouzivani sluzby CSOB 2.8.05 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou Homebanking 24 aktualniho
sazebniku
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2005 | 10305066 | IS, FF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o b&ézném 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2005 | 10305065 | IS, IR na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o bézném 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2005 | 10305064 | IS, VF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o b&ézném 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2005 | 10305063 | IS, NF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o b&ézném 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2005 | 10305062 | IS, RII na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o b&ézném 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2005 | 10305061 | IS, ZO na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o b&ézném 1.7.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2005 | 10305060 | IS,RILVF, FF,NF,DP,IR,ZO na dobu CSOB Smlouva o uétech CSOB terminovany vklad s | 1.7.05 trva poplatky dle pfijaté Groky NE
neurcitou individualni urokovou sazbou aktualniho dle aktualnich
sazebniku sazeb
2005 | 10305040 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 196889840/0300 6.6.05 trva poplatky dle ptijaté Groky NE
neurcitou aktualniho dle aktualnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel uctu
2005 | 10305039 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €. 196889744/0300 6.6.05 trva poplatky dle ptijaté Groky NE
neuréitou aktualniho dle aktudlnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel uctu
2005 | 10305038 | IS na dobu CSOB Smlouva o béZném uctu ¢. 196889920/0300 6.6.05 trva poplatky dle ptijaté Groky NE
neuréitou aktualniho dle aktudlnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel actu
2005 | 10305036 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢. 196420831/0300 3.5.05 trva poplatky dle ptijaté Groky NE
neurcitou aktualniho dle aktualnich
sazebniku - hradi sazeb
majitel actu
2005 | 10243025 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o poskytovani HR 29.4.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou servisu a zpracovani osobnich udaji uzaviené smlouva
dne 1.7.2003
2005 | 10242006 | IS na dobu CSOB;CSOB Leasing,a.s.; CSOB | Smlouva o spolupraci 31.1.05 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou Leasing pojist'ovaci makléf,

s..0.;CSOB Pojistovna,
a.s.;CMSS,a.s.;Hypoteéni banka,
a.s.; CSOB PF Stabilita,a.s.;CSOB
PF Progres,a.s.;CSOB
Faktoring,a.s.; CSOB AM,a.s.;
Bankovni informaéni technologie,
S.I.0.
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2005 | 10204092 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o emisi a pouzivani | 26.10.05 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou $ekovych poukazek CSOB (5100990456) smlouva
2005 | 10204091 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smloyvé 0 emisi a pouzivani 26.10.05 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou Sekovych poukazek CSOB (5100990455 smlouva
2005 | 10103081 | IS,RIL,ZO, FF,DP,VF,IR,NF na dobu Patria Finance, a.s. Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani koupé¢ a | 25.10.05 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou prodeje cennych papirt a jinych investi¢nich smlouva
cennych papirti ze dne 8.8.2005
2005 | 10103047 | IS,VF,NF, FF,BH,DP,IR,ZO na dobu Patria Finance,a.s. Smlouva o obstarani koupé a prodeje cennych | 8.8.05 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou papirt a jinych investi¢nich cennych papirt platného sazebniku -
hrazeno z majetku
jednotlivych OPF
2005 | 10101009 | IS na dobu CSOB Asset Management,a.s. Dodatek €. 7 je Smlouvé o obhospodatoavni 11.2.05 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
uréitou cennych papiri ze dne 7.10.2002 smlouva
2004 | 10610187 | IS na dobu CSOB Smlouva o vazaném uétu ¢.189230079/0300 | 9.2.04 10.12.07 | smluvni odmé&na sluzby NE
uréitou
2004 | 10610185 | IS na dobu CSOB Smlouva o vazaném uctu 9.2.04 12.4.07 smluvni odména sluzby NE
uréitou
2004 | 10610181 | IS na dobu CSOB Smlouva o vazaném uctu ¢. 189230191/0300 | 9.2.04 21.8.07 smluvni odména sluzby NE
uréitou
2004 | 10610177 | IS, KK na dobu CSOB Smlouva o vazaném uctu ¢. 189230650/0300 | 9.2.04 trva smluvni odména sluzby NE
uréitou
2004 | 10610175 | IS, KO na dobu CSOB Smlouva o vazaném uctu ¢. 189230394/0300 | 9.2.04 trva smluvni odména sluzby NE
ur¢itou
2004 | 10610160 | IS na dobu CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti Compliance 31.12.04 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2004 | 10406100 | IS na dobu CSOB KBC Exploitatie N.V. SAP | Software License and Maintenance 7.7.04 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou Belgium N.V. Agreement - addendum nr 4 under the
Framework agreement between KBC
Exploitatie NV and SAP dated 30.4.2002
2004 | 10406097 | IS,BH,KO,NF, na dobu CSOB Komisionafska smlouva 15.6.04 trva odména dle platného | sluzby NE
FF,0C,KK,ZO,IR,RI,KS,VF neuréitou sazebniku
2004 | 10406088 | IS,IR,KK,ZO, na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb 27.12.04 | 1.1.07 smluvni odména sluzby NE
FF,0C,KS,RIILKO,NF neuréitou
2004 | 10406086 | IS,IR,KK,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o poskytovani 30.4.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,0C,KS,VF,RII,LKO,NF neurcitou sluzeb vypotradani a spravy zahrani¢nich CP smlouva
2004 | 10406085 | IS,IR,KK,ZO, na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o obstarani 30.4.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
FF,0C.,KS,VF RIILKO,NF neuréitou vypotadani obchodt s CP a jejich spravé smlouva
2004 | 10406084 | IS, VF na dobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o vypotadani 25.2.04 21.3.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou podilovych list pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
2004 | 10305077 | IS,KK,NF, RIL,LKS,ZO,0C,KO | na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o bézném 7.10.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
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2004 | 10305076 | IS,KK,ZO, KS,KO,RIINF na dobu CSOB Hromadny dodatek ke smlouvam o b&zném 7.10.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou uctu smlouva
2004 | 10305071 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty k 0.¢. 12.7.04 trva poplatky dle ceniku | platebni karta NE
neurcitou 681395/0300 bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305070 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty k 0.¢. 12.7.04 trva poplatky dle ceniku | platebni karta NE
neurcitou 681395/0300 bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305068 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty k 0.¢. 12.7.04 trva poplatky dle ceniku | platebni karta NE
neuréitou 681395/0300 bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305067 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 12.7.04 trva poplatky dle ceniku | platebni karta NE
neurcitou (681395/0300) bankovnich sluzeb
CSOB, a.s. v
aktualnim znéni -
hradi majitel uétu
2004 | 10305063 | IS na dobu CSOB Smlouva o pouzivani sluzby CSOB 5.5.04 trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
neurcitou Homebanking bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim
znéni - hradi majitel
uétu
2004 | 10305055 | IS, KO na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouvé o béZzném Gétu 4.2.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou (188780837/0300) smlouva
2004 | 10305054 | IS, KO na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouvé o bézném Gétu 4.2.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou (188780968) smlouva
2004 | 10305053 | IS, KO na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouvé o bézném uctu 4.2.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou (188781012/0300) smlouva
2004 | 10305033 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (681467/0300) 20.4.04 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305032 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (189573549/0300) 1.3.04 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou bankovnich sluzeb dle aktudlnich
CSOB v aktudlnim | sazeb

znéni - hradi majitel
actu
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2004 | 10305031 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (190165817/0300) 6.4.04 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uétu
2004 | 10305030 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (190165948/0300) 6.4.04 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305028 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného uctu 16.1.04 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou (188766306/0300) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305026 | IS, NF na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného Gctu 16.1.04 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou (188766170/0300) bankovnich sluzeb dle aktudlnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305025 | IS, VF na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného uctu 16.1.04 22.3.07 poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuritou (188766090/0300) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10305024 | IS na dobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 6.9.04 trva poplatky dle ceniku | platebni karta NE
neurcitou bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni - hradi majitel
uctu
2004 | 10243011 | IS na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouva o poskytovani HR 14.1.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou servisu a zpracovani osobnich tidaji smlouva
2004 | 10242012 | IS na dobu CSOB Pojistovna a.s. Smlouva o uhradé ptispévki na zivotni 16.1.04 trva sluzby sluzby pro NE
neur¢itou pojisténi pro skupinu zaméstnanci zaméstnance
pojisténych u CSOB Pojistovny a.s.
2004 | 10204159 | IS na dobu CSOB Pojistovna Pojisténi odpovédnosti za §kodu zpiisobenou | 6.12.04 trva smluvni pojistné pojisténi NE
neur¢itou provozem vozidla ¢. 15910162 (Octavia 4A
7848, 4A 7847, 4A3 7849, 4A3 7850)
2004 | 10101120 | IS na dobu CSOB Asset Management, a.s. Dodatek €. 6 ke Smlouvé o obhospodafovani | 9.7.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
ur¢itou CP smlouva
2004 | 10101001 | IS na dobu CSOB Asset Management Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obhospodatrovani 14.1.04 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
ur¢itou CP smlouva
2003 | 10507103 | IS na dobu CSOB Asset Management Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 1.12.03 trva predmét podnajmu smluvni NE
neurcitou najemné
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2003 | 10507097 | IS na dobu CSOB Smlouva o najmu nebytovych prostor a 24.6.03 23.5.07 smluvni ndjemné uzivani NE
neuréitou movitych véci ¢. 1000309417 predmétu
najmu
2003 | 10406072 | IS, VF na dobu CSOB Komisionatska smlouva 18.2.03 21.3.07 N/A sluzby NE
neurcitou
2003 | 10406070 | IS,VF, KK .NF na dobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro 21.7.03 trva poplatky dle sluzby NE
neur¢itou vyporadani a spravu CP a s tim souvisejicich platného sazebniku
penéznich pievodu zasilanych faxem- TCP
2003 | 10406069 | IS,VF, KK, KV,NF na dobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro 21.7.03 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou vyporadani a spravu CP a s tim souvisejicich platného sazebniku
penéznich ptevodi zasilanych faxem- ZCP
2003 | 10406068 | IS, KK, NF,VF na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 31.7.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vyporadani a spravy zahrani¢nich CP smlouva
2003 | 10406067 | IS,VF, KK,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb | 20.6.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vypotadani a spravy zahrani¢nich CP smlouva
2003 | 10406066 | IS,KK, NF,KO,VF na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o obstarani 31.7.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vypotadani obchodu s CP a jejich spravé smlouva
2003 | 10406065 | IS,VF, KO,KK,NF na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani 20.6.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou vyporadani obchodi s CP a jejich spravé smlouva
2003 | 10406064 | IS,VF, KO,KK,NF na dobu CSOB Smlouva o obstarani vypoiadani obchodi s 3.3.03 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou CP a jejich spraveé platného sazebniku
2003 | 10406063 | IS, VF na dobu CSOB Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o vyporadani 21.7.03 21.3.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou podilovych listt pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
2003 | 10406062 | IS, VF na dobu CSOB Dodatek €. 1 ke Smlouvé o vyporadani 3.2.03 21.3.07 viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neuréitou podilovych list pfi jejich vydavani a odkupu smlouva
2003 | 10406011 | IS na dobu CSOB a CSOB AM Smlouva o spolupraci (interni audit) 30.4.03 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2003 | 10406007 | IS,VF, KK, KO,NF na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb vyporadani a 3.3.03 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou spravy zahrani¢nich CP aktualniho
sazebniku
2003 | 10305042 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného Gctu 21.1.03 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou (182157702/0300) bankovnich sluzeb dle aktudlnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2003 | 10243012 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani HR servisu a 1.7.03 trva smluvni odména HR servis NE
neurditou zpracovani osobnich udaji
2003 | 10204102 | IS na dobu Patria Finance, a.s. Smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb | 31.10.03 | trva smluvni odména sluzby NE
neurditou
2003 | 10204015 | IS na dobu CSOB Smlouva o spolupraci (call centrum) 10.7.03 trva smluvni odména sluzby NE
neurditou
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2003 | 10101003 | IS na dobu CSOB Asset Management Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o obhospodafovani | 29.9.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
uréitou CP smlouva
2003 | 10101002 | IS na dobu CSOB Asset Management Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obhospodafovani | 26.6.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
uréitou CP smlouva
2003 | 10101001 | IS na dobu CSOB Asset Management, a.s. Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obhospodafovani | 27.3.03 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
uréitou CP smlouva
2002 | 10406042 | IS, VF na dobu CSOB Smlouva o vypotadani podilovych listd pii 29.11.02 | 21.3.07 N/A sluzby NE
neurcitou jejich vydavani a odkupu
2002 | 10305029 | IS na dobu CSOB Smlouva o vedeni bézného Gctu 2.10.02 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou (13869010/0300) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2002 | 10305026 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (176186347/0300) 28.2.02 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2002 | 10305025 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (176186478/0300) 28.2.02 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2002 | 10305023 | IS, RII na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (176168720/0300) 28.2.02 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2002 | 10204062 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o emisi a pouZivani 31.10.02 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou $ekovych poukazek CSOB (5100990456) smlouva
2002 | 10204061 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o emisi a pouzivani | 31.10.02 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou sekovych poukéazek CSOB (5100990455) smlouva
2002 | 10204009 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb evidovana pod | 13.12.02 | 23.5.07 smluvni odména sluzby NE
neurditou ¢. 100303956
2002 | 10204008 | IS na dobu CSOB Asset Management, a.s. Smlouva o spolupraci 19.8.02 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2002 | 10103006 | IS, FF,KK na dobu KBC Securities N.V. Brokerage agrement 25.9.02 trva poplatky dle sluzby NE
neur¢itou platného sazebniku -
hrazeno z majetku
jednotlivych
podilovych fond
2002 | 10101002 | IS na dobu CSOB Asset Management, a.s. Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obhospodatrovani 30.12.02 | trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
uréitou CP smlouva
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CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB

VYROCNI ZPRAVA

Rok Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datum Datum PInéni poskytované | Plnéni ziskané | Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonéeni
2002 | 10101001 | IS na dobu CSOB Asset Management, a.s. Smlouva o obhospodatfovani CP 7.10.02 trva smluvni odména sluzby NE
urditou
2001 | 10406011 | IS na dobu CSOB Ramcova smlouva - ¢.33548/2001 23.7.01 trva poplatky dle sluzby NE
neurcitou aktualniho
sazebniku
2000 | 10406007 | IS,IR,KK,VF, na dobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro 31.10.00 | trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
FF,0C.,KS,ZO,RII,LKO,NF neurcitou vypotadani CP a stim souvisejicich penéznich bankovnich sluzeb
pievodi zasilanych faxem CSOB v aktudlnim
znéni
2000 | 10305004 | IS, RIT na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (123459057/0300) 5.12.00 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2000 | 10305003 | IS, RII na dobu CSOB Smlouva o IPB podnikatelském kontu ze dne | 5.12.00 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou 5.12.2000 (107119845/0300) bankovnich sluzeb dle aktudlnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2000 | 10305002 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (162382478/0300) 7.1.00 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2000 | 10305001 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (162382304/0300) 7.1.00 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
2000 | 10204014 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o emisi a pouzivani 17.2.00 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurcitou Sekovych poukazek Investi¢ni a Postovni smlouva
banky, a.s. (5100990456)
2000 | 10204009 | IS, IR na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o emisi a pouzivani | 17.2.00 trva viz hlavni smlouva | viz hlavni NE
neurcitou Sekovych poukazek Investi¢ni a Postovni smlouva
banky, a.s. (5100990455)
1999 | 10305008 | IS, ZO na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 681483/0300) | 26.8.99 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou bankovnich sluzeb dle aktudlnich
CSOB v aktualnim | sazeb

znéni - hradi majitel
uctu
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CSOB Investiéni spoleénost,

VYROCNI ZPRAVA

a.s., ¢len skupiny CSOB

Rok Cislo Tyka se Doba Protistrana Nazev Datum Datum Plnéni poskytované | Plnéni ziskané | Ujma
uzavieni | smlouvy uzavieni | ukonéeni
1999 | 10305007 | IS, IR na dobu CSOB Smlouva o bézném Gctu 681416/0300) 26.8.99 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
1999 | 10305006 | IS, RII na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 22.1.99 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neur¢itou (151601639/0300) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
1999 | 10305005 | IS, FF na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu ze dne 4.10.99 trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
neurcitou (159509175/0300) bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
1999 | 10305004 | IS na dobu CSOB Smlouva o bézném Gctu ze dne 26.8.99 trva poplatky dle ceniku | pfijaté uroky NE
neuréitou (681395/0300) bankovnich sluzeb dle aktudlnich
CSOB v aktudlnim | sazeb
znéni - hradi majitel
uctu
1999 | 10305001 | IS na dobu CSOB Dodatek ke smlouvé o poskytovani 19.1.99 trva viz. hlavni smlouva | viz. hlavni NE
neurditou bankovnich sluzeb na zakladé¢ elektronické smlouva
vymény dat
1999 | 10204014 | IS, IR na dobu CSOB Smlouva o emisi a pouzivani Sekovych 3.9.99 trva poplatky dle sluzby NE
neur¢itou poukazek Investi¢ni a Postovni banky, a.s. platného sazebniku
(5100990456)
1999 | 10204013 | IS, IR na dobu CSOB Smlouva o emisi a pouzivani Sekovych 3.9.99 trva poplatky dle sluzby NE
neur¢itou poukazek Investi¢ni a Postovni banky, a.s. platného sazebniku
divize Postovni spofitelna (5100990455)
1998 | 10305001 | IS na dobu CSOB Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb na | 30.9.98 trva poplatky dle ceniku | sluzby NE
neurcitou zaklad¢ elektronické vymény dat bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni - hradi majitel
uctu
1997 | 10305003 | 1IN,FF,KK,ZO, na dobu CSOB Réamcova smlouva o vkladovych uétech s 10.11.97 | trva poplatky dle ceniku | pfijaté Groky NE
RIL,OC,KS,VF,IR,KONF neurcitou individualni urokovou sazbou bankovnich sluzeb dle aktualnich
CSOB v aktualnim | sazeb

znéni - hradi majitel
uctu
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaftim spolegnosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s, ¢len skupiny CSOB:

Ovsiili jsme pfilozenou UGcetni zavérku spoleénosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, sestavenou k31. prosinci2007 za obdobi od 1.ledna 2007
do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu
a pfilohu, v&etn& popisu pouZivanych vyznamnych Gdetnich metod. Udaje o spoleénosti
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni Ugetni zavérky v souladu s u&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za
vérné zobrazeni skutednosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Investiéni
spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni
kontroly nad sestavovanim ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skute¢nosti v ni tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou
situaci pfimérené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této UCetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Zze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu, jejichZz cilem je ziskat didkazni informace
o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi
na usudku auditora, v&etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze u€etni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky
a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téz
posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti Uetnich odhadl provedenych
vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaveérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve v8ech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., élen
skupiny CSOB, k 31. prosinci 2007 a vysledky jejiho hospodareni za obdobi od 1. ledna 2007
do 31. prosince 2007 v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Ovéfili jsme téz soulad vyroni zpravy s vySe uvedenou Ucletni zavérkou. Za spravnost

vyro€ni zpravy je zodpovédné vedeni spoleCnosti. Nasim ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyro€ni zpravy s uéetni zavérkou.
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Oveéfili jsme téZ soulad vyroéni zprévy s vyse uvedenou Ucetn{ zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je
zodpovédné vedeni spole¢nosti. Nasim dkolem je vydat na zdkladé provedenédho ovéfeni stanovisko
o souladu vyro¢ni zprévy s Gcetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved!
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zprdvé, které popisuji
skutenosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gletni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfisludnou Ucetnl zavérkou. Uletni informace obsaZené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v Gcetni zavérce k 31. prosinci 2007. Jiné neZ uletni informace ziskané z G&etni
zavérky a z Ucetnich knih spoleCnosti jsme neovéfovali. Jsme pFesvédleni, Ze provedenéd ovéfeni
poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou ucetni informace uvedené ve vyrolni zprdvé ve vsech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou Gletni zavérkou.

ProvéFili jsme déale vécnou spravnost Gdajl uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti CSOB Investiéni spole€nost, a.s, ¢len skupiny CSOB, k 31. prosinci 2007. Za sestaveni této
zprévy o vztazich je zodpov&dné vedeni spolenosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s, ¢len skupiny ¢SOB.
Nasim dkolem je vydat na zdkladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérce
a souvisejicimi aplikanimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, abychom
planovali a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje
vyznamné nesprdvnosti. Provérka je omezena pfedeviim na dotazovani pracovnik spolecnosti a na
analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni v&cné spravnosti Gdajd. Proto provérka

poskytuje nizsi stupef jistoty nez audit. Audit zprdvy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme
vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti ddaji uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti CSOB Investi¢ni spolednost, a.s, ¢len skupiny CSOB,
k 31. prosinci 2007.

Ecrst ¢ Younq

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
osvédceni €. 401
zastoupeny

TS e

Douglas Burnham
partner

Michaela Kubyov
auditor, osvédceffi ¢. 1810

21. dubna 2008
Praha, Ceska republika




Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢len skupiny CSOB

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. tinora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007
Aktiva: Bod  31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K&
Pokladni hotovost 115 123
Pohledavky za bankami 3 268 768 287 449
vtom: a) splatné na pozadani 220918 284 949
b) ostatni pohledavky 47 850 2 500
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 4 819 388 868 971
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 154 744 64 811
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 0 26
Dlouhodoby hmotny majetek 5 1501 1966
Ostatni aktiva 6 20 648 44 199
Niklady a pFijmy p¥iStich obdobi 126 814 503
Aktiva celkem 1391978 1268 048
Pasiva:

Ostatni pasiva 8 145 349 35810
Zikladni kapital — splaceny 10 216 000 216 000
Emisni aZio 388110 388110
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 57 846 55214

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy 43200 43200
b) ostatni fondy ze zisku 14 646 12014
Nerozdéleny zisk z prredchozich obdobi 419 914 434 588
Zisk za ucetni obdobi 164 759 138 326
Pasiva celkem 1391978 1268 048
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Podrozvahova aktiva:

Ménovy forward

Odepsané pohledavky

Podrozvahova pasiva:

Ménovy forward

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., ¢len skupiny CSOB

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢

20 124 621 26 799
9670 9670

20 124 913 26 938
19 12 432 650 12 568 922
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Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., €len skupiny CSOB

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Bod 31. prosince 2007

31. prosince 2006

Vynosy z uroki a podobné vynosy 11
z toho: uroky z dluhovych cennych papira
Vynosy z akcii a podilua

v tom: ostatni vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatkii a provizi 12
Niéklady na poplatky a provize 13
Zisk z finan¢nich operaci 14
Ostatni provozni vynosy 15
Ostatni provozni naklady 16
Spravni naklady 17
v tom:

a) naklady na zaméstnance
ztoho: aa) mzdy a platy
ab)  socialni a zdravotni
pojisténi

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a
opravnych poloZzek k dlouhodobému 9
hmotnému a nehmotnému majetku
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam, vynosy z di'ive 9
odepsanych pohledavek

Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim
Dar z prijmi 18

Zisk za ticetni obdobi po zdanéni

tis. K¢ tis. K¢
32 894 24 072
24319 19 601
437 2154

0

666 579 291 583
-416 380 -78 797
-9 803 1353
4 835 1206
-971 -2792
-65 800 -61 568
45310 38 494
32 665 27 235
12 645 11 259
20 490 23074
-1 001 -28
53 6

210 843 177 189
-46 084 -38 863
164 759 138 326
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K 31. prosinci 2005

Pfevod do  socialniho
fondu

Cerpéni socialniho fondu
Piidél do  zdkonného
rezervniho fondu

Pfevod do nerozdé€leného

zisku

Cisty zisk za ugetni obdobi
K 31. prosinci 2006

Pfrevod do  socialniho
fondu

Cerpéni socialniho fondu
Vyplata dividendy

Cisty zisk za u&etni obdobi

K 31. prosinci 2007

Obchodni firma: CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., €len skupiny CSOB

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Zakladni Emisni Rezervni  Kapitalové  Socialni Nerozdé¢leny Zisk/
kapital azio fond fondy fond zisk (Ztrata) Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
216 000 388110 37408 0 10 230 341944 101436 1095128
0 0 0 0 3000 0 -3.000 0
0 0 0 0 -1216 0 0 -1216
0 0 5792 0 0 0 -5792 0
0 0 0 0 0 92 644 -92 644 0
0 0 0 0 0 0 138326 138 326
216 000 388110 43 200 0 12014 434 588 138326 1232238
0 0 0 0 3000 0 -3.000 0
0 0 0 0 -368 0 0 -368
0 0 0 0 0 -14674  -135326 -150 000
0 0 0 0 0 0 164759 164 759
216 000 388110 43 200 0 14 646 419914 164759 1246629
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

OB Invest, investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost™) vznikla 9. dubna 1993.
Dne 5. bfezna 2003 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména ndzvu Spole€nosti
na CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Predmétem podnikani
je kolektivni investovani vykonavané na zdkladé¢ povoleni vydaného podle zakona
o kolektivnim investovani.

Na zaklad¢ strategie skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (,,CSOB®) slou¢it
Spolecnost a Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. (,,PIAS*) bylo rozhodnuto o pfevodu jméni
PIAS na Spolecnost dle § 220p obchodniho zdkoniku. Usnesenim Mé¢stského soudu
v Praze ze dne 13. ledna 2004 spolecnost PIAS zanikla bez likvidace, jeji jméni pieslo
na Spolecnost a ji obhospodarované fondy presly pod obhospodatovani Spole¢nosti dnem
zaniku spolec¢nosti PIAS.

K 31. prosinci 2007 Spole¢nost obhospodaiuje nasledujici podilové fondy (déle
jen ,,Fondy*):

- CSOB bond mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

- CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

- CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

- CSOB korporatni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

- CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB
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K 31. prosinci 2006 Spole¢nost obhospodatovala nasledujici podilové fondy (dale
jen ,,Fondy*):

- CSOB bond mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

- CSOB vynosovy, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB dluhopisovych prilezitosti, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

- CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

- CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

Clenové statutarnich organti k 31. prosinci 2007:

Ptedstavenstvo (Jednatel¢)
Piedseda:  Johan De Ryck
Clen: Mgr. Jan Barta
Clen: Ing. Jarmila Cerméakova

Dozoréi rada

Predseda:  Christian Defrancq

Clen: Ing. Josef Benes
Clen: Stefan Duchateau
Clen: Ing. Pavel Kavanek
Clen: Erwin Schoeters
Clen: John Hollows
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UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach ve vlastnim
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zidkonem o ucetnictvi
a vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uéetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim finan¢nich ndstrojii ocefiovanych
redlnou hodnotou proti Uctim nakladi nebo vynost a realizovatelnych finanénich
nastrojli redlnou hodnotou.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak a ucetni zdvérka neni konsolidovana.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni t¢etniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde
k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt ucetni jednotky a k dal$im
skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Nékup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce
provedena v ¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho
trhu. U vSech kategorii finan¢nich aktiv Spole¢nost vykazuje nakupy a prodeje
s obvyklym terminem dodani k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich pfipadech (napf. Gpis cennych papiri v primarnich emisich) je za den
uskute¢néni ucetniho piipadu povazovan den vypotraddani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem

Cizi mény
Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB%)

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
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Redlna hodnota cennych papiri

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kotovana prislusnou

burzou cennych papirii nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech
je redlna hodnota odhadovana jako:

o soucasna hodnota budoucich penéznich toki akcii a podilovych listli, nebo
o Cistd soucasna hodnota penéznich tokli zohlediiujici rizika v ptipadé dluhopist
a smének.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocetlované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly potfizeny nebo ziskany za ticelem
prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan¢nich nastrojl, které jsou spolecné fizeny za ucelem dosahovani ziskli z cenovych
rozdili v kratkodobém c¢asovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynosi pfi
prvotnim zauctovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo cennym
papirem uctovanym v zavazcich, mize byt pii prvotnim zauctovani zatazen jako cenny
papir ocenovany realnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynosi, s vyjimkou
ucastnickych cennych papirt a podilt, které nejsou vefejné obchodovany a jejich redlnou
hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papiri emitovanych
Spolecnosti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti a¢tim naklad nebo vynost jsou nejprve
ocenovany poiizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potfizovaci néklady, a nasledné jsou
ocenlovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Spotové ndkupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednéni
obchodu. Uroky z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi
nebo vynosi jsou vykazany jako urokové vynosy. Cenné papiry k obchodovani
k 31. prosinci 2004 jsou zahrnuty mezi cenné papiry ocetlované redlnou hodnotou proti
uctim néakladi nebo vynost s u¢innosti od 1. ledna 2005.

Presuny mezi portfolii

Pfesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru
vedeni Spolec¢nosti, kromé nasledujicich ptipadt:

o pfesun do a z portfolia cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim
nakladl nebo vynost neni povolen.
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Finanéni derivaty a zajiStovani

Spolec¢nost vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Prestoze tyto nastroje
jsou ur€eny ke snizeni ekonomickych rizik, Spolecnosti nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi,
nebot’ zajistované polozky jsou zpravidla ocenovany redlnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nékladi.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v rozvaze v porizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modell diskontovanych penéznich tokt. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu,
nebo v poloZce ostatni pasiva, je-1i jejich realnd hodnota pro Spole¢nost negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

Urokové a dividendové vynosy

Vynosové uroky ze vSech uro€enych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu
s vyuzitim metody efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny.
Line4rni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni trokové sazby u cennych papirt
se zbytkovou splatnosti krat$i nez jeden rok v okamziku vyporadani koupé. Vynosové
uroky zahrnuji Casové rozliSené kupony a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroju
s pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend).

Vynosy z poplatka a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby.
Poplatky a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani
jsou vykdzany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky
za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudlnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné

pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni
dluznika nebo v ptipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.
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Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v disledku udalosti,
k nimZz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a Ize pifiméfené odhadnout vysi tohoto zdvazku. VSechny rezervy jsou
zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spolecné s naklady nebo ztrdtami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoteny,
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
je vykédzéano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v mife, ve které Spolecnost predpoklada plnéni.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potfizovaci cenou a je odpisovan

rovnomérné po dobu jeho predpokladané zZivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny
nasledovné:

Pocet let
Budovy a stavby 30
Hardware 3
Zarizeni 4-6
Motorova vozidla 4
Software 4

Néklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se uctuji pifimo do ndkladi.
Technické zhodnoceni zvySujici uzitnou hodnotu je aktivovano a odepisovano.

Pokud zlstatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku,
je zustatkovd hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou
castku.

Dané

Spolecnost je od 1. srpna 2004 registrovanym platcem dané z ptfidané hodnoty (dale jen

,»DPH®). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocefiovan pofizovaci cenou vcetné
dan¢ z ptidané hodnoty. Spole¢nost neuplatiuje DPH na vstupu vzhledem k tomu,
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ze pomeér piijmi podléhajicich DPH k celkovym piijmim Spole¢nosti nedosahuje takové
vySe, aby bylo pro Spole¢nost ekonomické DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu
(s vyjimkou dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku) je okamzité Uctovana
do nékladd.

Odlozeny danovy zavazek se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zlstatkovou
hodnotou aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné
zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouzivd schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost oc¢ekava jeji realizaci.

Danovy zéklad pro splatnou dani z pfijml se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi pripoctenim danové neuznatelnych nékladi a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z pfijmu.

Niéklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich ndkladt a zahrnuji odmény clenim
pfedstavenstva a dozor¢i rady.

SpoleCnost piispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi do prispévkove
definovanych penzijnich fondi. Tyto pfispévky placené Spolecnosti na penzijni
pripojisténi jsou uctovany piimo do nakladi. K financovani statniho dichodového planu
provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spole¢nost  vytvaii socidlni fond na kryti socidlnich potfeb zaméstnanct
a zaméstnavatelského programu. V souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské
republice neni ptidél do socidlniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz neni vykézano ve vykazu zisku a ztréty,
ale jako snizeni fondu.

Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu,

o vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zaklad€ pracovni nebo jiné smlouvy

zodpovédni za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,,vedouci
zamestnanci Spolecnosti‘),

74



(p)

Q)

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

o spole¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10%
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) Cleniim ptedstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz c¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole€nosti ovladajici Spolecnost drzi vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti, akcionafi s vice nez

10% hlasovacich prav a jimi ovladané spolecnosti,
o dcetfiné spole¢nosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodu 19.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipad¢, Zze tyto udélosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky doslo
k vyznamnym uddlostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich
vykazech.

Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize jsou vykazovadny na akrualnim principu po dobu

posktytovani. Poplatky a provize za sjednané transakce pro tfeti stranu nebo z podilu
na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 19)
Terminové vklady u bank (bod 19)

Celkem

CENNE PAPIRY

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
220918 284 949

47 850 2500

268 768 287 449

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

k 31. prosinci 2007

k 31. prosinci 2006

k 31. prosinci 2007

k 31. prosinci 2006

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Ocenované realnou
hodnotou proti
uc¢tim nakladu nebo
vynosti 819 388 868 971 154 744 64 811
Celkem 819 388 868 971 154 744 64 811

Cenné papiry oceniované reialnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry oceiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladt nebo vynosi zahrnuji

pouze cenné papiry k obchodovani.
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Dluhové cenné papiry

31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Obchodované na volném trhu Burzy
cennych papirt Praha (,,BCPP”) 311 744 411 008
Obchodovatelné na zahrani¢nich burzach
cennych papirti 0 47 817
Obchodované na vedlejsim trhu BCPP 0 0
Obchodované na hlavnim trhu BCPP 208 863 106 056
Ostatni - neobchodované 298 781 304 090
Celkem 819 388 868 971

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Podilové listy 154 744 64 811

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek
Poftizeni Potizeni /
31.12.2005  odpisy YYIaZen  31.12.2006  odpisy _YYraZeni - 31.12.2007
Software 17 368 32 -3 822 13 578 29 0 13 607
Opravky -17 315 -59 3822 -13 552 -55 0 -13 607
Zustatkova
hodnota 53 -27 0 26 -26 0 0
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Hmotny majetek

Poftizovaci cena
Pozemky a stavby
Ostatni hmotny

majetek

Celkem

Opravky
Pozemky a stavby
Ostatni hmotny

majetek

Celkem

Opravné polozky
(bod 9)

Zustatkova hodnota

Vytazeni / Vyftazeni /
pouziti pouziti

31.12. Pofizeni/ opravnych 31.12. Pofizeni/ opravnych 31. 12.
2005 odpisy polozek 2006 odpisy polozek 2007
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 0 0 0

10 299 0 -1 801 8 498 498 3265 5731
10 299 0 -1 801 8 498 498 3265 5731
0 0 0 0 0 0 0

-5 887 -1122 644 -6 365 -963 3248 -4 080
-5 887 -1122 644 -6 365 -963 3248 -4 080
-1320 0 1153 -167 0 17 -150
3092 -1122 -4 1 966 0 17 1501

Spole¢nost neposkytla Zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouziva
hmotny nebo nehmotny majetek ziskany na zakladé smluv o finan¢nim leasingu.
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OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K& tis. K¢
Pohledavky z obchodniho styku — do splatnosti 19179 41 459
Preplatek na dani z pfijmt 0 159
Pohledavky z obchodniho styku — po splatnosti 3672 3725
OdlozZena danova pohledavka (bod 18) 1144 1 690
Poskytnuté zalohy 320 891
Ostatni 5 0
Celkem 24320 47924
Opravna polozka (bod 9) -3672 -3725
Celkem 20 648 44 199

Vsechny pohledavky, s vyjimkou téch, ke kterym byla vytvofena opravna polozka, jsou

do data splatnosti a nejsou zajistény.

v 7w

NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Néklady ptistich obdobi 617 468
Ocekévané piijmy z titulu distribuce KBC
podilovych fondta 126 084 0
Piijmy pfistich obdobi 113 35
Celkem 126 814 503

Néklady pfistich obdobi jsou tvofeny piedevSim c¢asovym
a pojisténi.

rozliSenim najemného
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Zavazky z obchodniho styku 27 389 19276
Ro¢ni odmény véetné socialniho a zdravotniho
pojisténi 8 060 10201
Zavazky vuci zaméstnancim 1973 1454
Splatny danovy zavazek 10 879 652
ZGctovani s institucemi socidlniho a zdravotniho
zabezpeceni 1168 988
Finan¢ni derivaty (bod 20(c)) 292 139
Ostatni zavazky 95 588 3100
Celkem 145 349 35810

Vsechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.

Ostatni zavazky jsou tvoreny zejména poplatky za distribuci KBC fondd sptiznénym
spole¢nostem.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

Opravné polozky

Zmeénu stavu opravnych polozek lze analyzovat takto:

K 31. prosinci 2005

Pouziti

K 31. prosinci 2006

Pouziti

K 31. prosinci 2007

Opravné polozky
Opravné polozky k hmotnému
k pohledavkam (bod 6) majetku (bod 5) Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3731 1320 5051
-6 -1153 -1 159
3725 167 3892
-53 -17 -70
3672 150 3822

Odpisy, a opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Odpisy hmotného majetku (bod 5)

31. prosince 2007

31. prosince 2006

Odpisy nehmotného majetku (bod 5)

Pouziti opravné polozky k hmotnému majetku

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
-963 -1 122
-55 -59
17 1153

-1 001 -28

(81)



10

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Z:ikladni kapital

Upsany a pln¢ splaceny zakladni kapital Spolecnosti €inil 216 miliontt K¢ k 31. prosinci 2007 i

k 31. prosinci 2006.

Akcionari
31. prosince 2007 31. prosince 2006
% %
CSOB 73,15 73,15
Auxilium, a.s. 15,28 15,28
CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB (,,CSOB AM*) 11,57 11,57
Celkem 100,00 100,00

Konecnou mateiskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2007 i k31. prosinci 2006

KBC Group N.V.

Rezervni fond

Spolecnost je povinna dopliiovat rezervni fond o 5 % z Cistého zisku ro¢né az do dosazeni
vyse 20 % zakladniho kapitalu. V soucasné dobé¢ je rezervni fond naplnén dle zdkonného

pozadavku.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 164 759 tis. K& za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

2007

tis. K¢

Vyplata dividendy 160 000
Pridél do socialniho fondu 3000
Pievod do nerozdéleného zisku 1759
Cisty zisk 164 759
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Urok a diskont z dluhovych cennych papirti
Uroky z béznych uéti u CSOB
Uroky z terminovych vkladi u CSOB

Celkem

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Poplatky CSOB za obhospodatovéni
majetku (bod 19)
Odmeéna za prodej podilovych listi

Celkem

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky CSOB za zprostiedkovani prodeje
podilovych listi (bod 19)

Poplatky za pievod Stiedisku cennych papirt
Ostatni poplatky

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
24319 19 601

6963 4411

1612 60
32894 24072

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢

199 640 180 290
466 939 111293
666 579 291 583

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢
415 164 77 199
38 551
1178 1047
416 380 78 797
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Ocenovaci rozdily z cennych papira
Ztrata z prodeje cennych papirt
Ostatni kurzové rozdily

Ostatni operace

Celkem

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Vynosy zprodeje hmotného anehmotného
majetku

Vynosy z prondjmu

Ostatni vynosy z bézné ¢innosti

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
-4 973 1467

0 -116
-3243 2311
-1 587 313
-9 803 1353

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢

79 453

0 0
4756 753
4 835 1206
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Zustatkova cena prodaného hmotného
a nehmotného majetku

Dary
Ostatni

Celkem

SPRAVNI NAKLADY

Néklady na zaméstnance

Néklady na software a informacni systémy
Néklady na audit, pravni a danové poradenstvi
Néjemné

Cestovné

Spotfeba  kancelafského a  propagacniho
materialu a energie

Naklady na reprezentaci

Dané a spravni poplatky

Ostatni spravni naklady

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
17 1157
400 500
554 1135
971 2792
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
45310 38494
3479 3993
2035 4 544
6 804 7283
768 617
1861 751
342 679
324 89
4877 5118
65 800 61 568

(85)



CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Naklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zpisobem:

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢

Mzdy a odmény zaméstnanciim 19 165 21818
Zdravotni a socialni pojisténi 11475 9 624
Mzdy a odmény ¢leniim vedeni 13 062 5393
Jiné pozitky 0 600
Odmény ¢lentim pfedstavenstva 438 24
Odmeény ¢lentim dozoréi rady 0 0
Ostatni osobni naklady 1170 1035
Celkem 45310 38 494
Vedeni zahrnuje vykonné ¢leny pfedstavenstva a ostatni feditele.
Statistika zaméstnancu

2007 2006
Pocet ¢lenti dozor¢i rady
Pocet Clenti pfedstavenstva
Primérny pocet ostatnich ¢lenti vedeni
Primérny pocet zaméstnanct 34 29
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

DAN Z PRIJMU

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pied zdanénim 210 843 177 189
Danove neuznané naklady 7318 10 672
Vynosy nepodléhajici zdanéni -28 290 -26 690
Dary -400 -500
Darnovy zaklad 189 471 160 671
Dan z ptijmu ve vysi 24 % 45473 38 561
Srazkova dan 65 320
Zména stavu odlozené dang 546 -138
Celkem 46 084 38 863
OdloZena danova pohledavka/zavazek (bod 6) 2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Opravné polozky 802 934
Rozdil ucetni a danové zistatkové ceny hmotného
a nehmotného majetku -97 121
Jiné prechodné rozdily 439 635
Celkem 1 144 1 690
Zmeénu stavu odlozené danové pohledavky Ize analyzovat takto:
OdlozZena danova pohledavka k 31. prosinci 2006 1 690
OdlozZeny danovy naklad -546
Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2007 1 144
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ity u CSOB (bod 3)

Pohledavky vic¢i Fondim

Pohledavky vici CSOB

Terminova depozita u CSOB (bod 3)
Pohledavky vici KBC Asset Management
Pohledavky viici CSOB AM

Pohledavky vii¢i CSOB Property Fund
Pohledavky viici PF Progres

Pohledavky vici PF Stabilita

Hypotecni zastavni listy Hypote¢ni banky, a.s.
Podilové listy KBC Money Market Alpha Fund
Podilové listy CSOB bohatstvi

Podilovée listy KBC Master Fund

Podilové listy CSOB akciovy mix

Podilovée listy KBC Money Omega

Podilové listy CSOB Fin. nezavislosti

Zavazky

Zavazky a dohadné uéty pasivni va¢i CSOB
Zéavazky a dohadné uéty pasivni viici CSOB AM

Zavazky vaci CSOB Pojistovné, as., ¢&len

holdingu CSOB
Zavazky viéi CMSS
Zavazky a dohadné ¢ty pasivni vici
KBC Asset Management NV

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢

220918
16 543
2 064
47 850
126 704
3

12

0

0

610 525
50 000
17 101
0

9603
49 990
28 050

31. prosince 2007

tis. K¢

284 949
15 680
10 981

2500
427
126

0

36

108
715 098
0

16 551
11195
9367

0

0

31. prosince 2006

tis. K¢

98 089
3 840

14 069
3125

72

tis. K¢

3029
425



CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Vynosy

Poplatek za obhospodatovani fondt (bod 12)

Vynosy z prodeje podilovych listi od CSOB

Vynosy zakcii a ostatnich podili - Money
Market Alpha Fund

Vynosy zhypoteénich zastavnich listh —
Hypotecni banka, a.s.

Vynosové troky od CSOB (bod 11)

Naklady

Provize za prodej podilovych listd placena
CSOB (bod 13)

Bankovni a jiné poplatky placené CSOB

Ostatni sluzby poskytnuté CSOB

Odména za obhospodatovani majetku CSOB AM

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
199 640 180 290
454 592 89 517
438 2136

24 791 21268
8575 4 471
415 164 77 199
492 239

7 627 8539
687 716
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Vlastni kapital Fondi

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
CSOB bohatstvi 4 462 740 4 689 789
CSOB vynosovy " 0 2037285
CSOB bond mix 739013 976 879
CSOB akciovy mix 1785 003 1562 695
CSOB stiedoevropsky 2 087 474 1876 218
CSOB nadagni 218 870 306 793
CSOB dluhopisovych prileZitosti 310 298 417 451
CSOB realitni mix 656 625 386 266
CSOB bytovych druzstev 405 058 315 546
CSOB korporatni ? 1302 448 0
CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa* 427186 0
CSOB Property Fund ¥ 39272 0
Celkem 12 432 650 12 568 922

" Fond zanikl k 21. bfezna 2007
? Fond vznikl 1. tnora 2007

%) Fond vznikl 1. kvétna 2007

* Fond vznikl 23. dervence 2007

Podilové listy ve vlastnictvi ¢lenu predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti

31. prosince 2007 31. prosince 2006

ks ks
CSOB akciovy mix 856 946 856 946
CSOB stiedoevropsky 554 037 554 037
CSOB bohatstvi 878 374 878 374
CSOB SV Evropa 250 124 0
Celkem 2 539 481 2289 357

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich
podminek, pfipadné na urovni nédkladovych cen a piiméfeného zisku u bézné
neobchodovanych plnéni.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

FINANCNI RIZIKA
Strategie uzivani finan¢nich nastroji

Spolecnost neni vystavena tvérovému riziku. Spolecnost je nepfimo vystavena trznimu,
ménovému 1 urokovému riziku v disledku pohybl cCist¢tho obchodniho jméni
obhospodatovanych fondl a tim i1 vysi odmény za obhospodatrovani. Volné finan¢ni zdroje
Spole¢nost investuje do podilovych listl ji obhospodafovanych fondu a jinych finan¢nich
nastrojii. Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva k jeho fizeni zadné
zajiStovaci nastroje.

Trzni riziko

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investi¢ni strategie.
Spole¢nost obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na dluhopisovych trzich.

Spole¢nost pouziva metodu ,,value at risk“ (,, VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic anejvysSi oCekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s Grovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za piedpokladu, ze stavajici
pozice budou drZzeny beze zmény jeden nésledujici kalendaini mésic.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Spole¢nosti, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti
denné sleduje skutecnou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Spole¢nosti k 31. prosinci 2007 byl 0,38 % (k 31. prosinci 2006 byl 0,37 %).

Pouziti tohoto pfistupu ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto
limity, v pfipad¢ vyznamnéjsich trznich pohybu.

o1
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Financni derivaty

Spolec¢nost vlastni nasledujici finan¢ni nastroje, které 1ze analyzovat takto:

Stav k 31. prosinci 2007

Zaporna realna
Jmenovitd hodnota hodnota
Pohledavek Zavazkl
tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢&
Forwardy 124 621 124913 292
Stav k 31. prosinci 2006
Zéaporna realna
Jmenovita hodnota hodnota
Pohledavek Zavazku
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Forwardy 26 799 26 938 139

Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajiSténi pozic Spolecnosti z pohledu fizeni rizik.
Spolecnost nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany
realnou hodnotou se zménami redlné hodnoty G¢tovanymi do vynosii nebo naklada.

VysSe uvedena tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a redlnych hodnotadch finan¢nich
derivati Spolecnosti otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykadzané souhrnné¢ rovné€z v podrozvaze Spolec¢nosti, slouzi pro
objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze, ale nepifedstavuji expozici
Spole¢nosti vii€i tvérovému riziku.

Ménové riziko
Financ¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych
mén. Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viici ménovému riziku. Tabulka

shrnuje expozici Spolecnosti vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva i zédvazky
Spolecnosti v zistatkovych hodnotach usporadané podle mén.
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2007:

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy, jiné podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vyse rozvahovych aktiv

Cista
zavazku

vySe  podrozvahovych

31. prosince 2006:

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy, jiné podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vy3e rozvahovych aktiv

Cista vySe podrozvahovych
zavazki

CZK USD EUR SKK Ostatni Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
266 598 0 2161 9 0 268 768
819 388 0 0 0 0 819 388
154 744 0 0 0 0 154 744
22322 6 126 715 9 26 149 078
1263 052 6 128 876 18 26 1391978
-145 256 -21 -72 0 0 -145 349
1117 796 -15 128 804 18 26 1246 629
0 0 -124913 0 0 -124 913

CZK USD EUR SKK Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢

287 449 0 0 0 287 449
868 971 0 0 0 868 971
37113 0 0 27 698 64 811

46 390 0 427 0 46 817
1239923 0 427 27 698 1268 048
-35 385 -262 -163 0 -35810
1204 538 -262 264 27 698 1232 238
0 0 0 -26 938 -26 938
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penéZni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybi béZnych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
a vytvaret ztraty v ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybii.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolec¢nosti vii¢i tirokovému riziku. Tabulka obsahuje
urocena aktiva a zéavazky Spolecnosti v zistatkovych hodnotadch, uspofadané

podle blizsiho z termind vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

Nefinan¢ni aktiva a zavazky jsou uvedeny v kategorii jind aktiva a pasiva —

nespecifikovano.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Nespecifi-

Aktiva 3 mésich mésicii let kovano ~Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 268 768 0 0 0 268 768
Dluhové cenné papiry 149 343 346 018 324 027 0 819 388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 154 744 154 744
Ostatni aktiva 143 376 0 0 5702 149 078
Aktiva celkem 561 487 346 018 324 027 160446 1391978
Pasiva
Ostatni pasiva -145 349 0 0 0 -145 349
Cista vyse aktiv 416 138 346 018 324 027 160446 1246 629
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Riziko likvidity

Do 3-12 1-5 Nespecifi-

3 mésict mésict let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢
287 449 0 0 0 287 449
50991 432 156 385 824 0 868 971
0 0 0 64 811 64 811
0 0 0 46 817 46 817
338 440 432 156 385 824 111 628 1268 048
-35 810 0 0 0 -35 810
302 630 432 156 385 824 111 628 1232238

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zdvazky Spolecnosti podle ptislusnych pasem splatnosti
na zéklad¢ zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu mésicl let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
268 768 0 0 0 268 768
149 343 346 018 324 027 0 819 388
154 744 154 744
143 376 0 0 5702 149 078
561 487 346 018 324 027 160 446 1391978
-145 349 0 0 0 -145 349
416 138 346 018 324 027 160 446 1 246 629
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CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

NASLEDNE UDALOSTI

Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu mésict let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
287 449 0 0 0 287 449
50991 432 156 385 824 0 868 971
0 0 0 64 811 64 811
0 0 0 46 817 46 817
338 440 432 156 385824 111628 1268 048
-35 810 0 0 0 -35 810
302 630 432 156 385824 111628 1232238

Od rozvahového dne do data sestaveni uUcetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti

majici vliv na ucetni zavérku Spolecnosti k 31. prosinci 2007.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti k piedlozeni valné hromade¢.

Datum sestaveni

22.unora 2008

Podpis statutarniho zastupce

Jan Barta

Jarmila Cermakova
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A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. prosince 2007

97



|

|
|
|

Ell ERNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ovétili jsme priloZenou uGletni zavérku fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrity, prehled
o zménich vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gdetnich
metod. Udaje o fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé& 1 piilohy této déetni zaverky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za iicemi zavérku

Za sestaveni tdetni zdvérky vsouladu s t&etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice
a za vérné zobrazeni skuteCnosti v ni odpovidé statutdrni orgn spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB (dle Jen ,,;spole¢nost*). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovinim wdetn{ zavérky a vémym zobrazenim
skute¢nosti v nf tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné udetni metody a provadét vdetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci priméfené.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této vdetni zdvérce. Audit
Jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikanimi doloZkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplénovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gdetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkdch a skute¢nostech uvedenych v ddetni zévérce. Vybér auditorskych postupli zavisi
na usudku auditora, v&etné toho, jak auditor posoudi rizika, e Gdetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni dcetni zavérky
a vémné zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzen{ vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ
posouzeni vhodnosti pouZitych Gdetnich metod, ptimé&fenosti téetnich odhadi provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Gdetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a Jjsou pfiméfenym
zdkladem pro vyjidfeni vyroku auditora.




Ell ERNST & YOUNG

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru tcetni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
Jeho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s G&etnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice.

/ s - NS
st \7\:‘«,«!"5\

Emst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
osvédeeni €. 401
zastoupeny

T TS denn

Douglas Burnham
partner

/’ZM}&%? %/{

. Michaela Kubyoy

auditor, osvédeeni ¢. 1810

22. unora 2008
Praha, Ceskd republika




Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. tinora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod  31. prosince 2007  31. prosince 2006

Aktiva tis. K& tis. K&

Pohledavky za bankami 3 2722 30 537

vtom: a) splatné na pozadani 2722 27727

b) ostatni pohledavky 0 2 810

Akcie a podilové listy 4 1704 431 1493 721

Ostatni aktiva 5 88 016 50 696

Niklady a pFijmy pFistich obdobi 0 0

Aktiva celkem 1795169 1574 954
Pasiva

Ostatni pasiva 6 10 167 12 259

Kapitalové fondy 1755 744 1435872

Zisk (nebo ztrata) za ucetni obdobi 7 29 258 126 823

Pasiva celkem 1795169 1574 954
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix,
CSOB Investic¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy

fond
PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007
Bod 31. prosince 2007  31. prosince 2006
Podrozvahova aktiva tis. K& tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 999 498 812 440
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 920 933 762 400
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Bod 2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 1301 1596
Néklady na uroky a podobné niklady 9 -30 0
Vynosy z akcii a podila 39 527 38 236
Naéklady na poplatky a provize 10 -1 828 -1 635
Cisty zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 31929 123 193
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni naklady — ostatni 12 -37 135 -30 556
Zisk (nebo ztrata) z bézné ¢innosti
pred zdanénim 33 764 130 834
Daii z pFijmi 13 -4 506 -4 011
29 258 126 823

Zisk (nebo ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Kapitalové fondy Zisk / (ztrata) Celkem

tis. K¢ tis. K& tis. K¢

Zustatek k 1. lednu 2006 969 041 203 523 1172 564
Cisty zisk za ugetni obdobi 0 126 823 126 823
Prevody do fondt 203 523 -203 523 0
Prodej podilovych lista 497 103 0 497 103
Odkup podilovych listt -233 795 0 -233 795
Zustatek k 31. prosinci 2006 1435872 126 823 1562 695
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 29 258 29 258
Pfevody do fonda 126 823 -126 823 0
Prodej podilovych listil 572112 0 572112
Odkup podilovych listt -379 063 0 -379 063
Zustatek k 31. prosinci 2007 1755 744 29258 1785 002
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CSOB AKCIOVY’MIX,, ésm} INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen,Fond*) obhospodaiovany CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s.,
&len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost®) byl zalozen 14. fijna 1999 pod nazvem
1.IN — Fond fondi, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spolec¢nosti, a.s. za Gcelem
kolektivniho investovani.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni investicni spole¢nost,
a.s., zanikla bez likvidace, jeji jméni pteSlo na Spolecnost a ji obhospodafované fondy
presly pod obhospodarovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spolec¢nosti, a.s.

Dne 19. tinora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Dne 27. biezna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP, kterym byla schvéalena zména
Statutu Fondu (déle jen ,,Statut) platna k 31.prosinci 2006.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je rustovym fondem. Penézni prosttedky shromazdéné vydavanim podilovych listh
investi¢ni spoleCnost pouzivd ke koupi cennych papiri, véetné zahrani¢nich cennych
papirt, nebo je ukldda na vklady u bank vedené pro Fond. Cenné papiry mohou byt
denominovany v CZK nebo v jiné méné.

Konecnou matetskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii.
Dne 2. bfezna 2005 rozhodly valné hromady spolec¢nosti Almanij N.V. a KBC Bank
and Insurance Holding Company N.V. o fizi téchto spolecnosti. Na zaklad¢ této fuze se
kone¢nou matefskou spolecnosti stala a k 31. prosinci 2007, 2006 a 2005 ji byla KBC
Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plechac (k 31. prosinci 2006: Ing. Jiti Hrabal)

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo
,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., WOOD & Company

Financial Services, a.s., BH securities a.s., ING bank N.V, Patria Finance, a.s..
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

UCETNI POSTUPY
Ziakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménich vlastniho
kapitalu a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR*) &. 501/2002 Sb. a ¢eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt
a derivatl na jejich redlnou hodnotu.

Céstky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z pirepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Financ¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepocteny na cCeské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované reialnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladid nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéni, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nékladd nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papiril, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost. Cenné papiry
ocenovan¢ redlnou hodnotou proti Uctim nakladd nebo vynosli jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci ndklady vynaloZené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou od zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z finan¢nich operaci. Re4lnd hodnota cenného papiru
je stanovena jako trzni mid cena kotovana prislusnou burzou cennych papiri nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu dohodnutd Spolec¢nosti s Depozitafem.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Financni derivaty a zajistovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto ndstroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuzivd zajiStovaci ucetnictvi, nebot
zajiStované polozky jsou oceiflovany realnou hodnotou se zménami redlné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo néakladi.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocetiovany redlnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelti diskontovanych penéznich tokli. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo
v polozce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do naklada.

Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v disledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, Zze bude tieba vynalozit prostfedky
na jeho vypotadani a lze ptfiméien¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutec¢néni tcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zmén¢€ nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal$im skute¢nostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nékup nebo prodej financniho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce provedena
v ¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje ndkupy a prodeje s obvyklym terminem dodéni
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napt. upis cennych papiri v primarnich emisich) je za den
uskute¢néni ucetniho pfipadu povazovan den vypofaddni a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové droky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skutecné potfizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivana jako aproximace v piipad¢ penéznich tokl splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu i€innosti naroku na jejich
vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou
zachyceny pied odpoltem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych
papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v pripad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zptfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych néakladi.

Danovy naklad
Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,

kterou nelze odecist od splatné dané, tvofi soucast danového nékladu. Zapocet srazkové
dané z dividend zahrani¢nich akcii je i€tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijmii se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z pfijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim tplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spolec¢nosti ovladajici Spolec¢nost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim piedstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spolecnosti, v nichZz ¢lenové orgdnid Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spole¢nosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionati s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané prodejem podilovych list jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méd majitel podilovych listii opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikii jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondt.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zdvérky doslo
k vyznamnym udélostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007  31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
Bézné ucty u bank (bod 15) 2722 27727
Terminové vklady u bank (bod 15) 0 2810
Celkem 2722 30 537
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP Hlavni trh 441 048 300 015
BCPP Vedlejsi trh 0 0

BCPP Volny trh 13 486 22 764

Zahrani¢ni burzovni trhy 1174 032 1079 266

Podilové listy Zahrani¢ni podilové listy 75 865 91 676
Celkem 1704 431 1493 721

Podilové listy otevienych podilovych fondi jsou tyto fondy povinny odkoupit za cenu
rovnajici se vysi podilu na aktualni G€etni hodnoté fondu.

OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Financni derivaty (bod 14(b)) 82 557 50 040
Ostatni pohledavky 5459 656
Celkem 88016 50 696
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OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

6 OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zactovani obchodtli s cennymi papiry
Zavazky k podilnikiim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Finanéni derivaty (bod 14(b))

Splatny danovy zavazek

Celkem

7 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- akcie a podilové listy (bod 4)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové vklady u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Néklady a ptijmy ptistich obdobi
Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 6)

- vynosy a vydaje piistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych lista (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<)

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
5 7 893
1707 581
183 228
3159 2 760
3992 0
1121 797
10 167 12 259

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
1704 431 1493 721
1704 431 1493 721
2722 27 727

0 2810

88016 50 696

0 0

1795 169 1574 954
-10 167 -12 259

0 0

1785 002 1562 695

1700 508 569

1,05

1525 161 851
1,02
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,05 K¢& k 31. prosinci 2007 coz piedstavuje
narist o 2,94 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2006.

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list

Hodnota c¢istého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list (v K&) 0,017 0,083

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitdlu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat ndsledujicim zptisobem:

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu
Prodané podilové listy
Odkoupené podilové listy

Pocet podilovych listl vydanych k 31. prosinci

2007

2006

ks

1525161 851
530471 260
-355124 542

ks

1252 184 575
518 907 189
-245 929 913

1 700 508 569

1525161 851
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Podilové listy vlastnéné spiiznénymi stranami

31. prosince 2007 31. prosince 2006
ks podilovych listd ks podilovych listt

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s. 9141 739 9141 739

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti vlastnili k 31. prosinci 2007
a 31. prosinci 2006; 856 946 ks podilovych listt.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 29 258 tis. K& za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

2007

tis. K¢

Prevod zisku do kapitalovych fondd 29 258
Cisty zisk 29258

Rozdé&leni zisku za rok 2006 je uvedeno v piehledu o zménéch vlastniho kapitalu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Uroky z béznych uéti 925 873
Uroky z terminovych depozit 376 723
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0
Celkem 1301 1596
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Debetni Groky z béznych ucti 30 0
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2007 2006
tis. K& tis. K¢
Bankovni poplatky 26 36
Transakéni poplatky z obchodovani 493 550
Ostatni 1309 1 049
Celkem 1828 1635
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOBINVESTICNI SPOLECNOST, ASS., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

CISTY ZISK (NEBO ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papira 68 764 46 697

Kurzové zisky a ztraty -940 -1 117

Derivaty 85 644 90 533

Oceiiovaci rozdily z cennych papird -120 933 -12 292

Ostatni -606 -628

Celkem 31929 123 193
SPRAVNI NAKLADY

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodaiovani (bod 15) 34923 28 657

Poplatky Depozitafi (bod 15) 2078 1705

Poplatky za audit 134 194

Celkem 37135 30 556

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,10 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.
Poplatky jsou Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich naklad Fondu k primérmé meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investiénimi instrumenty.

2007 2006
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,20 2,21
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DAN Z PRIJMU

Zisk pted zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Darnové¢ neuznané naklady
Odecet danové ztraty z minulych let

Danovy zéklad nebo daniova ztrata
Dan z piijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan

Celkem

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

Nevyuzita danova ztrata

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
33764 130 834

-39 527 -38 236
102 92

0 -92 690

0 0

0 0

4506 4011

4506 4011

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢

4 884 4628

4 884 4628

Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
ze Fond vytvoii v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou dainiovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které

ovliviiuyji realnou hodnotu aktiv spolec¢nosti.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelli podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic anejvyssi oCekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s Grovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kaledaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny pifedstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denn¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 9,0 % ( k 31. prosinci 2006 4,3 %). Pouziti tohoto
pristupu ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity,
v piipad¢ vyznamngjSich trznich pohybii.

Finan¢ni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajiStujici pohyb ménovych kurza, které lze
analyzovat takto:

Finan¢ni néstroje zajiStujici pohyb ménovych kurzt (Forwardy):

31. prosince 2007 31. prosince 2006
Jmenovita hodnota Kladna Zaporna Jmenovita hodnota Kladna
realna realna realnd
Pohledavky Zavazku hodnota hodnota Pohledavky Zavazku hodnota
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
999 498 920 933 82 557 -3992 812 440 762 400 50 040
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
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Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo naklada.

Ocenovaci rozdily téchto derivath jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

VysSe uvedend tabulka obsahuje detailni pfehled o jmenovitych aredlnych hodnotach
finan¢nich derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci uvérovému riziku.

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurz béznych mén.
Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztistatkovych hodnotach, uspotddané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ceské koruné,

ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych
v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2007

Aktiva CZK EUR uUSD GBP JPY Celkem
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 1929 245 127 391 30 2722
Akcie a podilové listy 730277 200937 592 562 98501 82154 1704431
Ostatni aktiva 4422 8101 64 948 39 10506 88 016
Aktiva celkem 736 628 209 283 657 637 98931 92690 1795169
Pasiva
Ostatni pasiva -10 167 0 0 0 0 -10 167
Cista vyse aktiv 726 461 209 283 657 637 98931 92690 1785002
Cista vy$e podrozvahovych zavazki 0 -220548  -605328 0 -95057 -920 933
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31. prosince 2006

Aktiva CZK EUR uUSD GBP IPY Celkem
tis. K& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 27 647 2811 0 5 74 30537
Akcie a podilové listy 582058 200599 492 023 102933 116 108 1493 721
Ostatni aktiva 50 040 4 516 136 0 50 696
Aktiva celkem 659745 203414 492539 103074 116182 1574954
Pasiva
Ostatni pasiva -12 259 0 0 0 0 -12 259
Cista vySe aktiv 647486 203 414 492539 103074 116182 1562695
Cista vy3e podrozvahovych zavazki 0 -183858  -470488 0 -108054  -762400

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Jedinymi rozvahovymi polozkami Fondu exponovanymi vi¢i trokovému riziku jsou
pohledavky za bankami ve vysi 2 772 tis. K¢ k 31. prosinci 2007 (k 31. prosinci 2006:
30 537 tis. K¢). VSechny tyto polozky mély zbytkovou splatnost krats$i nez 3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpéani disponibilnich penéZnich prostfedkli povinnym
odkupovanim podilovych listt svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykazény ve vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny Gbytek penéznich prosttedkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zékladé¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2007

Aktiva Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 2722 0 2722
Akcie a podilové listy 0 1704431 1704431
Ostatni aktiva 88016 0 88016
Aktiva celkem 90 738 1704 431 1795169
Pasiva
Ostatni pasiva -10 167 0 -10 167
Cista vySe aktiv 80 571 1704 431 1 785 002
Kapital - disponibilni -1785 002 0 -1785 002
Rozdil -1 704 431 1704 431 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné premeénitelna
do penéznich prostiedk v kratSi dobé, nez je realizace odkupti podilniki Fondu.
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31. prosince 2006

Aktiva Do 3 mésict Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 30537 0 30 537
Akcie a podilové listy 0 1493 721 1493 721
Ostatni aktiva 50 696 0 50 696
Aktiva celkem 81233 1493 721 1574 954
Pasiva
Ostatni pasiva -12 259 0 -12 259
Cista vySe aktiv 68 974 1493 721 1 562 695
Kapital - disponibilni -1562 695 0 -1562 695
Rozdil -1493 721 1493 721 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2007  31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (bod 3) 2722 27727
Terminova depozita u Depozitate (bod 3) 0 2 810
Zavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti 2977 2 604
Poplatek Depozitaii 177 155
Zavazky a dohadné ucty pasivni vii¢i Depozitafi 89 92
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 1301 1596
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti (bod 12) 34923 28 657
Poplatky placené Depozitafi (bod 12) 2078 1705
Uroky z debetnich ziistatkti u Depozitate 30 0
Ostatni poplatky placené Depozitafi 1370 1051

Podilové listy vlastnéné, prodané¢ a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou
uvedeny v bod¢ 7.

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepifedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Johan De Ryck
22.unora 2008 Jarmila Cermakova
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Ell ERNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikéim fondu CSOB bond mix, CSOB Investi&ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevreny podilovy fond:

Ovéiili jsme priloZenou udetni zdvérku fondu CSOB bond mix, CSOB Investidni
spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled
o zmeénéch vlastniho kapitdlu a piilohu, vdetn& popisu pouZivanych vyznamnych uéetnich
metod. Udaje o fondu CSOB bond mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této uicetni zivérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucemi jednotky za licetni zdvérku

Za sestaveni Udetni zdvérky vsouladu s udetnimi predpisy platnymi v Ceské republice
a za vérné zobrazen{ skute¢nosti v ni odpovida statutdrni orgdn spolednosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (dle Jen ,spole¢nost). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavest a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovdnim udetni zdvérky a vémym zobrazenim
skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné tdetni metody a provadét ddetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfiméiené.

Odpovédnost auditora

NaSim ikolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ddetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&€mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfime&fenou jistotu, Ze téetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o astkdch a skute¢nostech uvedenych v Gdetni zdvérce. Vybér auditorskych postupi zdvisi
na Gsudku auditora, v&etné toho, jak auditor posoudi rizika, 7e udetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. P posuzovéni t&chto rizik
auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni tgetni zaverky
a vémé zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k déinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahmuje téz
posouzeni vhodnosti pouZitych uéetnich metod, ptiméfenosti tidetnich odhadii provedenych
vedenim spole&nosti i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a Jjsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.




Ell ERNST & YOUNG

Wyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vémné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
Jeho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s tidetnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice.
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investi¢ni spolefnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. unora 2008

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2007

Bod  31. prosince 2007  31. prosince 2006

Aktiva tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 3681 59 974
vtom: a) splatné na pozadani 3681 59974
Dluhové cenné papiry 4 739 508 921 078
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 652973 833 726
b) vydané ostatnimi osobami 86 535 87352
Ostatni aktiva 0 0
Aktiva celkem 743 189 981 052
Pasiva
Ostatni pasiva 5 4126 4123
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Ostatni rezervy 6 50 50
Kapitalové fondy 734 207 961 585
Ocerovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk z pir‘edchozich obdobi 0 0
Zisk za ucetni obdobi 4 806 15 294
Pasiva celkem 743 189 981 052
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Fond nemél k 31. prosinci 2007 a 2006 zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Bod 2007 2006
tis. K¢& tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 8 26 963 35728
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 26 488 35099
Vynosy z akcii a podila 0 0
Néklady na poplatky a provize 9 -639 -883
Cisty zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 -12 029 -7213
Ostatni provozni vynosy 4 0
Spravni naklady — ostatni 11 -9 240 -12 290
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam, vynosy z d¥ive
odepsanych pohledavek 6 0 50
Zisk (nebo ztrata) z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim 5059 15392
Daii z piijmi 12 -253 -98
Zisk (nebo ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 4 806 15 294
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investi¢ni  spolecnost, a.s.,
skupiny CSOB, otevieny podilovy

fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Zustatek k 1. lednu 2006

Cisty zisk za uéetni obdobi
Prevody do fondd

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2006

Cisty zisk za uéetni obdobi
Ptevody do fonda

Prodej podilovych lista
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2007

Kapitalové fondy  Zisk / (ztrata) Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
1201 647 90 629 1292276
0 15294 15294

90 629 -90 629 0
40 468 0 40 468
-371 159 0 -371 159
961 585 15294 976 879
0 4 806 4 806

15294 -15294 0

6 485 0 6 485
-249 157 0 -249 157
734 207 4 806 739 013
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bond mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond“) obhospodafovany CSOB Investi¢ni spolednosti, a.s., ¢len skupiny
CSOB (dale jen ,.Spole¢nost®) byl zalozen dne 1. prosince 1990 pod nazvem Investi¢ni
rozvojovy fond, Prvni Investi¢ni a.s. za ucelem kolektivniho investovani a pozdéji byl
pfejmenovan na 1.IN — Vynosovy fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni
spole¢nosti, a.s.

Usnesenim M¢éstského soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni investicni spolecnost,
a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni pfeslo na Spolecnost a ji obhospodarované fondy
ptesly pod obhospodatovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

Dne 19. unora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB bond mix, CSOB Investiéni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Dne 10. Cervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry, kterym
byla schvalena zména Statutu Fondu (dale jen ,,Statut*) platna k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominéalni hodnota kazdé¢ho podilového listu je 1 K¢&.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik -
Fond je ristovym fondem. Investuje pievazné do dluhovych cennych papirti a nastrojil
penézniho trhu denominovanych v CZK, véetné zahrani¢nich cennych papira.

Koneé¢nou mateiskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii.
Dne 2. biezna 2005 rozhodly valné hromady spolecnosti Almanij N.V. a KBC Bank
and Insurance Holding Company N.V. o fuzi téchto spolecnosti. Na zdklad¢ této fuze
se konecnou matetskou spoleCnosti stala a k 31. prosinci 2006 a 2007 ji byla KBC Group
N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl
Ing. Arnost Plechac (k 31. prosinci 2006 Ing. Jifi Hrabal).

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., CSOB, a.s., a Komeréni

banka, a.s.
UCETNI POSTUPY
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménich vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF CR*) &. 501/2002 Sb. a &eskymi u¢etnimi standardy
pro finanéni instituce v platném zndni. Uletni zavérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim vSech cennych papiri
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménéach jsou prepocitavany na ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykéazany
v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti ic¢tiim nakladi nebo vynost

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim néklad nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynosi od okamziku pofizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje dalSi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto oceniovat jiz pfi jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceiflované redlnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti uctim ndkladd nebo vynosi jsou nejprve
oceniovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledn€ jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Realna hodnota
cenné¢ho papiru je stanovena jako trzni mid cena kotovanad ptisluSnou burzou cennych
papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pifipadech se pouzije realna
hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spolec¢nosti s Depozitarem.
Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papird.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do nakladd.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nédkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zéniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal§im skute¢nostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek Gcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smeérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje ndkupy a prodeje s obvyklym terminem dodéni
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napf. Upis cennych papiri v primdrnich emisich) je za den
uskutecnéni ucetniho ptfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné potfizovaci ceny. Lineadrni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv pfipadé penéznich tokli splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnézzahrnuji kupony z drzby investicnich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nabé&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastrojt.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazéno spolecné

s naklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoifi v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuyji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfen¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykdzano spolecné s néklady nebo ztrdtami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka piredpokladé plnéni.
Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpifidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto
se veskera DPH na vstupu stava soucasti vynalozenych naklada.

Darovy naklad

Dainlovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoti soucast daniového ndkladu. Danovy zaklad pro splatnou dan
z ptijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi piipoctenim danoveé
neuznatelnych naklada a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilti mezi zstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oekdvanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2007
Spriznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spole€nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanciim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

o spolecnosti, vnichz ¢lenové organi  SpoleCnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spole¢nosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionatfi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 14.

Prostfedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listi jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, piestoze ma majitel podilovych listli opci na zpétny odkup podilovych
listt. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu. Vklady podilnikii jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky je
zachycen v ucetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které¢ existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky doSlo

k vyznamnym udélostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Bé&zné Géty u bank (bod 14) 3 681 59974
DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Statni dluhopisy Burza cennych  papirt  Praha
(,BCPP”) Hlavni trh 652 973 833 726
Ostatni kotované BCPP Hlavni trh 86 031 86 850
Dluhopisy BCPP Vedlejsi trh 504 502
BCPP Volny trh 0 0
Celkem 739 508 921 078
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OSTATNI PASIVA
31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zavazky k podilniktim 571 577
Ostatni zavazky 3396 3307
Dohadné ucty pasivni 159 239
Celkem 4126 4123

Ostatni pasiva tvofi zejména zévazky vici podilnikiim z titulu odkupu podilovych listi a
bézné provozni zavazky.

OSTATNi REZERVY
Rezervy
Rezervy
tis. K¢
K 1. lednu 2006 100
Tvorba 0
Rozpusteéni 50
K 31. prosinci 2006 50
Rozpusteéni 0
K 31. prosinci 2007 50

Vroce 2005 doslo k odepsani narokii na vynosy byvalych podilnikid Investi¢niho
rozvojového fondu, Prvni Investi¢ni a.s. a do néj slucovanych fondi do vynost ve vysi
1 131 tis. K&. VSechny odepsané néaroky jsou promlcené, avSak v roce 2004 byla k témto
naroklim a narokim odepsanym v ptfedeslych letech vytvofena rezerva ve vysi 100 tis. K¢,
jelikoz je pravdépodobné, ze z titulu dédickych néroki je bude nutné vratit dédictiim. Vyse
rezervy byla snizena na 50 tis. K¢ k 31. prosinci 2006. Z diivodu opatrnosti ziistala ve
stejné vysiik 31. prosinci 2007.
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 739 508 921 078
Bézné Gty u bank (bod 3) 3 681 59974
Celkova aktiva Fondu 743 189 981 052
Minus:
- ostatni pasiva (bod 5) -4126 -4123
- rezervy (bod 6) -50 -50
Vlastni kapital Fondu 739013 976 879
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 644 303 548 856 378 867
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,15 1,14

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,15 K& k 31. prosinci 2007, coz piedstavuje
narist o 0,88 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2006.

Hodnota Cistého zisku na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem
za rok a po¢tem vydanych podilovych listl ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota &istého zisku na jeden podilovy list (v K¢&) 0,007 0,018

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitdlu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych list Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 856 378 867 1 148 620 582
z toho: hromadny podilovy list * 5936 422 6 057 425
Prodané podilové listy 5670 948 35751218
Odkoupené podilové listy -217 746 267 -327 992 933
Pocet podilovych listli vydanych k 31. prosinci 644 303 548 856 378 867
z toho: hromadny podilovy list na dorucitele * 5869914 5936 422

* Hromadny podilovy list na dorucitele (u né¢hoZ neni vedena jmennd evidence) na 5 869 914 ks
k 31. prosinci 2007 (2006: 5 936 422 ks ), ktery byl vydan vroce 1999 pii slouceni s uzavienymi
podilovymi fondy Prvni Investiéni a.s., Cesky fond — uzavieny podilovy fond a Prvni Investiéni a.s.,
Moravskoslezsky fond — uzavieny podilovy fond a pfedstavuje naroky byvalych podilnikd téchto fonda.

Podilové listy vlastnéné spiiznénymi stranami

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v letech 2007, 2006
zadné podilové listy Fondu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vy§i 4 806 tis. K& za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

2007

tis. K¢

Pievod zisku do kapitalovych fonda 4 806
Cisty zisk 4 806

Rozdé¢leni zisku za rok 2006 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Uroky z béznych uéti 459 605
Uroky z terminovych depozit 16 23
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 26 488 35100
Celkem 26 963 35728
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 6 8
Transakéni poplatky z obchodovani 7 7
Ostatni 626 868
Celkem 639 883
CISTY ZISK (NEBO ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt 480 2304
Ocetiovaci rozdily z cennych papiri -12 509 9517
Celkem -12 029 -7213
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani (bod 14)
Poplatky Depozitati (bod 14)
Poplatky za audit

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
8290 10991
789 1047
161 252
9240 12 290

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 1 % primérné rocni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,08 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.

Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ticetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladd Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladd a ostatnich provoznich naklad po odecteni poplatkii a provizi

na operace s investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

2007

2006

%

1,19

%

1,20
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DAN Z PRIJMU
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pted zdanénim 5059 15392
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 -50
Danové neuznatelné naklady 0 0
Odecet daniové ztraty z minulych let 0 -13 372
Danovy zéklad nebo daiova ztrata 5059 1970
Dan z piijmt ve vysi 5 % 253 98
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papira 0 0
Splatna dan z piijmua 253 98
Odlozeny danovy naklad 0 0
Splatny danovy naklad 253 98
Celkem 253 98
Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Opravné polozky 0 0
Rezervy 2 2
Nevyuzita danova ztrata 0 0
Ocenovaci rozdily 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 2 2

Potencialni odlozena danovd pohledavka nebyla vykazéna, nebot existuje nejistota,
ze Fond vytvofi v budoucnosti dostate¢ny danovy zéklad, proti némuz bude mozné tuto
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

odlozenou daniovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které
ovliviiuji redlnou hodnotu aktiv spolec¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteli podilovych fondi a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic anejvy$si ocekavané ztraty. Pfedstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s Grovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denn¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 0,4 % (k 31. prosinci 2006 0,6 %). Pouziti tohoto
pfistupu ze statistické povahy nicméné nezabrafiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity
v ptipad€ vyznamnéjsich trznich pohybi.

Ménové riziko

K 31. prosinci 2007 a 2006 Fond nevlastnil Zadné cizoménova aktiva ani pasiva.

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marZze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v piipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, uspotradané podle blizSiho z terminti
vypoiadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésict meésich let 5let Netroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3681 0 0 0 0 3681
Dluhové cenné papiry 163 192 86 535 489 781 0 0 739 508
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 166 873 86 535 489 781 0 0 743 189
Pasiva
Rezervy 0 0 0 -50 -50
Ostatni pasiva 0 0 0 -4 126 -4 126
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 166 873 86 535 489 781 0 -4 176 739 013
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31. prosince 2006

Do 3-12 1-5 Vicenez

AKktiva 3 mésicu mésict let 51let Neuaroceno Celkem

tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢&
Pohledavky za bankami 59974 0 0 0 0 59974
Dluhové cenné papiry 0 199 898 628 551 92 629 0 921 078
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 59974 199 898 628 551 92 629 0 981 052
Pasiva
Rezervy 0 0 0 -50 -50
Ostatni pasiva 0 0 0 -4 123 -4123
Cista vyS$e aktiv/pasiv (-) 59974 199 898 628 551 92 629 -4 173 976 879

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostiedky podilniki jsou
vykazéany ve vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredk
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
prislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ziistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez

AKktiva 3 mésicu mésict let 5 let Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 681 0 0 0 3681
Dluhové cenné papiry 163 192 86 535 489 781 0 739 508
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 166 873 86 535 489 781 0 743 189
Pasiva
Rezervy -50 0 0 0 -50
Ostatni pasiva -4 126 0 0 0 -4 126
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 162 697 86 535 489 781 0 739013
Kapital — disponibilni -739 013 0 0 0 -739 013
Rozdil -576 316 86 535 489 781 0 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna
do penéZnich prostfedki v kratsi dobé&, nez je realizace odkupt podilnikti Fondu.
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31. prosince 2006

Do 3-12 1-5 Vicenez

AKktiva 3 mésicu mésict let 5 let Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 59974 0 0 0 59974
Dluhové cenné papiry 0 199 898 628 551 92 629 921 078
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 59974 199 898 628 551 92 629 981 052
Pasiva
Rezervy -50 0 0 0 -50
Ostatni pasiva -4123 0 0 0 -4 123
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 55801 199 898 628 551 92 629 976 879
Kapital — disponibilni -976 879 0 0 0 -976 879
Rozdil -921 078 199 898 628 551 92 629 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 31. prosince
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitare (bod 3) 3 681 59974
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 616 814
Poplatek Depozitafi 58 77
Zavazky a dohadné ucty pasivni viici Depozitafi 47 62
2007 2006
tis. K¢ tis. K&
Vynosy
Urokové vynosy z vkladti u Depozitaie 483 628
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 11) 8290 10 991
Poplatky placené Depozitati (bod 11) 789 1 047
Ostatni poplatky placené Depozitafi 624 824

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou
uvedeny v bod¢ 7.

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atirokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vyssi miru
uveérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené
Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Johan De Ryck
22. tnora 2008 Jarmila Cermakova
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB sttedoevropsky, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovetili jsme priloZenou téetni zavérku fondu CSOB sttedoevropsky, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrity, prehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a piilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych tdetnich
metod. Udaje o fondu CSOB sttedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., Elen skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢ 1 pfilohy této vicetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iicetni jednotky za iicetni zdvérku

Za sestaveni Gcetni zdvérky vsouladu s udetnimi predpisy platnymi v Ceské republice
a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni odpovida statutdrni organ spolednosti CSOB Investiéni
spole&nost, a.s., élen skupiny CSOB (d4le jen ,»spole¢nost*). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovidnim tdetni zdvérky a vérmnym zobrazenim
skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné tcetni metody a provddét ucetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

NaSim tkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ddetni zavérce. Audit
Jjsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplédnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze ticetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkéch a skuteCnostech uvedenych v éetni zévérce. Vybér auditorskych postupti zdvisi
na dsudku auditora, véetn& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze uletni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik
auditor ptihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni wicetni zavérky
a vérné zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjddfit se k dCinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje té%
posouzeni vhodnosti pouZitych t¢etnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadii provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace wcetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zdkladem pro vyjadfeni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru tucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB sttedoevropsky, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
jeho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s dG&etnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice.
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Néazev fondu: CSOB stiedoevropsky,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. unora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod 31. prosince 2007  31. prosince 2006

Aktiva tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 3 173 195 122 137
vtom: a) splatné na pozadani 52 148 17 927
b) ostatni pohledavky 121 047 104 210
Dluhové cenné papiry 4 593 696 430 723
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 152 991 151 790
b) vydané ostatnimi osobami 440 705 278 933
Akcie 5 1334 306 1333834
Ostatni aktiva 6 203 5501
Aktiva celkem 2101 400 1892 195
Pasiva
Ostatni pasiva 7 13 926 15977
Kapitalové fondy 1994 178 1737 215
Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi 8 93 296 139 003
Pasiva celkem 2 101 400 1892 195
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Néazev fondu: CSOB stiedoevropsky,
CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Fond nemé¢l k 31. prosinci 2007 a 2006 zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Bod 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z uroki a podobné vynosy 9 28 022 25 550
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 22778 20 594
Vynosy z akcii a podila 44 252 44 460
Néklady na poplatky a provize 10 -9 312 -3 403
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 80 728 122 769
Spravni naklady — ostatni 12 -41 872 -39 425
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 101 818 149 951
Dain z prijmi 13 -8 522 -10 948
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 93 296 139 003
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Néazev fondu: CSOB stiedoevropsky,
CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Kapitalové

fondy Zisk/ztrata Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2006 1344 737 232 185 1576 922
Zisk za ticetni obdobi 0 139 003 139 003
Ptevod do fondil 232 185 -232 185 0
Prodej podilovych listil 700 541 0 700 541
Odkup podilovych listi -540 248 0 -540 248
Zustatek k 31. prosinci 2006 1737215 139 003 1876 218
Zisk za i¢etni obdobi 0 93 296 93 296
Pievod do fonda 139 003 -139 003 0
Prodej podilovych lista 572 962 0 572 962
Odkup podilovych listi -455 002 0 -455 002
Zustatek k 31. prosinci 2007 1994 178 93 296 2087 474
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen,Fond*) obhospodafovany CSOB Investiéni spolednosti, a.s.,
¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost) byl zalozen 1. fijna 1993 pod nizvem
Fond zaruc¢enych odkupti — otevieny podilovy fond a pozdéji byl piejmenovan
na 1. IN — Stfedoevropsky fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spolec¢nosti, a.s.

Fond byl piivodné obhospodaiovan Prvni investicni spolecnosti, a.s. V roce 2003 bylo
na zakladé strategie skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. slou¢it Prvni investi¢ni
spolecnost, a.s. a Spolecnost rozhodnuto o pievodu jméni Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.
na Spolec¢nost dle § 220p obchodniho zakoniku. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne
13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni pieslo na
Spole¢nost a ji obhospodafované fondy pieSly pod obhospodatovani Spolecnosti
dnem zéaniku Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 19. tnora 2004 byl zm&nén nazev fondu na CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Dne 2. prosince 2005 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP, kterym byla schvalena zména
Statutu Fondu (déle jen ,,Statut*) platna k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik. Fond je ristovym
fondem. Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostiedky shromdzdéné vydavanim
podilovych listi zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo jiné méné.

Konecnou mateiskou spolecnosti k 31. prosinci 2006 a 2007 byla KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plechac (k 31. prosinci 2006 Ing. Jifi Hrabal).

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovdany nebo jinak opatrovany u Depozitafe.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je CSOB, a.s., WOOD & Company Financial
Services, a.s., BH securities a.s., ING Bank N.V., Ceska spofitelna, a.s., Patria Finance, a.s.,
Komer¢ni banka, a.s.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

UCETNI POSTUPY
Ziakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o Ucetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (déle jen ,MF CR*) ¢&. 501/2002 Sb. a ¢eskymi uéetnimi standardy
pro finanéni instituce v platném znéni. Ucetni zévérka je sestavena na principu historickych
potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirti na jejich realnou
hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno
jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou piepocitdvany na cCeské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoétu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované reialnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladii nebo vynosi se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry oceniované
realnou hodnotou proti uctim ndkladii nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje dals$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papird, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceniované redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost. Cenné papiry
oceniované¢ realnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynosi jsou nejprve
ocefnlovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci ndklady vynaloZené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kotovana piisluSnou burzou
cennych papir nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech se pouZzije
realnd hodnota stanovend pomoci ocenovaciho modelu dohodnutd Spole¢nosti
s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papirii.
Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirt,
jsou uctovany ptimo do naklada.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt ucetni jednotky a k dalsim skute¢nostem, které
jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady
tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpist.

Nékup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce provedena
v ¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napf. upis cennych papirdt v primarnich emisich) je za den
uskutecnéni ucetniho ptipadu povazovan den vyporadéani a obchod je do té¢ doby povazovan
za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace v pfipadé¢ penéznich tokd splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnézzahrnuji kupény z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirt s pevnym vynosem a nab¢hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek ajinych diskontovanych néstroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané¢ a dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dang.
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Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledadvky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazéno spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi

opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily
se vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostiedky
na jeho vypotéadani a lze pfiméten¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né snaklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stdva soucasti vynalozenych nakladu.

Dainovy naklad
Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze

odecist od splatné dané, tvoii soucast daiového nékladu. Zapocet srazkové dané z dividend
zahrani¢nich akcii je i€tovan ke dni inkasa dividendy.
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Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z ptijmu.

OdloZena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilli mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zévazku v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:
o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spoleCnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢Elenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz clenové organi Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole€nosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s veét§si nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 9 a 16.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané prodejem podilovych listi jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listi.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vys$i podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnikil jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, ze tyto uddlosti poskytuji doplilujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udélostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 15)
Terminové vklady u bank (bod 15)

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost

Statni dluhopisy

Ostatni kotované
dluhopisy

Celkem

Burza cennych papirt Praha (,,BCPP”)
Hlavni trh
Zahrani¢ni burzovni trhy

BCPP Hlavni trh
BCPP Volny trh

Zahrani¢ni burzovni trhy

31. prosince 2007

31. prosince 2007

tis. K¢ tis. K¢
52 148 17 927
121 047 104 210
173 195 122 137

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢

tis. K¢

152 991 151 790
403 137 248 847
10 124 30 086
27 444 0
0 0

593 696 430 723
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AKCIE

Druh cenného papiru =~ Obchodovatelnost

Akcie BCPP Hlavni trh
BCPP Vedlejsi trh
BCPP Volny trh

Zahrani¢ni burzovni trhy

Celkem

OSTATNI AKTIVA

Ostatni pohledavky
Opravné polozky

Celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
348 745 275719
0 0

11 899 19512
973 662 1038 603
1334 306 1333 834

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
17 836 23134
-17 633 -17 633
203 5501

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména ostatnimi pohleddvkami za klienty. Jejich ocenéni
je snizeno opravnymi polozkami ve vysi 17 633 tis. K¢ z divodu nizké pravdépodobnosti

uhrazeni téchto pohledavek.

OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zactovani obchodtll s cennymi papiry
Zavazky k podilnikiim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek upraveny o odlozenou dan

Celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
7787 3597
1877 3908
356 397
3669 3294
237 4781

13 926 15977
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 593 696 430 723
- akcie (bod 5) 1334306 1333834
Portfolio celkem 1928 002 1764 557
Bézné ucty u bank (bod 3) 52148 17 927
Terminované vklady u bank (bod 3) 121 047 104 210
Ostatni aktiva (bod 6) 203 5501
Celkova aktiva Fondu 2101 400 1 892 195
Minus:
- ostatni pasiva (bod 7) -13 926 -15977
- vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0
Vlastni kapital Fondu 2 087 474 1876 218

Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 1266 635 653 1201 625 559

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,65 1,56

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,65 K& k 31. prosinci 2007, coz predstavuje
narist 0 5,77 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2006.

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér mezi Cistym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota ¢&istého zisku na jeden podilovy list (v K&) 0,074 0,116

Trzni cena podilového listu je definovdna jako cistd hodnota aktiv Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list.
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Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu

na aktualni ti¢etni hodnoté fondu zvysSenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 1201 625 559 1093 770 037
Prodané podilové listy 342 484 970 476 877 589
Odkoupené podilové listy -277 474 876 -369 022 067
Pocet podilovych listl vydanych k 31. prosinci 1266 635 653 1201 625 559

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci

2007 a 31. prosinci 2006 554 037 ks podilovych lista.
Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 93 296 tis. K& za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

2007

tis. K¢

Prevod zisku do kapitalovych fondd 93 296
Cisty zisk 93 296

Rozd¢leni zisku za rok 2006 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

162



10

CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z béznych uéti
Uroky z terminovych depozit
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri

Celkem

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky

Transakéni poplatky z obchodovani
Nevyplacené dividendy”

Ostatni

Celkem

" Na zékladé oznameni zahrani¢niho spravce byla zrusena pohledavka za dividendou z roku 2006.

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
839 852

4 405 4103
22778 20595
28 022 25550
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
23 36

363 505
5734 0
3192 2 862
9312 3403
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CISTY ZISK (NEBO ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papira 43 367 68 747

Kurzové ztraty 2 889 -8 150

Oceinovaci rozdily cennych papirti 36 507 58 551

Ostatni -2 035 3621

Celkem 80 728 122 769
SPRAVNI NAKLADY

2007 2006

tis. K& tis. K&

Poplatky za obhospodafovani (bod 15) 39 605 37226

Poplatky Depozitafi (bod 15) 2121 1993

Poplatky za audit 146 206

Ostatni spravni naklady 0 0

Celkem 41 872 39 425

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,09 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.

Poplatky jsou Casové rozliSeny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomeér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu.
Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich
nakladi a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatkli a provizi na operace
s investi¢nimi instrumenty.

2007 2006
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,28 2,27
DAN Z PRIJIMU
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pred zdanénim 101 818 149 951
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -44 853 -44 460
Danové neuznatelné naklady 31 107
Danovy zaklad / danova ztrata 56 996 105 598
Dan z piijmt ve vysi 5 % 2 850 5280
Srazkova dan 5672 5668
Celkem 8522 10 948
Potencialni odloZena dafova pohledavka/zavazek
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Opravné polozky 881 881
Celkem 881 881
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Potencialni odloZena daniova pohledavka nebyla vykazana, nebot’ existuje nejistota, ze Fond
vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou
danovou pohledavku vyuzit, z ditvodu volatility na finan¢nich trzich, které ovliviiuji redlnou
hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v duisledku své Cinnosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelit podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk* (,,VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic anejvyssi ocekdvané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendarni mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucésti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny piedstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti
denné sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 10,0 % (k 31. prosinci 2006 9,1 %). PouZiti tohoto

pristupu ze statistické povahy nicméné nezabrafnuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v piipadé
vyznamnéjSich trznich pohybu.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurz béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva

a pasiva Fondu v ziistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cistd vySe aktiv nebo
pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.

31. prosince 2007

Aktiva
CZK EUR SKK HUF PLN Celkem
tis. K& isKE s, K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 11 930 0 121 090 15102 25073 173 195
Dluhové cenné papiry 190 559 0 0 227333 175804 593 696
Akcie 545 075 0 0 212994 576237 1334306
Ostatni aktiva 0 203 0 0 0 203
Aktiva celkem 747 564 203 121090 455429 777114 2101400
Pasiva
Ostatni pasiva -13 926 0 0 0 0 -13 926
Cista vySe aktiv 733 638 203 121090 455429 777114 2087474
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31. prosince 2006

Aktiva
CZK EUR SKK HUF PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 5595 0 104260 5 12277 122 137
Dluhové cenné papiry 181 876 0 0 91585 157262 430723
Akcie 482 844 0 0 251211 599779 1333834
Ostatni aktiva 0 3 0 0 5498 5501
Aktiva celkem 670 315 3 104260 342801 774816 1892195
Pasiva
Ostatni pasiva -15977 0 0 0 0 -15 977
Cista vyse aktiv 654 338 3 104260 342801 774816 1876218

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych urovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rust i klesat a vytvaret
ztraty v ptipad¢ vzniku neoc¢ekavanych pohybt.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v uéetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z terminti
vypotadani, pfecenéni nebo splatnosti.

168



CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vice nez

AKktiva 3 mésicu mésict let 51et Neuaroceno Celkem

tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
Pohledavky za bankami 173 195 0 0 0 0 173 195
Dluhové cenné papiry 30 598 214 652 348 446 0 0 593 696
Akcie 0 0 0 0 1334306 1334 306
Ostatni aktiva 0 0 0 0 203 203
Aktiva celkem 203 793 214 652 348 446 0 1334509 2101400
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -13 926 -13 926
Cista vySe aktiv 203 793 214 652 348 446 0 1320583 2087 474
31. prosince 2006

Do 3-12 1-5 Vice nez

AKktiva 3 mésicu mésica let 51et Neuaroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 122 137 0 0 0 0 122 137
Dluhové cenné papiry 0 239334 179 810 11579 0 430 723
Akcie 0 0 0 0 1333834 1333834
Ostatni aktiva 0 0 0 0 5501 5501
Aktiva celkem 122 137 239 334 179 810 11579 1339335 1892195
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -15977 -15977
Cista vySe aktiv 122 137 239 334 179 810 11579 1323 358 1876218
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(d) Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listti svych podilnikt. Penézni prostiedky podilnikt jsou vykazany
ve vlastnim kapitdlu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu fondu
predstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéZnich prostiedkd nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych
pasem splatnosti na zékladé¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

AKktiva 3 mésicu mésicu let 5 let kovano Celkem

tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 173 195 0 0 0 0 173 195
DIuhové cenné papiry 30 598 214 652 348 446 0 0 593 696
Akcie 0 0 0 0 1334306 1334306
Ostatni aktiva 0 0 0 0 203 203
Aktiva celkem 203 793 214 652 348 446 0 1334509 2 101 400
Pasiva
Ostatni pasiva -13 926 0 0 0 0 -13 926
Cista vySe aktiv 189 867 214 652 348 446 0 1334509 2087474
Kapital - disponibilni -2087 474 0 0 0 0 -2087474
Rozdil -1 897 607 214 652 348 446 0 1334509 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ preménitelna
do penéZznich prostiedk v kratsi dobé, nez je realizace odkuptli podilniki Fondu.
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31. prosince 2006

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

AKktiva 3 mésicu mésict let 5 let kovano Celkem

tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢&
Pohledavky za bankami 122 137 0 0 0 0 122 137
Dluhové cenné papiry 0 239334 179 810 11579 0 430 723
Akcie 0 0 0 0 1333834 1333834
Ostatni aktiva 0 0 0 0 5501 5501
Aktiva celkem 122 137 239334 179 810 11579 1339335 1892195
Pasiva
Ostatni pasiva -15977 0 0 0 0 -15977
Cista vySe aktiv 106 160 239 334 179 810 11579 1339335 1876218
Kapital - disponibilni -1 876218 0 0 0 0 -1876218
Rozdil -1 770 058 239 334 179 810 11579 1339335 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie (bod 3)
Terminova depozita u Depozitatre (bod 3)

Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny
Spolecnosti

Poplatek Depozitati
Zavazky a dohadné ucty pasivni u Depozitaie

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie

Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti (bod 12)

Poplatky placené Depozitaii (bod 12)
Ostatni poplatky placené Depozitafi

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
52 148 17 924
0 0
3479 3126
186 167
253 253
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
1241 1251
39 605 37226
2121 1993
3259 2 864

Vedeni Spole¢nosti se domnivd, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolec¢nosti a vedeni SpoleCnosti se domniva, ze tyto transakce neptedstavuji vySsi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené

Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni

22.unora 2008

Podpis statutarniho zastupce

Johan De Ryck

Jarmila Cermakova
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi&ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ovefili jsme priloZenou dletni zdvérku fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled
o zménach vlastniho kapitdlu a pfilohu, v&etné popisu pouZivanych vyznamnych tdéetnich
metod. Udaje o fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bod¢ 1 piilohy této tietni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu vicemi jednotky za vicetni zdvérku

Za sestaveni ucetni zdvérky vsouladu s udetnimi ptedpisy platnymi v Ceské republice
a za vé€rné zobrazeni skute¢nosti v ni odpovidé statutdrni orgén spole¢nosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,»spolecnost™). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim udetni zdvérky a vémym zobrazenim
skutecnosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiovat vhodné dcetni metody a provadét ucetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfiméfené. :

Odpovédnost auditora

NaSim tkolem je vydat na zdklad& provedeného auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit
Jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skutecnostech uvedenych v wcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupi zvisi
na usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, ¥e uletni zdvérka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovdni téchto rizik
auditor ptihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni d&etni zaveérky
a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjddfit se k d¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ
posouzeni vhodnosti pouZitych Getnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhada provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace cetni zavérky.

Domnivime se, Ze ziskané ditkazni informace jsou dostatedné a vhodné a jsou pfimérenym
zdkladem pro vyjddieni vyroku auditora.

PRTTRRIE



Ell ERNST & YOUNG

Wrok auditora

Podle naSeho ndzoru tucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vémé a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
jeho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s d&etnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice.
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Ernst & Young Audit"& Advisory, s.r.0., ¢len koncernu
osvédéeni €. 401

zastoupeny
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Dougiﬁs Burnham
partner
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" Michaela Kubyo:
auditor, osvédZeni ¢. 1810

22. unora 2008
Praha, Cesk4 republika




Nazev fondu: CSOB bohatstvi,

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlickéa 333/150, 150 57 Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod 31. prosince 2007  31. prosince 2006

Aktiva: tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 11 14
Pohledavky za bankami 3 745 996 1003 275
vtom: a) splatné na pozadani 34 638 828 444
b) ostatni pohledavky 711 358 174 831
Dluhové cenné papiry 4 1408 603 1323 906
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 986 148 1176 207
b) vydané ostatnimi osobami 422 455 147 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 2330195 2 347 516
Ostatni aktiva 6 128 271 77 983
Niklady a p¥ijmy pristich obdobi 0 0
Aktiva celkem 4613076 4752 694
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 121 682 38160
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Ostatni rezervy 7 28 654 24744
Kapitalové fondy 4309 380 4466 720
Neuhrazena ztriata predchozich obdobi 0 0
Zisk za uéetni obdobi 153 360 223 070
Pasiva celkem 4613 076 4752 694
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¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod 31. prosince 2007  31. prosince 2006

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15 1103 587 1014 752
Uroky z pohledavek 11 968 13075
Odepsané pohledavky 32510 32510
Podrozvahova aktiva celkem 1 148 065 1 060 337

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 15 1045 344 966 346

Podrozvahova pasiva celkem 1 045 344 966 346

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Bod 2007 2006
tis. K& tis. K¢
Vynosy z turokii a podobné vynosy 10 71 360 57378
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 45 005 41970
Naklady na droky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podili 60 587 90 469
Néklady na poplatky a provize 11 -4 049 -4 895
Cisty zisk z finanénich operaci 12 134 360 184 860
Ostatni provozni vynosy 232 0
Ostatni provozni naklady -10 455 -21931
Spravni naklady — ostatni 13 -98 637 -98 442
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z di'ive odepsanych pohledavek 7 132 0
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek
a rezerv k pohledavkiam a zarukam 7 10 455 21 966
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 7 -3 910 0
Zisk (nebo ztrata) z béZné ¢innosti pired zdanénim 160 075 229 405
Daii z pFijmi 14 -6 715 -6 335
Zisk (nebo ztrata) za xicetni obdobi po zdanéni 153 360 223 070
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Nazev fondu: CSOB bohatstvi,

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Kapitalové Zisk /

fondy (ztrata) Celkem

tis. K¢ tis. K& tis. K&
Zustatek k 31. prosinci 2005 6 017 460 -1 645 896 4371 564
Zisk za ucetni obdobi 0 223 070 223 070
Prevody do fondu -1 645 896 1 645 896 0
Prodej podilovych listi 450 356 0 450 356
Odkup podilovych listi -355200 0 -355200
Zustatek k 31. prosinci 2006 4466 720 223070 4 689 790
Zisk za ucetni obdobi 153 360 153 360
Pievody do fondu 223 070 -223 070 0
Prodej podilovych listil 141 666 141 666
Odkup podilovych listi -522 076 -522 076
Zustatek k 31. prosinci 2007 4309 380 153 360 4 462 740
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CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond“) obhospodafovany CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny
CSOB (dale jen ,,Spole¢nost) byl zalozen 15. unora 1992 pod nazvem Restituéni
investi¢ni fond Ceské Republiky, a.s. (déle jen ,,Investi¢ni fond“) a jeho primarnim cilem
bylo vypofadavani restitu¢nich ndrokd opravnénych osob dle zdkona ¢. 87/1991 Sb.
Komise pro cenné papiry (dale jen ,,KCP*) ud¢lila povoleni k pireméné Investi¢niho fondu,
na jehoz zékladé¢ se k 14. fijnu 2000 vymazem z obchodniho rejstiiku akcionafi zaniklého
Investi¢niho fondu stali podilniky Prvni investi¢ni spoleCnost, a.s., IPB restitu¢ni otevieny
podilovy fond, ktery byl dale pfejmenovan 20. dubna 2001 na 1.IN — Restitu¢ni fond,
otevieny podilovy fond Prvni Investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Fond byl plvodné obhospodafovan Prvni investicni spolecnosti, a.s. Usnesenim
Meéstského soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spolecnost, a.s. zanikla
bez likvidace, jeji jméni pifeslo na Spole¢nost a ji obhospodatované fondy ptesly
pod obhospodatfovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 31. biezna 2004 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouceni
fondi CSOB fond bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond s piejimajicim fondem CSOB fond stability, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 1. &ervence 2004 se podilnici slu¢ovanych fondi
stali podilniky ptejimajiciho fondu a ptejimajici fond se dne 1. Cervence 2004 piejmenoval
na CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond.

Dne 30. biezna 2005 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouceni
fondt: CSOB kfistalovy fond, CSOB Investi¢ni spolegnost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond; CSOB fond obchodu, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond; CSOB KVANTO Kombinovany,
CSOB Investi¢ni spoleénost, a. s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond a CSOB
KVANTO Korunovy dluhopisovy, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (,,dale sludované fondy*), s piejimajicim fondem CSOB bohatstvi,
CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.
Od 1. ¢ervence 2005 se podilnici slu¢ovanych fondu stali podilniky pfejimajiciho fondu.

Dne 27. biezna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP, kterym byla schvéalena zména
Statutu Fondu (déle jen ,,Statut) platna k 31. prosinci 2007.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.
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Investi¢ni strategii Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rtstu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond je
rustovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych
listlh zejména do dluhopisti a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méng.

Kone¢nou matetskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii.
Dne 2. bfezna 2005 rozhodly valné hromady spolecnosti Almanij N.V. a KBC Bank
and Insurance Holding Company N.V. o fuzi téchto spolecnosti. Na zaklad¢ této fuze se
kone¢nou matetskou spolecnosti stala a k 31. prosinci 2006 a 2007 ji byla KBC Group
N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k31. prosinci 2007 byl
Ing. Arnost Plechac, k 31. prosinci 2006 Ing. Jifi Hrabal.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déale ,Depozitdi”” nebo
,,CSOB®).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je CSOB, a. s., Wood & Company Financial
Services, a.s., ING bank N.V., Ceska spofitelna, a. s., a BH securities a.s.

UCETNI POSTUPY

Ziakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR*) ¢. 501/2002 Sb. a ceskymi ucetnimi
standardy pro finan¢ni instituce v platném znéni. Ucetni zdvérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt

a derivatl na jejich redlnou hodnotu.

Céstky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.
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Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvéadéné v cizich ménach jsou piepocteny na cCeské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.

Cenné papiry ocefiované reialnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctiim nakladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost od okamziku pofizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry oceitiované redlnou hodnotou proti U¢tim ndkladi nebo vynost. Cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosi jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci néklady vynalozené na jejich pofizeni,
anasledné jsou oceflovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Reédlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovand prislusnou
burzou cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouZzije redlna hodnota stanovend pomoci ocenovaciho modelu dohodnut4d Spole¢nosti
s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Finan¢ni derivaty a zajistovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto ndstroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi,

nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami redlné¢ hodnoty
uctovanymi do vynost nebo néakladi.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
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v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocetlovany redlnou hodnotou. Redlné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich tokl. VSechny
derivaty jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu,
nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do nakladi.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zdniku, k pohybu majetku uvnitt Getni jednotky a k dal$im skutecnostem,
které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcéetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nékup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce provedena
v ¢asovém ramci obecné stanoveném smeérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k
datu uskutecnéni obchodu.

V ostatnich pfipadech (napt. Upis cennych papiri v priméarnich emisich) je za den

uskute¢néni ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem
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Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né pofizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv ptfipadé¢ penéznich tokt splatnych do 12 mésicii
od rozvahového dne. Vynosové tUroky rovnézzahrnuji kupdény z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nab¢&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukézek ajinych diskontovanych néstroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirG jsou zachyceny pfed odpoctem srdzkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dan¢.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v disledku udalosti,
k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tieba vynalozit prostredky
na jeho vypotéadani a lze pfiméten¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost

se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng¢, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych néakladi.

Danovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné danég, tvoii soucast daiiového nakladu. Zapocet srazkové
dané z dividend zahrani¢nich akcii je Gi¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl a odectenim vynost, které nepodléha;ji
dani z ptijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spolec¢nosti ovladajici Spolec¢nost a jejich akcionaii s podilem ptesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz ¢lenové organt  Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci
nebo spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakei se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 9 a 16.
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Uctovani o prevzeti jiného fondu

Akvizice jiného podilového fondu sloucenim je zachycovana pouzitim ucetni metody
koupé. K datu akvizice Fond vykazuje identifikovatelnd aktiva a zavazky nabyvaného
fondu v redlné hodnoté, kterd predstavuje hodnotu aktiv a zdvazkl ptevedenych do Fondu
a od téhoz data zahrnuje vynosy a naklady z operaci zanikajiciho fondu do svych vysledkii.
Fond emituje nové podilové listy podilnikiim zanikajiciho fondu ve vysSi odpovidajici
realné hodnoté Ccistych aktiv piipadajici na tyto podilniky v zanikajicim fondu.
Proto z tohoto sloudeni nevznikd zadny goodwill. Udaje za srovnatelna obdobi se tykaji
pouze piejimajiciho fondu.

Prostiredky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané¢ prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, piestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikii jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondi.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé¢, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udélostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 16) 34 638 828 444
Terminové vklady u bank (bod 16) 711 358 174 831
Celkem 745 996 1003 275

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢

Statni dluhopisy Burza cennych papird
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh 986 148 1166451
Zahrani¢ni burzovni trhy 0 10 087
Ostatni kotované BCPP Hlavni trh 217 168 147 368
dluhopisy BCPP Vedlejsi trh 0 0
BCPP Volny trh 45 740 0
Zahrani¢ni burzovni trhy 159 547 0
Celkem 1 408 603 1 323 906

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢&

Akcie BCPP Hlavni trh 636 359 632 475
BCPP Vedlejsi trh 0 0

BCPP Volny trth 148 347 144 172

Zahrani¢ni burzovni trhy 1522 431 1547 811

Organizovany OTC trh 23 058 23 058

Celkem 2330195 2347516
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Fond mél ve svém portfoliu k 31. prosinci 2007 a 31. prosinci 2006 akcie se zrusenou
registraci k vefejnému obchodovani v potfizovaci hodnoté 273 tis. K& Realna hodnota
téchto akcii byla k 31. prosinci 2007 a 2006 nulova.

K 31. prosinci 2007 Fond vlastnil akcie Prazské teplarenské a.s. Tyto akcie jsou
predmétem probihajiciho soudniho sporu a v portfoliu jsou ocenény expertnim odhadem
ve vySi 23 058tis. K&, k31. prosinci 2006: 23 058 tis. KE Toto ocenéni bylo
odsouhlaseno Depozitafem. Vzhledem k probihajicimu soudnimu sporu byla vytvoifena
rezerva v téze vysi (bod 7).

OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Financni derivaty (bod 15(b)) 60 336 48 406
Ostatni pohledavky 264 800 236 897
Opravné polozky (bod 7) -196 865 -207 320
Celkem 128 271 77 983

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména pohleddvkami za prodané cenné papiry. Jejich
ocenéni je snizeno opravnou polozkou ve vysi 196 865 tis K¢ z diivodu nejasnosti budouci
uhrady.
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OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Zménu stavu opravnych polozek 1ze analyzovat takto:

Opravné polozky

k ostatnim pohledavkam

tis. K&

K 31. prosinci 2005 229 286

Rozpusténi opravnych polozek -21 966

K 31. prosinci 2006 207 320

Rozpusteéni opravnych polozek -10 455

K 31. prosinci 2007 196 865
Rezervy

Rezervy

tis. K&

K 31. prosinci 2005 24 744

K 31. prosinci 2006 24 744

Tvorba 3910

K 31. prosinci 2007 28 654
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Rezerva ve vysi 23 058 tis. K¢ k 31. prosinci 2007 (k 31. prosinci 2006: 23 058 tis. K¢)
byla vytvofena na akcie Prazské teplarenské, a.s., které rozhodnutim Méstského soudu
z 21. ¢ervna 2002 piesly do majetku Fondu (bod 5). VySe rezervy je aktualizovana podle
zmény realné hodnoty téchto akcii, kterd se v roce 2007 nezménila.

Dale byla vytvoiena rezerva ve vysi 5 596 tis. K¢ k 31. prosinci 2007 (k 31. prosinci 2006:
1 686 tis. K¢) na dividendy pfijaté v roce 2007 a 2004. Jejich piedchéazejici drzitel — Fond
narodniho majetku (,,FNM*) podal dovolani k Nejvyssimu soudu CR. Fond vytvofil
rezervu vzhledem k moznému vraceni téchto akcii i piijaté dividendy FNM.

Odpisy a vynosy z drive odepsanych ¢astek

2007 2006

tis. K¢ tis. K&

Odpis pohledavek 10 455 21931
Vynosy z diive odepsanych pohledavek 132 0

8 OSTATNI PASIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Zavazky ze zactovani obchodtll s cennymi papiry 102 251 23 629
Splatna dan z piijma 1 662 1 061
Zavazky k podilniktim 3944 1370
Ostatni zdvazky 11732 12 100
Finanéni derivaty (bod 15(b)) 2093 0
Celkem 121 682 38 160

Ostatni zavazky zahrnuji predevSim
a zavazky za nevyplacené dividendy.

zavazek ztitulu odmény za obhospodafovani
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9 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2007  31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 1 408 603 1323 906
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5) 2330195 2347516
Portfolio celkem 3738 798 3671422
Pokladni hotovost 11 14
Bézné ucty u bank (bod 3) 34 638 828 444
Terminové vklady u bank (bod 3) 711 358 174 831
Ostatni aktiva (bod 6) 128 271 77 983
Néklady a piijmy pfistich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 4613076 4752 694
Minus:
- ostatni pasiva (bod 8) -121 683 -38 160
- vynosy a vydaje pfiStich obdobi 0 0
- rezervy (bod 7) -28 654 -24 744
Vlastni kapital Fondu 4 462 739 4 689 790
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 2 468 985 455 2 680 883 422
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 1,81 1,75

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,81 K¢& k 31. prosinci 2007, coZ piedstavuje
nartst o 3,4 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2006.
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Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden
podilovy list (v K&) 0,062 0,083

Trzni cena podilového listu je definovéana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu ptipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitdlu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nésledujicim zpiisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listi vydanych k 1. lednu 2 680 883 422 2 626 091 062
Prodané podilové listy 78 355 405 266 301 153
Odkoupené podilové listy -290 253 372 -211 508 793
Pocet podilovych listl vydanych k 31. prosinci 2 468 985 455 2 680 883 422

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

31. prosince 2007  31. prosince 2006

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s. 9 460 890 9 460 890

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2007
878 374 ks podilovych listi Fondu, stejny pocet jako k 31. prosinci 2006.
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Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 153 360 tis. K& za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

2007

tis. K¢

Prevod zisku Fondu do kapitalovych fonda 153 360
Celkem 153 360

Rozd¢leni zisku za rok 2006 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitélu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006

tis. K¢& tis. K¢

Uroky z béznych uéti 13 940 9834
Uroky z terminovych depozit 12 515 5574
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 45 005 41970
Celkem 71 360 57378
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 34 45
Transakéni poplatky z obchodovani 902 1347
Poplatky za spravu a uchovu cennych papiri 3098 3493
Ostatni 15 10
Celkem 4 049 4 895
CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papira 71525 366 698
Kurzové rozdily -7 831 -5028
Derivaty 62 987 77 571
Ocenovaci rozdily z cennych papiri 6 882 -255416
Ostatni 797 1035
Celkem 134 360 184 860
SPRAVNI NAKLADY
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 16) 91 834 91 520
Poplatky Depozitafi (bod 16) 6 557 6 534
Poplatky za audit 246 388
Celkem 98 637 98 442

194



CSOB BOHATSTVi, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S. CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitati 0,12 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich ndkladli a ostatnich provoznich nékladii po odecteni poplatkli a provizi
na operace s investicnimi instrumenty.

2007 2006
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,22 2,23
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DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Darnoveé neuznatelné naklady

Odecet danové ztraty z minulych let

Danovy zaklad / danova ztrata
Dan z piijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan

Celkem

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

Opravné polozky
Rezervy
Nevyuzita danova ztrata

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
160 075 229 405
-68 500 -106 030
14 779 22 148
-106 354 -145 523
0 0

0 0

6715 6 335
6715 6335

9 843 10 366
1433 1237
32975 38 334
44 251 49 937

Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla vykdzana, nebot’ existuje nejistota,
ze Fond vytvoii v budoucnosti dostatecny danovy zéklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou daiiovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které
ovliviiyji redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.
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FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelli podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond od roku 2006 pouzivda metodu ,,value at risk (,,VAR®) k odhadu integrované¢ho
trzniho rizika svych pozic a nejvysSi ocCekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti
stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potenciélni ztraty s Grovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za ptedpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendarni meésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 4,7 % (k 31. prosinci 2006: 2,0 %). Pouziti tohoto

pristupu, ze statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity
v piipad¢ vyznamngjSich trznich pohybii.

197



(b)

CSOB BOHATSTVi, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S. CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Financni derivaty

Fond vlastni nésledujici finan¢ni néstroje zajistujici pohyb ménovych kurzl, které lze
analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2007 31. prosince 2006
Jmenovita hodnota Kladna  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zaporna
realna realna realna realna
Pohledavky Zavazku _ hodnota  hodnota  Pohledavy Zavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1103587 1045344 60 336 2093 1014752 966 346 48 406 0

Derivaty poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo naklada.

Vyse uvedend tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich
derivatii Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové

porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu
vici uverovému riziku.
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Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v zlstatkovych hodnotéach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ceské koruné,
kterd je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych

v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2007

Aktiva CZK EUR USD GBP PLN JPY Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢
Hotovost 11 0 0 0 0 0 11
Pohledavky za bankami 612920 131308 1458 24 281 5 745 996
Dluhové cenné papiry 1408 603 0 0 0 0 0 1408 603
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 1385541 456 468 403 664 84522 0 0 2330 195
Ostatni aktiva 84 525 465 43 281 0 0 0 128 271
Aktiva celkem 3491600 588241 448 403 84 546 281 5 4613076
Pasiva
Rezervy -28 654 0 0 0 0 0 -28 654
Ostatni pasiva -121 682 0 0 0 0 0 -121 682
Cista vySe aktiv 3341264 588241 448 403 84 546 281 5 4 462 740
Cista vyse
podrozvahovych zavazkii 0 -608 862 -494 725 0 0 0 -1 103 587
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31. prosince 2006

Aktiva CZK EUR USD GBP PLN JPY Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Hotovost 14 0 0 0 0 0 14
Pohledavky za bankami 953 135 49 478 387 8 263 4 1003275
Dluhové cenné papiry 1323 906 0 0 0 0 0 1323906
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 1250 541 524 955 457440 84039 0 30541 2347516
Ostatni aktiva 76 227 0 959 797 0 0 77 983
Aktiva celkem 3 603 823 574 433 458 786 84 844 263 30545 4752694
Pasiva
Rezervy -24 744 0 0 0 0 0 -24 744
Ostatni pasiva -38 160 0 0 0 0 0 -38 160
Cista vyse aktiv 3540919 574 433 458 786 84 844 263 30545 4689790
Cista vyse
podrozvahovych zdvazka 0 -483 254 -452 421 0 0 -30671 -966 346

200



(d)

CSOB BOHATSTVi, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marZze mohou v disledku takovych zmén rist 1 klesat
v pripad¢ vzniku neocekavanych pohybi.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termina
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésict let 51et Neuroceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 11 11
745 996 0 0 0 0 745 996
332937 146 113 810031 119 522 0 1 408 603
0 0 0 0 2330195 2330195
0 0 0 0 128 271 128 271
1078 933 146 113 810031 119522 2458477 4613076
0 0 0 0 -28 654 -28 654
0 0 0 0 -121 682 -121 682
1078 933 146 113 810031 119522 2308 141 4 462 740
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31. prosince 2006

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podil.listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésica let 51let Neuroceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 14 14
1003 275 0 0 0 0 1003 275
137 569 101 839 791 474 293 024 0 1323906
0 0 0 0 2347516 2347516
0 0 0 0 77 983 77 983
1 140 844 101 839 791 474 293024 2425513 4752 694
0 0 0 -24 744 -24 744
0 0 0 -38 160 -38 160
1 140 844 101 839 791 474 293024 2362609 4689 790
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkit povinnym
odkupovanim podilovych listt svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykazéany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle

piislusnych pasem splatnosti na zékladé¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podil. listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
3 mésicu mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0 11 11
745 996 0 0 0 0 745 996
332937 146 113 810 031 119 522 0 1408 603
0 0 0 0 2330195 2330195
0 0 0 0 128 271 128 271
1078 933 146 113 810 031 119522 2458 477 4613076
0 0 -28 654 -28 654
0 0 -121 682 -121 682
1078 933 146 113 810031 119522 2308 141 4 462 740
-4 491 394 0 0 0 0 -4462740
-3412 461 146 113 810031 119522 2308 141 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ premeénitelna do
penéznich prostredkil v krat$i dobé, nez je realizace odkupi podilniki Fondu.
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31. prosince 2006

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podil. listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
3 mésicu mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
0 0 0 0 14 14
1003 275 0 0 0 0 1003 275
137 569 101 839 791 474 293 024 0 1323906
0 0 0 0 2347516 2347 516
0 0 0 0 77 983 77 983
1 140 844 101 839 791 474 293 024 2425513 4752 694
0 0 -24 744 -24 744
0 0 -38 160 -38 160
1 140 844 101 839 791 474 293024 2362609 4 689 790
-4 689 790 0 0 0 0 -4689790
-3 548 946 101 839 791 474 293 024 2362609 0
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitate (bod 3) 34 638 828 444
Terminova depozita u Depozitate (bod 3) 711 358 174 831
Zavazky
Poplatek za obhospodatrovani placeny Spolecnosti 7438 7 816
Poplatek Depozitati 531 558
Zavazky a dohadné ucty pasivni u Depozitate 227 252
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 26 452 15 408
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 13) 91 834 91520
Poplatky placené Depozitafi (bod 13) 6 557 6 534
Uroky z debetnich ziistatkti u Depozitate 0 0
Ostatni poplatky placené Depozitati 3122 3526

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spole¢nosti jsou
uvedeny v bodé 9.

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek aturokovych sazeb které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolec¢nosti a vedeni Spolec¢nosti se domnivad, ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB BOHATSTVi, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly zadné vyznamné udalosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Johan De Ryck
22. tnora 2008 Jarmila Cermakova
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Ell ERNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme pfiloZenou udetni zdvérku fondu CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych ddetnich
metod. Udaje o fondu CSOB nada¢ni, CSOB Investiéni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této tdetni zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iicetni jednotky za iicetni zdvérku

Za sestaveni dcetni zdvérky v souladu s tdetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za
vérné zobrazeni skuteCnosti vni odpovidd statutdrni orgin spolednosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., len skupiny CSOB (dile jen »spolecnost*). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim tdetni zdvérky a vémym zobrazenim
skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zpiisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiovat vhodné wdetni metody a provddét Géetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

NaSim vkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této udetni zdvérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplénovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze tcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o Castkach a skutegnostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi
na udsudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gletni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni dcetni zaverky
a vérné zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjddfit se k d&innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ
posouzeni vhodnosti pouZitych déetnich metod, ptiméfenosti iéetnich odhadii provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace tietni zavérky.

Domnivime se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfimefenym
zékladem pro vyjadfeni vyroku auditora.




Ell FRNST & YOUNG

Vyrok auditora

Podle naseho nédzoru acéetni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB nadaéni, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
jeho hospodaieni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s Géetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

Ovéiili jsme také idetni zdvérku fondu CSOB nadaéni, CSOB Investini spolednost, a.s., len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2006 a nase zprava z 27. ledna 2007
obsahovala vyrok bez vyhrad.

Erost § Ycum‘\

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
osvédCeni ¢. 401
zastoupeny

:,\*/ X »',»—\.L,,.,-w’\

Douglas Burnham
partner

/
“ Michaela Kubyoy#
auditor, osvéd¢

25. ledna 2008
Praha, Cesk4 republika




Nazev fondu: CSOB nadaéni,

CSOB Investi¢ni
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

spolecnost,

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 25. ledna 2008

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2007

Poznamka  31. prosince 2007

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Niklady a prijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy

vtom: a) nadané

Kapitialové fondy

Ocetovaci rozdily

vtom: a) zmajetku a zavazka

vtom: b) ostatni

Neuhrazena ztrata predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

tis. K¢ tis. K¢

3 113 716 225389
506 24433

113210 200 956

4 55188 30 755
29611 20 521

25577 10234

5 41 688 50 895
6 8437 613
0 0

219 029 307 652

159 859

0 0

0 0

0 0

7 217 289 302 987
0 0

0 0

0 0

0 0

1581 3 806

219 029 307 652

a.s.,
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Nazev fondu: CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni
spoleCnost, a.s., clen skupiny CSOB, otevieny

podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod 31. prosince 2007

31. prosince 2006

Podrozvahov4 aktiva: tis. K¢
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 8 644 0
Podrozvahova aktiva celkem 8 644 0
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 8263 0
Podrozvahova pasiva celkem 8263 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Poznamka 2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 5951 5685
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 1420 878
Néklady na troky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilti 666 1139
Néklady na poplatky a provize 9 -216 -193
Zisk (nebo ztrata) z financnich operaci 10 -3334 -1174
Spravni néklady 11 -1 346 -1492
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 1721 3965
Dan z ptijmu 12 -140 -159
Zisk za icetni obdobi po zdanéni 1581 3 806
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Zustatek k 31. prosinci 2005

Kursové rozdily a rozdily z ocenéni

nezahrnuté do hospodarského vysledku
a) kladné
b) zaporné

Cisty zisk za uéetni obdobi

Podily na zisku

Prodej podilovych lista

Odkup podilovych listil

Zustatek k 31. prosinci 2006

Kursové rozdily a rozdily z ocenéni

nezahrnuté do hospodarského vysledku
a) kladné
b) zaporné

Cisty zisk za uéetni obdobi

Podily na zisku

Prodej podilovych listil

Odkup podilovych listil

Zustatek k 31. prosinci 2007

Nazev fondu:

CSOB nadaéni,

CSOB Investi¢ni

spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Kapitalové Ocetovaci

fondy rozdily Zisk Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

221956 0 10 824 232780

0 0 3 806 3 806

0 0 -10 824 -10 824

103 526 0 0 103 526

-22 495 0 0 -22 495

302 987 0 3 806 306 793

0 0 1 581 1 581

0 0 -3 806 -3 806

2900 0 0 2900

-88 598 0 0 -88 598

217 289 0 1581 218 870
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CSOB NADACNi, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLENSKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond“) byl zaloZzen dne 25. biezna 2002 jako podilovy fond investi¢ni
spoleénosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,Spoleénost™)
za ucelem kolektivniho investovani.

Dne 21. dubna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry (dale jen
»KCP®), kterym byla schvdlena zména Statutu Fondu (dale jen ,,Statut”) platna
k rozvahovému dni.

Podilov¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rstu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim
podilovych listlh zejména do terminovanych vklada, dluhopisti a akcii denominovanych
v CZK nebo v jiné¢ meéng.

Fond je obhospodafovan Spolecnosti. Kone¢nou matetskou spolecnosti Spolecnosti
je k 31. prosinci 2007 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plechac, k 31. prosinci 2006 byl Ing. Jifi Hrabal.

7 %99

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitaf
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitéie.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Patria Finance, a.s., WOOD & Company
Financial Services, a.s., BH Securities, a.s.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménich vlastniho
kapitalu a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Udetni zavérka je sestavena na principu historickych
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLENSKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou pfepocitdvany na ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).
Vsechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné piepocitdvany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty
z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financ¢nich operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosii se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceniované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
oceiiované realnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynosi jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci ndklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci. Redlnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana piisluSnou burzou cennych papirit nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocefiovaciho modelu dohodnutd Spolecnosti s Depozitarem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako urokové vynosy z dluhovych cennych papirti.
Financni derivaty a zajistovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Prestoze tyto néstroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’

zajiStované polozky jsou zpravidla ocefiovdny realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uctovanymi do vynost nebo nékladi.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceflovany redlnou hodnotou. Redlné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich tokt. Reélné
hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo
v poloZce ostatni pasiva, jsou-li negativni.

Oceinovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou Gctovany piimo do nékladu.

Datum vykazovani transakei

Vsechny nakupy a prodeje aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanovené¢ho pfedpisem nebo zvyklostmi trhu (,,normalni“ ndkupy a prodeje) jsou
vykazéany k datu sjednani obchodu. V ostatnich piipadech je za den uskutecnéni ti€etniho
pfipadu povazovan den vypoifadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv ptfipadé¢ penéznich tokt splatnych do 12 mésicii
od rozvahového dne. Vynosové tUroky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investicnich
a obchodnich cennych papiri s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukézek ajinych diskontovanych néstroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti ndroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirit jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dane.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot¢ snizené o opravnou polozku na pochybné

pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLENSKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné

s ndklady nebo ztritami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v disledku udalosti,
k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky
na jeho vypotéadani a lze pfiméten¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykdzano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpokladé plnéni.
Dar z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stdva soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané€, tvofi soucast danového ndkladu. Danovy zaklad
pro splatnou dan z pifijmi se propoCte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji dani
z pfijmu.

OdloZena dan
Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLENSKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové statutarniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

e spole¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichZ ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akciondfi sveétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 14.

Prostfedky investované do Fondu

Financni prostiedky ziskané prodejem podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, prestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikd jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondi.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Gty u bank
Terminové vklady u bank

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

SPOLECNOST, A.S.,

31. prosince 2007

CLEN SKUPINY CSOB,

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
506 24 433
113 210 200 956
113716 225 389

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢& tis. K¢
Statni dluhopisy Burza cennych papirt
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh 29611 20521
Ostatni kotované
dluhopisy BCPP Hlavni trh 15 605 10 234
BCP Vedlejsi trh 9972 0
Celkem 55188 30 755
AKCIE A PODILOVE LISTY
Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2007  31. prosince 2006

Akcie BCPP - hlavni trh

Zahrani¢ni burzovni trhy

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
15390 0
26 298 50 895
41 688 50 895

Kapitalové trhy v Ceské republice nejsou plné rozvinuty. Ceny kotované na veiejnych
trzich nemusi vzdy odpovidat skutecné nabidce a poptadvce na trhu nebo ekonomické

situaci emitenta.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 13(b))
Ostatni pohledavky

Celkem

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5)

Portfolio celkem

Bézné Gcty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy pristich obdobi

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
- rezervy

Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<)

SPOLECNOST, A.S.,

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K¢&
7775 0
418 295
17 318
8437 613

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
55188 30 755
41 688 50 895
96 876 81 650
506 24 433
113210 200 956
8437 613

0 0

219 029 307 652
159 859

0 0

0 0

218 870 306 793
214 046 876 297 397 908
1,023 1,032

CLEN SKUPINY CSOB,
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,023 K¢& k 31. prosinci 2007, coz predstavuje
pokles o 1 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2006. V prabchu roku 2007 a 2006
byly podilnikiim vyplaceny dividendy, které zvysuji uvedenou vynosnost Fondu.

Dividendovy vynos

2007 2006
Vyplacené/Navrzené dividendy (tis. K¢&) 15817 3 806
Primérny pocet vydanych podilovych listt (kusy) 249 024 669 279 708 546
Zisk/Vyplacené dividendy na 1 podilovy list (K<) 0,0063 0,0136

Cisty zisk ve vysi 1 581 tis. K& za rok 2007 je v souladu se Statutem Fondu navrZen
k vyplaté podilnikiim.

Rozd¢leni zisku za roky 2006 a 2005 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitalu.
Hodnota Cistého zisku na jeden podilovy list

Hodnota cCistého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym ziskem
za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list (v K¢&) 0,0074 0,0128

Trzni cena podilového listu je definovana jako cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ¢etni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky.

2 Vynosy budou vyplaceny do 30 dnt po schvaleni u€etni zavérky valnou hromadou Spole¢nosti (inor 2008)
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listd vydanych k 1. lednu 297 397 908 217 891 876
Prodané podilové listy 2796 972 101 445 827
Odkoupené podilové listy 86 148 004 21939 795
Pocet podilovych listli vydanych k 31. prosinci 214 046 876 297 397 908

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2007 a 2006
zadné podilové listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych uéta 585 995

Uroky z terminovych depozit 3946 3812

Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 1420 878

Celkem 5951 5685
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2007 2006

tis. K¢ tis. K&

Bankovni poplatky 24 41

Poplatky za spravu a uschovu cennych papird 100 55

Transakéni poplatky z obchodovani 78 82

Ostatni 14 15

Celkem 216 193
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Prodeje cennych papirt
Kurzové zisky / ztraty
Zisky / Ztraty z fin. derivatd
Ostatni

Celkem (ztrata)

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodafovani
Poplatky Depozitafi
Poplatky za audit

Celkem

INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB,

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
-5 089 1943

51 26
501 295
-1203 -3438
-3334 -1174

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢

1032 1145

307 340
7 7
1346 1492

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 0,4 % pramérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a Depozitati 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nédkladi Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitdlu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatki a provizi

na operace s investicnimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

2007

2006

%

0,66

%

0,56
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DAN Z PRIIMU

A. BEZNA

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Zisk pied zdanénim 1721 3 965
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Vynosy nepodléhajici zdanéni -666 -1 139

Neuznatelné naklady 0 3

Danovy zaklad nebo danova ztrata 1055 2 829

Dai z piijmt ve vysi 5 % 53 144

Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papirt 87 5

Daii z piijma 140 159

B. ODLOZENA

Vzhledem k tomu, Ze neexistuje zadny docasny rozdil mezi ucetni a danovou hodnotou
aktiv a zavazki, fond neuctuje o odlozené danové pohledavce ani zavazku.

FINANCNI RIZIKA
TrZni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteli podilovych fondi a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika

svych pozic a nejvyssi oCekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.
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Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendarni mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 1,4 %. Pouziti tohoto pfistupu ze statistické povahy
nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipad€ vyznamnéjSich trznich
pohybu.

Financni derivaty

Fond vlastni nésledujici finan¢ni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzl, které lze
analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2006 31. prosince 2007
Jmenovita hodnota Kladna Jmenovitd hodnota  Kladnd Zaporna
realna realna realna
Pohledavky =~ Zavazku hodnota Pohledavky = Zavazku hodnota hodnota
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K&
0 0 0 8 644 8263 418 37

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou oceflovany redlnou
hodnotou se zménami readlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo naklada.

Vyse uvedena tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a readlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu

vuci avérovému riziku.

K 31. prosinci 2006 neexistovaly Zadné oteviené pozice z derivatovych financnich
nastroju.
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Ménové riziko

SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB,

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v Gc¢etnich hodnotach, uspotadané podle mén. Cistd vyse aktiv nebo
pasiv piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén viic¢i ¢eské koruné.

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
107 677 2976 3018 45 113716
55188 0 0 0 55188
40 840 848 0 0 41 688
8426 11 0 0 8437
212 131 3835 3018 45 219 029
-159 0 0 0 -159
211972 3835 3018 45 218 870
CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
221 760 3581 2 46 225 389
30 755 0 0 0 30 755
47373 0 3522 0 50 895
613 0 0 0 613
300 501 3581 3524 46 307 652
-859 0 0 0 -859
299 642 3581 3524 46 306 793
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(d)  Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pripad¢ vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termina
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

Jiné zavazky zahrnuji Ostatni pasiva, Vynosy a vydaje ptiStich obdobi a Rezervy.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5

AKktiva 3 mésicu mésich let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 113716 0 0 0 113716
Dluhové cenné papiry 9972 20 027 25189 0 55188
Akcie a podilové listy 0 0 0 41 688 41 688
Ostatni aktiva 8437 0 0 0 8437
Aktiva Celkem 132 125 20027 25189 41 688 219 029
Pasiva
Jiné zavazky -159 0 0 0 -159
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 131 966 20027 25189 41 688 218 870

(226)



(e)

CSOB NADACNi, CSOB

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie a podilové listy

Néklady a piijmy pfistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Riziko likvidity

_ NAI 1 S INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
OTEVRENY PODILOVY FOND

CLEN SKUPINY CSOB,

Do 3-12 1-5
3 mésicu mésicu let Neuroceno Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
225389 0 0 0 225389
0 10 582 20173 0 30 755
0 0 0 50 895 50 895
0 0 0 613 613
225389 10 582 20173 51508 307 652
-859 0 0 0 -859
224 530 10 582 20173 51 508 306 793

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkit povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikd. PenéZzni prostiedky podilniki jsou
vykazéany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zéklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Nespecifi-

Aktiva 3mésict  mésicl let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 113 716 0 0 0 113 716
Dluhové cenné papiry 9972 20 027 25189 0 55188
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 41 688 41 688
Néklady a piijmy pfistich obdobi 8437 0 0 0 8437
Aktiva Celkem 132 125 20 027 25189 41 688 219 029
Pasiva
Jiné zavazky -159 0 0 0 -159
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 131 966 20 027 25189 41 688 218 870
Kapital - disponibilni -218 870 0 0 0 -218870
Rozdil -86 904 20 027 25189 41 688 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelnd
do penéznich prostiedki v kratsi dobé, nez je realizace odkupti podilniki Fondu.
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31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

AS.,

Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu meésict let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
225 389 0 0 0 225 389
0 10 582 20173 0 30 755
0 0 0 50 895 50 895
0 0 0 613 613
225 389 10 582 20173 51508 307 652
-859 0 0 0 -859
224 530 10 582 20173 51508 306 793
-306 793 0 0 0 -306793
-82 263 10 582 20173 51508 0

CLEN SKUPINY CSOB,
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

31. prosince 2007

CLEN SKUPINY CSOB,

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitate 503 24 383
Terminova depozita u Depozitaie 5989 103 869
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 73 102
Poplatek Depozitati 22 31
Poplatky Custody 11 5
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 257 1232
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 10) 1032 1145
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 10) 307 341
Bankovni poplatky placené Depozitari 19 42
Ostatni poplatky placené Depozitati 111 8
Celkem 1 469 1536

Vedeni Spolecnosti se domnivéa, ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolec¢nosti se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené
Spolec¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, AS.,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly z
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Jan Barta

25. ledna 2008 Ing. Jarmila Cerméakova

CLEN SKUPINY CSOB,

adné vyznamné udalosti
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI,
CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY
PODILOVY FOND

ZP’RAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
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W ERNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovéiili jsme priloZenou tG&etni zivérku fondu CSOB dluhopisovych pfilezitosti, CSOB
Investi¢ni spoletnost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2007 za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztrity, prehled o zménich vlastniho kapitilu a ptilohu, véetné popisu pouZivanych
vyznamnych déetnich metod. Udaje o fondu CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB
Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bod
1 ptilohy této icetni zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu vucemni jednotky za cetni zdvérku

Za sestaveni Gcetni zdvérky vsouladu s dletnimi predpisy platnymi v Ceské republice
a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni odpovidé statutdrni organ spole¢nosti CSOB Investién{
spoleénost, a.s., €len skupiny CSOB (dile jen ,,spole€nost*). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim déetni zavérky a vémym zobrazenim
skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné udetni metody a provadét ucetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfiméiené.

Odpovédnost auditora

Nagim dkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této déetni zdvérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze tidetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, JejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkdch a skuteénostech uvedenych v tdetni zdvérce. Vybér auditorskych postupii zivisi
na dsudku auditora, véetng toho, jak auditor posoudi rizika, ¥e tdetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zivérky
a vémé zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol Jje navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjddtit se k dé¢innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje té7
posouzeni vhodnosti pouZitych dG&etnich metod, ptim&fenosti Géetnich odhadi provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace téetn{ zavérky.

Domnivdme se, 7e ziskané ditkazni informace Jjsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zdkladem pro vyjadfeni vyroku auditora.




F £l ERNST & YOUNG
|

Vyrok auditora

Podle naeho ndzoru detni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanén{ situaci fondu CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007
a vysledky jeho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu
s i¢etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.

Emst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu
osvédeeni €. 401
zastoupeny

Douglas Burnham

partner
) , v/
Za zﬂué/ / e
Michaela Kubyoy3

auditor, osvédeent &. 1810

22. tinora 2008
Praha, Ceska republika




Nazev  fondu:  CSOB  dluhopisovych
prilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod 31. prosince 2007 31. prosince 2006

Aktiva tis. K¢& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 43 807 30 607
vtom: a) splatné na pozadani 10 761 5900
b) ostatni pohledavky 33 046 24707
Dluhové cenné papiry 4 266 823 387 848
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 266 823 387 848
Ostatni aktiva 47 0
Aktiva celkem 310 677 418 455
Pasiva
Ostatni pasiva 379 1004
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Kapitalové fondy 286 156 438 517
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 5 24142 -21 066
Pasiva celkem 310 677 418 455
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Nazev fondu: CSOB  dluhopisovych
prileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
as., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Fond nem¢l k 31. prosinci 2007 a 2006 zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Poznamka 2007 2006

tis. K& tis. K¢

Vynosy z urokt a podobné vynosy 6 25298 30 068
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 22 715 27278
Néklady na poplatky a provize 7 -435 -492
Cisty zisk/ztrata z finanénich operaci 8 3406 -45 195
Spravni néklady - ostatni 9 -4 080 -5 356
Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim 24 189 -20 975
Dail z piijmi 10 -47 91
Zisk/ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 24142 -21 066
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zustatek k 31. prosinci 2005

Prevod do kapitalovych fonda
Cista ztrata za u&etni obdobi
Prodej podilovych lista
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2006
Prevod do kapitalovych fonda
Cisty zisk za u&etni obdobi

Prodej podilovych lista
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2007

Néazev fondu:

CSOB  dluhopisovych

prileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost,
a.s., Clen skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

ZA ROK 2007
Kapitalové fondy Zisk/Ztrata Celkem
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢
543272 -8 399 534 873
-8 399 8399 0
0 -21 066 -21 066
74 402 0 74 402
-170 758 0 -170 758
438 517 -21 066 417 451
-21 066 21 066 0
0 24142 24 142
75370 0 75370
-206 665 0 -206 665
286 156 24 142 310298
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*) obhospodarovany CSOB Investi¢ni spole¢nosti,

a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,Spole¢nost®) byl zalozen dne 27. dubna 2005.

Dne 10. dervence 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym byl
schvalen Statut Fondu (dale jen ,,Statut”) platny k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢&.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik.
Fond je rastovym fondem a zaméfuje se na investice do dluhopis denominovanych

v CZK nebo v jiné meéng.

Fond je obhospodatovan Spolec¢nosti. Kone¢nou matefskou spolecnosti Spolecnosti
je 31. prosinci 2007 KBC Group N.V.

Osobou zodpoveédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plecha¢ a k 31. prosinci 2006 byl Ing. Jifi Hrabal.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG,
Ceska spofitelna, a.s., Kredietbank S.A. Luxembourgeoise Société Anonyme.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) & 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Uéetni zavérka je sestavena na principu
historickych potfizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird
na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou pfepocitdvany na ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykdzany
v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoclteny na Ceské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované reialnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladid nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéni, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nékladd nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost. Cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti uctdm ndkladi nebo vynosii jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci ndklady vynaloZené na jejich
pofizeni, a nasledné¢ jsou oceniovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci. Redlna hodnota cenného papiru
je stanovena jako trzni mid cena kdtovand piisluSnou burzou cennych papir nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spole¢nosti s Depozitaiem.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do nakladu.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zédniku, k pohybu majetku uvnitt Getni jednotky a k dal$im skutec¢nostem,
které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcéetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodéni je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smeérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodéni
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napt. Upis cennych papiri v primarnich emisich) je za den
uskute¢néni ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né pofizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv ptfipadé¢ penéznich tokt splatnych do 12 mésicii
od rozvahového dne. Vynosové tUroky rovnézzahrnuji kupdény z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nab¢&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukézek a jinych diskontovanych nastrojii.

Rezervy
Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dlsledku udalosti,

k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky
na jeho vypotadani a lze pfiméien¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné
s naklady nebo ztrdtami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi meéné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto se veskera DPH na vstupu stava soucasti vynalozenych néklada.

Daiovy naklad

Danovy naklad zahrnuje b&éznou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast daiiového ndkladu. Danovy zédklad pro splatnou dan
z ptijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi piipoctenim danove
neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z ptijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech prfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim tplné zdvazkové metody.
OdlozZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Spriznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spole¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) Elenim ptedstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz ¢lenové organti  Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolec¢nosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakei se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 5 a 12.

Prostiedky investované do Fondu

Financni prostiedky ziskané prodejem podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, piestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikd jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondi.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v ptipadé€, Ze tyto udélosti poskytuji doplitujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2007
POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢& tis. K¢
Bé&zné udty u bank (bod 12) 10 761 5900
Terminové vklady u bank 33 046 24707
Celkem 43 807 30 607

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Ostatni kotované
dluhopisy BCPP Hlavni trh 3659 0
Zahrani¢ni burzovni
trhy 263 164 387 848
Celkem 266 823 387 848
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

31. prosince 2007  31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 266 823 387 848
Bé&zné ¢ty u bank (bod 3) 10761 5900
Terminové ucty u bank (bod 3) 33 046 24 707
Ostatni aktiva 47 0
Celkova aktiva Fondu 310 677 418 455
Minus:
- ostatni pasiva -379 -1 004
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Vlastni kapital Fondu 310298 417 451
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 304 845 481 435917 130
Vlastni kapital na podilovy list (K¢) 1,02 0,96

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list
Hodnota cistého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér

mezi ¢istym ziskem (nebo ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listd ke konci
roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota cistého zisku/ztraty na jeden
podilovy list (v K&) 0,079 -0,048

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu ptipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni Gi¢etni hodnoté Fondu zvySenou o prodejni poplatky.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Cisty zisk ve vysi 24 142 tis. K& za rok 2007 je v souladu se statutem fondu navrzen
k prevodu do kapitalovych fondt.

Vypotadani ztraty za rok 2006 je uvedeno v piehledu o zméné vlastniho kapitalu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 435917 130 541 698 171
Prodané podilové listy 72 679 298 76 141 303
Odkoupené podilové listy -203 750947  -181 922 344
Pocet podilovych listd vydanych k 31. prosinci 304 845 481 435917 130

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti nevlastnili v roce 2007 zadné
podilové listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych uéta 566 282
Uroky z terminovych depozit 2017 2508
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 22715 27278
Celkem 25298 30 068
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 27 39
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 391 436
Transakéni poplatky z obchodovani 17 17
Celkem 435 492
CISTA ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Prodeje cennych papiria -4797 -14 654
Kurzové zisky / ztraty -6 072 -2 642
Precenéni cennych papirGi na realnou hodnotu 14 859 -27 832
Derivaty -584 -67
Celkem 3 406 -45 195
SPRAVNI NAKLADY
2007 2006
tis. K& tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 12) 3639 4771
Poplatky Depozitafi (bod 12) 346 454
Poplatky za audit 95 131
Celkem 4 080 5356

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatrovani ve vysi 1 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,08 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou Casové rozliSeny v souladu se Statutem.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize,
spravnich ndkladli a ostatnich provoznich nékladii po odecteni poplatkli a provizi
na operace s investicnimi instrumenty.

2007 2006

% %

Ukazatel celkové ndkladovosti 1,24 1,22
DAN Z PRIJMU

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Zisk/ztrata pred zdanénim 24 189 -20 975

Datlova ztrata 0 -20 975

Odecet danové ztraty -24 189 0

Dan z ptijmi ve vysi 5 % 0 0

Srazkova dail z dluhovych a zahrani¢nich cennych papirt -47 -91

Celkem -47 91

Potencialni odloZena dafova pohledavka/zavazek 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Odlozena danova pohledavka (danova ztrata) 259 1473

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
ze Fond vytvoti v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které
ovliviiuji realnou hodnotu aktiv spolecnosti.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, éspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteli podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na dluhopisovych trzich.

Fond pouZivd metodu ,,value at risk (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ofekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s urovni spolehlivosti 99%, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendarni mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucésti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denn¢
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 5,5 %. PouZiti tohoto pfistupu, ze statistické povahy,
nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé vyznamngjSich trznich
pohybt.

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurz béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje

aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych hodnotach, uspotadané podle mén. Cista vysSe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén viic¢i ceské koruné.
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CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za
bankami
Dluhové cenné

papiry
Ostatni pasiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

*) Turecka lira

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za
bankami
Dluhové cenné

papiry
AKktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

*) Turecka lira

CZK HUF PLN SKK TRY™) ISK RON Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢&
3497 5497 853 3 1031 15 794 17 132 43 807
3659 96 610 65 065 39333 62 156 0 0 266 823
47 0 0 0 0 0 0 47
7203 102 107 65918 39 336 63 187 15 794 17 132 310 677
379 0 0 0 0 0 0 379
379 0 0 0 0 0 0 379
CZK HUF PLN SKK TRY™) ISK RON Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢
5904 6 2 049 5 1013 0 21 630 30 607
0 108 805 109 396 88 616 63 007 18 024 0 387 848
5904 108 811 111 445 88 621 64 020 18 024 21 630 418 455
-1 004 0 0 0 0 0 0 -1 004
4 900 108 811 111 445 88 621 64 020 18 024 21 630 417 451
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viaci Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t€etnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z terminti

vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez

AKktiva 3 mésicu mésict let 5let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 43 807 0 0 0 0 43 807
Dluhové cenné papiry 17203 31205 170 571 47 844 0 266 823
Ostatni aktiva 0 0 0 0 47 47
Aktiva celkem 61010 31205 170 571 47 844 47 310 677
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -379 -379
Cista vySe aktiv/pasiv (-) 61010 31205 170 571 47 844 -332 310298
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

AKktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv/pasiv (-)

Riziko likvidity

Do 3-12 1-5 Vicenez

3 mésicu mésicl let 51et Neuroc¢eno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
30 607 0 0 0 0 30 607
56 568 110218 205 474 15588 0 387 848
87175 110218 205 474 15 588 0 418 455
0 0 0 0 -1 004 -1 004

87175 110218 205 474 15 588 -1 004 417 451

Fond je vystaven kazdodennimu cerpéani disponibilnich penéznich prostiedkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostredkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé¢ zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv/pasiv (-)
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
43 807 0 0 0 0 43 807
17 203 31205 170 571 47 844 0 266 823

47 0 0 0 0 47

61 057 31205 170 571 47 844 0 310 677
-379 0 0 0 0 -379

60 678 31205 170 571 47 844 0 310298
-310 298 0 0 0 0 -310 298
-249 620 31205 170 571 47 844 0 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ premeénitelna
do penéznich prostiedk v kratsi dobé, nez je realizace odkupti podilnikii Fondu.
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31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

AKktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv/pasiv (-)
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
30 607 0 0 0 0 30 607
56 568 110218 205 474 15 588 0 387 848
87175 110218 205 474 15588 0 418 455

0 0 0 0 -1 004 -1 004
87175 110218 205 474 15588 -1 004 417 451
-417 451 0 0 0 0 -417 451
-330 276 110218 205 474 15 588 -1 004 0
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince

31. prosince

2007 2006

tis. K& tis. K&
Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (bod 3) 10 759 5879
Terminova depozita u Depozitaie 0 3060
Celkem 10 759 8939
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 259 348
Poplatek Depozitati 25 33
Poplatky Custody 29 31
Celkem 313 412
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 220 430
Naklady
Poplatky za obhospodaiovani placené Spolecnosti (bod 9) 3639 4771
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 9) 346 454
Ostatni poplatky placené Depozitari 431 436
Celkem 4416 5661

Vedeni Spolecnosti se domnivéa, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolec¢nosti se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené
Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB DLUHOPISOVYCH PRiLEZITOSTi, CspB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Johan De Ryck
22. tnora 2008 Jarmila Cermakova
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme priloZenou Getni zdvérku fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrity, prehled
o zméndch vlastniho kapitilu a piilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych téetnich
metod. Udaje o fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi&ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé¢ 1 prilohy této detni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iicetni jednotky za vicetni zdvérku

Za sestaveni cetni zdvérky v souladu s Gcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za
vémé zobrazeni skutecnosti v ni odpovidd statutirni orgin spole¢nosti CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,spolecnost™). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovdnim ddetni zdvérky a vémym zobrazenim
skutec¢nosti v nf tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiovat vhodné tcetni metody a providét udetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci priméfené. :

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ddetni zdvérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkdch a skuteCnostech uvedenych v ticetni zdvérce. Vybér auditorskych postupt zavisi
na dsudku auditora, veetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze detni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. P¥i posuzovini téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni tetni zivérky
a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjddfit se ki¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje té%
posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhad provedenych
vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace tdetni zdvérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou piiméfenym
zakladem pro vyjddfeni vyroku auditora.




Ell FRNST & YOUNG

Vyrok auditora

Podle naSeho nédzoru ucetni zdvérka ve vech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., tlen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
jeho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s iicetnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice.

Ovéfili jsme také ucetni zévérku fondu CSOB bytovych druistev, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2006 a naSe
zprdva z 27. ledna 2007 obsahovala vyrok bez vyhrad.

et 4 “ch s 3

Ernst & Young Audit & Adpvisory, s.1.0., ¢len koncernu
osvédceni ¢. 401
zastoupeny

Douglas Burnham
partner

auditor, osvédéetfi ¢. 1810

25. ledna 2008
Praha, Ceska republika




Nézev  fondu: CSOB  bytovych

CSOB Investi¢ni

&len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Poznamka  31. prosince 2007

spole¢nost,

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Naklady a prijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy

vtom: a) nadané

Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

vtom: a) zmajetku a zdvazki

vtom: b) ostatni

Neuhrazena ztrata piredchozich obdobi

Zisk za acetni obdobi

Pasiva celkem

tis. K¢ tis. K¢

4 248 645 250 311
1258 58 263

247 387 192 048

5 93 329 34785
64 238 34 785

29 091 0

6 55769 31568
7 801 0

0 0

405 544 316 664

486 1118

0 0

0 0

0 0

8 400 314 312 703
0 0

0 0

0 0

0 0

4744 2 843

405 544 316 664

druzstev,
a.s.,
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Nazev  fondu: CSOB  bytovych  drustev,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Fond nem¢l k 31. prosinci 2007 zadné podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2007

Rok  Duben — Prosinec

Poznamka 2007 2006

tis. K¢

Vynosy z urokt a podobné vynosy 9 8 858 3400
z toho: iroky z dluhovych cennych papirti 2071 459
Naklady na tiroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilti 737 0
Naklady na poplatky a provize 10 -189 -37
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 -1923 734
Spravni néklady 12 -2 425 -1106
Zisk z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim 5058 2993
Dail z pi{jmt 13 -314 -150
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 4744 2843
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Zustatek k 21. dubnu 2006

Kursové rozdily a rozdily z ocenéni
nezahrnuté do hospodarského vysledku

a) kladné
b) zaporné

Cisty zisk za uéetni obdobi

Podily na zisku

Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2006

Kursové rozdily a rozdily z ocenéni
nezahrnuté do hospodarského vysledku

a) kladné
b) zaporné

Cisty zisk za uéetni obdobi

Podily na zisku

Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listil

Zustatek k 31. prosinci 2007

Nazev

fondu: CSOB

CSOB Investi¢ni

&len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

bytovych
spole¢nost,

druzstev,
a.s.,

Kapitalové Ocenovaci

fondy rozdily Zisk Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 2 843 2 843

0 0 0 0
315721 0 0 315721
-3018 0 0 -3018
312 703 0 2 843 315 546
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 4744 4744

0 0 -2 843 -2 843

159 184 0 0 159 184
-71 573 0 0 -71 573
400 314 0 4744 405 058
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEY, (VES,OB ’INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond“) byl zalozen dne 21. dubna 2006 jako podilovy fond
investi¢ni spoleénosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB
(dale jen ,,Spole¢nost®) za tcelem kolektivniho investovani.

Dne 27. dubna 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry (ddle jen
, KCP*), kterym byl schvalen Statut Fondu (dale jen ,, Statut ) platny k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 0,01 K¢&.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je dividendovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shroméazdéné vydavanim
podilovych listd zejména do terminovanych vkladd, dluhopisii a akcii denominovanych

v CZK nebo v jiné méng.

Fond je obhospodatovan Spolec¢nosti. Kone¢nou matefskou spolecnosti Spolecnosti
je k 31. prosinci 2007 KBC Group N.V.

Osobou zodpoveédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plecha¢ a k 31. prosinci 2006 byl Ing. Jifi Hrabal.

Depozitirem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (ddle jen , Depozitdi”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Patria Finance, a.s., WOOD & Company
Financial Services, a.s., BH Securities, a.s.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

UCETNIi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménich vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim vSech cennych papiri a derivata
na jejich realnou hodnotu. Castky v téetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych
korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou néarodni bankou (déle jen ,,CNB%).
Vsechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty
jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim néklad nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocetiovat jiz pfi jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
oceniované redlnou hodnotou proti UCtim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany poiizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z finan¢nich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana ptisluSnou burzou cennych papirii nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spolec¢nosti s Depozitarem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Finan¢ni derivaty

Fond neuskute¢nil zadné transakce s finan¢nimi derivaty v prubéhu roku 2007.
Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do nakladu.

Datum vykazovani transakei

Vsechny nakupy a prodeje aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanovené¢ho pfedpisem nebo zvyklostmi trhu (,,normalni“ ndkupy a prodeje) jsou
vykazany k datu sjedndni obchodu. V ostatnich ptipadech je za den uskutecnéni ucetniho
pfipadu povazovan den vypoifadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né potfizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv pfipadé¢ penéznich tokt splatnych do 12 mésicii
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papiri s pevnym vynosem a nabé&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukézek ajinych diskontovanych néstroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti néaroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spolecné

s ndklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udélosti,
k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Zze bude tieba vynalozit prostredky
na jeho vypotéadani a lze pfiméten¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykdzano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotfeny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka pfedpokladé plnéni.
Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stdva soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané€, tvofi soucast danového ndkladu. Danovy zaklad
pro splatnou dan z pifijmi se propoCte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nékladi a odectenim vynost, které nepodléhaji dani
z ptijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové

metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

e ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

e spole¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

(267)



(n)

(0)

CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akciondfi svétsi nez 10% majetkovou ucCasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 15.

Prostiredky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané¢ prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, piestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikii jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondi.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptfipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé¢, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

SROVNATELNOST UDAJU

Jelikoz fond vznikl 21. dubna 2006, udaje z uetni zavérky sestavené k 31. prosinci 2007
nejsou plné srovnatelné s tdaji z i€etni zavérky sestavené k 31. prosinci 2006.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Gty u bank
Terminové vklady u bank

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost

Burza cennych papiri
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh

Statni dluhopisy

Ostatni kotované BCPP Hlavni trh
dluhopisy

BCPP Vedlejsi trh
Celkem

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru = Obchodovatelnost

BCPP - hlavni trh

Zahrani¢ni burzovni trhy

Akcie

Celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
1258 58 263
247 387 192 048
248 645 250 311

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
64 238 34785

9148 0
19943 0
93 329 34785

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K¢
29173 0
26 596 31568
55769 31568

Kapitalové trhy v Ceské republice nejsou plné rozvinuty. Ceny kotované na veiejnych
trzich nemusi vzdy odpovidat skutecné nabidce a poptavce na trhu nebo ekonomické

situaci emitenta.
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CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
7775 0

26 0
7 801 0

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<)

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
93 329 34 785
55769 31568
149 098 66 353
1258 58 263
247 387 192 048
7 801 0
405 544 316 664
486 1118
405 058 315 546

39 721 561 492

0,0102

31211 664 667

0,0101

Cistd hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,0102 K& k 31. prosinci 2007, coz
predstavuje nartust o 0,001 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2006. V prib&hu roku
2007 byly podilnikiim vyplaceny dividendy, které zvysuji uvedenou vynosnost Fondu.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Dividendovy vynos
Duben — Prosinec
2007 2006
Vyplacené/Navrzené dividendy (tis. K¢) 4 744° 2 843

Primérny pocet vydanych podilovych listd (kusy) 36 193 007 422 23306 372 900

Zisk/Vyplacené dividendy na 1 podilovy list (K<) 0,000131 0,000122

Cisty zisk ve vysi 4 744 tis. K& za rok 2007 je v souladu se Statutem Fondu navrzen
k vyplaté podilniktim.

Rozd¢leni zisku za rok 2006 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy
list (v K¢&) 0,00012 0,00009

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢istd hodnota aktiv Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni cetni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky.

3 Vynosy budou vyplaceny do 30 dnt po schvaleni u€etni zavérky valnou hromadou Spole¢nosti (tinor 2008)
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listl vydanych k 1. lednu 31211 664 667 0
Prodané podilové listy 15562 293 448 31512 164 667
Odkoupené podilové listy 7 052 396 623 300 500 000
Pocet podilovych listli vydanych k 31. prosinci 39721 561 492 31211 664 667

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti nevlastnili v roce 2007 zadné
podilové listy.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Duben — Prosinec

2007 2006

tis. K& tis. K¢

Uroky z béznych Géth 1110 699
Uroky z terminovych depozit 5677 2242
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 2071 459
Celkem 8 858 3400
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

Duben - Prosinec

2007 2006

tis. K& tis. K&

Bankovni poplatky 11 5

Poplatky za spravu a uschovu cennych papird 120 17

Transakéni poplatky z obchodovani 52 13

Ostatni 6 2

Celkem 189 37
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Duben - Prosinec

2007 2006

tis. K& tis. K¢

Prodeje cennych papiri -2913 1238

Kurzové zisky / ztraty -13 0

Ostatni 1 003 -504

Celkem -1923 734

SPRAVNI NAKLADY

Duben - Prosinec

2007 2006

tis. K& tis. K&

Poplatky za obhospodafovani 1 847 769

Poplatky Depozitafi 483 217

Poplatky za audit 95 120

Celkem 2425 1106
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatfovani ve vysi 0,5 % prumérné roéni

hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a Depozitati 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladi a ostatnich provoznich néklad po odecteni poplatkii a provizi
na operace s investicnimi instrumenty.

2007 2006
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 0,63 0,51

DAN Z PRIJMU
A. BEZNA
Duben - Prosinec
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pred zdanénim 5058 2993
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Vynosy nepodléhajici zdanéni =737 0
Danovy zaklad nebo danova ztrata 4321 2993
Dan z pfijmt ve vysi 5 % 216 150
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papirti 98 0
Dan z ptijmt 314 150

B. ODLOZENA

Vzhledem k tomu, Ze neexistuje zadny docasny rozdil mezi ucetni a danovou hodnotou
aktiv a zavazki, fond neuctuje o danové pohledavce ani zavazku.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteli podilovych fondi a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s cennymi papiry obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR®) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi oCekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s Grovni spolehlivosti 99%, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za piredpokladu, ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nésledujici kalendaini mésic.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 1,4%. Pouziti tohoto pfistupu ze statistické povahy
nicméné¢ nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé¢ vyznamnéjSich trznich
pohybt.

Financni derivaty

K 31. prosinci 2007 a 31. prosinci 2006 neexistovaly Zadné oteviené pozice z derivatovych
finan¢nich néstroj.

Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulka obsahuje

aktiva a pasiva Fondu v Gc¢etnich hodnotach, uspotadané podle mén. Cistd vyse aktiv nebo
pasiv piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén viic¢i ¢eské koruné.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
248 361 284 0 0 248 645
93 329 0 0 0 93 329
54 638 1131 0 0 55769
7 801 0 0 0 7 801
404 129 1415 0 0 405544
504 -18 0 0 -486
403 625 1433 0 0 405058
CZK EUR USD PLN Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
250 311 0 0 0 250 311
34785 0 0 0 34785
31568 0 0 0 31 568
316 664 0 0 0 316 664
-1118 0 0 0 -1118
315 546 0 0 0 315 546
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pripad¢ vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termina
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

Jiné zavazky zahrnuji Ostatni pasiva, Vynosy a vydaje ptiStich obdobi a Rezervy.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5

AKktiva 3 mésicu mésict let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 248 645 0 0 0 248 645
Dluhové cenné papiry 19 943 34 689 38 697 0 93 329
Akcie a podilové listy 0 0 0 55769 55769
Ostatni aktiva 7 801 0 0 0 7 801
Aktiva Celkem 276 389 34 689 38 697 55769 405 544
Pasiva
Jiné zavazky -486 0 0 0 -486
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 275903 34 689 38 697 55769 405 058
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie a podilové listy

Néklady a piijmy pfistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Riziko likvidity

Do 3-12 1-5

3 mésicu mésica let Neuroceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
250 311 0 0 0 250311
0 0 34785 0 34785

0 0 0 31 568 31568

0 0 0 0 0
250311 0 34 785 31 568 316 664
-1118 0 0 0 -1118
249 193 0 34 785 31 568 315546

Fond je vystaven kazdodennimu cerpéani disponibilnich penéznich prostiedkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykazéany ve vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostredkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
prislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Néklady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Nespecifi-
3 mésicu mésicu let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
248 645 0 0 0 248 645
19943 34 689 38 697 0 93 329
0 0 0 55769 55769
7 801 0 0 0 7 801
276 389 34 689 38 697 55769 405 544
-486 0 0 0 -486
275903 34 689 38 697 55769 405 058
-405 058 0 38 697 55769 -405 058
-129 155 34 689 38 697 55769 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln€ pfeménitelna do
penéznich prostiedkt v kratsi dob€, nez je realizace odkupu podilniki Fondu.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Do 3-12 1-5 Nespecifi-

Aktiva 3 mésich mésict let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 250311 0 0 0 250311
Dluhové cenné papiry 0 0 34 785 0 34 785
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 31568 31568
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Aktiva Celkem 250311 0 34785 31568 316 664
Pasiva
Jiné zavazky -1 118 0 0 0 -1 118
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 249 193 0 34785 31568 315 546
Kapital - disponibilni -315 546 0 34785 31568  -315546
Rozdil -66 353 0 34785 31568 0
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince

31. prosince

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie 1256 58262
Terminova depozita u Depozitare 50 000 0
Zavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti 169 131
Poplatek Depozitaii 44 34
Poplatky Custody 10 4
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 336 791
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 10) 1 846 769
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 10) 484 217
Bankovni poplatky placené Depozitafi 7 6
Ostatni poplatky placené Depozitafi 123 17
Néklady Celkem 2 460 1 009

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolec¢nosti se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB BYTOVYCH DRUZSTEV, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY

CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly zadné vyznamné udalosti

majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni

25. ledna 2008

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Jan Barta

Ing. Jarmila Cermékova
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CSOB REALITNI MIX,

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

(283)



Ell FRNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme priloZenou udetni zdvérku fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni
spolednost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrity, prehled
o zménach vlastnfho Kapitdlu a piilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych téetnich
metod. Udaje o fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole€nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této tdetni zaveérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucemi jednotky za ucletni zdvérku

Za sestaveni udetni zavérky v souladu s ugetnimi predpisy platnymi v Ceské republice
a za vérné zobrazeni skutednosti v ni odpovida statutdrni organ spolednosti CSOB Investi&ni
spole&nost, a.s., élen skupiny CSOB (dile jen ,,spole¢nost“). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim ucetni zdvérky a vémym zobrazenim
skuteCnosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné déetni metody a provadét ucetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

NaSim tdkolem je vydat na zidkladé provedeného auditu vyrok k této tidetni zdvérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s t&mito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupil, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkdch a skuteCnostech uvedenych v dcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupt zavisi
na usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze wletni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. P¥i posuzovini téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gletni zavérky
a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ
posouzeni vhodnosti pouZitych ticetnich metod, pfimé&fenosti tetnich odhadii provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace déetni zaveérky.

Domnivédme se, Ze ziskané€ dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou piiméfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.




Ell ERNST & YOUNG

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru tcetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vémé a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2007 a vysledky
jeho hospodatfeni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s Géetnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice.

g?ﬂfb"/ﬁr Y»{mei‘
Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., &len koncernu

osvédceni ¢. 401
zastoupeny

SN

IR PR

Douglas Burnham
partner

ik

" Michaela Kubyové,/,
auditor, osvédCeni‘¢. 1810

22. ﬁnoga 2008
Praha, Ceska republika




Nazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investiéni  spoletnost,  a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifika¢ni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Poznamka 31. prosince 2007 31. prosince 2006

Aktiva tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky za bankami 3 15 896 20 582

vtom: a) splatné na pozadani 12 350 20 582

b) ostatni pohledavky 3 546 0

Akcie a podilové listy 4 600 424 369 358

Ostatni aktiva 5 42 537 10 557

Niklady a pFijmy pFistich obdobi 0 0

Aktiva celkem 658 857 400 497
Pasiva

Ostatni pasiva 6 2232 14 231

Kapitalové fondy 927 446 338 583

Zisk/ztrata za u¢etni obdobi 7 -270 821 47 683

Pasiva celkem 658 857 400 497
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Nazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investiéni  spoletnost,  a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifika¢ni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Bod 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 558 542 280 138
Podrozvahova aktiva celkem 558 542 280 138
Podrozvahové pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 517979 270 353
Podrozvahova pasiva celkem 517979 270353

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Rok Duben-Prosinec

Poznamka 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokl a podobné vynosy 8 1105 266
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
Néklady na troky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 18 140 2 688
Néklady na poplatky a provize 9 -1225§ -253
Zisk (nebo ztrata) z financnich operaci 10 -271 643 50 552
Ostatni provozni vynosy 137 0
Spravni naklady 11 -13 746 -2 504
Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pred zdanénim -267 232 50 749
Dan z ptijmt 12 -3 589 -3 066
-270 821 47 683

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investiéni  spoletnost,  a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifika®ni &islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. unora 2008

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2007

Zustatek k 1. dubnu 2006

Cisty zisk za uéetni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listil
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2006
Cisty zisk za uéetni obdobi
Prevod do fonda

Prodej podilovych lista

Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2007

Kapitalové
fondy Zisk/Ztrata Celkem
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢
0 0 0
0 47 683 47 683
0 0 0
372 823 0 372 823
-34 240 0 -34 240
338 583 47 683 386 266
0 -270 821 -270 821
47 683 -47 683 0
946 107 0 946 107
-404 927 0 -404 927
927 446 -270 821 656 625
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,Fond“) byl zalozen dne 1. dubna 2006 jako podilovy fond
investi¢ni spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,,Spole¢nost®) za ti¢elem kolektivniho investovani.

Dne 1. tinora 2006 nabylo pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry (dale jen
»KCP%), kterym byla schvdlena zména Statutu Fondu (déle jen ,Statut”) platna
k rozvahovému dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vyddvanim

podilovych listi zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné.

Fond je obhospodatovan Spolec¢nosti. Kone¢nou matefskou spolecnosti Spolecnosti
je 31. prosinci 2007 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plechac a k 31. prosinci 2006 byl Ing. Jifi Hrabal.

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dile jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitéie.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je WOOD & Company Financial Services, a.s., BH
Securities, a.s., ING BANK, N.V. a Meinl Bank AG Inst Banking Wien.
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UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménich vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Céstky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény
Veskeré transakce v cizich méndch jsou pfepocitdvany na ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetfejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykdzany
v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoclteny na Ceské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované reialnou hodnotou proti uctiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim néaklad nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenlované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
oceiiované realnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany poiizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré¢ souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci. Redlnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana ptisluSnou burzou cennych papiri nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocefiovaciho modelu dohodnutd Spolecnosti s Depozitarem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
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Finan¢ni derivaty a zajiSovani

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Ucetnictvi, nebot
zajiStované polozky jsou zpravidla ocenovdny redlnou hodnotou se zménami reédlné
hodnoty G¢tovanymi do vynost nebo nékladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v rozvaze v pofizovaci cen¢ a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modell diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-1i jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do nakladu.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zdniku, k pohybu majetku uvnitt Getni jednotky a k dal$im skutec¢nostem,
které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smeérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k
datu uskutecnéni obchodu.

V ostatnich pfipadech (napt. Upis cennych papiri v priméarnich emisich) je za den

uskute¢néni ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem
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Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né pofizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivdna jako aproximace v ptfipadé¢ penéznich tokl splatnych do 12 mésicii
od rozvahového dne. Vynosové Uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nab¢&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou ucétovany k datu
ucinnosti naroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pfed odpoctem srdzkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s ndklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejn€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti,
k nimz doslo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostfedky
na jeho vypotéadani a lze pfiméten¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykézano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvotfena v méné¢, ve které ucetni jednotka pfedpokladé plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stdva soucasti vynalozenych nakladu.
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Daiovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou dan z pifijmi se propoCte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
piipo¢tenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z piijmu.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.
OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozZno
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové statutarniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislus$nici) c¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanciim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akciondfi svétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakei se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 14.

Prostfedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listli jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, prestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikd jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondu.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v ptipadé€, Ze tyto udélosti poskytuji doplitujici dikazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Srovnatelnost udaju

Z divodu vzniku fondu k 1. dubnu 2006 nejsou udaje uvedené ve srovnavacim obdobi

plné porovnatelné s rokem 2007.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K¢&
Bézné Gcty u bank (bod 14) 12 350 20 582
Terminové vklady u bank (bod 14) 3 546 0
Celkem 15 896 20 582

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP — hlavni trh 0 26 664
Zahrani¢ni burzovni trhy 600 424 342 694

Celkem 600 424 369 358
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OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni derivaty (bod 13(b)) 40 848 9785
Ostatni pohledavky 1 689 772
Celkem 42 537 10 557
OSTATNI PASIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

Zavazky ze zactovani obchodli s cennymi papiry
Splatna dan z piijma

Finanéni derivaty (bod 13(b))

Zavazky k podilnikiim

Ostatni zadvazky

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
0 6 430

0 2 635

285 0
946 4531

1 001 635
2232 14 231
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2007  31. prosince 2006

tis. K& tis. K¢
Cenné papiry:
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 600 424 369 358
Portfolio celkem 600 424 369 358
Bézné ucty u bank (bod 3) 12 350 20 582
Terminové ucty u bank (bod 3) 3546 0
Ostatni aktiva (bod 5) 42 537 10 557
Celkova aktiva Fondu 658 857 400 497
Minus:
-ostatni pasiva (bod 6) 2232 14 231
Vlastni kapital Fondu 656 625 386 266
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 718 009 179 319 507 206
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,915 1,209

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,915 K& k 31. prosinci 2007.
Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2007  31. prosince 2006

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K&) -0,377 0,149

Trzni cena podilového listu je definovadna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni t¢etni hodnoté fondu zvysSenou o prodejni poplatky.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

2007 2006

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 319 507 206 0
Prodané podilové listy 755914 760 349 238 475
Odkoupené podilové listy -357 412787 -29 731 269
Pocet podilovych listd vydanych k 31. prosinci 718 009 179 319 507 206

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2007 zadné
podilové listy Fondu.

Uhrada ztraty

Ztrata ve vysi 270 821 tis. K¢ za obdobi do 31. prosince 2007 je navrzena k tthradé takto:

2007

tis. K¢

Pfevod do kapitalovych fonda -270 821
Ztrata -270 821
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Rok  Duben - Prosinec

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uét 760 198
Uroky z terminovych depozit 345 68
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 0 0
Celkem 1105 266

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Rok  Duben - Prosinec

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 26 17
Poplatky za spravu a ischovu cennych papirt 607 103
Transakeni poplatky z obchodovani 563 131
Ostatni 29 2
Celkem 1225 253

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Rok  Duben - Prosinec

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Prodeje cennych papirt -27270 1596
Kurzové zisky / ztraty -1134 -24
Derivaty 39 331 9785
Precenéni CP na realnou hodnotu -281 051 39 404
Ostatni -1519 -209
Celkem -271 643 50552
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SPRAVNI NAKLADY
Rok  Duben - Prosinec
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 12 555 2181
Poplatky Depozitafi 1096 204
Poplatky za audit 95 119
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 13 746 2 504

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatfovani ve vysi 1,5 % prumérné roéni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitafi 0,10 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu
Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladi a ostatnich provoznich néklad po odecteni poplatki a provizi
na operace s investicnimi instrumenty.

2007 2006
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,72 1,41
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DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pfed zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Neuznatelné naklady

Danovy zaklad nebo danova ztrata

Dan z ptijmt ve vysi 5 %

Srazkova dan

Dan z pfijmt celkem

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

Nevyuzita danova ztrata

Celkem

Rok Duben - Prosinec
2007 2006

tis. K¢& tis. K¢&
-267 232 50 749
-18 140 -2 687
17 7

-285 355 48 069
0 2403

3589 663
3589 3066
2007 2006

tis. K¢ tis. K¢
14 268 0
14 268 0

Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
ze Fond vytvoii v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou dainiovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které

ovliviiuyji realnou hodnotu aktiv spolec¢nosti.

FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie

v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelli podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv.
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Fond také obchoduje s finan¢nimi ndastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Fond pouzivd metodu ,value at risk (,,VAR®) k odhadu integrované¢ho trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s irovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za ptedpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendarni mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 9,3 %. PouZiti tohoto pfistupu, ze statistické povahy,
nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé vyznamngjSich trznich
pohybti.

Finanéni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajiStujici pohyb ménovych kurza, které lze
analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2006 31. prosince 2007
Jmenovita hodnota Kladna Jmenovita hodnota Kladna  Zaporna
Redlna realna realna
Pohledavky ~ Zavazku hodnota  Pohledavky ~ Zavazku hodnota  hodnota
tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
280 138 270353 9 785 558 542 517979 40 848 -285

Derivaty poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty Gctovanymi do vynosti nebo naklada.

VysSe uvedena tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a redlnych hodnotadch finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
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vuci avérovému riziku.

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurz béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ziistatkovych hodnotach, uspoiadané podle mén. Cista vyse aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ceské koruné,
kterd je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vySe podrozvahovych zavazki

CZK EUR USD PLN GBP  Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3803 8463 3549 60 21 15 896
0 0 0 0 0 0
40901 345968 139611 54539 19405 600 424
41 506 0 1031 0 0 42537
86210 354431 144191 54599 19426 658 857
2232 0 0 0 0 2232
83978 354431 144191 54599 19426 656 625
0 -365959 -152020 0 0 -517979
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31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vySe podrozvahovych zavazku

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
20308 2 267 5 20 582

0 0 0 0 0
26 664 250 597 76 285 15812 369 358

9788 2 767 0 10 557
56 760 250 601 77319 15817 400 497
-7 807 0 -6 424 0 -14 231
48 953 250 601 70 895 15817 386 266

0 -199221 =71 132 0 -270 353
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Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybll béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viaci trokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t€etnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z terminti
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5 Vicenez

3 mésicu mésica let 51et Neuroc¢eno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
15 896 0 0 0 0 15 896

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 600 424 600 424

0 658 0 0 41 879 42 537

15 896 658 0 0 642 303 658 857
-2232 0 0 0 0 -2232
13 664 658 0 0 642 303 656 625
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31. prosince 2006

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu meésici let 51et Netroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 20 582 0 0 0 0 20582
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 369 358 369 358
Ostatni aktiva 0 0 0 0 10 557 10 557
Aktiva celkem 20582 0 0 0 379915 400 497
Pasiva
Ostatni pasiva -11 596 -2 635 0 0 0 -14 231
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 8 986 -2 635 0 0 379915 386 266
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedk povinnym
odkupovanim podilovych listdt svych podilnikii. PenéZzni prostiedky podilnikli jsou
vykazéany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredka
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zéklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu mésicu let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K¢
15 896 0 0 0 0 15 896

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 600 424 600 424

0 658 0 0 41 879 42 537

15 896 658 0 0 642 303 658 857
-2232 0 0 0 0 -2232
13 664 658 0 0 642 303 656 625
-656 625 0 0 0 0 -656625
-642 961 658 0 0 642 303 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelnd
do penéznich prostiedki v kratsi dobé, nez je realizace odkupti podilnikd Fondu.
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31. prosince 2006

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésicu meésict let 5 let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
20582 0 0 0 0 20582

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 369 358 369 358

0 0 0 0 10 557 10 557

20582 0 0 0 379915 400 497
-11 596 -2 635 0 0 0 -14 231
8 986 -2 635 0 0 379915 386 266
-386 266 0 0 0 0 -386 266
-377 280 -2 635 0 0 379915 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie
Terminova depozita u Depozitaie

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti
Poplatek Depozitati

Poplatky Custody

Ostatni poplatky Depozitaii

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitaie

Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 11)
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 11)

Bankovni poplatky placené Depozitafi
Ostatni poplatky placené Depozitari

Celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
12 350 20582
3 546 0
15 896 20582
821 483
72 42

42 18

0 2

935 545
1105 266
12 555 2181
1 096 204
26 17
894 125

14 571 2527

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolec¢nosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepifedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené

Spolec¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Johan De Ryck
22.unora 2008 Jarmila Cermakova
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Ell ERNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spolegnost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovétili jsme piiloZenou uéetni zédvérku fondu CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni
Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond,
sestavenou k 31. prosinci 2007 za obdobi od 1. kvétna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu,
vykaz zisku a ztrity, prehled ozménich vlastniho kapitilu a piilohu, véetné popisu
pouZivanych vyznamnych téetnich metod. Udaje o fondu CSOB akciovy fond — Stedni
a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu licetni jednotky za icetni zdvérku

Za sestaveni udetni zdvérky vsouladu s G&etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice
a za vérné zobrazeni skutednosti v ni odpovid4 statutdrni orgén spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole&nost, a.s., élen skupiny CSOB (dile jen ,,spoleénost*). Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovdnim Gcetni zdvérky a vérnym zobrazenim
skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatiovat vhodné tGletni metody a provadét ucetni odhady, které jsou
s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

NaSim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této dletni zdvérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t¥mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimé&fenou jistotu, Ze cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o ¢astkdch a skuteCnostech uvedenych v Gcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupt zdvisi
na usudku auditora, vetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze dCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovini téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Géetni zdvérky
a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téz
posouzeni vhodnosti pouZitych ucetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadi provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace dGéetni zaveérky.

Domnivédme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou priméfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru tcetni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vémné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni
Evropa, CSOB Investi¢ni spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond,
k 31. prosinci 2007 avysledky jeho hospodafeni za obdobi od 1. kvétna 2007
do 31. prosince 2007 v souladu s Géetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice.

st \?&,«\
Ernst & Young Audit & Adpvisory, s.r.0., ¢len koncernu

osvédceni €. 401
zastoupeny

Douglas Burnham
partner

22. tnora 2008
Praha, Ceska republika




Néazev fondu: CSOB akciovy fond -
Sti‘edni a vychodni Evropa,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007
Poznamka 31. prosince 2007
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 16 161
vtom: a) splatné na pozadani 16 160
b) ostatni pohledavky 1
Dluhové cenné papiry 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0
b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie a podilové listy 425 035
Ostatni aktiva 5 205
Naklady a pFijmy p¥istich obdobi 0
Aktiva celkem 441 401
Pasiva
Ostatni pasiva 6 14 215
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 0
Rezervy 0
vtom: a) nadané 0
Kapitalové fondy 451 024
Ocenovaci rozdily 0
vtom: a) zmajetku a zdvazki 0
vtom: b) ostatni 0
Neuhrazena ztrata piredchozich obdobi 0
Ztrata za Géetni obdobi 7 -23 838
Pasiva celkem 441 401
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Néazev fondu: CSOB akciovy fond -
Sti‘edni a vychodni Evropa,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007

Fond nem¢l k 31. prosinci 2007 Zadnéa podrozvahova aktiva ani pasiva.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

Poznamka 2007

tis. K¢&

Vynosy z urokl a podobné vynosy 8 1373
z toho: Groky z dluhovych cennych papiri 0
Néklady na troky a podobné naklady -586
Vynosy z akcii a podilt 3343
Vynosy z poplatkl a provizi 2
Néklady na poplatky a provize 9 -1190
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 -21423
Spravni naklady 11 -4 971
Ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim -23 352
Dan z piijmt 12 -486
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -23 838
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Néazev fondu: CSOB akciovy fond -
Sti‘edni a vychodni Evropa,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 22. inora 2008

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI OD 1. KVETNA

Zustatek k 1. kvétnu 2007

Ztrata za ucetni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listil
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2007

DO 31. PROSINCE 2007
Kapitalové

fondy Ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

0 0 0

0 -23 838 -23 838

0 0 0

492 221 0 492 221

-41 197 0 -41 197

451 024 -23 838 427 186
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, C§0B INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*) byl zalozen dne 1. kvétna 2007
jako podilovy fond investiéni spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny
CSOB (dale jen ,,Spole¢nost™) za Gidelem kolektivniho investovani.

Dne 5. dubna 2007 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni (dale jen ,,CNB*)
¢.j. Sp/541/114/2007/2, kterym byl schvéalen Statut Fondu (dale jen ,,Statut®) a zaroven
bylo udéleno povoleni k vytvotreni Fondu.

Podilov¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

K 1. kvétnu 2007 Fond sestavil zahajovaci rozvahu, kterd vSak vykazovala pouze nulové
zustatky vzhledem k tomu, Ze k prvnim prodejim podilovych listti doslo pozdéji. Z tohoto
divodu neni zahajovaci rozvaha v Gcetni zavérce uvedena.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rstu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je rustovym fondem. Fond alokuje penézni prosttedky shromazdéné vydavanim
podilovych listd zejména do akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné. Fond hodla
koncentrovat své investice pievazné v zemich byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou
Némecka), vcetné nastupnickych stath byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé
Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetnd Ceské republiky.
Investice v uvedenych regionech mohou i pfes investovani Fondu v souladu se statutem
a prislusnymi pravnimi ptedpisy pfinést zvysSené riziko.

Fond je obhospodatovan Spolec¢nosti. Kone¢nou matefskou spolecnosti Spolecnosti
je 31. prosinci 2007 KBC Group N.V.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management k 31. prosinci 2007 byl Ing. Arnost
Plechac.

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dile jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je WOOD & Company Financial Services, a.s.,
BH Securities, a.s., ING BANK, N.V. a Patria Finance, a.s..
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

UCETNIi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménich vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) &. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovdn ocenénim vSech cennych papiri a derivata
na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitdvany na ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetfejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoCtu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoclteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim néklad nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
oceiiované realnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany poiizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci. Redlnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana ptisluSnou burzou cennych papirii nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocefiovaciho modelu dohodnutd Spolecnosti s Depozitafem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany piimo do nakladi.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zéaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti Gcetni jednotky a k dal§im skute¢nostem,
které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smernici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodéni k
datu uskutecnéni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napf. Gpis cennych papiri v primdrnich emisich) je za den
uskutecnéni ucetniho pfipadu povazovan den vypotradani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové iroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né pofizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivana jako aproximace v piipad¢ penéznich tokl splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nab¢&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukézek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti néaroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirG jsou zachyceny pfed odpoctem srdzkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dang.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né
s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoifi v této cizi méne. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné€ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, Ze bude tieba vynaloZzit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfen¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v piislusné polozce vykazu zisku a ztrdty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng¢, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zptfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych néakladi.

Daiovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané€, tvoii soucéast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou dan z pifijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
piipoctenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z piijmu.
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Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.
OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozZno
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové statutarniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akciondfi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 14.

Prostfedky investované do Fondu

Financni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, prestoze ma majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikd jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondi.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
diasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007

tis. K&

Bézné ucty u bank 16 160

Terminové vklady u bank 0

Ostatni 1

Celkem 16 161
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2007

tis. K¢

Akcie BCPP - hlavni trh 31128

BCPP — volny trh 6 346

Zahrani¢ni burzovni trhy 387 561

Celkem 425 035
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OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2007
tis. K¢
Pohledavky z dividend 205
Celkem 205
OSTATNI PASIVA
31. prosince 2007
tis. K¢
Zavazky ze zactovani obchodl s cennymi papiry 11982
Splatna dail z ptijmi 205
Zavazky k podilnikiim 28
Ostatni zavazky 2 000
Celkem 14 215

Ostatni zavazky jsou tvofeny provoznimi zavazky a zavazky k zahrani¢nimu obchodnimu
partnerovi (Custody).
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2007

tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry 0
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 425035
Portfolio celkem 425 035
Bézné ucty u bank (bod 3) 16 161
Terminové ucty u bank (bod 3) 0
Ostatni aktiva (bod 5) 205
Néklady a piijmy pftistich obdobi 0
Celkova aktiva Fondu 441 401
Minus:
- ostatni pasiva 14 215
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 0
- rezervy 0
Vlastni kapital Fondu 427 186
Pocet vydanych podilovych listt (kusy) 443 637 116
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,963

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,963 K¢ k 31. prosinci 2007.
Hodnota Cisté ztraty na jeden podilovy list

Hodnota ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ztratou za rok a poctem
vydanych podilovych listd ke konci roku.

31. prosince 2007

Hodnota ztraty na jeden podilovy
list (v K&) -0,054
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Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢istd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ti¢etni hodnoté fondu zvysSenou o prodejni poplatky.

Ztrata ve vysi 23 838 tis. K¢ za rok 2007 je v souladu se Statutem Fondu navrzena
k uhradé z kapitalovych fondu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listi 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2007

ks

Pocet podilovych listl vydanych k 1. kvétnu 0
Prodané podilové listy 486 813 863
Odkoupené podilové listy -43 176 747
Pocet podilovych listli vydanych k 31. prosinci 443 637 116

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti vlastnili k 31. prosinci 2007
celkem 250 124 podilovych listi Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007

tis. K&

Uroky z b&znych ¢t 651
Uroky z terminovych depozit 722
Celkem 1373
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2007

tis. K¢

Bankovni poplatky 47
Poplatky za spravu a ischovu cennych papirti 456
Transakeni poplatky z obchodovani 648
Ostatni 39
Celkem 1190

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH TRANSAKCI

2007

tis. K¢

Prodeje cennych papirt -1955
Kurzové zisky / ztraty -773
Precenéni CP na realnou hodnotu -18 994
Ostatni 299
Celkem -21 423
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SPRAVNI NAKLADY
2007
tis. K&
Poplatky za obhospodafovani 4575
Poplatky Depozitafi 324
Poplatky za audit 72
Ostatni spravni naklady 0
Celkem 4971

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu
Poplatky jsou Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich naklad Fondu k primémé meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladi a ostatnich provoznich néklad po odecteni poplatki a provizi
na operace s investiénimi instrumenty.

2007
%

Ukazatel celkové nakladovosti 1,48
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DAN Z PRIJMU
2007
tis. K¢
Ztrata pred zdanénim -23 352
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -3343
Neuznatelné naklady 0
Danovy zaklad nebo daiiova ztrata 0
Dati z pijmi ve vysi 5 % 0
Srazkova dai 486
Dan z ptijmi celkem 486
Potencidlni odloZen4 danova pohlediavka/zavazek
Nevyuzita dafiova ztrata 1335
Celkem 1335

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
ze Fond vytvoii v pfistim roce dostateény danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na financ¢nich trzich
ovliviujicich redlnou hodnotu aktiv spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fondii a investuje je do kvalitnich aktiv.

Fond také obchoduje s finanénimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.
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Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VAR®) k odhadu integrované¢ho trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi oCekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s Grovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drZzeny beze zmény jeden nésledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2007 byl 14,1 %. Pouziti tohoto ptistupu, ze statistické povahy,
nicméné¢ nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v piipadé¢ vyznamnéjSich trznich
pohybt.

Ménové riziko

N4

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurz béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v zlstatkovych hodnotéach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.

31. prosince 2007

Aktiva CZK USsD EUR TRY PLN RON  HRK Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&  tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za 13 056 291 25 86 1759 0 71 873 16161
bankami
Akcie, podilové
E(S)g’ﬂ‘; ostatnt 37474 107796 50060 49878 41252 32011 30871 75693 425035
Ostatni aktiva 0 199 5 0 0 0 1 0 205
Aktiva celkem 50530 108286 50090 49964 43011 32011 30943 76566 441401
Pasiva
Ostatni pasiva -14 0 0 0 0 0 0 -14
215 0 215
Cista vyse aktiv 36315 108286 500900 49964 43011 32011 30943 76566 427186
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(c)

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pripad¢ vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termina

vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésicu mésict let 5 let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 16 161 0 0 0 0 16 161
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 425035 425035
Ostatni aktiva 0 0 0 0 205 205
Aktiva celkem 16 161 0 0 0 425 240 441 401
Pasiva
Ostatni pasiva -14 215 0 0 0 0 -14 215
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 1 946 0 0 0 425240 427 186
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(d)

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkit povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikd. Penézni prostiedky podilniki jsou
vykazéany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zékladé¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2007

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésicl mésich let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 16 161 0 0 0 0 16 161
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 425 035 425 035
Ostatni aktiva 0 0 0 0 205 205
Aktiva celkem 16 161 0 0 0 425 240 441 401
Pasiva
Ostatni pasiva -14 215 0 0 0 0 -14 215
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 1 946 0 0 0 425 240 427 186
Kapital - disponibilni -427 186 0 0 0 0 -427 186
Rozdil -425 240 0 0 0 425 240 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna
do penéznich prostiedk v kratSi dobé, nez je realizace odkupti podilniki Fondu.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2007

tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitate 16 160
Terminova depozita u Depozitaie 0
Celkem 16 160
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 712
Poplatek Depozitati 47
Poplatky custody (dohadna polozka) 72
Ostatni poplatky Depozitari 1119
Celkem 1950
Vynosy
Urokové vynosy z vkladi u Depozitaie 266
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 11) 4575
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 11) 324
Bankovni poplatky placené Depozitari 47
Ostatni poplatky placené Depozitafi 456
Celkem 5402

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atirokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spolec¢nosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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15

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 1. KVETNA DO 31. PROSINCE 2007

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Johan De Ryck
22.unora 2008 Jarmila Cermakova
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Tabulkova ¢ast informacni povinnosti

CNB
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 15-02

Datovy soubor: ROFOS15

Rozvaha investi¢ni spole¢nosti

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO15_11 Bilanéni aktiva IS
CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB

Posledni den | Posledni den
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Aktiva celkem 1 1391978 1268048

Pokladni hotovost 2 115 123

Pohledavky za bankami 3 268 768 287 449

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 220918 284 949

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 47 850 2500
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8

Dluhové cenné papiry 9 819 388 868 971
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 819 388 868 971

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 154 744 64 811
Akcie 13

Podilové listy 14 154 744 64 811
Ostatni podily 15
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16

Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 26
Z¥izovaci vydaje 18
Goodwill 19

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 26

Dlouhodoby hmotny majetek 21 1501 1 966
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 1501 1 966

Ostatni aktiva 24 20 648 44 199

Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25 0 0

Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26 126 814 503




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO15_21 Bilanéni pasiva IS
CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB

Posledni den

Posledni den

rozhodného = minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 1391978 1268 048
Zavazky vici bankdm 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zavazky viici bankam jiné nez splatné na pozadani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7
Ostatni pasiva 8 145 349 35810
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podiizené zavazky 14
Zakladni kapital 15 216 000 216 000
Splaceny zakladni kapital 16 216 000 216 000
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 388 110 388 110
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 57 846 55214
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 43200 43 200
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22 14 646 12014
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitilové fondy 24
Ocenovaci rozdily 25
Ocetiovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocetiovaci rozdily ze zajist'ovacich derivati 27
Ocetiovaci rozdily z pfepoctu ticasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30 419914 434 588
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 164 759 138 326




Cast 3: Specifikace podrozvahovych aktiv a pasiv
Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva IS

CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB

Posledni den  Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Poskytnuté piisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledéavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 124 621 26 799
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledavky 6 9670 9670
Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodatovéni 8
Ptijaté ptisliby a zaruky 9
Ptijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 124913 26 938
Zavazky z opci 13
Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 15 12 432 650 12 568 922




Vykaz: OFZ (CNB) 25-02
Datovy soubor: VYFOS25

CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty investi¢ni spole€nosti

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO25_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB

Od zacatku = Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z tirokil a podobné vynosy 1 32 894 24 072
Vynosy z Groku z dluhovych cennych papirt 2 24319 19 601
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 3 8575 4471
Néklady na troky a podobné naklady 4
Vynosy z akcii a podilt 5 437 2154
Vynosy z akcii a podilll z i€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 437 2154
Vynosy z poplatkil a provizi 8 666 579 291 583
Néklady na poplatky a provize 9 416 380 78 797
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -9 803 1353
Ostatni provozni vynosy 11 4 835 1206
Ostatni provozni néklady 12 971 2792
Spravni naklady 13 65 800 61 568
Néklady na pracovniky 14 45310 38494
Mzdy a platy pracovniki 15 32 665 27 235
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikii 16 12 645 11259
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 20490 23074
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19 17 1153
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20 1018 1181
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21 1018 1181
Rozpusteéni OP a rez.k pohl.a zarukdm,vynosy z diive od.pohl. 22 53 6
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 23
Rozpusteéni OP k ti€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24
Ztraty z prev.ucasti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 25
Rozpusténi ostatnich rezerv 26
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. nebo podst.vlivem 28
Zisk nebo ztrata za 0¢.obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 29 210843 177 189
Mimotéadné vynosy 30
Mimotéadné naklady 31
Zisk nebo ztrata za G¢et.obd. z mimof.¢innosti pfed zdanénim 32
Dan z piijmi 33 -46 084 -38 863
Zisk nebo ztrta za ucetni obdobi po zdanéni 34 164 759 138 326




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 1795169 1574 954
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 2722 30 537
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 2722 27727
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 0 2 810
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6 5459 656
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8 5459 656
Dluhové cenné papiry 9 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 1704 431 1493 721
Akcie 13 1 628 566 1402 045
Podilové listy 14 75 865 91 676
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ziizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 82 557 50 040
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 1795169 1574 954
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vaci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 5 9984 12 031
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6
Zavazky vaci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 9984 12 031
Ostatni pasiva 8 183 228
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 -99 846 -117 542
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 1 855590 1553 414
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27
Ocenovaci rozdily z prepoctu ticasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 29258 126 823




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den| Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledéavky ze sporotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 999 498 812 440
Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 7

Hodnoty piedané k obhospodatrovani 8

Ptijaté ptisliby a zaruky 9

Ptijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 920 933 762 400
Zavazky z opci 13

Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 15




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 1301 1596
Vynosy z tirokt z dluhovych cennych papira 2 0 0
Vynosy z Girokt z ostatnich aktiv 3 1301 1596
Naklady na troky a podobné naklady 4 30 0
Vynosy z akcii a podilt 5 39 527 38236
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 39 527 38236
Vynosy z poplatktl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 1828 1635
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 31929 123193
Ostatni provozni vynosy 11
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 37135 30556
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 37135 30 556
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 33 764 130 834
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Daii z piijma 32 -4 506 -4 011
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 29258 126 823




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 1785 002
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 1700 508 569
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,049687
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,019855
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000000
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 1,94
Obratkovost aktiv ve fondu 8 64,60
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,25
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 2,83
Ukazatel BETA 11 0,971




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 34923
Dalsi penéz.castky,které byly pievedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitafi 3 2078
Poplatky za audit 4 134
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 493
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 493
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 1335




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Pocet podilovych listii vydanych OPF 530471 260

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 572 112

1

2
Pocet podilovych listti odkoupenych z OPF 3 355124 542
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 379 064




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu | Kategorie | Typ fondu | Klasifikace | IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investorti
1 2 3 4 5
5 12 1. 90030566




CESKA NARODNIi BANKA

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI

Cist 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé Vztah k Investi¢ni limit | Investi¢ni limit | Celkova cena Celkova realna ~ Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta legislativé na majetek | na emitenta Ci pofizeni hodnota jednotek | nominalni| majetkovych
fondu FKI hodnota | CP, ktery vydal
1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CEZ ass. CZ0005112300f CZ 024 076 094 58 657 170 250 125 000 12 500 0,02
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106f CZ 024 076 094 147 950 166 098 38 000 19 000 0,10
ERSTE BANK DER OESTER SPARK AT0000652011| AT 024 076 094 124 046 135304 104 000 104 0,03
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. [CZ0009093209[ CZz 024 074 094 73 884 84 444 155 000 15 500 0,05
KBC INDEX FUND-JAPAN-C BE0165351637] BE 038 092 097 82353 75 865 15 500 16) 0,00
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910] LU 024 074 094 48 699 48 783 65 000 65 0,74
ZENTIVAN.V. NL0000405173| NL 024 074 094 51 966 38 880 40 000 40 000 0,11
XEROX CORP US9841211033] US 024 074 094 41278 35122 120 000 120 0,01
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022)  US 024 074 094 21579 29 640 17 500 18 0,00
ALCOA Inc. US0138171014] US 024 074 094 25 806 25439 38 500 39 0,00
AMERICAN EXPRESS US0258161092 US 024 074 094 31189 23510 25 000 5 0,00
AT&T INC US00206R1023]  US 024 074 094 19 479 22915 30 500 31 0,00
CITIGROUP INC US1729671016f US 024 074 094 41 528 21289 40 000 0 0,00
BOEING CO US0970231058] US 024 074 094 23 042 20 554 13 000 65 0,00
UNIPETROL a.s. CZ0009091500] CZ 024 074 094 17 846 20 256 60 000 6 000 0,03
3M CO US88579Y10100  US 024 074 094 24 028 19 816 13 000 0 0,00
BP PLC GB0007980591] GB 024 074 094 20 187 19 739 88 434 88 0,00
IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP |US4592001014] US 024 074 094 21 580 19 738 10 100 2 0,00
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS LU0259919230) LU 024 074 094 22103 18 647 15 500 16) 0,41
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033] US 024 074 094 22 111 18 429 27 500 2 0,00
MICROSOFT CORP US5949181045( US 024 074 094 17916 18 020 28 000 28 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 588 930
Rating 2. stupné 2 621 904
Rating 3. stupné 3 232 739
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 260 858




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 1 628 566
Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 1 628 566
Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.

Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zdkona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zékona

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zékona

Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zékona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona

Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

75 865

2722

82 557
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Aktiva celkem 1 743 189 981 052
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 3 681 59 974

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 3681 59 974
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8

Dluhové cenné papiry 9 739 508 921 078

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 652 973 833 726

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 86 535 87 352

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
16
17
18
19

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den | Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 743 189 981 052
Zavazky viuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 3967 3884
Zavazky vici nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 3967 3884
Ostatni pasiva 8 159 239
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 9
Rezervy 10 50 50
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13 50 50
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 -49 032 -18 436
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 783 239 980 021
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajist'ovacich derivati 27
Ocenovaci rozdily z pfepocétu ucasti 28
Ostatni ocetniovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 4 806 15294




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 26 963 35728
Vynosy z tiroki z dluhovych cennych papira 2 26 488 35099
Vynosy z Girokt z ostatnich aktiv 3 475 629
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podili 5 0 0
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 0 0
Vynosy z poplatkti a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 639 883
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -12 029 -7213
Ostatni provozni vynosy 11 4
Ostatni provozni néklady 12
Spravni nédklady 13 9240 12 290
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 9240 12 290
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21 0 50
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 5059 15392
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Dan z pfijmi 32 -253 -98
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 4 806 15294




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 30-02

Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje

Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 739013
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 | 644303 548
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,147000
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,007852
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0,69
Obratkovost aktiv ve fondu 8 47,89
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,05
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 0,22
Ukazatel BETA 11 0,589

odilovy fond



Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 8290
Dalsi penéz.castky které byly pievedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitati 3 789
Poplatky za audit 4 161
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 7
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 7
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 632




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listii vydanych OPF 1 5670948
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 6 485
Pocet podilovych listti odkoupenych z OPF 3 1217746 267
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 249 157




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Druh fondu | Kategorie | Typ fondu | Klasifikace | IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investorti
1 2 3 4 5
5 11 1. 90000196




CESKA NARODNi BANKA

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

Datovy soubor: DOFOS31

OFZ (CNB) 31-02

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k | Investi¢ni limit  Investi¢ni limit| Celkova cena | Celkova realnd Pocet | Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | namajetek | na emitenta Ci potizeni hodnota jednotek | nominalni | dluhovych CP,
fondu FKI hodnota | ktery vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 CZ0001000855 CZ 024 078 096 173 401 174266 17 000] 170 000 0,03
ST. DLUH. 2,9 03/17/08 CZ0001000798 CZ 024 078 096 161 444 163 192 16 000] 160 000 0,02
ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 CZ0001000764 CZ 024 078 096 89 784 87221 8 000 80 000 0,01
ST. DLUHOPIS 2,55 18/10/2010 |CZ0001001242 CZ 024 078 096 78 223 76 652 8000 80 000 0,01
EIB 8,2/2009 CZ0000000021 LU 024 076 096 77 900 69 640 2 500 62 500 0,24
CEZ 3,35 6/2008 CZ0003501348 CZ 024 076 096 54 365 55682 5500 55000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754 CZ 024 076 096 50201 49 249 5000 50 000 0,01
ST. DLUHOPIS 6,4/2010 CZ0001000731 CZ 024 074 096 34 492 32753 3 000 30 000 0,00
TELEF.O2CR 3,50/08 CZ0003501355 CZ 024 074 096 29 964 30 349 30 30 000 0,02




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 652 973
Rating 2. stupné 86 535

Rating 3. stupné

Rating 4. stupné

D[R (W N =

Bez ratingu




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 739 508
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 739 508
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.

Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zdkona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zékona

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona

Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona

Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zékona

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

3681
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ziizovaci vydaje

Goodwill

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 2 101 400 1892195
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 173 195 122 137
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 52 148 17 927
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 121 047 104 210
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6 203 5501
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8 203 5501
Dluhové cenné papiry 9 593 696 430 723
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 152 991 151 790
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 440 705 278 933
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 1334 306 1333 834
Akcie 13 1334306 1333 834
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
16
17
18
19

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 2 101 400 1892 195
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zavazky viici bankam jiné nez splatné na pofadani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 13 570 15 580
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 13 570 15 580
Ostatni pasiva 8 356 397
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podiizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapitél 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 368 614 315670
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitéalové fondy 24 1 625 564 1421 545
Ocenovaci rozdily 25
Ocetiovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocetiovaci rozdily ze zajist'ovacich derivati 27
Oceiovaci rozdily z prepoctu ti€asti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 93 296 139 003




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., €len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 28 022 25 550
Vynosy z tirok z dluhovych cennych papira 2 22778 20 594
Vynosy z irokil z ostatnich aktiv 3 5244 4956
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podili 5 44 249 44 460
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 44 249 44 460
Vynosy z poplatktl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 9312 3403
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 80 728 122 769
Ostatni provozni vynosy 11 3
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 41872 39 425
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 41872 39 425
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné Cinnosti pred zdanénim 28 101 818 149 951
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Dan z piijmi 32 -8 522 -10 948
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 93 296 139 003




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30 11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB stredoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevireny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 2 087 474
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 1266 635 653
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,648046
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,080384
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 5,15
Obratkovost aktiv ve fondu 8 49,59
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,51
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 3,27
Ukazatel BETA 11 1,153




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréend IS za obhospodafovani IF nebo PF 1 39 605
Dalsi penéz.castky které byly prevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 2121
Poplatky za audit 4 146
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 363
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 363
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 8 949




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Pocet podilovych listi vydanych OPF 342 484 970

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 572 962

1

2
Pocet podilovych listii odkoupenych z OPF 3 1277474876
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 455 002




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB stiredoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, oteviteny podilovy fond

Druh fondu | Kategorie | Typ fondu | Klasifikace | IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investorti
1 2 3 4 5
5 13 1. 60167360




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, oteviteny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemée Vztahk | Investicni | Investicni | Celkova Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena redlnd | jednotek nomindlni | majetkovych
majetek | emitenta ¢i | potizeni hodnota hodnota | CP, ktery vydal
fondu FKI 1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CEZ as. CZ0005112300 CZ 048 055 054 72 546 204 300{ 150 000 15 000 0,03
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 048 055 054 49 993 114 842 68 256 68 0,04
ERSTE BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 048 055 054 103 244 106 682 82 000 82 0,03
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 048 055 054 50 227 89 670 230000 230 000 0,02
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 69 832 82 586/ 89600 8 960 0,03
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 59 381 71919 28000 28 000 0,03
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 048 055 054 51570 65565 15000 7500 0,04
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. [CZ0009093209 CZ 048 055 054 59 090 65376/ 120000 12 000 0,04
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPL00017 PL 048 055 054 57783 63 067[ 378 000 1134 0,02
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 048 055 054 22132 58 814 75000 750 0,04
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN  |PLPKN0000018 PL 048 055 054 50 076 54 743| 142 307 178 0,03
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 048 055 054 35093 35274 47000 47 0,54
GLOBE TRADE CENTRE SA PLGTC0000037 PL 048 055 054 18 495 29 685 90 000 9 0,04
MAGYAR TELEKOM HU0000073507 HU 048 055 054 31768 29 463( 312198 31220 0,03
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 PL 048 055 054 15139 29 301 15 750 158 0,02
POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE PLPGNIG00014 PL 048 055 054 17 815 26 461 700 000 700 0,01
BRE Bank SA PLBRE0000012 PL 048 055 054 21 611 23 581 6300 25 0,02
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 048 055 054 22 803 23 543 5410 5410 0,03
GRUPA LOTOS SA PLLOTOS00025 PL 048 055 054 21 905 23 253( 70500 71 0,06




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Néazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investini | Investi¢ni | Celkova cena Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na poftizeni realna jednotek nominalni | dluhovych
majetek | emitenta Ci hodnota hodnota CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

HUNGARY GOVT 04242009/6,25 HU0000402326 HU 048 055 054 57713 59 180 55000 550 000 0,01
HUNGARY GOVT 0608/6,25 HU0000402102 HU 048 055 054 55 668 53910 50 000 500 000 0,01
HUNGARY GOVT 6,5 12/08/2009 HU0000402359 HU 048 055 054 56 201 52 886 50 000 500 000 0,01
POLAND GOVT BOND POLGB 6 11/24/10 |PL0000101937 PL 048 055 054 43 947 44 598 6 000 6 000 0,00
ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 CZ0001000855 CZ 048 055 054 41226 41 004 4 000 40 000 0,01
ST.DLUHOPIS 2,30 09/08 CZ0001001309 CZ 048 055 054 39 548 39 644 4 000 40 000 0,01
HGB 7,511 11/A HU0000401922 HU 048 055 054 33 056 32519 30 000 300 000 0,00
ST. DLUH. 2,9 03/17/08 CZ0001000798 CZ 048 055 054 30 307 30 598 3000 30 000 0,00
POLAND GOVT BOND POLGB 0 12/12/08 |PL0000104501 PL 048 055 054 29 159 30576 4350 4350 0,00
HUNGARY GOVT 6,5 12/08/2008 HU0000402300 HU 048 055 054 29 960 28 838 27 000 270 000 0,00
POL GOVT 0 08/12/08 PL0000104360 PL 048 055 054 26 359 28 648 4 000 4 000 0,00
PPFGRP 0 30/04/2009 CZ0000000229 NL 048 055 054 27 184 27 444 15 30 000 0,34
POLAND GOVT BOND POLGB 6,00 11/24/0]PL0000101473 PL 048 055 054 26 403 26 043 3500 3500 0,00
POLAND GOVT BOND POLGB 5,75 03/20140PL0000103735 PL 048 055 054 22 470 23 028 3000 3000 0,00
POLAND GOVT BOND 5,75/2008 PL0000102869 PL 048 055 054 22 583 22911 3000 3000 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 152 991
Rating 2. stupné 2 1410593
Rating 3. stupné 3 74 290
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 290 128




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A 1

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 173 195
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 1 547 678
380324

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zdkona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism ¢) zék.
Nemovitosti oceilované vynosovou metodou

Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den = Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 4613076 4752 694
Pokladni hotovost 2 11 14
Pohledavky za bankami 3 745 996 1 003 275
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 34 638 828 444
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 711358 174 831
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 67 935 29 578
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8 67 935 29 578
Dluhové cenné papiry 9 1 408 603 1323 906
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 986 148 1176 207
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 422 455 147 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 2330195 2347516
Akcie 13 2330195 2347516
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ztizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 60 336 48 405
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole&nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 4613 076 4752 694
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankdm jiné nez splatné na pofadani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 121 288 37 636
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 121 288 37 636
Ostatni pasiva 8 394 524
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10 28 654 24 744
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13 28 654 24 744
Podiizené zavazky 14
Zékladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 626 279 794 793
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 3683101 3671927
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27
Ocetovaci rozdily z pfepoctu ucasti 28
Ostatni ocetiovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 31 153 360 223 070




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Posledni den| Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Poskytnuté piisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledéavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 1103 587 1014 752
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledavky 6 44 478 45 585
Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8
Ptijaté pfisliby a zaruky 9
Ptijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
12 1 045 344 966 346
13
14
15

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného = minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z tirokil a podobné vynosy 1 71360 57 378
Vynosy z Groku z dluhovych cennych papirt 2 45 005 41970
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 3 26 355 15408
Néklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5 60 587 90 469
Vynosy z akcii a podilll z i€asti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 60 587 90 469
Vynosy z poplatktl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 4049 4 895
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 134 360 184 860
Ostatni provozni vynosy 11 232
Ostatni provozni néklady 12 10 455 21931
Spravni ndklady 13 98 637 98 442
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni néklady 18 98 637 98 442
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21 132
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22 10 455 21 966
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26 3910
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 160 075 229 405
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Daii z piijma 32 -6 715 -6 335
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 153 360 223070




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 4 462 740
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 2 468 985 455
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,807520
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,064834
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 3,71
Obratkovost aktiv ve fondu 8 50,77
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,28
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 1,44
Ukazatel BETA 11 1,325




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 91 834
Dalsi penéz.castky které byly pievedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitati 3 6 557
Poplatky za audit 4 246
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 902
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 902
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 3147




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu

Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

otevireny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listii vydanych OPF 1 78 355 405
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 141 666
Pocet podilovych listti odkoupenych z OPF 3 1290253372
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 522 075




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Druh fondu | Kategorie | Typ fondu | Klasifikace | IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investorti
1 2 3 4 5
5 13 1] 90035843




CESKA NARODNi BANKA

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02

Datovy soubor: DOFOS31

Néazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investiéni = Investicni = Celkova cena Celkova| Pocet Celkova Podil na

papiru emitenta | legislativé | limit na limit na poftizeni realnd | jednotek Hnominalni majetkovych
majetek | emitenta Ci hodnota hodnota | CP, ktery vydal

fondu FKI 1 emitent, ¢i 1

FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

CEZ ass. CZ0005112300 CZ 048 055 054 88 652 408 600] 300 000 30 000 0,05
ERSTE BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 048 055 054 213 463[ 195 150] 150000 150 0,05
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 048 055 054 172 566 174 867] 233 000 233 2,67
PHILIP MORRIS CR CS0008418869 CZ 048 055 054 148 161 148 347 18 700 18 700 0,67
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. CZ0009093209 CZ 048 055 054 96 126] 108 960 200 000 20 000 0,06
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS LU0259919230 LU 048 055 054 115163| 98 045 81 500 82 2,14
STANDARD & POORS DEPOSITARY TRUST |US78462F1030 US 048 055 054 105712 92247 34 900 35 0,07
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 048 055 054 82682 91791 21000 10 500 0,06
RWE AG DE0007037129 DE 048 055 054 31783] 69351 27 000 27 0,00
ZENTIVA N.V. NL0000405173 NL 048 055 054 82305 58320 60 000 60 000 0,16
E.ON DE0007614406 DE 048 055 054 32872] 54244 14 000 14 0,00




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zem¢ | Vztahk | Investi¢nilimit | Investiéni @ Celkova cena| Celkova Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé  na majetek fondu| limit na pofizeni realna jednotek | nominalni | majetkovych

emitenta i hodnota hodnota CP, ktery

FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ST. DLUHOPIS 3,8 03/09 CZ0001000855 CZ 048 055 054 275902 276 560 26979 269 790 0,04
ST. DLUHOPIS 6,4/2010 CZ0001000731 CZ 048 055 054 191 042 180 141] 16 500 165 000 0,03
ST. DLUH. 2,9 03/17/08 CZ0001000798 CZ 048 055 054 170 648 173 391] 17 000 170 000 0,03
TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010  [XS0305573957 GB 048 055 054 160 000 159 546 80 160 000 6,65
ST.DLUHOPIS 6,55 10/11 CZ0001000764 CZ 048 055 054 166 489 158 088] 14 500 145 000 0,02
CEZCO 4,3 27/08/2010 CZ0003501520 CZ 048 055 054 99 931 100 789] 10 000 100 000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 CZ 048 055 054 66 027 70 405 7154 71 540 0,01
TELEF.O2CR 3,50/08 CZ0003501355 CZ 048 055 054 59 926 60 698 60 60 000 0,03
CEZ 3,35 6/2008 CZ0003501348 CZ 048 055 054 54 352 55 682 5500 55000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 CZ 048 055 054 52 026 49 117 5000 50 000 0,01




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 1498 058
Rating 2. stupné 2 1360 818
Rating 3. stupné 3 148 854
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 731 068




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 746 007
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 2 752 650
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 986 148
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zakona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

60336

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zék.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona
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CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

OFZ (CNB) 10-02

Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 219 029 307 651
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 113 716 225 389
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 506 24 433
Pohledavky za bankami jiné neZz splatné na pozadani 5 113 210 200 956
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6 8019 317
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8 8019 317
Dluhové cenné papiry 9 55 188 30 755
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 29 611 20521
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 25577 10 234
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 41 688 50 895
Akcie 13 41 688 50 895
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ziizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 418 295
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a ptijmy piistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den = Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 219 029 307 652
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vaci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 5 143 849
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6
Zavazky vaci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 143 849
Ostatni pasiva 8 16 10
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 3242 5589
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 214 047 297 398
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivata 27
Ocenovaci rozdily z prepoctu ticasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 1581 3 806




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

rozhodného, minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze sporotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 8 644
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 7
Hodnoty piedané k obhospodatrovani 8
Ptijaté ptisliby a zaruky 9
Ptijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11

12 8263

13

14

15




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 5951 5685
Vynosy z tiroki z dluhovych cennych papira 2 1420 878
Vynosy z Girokt z ostatnich aktiv 3 4531 4807
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5 666 1139
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podill 7 666 1139
Vynosy z poplatktl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 216 193
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -3334 -1174
Ostatni provozni vynosy 11
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 1346 1492
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 1346 1492
Rozpusteéni rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 1721 3965
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Dan z pfijmt 32 -140 -159
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 1861 4124




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 218 869
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 214 046 876
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,022531
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,008040
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,007386
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0,78
Obratkovost aktiv ve fondu 8 96,16
Primérna mési¢ni vykonnost 9 -0,07
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 1,07
Ukazatel BETA 11 -0,316




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 1032
Dalsi penéz.castky,které byly pievedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitati 3 307
Poplatky za audit 4 7
Ptirazky, které sly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 78
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 78
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 138




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu

Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1

Pocet podilovych listii vydanych OPF 1 2796 972
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 2900
Pocet podilovych listti odkoupenych z OPF 3 86 148 004
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 88 598




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu | Kategorie | Typ fondu | Klasifikace | IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investorti
1 2 3 4 5
5 13 1] 90041886




CESKA NARODNi BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB nada¢ni, CSOB Investi¢ni spole&nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného = Zeme¢ = Vztahk | InvestiCni limit| Investiéni | Celkové cena | Celkovda | Pocet | Celkova Podil na

papiru emitenta | legislativé = na majetek limit na potizeni realnd | jednotek nomindlni majetkovych
fondu emitenta ¢i hodnota hodnota | CP, ktery vydal

FKI 1 emitent, ¢i 1

FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 048 055 054 10489 10507] 14000 14 0,16
PHILIP MORRIS CR CS0008418869 CZ 048 055 054 7 846 7933 1 000 1 000 0,04
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS|LU0259919230 LU 048 055 054 7679 6977 5800 6 0,15
CEZ as. CZ0005112300 CZ 048 055 054 4713 6810 5000 500 0,00
ERSTE BANK DER OESTER SPARK |AT0000652011 AT 048 055 054 5804 5204 4000 4 0,00
UNIPETROL a.s. CZ0009091500 CZ 048 055 054 3242 3376] 10000 1 000 0,01




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného | Zemé | Vztahk  Investicni | Investicni | Celkova | Celkova  Pocet | Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | limit na limit na cena realnd | jednotek | nomindlni | dluhovych
majetek | emitenta Ci | pofizeni hodnota hodnota | CP, ktery
fondu FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754] CZ 048 055 054 19 894 19700 2 000 20 000 0,00
TELEF.O2CR 3,50/08 CZ0003501355| CZ 048 055 054 9807] 10116 10 10 000 0,01
TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 3Y FRN|XS0305573957| GB 048 055 054 10 000 9972 5 10 000 0,42
ST.DLUHOPIS 2,30 09/08 CZ0001001309| CZ 048 055 054 9 868 9911 1 000 10 000 0,00
PPFGRP 0 30/04/2009 CZ0000000229] NL 048 055 054 5437 5489 3 6 000 0,07




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 29 611
Rating 2. stupné 2 32102
Rating 3. stupné 3 32
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 35130




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu
CSOB nadacni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 113 716
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 67 264
29611

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zadkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zék.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

418
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CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI
CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den ~ Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 310 677 418 455
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 43 807 30 607
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 10 761 5900
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 33 046 24707
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9 266 823 387 848
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 266 823 387 848
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ziizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 47
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 310677 418 455

Zavazky vici bankam 2

Zavazky vaci bankam splatné na pozadani 3

Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 5 283 881

Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6

Zavazky vaci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 283 881
Ostatni pasiva 8 96 123
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 0 0
Rezervy 10

Rezervy na diichody a podobné zavazky 11

Rezervy na dané 12

Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15

Splaceny zakladni kapital 16

Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 10 775 10 998
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostatni rezervni fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 304 846 427 519
Ocenovaci rozdily 25

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26

Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27

Ocenovaci rozdily z prepoctu tcasti 28

Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -29 465
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 24 142 -21 066




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 25298 30 068
Vynosy z tirokt z dluhovych cennych papira 2 22715 27278
Vynosy z Girokt z ostatnich aktiv 3 2583 2 790
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podili 5 0 0
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 0 0
Vynosy z poplatkt a provizi 8
Néklady na poplatky a provize 9 435 492
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 10 3406 -45 195
Ostatni provozni vynosy 11
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 4 080 5356
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 4 080 5356
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 24 189 -20975
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 31
Dan z prijmt 32 -47 91
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 24 142 -21 066




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 310298
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 304 845481
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,017887
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,079347
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 8,29
Obratkovost aktiv ve fondu 8 39,11
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,53
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 1,88
Ukazatel BETA 11 1,082




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fonc

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 3639
Dalsi penéz.¢astky,které byly ptevedeny z G¢tu IF na téet IS 2
Uplata depozitati 3 346
Poplatky za audit 4 95
Ptirazky, které sly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 17
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 17
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registraéni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 418




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listii vydanych OPF 1 72 679 298
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 75370
Pocet podilovych listti odkoupenych z OPF 3 203 750 947
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 206 665




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30 31 Klasifikace fondu kolektivniho investovan
CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fonc

Druh fondu | Kategorie = Typ fondu | Klasifikace IC fondu
fondu fondt podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investord
1 2 3 4 5
5 11 1. 90065645




CESKA NARODNi BANKA

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI

Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevireny podilovy fond

Vykaz:

Datovy soubor: DOFOS31

OFZ (CNB) 31-02

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemée Vztah k | Investi¢ni limit| Investicni | Celkova cena Celkovarealnda Pocet | Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | na majetek limit na porizeni hodnota jednotek | nominalni | dluhovych CP,
fondu emitenta ¢i hodnota | ktery vydal 1
FKI emitent, Ci 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
DEUTSCHE BANK AG DB 0 02/23/11 XS0125099449 DE 048 055 054 13 238 13 829 2280 2280 0,31
PPFGRP 0 30/04/2009 CZ0000000229 NL 048 055 054 3625 3659 2 4 000 0,05
RABOBANK 12,75/2010 XS0217634467 NL 048 055 054 14 062 12 743 790 790 1,06
EIB 13 23/03/08 - EUROPEAN INVT BK XS0214571241 LU 048 055 054 12 608 11814 700 700 0,04
HUNGARY GOVT 12022013/ 6,75 HU0000402045 HU 048 055 054 10 887 10852 10000{ 100 000 0,00
SEK 12,5 10/03/2010 SWEDISH EXP CRED  |XS0213456790 SE 048 055 054 13 569 12216 75 750 0,49
LANDESBANK HESSEN-THUERIGEN 12,5 10{XS0117360411 DE 048 055 054 34282 30 608 3 486 3 486 3,37
HUNGARY GOVT 7,0 24/06/2009 HU0000402219 HU 048 055 054 35633 32 340] 30000 300 000 0,00
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2014 HU0000402193 HU 048 055 054 10 195 10083| 10000{ 100000 0,00
TESCO PLC 2,75 04/08 XS0215579946 GB 048 055 054 29 589 31205 778 38 900 0,00
RABOBK 11 21/01/2009 XS0235411732 NL 048 055 054 18 177 16 369 1 000 1 000 1,36
IKB DEUT INDUSTR IKB 5,5 02/27/08 XS0163191710 DE 048 055 054 5287 5389 71 710 0,31
POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 048 055 054 16 203 15239 2 000 2 000 0,00
KFW 10,75/2009 XS0233733517 DE 048 055 054 7721 9014 307 614 0,04
HUNGARY GOVT 6 10/12/2011 serie 11/B HU0000402334 HU 048 055 054 10 450 10 145] 10 000{ 100 000 0,00
TESCO 4,25/2009 XS0284319299 GB 048 055 054 8 150 8128 200 10 000 0,00
HGB 8,0/2015 15/A HU0000402268 HU 048 055 054 12 167 11670f 10000{ 100000 0,00
HUNGARY GOVT 04242009/6,25 HU0000402326 HU 048 055 054 22 436 21520( 20000{ 200000 0,00




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, oteviteny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 151 315
Rating 2. stupné 2 111 849
Rating 3. stupné 3
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 3659




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu
CSOB dluhopisovych piileZitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A 1
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 43 807
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 58 231
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 108 424
100 168

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zadkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zék.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

TSI IS =N I=NIN-RICCREN RIC NV RS VAL SR fve)




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 405 544 316 664
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 248 645 250311
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 1258 58263
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 247 387 192 048
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9 93329 34 785
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 64 238 34 785
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 29 091 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 55769 31568
Akcie 13 55769 31568
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Ziizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 7 801
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 405 544 316 664
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vaci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 5 409 1031
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6
Zavazky vaci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 409 1031
Ostatni pasiva 8 77 87
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni 4zio 18 3098 586
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 397 216 312117
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivata 27
Ocenovaci rozdily z prepoctu ticasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 4744 2 843




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 20-02

Datovy soubor: VYFOS20

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 8 858 3400
Vynosy z tirok z dluhovych cennych papira 2 2071 459
Vynosy z Girokt z ostatnich aktiv 3 6 787 2941
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podili 5 737 0
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 737
Vynosy z poplatkt a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 189 37
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 10 -1 923 734
Ostatni provozni vynosy 11 0 2
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 2 425 1106
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 2 425 1106
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 5058 2993
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Dan z piijmt 32 -314 -150
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 4744 2843




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 405 058
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 39721 561 492
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,010197
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 0,01
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0,000127
Hodnotra vsech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6 0,000119
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 1,26
Obratkovost aktiv ve fondu 8 43,60
Primérna mési¢ni vykonnost 9 0,07
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 0,81
Ukazatel BETA 11 0,266




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 1 847
Dalsi penéz.castky které byly pievedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitafi 3 483
Poplatky za audit 4 95
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 52
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 52
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 137




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu

Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listii vydanych OPF 1 15 562 293 448
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 159 184
Pocet podilovych listti odkoupenych z OPF 3 7 052 396 623
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 71573




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu | Kategorie | Typ fondu | Klasifikace | IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investorti
1 2 3 4 5
5 9 13 1 90071653




CESKA NARODNi BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu FKI

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB

otevireny podilovy fond

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztah k Investi¢ni limit | Investi¢ni limit | Celkova cena | Celkova realna | Pocet | Celkova Podil na
papiru emitenta legislativé na majetek na emitenta i pofizeni hodnota jednotek | nominalni  majetkovych CP,
fondu FKI hodnota ktery vydal 1
emitent, ¢i 1 FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 048 055 054 4284 4371 1000 500 0,00
CEZ ass. CZ0005112300 CZ 048 055 054 9 606 13 620] 10000 1 000 0,00
PHILIP MORRIS CR CS0008418869 CZ 048 055 054 7 846 79331 1000 1 000 0,04
ERSTE BANK DER OESTER SPARK [AT0000652011 AT 048 055 054 9031 7806] 6000 6 0,00
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS [LU0259919230 LU 048 055 054 7679 6977] 5800 6 0,15
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 048 055 054 10 489 10 507 14 000 14 0,16




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

CSOB bytovych druzstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé Vztahk | Investi¢ni limit| Investi¢ni  Celkova cena Celkova | Pocet | Celkova | Podil na
papiru emitenta legislativé na majetek limit na pofizeni realnd | jednotek nominalni| dluhovych
fondu emitenta ¢i hodnota hodnota | CP, ktery
FKI vydal 1
emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
PPFGRP 0 30/04/2009 CZ0000000229| NL 048 055 054 9062] 9148 5 10 000 0,11
ST.DLUHOPIS 2,30 09/08 CZ0001001309 Ccz 048 055 054 34472 34689 3500 35000 0,01
ST. DLUHOPIS 3,25 11/09 CZ0001001754 CZ 048 055 054 29749 29549 3000 30000 0,00
TELEFONICA EMISIONES FLOAT 06/2010 3Y FRN 5Y FI]XS0305573957 GB 048 055 054 20000 19943 10 20000 0,83




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Rating 1. stupné 1 64 238
Rating 2. stupné 2 41 369
Rating 3. stupné 3 4419
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 39072




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

CSOB bytovych druZstev, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
A 1

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 248 644
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 84 860
64 238

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c¢) zadkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zék.
Nemovitosti oceiované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

TSN TSI =N I=NN-RICCREN REC NV RS VAL SR fve)




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz:

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Posledni den

Posledni den

Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ziizovaci vydaje

Goodwill

rozhodného minulého
obdobi rozhodného obdobi
A B 1 2
Aktiva celkem 1 658 857 400 497
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 15 896 20 582
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 12 350 20 582
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 5 3 546
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6 42 537 10 557
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 8 42 537 10 557
Dluhové cenné papiry 9 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 600 424 369 358
Akcie 13 600 424 369 358
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
16
17
18
19

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a ptijmy piistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Posledni den

Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 658 857 400 497
Zavazky vici bankam 2
Zavazky vaci bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 5 2123 14 130
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 6
Zavazky vaci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 7 2123 14 130
Ostatni pasiva 8 109 101
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy 10
Rezervy na diichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 161 746 19 075
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 765 700 319 508
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27
Ocenovaci rozdily z prepoctu ticasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 -270 821 47 683




Cast 3: Podrozvahova aktiva a pasiva

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledniden  Posledni den

rozhodného minulého
obdobi rozhodného

obdobi

A
Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledéavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 558 542 280 138

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty piedané k obhospodatrovani

Ptijaté ptisliby a zaruky

—
O 0 g n AW —|T

Ptijaté zastavy a zajisténi

—_
—_

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 517 979 270 353

Zavazky z opci 13

Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 15




CESKA NARODNi BANKA

Vykaz zisku a ztraty FKI

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

Vykaz:

OFZ (CNB) 20-02
Datovy soubor: VYFOS20

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Od zacatku | Od zacatku
do konce do konce
rozhodného | minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 1105 266
Vynosy z tiroki z dluhovych cennych papira 2 0 0
Vynosy z Girokt z ostatnich aktiv 3 1105 266
Naklady na troky a podobné naklady 4 0 0
Vynosy z akcii a podili 5 18 140 2 688
Vynosy z akcii a podilt z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 18 140 2 688
Vynosy z poplatktl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 1225 253
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 -271 643 50 552
Ostatni provozni vynosy 11 137
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady 13 13 746 2 504
Néklady na pracovniky 14
Mzdy a platy pracovnikid 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 13 746 2 504
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusteéni OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 27
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 28 -267 232 50 749
Mimotéadné vynosy 29
Mimotéadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 31
Dan z pfijmi 32 -3 589 -3 066
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 33 -270 821 47 683




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodate¢né udaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyro¢ni a pololetni zpravé FKI
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 656 625
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 | 718009 179
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,914508
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,372184
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -30,79
Obratkovost aktiv ve fondu 8 115,77
Primérna mési¢ni vykonnost 9 -2,21
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 10 4,20
Ukazatel BETA 11 1,218




Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Uplata uréend IS za obhospodafovani IF nebo PF 1 12 555
Dalsi penéz.castky které byly prevedeny z Gctu IF na ucet IS 2
Uplata depozitaii 3 1096
Poplatky za audit 4 95
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 563
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 563
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 662




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A B 1
Pocet podilovych listi vydanych OPF 1 755914 760
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 946 107
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 1357412787
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 404 927




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., &len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

Druh fondu | Kategorie = Typ fondu = Klasifikace = IC fondu
fondu fondu podle | kolektivniho
charakteru | investovani
investort
1 2 3 4 5
5 1 12/ 90071394




CESKA NARODNi BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len sku

iny CSOB, otevieny podilovy fond

Vykaz:
Datovy soubor: DOFOS31

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

Nazev cenné¢ho papiru ISIN cenného Zemg Vztah k | Investi¢ni limit| Investi¢ni limit | Celkova cena | Celkova | Pocet | Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | na majetek | na emitenta ¢i pofizeni realnd | jednotek | nominalni| majetkovych
fondu FKI hodnota hodnota | CP, ktery vydal
1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

DJ WILSHIRE REIT ETF US78464A6073 US 048 055 054 87491 57882 46202 46 0,27
IMMOEAST AG AT0000642806 AT 048 055 054 72 137| 46 815| 238 624 239 0,03
UNIBAIL-RODAMCO FR0000124711 FR 048 055 054 59040) 44993| 11274 56 0,01
MEINL EUROPEAN LAND LTD AT0000660659 AT 048 055 054 90 385] 44504 177289 177 0,06
GLOBE TRADE CENTRE SA PLGTC0000037 PL 048 055 054 29418 35418] 107 381 11 0,05
ISHARES COHEN & STREERS RLTY US4642875649 US 048 055 054 45455 29561] 20662 21 0,08
ORCO PROPERTY S.A. LU0122624777 LU 048 055 054 35989] 26225 12113 12 0,13
EASY ETF EPRA EUROZONE LU0192223062 FR 048 055 054 34402) 25796 4439 4 0,21
SISTEMA HALS-GDR REG USD US82977M2070 RU 048 055 054 28 092 18300] 103 825 104 0,05
PROLOGIS US7434101025 US 048 055 054 16 871 16041] 14 000 14 0,01
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 US 048 055 054 18052 14917 9 500 10 0,00
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 048 055 054 23269 14872| 80386 80 0,02
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS LU0259919230 LU 048 055 054 18228] 14677] 12200 12 0,32
GECINA SA FR0010040865 FR 048 055 054 16531| 14476 5067 38 0,01
VASTNED RETAIL NV NL0000288918 NL 048 055 054 16957| 14416 8243 41 0,05
KLEPIERRE FR0000121964 FR 048 055 054 17569] 13398] 14392 20 0,01
BENI STABILI SPA 1T0001389631 IT 048 055 054 19 520] 12 955| 654 535 65 0,03
COFINIMMO BE0003593044 BE 048 055 054 14 867] 11780 3438 3 0,03
CORIO NV NL0000288967 NL 048 055 054 13 625] 10993 7454 75 0,01
MIRLAND DEVELOPMENT CORP CY0100141015 CY 048 055 054 12609] 10682| 57149 1 0,06
WERELDHAVE NV NL0000289213 NL 048 055 054 13989] 10045 5050 51 0,02
EUROCOMMERCIAL PROPERTI- CVA  |NL0000288876 NL 048 055 054 11393 9710] 10333 10 0,03
ECHO INVESTMENT SA PLECHPS00019 PL 048 055 054 11422 9359] 158430 79 0,04
SILIC FR0000050916 FR 048 055 054 11256 9106 3411 14 0,02
ABLON GROUP GGO00OB1LB2139 GG 048 055 054 10 339 8723] 92618 93 0,09
PIRELLI & C REAL ESTATE SPA 1T0003270615 IT 048 055 054 11759 7693 11500 6 0,02
CITYCON OYJ FI10009002471 FI 048 055 054 10 789 7662) 78857 106 0,03
CONWERT IMMOBILIEN INVEST SE AT0000697750 AT 048 055 054 10 408 6946 21672 22 0,03




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2 129 151
Rating 3. stupné 3 44 525
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 426 748




CESKA NARODNi BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 32_02
Datovy soubor: DOFOS32

Skladba majetku v portfoliu FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevi‘eny podilovy fond

A 1

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 600 424
Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 z&k. 600 424
Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.

Investi¢ni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zdkona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zdkona

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona

Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona

Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona

Investi¢ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zdkona

15 896
40 848

DDl uaun s v —|T




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 10-02
Datovy soubor: ROFOS10

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI
CSOB akciovy fond - Stéedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi-eny podilovy fond

Posledni den Posledni den
rozhodného obdobi minulého
rozhodného
obdobi
A B 1 2

Aktiva celkem 1 441 401
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 16 161

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 16 160

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 5 1
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 8
Dluhové cenné papiry 9
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 425 035

Akcie 13 425035
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 205
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI
CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Posledni den | Posledni den
rozhodného minulého
obdobi rozhodného
obdobi
A B 1 2
Pasiva celkem 1 441 401
Zéavazky vuci bankam 2
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 3
Zéavazky viuci bankam jiné nez splatné na poradani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 14 093
Zéavazky viuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 14 093
Ostatni pasiva 8 122
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9
Rezervy 10 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dan¢ 12
Ostatni rezervy 13 0
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital 15
Splaceny zakladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18 7 384
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 443 640
Ocenovaci rozdily 25
Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkl 26
Oceiniovaci rozdily ze zajist'ovacich derivatl 27
Ocenovaci rozdily z ptepoctu ucasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 31 -23 838




CESKA NARODNI BANKA Vykaz: OFZ (CNB) 30-02
Datovy soubor: DOFOS30

Doplnkové udaje k hospodarské situaci FKI

Cast 1: Dodateéné idaje
Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
CSOB akciovy fond - Stéedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi-eny podilovy fond

A B 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 427 186
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 2 443 637116
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0,962917
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0,054664
Hodnotra v§ech vyplacenych vynosi na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7

Obratkovost aktiv ve fondu 8 151,26
Primérna mési¢ni vykonnost 9 -0,24
Smérodatna odchylka od primérné mésic¢ni vykonnosti 10 3,74
Ukazatel BETA 11 0,625




Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1 4575
Dalsi penéz.castky které byly pievedeny z Gctu IF na ucet IS 2 0
Uplata depozitaii 3 324
Poplatky za audit 4 72
Ptirazky, které §ly do majetku IS 5
Srazky, které §ly do majetku IS 6
Vesker¢ poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8 648
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9 648
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravni naklady 12 542




Cast 2: Podilové listy otevieného podilového fondu
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
CSOB akciovy fond - Sti‘edni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole&nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Pocet podilovych listi vydanych OPF 486 813 863

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 492 221

1

2
Pocet podilovych listii odkoupenych z OPF 3 43176 747
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 4 41197




Cast 3: Klasifikace fondu
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Druh fondu Kategorie Typ fondu Klasifikace IC fondu
fondu fondl podle | kolektivniho
charakteru investovani
investor(
1 2 3 4 5
5 8 12 1 90077546




CESKA NARODNi BANKA

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Struktura investi¢nich nastrojt v portfoliu FKI

Vykaz:

OFZ (CNB) 31-02
Datovy soubor: DOFOS31

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemg Vztahk | Investicni limit| Investi¢ni Celkova cena = Celkova| Pocet Celkova Podil na
papiru emitenta | legislativé | na majetek limit na pofizeni realnd | jednotek  nominalni majetkovych
fondu emitenta ¢i hodnota hodnota | CP, ktery vydal
FKI 1 emitent, ¢i 1
FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 024 076 094 21257] 25938 25305 25 0,00
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 024 074 094 17845] 17813 11391 11 0,00
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR US67812M2070 RU 024 074 094 12 035] 12302 70 156 70 0,00
JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR US46626D1081 RU 024 074 094 110471 11679 2386 2 0,00
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EE 024 074 094 13577] 10530] 376 741 377 0,06
UNIPETROL a.s. CZ0009091500 CZ 024 074 094 9452] 10128 30 000 3 000 0,02
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 024 074 094 8477 8742 2 000 1 000 0,01
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARANIIN1 TR 024 074 094 5763 7486 46 000 46 0,00
CEZ a.s. CZ0005112300 CzZ 024 074 094 5302 6810 5000 500 0,00
EESTI TELEKOM EE3100007220 EE 024 074 094 7397 6784 32674 327 0,03
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 024 074 094 5367 6 705 3 985 4 0,00
BRD - GROUP SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2[ RO 024 074 094 7 085 6 690 32 100 10 0,01
PHILIP MORRIS CR CS0008418869 CZ 024 074 094 6297 6346 800 800 0,03
AKBANK T.A.S. TRAAKBNKIIN6 TR 024 074 094 5770 6008 44 563 45 0,00
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 024 074 094 6117 5983 15345 15345 0,00
ADRIS GRUPA DD-PFD HRADRSPA0009 HR 024 074 094 6234 5977 2859 3 0,02
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 024 074 094 7113 5865] 1585500 159 0,00
UNIFIED ENERGY SYS - REG S GDR US9046882075 RU 024 074 094 6514 5720 2434 2 0,00
OTP BANK RT HU0000061726 HU 024 074 094 6 766 5531 6001 600 0,00
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC, A.S. [CZ0009093209 CZ 024 074 094 5934 5448 10 000 1 000 0,00
KRKA S10031102120 ST 024 074 094 4012 5261 1590 2 0,00
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORI1 RO 024 074 094 5557 5254] 784300 78 0,01
ERSTE BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 024 074 094 6296 5204 4 000 4 0,00
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN  [PLPKN0000018 PL 024 074 094 4 965 5160 13414 17 0,00
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPL00017 PL 024 074 094 5069 5005 30 000 90 0,00
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTRI1IN2 TR 024 074 094 4474 4 847 42 550 43 0,00
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS LU0259919230 LU 024 074 094 5244 4812 4 000 4 0,10
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 024 074 094 5358 4757 4293 4 0,00
TEOLT LT0000123911 LT 024 074 094 5265 4751f 260000 260 0,04




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., élen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemg Vztahk | Investicni limit| Investi¢ni Celkova cena = Celkova| Pocet Celkova Podil na

papiru emitenta | legislativé | na majetek limit na pofizeni realnd | jednotek  nominalni majetkovych
fondu emitenta ¢i hodnota hodnota | CP, ktery vydal

FKI 1 emitent, ¢i 1

FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

VTB BANK GDR REG S US466300Q2021 RU 024 074 094 4 620 4610 25 000 25 0,00
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 024 074 094 4403 4503 6 000 6 0,07




Cast 3: Kvalita investi¢nich nastroji
Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN
CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

A B 1

Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2 113 736
Rating 3. stupné 3 69 118
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 242 181




Vysvétlivky:

Vztah k legislativé
Kod Nazev Text

024 § 26 odst. 1 pism. a) bod 1 zakona & 189/2004 Sb.  |Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirli a nastroji penézniho trhu, které byly pfijaty k
obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu

028 § 26 odst. 1 pism. a) bod 2 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papird a nastrojti penézniho trhu, které jsou obchodovany na
vefejném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany a na kterém se pravidelné obchoduje

032 § 26 odst. 1 pism. a) bod 3 zékona ¢. 189/2004 Sb Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papird a nastrojii penézniho trhu, které byly pfijaty k
obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papirt ve staté, ktery neni lenskym statem Evropské unie, nebo se s nimi
obchoduje na vefejném tr

034 § 26 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 189/2004 Sb Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirt z nové emise, jestlize
1. podminky emise obsahuji zavazek, ze bude podéana zadost o pfijeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a) a
jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢

038 § 26 odst. 1 pism. c) zdkona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirt vydanych standardnim fondem, pokud podle statutu
tohoto standardniho fondu mize byt investovano nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirt vydanych
standardnim fondem nebo cennych pa

042 § 26 odst. 1 pism. d) zakona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papird vydanych specialnim fondem, ktery investuje do stejnych,
druhl majetku jako standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo
zaji$tuje, Ze se

044 § 26 odst. 1 pism. i) zakona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond investuje pouze do investi¢nich cennych papirt, které nespliiuji podminky podle pismena a), a nastroji
penézniho trhu, které nesplituji podminky podle pismen a) a h), a to az do vySe 10 % hodnoty majetku standardniho fondu

048 § 51 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papirQ investuje pfevazné do investi¢nich cennych papirQ a nastroju penézniho trhu uvedenych v §
26 odst. 1 pism. a), investi¢nich cennych papirti uvedenych v § 26 odst. 1 pism. b) nebo nastroji pené¢zniho trhu uvedenych
v § 26 odst.

052 § 51 odst. 1 pism. e) zakona ¢. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papirt investuje cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery ma povoleni
organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skute¢né sidlo, podléha dohledu a na zadost odkupuje od investort jejich podily
zpét

053 § 51 odst. 1 pism. f) zékona ¢. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papir investuje do finan¢nich derivat podle § 26 odst. 1 pism. f) a g

060 § 53j odst. 1 pism. b) zakona ¢. 189/2004 Sb Specialni fond cennych papirt investuje do statnich dluhopisii nebo dluhopisti zarucenych statem, véetné rovnocennych
zahrani¢nich cennych papird,

Investi¢né limit na majetek fondu

Kod Nazev Text

074 § 28 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 5 % hodnoty majetku
standardniho fondu, nestanovi-li tento zakon jinak.

076 28 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond miZze, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1 zvysit a investovat do investi¢nich cennych
papirt a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 10 % hodnoty svého majetku, jestlize soucet investic, u
nichz standardni

078 § 28 odst. 2 pism. b) zakona ¢. 189/2004 Sb. Standardni fond mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1 zvysit a investovat do investi¢nich cennych
papirt a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 % hodnoty svého majetku, jestlize tyto cenné papiry
vydal nebo za né




080

§ 28 odst. 8 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Pro ucely vypoctu limith podle odstaved 1 az 7 se emitenti patiici do skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovana
ucetni zaverka, povazuji za jednoho emitenta. V pfipadé investic do investi¢nich cennych papirti a nastroji penézniho trhu
vydanych skupin

084

§ 28 odst. 9 zakona ¢. 189/2004 Sb.

AKkcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spoleénosti a dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné ¢astky vydané jednim emitentem mohou tvofit az 20 % hodnoty majetku standardniho fondu,
ktery podle statutu kop

086

§ 28 odst. 10 zdkona ¢. 189/2004 Sb.

Standardni fond mtize zvysit limit uvedeny v odstavei 9 az na 35 %, pokud mu to umoziiuje statut a jestlize je to
odivodnéno vyjimeénymi podminkami trhu, na kterém obchodovani s cennymi papiry uvedenymi v odstavci 9 pfevazuje.
Zvyseni limitu je mozné pouze

088

§ 29 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Standardni fond muiZze, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat az 100 % hodnoty svého majetku do investi¢nich
cennych papirti a nastroji pen¢zniho trhu, které vydal nebo za které pievzal zaruku ¢lensky stat Evropské unie, regionalni
nebo mistni spravni

090

§ 29 odst. 2 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Standardni fond, kterému byla povolena vyjimka podle odstavce 1, ve statutu a v propagacénich materialech vyrazné a
srozumitelné uvede, jakou vyjimku mu Ceska narodni banka udélila, véetné uvedeni statu, regionalni nebo mistni spravni
jednotky nebo mezinar

092

§ 30 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Standardni fond miZze investovat az 20 % hodnoty svého majetku do cennych papirii vydanych jednim standardnim
fondem nebo jednim specialnim fondem

055

§ 51 odst. 3 zakona ¢. 189/2004 Sb.

Soucet hodnot investiénich cennych papirQ a nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem mtize tvofit nejvyse 20
% hodnoty majetku specidlniho fondu cennych papirt

057

§ 51 odst. 4 pism. b) zakona ¢. 189/2004 Sb.

Specialni fond cennych papiri mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirti a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem, jestlize je
vvdal nebo za né prevzal zaruku ¢lenskv stat Evropské unie

058

§ 51 odst. 5 zékona ¢. 189/2004 Sb.

Specialni fond cennych papir mize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat az 100 % hodnoty svého majetku do
cennych papirti nebo nastrojii penézniho trhu vydanych nebo zaruc¢enych ¢lenskym statem Evropské unie, regionalni nebo
mistni spravni jednotkou ¢

059

§ 51 odst. 7 zékona ¢. 189/2004 Sb.

Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivniho investovanimohou tvofit nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho
fondu cennych papird.

065

§ 55 odst. 4 pism. a) zakona ¢. 189/2004 Sb.

Specialni fond fondi miZe investovat nejvyse
a) 20 % hodnoty svého majetku do cennych papiri vydanych jednim fondem kolektivniho investovari

066

§ 55 odst. 4 pism. b) zakona ¢. 189/2004 Sb.

Specialni fond fondi miZe investovat nejvyse
b) 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirti vydanych jednim fondem kolektivniho investovaniza ptedpokladu, ze
tento fond kolektivniho investovani je jmenovité uveden nebo dostateéné charakterizovan ve stat

Investi¢ni limit na emitenta, ¢i fond kolektivniho investovai

Kod Nazev Text
094 § 31 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb Investi¢ni spole¢nost miize do svého majetku a majetku obhospodatrovanych standardnich fondi nabyt celkem akcie nebo
obdobné cenné papiry piedstavujici podil na spole¢nosti, s nimiz je spojen nejvyse 5% podil na zikladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech j
095  [§ 31 odst. 3 pism. a) zdkona . 189/2004 Sb. Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt

a) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akeii nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich podil na spolecnosti, které vydal jeden emitent a s nimiZ nejsou spojena hlasovaci prava




097  [§ 31 odst. 3 pism. c) zdkona . 189/2004 Sb. Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt
c) vice nez 25 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu cennych papirt vydanych jednim standardnim
fondem nebo vydanych jednim specialnim fondem

099 § 31 odst. 5 zékona &. 189/2004 Sb. Ustanoveni odstavcu 1 az 3 nemuseji byt dodrzZena, jde-li o
a) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku ¢lensky statEvropské
unie nebo jeho regionalni nebo mistni spravni jednotka,
b) investi¢ni cenné

054 § 51 odst. 2 zakona ¢&. 189/2004 Sb. Specialni fond cennych papiri mize do svého majetku nabyt nejvyse 10 % jmenovité hodnoty investi¢nich cennych
papiri vydanych jednim emitentema 10 % jmenovité hodnoty nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem
pticemz pokud tyto investi¢ni cenné

064 § 55 odst. 3 zakona ¢&. 189/2004 Sb. Specialni fond fondi miize do svého majetku nabyt nejvyse 25 % jmenovité hodnoty nebo poctu cennych papiri

vydanych jednim fondem kolektivniho investovani




Vysvétlivky: Klasifikace fondd podle majetku v portfoliu - typ fondu
11| Dluhopisovy fond
12| Akciovy fond
14| Fond penézniho trhu
13| SmisSeny fond
21| Fond nemovitosti
31| Fond fondt

Klasifikace fondl podle charakteru investor(
Vefejné pfistupné fondy
Institucionalni fondy
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Kategorie FKI
Standardni fond
Specialni fond
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Specifikace fondu FKI -druh fondu
Otevreny podilovy fond

Uzavieny podilovy fond
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	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou od zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 

	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	(f) Rezervy 
	 (g) Datum vykazování transakcí 
	(h) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	 
	(i) Pohledávky a opravné položky 
	 
	 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	 
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu. 
	 
	(l) Odložená daň  
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 15. 
	 
	(o) Následné události 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	 
	 4 AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY 
	tis. Kč
	tis. Kč

	5 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	 
	 
	 6 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	 
	 
	7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	Hodnota čistého zisku na jeden podílový list 
	 
	 
	 
	  
	 Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 


	 
	Rozdělení zisku 
	 
	 
	Rozdělení zisku za rok 2006 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 
	 8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA ÚROKY  A PODOBNÉ NÁKLADY 
	 
	 
	 
	10 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	 11 ČISTÝ ZISK (NEBO ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč

	 14 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	 
	(c) Měnové riziko 
	 
	 
	(d) Úrokové riziko 
	 15 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007 
	tis. Kč
	31. prosince 2006 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 16 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	22. února 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2007 a 2006 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2007 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   

	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů. 
	 
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	(e) Datum vykazování transakcí 
	(f)  Výnosové a nákladové úroky  
	 

	(g) Pohledávky a opravné položky 
	(h) Rezervy 
	 
	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto se veškerá DPH na vstupu stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(k) Odložená daň  
	 
	(l)  Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 14. 
	 
	 
	(n) Následné události 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 

	 
	 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	tis. Kč
	tis. Kč

	 5 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	6 OSTATNÍ REZERVY 
	 
	V roce 2005 došlo k odepsání nároků na výnosy bývalých podílníků Investičního rozvojového fondu, První Investiční a.s. a do něj slučovaných fondů do výnosů ve výši 1 131 tis. Kč. Všechny odepsané nároky jsou promlčené, avšak  v roce 2004 byla k těmto nárokům a nárokům odepsaným v předešlých letech vytvořena rezerva ve výši 100 tis. Kč, jelikož je pravděpodobné, že z titulu dědických nároků je bude nutné vrátit dědicům. Výše rezervy byla snížena na 50 tis. Kč k 31. prosinci 2006. Z důvodu opatrnosti zůstala ve stejné výši i k  31. prosinci 2007.  
	 
	7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,15 Kč k 31. prosinci 2007, což představuje nárůst o 0,88 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2006. 
	Hodnota čistého zisku  na jeden podílový list 
	 
	 
	 
	 
	Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 


	Rozdělení zisku 
	 
	Rozdělení zisku za rok 2006 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	10 ČISTÝ ZISK (NEBO ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 12 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč

	 
	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 
	(b) Měnové riziko 
	 
	K 31. prosinci 2007 a 2006 Fond nevlastnil žádná cizoměnová aktiva ani pasiva. 
	(c) Úrokové riziko 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007 
	tis. Kč
	31. prosince 2006 

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 15 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	22. února 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2007 a 2006 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2007 
	 
	 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací.  
	Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem. 
	 

	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů. 
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	(e) Datum vykazování transakcí 
	(f) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	(g) Pohledávky a opravné položky 

	(h) Rezervy 
	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	 
	 
	(k) Odložená daň  
	 
	(l) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 9 a 16. 
	 
	(n) Následné události 
	 

	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	tis. Kč

	 5 AKCIE 
	 
	 
	6 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	7 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	 
	 8 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,65 Kč k 31. prosinci 2007, což představuje nárůst o 5,77 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2006. 
	Hodnota čistého zisku na jeden podílový list 
	Rozdělení zisku 
	 
	Rozdělení zisku za rok 2006 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 
	 
	 9 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	 
	10 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	 11 ČISTÝ ZISK (NEBO ZTRÁTA) Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu.  Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	13 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	 
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč

	 
	14 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 (b) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	   EUR 
	   SKK 
	   HUF 
	   PLN 
	Celkem 
	   CZK  
	tis. Kč
	   EUR  
	tis. Kč
	   SKK 
	   HUF 
	   PLN 
	Celkem 

	 
	(c) Úrokové riziko 
	 
	 15 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007 
	tis. Kč
	31. prosince 2006 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem. 
	 16 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	 
	22. února 2008 
	Aktiva:
	Pasiva:

	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2007 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 
	 
	 
	 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	 (b) Cizí měny 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou od 1. ledna 2005 zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací.   
	 
	Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem. 
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů. 
	 
	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	 (g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend 
	 
	(h) Pohledávky a opravné položky 

	(i) Rezervy 
	 
	 (j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(l) Odložená daň  
	 
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 9 a 16. 
	 
	 (n) Účtování o převzetí jiného fondu 
	 
	(p) Následné události 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	tis. Kč
	tis. Kč

	 
	 
	5 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
	tis. Kč
	tis. Kč

	6 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	Ostatní pohledávky jsou tvořeny zejména pohledávkami za prodané cenné papíry. Jejich ocenění je sníženo opravnou položkou ve výši 196 865 tis Kč z důvodu nejasnosti budoucí úhrady.  
	 7 OPRAVNÉ POLOŽKY, REZERVY A ODPISY AKTIV 
	Rezervy 
	 
	 
	Odpisy a výnosy z dříve odepsaných částek 
	 
	 
	8 OSTATNÍ PASIVA 
	 
	 
	 
	Ostatní závazky zahrnují především závazek z titulu odměny za obhospodařování a závazky za nevyplacené dividendy. 
	 9 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,81 Kč k 31. prosinci 2007, což představuje nárůst o 3,4 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2006.  
	 Hodnota čistého zisku (nebo ztráty) na jeden podílový list 
	 
	 
	 
	Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 
	 
	 Rozdělení zisku 
	Rozdělení zisku za rok 2006 je uvedeno v přehledu o změnách vlastního kapitálu. 
	 
	 
	10 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	 
	 
	 11 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	12 ČISTÝ ZISK Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 14 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	 
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč

	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 (b) Finanční deriváty 
	 (c) Měnové riziko 
	 
	   USD 
	   GBP 
	tis. Kč
	PLN 
	tis. Kč
	JPY 
	Celkem 

	 
	   USD 
	   GBP 
	tis. Kč
	  PLN 
	tis. Kč
	JPY 
	Celkem 

	 
	 (d) Úrokové riziko 
	 16 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007 
	tis. Kč
	31. prosince 2006 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem. 
	 17 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	 
	25. ledna 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2007 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem. 
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 
	(d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	 
	(g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	 
	(h) Pohledávky a opravné položky  

	 
	 
	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu. 
	 
	(l) Odložená daň  
	 (m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodě 14. 
	 
	(o) Následné události 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY  
	5 AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY  
	 6 OSTATNÍ AKTIVA  
	 
	 
	 
	7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,023 Kč k 31. prosinci 2007, což představuje pokles o 1 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2006. V průběhu roku 2007 a 2006 byly podílníkům vyplaceny dividendy, které zvyšují uvedenou výnosnost Fondu. 
	 
	 
	Hodnota čistého zisku na jeden podílový list 
	8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	a. BĚŽNÁ 
	b. ODLOŽENÁ 
	 
	Vzhledem k tomu, že neexistuje žádný dočasný rozdíl mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků, fond neúčtuje o odložené daňové pohledávce ani závazku. 
	 
	 
	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	 (c) Měnové riziko 
	 
	CZK
	EUR
	USD
	PLN
	Celkem
	CZK
	EUR
	USD
	PLN
	Celkem

	 
	 (d) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007
	31. prosince 2006

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům, nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	22. února 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2007 a 2006 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU  
	ZA ROK 2007 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	(b) Cizí měny 
	Finanční aktiva a závazky uváděné v cizích měnách jsou přepočteny na české koruny aktuálním devizovým kurzem zveřejněným ČNB. 
	 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	(e) Datum vykazování transakcí 
	 
	(f) Výnosové a nákladové úroky  
	(g) Rezervy 
	(h) Pohledávky a opravné položky 

	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto se veškerá DPH na vstupu stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(k) Odložená daň  
	 
	 (l) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 5 a 12. 
	(n) Následné události 
	 3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY K OBCHODOVÁNÍ 
	tis. Kč
	tis. Kč

	 
	5  VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU 
	 
	 
	 
	Hodnota čistého zisku (ztráty) na jeden podílový list 
	 
	6 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY 
	 7 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 
	 
	8 ČISTÁ ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	10 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	tis. Kč
	tis. Kč

	 11 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	 
	(b) Měnové riziko 
	 
	 
	   PLN 
	   SKK 
	   TRY*) 
	tis. Kč
	ISK 
	tis. Kč 
	RON 
	Celkem 
	   PLN 
	   SKK 
	   TRY*) 
	tis. Kč
	ISK 
	tis. Kč 
	RON 
	Celkem 

	 
	(c)  Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 12 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 
	           2007 
	tis. Kč
	31. prosince 
	           2006 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	13 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 
	25. ledna 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	  
	 
	PODROZVAHA 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2007 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2007 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií.  První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 
	 
	(d) Finanční deriváty 
	 
	Fond neuskutečnil žádné transakce s finančními deriváty v průběhu roku 2007.  
	 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	(g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	(h) Pohledávky a opravné položky  

	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.  
	 
	(l) Odložená daň  
	 
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodě 15. 
	 
	 
	(o) Následné události 
	3 SROVNATELNOST ÚDAJŮ 
	 
	 
	 
	 4 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	 
	5 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY  
	tis. Kč

	 
	6 AKCIE A PODÍLOVÉ LISTY  
	tis. Kč

	7 OSTATNÍ AKTIVA 
	 
	 
	 
	8. VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,0102 Kč k 31. prosinci 2007, což představuje nárůst o 0,001 % v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2006. V průběhu roku 2007 byly podílníkům vyplaceny dividendy, které zvyšují uvedenou výnosnost Fondu.   
	 
	 
	Hodnota čistého zisku na jeden podílový list 
	9 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	 10 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	11 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 
	 
	13 DAŇ Z PŘÍJMŮ  
	 
	a. BĚŽNÁ
	tis. Kč

	b. ODLOŽENÁ
	Vzhledem k tomu, že neexistuje žádný dočasný rozdíl mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků, fond neúčtuje o daňové pohledávce ani závazku.  
	 
	14 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	(c) Měnové riziko 
	 
	   CZK  
	   USD 
	   PLN 
	Celkem 
	   CZK  
	   USD 
	   PLN 
	Celkem 

	 (d) Úrokové riziko 
	 
	 15 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 
	           2007 
	tis. Kč
	31. prosince 
	           2006 
	tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	22. února 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	  
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	Podrozvahová aktiva:

	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU PRO ROK 2007 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	 (d) Finanční deriváty a zajišťování 
	(e) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(f) Datum vykazování transakcí 
	 
	 (g) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	(h) Pohledávky a opravné položky  
	 
	 
	(i) Rezervy 
	(j) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	(l) Odložená daň  
	(m) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 14. 
	 
	 (o) Následné události 
	(o) Srovnatelnost údajů  
	 
	Z důvodu vzniku fondu k 1. dubnu 2006 nejsou údaje uvedené ve srovnávacím období plně porovnatelné s rokem 2007.  
	 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
	tis. Kč
	tis. Kč

	 
	 5  OSTATNÍ AKTIVA  
	 
	 
	 
	6 OSTATNÍ PASIVA  
	 
	 
	 
	 7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,915 Kč k 31. prosinci 2007.  
	Hodnota čistého zisku na jeden podílový list 
	Úhrada ztráty 
	 
	 8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ  
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 12 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	   2007 
	tis. Kč
	   2006 
	tis. Kč

	13 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Finanční deriváty 
	(c) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	   USD 
	PLN 
	GBP 
	Celkem 
	CZK 
	   USD 
	   PLN 
	Celkem 

	 
	 (d) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007
	31. prosince 2006

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
	 
	 
	 
	22. února 2008 
	Aktiva
	Pasiva

	 
	 
	  
	 
	PODROZVAHA 
	K 31. PROSINCI 2007 
	 
	 
	Fond neměl k 31. prosinci 2007 žádná podrozvahová aktiva ani pasiva. 
	 
	 
	 
	VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
	ZA OBDOBÍ OD 1. KVĚTNA DO 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	 
	 
	PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU ZA OBDOBÍ OD 1. KVĚTNA DO 31. PROSINCE 2007 
	 
	 
	 
	1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
	 2 ÚČETNÍ POSTUPY 
	(a) Základní zásady vedení účetnictví 
	 
	 
	  
	(b) Cizí měny 
	Finanční aktiva a závazky uváděné v cizích měnách jsou přepočteny na české koruny aktuálním devizovým kurzem zveřejněným ČNB. 
	(c) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 
	 
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých cenových fluktuací, nebo z obchodních marží. Druhou dílčí kategorií jsou cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů od okamžiku pořízení. Tato dílčí kategorie zahrnuje další cenné papíry, které se Fond rozhodl takto oceňovat již při jejich pořízení. Fond investuje pouze do cenných papírů, které jsou klasifikovány jako cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů. Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady vynaložené na jejich pořízení, a následně jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrátě z finančních operací. Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní mid cena kótovaná příslušnou burzou cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem. V ostatních případech se použije reálná hodnota stanovená pomocí oceňovacího modelu dohodnutá Společností s Depozitářem.   
	 
	Úrokové výnosy jsou vykázány jako úrokové výnosy z dluhových cenných papírů.  
	(d) Náklady na poplatky a provize 
	 
	(e) Datum vykazování transakcí 
	(f) Výnosové a nákladové úroky a výnosy z dividend  
	 
	 (g) Pohledávky a opravné položky  
	 
	(h) Rezervy 
	(i) Daň z přidané hodnoty 
	 
	Fond není registrovaným plátcem daně z přidané hodnoty (dále jen „DPH“), proto veškerá DPH na vstupu se stává součástí vynaložených nákladů. 
	 
	 
	Daňový náklad zahrnuje běžnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu. Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.   
	 
	 (k) Odložená daň  
	(l) Spřízněné strany 
	 
	Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny v bodech 7 a 14. 
	 
	 (n) Následné události 
	3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 
	 
	4 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 
	tis. Kč
	31 128 
	6 346

	 
	 5  OSTATNÍ AKTIVA  
	 
	 
	 
	7 OSTATNÍ PASIVA  
	 
	 
	  
	Ostatní závazky jsou tvořeny provozními závazky a závazky k zahraničnímu obchodnímu partnerovi (Custody). 
	 7 VLASTNÍ KAPITÁL A ROZDĚLENÍ ZISKU  
	 
	Vlastní kapitál na podílový list 
	 
	 
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,963 Kč k 31. prosinci 2007.  
	Hodnota čisté ztráty na jeden podílový list 
	8 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY  
	 
	 
	 9 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
	 

	 
	 
	10 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH TRANSAKCÍ 
	 
	Fond vykazuje ukazatel celkové nákladovosti (TER) za dané účetní období jako poměr celkových provozních nákladů Fondu k průměrné měsíční hodnotě vlastního kapitálu Fondu. Celkovými provozními náklady se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů po odečtení poplatků a provizí na operace s investičními instrumenty. 
	 
	 
	 12 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
	tis. Kč

	3 FINANČNÍ RIZIKA 
	 
	(a) Tržní riziko 
	 
	(b) Měnové riziko 
	 
	CZK 
	   EUR 
	TRY 
	   PLN 
	RON 
	   HRK 
	Ostatní 
	Celkem 

	(c) Úrokové riziko 
	 
	 
	 
	 14 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI STRANAMI 
	31. prosince 2007  tis. Kč

	Vedení Společnosti se domnívá, že všechny transakce se spřízněnými stranami byly provedeny za srovnatelných podmínek a úrokových sazeb, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných transakcích jiným subjektům nebo transakcích u podobných společností a vedení Společnosti se domnívá, že tyto transakce nepředstavují vyšší míru úvěrového rizika nebo jiné nepříznivé znaky. Poplatky za obhospodařování placené Společnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.  
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