CSOB

Asset
Management

Vyrocni zprava
za obdobi od 1.1.2012 do 31.12.2012

Podilovych fondii obhospodarovanych
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost



VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Obsah

Obsah

Z&kladni udaje o spole¢nosti
Organy spole¢nosti k 31. 12. 2012

o b~ BN

Vnitini struktura spole¢nosti
Pi'ehled obhospodafovanych fondi 10
Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich 13

Vyvoj ¢innosti otevi‘enych podilovych fondi 19

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management,a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond

Financni ¢ast 46
Zpréva auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha k ucetni zaveérce

CSOB bond mix, CSOB Asset Management,a.s., investiéni spolenost, otevieny podilovy fond

Finan¢ni ¢ast 70
Zpréava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha k Gcetni zaveérce

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management,a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond

Finan¢ni ¢ast 93
Zpréava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha k Gc¢etni zaveérce

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management,a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond

Finan¢ni ¢ast 118
Zpréava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Ptehled o zménach vlastniho kapitalu

Pfiloha k G¢etni zavérce

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management,a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
Finan¢ni ¢ast 148
Zprava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Ptehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha k ticetni zavérce

CSOB institucionalni — statnich dluhopisii, CSOB Asset Management,a.s., investi¢ni spole¢nost,

otevi‘eny podilovy fond

Financni ¢ast 172
Zprava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha k tcetni zavérce



VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management,a.s., investi¢ni spole¢nost, otevi‘eny podilovy fond

Financni ¢ast 197
Zprava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha k ucetni zaverce

CSOB akciovy fond — St¥edni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management,a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Finanéni ¢ast 223
Zprava auditora

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha k ucetni zavérce



VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Zakladni udaje o spolecnosti

Néazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapitdl spolecnosti:
Akciondi:

Predmét podnikani.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. ST. 0., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolenost pieslo jmeéni zaniklé
spolecnosti Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 00255149. V souvislosti s fazi do3lo k 31.12.2011 ke
zméné obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
¢len skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost a sloueni jméni vcetné prav
a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC:
63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

(40,08% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)
KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni
(dale jen "zakon o kolektivnim investovani") a ¢innosti
uvedené v ustanoveni § 15 zadkona o kolektivnim investovani
v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2012

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Mgr.Jan Barta

Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Krajcovicova
Ing. Ale$ Zib

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Jaroslav Muzik

Clenové dozorci rady:

Ing. Petr Hutla
Mgr. Martin Jarolim
RNDr.Jifi Susicky
Ing. Méria Rojikova
Gert Rammeloo
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Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptredstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klienti a zastupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spolenosti CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale ptisobil v piedstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal piedsedou piedstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
feditelem spolecnosti.

Johan De Ryck — piedseda ptedstavenstva od 1.1.2012 do 7.10.2012

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel titul
Magistr véd voboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zaméfeni na financni
a kvantitativni management. Ziskal diplom z mezinarodniho prava a diplomacie na Boloiském Centru,
zaméfeni zapadoevropska a vychodoevropska ekonomie.

Od roku 1996 pisobil ve spoleénosti KBC Asset Management, nejprve na pozici managera
institucionalnich a penzijnich fondi vusttedi KBC Asset Management v Bruselu.
Od r. 2002 vykonaval funkci regionalniho feditele pro stfedni Evropu, nasledné byl jmenovan
generalnim manaZzerem KBC Asset Managementu pro stiedni Evropu. Do 7.10.2012 byl piedsedou
predstavenstva a generalnim feditelem CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.

Ing. Nicole Krajéovi¢ova— ¢len predstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztahd.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné uéetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptisobila v Gtvaru Zpracovani transakci finan¢nich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer utvaru Zpracovani
operaci. V soucasné dobé je povétena fizenim utvaru Zpracovani operaci, Pravniho oddé€leni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik. Od ledna 2012 do zaii 2012 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB
Asset Management, a.s, investi¢ni spole¢nost.

Ing. AlesS Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlné inZenyrské a
Vysoké skoly ekonomické, Fakulty financi a Gi¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které puisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pusobil ve
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spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici vedouciho titvaru Planovani
a vykaznictvi. V soucasné dobé je povéfen fizenim ttvar Financi a Spravy portfolii.

Ing. Josef Benes — ¢len predstavenstva do 4.9.2012

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School of International
Affairs and Business School, Colombia University, New York.

Od roku 1992 do roku 1994 byl zaméstnan v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior analytik
penézniho oddéleni.V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici asistenta bankovniho
poradce. Od roku 1996 do roku 2000 byl zaméstnan u spole¢nosti Investi¢ni a PoStovni banka, a.s.,
kde zastaval funkci vedouciho dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u
Standard Bank Ltd., kde zastaval funkci feditele pro mistni rozvojové trhy. Do konce roku 2011
pusobil na pozici feditele a piedsedy piedstavenstva spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: predseda vykonného vyboru Asociace pro kapitalovy trh
Ceské republiky; &len spravni rady Vybor dobré vile-Nadace Olgy Havlové; predseda vyboru
Spolecenstvi pro dim - bytovy dim Spindleriv Mlyn &.p. 26; ¢len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.

Dozorci rada
Jaroslav MuZik — ptedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spolecnosti Bankovni dim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spoleénosti AB Brokers, s.r.o. Dale ptsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovani. V #ijnu
2012 se stal Country manazerem pro CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.

Gert Rammeloo — ¢len (pfedseda dozor¢i rady do 23.11.2012)

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgier).

V letech 1985 — 1988 puisobil v n€kolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny teditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; &len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Jeroen van Leeuwen — ¢len od 7.10.2008 — 10.1.2012

Je absolventem Erasmus university v Rotterdamu.

Do roku 1992 puisobil v pojistovné ING v Holandsku. V letech 1993 — 1994 zastaval funkci zastupce
generalniho feditele pro oblast financi, planovani, kontroly a IT Nationale-Nederlanden Life Insurance
v Praze a od roku 1994 funkci generalniho teditele ING Pension Fund také v Praze.

V letech 1997 — 2000 pusobil v pojistovné Allianz v Praze ve funkcich vykonného teditele pro Sales
and Marketing, poté pro Life, Accident, Travel and Pension Insurance. V roce 2001 zastaval funkci
generalniho feditele spole¢nosti Commercial Union Life Insurance v Praze. Od roku 2002 zastava
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funkci generalniho feditele a piedsedy piedstavenstva ve spole¢nosti CSOB Pojistovna, a. s. se sidlem
v Pardubicich.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda piedstavenstva CSOB Pojistovna, a. s., ¢len
holdingu CSOB, ¢&len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., &len skupiny CSOB, ¢&len skupiny
CSOB, ¢len spravni rady Ceské kancelaf pojistiteltL.

Peter Marchand —¢len od 1.9.2010 — do 10. 1.2012

Je absolventem Free University Brussels (VUB).

Po studiich v letech 1986 — 1988 pusobil jako asistent na VUB ,,Center for Business economics®;
mezi lety 1988 — 1989 pracoval ve vojenskych sluzbach; vrozmezi let 1989 — 1998 pusobil
v ruznych funkcich v KBC Bank — Telebanking; v letech 1998 — 2004 pusobil v KBC Securities jako
ICT manazer; v letech 2004 — 2008 pusobil jako vedouci retailového oddéleni pro pobocky a
pojistovny KBC Banky; v roce 2009 pusobil v KBC Bank ve funkci vedouciho Useku podpory a
strategie pro zpracovani cennych papirt, od r. 2010 ptsobi v KBC Asset Managementu NV ve funkci
¢lena vykonného vyboru a vrchni feditele.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti: ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.;
&len dozor¢i rady CSOB Penzijni spole¢nost, a. s.; ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB d.s.s.,
a.s..

Ing. Petr Hutla - ¢len od 20.10.2010 — do Gnora 2013

Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobo¢ky Pardubice a hlavni
pobocky Hradec Kralové, v letech 1997 — 2000 pusobil jako feditel hlavni pobocky Praha 1.

Od roku 2001 ptisobil v CSOB jako vrchni feditel utvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické fizeni (2005 — 2006), vrchni feditel utvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem Gtvaru Distribuce CSOB. Od
ledna 2009 byl vedoucim organizaéni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len predstavenstva Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.;.;
&len skupiny CSOB, ¢len spravni rady Nadace Karla Pavlika; ¢len vyboru Spole¢enstvi pro domy
Evropska 506/ 227 a 507/229 Praha 6 ,pfedseda dozor¢i rady Hypote¢ni banky, a.s.; predseda
dozoréi rady CSOB leasing., a.s.; &len spravni rady CVUT.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len od 26. 5.2011 — dosud

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorandské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 piisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdiive vykonaval funkci konzultanta a nasledné ptisobil v pozici naméstka vykonného
feditele pro fizeni poboCkové sit¢ RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 pusobil ve funkci vykonného feditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
2009 - 2010 pusobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., &len
skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady Hypote&ni banky, a.s.
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RNDr. Jifi Susicky — ¢len od 30.10.2012 - dosud

V roce 1988 ziskal vysokoskolské vzdélani na Matematicko-fyzikalni fakult¢ University Karlovy
v Praze v oboru numerickd matematika a dale v roce 1994 titul MBA na Arizona State University
v USA. Od dubna 1998 je drzitelem povoleni k vykonu ¢innosti makléte.

V roce 1994 pracoval jako analytik nejprve ve spolecnosti Citibank, a.s. a pozdé&ji, v letech 1994-1996
jako analytik ve spole¢nosti Patria Finance, a.s. Od r. 1996 pracoval jako manazer portfolia ve
spole¢nosti Patria Asset Management, pozd&ji CSOB Asset Management, kde v letech 2000 - 2004
zastaval také funkci Clena predstavenstva. Od r. 2011 zastava pozici feditele utvaru spravy aktiv.

Neni ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho organu zadné obchodni spole¢nosti se sidlem na Uzemi
CR.

Ing. Méria Rojikova — ¢len od 30.10.2012 - dosud

Je absolventkou Fakulty Financi a bankovnictvi Technické Univerzity v KoSicich. Specializovala se
na investovani. V roce 2006 byla pfijata do rozvojového programu CSOB, ktery je vypisovan pro
talentované absolventy vysokych $kol. V roce 2007 pfijala pozici v CSOB Asset Management a.s.,
investi¢ni spoleénost, kde zpoc¢atku pusobila v oblasti podpory obchodu s otevienymi podilovymi
fondy, a to pro distribu¢ni sité Postovni spofitelny a Ceskomoravské stavebni spofitelny. Déle
zastavala pozici projektového manaZera pro vyvoj a aplikaci systému portfoliového poradenstvi pro
skupinu CSOB. Od roku 2009 zastava funkci vedouciho oddéleni Marketingu a komunikace CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost. Utvar se specializuje na externi a interni investi¢ni
komunikaci. Od #ijna roku 2012 je ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost
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Vnitini struktura spolecnosti

Valna hromada

Dozor¢i rada

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva
Generalni feditel

Podpora obchodu
Retail & Private Banking

Instituciondlni a privatni
klientela

Produktova inovace a vyvoj

Rizeni distribuénich
siti

Instituciondlni klientela

Produkty a Portfolia

Produktova podpora
Marketing a komunikace

Privatni klientela

Inovace a vyvoj

Rozvoj ohchodu -
pfimy prodej

Oddéleni investicni
strategie

L 0Oddéleni analyz

Clen predstavenstva
Spréva portfolif a Finance

Personalista

Spréva portfolii
Chief Investment Officer (CIO)

Provozni oddéleni

_Sd\’lené sluzby

Clen predstavenstva
Zpracovani operaci, Prawni

Compliance a Rizeni rizik

oddéleni,

|| Spréava fondl

|| Spréva skupinovych aktiv

Spréva individualnich
portfolif

Finance
Chief Financial Officer (CFO)

Oddéleni aéetnictvi

Oddéleni planovani
a vykaznictvi

Zpracovani operaci
Chief Operational Officer (COO)

Architecture & applications
management

| |Middle Office

Back Office

Rizeni procesii

Pravni oddéleni

Compliance officer

Oddéleni fizeni rizik
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CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spole¢nost, a.s., obhospodaiovala k 31.12.2012 celkem 9
otevifenych podilovych fondii.

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

CSOB sttedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB institucionalni - statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolednost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investora).

10
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Obhospodarovanim majetku byli povéfeni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975 5
vzdélani:  Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 15 let na kapitalovém trhu

Ing. Jaroslav Skvor

Nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze,
praxe: 12 let na finan¢nich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka
praxe: 10 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.: 21.8.1981

vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikovéa ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 8 let na kapitalovém trhu

Depozitaiem viech otevienych podilovych fondii obhospodatovanych spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s,
IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spole¢nost a pro obhospodatované podilové
fondy vykonavali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spotitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407
DEUTSCHE BANK AG LONDON / GB, 1GREAT WINCHESTE / GB, 1GREAT WINCHESTER
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

Barclays Bank PLC, London E14 5HP, Churchill Place, 54 Lombart Street,

DZ Bank AG, Franfurkt nad Mohanem,

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revoluéni 7, 11005 Praha 1,

UBS Limited, Finsbury Avenue, LONDON

Citigroup Global Markets Plc, London

Raiffeisenbank a.s. / Vodi¢kova 38 / 11000 Praha 1

COMMERZBANK AG/Frankfurt, Mittestand Region 1, Kolin n/R

HSBC London, 8 Canada Square, London
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Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o prumérném piepoéteném poctu zaméstnancti Spolecnosti: 72
Udaje o primérném piepocteném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 3

Spole¢nost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni t¢astnikem zadného soudniho
nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by piesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo fondu
kolektivniho investovani.

Zpréava o vztazich mezi propojenymi osobami
zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zakona ¢.13/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich piedpist
je obsazena ve vyro¢ni zprave spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investicni spole¢nost.
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2012

Globalni ekonomicka situace

Americka ekonomika si v pribéhu roku vedla relativn¢ dobfe a to navzdory tomu, Ze hlavnim
obchodnim partnerim - Ciné a eurozoéné - se piili§ nedafilo. OZiveni bylo patrné zejména u
primyslové vyroby, ktera tézila ze silnych prodeji automobili. Vzpamatovavat se rovnéz zacal trh
nemovitosti, ktery podpofil i riist zaméstnanosti. Diky primérmym mési¢nim pfiristkim novych
pracovnich mist v fadu 150 tisic mésicné se tak podafilo snizit miru nezaméstnanosti o témét jeden
procentni bod, takZe koncila rok 2012 pod hranici 8 %. Hospodaftsky rast pfili§ neprevysujici 2 %
spolu s klesajicimi cenami ropy zaroven vytvorily prostor pro pokles miry inflace. Jeji ro¢ni mira, a
to at’ jiz jde o celkovou inflaci ¢i jeji jadrovou slozku, poklesla v priitbéhu posledniho ¢tvrtleti zpét
pod 2 %.
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Ekonomika eurozdny v uplynulém roce opét sklouzla do recese. Z pocatku roku jesté némecka
ekonomika kompenzovala propady periferii. Od druhého kvartdlu ale jiz neméla silu zvratit
kombinovany propad Spanélska (-0,4 % q/q), Italie (-0,7 % qg/q) a Francie (-0,1 % q/q). Ke konci
roku se prvni predstihové ukazatele zaCaly vylepSovat - némecky index Ifo zaznamenal v prosinci
druhy rist v fadé a PMI v n¢kterych perifernich ekonomikach (Italie) se zacaly stabilizovat.

Za prudkym hospodaiskym propadem na periferiich staly vedle tvrdych tispor ve vefejném a
soukromém sektoru také tvrd$i ménové podminky na periferiich. Na zac¢atku 1éta vzhledem k
eskalaci napéti ve $panélském bankovnim sektoru a politické krizi v Recku dosahlo rozpéti mezi
$panélskymi a némeckymi dluhopisy rekordnich hodnot (prekrogilo 600 bps). Cervencové sniZeni
sazeb ze strany ECB se tak na periferiich prakticky nepromitlo. Zlom na trzich pfineslo az spusténi
nového nastroje - OMT (Outright Monetary Transactions). Tim ECB demonstrovala odhodlani v
neomezené mife pomahat vybranym perifernim ekonomikdm se stabilizaci sekundarnich
dluhopisovych trhti, a to teoreticky neomezenymi nakupy. Od té chvile, aniz by ECB byla nucena v
redlu intervenovat, vynosy perifernich dluhopisti vyrazn€é poklesly - rozpéti mezi némeckym a
Spanélskym vynosem spadlo pod 400 bps. Pfispéla k tomu také dohoda na zachranném baliku pro
$panélsky bankovni sektor a stabilizace situace v Recku. Poté, co ve volbach (17.7.2012) vyhrala
tésné pravo-stiedova koalice, vyjednali Rekové s Trojkou (EU, ECB, MMF) novy zéachranny balik.
Ten podita s tim, Ze Recko srazi do roku 2020 vefejny dluh ke 120 % HDP.
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VyvojHDP v EU (yly,%)
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Ekonomicka situace v CR

Ceska ekonomika prochazi v poslednich &tyfech letech druhou recesi, ktera zapo&ala uz v poloviné
roku 2011. Za prvni tii Etvrtleti roku 2012 se HDP propadl o jedno procento a prvni vysledky
posledniho kvartdlu rozhodné nenaznacuji obrat dosavadniho neptiznivého trendu. Na rozdil od
toho pfedchoziho ma soucasny utlum hospodarstvi na svédomi piedevsim rekordné klesajici
spotieba domacnosti a omezené investice soukromého i vefejného sektoru. Vyssi inflace se zcela
jednoznaéné negativné podepsala na vyvoji realnych pifjmt domacnosti, a omezila tak moznost
ptiznivéjsiho vyvoje spottebitelskych vydaji. Vedle toho pokracujici fiskalni restrikce se krome
jin¢ho projevuje snizenou investic¢ni aktivitou vetejného sektoru a ¢aste¢né€ i osekavanim béznych
vydaju statu. Naproti tomu export, respektive primysl az do ptlky roku 2012 zadrzel ekonomiku
jesté pred vétsim propadem piedevsim diky uspé$né expanzi tuzemskych automobilek na
evropském a asijském trhu. Slabsi vysledky zaznamendvéd nalada primyslovych firem, PMI,
zakazky 1 samotna vyroba. Ekonomika tak za¢ina pocitovat postupné ochlazovani hospodarského
vyvoje V zapadni Evropé. Utlum pramyslu v tuto chvili nemiize vykompenzovat zadné dalsi
odvétvi, protoze sluzby a pfedevsim stavebnictvi samy o sobé prozivaji dlouhodoby propad.

Ceska inflace v poslednim roce vySplhala relativné vysoko nad hranici inflaéniho cile Ceské
narodni banky (CNB), a to ptedevsim v disledku lednového zvyseni snizené sazby DPH z 10 % na
14 % a rastu regulovanych a usmériiovanych cen spojenych pfedevsim s bydlenim. Kromé toho do
inflace promluvily i vys$§i ceny zemédé€lskych a energetickych komodit (ropa, respektive pohonné
hmoty). O poptavkové inflaci nemuze byt ani vtomto roce fe¢, protoze za rlstem cen jsou
administrativni zasahy a rostouci ceny vyrobnich vstupt. S ohledem na charakter inflace a
kulminujici recesi si proto CNB mohla dovolit celkem ve tiech krocich snizit hlavni Grokovou
sazbu — dvoutydenni repo — aZ na aktualnich 0,05 %. Tim se prakticky vycerpal potencial pro dalsi
ptipadnou tpravu urokovych sazeb centralni banky, ktera proto zaméftila svoji pozornost na kurz
koruny. Pokles tirokovych sazeb CNB se nasledné zadal projevovat i v rekordné nizkych trocich na
uveérech domacnostem i firmam.
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Ceska koruna kon¢ila rok 2012 bez vyrazn&jsich zmén. Na zagatku roku posilila ptedeviim kvili
vysokym ocekavanim spojenym s ménovymi opatienimi (LTRO) Evropské centralni banky.
M¢énovy par se zasekl az na urovni 24,40 EUR/CZK. Ve druhém kvartale a na zacatku léta se ale
pomalu dostaval pod tlak stim, jak eskalovalo napéti v Recku pred preddasnymi volbami, a
prohlubovala se krize ve Spanélském bankovnim sektoru. Soucasné ¢eské hospodatstvi vykazovalo
prekvapiveé mizerné vysledky. Rekordni propad soukromé spotteby v prvni poloviné roku donutil
CNB k dalimu uvoliiovani ménové politiky. Koruna v tu chvili oslabila aZz do t&sné blizkosti
26,00 EUR/CZK. Situace se zklidnila po ptedbézné pomoci Spanélskym bankam a zavazku ECB
intervenovat na sekundarnich dluhopisovych trzich eurozény (vice viz ekonomika eurozony). Kdyz
ale koruna znovu atakovala 24,30 EUR/CZK, postavila se ji do cesty CNB. SniZeni sazeb v zaii a v
listopadu na technickou nulu, a pfedev8§im hrozba intervenci proti CZK, poslala ménovy par zpatky
nad 25,00.

Dluhopisovy trh

Americka vynosova kiivka v pribéhu roku 2012 nepatrné zplostéla a to pfesto, ze americké
ekonomice, resp. trhu prace se nakonec nevedlo tak $patné. Ukazalo se tak, ze politika americké
centralni banky (Fedu) ma na trh zésadni dopad, nebot” jejim cilem bylo skrze nakupy vladnich
dluhopisti co nejvice stlacit dlouhy konec vynosové kiivky. Fed totiz po vétSinu roku provadél
politiku s anglickym nazvem Operation Twist, ktera spocivala v tom, Ze centralni banka prodavala
(vladni) dluhopisy s kratkou splatnosti a nakupovala za né dluhopisy na delsim konci kiivky. Tuto
politiku v fijnu, resp. v piipadé vladnich dluhopist v prosinci vystiidalo "regulérni kvantitativni
uvolnovani", kdy Fed zacal nakupovat dluhopisy navazané na hypote¢ni trh (za 40 mld. USD
mesic¢n€) a nasledne i dluhopisy americké vlady za 45 mld. USD mési¢né. Tato politika spolu s
obavami, ze americky Kongres nedokaze pfijmout vCas korekce zakonu, jez by mély prinést
radikalni utazeni fiskalni politiky v roce 2013, pak na konci roku 2012 opé€t podpofila ceny
dluhopist.
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Vynosy némeckého bondu v prabéhu roku 2012 dal vyrazné poklesly. Z okoli 2 % se desetilety
némecky vynos dostal na konci roku do okoli 1,4 %. Ve chvilich extrémniho napéti na periferiich
eurozony ve druhém a zacatkem tietiho kvartalu ale vynosy desetiletého némeckého bundu spadly
nacas i pod 1,2 %. V tu chvili bylo také nejvyssi rozpéti vic¢i perifernim dluhopisim - v pripadé
Spanélska piekonalo 600 bps a v piipadé Italie 500 bps (u desetiletych vynosi). Na podzim se
situace zklidnila (viz ¢ast o ekonomice eurozony), a némecky desetilety vynos vzrostl zhruba o 20
bps. Za cely rok tak kiivka opét vyrazné zplostéla.

Caste¢né uklidnéni situace na evropském dluhopisovém trhu, které se piiznivé odrazilo i v nizsi
averzi kriziku ze strany domacich i zahrani¢nich investord, se pozitivné projevilo i ve vyvoji
vynost na ¢eském bondovém trhu. Zatimco rok 2012 ¢esky desetilety dluhopis zacinal s vynosem
nad urovni 3,50 %, na konci roku se nachazel v blizkosti 2,00 %. Klesajici vynosy jen dale
posilovaly pozici Ministerstva financi CR na tuzemském i zahrani¢nim dluhopisovém trhu. Vynosy
dluhopisového trhu reflektovaly i velmi dobry vysledek loniskych vetejnych rozpocti (zvefejnéné
v pribéhu dubna), které skoncily celkovym deficitem -3,3 % HDP. Tim sice doSlo k mirnému
navyseni vefejného dluhu nad hranici 40 % HDP, aviak zadluzeni CR je stale ani ne poloviéni ve
Srovnani s eurozonou nebo celou EU. CR tak stale patii mezi nejméné zadluzené zemé v Evropé, i
kdyz stale hospodaii s nevyrovnanymi rozpocty.

Akciové trhy

Rozdil mezi evropskymi a americkymi akciemi byl béhem roku pomérné velky, kdyz americké
indexy ptekonavaly evropské. Jak dluhové problémy v eurozoné eskalovaly, vykonnostni rozdil se
prohluboval. Ke konci roku vsak evropské akcie vyrazné rostly a dohonily americké trhy. Za cely
rok vzrostly jak evropské, tak americké akcie pies 13 %. Panevropsky index Eurostoxx 50 piidal
necelych 14 %, zatimco némecky DAX dokonce dvakrat tolik (29 %). Némecka ekonomika byla
po cely rok tahounem Evropy, Némecko nespadlo do recese a tamni spole¢nosti tézily z poptavky
ze zahrani€i. Z hlavnich evropskych trhti poklesl pouze Spanélsky index (-4,7 %). NejlepSimi
sektory v Evropé byly podobné jako v USA spole¢nosti z odvétvi spotiebniho zbozi a sluzeb,
jelikoZ vyplaceji vysoké dividendy a v nejistych dobach dosahuji stabilnich trzeb. Také se dafilo
napiiklad technologickému sektoru, zdravotnictvi a bankam, které tézily ze zmirnéni obav
z rozpadu eurozony. Nejvice naopak zaostavaly telekomunikace a utility.
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Hlavni akciovy index S&P 500 vzrostl 0 13,4 %, index technologickych spoleénosti Nasdaq posilil
0 16 %. Vyrazné¢ ale zaostal index 30 nejvétSich americkych spolec¢nosti (DJ Industrial Average),
ktery ptidal pouze 7 %. NejlepSimi sektory byly finance a spotiebni sluzby; nejvice naopak
zaostavaly utility a ropa a zemni plyn.
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Sttedoevropskym a vychodoevropskym akciim se dafilo minuly rok smiSené. Ceské a polské
indexy vzrostly o 14 %, resp. 20 %. Polské akcie prekonavaly své stiedoevropské konkurenty i pres
znatelné zpomaleni ekonomického rastu, ¢eské byly vsouladu s celoevropskym indexem.
Mad’arsky index piidal pouze 7 % kvuli dalSim ne¢ekanym krokiim mad’arské vlady, ktera ke konci
roku opét zatizila fadu sektort dalSim zdanénim. Mad’arska vlada se také stale nebyla schopna
dohodnout s MMF na provizorni pdjcce.

Dulezitou charakteristikou pfi rozhodovani o investici do ¢eskych akcii je jejich nadprimérny
dividendovy vynos v ramci stfedoevropského investi¢niho regionu. Index prazské burzy PX za 12
mésicu lonského roku piipsal investorim sympaticky dvouciferny zisk 14,01 %, nad rdmec této
odmény vSak byly investorim vyplaceny dividendy odpovidajici dal$im piiblizné 4,7 %
investované ¢astky.

17



VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Vyraznym zklamanim minuly rok byly ruské akcie, které vzrostly jen néco malo pies 5 %, i ptes
vysokou primérnou cenu ropy v roce 2012. Mezinarodni investofi se v Rusku obavaji fady
negativnich faktord, jako jsou vysoka korupce a $patné fizeni firem, které jsou navic provazany se
statni moci. Na druhou stranu turecky index byl milackem investort po cely rok. Tamni index
vzrostl o vice neZz 50 %. Turecké akcie byly na zacatku lofiského roku znaéné podhodnocené a fada
dobrych korporatnich vysledki pfiméla investory se na turecky trh vratit. Tureckym akciim pomohl
také stale dobry ekonomicky rist a zvySeni ratingu od agentury Fitch do investi¢niho pasma.
Investory od tureckych akcii ani neodradil vojensky konflikt mezi Tureckem a Syrii.
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Vyvoj cinnosti otevifenych podilovych fondi

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIn€¢ v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany ptedev§im v Severni Americe,
z&padni Evropg, Japonsku a v Ceské republice.

V porovnani s koncem roku 2011 nedoslo ve struktuie aktiv ke zméné podilu akcii, jejich podil
¢ini 93,74 %. Podil zistatkti na béznych uctech a terminovanych vkladech se snizil z 6,00 % na
4,78 % a podil ostatnich aktiv vzrostl z 0,26 % na 1,48 %.

Podil akcii denominovanych v USD se zvysSil z 58,94 % na 61,36 %. Akcie denominované v CZK
byly z portfolia fondu vyprodany, jejich podil ¢inil na pocatku roku 13,43 % na konci roku byl
nulovy. Podil akcii denominovanych v EUR se zvySil 210,18 % na 17,10 %, podil akcii
denominovanych v GBP se zvysil z 8,21 % na 11,98 % a podil akcii denominovanych v JPY se
snizil z 2,99 % na 3,29 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti ptislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu béhem roku 2012 vzrostla z 0,6799 K¢ na hodnotu 0,7482 K¢&. Kurz
podilového listu tedy vrostl 0 10,05 %.

V pribéhu roku 2012 doSlo krustu vlastniho kapitdlu Fondu z 11157 mil. K& na
1 174,7 mil. K¢. Hlavnim dGvodem byl riist svétovych akciovych trha.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapitél Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
k 31.12. |na PL (K¢) (K¢S po zdanéni (K<)
2008 0,5481 882 554 592 -826 950 449
2009 0,6735 1157 526 114 210 213 352
2010 0,7260 1245573 517 90191 374
2011 0,6799 1115714 234 -80 691 548
2012 0,7482 1174661 762 110532 772
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2012 16 775 756 11 616 375 9 151 339 6334163 | 1648621 108
Unor 2012 18 792 903 13 482 999 17 527 866 12508 633 | 1649 886 145
biezen 2012 16 540 883 12 171 665 25 010 906 18325214 | 1641416122
duben 2012 11 895 505 8 671681 21981 537 16 021 341| 1631330090
kvéten 2012 13 145 358 9 344 578 37 881 487 26984 172 | 1606593 961
Cerven 2012 11 114 307 7769 248 19157 129 13385711 | 1598551 139
Cervenec 2012 12 942 389 9339 621 12 795 991 0184886 | 1598697537
srpen 2012 9590 778 7130494 23158 435 17 204 430| 1585129 880
Z4fi 2012 16 384 306 12 354 362 20416 975 15378862 | 1581097211
fijen 2012 12 667 739 9527712 22 754 008 17108 577 | 1571010942
listopad 2012 9 155 873 6712419 19 220 620 14120539 | 1560 946 195
prosinec 2012 20 418 486 15 345 864 11 354 125 8518211| 1570010556
Celkem 169 424 283 123467018 | 240410418| 175074738
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Skladba majetku k 31.12.2012

Hodnota %podil
Kod v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie zahrani¢ni AZ 1105963 93,74%
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 40 459 3,43%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 15900 1,35%
ostatni aktiva OAKTIV 17 451 1,48%
BUTVZ
1.35% OAKTIV
BUTVD 1,48%
3,43%
AZ
93,74%
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Nézev cenného papiru IS”\,I cenného Zemé ;e%lgova, Ec?cliﬁ%\{i realng Pocet
papiru emitenta pofizeni (tis. K&) CP
(tis.K¢)
APPLE INC US0378331005 usS 12 916 30422 3000
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 uUs 17 062 23089 | 14000
IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP US4592001014 usS 13841 21900 6 000
GOOGLE INC-CL A US38259P5089 usS 13 888 20219 1500
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 uUs 24188 17598 | 44000
SANOFI FR0000120578 FR 14987 17 409 9700
MCDONALDS CORPORATION US5801351017 uUs 12918 17128 | 10190
PFIZER INC US7170811035 usS 21938 15770 33000
AT&T INC US00206R1023 uUs 13113 14774 | 23000
CHEVRON CORP US1667641005 uUs 10 183 14 583 7077
SIEMENS AG-REG DE0007236101 DE 13354 14 466 7000
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394 uUs 10778 14 442 5000
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GB0002875804 GB 10 064 14040 | 14600
PHILIP MORRIS INTERNAT US7181721090 uUs 8 361 13 547 8 500
GILEAD SCIENCES INC US3755581036 usS 7215 12 596 9 000
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné€ v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu.
Vsechny investice byly sméfovany vyhradné do dluhopisi denominovanych v Ceskych
korunach.

Prevazna cast investic byla alokovana do statnich dluhopist po celé délce vynosové kiivky.
Mensi cast portfolia byla zainvestovana do nejlepSich ceskych podnikovych dluhopist,
popiipadé do obligaci vyznamnych svétovych bank a korporaci denominovanych v Ceské
koruné. V souladu s investicni strategii byla alokovana maximalni mozna Cast penéznich
prostiedkil, do¢asné volné finanéni prostiedky byly ukladany na terminované vklady.

Ve srovnani s koncem roku 2011 poklesl podil dluhovych cennych papird z 99,16 % na
98,87 %. Hodnota majetku na béznych uctech a terminovych vkladech tim vzrostla z 0,69 %
na 1,12 %.

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou vSak v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla za rok 2012 z 1,3004 na 1,4068. Fond tak dosahl kladného
zhodnoceni 8,18 %. Modifikovana durace dluhopisové sloZzky Fondu se mirné snizila z 3,33
roku na 3,29 roku, vynos do splatnosti pak vyrazné poklesl z 3,305 % na 2,238%. Majetek
Fondu vzrostl z 594 mil. K& na 1 035 mil. K¢, tedy o 74,2 %. Cisté prodeje z podilovych listd
Fondu dosahly -376 mil. K¢&.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Vyvoj vlastniho kapitaluod 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital | Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
k31.12. |naPL (K¢ (K¢&) po zdanéni (K<)
2008 1,2026 745 586 185 31915873
2009 1,2526 697 197 691 27 948 791
2010 1,2667 597 991 603 7907 360
2011 1,3004 594 192 909 13 593 422
2012 1,4068 1 035 681 470 65 604 477
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2012 8 962 835 11 715 155 3477764 4537193 462 401 221
anor 2012 63 795 946 84 168 121 4383541 5 781 999 521 813 626
biezen 2012 37 251 644 49 212 488 6 900 651 9109212 552 164 619
duben 2012 21018516 27 850 515 8 542 407 11 320 641 564 640 728
kvéten 2012 40 865 741 54 625 362 10 386 507 13 881 234 595 119 962
gerven 2012 54 223 471 72971727 13232018 17 798 469 636 111 415
ervenec 2012 68 565 468 93 662 609 9901 544 13561 931 694 775 339
srpen 2012 50 942 705 70 180 144 11 338 064 15 622 349 734 379 980
74 2012 34 635 487 47 742 681 61953 371 85 287 170 707 062 096
fijen 2012 31833 746 44121 951 21018 852 29 133 619 717 876 990
listopad 2012 25 142 347 35227 780 13137 287 18 412 577 729 882 050
prosinec 2012 19 501 325 27381173 13202 761 18 539 759 736 180 614
Celkem 456 739 231 618 859 706 177 474 767 242 986 154
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Skladba majetku k 31.12.2012

5 -
Hodnota A)pOd”,
Kod s orox na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <= 5R 0 <=5R 505 158 48,52
obligace > 5R 0O >5R 406 017 39,00
obligace < 1R O<1R 118 321 11,36
bézné Ucty a terminované vklady BUTVD 11 679 1,12
O<1R
11,36% BUTVD
1,12%
0O>5R
39,00%
0O <=5R
48,52%
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova cena Celkova
. . . ISIN cenného Zemé e realna «
Nazev cenného papiru p . pofizeni Pocet CP
papiru emitenta . ok hodnota
(tis.-KS) (tis.K&)
CZGB 4 11/2017 Cz0001001903 Cz 128 170 145722 12500
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Ccz 89 889 99 346 8 500
CZGB 5 11/04/2019 Cz0001002471 (o¥4 80 368 87 953 7000
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Ccz 77999 82 143 7500
ST. DLUHORPIS 3,8/04/15 Cz0001001143 (o¥4 70 662 76 443 6 900
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 Ccz 60 345 66 489 5500
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 53990 60 193 5100
CZGB FLOAT 10/16 Cz0001002331 (o¥4 39 257 40 335 4 000
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 Ccz 36 214 37018 3500
CZGB 4,7 12/09/22 Cz0001001945 (o¥4 30225 31753 2 500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Ccz 25000 25122 250
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 25000 25029 500
NATIXIS Float 05/13/13 XS0626768096 FR 21709 21642 11
CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 Ccz 20 680 21165 2 000
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 (o¥4 20 463 21013 2 000
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 19954 20997 2 000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 uUsS 19500 20 327 13
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 20000 20 264 10

24




VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodaFfovanych

CSOB Asset Management, a.s, investiéni spoleénost

Celkova cena Celkova
. , . ISIN cenného Zemé . realna «
N&zev cenného papiru P - porizeni Pocet CP
papiru emitenta (tis.K) hodnota
) (tis.K¢)
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT XS0490323580 Us 20 080 20031 10
3.3.2015
JYBC FLOAT 23/06/2013 XS0638557073 DK 19 870 19992 200
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 19812 19915 200
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 XS0504445387 GB 18 000 18 473 12
22/04/13
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 18 000 18 034 12
CETELEM FLOAT 09/05/2014 CZ0003501736 Cz 16 000 16 100 8
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 Ccz 12611 13 995 1000

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevireny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investiéni strategii. Z teritoridlniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu do regionu stiedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky,
Polska a Mad’arska. Z hlediska rozdé€leni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopist.

V porovnani pocatku a konce roku 2012 doSlo ve struktuie aktiv ke zvySeni podila akcii
ze 41,15 % na 47,33 %, naproti tomu poklesl podil dluhopist z 58,31 % na 52,19 %. Podil
zustatkll na béznych uctech a terminovanych vkladech se zménil jen nepatré z 0,56 % 0,48 %.

Investice do akcii v Ceské republice se snizily, a to z 12,49 % na 4,57 % na aktivech fondu, podil
domacich dluhopist na aktivech Fondu se sniZil z hodnoty 8,91 % na hodnotu 10,75 %. U aktiv
denominovanych v polském zlotém se podil akcii zvySil zhodnoty 17,56 % na hodnotu
22,53 % z aktiv Fondu, u dluhopist se tento podil na aktivech lehce sniZil z hodnoty 22,04 % na
hodnotu 20,24 %. U investic v Mad’arsku se podil akcii zvySil z hodnoty 6,17 % na hodnotu
8,61 %, podil dluhopist se sniZil z 9,62 % na 8,60 %. V pfipad¢ investic do stiedoevropského
regionu se investuje pouze do kvalitnich tituld, obsazenych v benchmarku v pfipadé akcii, u
dluhopisti prevazuji investice do dluhopisti vydanych pfisluSnym statem, ptipadné nejlepSich
korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rtstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. Vsechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla vroce 2012 z 1,2298 K& na hodnotu 1,4657 K&. Hodnota
podilového listu tak za dany rok vzrostla o 19,18%.

V prabéhu roku 2012 poklesl vlastni kapital Fondu z 847,62 mil. K¢& na 830,59 mil. K¢&.
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012

1,48
1,44
1,40
1,36
1,32
1,28

Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k 31.12.

Vlastni kapital
na PL (K¢)

Vlastni kapital
(K9)

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K¢)

2008

1,1807

1255678 553

-560 361 010

2009

1,3674

1318721716

175 379 554

2010

1,4219

1226 871 516

49 585 249

2011

1,2298

847 624 017

-144 655 761

2012

1,4657

830 586 625

145 261 644
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
objem emise
ks K¢ ks K¢ )
leden 2012 623 303 777 556 7742 442 9760 212 682 134 261
unor 2012 863 296 1137221 7 704 496 10 154 276 675 293 061
biezen 2012 741 142 969 628 15 788 403 20 618 913 660 245 800
duben 2012 800 962 1023 556 8 274 396 10533 675 652 772 366
kvéten 2012 973032 1216 799 18 141 680 22 753 612 635 603 718
Serven 2012 471922 600 041 13228 299 16 748 093 622 847 341
gervenec 2012 616 406 807 662 7767726 10 156 937 615 696 021
srpen 2012 618 137 834 639 10 911 392 14 685 016 605 402 766
ZaH 2012 799 617 1074 101 8 006 370 10 832 529 598 196 013
fijen 2012 682 624 947 312 10 769 227 14918 921 588 109 410
listopad 2012 1122 909 1590471 15 864 365 22 424 201 573 367 954
prosinec 2012 798 736 1157 394 7501 111 10 853 862 566 665 579
Celkem 9112 086 12 136 380 131 699 907 174 440 246
Skladba majetku k 31.12.2012
Kod Hodnota %podil
v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 38 164 4,57
akcie zahrani¢ni AZ 357 119 42,76
obligace <= 5R 0O <=5R 377 236 45,16
obligace >5R 0 >5R 58 692 7,03
béZné lty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3669 0,44
bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 364 0,04
o
BUTVD BUTVZ
044%  004%
0>5R
7,03%
AZ
0<=5R 42,76%
45,16%
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkovéa Celkova
(tis.K&) (tis.K&)
ERSTE GROUP BANK DER OESTER
SPARK AT0000652011 AT 58 911 55273| 91060
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE | PLPZU0000011 PL 44 145 53943| 20000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 26 079 30 000 30 000
MOL MAGYAR OLA] - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 32428 28242| 18500
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN | PLPKN0000018 PL 22 227 25969 | 85000
OTP BANK RT HU0000061726 HU 30 165 24977| 70000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 21352 23913| 105000
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 10 968 23454| 20000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 21667 18 680 6 000
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 cz 15 496 16 441 4100
BANK PEKAO SA PLPEKAQ00016 PL 11 960 14473 | 14000
CEZ as. CZ0005112300 cz 17 510 14280 | 21000
POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE PLPGNIG00014 PL 10083 12862 | 400 000
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLLWBGD00016 PL 8243 10073| 12000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
(tis.K&) (tis.K&)
POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 41 659 43935 6 500
POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 PL0000105953 PL 37 693 40 375 6 000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 36 000 37527 24
HGB 8,0/2015 15/A HU0000402268 HU 31686 32 800 34 000
CZGB 3,75 12/09/2020 €Z0001001317 cz 28 671 32726 2800
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 | CZ0002002058 cz 31210 31055 3000
POLAND GOVT BOND 5,75/2014 PL0000105433 PL 26 865 26 485 4000
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 25 500 26171 17
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 cz 23053 25 966 2200
POLGB 4.75 25/10/16 PL0000106795 PL 21 457 23015 3500
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 HU0000402318 HU 19 924 20 622 23 000
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20 000 20027 10
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 12 000 13 465 120
POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 | PL0000106340 PL 11401 12 806 1900
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 PL0000104543 PL 9782 10183 1500
HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 HU0000402375 HU 8 390 9382 10 000
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu. Akciové investice sméfovaly do zépadni Evropy, Ceské
republiky a Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany v regionu stiedni Evropy, a to pievazné
do dluhopist denominovanych v ¢eské koruné.

V porovnani s koncem roku 2011 doslo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii z 36,39 % na
39,81 %, podil dluhopisti naopak poklesl z 62,42 % na 58,43 %. Podil zGstatkd na béznych uctech a
terminovanych vkladech se zvySil z 1,15 % na 1,23 %, podil ostatnich se zvysil z 0,06 % na
0,54 %.

Z teritoridlniho pohledu se podil akcii denominovanych v USD sniZzil z 17,02 % na 18,28 %, podil
akcii denominovanych v CZK se zvysil z 11,91 % na 12,06 %, podil akcii denominovanych v EUR
se zwySil z 7,47 % na 9,46 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti ptislusnym ménam. Urovei zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu béhem roku 2012 vzrostla z 1,6104 K¢ na hodnotu 1,7656 K¢. Cena
podilového listu se tak zvysila 0 9,64 %.

V  pribéhu roku 2012 se vlastni kapitdl Fondu snizil z2579,8 mil. K& na

24223 mil. K¢ I pfes silny rGst na financnich trzich hodnota vlastniho kapitadlu poklesla
v dusledku prodejt podilovych listi ze strany podilnik Fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Vyvoj vlastniho kapitaluod 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateld fondu
k3112 Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
" |naPL (K¢) (K<) po zdanéni (K<)
2008 1,4000 3100 095 901 -965 199 916
2009 1,5678 3115361611 338 568 261
2010 1,6617 3019 429 750 177 996 214
2011 1,6104 2579830615 -86 198 666
2012 1,7656 2422 251 039 226 391 044
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
objem emise
ks K¢ ks K¢ )
leden 2012 210334 340 553 9713894 15722 789 1592 456 127
Gnor 2012 232 205 384 050 17 896 002 29 608 590 1574792 330
biezen 2012 384 391 639 959 19 280 975 32107 182 1 555 895 746
duben 2012 321 458 531 958 20 651 276 34184 519 1 535 565 928
kvéten 2012 411639 674 399 55431 541 90 673 584 1 480 546 026
cerven 2012 300 257 490 832 30 204 502 49 440 279 1450641 781
cervenec 2012 511128 855 870 16 915 150 28 308 172 1434237 759
srpen 2012 1751 945 3004 697 21205971 36 295 152 1414783 733
Z4i1 2012 2410951 4171 406 12 196 763 21 093 968 1404 997 921
fijen 2012 2672 361 4 649 550 15430 581 26 849 191 1392239 701
listopad 2012 2315484 4031708 16 427 995 28 599 384 1378127190
prosinec 2012 2444728 4298 472 8 630 696 15 165 899 1371941 222
Celkem 13 966 881 24 073 455 243 985 346 408 048 709
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Skladba majetku k 31.12.2012

o -
Hodnota A)pod|[
Kod < rox na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 189 734 7,81
akcie zahrani¢ni AZ 777 208 32,00
obligace <= 5R 0O <=5R 697 870 28,73
obligace >5R 0 >5R 721 384 29,70
bézné udty a terminované vklady tuzemské BUTVD 28 966 1,19
bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 911 0,04
ostatni aktiva OAKTIV 13 052 0,54
BUTVZ OAKTIV
0.04% 0,54%
AD
7,81%
0>5R
29,70%
AZ
32,00%
0<=5R
28,73%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
. , . ISIN cenného Zemé cena realna «
Nazev cenneho papiru papiru emitenta pofizeni hodnota Pocet CP
(tis.K¢) (tis.K¢)
CEZ as. CZ0005112300 Cz 86 031 74800 | 110000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 Cz 79523 64 073 | 198000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 65 655 62 715| 103320
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 cz 41089 43861| 10938
VIENNA INSURANCE GROUP ATO0000908504 AT 24183 25000 25 000

31




VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodaFfovanych

CSOB Asset Management, a.s, investiéni spoleénost

Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

Nézev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena redlna Pocet
papiru emitenta pofizeni hodnota CP

(tis.K&) (tis.K&)
CZGB 3,75 2020 CZ0001001317 (o¥4 210515 262976 | 22500
CZGB 3.8509/29/21 CZ0001002851 Ccz 199 415 224 250| 19000
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 (o¥4 146 398 163341 | 13000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 90 000 93 818 60
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 90 000 90 169 60
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 us 89 789 90 140 45
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 74 000 74 099 37
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 68 000 68 899 34
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60 000 67 325 600
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 CZ0002002058 (o¥4 67 620 67 285 6 500
TELEFONICA 3.934 03/30/17 XS0761852556 ES 50 000 53 987 10
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 51 000 52 342 34
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Ccz 49111 50 804 4000
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 24 463 24 894 250

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevi‘eny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investicni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedevsim do Severni Ameriky
a zapadni, stfedni i vychodni Evropy.

V porovnani s koncem ptedeslého roku doslo ve struktuie aktiv k poklesu podilu akcii z 97,31 %
na 96,69 %, z toho podil akcii denominovanych v EUR se zvysil z 29,52 % na 29,84 %, podil akcii
denominovanych v USD se sniZil z 48,97 % na 41,23 %, podil akcii denominovanych v GBP se
zvysSil 213,63 % na 20,42 %, podil akcii denominovanych v CHF se zvySil 23,66 %
na 4,11 %, podil akcii denominovanych v SEK se zvysil 20,97 % na 1,09 %, podil akcii
denominovanych v PLN se sniZil z 0,54 % na 0,00 %. Podil zustatkii na b&éznych tétech vzrostl
z 2,40 % na 2,56 %, podil ostatnich aktiv se zvysil z 0,29 % na 0,75 %.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu béhem roku 2012 vzrostla z 0,4762 K¢& na hodnotu 0,5794 K¢&. Kurz
podilového listu posilil 0 21,67 %.

V pribéhu roku 2012 se vlastni kapitdl Fondu zvySil 230292 mil. K¢ na

346,73 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl rtst svétovych akciovych trhti.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
k3112 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
% naPL (K& (K©) po zdanéni (K¢)
2008 0,3475 213 868 074 -373 451 516
2009 0,5271 347 855 082 111 925 440
2010 0,5883 387 724 560 40 195 764
2011 0,4762 302 921 389 -73 839 408
2012 0,5794 346 734 150 63 859 126
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2012 2902 611 1400 061 6 352 667 3090 844 632 662 157
Gnor 2012 3027 812 1527 658 7 876 503 3965 247 627 813 466
brezen 2012 8 357 215 4174784 5 406 196 2 730 668 630 764 485
duben 2012 8714078 4412 027 8 385 126 4288 230 631 093 437
kvéten 2012 3993 595 2030 115 6918 938 3521 482 628 168 094
Cerven 2012 2 802 945 1415 847 9788 901 4904 271 621 182 138
cervenec 2012 4033 818 2149103 6 376 691 3412980 618 839 265
srpen 2012 3366 921 1837 215 9721391 5310114 612 484 795
Zaf 2012 2 847 088 1571014 8428 041 4660 154 606 903 842
fijen 2012 3793183 2108 089,20 8 756 847 4 863 615,20 601940 178
listopad 2012 2 938 665 1629 846 5 268 638 2931 883 599 610 205
prosinec 2012 3136 082 1807 910 4261972 2434 869 598 484 315
Celkem 49914 013 26 063 668 87541911 46 114 357
Skladba majetku k 31.12.2012
%opodil
I;k:in;)(t? na ceFkovych
) aktivech

akcie zahrani¢ni AZ 336 518 96,69%

bézné cty a terminované vklady tuzemské BUTVD 4 643 1,33%

bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 4 252 1,22%

ostatni aktiva OAKTIV 2610 0,75%

BUTVZ

OAKTIV
0,75%

96,69%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
ISIN cepného ngé cena realna Potet CP

papiru emitenta | pofizeni hodnota

(tis.K¢) (tis.K&)
UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 31118 32477 7100
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 62 202 31938 | 400000
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 us 17 923 27112 9 000
American Tower Corp US03027X1000 UsS 16 485 19877 13500
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. |JEOOB3DCF752 JE 43028 17228 | 154000
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 12 441 15 065 87 000
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 11 305 13 535 54 000
Public Storage US74460D1090 uUs 7 594 11 601 4 200
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 UsS 8 311 9678 4800
VENTAS REIT INC US92276F1003 uUs 7576 9249 7 500
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 7 057 9 027 60 000
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 us 7432 8 759 7 500
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 UsS 7708 8 268 3200
PROLOGIS INC US74340W1036 UsS 5778 7996 11500
HCP INC US40414L.1098 us 6 061 7748 9 000
EQUITY RESIDENTIAL US29476L1070 UsS 6 025 6 695 6 200
INTU PROPERTIES PLC GB0006834344 GB 5862 6 366 59 000
PSP SWISS PROPERTY AG-REG CHO0018294154 CH 5 867 6 310 3500
Vornado Realty Trust US9290421091 uUs 5673 6 256 4100
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 uUs 5314 5890 16 000
GREAT PORTLAND ESTATESPLC GBOOBO1FLL16 GB 3899 5727 38 000
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 4875 5528 21 000
SHAFTESBURY PLC GB0007990962 GB 4500 5 368 31000
SWISS PRIME SITE - REG CH0008038389 CH 4 683 5089 3200
RAVEN RUSSIALTD GB00B0OD5V538 GG 3 857 4891 | 249999
WEYERHAEUSER CO US9621661043 UsS 2784 4771 9 000
COFINIMMO BE0003593044 BE 7471 4307 1912
PLUM CREEK TIMBER CO US7292511083 UsS 3021 3805 4500
SEGROPLC GB00OB5ZN1N88 GB 3532 3799 50 000
KLEPIERRE FR0000121964 FR 4259 3774 5000
CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE GB00B62G9D36 GB 3049 3728 50 000
DERWENT LONDON PLC GB0002652740 GB 3096 3569 5500
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CSOB institucionalni - nada&ni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. V porovnani s koncem
roku 2011 doslo ve struktuie aktiv k zvySeni podilu akcii 21,83 % na 3,90 %, z hlediska
teritorialniho rozd&leni byla zainvestovanost soustfedéna do akcii obchodovanych v Ceské
republice. Podil dluhopist se snizil z 96,91 % na 95,39 %. Podil zGstatki na béznych uctech a
terminovanych vkladech se snizil z 1,21 % na 0,70 %, podil ostatnich aktiv se sniZil z 0,05 % na
0,00 %.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci pIlné¢ podilnikim dividendy, tj. zisk zhospodafeni
s majetkem Fondu, vykazany na zakladé auditované ucetni zavérky. Za rok 2012 byla vyplacena
dividenda ve vysi 0,0446 K¢ na podilovy list.

Hodnota podilového listu béhem roku 2012 se zvySila z 1,0013 K¢ na hodnotu 1,0444 K¢&.

V  pribéhu roku 2012 se vlastni kapitdl Fondu snizil z301,3 mil. K& na
173,3 mil. K&. Hlavnim diivodem byly prodeje podilovych list ze strany investort.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
k3112 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
7" |naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 0,9901 224599 941 -5 423 255
2009 1,0263 179 613 248 7197511
2010 1,0280 190 562 061 5103 560
2011 1,0013 301 251 233 21 445
2012 1,0444 173 319 899 9 287 169
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2012 0 0| 16970859| 17000507 | 283897184
Unor 2012 0 0| 11896150| 12016213| 272001034
brezen 2012 0 0 3 854 208 3901001| 268 146 826
duben 2012 0 0| 37441141| 37942 306| 230 705 685
kvéten 2012 0 0| 12634703 12851584| 218070982
Cerven 2012 1650 973 1686799| 20315804 20746499 | 199 406 151
Cervenec 2012 63 260 65000| 24993245| 25640498| 174476166
srpen 2012 0 0 1000 1032| 174475166
zafi 2012 0 0 1 500 000 1551550| 172975166
fijen 2012 0 0 385 728 399730| 172589438
listopad 2012 1344881 1399998| 5464091| 5697954| 168470228
prosinec 2012 0 0| 2516009 2621430| 165954219
Celkem 3059114 3151797| 137972938 | 140 370 304
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Skladba majetku k 31.12.2012

o -
Hodnota A)pOd'I,
v tis. K& na celkovych
) aktivech
akcie tuzemské AD 6312 3,63%
akcie zahrani¢ni AZ 493 0,28%
obligace > 1R 0>1R 111 717 64,23%
obligace < 1R O<1R 54 204 31,16%
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 1207 0,69%
bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 9 0,01%
BUTVZ AD
0,28%
O<1R
31,16%
O0>1R
64,23%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena realna Polet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota CP
tis.K&) | (tis.K®
TELEFONICA CR. CZ0009093209 Cz 3087 2912 9 000
CEZ as. CZz0005112300 Ccz 3239 3400 5000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
. . . ISIN cenného Zemé cena redlna | Pocet
Nazev cenného papiru papiru emitenta | pofizeni | hodnota| CP
(tis.K&) | (tis.K&)
CZGB 3,4 01/09/2015 Cz0001002737 CZ 23136 | 24095 2 200
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 CzZ 20905 | 22157 2 000
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 11877 | 12598 1200
CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 XS0792803131 CZ 10000| 10007 100
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 9 804 9 896 350
JYBC FLOAT 23/06/2013 XS0638557073 DK 9 000 8 997 90
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 9 000 8962 90
E.ON INTL FIN BV EOANGR FLOAT 13 XS0350806351 NL 8 028 8 047 4
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Celkové | Celkova

Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho ngé cena realnd | Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota| CP

(tis.K®) | (tis.K&)
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 6 000 6 255 4
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6 000 6 008 3
GAZPRU 5.364 10/31/14 XS0303583412 LU 5369 5426 200
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 Cz 5050 5253 500
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 CZ0002002058 CZ 5202 5176 500
CZGB 2,8 16/09/2013 CZ0001002729 Ccz 5077 5130 500
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 5000 5 006 100
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 4 500 4618 3
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 4500 4508 3
DEUTSCHE TELEKOM FLOAT 01/13 XS0341655305 DE 4539 4 489 3
GE 4.625 03/05/13 XS0348109074 US 4116 4173 2
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 UsS 4020 4 006 2

CSOB institucionalni — statnich dluhopisii, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investiCni strategii a statutem. V
porovnani s koncem roku 2011 se mirn¢ zvysil podil dluhopisti z 99,13 % na 99,58 %, ¢imz se
podil zustatkti na béZznych uétech a terminovanych vkladech se snizil z 0,87 % na 0,42 %.
Dluhopisova ¢ast portfolia byla alokovana pfevazn€ do statnich dluhopisiit denominovanych
v ¢eskych korunach. Mensi ¢ast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych
dluhopisti a vybranych zahrani¢nich korporatnich a bankovnich dluhopisti denominovanych v
¢eskych korunach. V piipade investic do cizoménnovych cennych papirit bylo ménové riziko
pln¢ zajisténo. Docasné volné finan¢ni prostredky byly ukladany na terminované vklady.

Fond je fondem dividendovym, vyplaci podilnikiim ro¢ni dividendu, tj. zisk z hospodafeni s
majetkem Fondu, vykdzany na zaklad¢ auditované ticetni zavérky. Hodnota podilového listu za
rok 2012 vzrostla z 1,0210 K¢ na 1,0512 K¢.

Za rok 2012 fond vyplatil dividendu odpovidajici zhodnoceni ve vysi 3,77 % na podilovy list
nominalni hodnoty 1K¢.

Majetek Fondu vzrostl z 794,73 mil. K& na 845,23 mil. K&, tedy o 6,35 %. Cisté prodeje
podilovych listii Fondu dosahly 28 mil. K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k3112, Vlastni kapital |Vlastni kapital |Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 0,9901 217 459 394 -6 625 152
2009 1,0243 217982777 7 286 408
2010 1,0255 306 446 010 6126 443
2011 1,0210 794 728 374 9888 529
2012 1,0512 845 225974 32 745 886
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2012 4 466 811 4507 997 2921428 2 950 058 779908 143
Unor 2012 17 136 807 17 397 995 8781 979 8 908 440 788 262 971
biezen 2012 18 500 910 18 807 994 46 645 141 47 437 160 760 118 740
duben 2012 5980 938 6 109 231 11 639 851 11860360 | 754 459 827
kvéten 2012 33 324 765 34 216 462 10 381 185 10635690 | 777 403 407
Cerven 2012 8649 739 8899 999 16 573 000 17 084 327 769 480 146
Cervenec 2012 975 515 1008 000 9 950 248 10 319 402 760 505 413
srpen 2012 6 733 880 7 016 000 18990 138 19 747 005 748 249 155
zati 2012 0 0 2 407 000 2 506 938 745 842 155
fijen 2012 486 551 507 999 492 174 514 027 745 836 532
listopad 2012 23171872 24 307 998 4806 010 5039 990 764 202 394
prosinec 2012 47635 738 50 007 999 7 754 005 8 144 064 804 084 127
Celkem 167 063 526 172 787 672 141 342 159 145 147 461
Skladba majetku k 31.12.2012
Hodnota %pOd”,
Kod s rox na celkovych
v tis. K& aktivech
obligace < 1R O<I1R 216 892 25,60
obligace > 1R a <5R 0>1R 547 592 64,62
obligace >5R 0 >5R 79 396 9,37
bézné cty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3260 0,38
béZné ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 198 0,02
ostatni aktiva OAKTIV 68 0,01
OAKTIV ~ BUTVD
0,01% 0,38%

BUTVZ
O>5R 0,02%

9,37%
0 0<1R

25,60%

O0>1R
64,62%
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Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

Nazev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena realna Pocet
papiru emitenta porizeni hodnota CP

(tis.K&) (tis.K¢&)
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Cz 187 481 193857 | 17700
CZGB 2,8 16/09/2013 CZ0001002729 Cz 116 484 118 000| 11500
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 Cz 80 860 84050 8000
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 Cz 78 273 80670 8000
CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 Cz 76 122 79369| 7500
EIB 0 25/02/13 XS0084174316 LU 49 830 49989| 2000
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 Cz 45 656 47595| 4500
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 Cz0001000814 Cz 33052 33198| 3200
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 Cz0001001143 Cz 27 255 28805| 2600
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 24 233 25 448 900
CEZ AS Float 06/30/14 XS0840265739 Cz 25074 25030 1000
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 20784 22047 2100
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Cz 20000 20 097 200
CESKA EXP BANKA Float 18/06/14 XS0792751405 Cz 20030 19 995 200
PRAGUE CITY 4,25 19/3/2013 XS0165176586 Cz 15284 15 705 600

CSOB akciovy fond — stfedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do zemi byvalého
vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych stati byvalého Sovétského svazu,
zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stiedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s po¢atkem roku 2012 doSlo k nepatrnému sniZeni podilu ruskych akcii z 27,08 % na
26,72 %, ke zvyseni podilu tureckych akcii z 25,46 % na 25,93 %, zvySeni podilu polskych akcii
z 14,26 % na 16,28 % a zvySeni podilu mad’arskych akcii ze 3,36 % na 5,90 %. Podil rumunskych
akcii se zménil z 4,01 % na 2,34 %, chorvatskych akcii z 1,47 % na 1,06 % a slovinskych z 1,96 %
na 1,56 %. Podil akcii denominovanych v CZK se sniZil z 20,67 % na 17,46 %. Celkovy podil akcii
ve Fondu se mirn¢ snizil, kdyZ na pocatku roku tvofil 99,20 % a na konci roku 98,89 %. B&zné
ucty pak vzrostly z 0,69 % na 1,05 %.

Fond je fondem rustovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se béhem roku 2012 zvySila z hodnoty 0,4784 na hodnotu 0,6166. Fond
tak posilil v roce 2012 o 28,88 %.

Hodnota vlastniho kapitalu Fondu se béhem roku 2012 zvySila z 260,67 mil. K¢ na 327,58 mil K¢.
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 31.12.2012
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340

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K31.12. Vlastni kapital |Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 0,3868 178 821 165 -266 193 121
2009 0,5583 266 047 909 79 679 925
2010 0,6391 320 882 231 39 630 375
2011 0,4784 260 666 118 -89 703 628
2012 0,6166 327 572 308 74 194 856
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleé¢nost

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2012 4731628 2375877 3834023 1925229 545 733 247
Unor 2012 5927 707 3233163 7 310 427 3976 499 544 350 527
biezen 2012 8126 132 4 425 409 7456 351 4032 032 545 020 308
duben 2012 5528 743 2 898 268 6 373 363 3 344 965 544 175 688
kvéten 2012 6 472 365 3225485 10 328 823 5120823 540 319 230
Cerven 2012 4 459 915 2259 295 4 964 160 2 505 546 539 814 985
Cervenec 2012 4 438 580 2372983 5487 300 2919719 538 766 265
srpen 2012 9707 751 5 387 986 4978 828 2756 132 543 495 188
Zari 2012 3474 575 1944 895 8 959 936 4 987 405 538 009 827
ifjen 2012 4 888 393 2 766 447 8 554 502 4816 048 534 343718
listopad 2012 4829 069 2798 965 6 458 089 3750 455 532 714 698
prosinec 2012 3590 454 2171771 5045 161 3022 269 531 259 991
Celkem 66 175 312 35 860 544 79 750 963 43157 122
Skladba majetku k 31.12.2012
Hodnota %podil
Kod v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 16 949 515
akcie zahrani¢ni AZ 308 180 93,72
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 1465 0,45
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 1989 0,60
ostatni aktiva OAKTIV 254 0,08
BUTVZ

93,72%

5,15%
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VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych

CSOB Asset Management, a.s, investiéni spoleénost

Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova

Nézev cenného papiru ISIN ce’nného Z'emé cena redlna . Podet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis.K¢&) | (tis.K¢)

ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 20 289 23 406 38 560
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 20172 22055 94 100
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARAN9IINI TR 11429 14 821 150 000
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 15515 13 865 11 000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 20 842 13 520 75 000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 10 788 13 486 5000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 11170 13 000 13 000
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR US67812M2070 RU 9 462 9364 55156
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKNO0000018 PL 7 448 9165 30 000
AKBANK T.A.S. TRAAKBNKO9IN6 TR 7128 9108 97 000
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 8 084 8384 50 000
YAPI VE KREDI BANKASI TRAYKBNK9IN6 TR 6 599 8323 150 000
CEZ as. CZ0005112300 CZ 10 629 7 820 11 500
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 9474 7 630 33500
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALO00019 TR 5930 7 469 40 000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 9510 7175 4 700
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 6519 7151 2300000
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO000017 TR 5408 6991 210 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 7 386 6 180 1985
OTP BANKRT HU0000061726 HU 6135 6 066 17 000
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 6 056 6 055 1510
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 3958 5863 5000
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA TRATOASQ91H3 TR 3946 5575 50 000
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 5417 5169 5000
TUPRAS - TURKIVE PETROL RAFINE TRATUPRS91ES TR 3 849 4 946 9 000
POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE PLPGNIG00014 PL 3432 4180 130 000
KOC HOLDING AS TRAKCHOL91Q8 TR 2751 4150 42 000
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTR9IN2 TR 2655 3956 60 000
MOBILE TELESYSTEMS - SP ADR US6074091090 RU 3413 3909 11 000
KRKA 510031102120 SI 6235 3507 2790
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S US6698881090 RU 3248 3424 1500
TATNEFT SPONS. REGS GDR US6708312052 RU 2497 3321 4 000

V Praze dne 16 .4.

Mgr. Jan Barta

predseda predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole€nost t

Ing. Ales Zib
Elen piedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s.,
investi€ni spole¢nost
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikm fondd CSOB Instituciondini - statnich dluhopisd, €SOB instituciondini - nadaéni, ¢SOB
bohatstvi, CSOB akciovy mix, CSOB bond mix, CSOB realitni mix, SOB akciovy fond Stiedni a Vychodni
Evropa, CSOB stfedoevropsky, obhospodafovanych CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost:

Ové&fili jsme Gcetni zdvérky fondG CSOB instituciondini - statnich dluhopist a €SOB instituciondlni -
nadagni, CSOB Investiéni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, oteviené podilové fondy,
k 31. prosinci 2012 uvedenou na strandch 148-196, ke kterym jsme 31. ledna 2013 vydali vyrok. Déle
jsme ov&Fili ucetni zavérky fondl CSOB bohatstvi, CSOB akciovy mix, CSOB bond mix, SOB realitni mix,
CSOB akciovy fond Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB stfedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
¢len skupiny CSOB, oteviené podilové fondy, k 31. prosinci 2012 (dale spole¢né ,uletni zavérky"”)
uvedené na strandch 46-147 a 197-247, ke kterym jsme 5. dubna 2013 vydali vyrok. Vyroky k témto
Ucetnim zavérkdm jsou obsaZeny vtéto vyroCni zpravé vidy za titulni strédnkou Gcetni zdvérky
k jednotlivym fondQm.

Ovérili jsme téZ soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenymi ucetnimi zdvérkami. Za spravnost vyro¢ni zprévy
je zodpovédny statutdrni orgdn. NasSim ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyro¢ni zpravy s Uc¢etnimi zavérkami.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a provedl
ovéfeni tak, aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zprdvé, které popisuji
skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gletnich zdvérkdch, jsou ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s pFisluinymi G€etnimi zdv&rkami. U¢etni informace obsaZené ve vyro¢ni zpravé
jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Ucetnich zdvérkdch k 31. prosinci 2012. Jiné neZ ucetni
informace ziskané z UCetnich zavérkach a z ucetnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pFesvédéeni,
Ze provedené ovéreni poskytuje ptfiméreny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou Gcetni informace uvedené ve vyrocni zpravé ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenymi U¢etnimi zadvérkami.

Ererd L Joney”

Ernst & Young Audit, s.r.o.”
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

/Tomas Némec

partner

L2

Jan Zednik
auditor, oprdvnéni ¢. 2201

29. dubna 2013
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Karlovo ndmaésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated |n the Commercial Register administered by the Municipal Court

n Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S, INVESTI(VINI, SPOL,ECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NE;AVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevreny podilovy fond:

Ovéfili jsme pFiloZenou G&etni zavérku fondu CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleCnost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobi od
1.ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndch
vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje
ofondu CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole€nost, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetnf jednotky za Gcetni zgvérku

Statutdrni orgdn spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (déle jen
~spole€nost”), je odpovédny za sestaveni Gcetni zdvérky a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni
v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vniténi kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

NaSim Gkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikatnimi doloZkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméFenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkach a skute¢nostech uvedenych v GZetni zavérce. Vyb&r auditorskych postupl zdvisi
na usudku auditora, v&etn& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni zdvérka obsahuje
vyznamné nesprévnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovéni téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni G&etni zdvérky a vérné
zobrazenf skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k dcinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje té% posouzeni vhodnosti
pouZitych Gcetnich metod, priméFenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pFiméFenym
z&kladem pro vyjddreni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle na3eho nazoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech v8rn& a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanénf situaci fondu €SOB akciovy mix, CSOB Asset Management,
a.s., investiéni spolecnost, otevieny podilovy fond, k 31.prosinci 2012 a vysledky jejiho
hospodaieni za obdobf od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 v souladu s G¢etnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice.

Enel L

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni €. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

et P

Jan Zednik
auditor, opravnéni ¢, 2201

5. dubna 2013
Praha, Cesk& republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipa! Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevi‘eny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 5. dubna 2013

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31. prosince 2012  31. prosince 2011

Aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 3 56 358 73241
vtom: a) splatné na pozadani 56 358 73241
b) ostatni pohledavky 0 0
Akcie a podilové listy 4 1105963 1145 052
Ostatni aktiva 5 17 451 3197
Aktiva celkem 1179772 1221 490
Pasiva
Ogtatni pasiva 6 5110 105713
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 63
K apitalové fondy 1227 864 1298 827
Emisni &Zio -83 043 -102 421
Neroz. zisk nebo neuhr. ztrata z piedchozich obdobi -80 692 0
Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi 7 110533 -80 692
Pasiva celkem 1179772 1221 490
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevireny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31. prosince 2012  31. prosince 2011

Podrozvahova aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 1093 409 895 420
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 1174 662 1218 293
Podr ozvahova aktiva celkem 2268 071 2113713

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 1079177 996 298

Podr ozvahova pasiva celem 1079177 996 298

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Bod 2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 8 33 447
Vynosy z akcii a podilt 9 31 845 39 688
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 10 -1611 -1474
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci 11 112 910 -86 300
Ostatni provozni vynosy 68 7
Spréavni naklady — ostatni 12 -25 134 -25 672
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim 118111 -73304
Daii z pFijmi 13 -7578 -7 388
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 110533 -80 692
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Zustatek k 31. prosinci 2010

Ztrata za ucetni obdobi
Ptevody do fonda

Prodej podilovych listt
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk za uéetni obdobi
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

Kapitalové Emisni Nerozdéleny
fondy azio  Zisk/ ztrata zisk/ztrata Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢&
1283230 -127 847 90 191 0 1245574
0 0 -80 692 0 -80 692
90191 0 -90 191 0 0
213050 -62 197 0 0 150 853
-287 644 87 623 0 0 -200 021
1298 827 -102 421 -80 692 0 1115714
0 0 110533 0 110 533
0 0 80 692 - 80 692 0
169 447 -45 957 0 0 123 490
-240 410 65 335 0 0 -175 075
1227 864 -83 043 110 533 -80 692 1174 662
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,Fond“) obhospodafovany CSOB Asset Managementem, a.s.
Investi¢ni spoleGnosti, ¢len skupiny CSOB (dile jen ,Spole¢nost) byl zaloZen
14. Rijna 1999 pod nazvem 1.IN — Fond fondd, otevieny podilovy fond Prvni investiéni
spolecnosti, a.s. za i¢elem kolektivniho investovani.

Usnesenim  M¢stského soudu v Praze zedne 13.ledna 2004 Prvni investiéni
spolecnost, a.s., zanikla bez likvidace, jeji jméni pifeSlo na Spolenost a ji
obhospodaiované fondy piesly pod obhospodafovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni
investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 19. tinora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB akcio vy mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je rastovym fondem. Penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listh
investi¢ni spoleCnost pouziva ke koupi cennych papirli, véetné zahrani¢nich cennych
papirt, nebo je uklada na vklady u bank vedené¢ pro Fond. Cenné papiry mohou byt
denominovany v CZK nebo v jiné méné.

S u¢innosti od 1. éervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fize slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost™) zrusena
bez likvidace a sloucila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (déle
jen ,,Nastupnicka spolecnost®). Nastupnicka spolecnost je pravnim nastupcem Zanikajici
spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmeéné obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s Gginnosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost*.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2012/5025/570 ze dne 24. kvétna 2012, které
nabylo pravni moci dne 28. kvétna 2012, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Soudasti schvalenych zmén byla tprava nazvu Fondu na CSOB
akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost a to v souvislosti se
zménou nazvu spravcovské spolecnosti.

Fond obhospodatuje od 1. 1. 2012 CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.
V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zdkladé Smlouvy o svéfeni
obhospodatfovani majetku podilovych fondt uzaviené mezi Spole¢nosti a CSOB Asset
Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dile jen ,CSOB AM“) se sidlem
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Radlické 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani obhospodafoval CSOB AM pro Spole¢nost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajiStoval v ramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vypotfadani obchodu zajistovala a nadale
zajistuje Spole¢nost. Konecnou matetskou spole¢nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2012
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”” nebo
,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceskéa spofitelna, a.s., WOOD & Company
Financial Services, a.s., CSOB, a.s., ING bank N.V, Patria Finance, a.s., UniCredit Bank
Czech Republic, a.s. a Citibank Europe Plc.

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi téetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt
a derivatid na jejich realnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti u¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynositi od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana piislusnou
burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech se
pouzije redlnd hodnota stanovend pomoci ocenovaciho modelu dohodnutd Spolecnosti
s Depozitaiem.

Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’
zajiStované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty
derivatu jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo v poloZce ostatni
pasiva, jsou-li negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny
Vv podrozvaze.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.
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Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfimétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Datum uskuteénéni icetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoveného ptedpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat,
o kterém se uctuje na podrozvahovych a rozvahovych uctech od dne sjednani obchodu do
dne vyporadani.

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich toki splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich
vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou
zachyceny pfed odpoétem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych
papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné

pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.
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Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Dai z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Zapocet srazkové
dané z dividend zahrani¢nich akcii je uctovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoétenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z pfijmu.

OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilti mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkove metody.
Odlozena danové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz ¢lenové organi Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,
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. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listd opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikl jsou vykdzany jako zvySeni Kapitdlovych
fondt. Hodnota prostiedkt spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nagedné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anédkladli a vynost v pfislusném tucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledk lisit.

V disledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢

Bé&zné usty u bank (bod 15) 56 358 73241

Celkem 56 358 73 241
AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP Hlavni trh 0 131 603

Zahrani¢ni burzovni trhy 1105963 1013449

Celkem 1105 963 1145 052

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z USA (2012- 64%), Velke Britanie (2012 -
10,7%), Francie (2012 - 8,1%) a Némecka (2012 - 7,2%).

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni derivaty kladna realna hodnota (bod 14 (b)) 15 961 1013
Ostatni pohledavky 1490 2184
Celkem 17 451 3197
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OSTATNI PASIVA

Zéavazky Kk podilnikiim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Finanéni derivaty zaporna redlna hodnota (bod 14 (b))
Splatny danovy zavazek

Celkem

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- akcie a podilové listy (bod 4)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkové aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 6)

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
634 866
2188 38
7 2022
1729 101 891
552 896
5110 105 713

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
1105 963 1145 052
1105 963 1145 052
56 358 73241
17 451 3197
1179772 1221490
-5110 -105 713

0 -63

1174 662 1115714
1570010 556 1640 996 691
0,748 0,680

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,748 K¢& k 31. prosinci 2012, coZ predstavuje
nartst 0 10 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2011.
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Hodnota ¢istého zisku (ztraty) najeden podilovy list

Hodnota cCistého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym
ziskem (ztratou) za rok a po¢tem vydanych podilovych list ke konci roku.

31. prosince 2012  31. prosince 2011

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K¢&) 0,070 -0,049

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu piipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem Spole¢nosti.

Zaporna hodnota emisniho azia vznikad v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou
a niZsi trzni hodnotou podilového listu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 1640 996 691 1715607 442
Prodané podilové listy 169 424 283 213033679
Odkoupené podilové listy -240 410 418 -287 644 430
Pocet podilovych listt vydanych k 31. prosinci 1570 010 556 1 640 996 691

K 31. prosinci 2012 vlastnili ¢lenové piedstavenstva 2 046 182 ks a ¢lenové dozor¢i rady
197 128 ks podilovych listi Fondu. K 31. prosinci 2011 nevlastnili Zadné podilové listy
Fondu.
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Rozdéleni zisku

Zisk ve vysi 110 533 tis. K¢ za rok 2012 je navrZen k rozdéleni takto:

2012

tis. K¢

Ptevod zisku na nerozdéleny zisk 110533
Zisk 110533

Rozdéleni ztraty za rok 2011 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 26 41

Uroky z terminovych depozit 7 114

Uroky z repooperaci 0 292

Celkem 33 447
VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Zahrani¢ni dividendy 31 845 30 469

Tuzemskeé dividendy 0 9219

Celkem 31 845 39 688
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 154 23
Transaké¢ni poplatky z obchodovani 1022 927
Poplatky za spravu a aschovu cennych papirt 401 515
Ostatni 34 9
Celkem 1611 1474
CISTY ZISK/(ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Ztraty z prodeje cennych papirt -9624 -276 442
Kurzové zisky a ztraty -2 654 1429
Derivéaty 34 687 -59 081
Oceiovaci rozdily z cennych papird* 90 501 247 783
Ostatni 0 11
Celkem 112 910 -86 300
*Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papirti je tvofena trzni zménou piecenéni i kurzovymi rozdily
Z pecenéni cennych papirt.
SPRAVNI NAKLADY
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 15) 23 446 24070
Poplatky Depozitati (bod 15) 1407 1445
Poplatky za audit 201 157
Poplatky ostatni 80 0
Celkem 25134 25672
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitafi 0,12 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2012 2011

% %

Ukazatel celkové nakladovosti 2,19 2,18

DAN Z PRIJMU

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Zisk pted zdanénim 118 111 -73 304
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy nepodléhajici zdanéni -29 876 -39 688

Danovée neuznané naklady 104 115

Odecet datiové ztraty z minulych let 88 339 0

Danovy zaklad nebo danova ztrata 0 -112 878

Dan z pfijmt ve vysi 5 % 0 0

Srazkova dan 7578 7388

Celkem 7578 7388
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

OdloZena dariova pohledavka/zavazek

2012 2011
tis. K& tis. K¢&

Pohledavky:
Nevyuzita dafiova ztrata 25706 37822
Celkem 25706 37822

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla v roce 2012 a 2011 vykazana, nebot
existuje nejistota, Ze Fond vytvoti v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odloZenou daitovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviluji redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fondd a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych trzich.

Fond pouZiva metodu ,value at risk“ (,,VAR") k odhadu integrovaneho trzniho rizika
svych pozic anejvyssi ofekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu ¢asté&ji nez v jednom dni ze sta.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denné sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 byl 5,89 % (k 31. prosinci 2011 11,45 %). Pramérny
VAR Fondu v roce 2012 byl 9,551 % (v roce 2011 9,165 %) PouZiti tohoto pfistupu ze
statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v pfipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi (Forwardy):

31. prosince 2012 31. prosince 2011
Jmenovita hodnota Kladna Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlna redlna redlna redlna
Pohledavky Zéavazku _ hodnota hodnota  Pohledavky Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1093 409 1079 177 15961 -1729 895 420 996 298 1013 -101 891

Derivaty poskytuji finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuZiva
zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se
zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Ocenovaci rozdily téchto derivatd jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Vyse uvedena tabulka obsahuje detailni piehled o jmenovitych a redlnych hodnotach
finan¢nich derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnédni s néstroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci averovému riziku.

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢ci ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, usporadané podle mén. Cista vyse aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vii¢i ceské koruné,

ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych
v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi

Cista vySe aktiv
Cista vy$e podrozvahovych zavazki

Cista vyse podrozvahovych
pohledavek

CZK EUR usD GBP JPY Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
40 459 7429 5479 2985 6 56 358

0 201573 724 230 141308 38852 1105963

15961 2 840 648 0 17 451
56420 209 004 730549 144941 38858 1179772
-5110 0 0 0 0 -5110
51310 209 004 730 549 144941 38858 1174662

0 -196157 -708963 -138638 -35419 -1079177

1093 409 0 0 0 0 1093409
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

) CzK EUR usb GBP JPY Celkem

Aktiva - X X X - -
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky za bankami 18 898 7946 35914 10 482 1 73241
Akcie a podilové listy 164 028 124 335 719912 100232 36545 1145052
Ostatni aktiva 1012 94 1379 712 0 3197
Aktiva celkem 183938 132375 757205 111426 36546 1221490
Pasiva
Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi -105 776 0 0 0 0 -105776
Cista vyse aktiv 78162 132375 757205 111426 36546 1115714
Cista vy3e podrozvahovych zavazkii 0 -126395 -728 718 -105038 -36 147  -996 298
Cista vyse podrozvahovych
pohledavek 895 420 0 0 0 0 895420

(d)  Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trZznich drokovych sazeb. Urokové marZze mohou v dusledku takovych zmén rust i klesat
Vv ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Jedinymi rozvahovymi polozkami Fondu exponovanymi vi¢i trokovému riziku jsou
pohledavky za bankami ve vysi 56 358 tis. K¢ k 31. prosinci 2012 (k 31. prosinci 2011
73 241 tis. K&). VSechny tyto polozky mély zbytkovou splatnost krat$i nez 3 mésice.

(€  Rizikolikvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkli povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostfedky podilnikd jsou
vykdzany ve vlastnim kapitalu, nicméné¢ moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéZnich prostredka
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2012

Aktiva Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 56 358 0 56 358
Akcie a podilové listy 0 1105 963 1105 963
Ostatni aktiva 17 451 0 17 451
Aktiva celkem 73 809 1105 963 1179772
Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje

ptistich obdobi -4 998 -112 -5110
Cista vySe aktiv 68 811 1105 851 1174 662
Kapital - disponibilni -1 174 662 0 -1 174 662
Rozdil -1 105 851 1105 851 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteCnosti, Ze vSechna aktiva jsou realné
pfeménitelnd do penéznich prosttedkd v krat$i dobé, nez je realizace odkupt podilniki
Fondu.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi

Cista vySe aktiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3 mésict Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
73241 0 73241

0 1145 052 1145 052

3197 0 3197

76 438 1145 052 1221 490

-66 476 -39 300 -105 776
9962 1105 752 1115714
-1115714 0 -1115714
-1 105 752 1105752 0
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAM|

Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (bod 3)
Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti
Poplatek Depozitari

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 12)

Poplatky placené Depozitaii (bod 12)
Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
56 358 73 241
56 358 73 241
1958 1859
117 112

32 38

0 3
2107 2012
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
33 114

23 446 24 070
1407 1445
154 23
589 515
25596 26 053

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené sptiznénymi stranami Spolecnosti jsou

uvedeny v bod¢ 7.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vedeni Spole€nosti se domniva, Ze vSechny transakce se sptiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a trokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vy3§imiru Gvérového rizika a nevykazuji
74dné jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené SpoleCnosti byly
stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

P K_/ /
&L\f o 1LQ

Ing. Nicole Kraj¢oviCova

\

5. dubna 2013 lr;;gﬂ.JAleé Zib
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNi ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme pfilozenou Gcetni zdvérku fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleCnost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobi od
1.ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndch
vlastniho kapitdlu a pFilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje
o fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu tGcetni jednotky za tietni zavérku

Statutdrni orgén spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (déle jen
~spole€nost”), je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky a za v8rné zobrazeni skutecnosti v ni
v souladu s G€etnimi ptedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gfetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materiélni) nesprévnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

NaSim dkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této G&etni zévérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat d(ikazni informace
o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v (Gletni zdvérce. Vyb&r auditorskych postupl zdvisi
na usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, %e Gletni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovan( téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Géetni z&vérky a vérné
zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych G€etnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou priméfenym
zdkladem pro vyjadfeni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndméstf 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. BB504, under Identification No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru (Cetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2012 a vysledky jejiho hospodafeni
za obdobi od 1.ledna 2012 do 31.prosince 2012 v souladu s GCetnimi pfedpisy platnymi
v Ceské republice.

EM/%—Z;‘?/

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Jan Zednik vL
auditor, opravnéni &, 2201

5. dubna 2013
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Radlickd 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 5. dubna 2013

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31.prosince 2012  31. prosince 2011
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 11679 4112
vtom: a) splatné na pozadani 11679 4112
b)  ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 1029 496 590 744
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 804 566 457 663
b) vydané ostatnimi osobami 224930 133 081
Ostatni aktiva 5 0 943
Aktiva celkem 1041175 595 799
Pasiva
Ogtatni pasiva 6 5494 1567
Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 0 39
K apitalové fondy 928 742 649 467
Emisni &zio 27 742 -68 867
Neroz. zisk nebo neuhr. ztrata z piedchozich obdobi 13593 0
Zisk za uéetni obdobi 7 65 604 13593
Pasiva celkem 1041175 595 799
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PODROZVOVE POLOZKY

K 31. PROSINCI 2012

Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodatrovani

Podr ozvahova aktiva celkem

Bod

31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
1035681 594 856
1035681 594 856

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vynosy z urokii a podobné vynosy

z toho: iroky z dluhovych cennych papira
Néklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam, vynosy z diive
odepsanych pohledavek

Zisk z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim
Daii z prijmi

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Bod 2012 2011
tis. K¢ tis. K¢

8 22 333 17 657
22 303 17 623

9 -303 -246
10 56 277 2008
27 561

11 -9710 -6 416
0 29

68 624 13593

12 -3020 0
65 604 13593
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Néazev fondu: CSOB bond mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Kapitalové Emisni Nerozdéleny

fondy azio Zisk zisk Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zistatek k 31. prosinci 2010 675 705 -85 620 7 907 0 597 992
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 13 593 0 13 593
Ptevody do fonda 7907 0 -7 907 0 0
Vliv slouceni - zisk 651 0 0 0 651
Vliv slouceni - majetek 13 689 27 853 0 0 41542
Prodej podilovych listl 77 580 24 129 0 0 101 709
Odkup podilovych lista -126 065 -35229 0 0 -161 294
Zustatek k 31. prosinci 2011 649 467 -68 867 13593 0 594 193
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 65 604 0 65 604
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 -13 593 13 593 0
Prodej podilovych listt 456 750 162 120 0 0 618 870
Odkup podilovych lista -177 475 -65511 0 0 -242 986
Zustatek k 31. prosinci 2012 928 742 27 742 65 604 13593 1035681
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CSOB BOND MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond“) obhospodaiovany CSOB Asset Managementem, a.s.
Investiéni spole¢nosti, ¢len skupiny CSOB (dile jen ,.Spolegnost) byl zalozen dne
1. prosince 1990 pod nazvem Investi¢ni rozvojovy fond, Prvni Investi¢ni a.s. za ucelem
kolektivniho investovani a pozdgji byl piejmenovan na 1.IN — Vynosovy fond, otevieny
podilovy fond Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Usnesenim  Mé¢stského soudu v Praze zedne 13.ledna2004 Prvni investi¢ni
spolecnost, a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni pieslo na Spolecnost a ji obhospodatované
fondy piesly pod obhospodafovani  Spole¢nosti  dnem z&niku Prvni  investiéni
spolecnosti, a.s.

Dne 19. unora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB bond mix, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Dne 30. zafi 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2010/8239/570
za dne 16. zaii 2010 o povoleni ke sloudeni podilovych fondd CSOB dluhopisovych
piileZitosti, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(dale jen ,, slu€ovany fond*) a CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., Clen
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (dale jen ,,piejimajici fond*). Slougeni podilovych
fondu probéhlo efektivné od 1. ledna 2011.

K 1. lednu 2011 byl majetek slu¢ovaného fondu pieveden do nastupnického fondu
a zaroven podilnici slucovaného fondu se stali podilniky piejimajiciho podilového fondu.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢&.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik -
Fond je rastovym fondem. Investuje pievazné do dluhovych cennych papirti a nastroji
penézniho trhu denominovanych v CZK, véetné zahrani¢nich cennych papirti.

S i¢innosti od 1. &ervence 2011 byla v ramci vnitrostétni fiize slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®) zrugena bez
likvidace a sloucila se s CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
»Nastupnicka spole¢nost™). Nastupnickd spolecnost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spole¢nosti. V ramci fuze doSlo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spole¢nosti,
ktera s Gicinnosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost®.
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Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2012/5027/570 ze dne 24. kvétna 2012, které
nabylo pravni moci dne 28. kvétna 2012, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Souéasti schvalenych zmén byla iprava nazvu Fondu na CSOB bond
mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost a to v souvislosti se zménou
ndzvu spravcovskeé spolecnosti.

Fond obhospodaiuje od 1. 1. 2012 CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.
V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé Smlouvy o svéieni
obhospodafovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spole¢nosti a CSOB Asset
Management, a.s., &len skupiny CSOB (dile jen ,CSOB AM“) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani obhospodafoval CSOB AM pro Spole¢nost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajisStoval vramci obhospodafovani majetku fondu tvorbu a zabezpeceni obchodni
strategie auzavirani obchodii s cennymi papiry. Vypotfadani obchodii zajistovala a
k 31. 12. 2012 nadale zajistuje Spole¢nost. Kone¢nou mateiskou spole¢nosti Spole¢nosti
je k 31. prosinci 2012 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., CSOB, a.s., Komeréni
banka, a.s., Citibank Europe Plc., a KBC Bank Brussels N.V.

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi téetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papira
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v Gcetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.
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Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uctim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti G¢tim ndkladi nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papira, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti Uétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré¢ souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana piislusnou
burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije redlna hodnota stanovena pomoci ocefiovaciho modelu dohodnuta
Spole¢nosti s Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.

Naklady na poplatky a provize
Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

w

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje financnich aktiv, které vyzaduji dodédni béhem casového limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat,
o kterém se uctuje na podrozvahovych a rozvahovych uctech od dne sjednani obchodu do
dne vyportadani.
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Vynosové a nakladoveé aroky

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnéz zahrnuji kupdny z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nabéhly diskont a aZio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dasledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypoiadani a lze pfiméfené odhadnout vySi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost

se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng¢, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto
se veSkera DPH na vstupu stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané
z dividend zahrani¢nich akcii je G¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nékladl a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z piijmu.

OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouZitim UplIné zavazkové metody.
Odlozena danové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem pifesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

o spoleCnosti, vnichz clenové orgdnii  Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.
Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami

jsou uvedeny v bodech 7 a 14.
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Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkti spravovana Fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni &zio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Uétovani o slou¢eni

Dopadem slou¢eni Fondu s otevienym podilovym fondem CSOB dluhopisovych
piilezitosti, CSOB IS, a.s. ¢len skupiny CSOB otevieny podilovy fond, ke dni sloudeni
1. ledna 2011, bylo zvysSeni kapitalového fondu ve vysi 41 542 tis. K¢.

Zaroven doSlo k upravé poctu podilovych listi slu¢ovaného fondu. Podilnikiim
slu¢ovaného fondu byly emitovany nové podily Fondu, odpovidajici trzni hodnot¢ jejich
podilu ke dni slouceni. Rozdil z piepoctu jmenovitych hodnot podilovych listh se stal
soucasti kapitalovych fondi.

Nadedné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je
zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo

K vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dusledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které mayji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od

skute¢nych vysledki lisit.

V dusledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté¢ spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uéetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni Gcetni

zéaverky.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 14)

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru Obchodovatelnost

Statni dluhopisy Burza cennych papirti Praha
(,,BCPP™) Hlavni trh

Ostatni kétované dluhopisy ~ BCPP Hlavni trh
Zahrani¢ni burzovni trhy (EU)

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
11 679 4112
11 679 4112

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
799 669 417 658
0 30 557

229 827 142 529
1029 496 590 744

Zahrani¢ni cenné papiry jsou tvofeny korunovymi eurobondy, jejichZ emitenti pochazi
zejména z USA (2012 - 17,5%), Déanska (2012 - 17,3%), Velké Britanie (2012 - 15,9%)

a Nizozemi (2012 - 10,9%).
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OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2012 31. prosince 2011

tis. K¢& tis. K¢&
Daiiova pohledavka z titulu zalohy na dani 0 943
Celkem 0 943

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2012 31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Zéavazky Kk podilnikiim 1299 978
Dan z pfijmu pravnickych osob 3169 0
Ostatni zavazky 0 575
Dohadné ucty pasivni 1026 14
Celkem 5494 1567

Ostatni pasiva tvoii zejména zavazky vii€i podilnikim z titulu odkupu podilovych listl
a bézné provozni zédvazky.
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)

Bé&zné ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 6)

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
1029 496 590 744
11679 4112

0 943

1041175 595 799
-5494 -1 567

0 -39

1035681 594 193
736 180 614 456 916 150
1,407 1,300

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,407 K¢& k 31. prosinci 2012, coZ predstavuje
narast o 8,23 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2011,

Zaporna hodnota emisniho &Zia vznikad v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou

a niZ8i trzni hodnotou podilového listu.
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Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listii ke konci roku.

31. prosince 2012 31. prosince 2011

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list (v K<) 0,089 0,030

Trzni cena podilového listu je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fonda jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté¢ Fondu zvysSenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem Spole¢nosti.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 456 916 150 472 095 354
z toho: hromadny podilovy list * 0 5729 434
Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu ,,slu¢ovany fond* 0 33307 548
Prodané podilové listy 456 739 231 77577 966
Odkoupené podilové listy -177 474 767 -126 064 718
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 736 180 614 456 916 150
z toho: hromadny podilovy list na dorucitele ** 0 0

* Hromadny podilovy list na dorucitele (u n€hoZ neni vedena jmenna evidence) na 0 ks k 31. prosinci 2012
a 0 ks k31 prosinci 2011, ktery byl vydan vroce 1999 pii slouceni suzavienymi podilovymi
fondy Prvni Investiéni a.s., Cesky fond — uzavieny podilovy fond a Prvni Investiéni a.s.,
Moravskoslezsky fond — uzavieny podilovy fond a piedstavuje naroky byvalych podilnika téchto fonda.

** Ke dni 28. listopadu 2011 do3lo k ptevodu hromadného podilového listu na majetkovy téet fondu CSOB
bond mix.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti nevlastnili v letech 2012, 2011
Zadne podilove listy Fondu.
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CSOB BOND MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 65 604 tis. K& za rok 2012 za rok 2012 je navrzen k rozdéleni takto:

2012

tis. K¢

Ptevod zisku na nerozdéleny zisk 65 604
Zisk 65 604

Rozdé¢leni zisku za rok 2011 je uvedeno v ptehledu o zménach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2012 2011

tis. K& tis. K¢

Uroky z béznych uéth 30 31

Uroky z terminovych depozit 0 3

Urok z dluhovych cennych papirt 22 303 17 623

Celkem 22 333 17 657
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 10 4

Transaké¢ni poplatky z obchodovani 4 22

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 267 215

Ostatni 22 5

Celkem 303 246
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

2012 2011

tis. K& tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt -1323 1189
Oceilovaci rozdily z cennych papirt* 57 600 819
Celkem 56 277 2008

*Polozka Ocetiovaci rozdily z cennych papirti je tvofena trzni zménou precenéni i kurzovymi rozdily z piecenéni cennych papirti.

SPRAVNI NAKLADY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani (bod 14) 8722 5743
Poplatky Depozitati (bod 14) 871 574
Poplatky za audit 117 99
Celkem 9710 6416

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 1 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitafi 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi souéet nakladt na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2012 2011
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,15 1,16
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CSOB BOND MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

DAN Z PRIIMU
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pted zdanénim 68 624 13593
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neuznatelné naklady 0 0
Odecet datiové ztraty z minulych let -5241 - 13593
Darnovy zéaklad nebo danova ztrata 63 383 0
Dan z pfijmt ve vysi 5 % 3169 0
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papirt 0 0
Splatna dan z piijma 3169 0
Splatny danovy naklad 3169 0
Srazkova daf srazend v zahranici -149 0
Celkem 3020 0
OdloZena danova pohledavka/zavazek
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky:
Nevyuzita danova ztrata 0 262
Celkem 0 262

K 31. prosinci 2012 Fond neeviduje Zadnou odlozenou danovou pohledavku ¢i zavazek.

Potencialni odloZzena danova pohledavka nebyla v roce 2011 vykazana, nebot’ existuje
nejistota, Ze Fond vytvoii v budoucnosti dostatecny danovy zéklad, proti némuz bude
mozné tuto odloZenou danovou pohleddvku vyuzit, z davodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviuji realnou hodnotu aktiv spole¢nosti.
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CSOB BOND MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své ¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostredky od majiteli podilovych fondu a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi néstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyva na dluhopisovych trzich.

Fond pouZivad metodu ,value at risk“ (,VAR") k odhadu integrovaneho trzniho rizika
svych pozic anejvysSi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelneho rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu ¢astéji nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny piedstavenstvem Spole¢nosti pro jednotlivd portfolia; vedeni Spole¢nosti
denn¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 byl 0,72 % (k 31. prosinci 2011 1,82 %). Pramérny VAR
Fondu v roce 2012 byl 1,332 % (v roce 2011 1,123 %) PouZiti tohoto piistupu ze
statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v piipadé
vyznamngjsSich trznich pohyba.

Ménovériziko

K 31. prosinci 2012 a 2011 Fond nevlastnil Zadna cizoménova aktiva ani pasiva.
Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv ptipad¢ vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizsiho z termint
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésica mésica let 5let Nedrogeno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 11679 0 0 0 0 11679
Dluhové cenné papiry 189747 134371 345648 359730 0 102949
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 201 426 134 371 345648 359 730 0 1041175
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -5 494 -5 494
Cista vy%e aktiv/pasiv (-) 201 426 134 371 345648 359 730 -5494 1035681
31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésict let 5let Nelrogeno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 4112 0 0 0 0 4112
Dluhové cenné papiry 94 535 76 986 151541 267 682 0 590 744
Ostatni aktiva 0 0 0 0 943 943
Aktiva celkem 98 647 76 986 151541 267 682 943 595 799
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1 606 -1 606
Cista vy%e aktiv/pasiv (-) 98 647 76 986 151 541 267 682 -663 594 193
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpéni disponibilnich penéznich prostiedka povinnym
odkupovanim podilovych lista svych podilnikia. Penézni prostiedky podilnika jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostiedkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zékladé zustatkové smluvni doby splatnosti
k rozvahovemu dni.

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésica mésich let 5 let Celkem

tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 11679 0 0 0 11679
Dluhové cenné papiry 0 118 321 505158 406017 1029496
Ostatnfi aktiva 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 11 679 118 321 505158 406017 1041175
Pasiva
Jiné zavazky -5494 0 0 0 -5494
Cista vy%e aktiv/pasiv (-) 6 185 118 321 505158 406017 1035681
Kapital — disponibilni -1 035 681 0 0 0 -1035681
Rozdil -1 029 496 118 321 505158 406 017 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skute¢nosti, Ze vSechna aktiva jsou redln¢
piemeénitelna do penéznich prostiedkt v kratSi dobé, nez je ocekavana realizace odkupi
podilnika Fondu.
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31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésica mésich let 5 let Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 4112 0 0 0 4112
Dluhové cenné papiry 0 24 326 273 616 292 802 590 744
Ostatni aktiva 0 943 0 0 943
Aktiva celkem 4112 25 269 273 616 292 802 595 799
Pasiva
Jiné zavazky -1 606 0 0 0 -1 606
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 2 506 25 269 273 616 292 802 594 193
K apital —disponibilni -594 193 0 0 0 -594 193
Rozdil -591 687 25 269 273 616 292 802 0
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CSOB BOND MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

TRANSAK CE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Aktiva

B&zné ucty u Depozitaie (bod 3)

Celkem

Zavazky
Poplatek za obhospodaiovani placeny Spole¢nosti

Poplatek Depozitafi
Poplatky custody

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladt u Depozitare

Naklady

Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti (bod 11)
Poplatky placené Depozitati (bod 11)

Bankovni poplatky placené Depozitafi
Ostatni poplatky placené Depozitati

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K& tis. K&
11 679 4112
11 679 4112
866 495
87 50

26 14
979 559
2012 2011
tis. K& tis. K&
30 34
8722 5743
871 574
10 4
266 215

9 869 6 536

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami

uvedeny v bodé 7.

Spolecnosti jsou
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

-Vedeni Spole¢nosti se domnivd, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly

provedeny za srovnatelnych podminek a drokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jingym subjektim. Vedeni Spolecnosti
se domnivd, Ze tyto transakce nepfedstavuji vy$8i miru dvérového rizika a nevykazuji
74dné jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovédni placené Spolecnosti byly
stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly Zidné vyznamné€ udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

l Vi

jv“\/kl S e
Ing. Nicole Krajéovi¢ova

X

5. dubna 2013 Ing. Ale§ Zib



CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET
MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNi ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikam fondu €SOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole€nost,
otevieny podilovy fond:

Ové&fili jsme priloZzenou Gletni zdvérku fondu CSOB stifedoevropsky, CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobf
od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach
vlastniho kapitlu a pfilohu, véetn& popisu pouzivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje
o fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (déle jen
.spoleénost™), je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky a za vérné zobrazeni skutenosti v nf
v souladu s Uéetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitFni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materiélni) nespravnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gicetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor& Ceské republiky. V souladu s témito
piredpisy jsme povinni dodrZzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Eastkdch a skuteénostech uvedenych v G&etni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
piihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gcetni zdvérky a vérné
zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Getnich metod, priméfenosti G&etnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméirenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Vyrok auditora

Podle nadeho ndzoru Uletni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech v&rné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2012 a vysledky
jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012 v souladu s Ucetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

Leh & &

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Lectr. 7

Jan Zednik
auditor, opravnéni ¢. 2201

5. dubna 2013
Praha, Cesk& republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Reg'ster administered by the Municipat Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under |dentification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Asset M anagement, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 5. dubna 2013

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31.prosince 2012  31. prosince 2011

Aktiva tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 4033 4755
vtom: a) splatné na pozadani 4033 4 755
b) ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 435928 495 508
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 299 578 313775
b) vydané ostatnimi osobami 136 350 181 733
Akcie 5 395 282 350 056
Ostatni aktiva 6 0 17
Aktiva celkem 835 243 850 336
Pasiva
Ogtatni pasiva 7 4 656 2642
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 70
K apitalové fondy 683 514 806 097
Emisni &zio 146 467 186 183
Nerozd. zisk nebo neuhr. ztrata z piedchozich obdobi -144 656 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 145 262 -144 656
Pasiva celkem 835 243 850 336
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Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31. prosince 2012 31. prosince 2011

Podrozvahov4 aktiva tis. K¢& tis. K¢&
Hodnoty ptedané k obhospodafovani 830 587 850 319
Podr ozvahova aktiva celkem 830 587 850 319

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Bod 2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z uroku a podobné vynosy 9 19450 25573
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 19 420 25 205
Vynosy z akcii a podili 10 16 199 20151
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Néaklady na poplatky a provize 11 -1290 -1541
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 125198 -163 007
Ostatni provozni vynosy 454 3
Spréavni néklady — ostatni 13 -17 692 -22 321
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim 142 319 -141 142
Daii z p¥ijmi 14 2943 -3514
Zisk nebo ztr ata za ucetni obdobi po zdanéni 145 262 -144 656
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Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Kapitalové Emisni Nerozdéleny

fondy azio Zisk/ztrata zisk/ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2010 930 063 247 224 49 585 0 1226 872
Ztrata za ucetni obdobi 0 0 -144 656 0 -144 656
Pfevod do fondi 49 585 0 -49 585 0 0
Prodej podilovych listl 13533 4787 0 0 18 320
Odkup podilovych listi -187 084 -65 828 0 0 -252 912
Zustatek k 31. prosinci 2011 806 097 186 183 -144 656 0 847 624
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 145 262 0 145 262
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 144 656 -144 656 0
Prodej podilovych listt 9117 3024 0 0 12 141
Odkup podilovych listt -131 700 -42 740 0 0 -174 440
Zustatek k 31. prosinci 2012 683 514 146 467 145 262 -144 656 830 587
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen,Fond“) obhospodafovany CSOB Asset Managementem, a.s.
Investi¢ni spoleénosti, ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spolenost™) byl zalozen 1. fijna 1993
pod ndzvem Fond zaru¢enych odkupt — otevieny podilovy fond a pozdé&ji byl piejmenovan
na 1. IN — Stfedoevropsky fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Fond byl ptvodné obhospodafovan Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s. V roce 2003 bylo
na zakladé strategie skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. slou¢it Prvni investiéni
spolecnost, a.s. a Spole¢nost rozhodnuto o pfevodu jméni Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.
na Spolecnost dle 8 220p obchodniho zakoniku. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne
13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni pieslo
na Spolecnost a ji obhospodafované fondy ptesly pod obhospodafovani Spolecnosti
dnem z&niku Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 19. tnora 2004 byl zménén nizev fondu na CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Podilov¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého riistu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik. Fond je rastovym
fondem. Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostfedky shroméazdéné vydavanim
podilovych listl zejména do dluhopisti a akcii denominovanych v CZK nebo jiné méné.

S Gi¢innosti od 1. gervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fuze slou¢enim spoleénost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®) zrusena bez
likvidace a slougila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (déle jen
,»Nastupnicka spolecnost”). Nastupnicka spolecnost je pravnim nastupcem Zanikajici
spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Néstupnické spolecnosti,
ktera s Gi¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost®.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2012/5030/570 ze dne 24. kvétna 2012, které nabylo
pravni moci dne 28. kvétna 2012, byla schvidlena zména statutu Fondu platnd
k rozvahovému dni. Soudasti schvalenych zmén byla uprava nazvu Fondu na CSOB
sttedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost a to v souvislosti se
zménou nazvu spravcovské spolecnosti.
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Fond obhospodaiuje od 1. 1. 2012 CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.
V obdobi od 1.zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé Smlouvy o svéfeni
obhospodafovani majetku podilovych fondii uzaviené mezi Spoleénosti a CSOB Asset
Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM®) se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani obhospodafoval CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajiStoval v ramci obhospodafovani majetku fondu tvorbu a zabezpeceni obchodni strategie
a uzavirani obchodl s cennymi papiry. Vyporadani obchodi zajistovala a nadale zajistuje
Spole¢nost. Kone¢nou matefskou spolecnosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2012 KBC
Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozita”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitafe.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je CSOB, a.s., WOOD & Company Financial
Services, a.s., ING Bank N.V.,Ceska spofitelna, a.s., Patria Finance, a.s., Komercni banka,
a.s., KBC Bank Brussels N.V., Barclays Bank a Citibank Europe Plc.

UCETNI POSTUPY

r v

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR*) ¢&. 501/2002 Sb. a ¢eskymi uéetnimi standardy
pro finanéni instituce v platném znéni. Uetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papiri na jejich redlnou
hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno
jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou piepocitdvany na cCeské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na cCeské

koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou proti uctim nékladii nebo vynosii se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, cozZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto oceniovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirii, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosd jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Realnad hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid
cena (akcie) kotovana ptisluSnou burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realnd hodnota stanovend pomoci ocenovaciho
modelu dohodnuta Spolecnosti s Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako Grokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papirt,
jsou uctovany piimo do nakladi.

r

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje financnich aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat, o
kterém se uctuje na podrozvahovych a rozvahovych tc¢tech od dne sjednani obchodu do dne
vypofadani.
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Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv ptipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papiri s pevnym vynosem a nabéhly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dan¢ a dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papira jsou zachyceny po odpoctu srazkové dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s néklady nebo ztrdtami spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
opravné poloZzky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZzky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, mé-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti a je-li pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
Vv piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje

ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,.DPH®),
proto vesSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy néklad zahrnuje béznou a odloZenou dai. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoti soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend
zahrani¢nich akcii je i¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z piijmu.

OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozena daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolec¢nosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

o spoleCnosti, v nichz c¢lenové organii Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole€nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolec¢nosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 8 a 16.

101



(m)

(n)

(0)

(P)

CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané prodejem podilovych lista jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych listh.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondi. Hodnota
prostiedki spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni azio

Emisni 4zio ptfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v cetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zati¢tovany v Géetnich vykazech.

PouZiti odhada

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zaveérky a naklada a vynost v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny
na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych
vysledkd lisit.

V disledku evropské dluhopisové krize mtize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu Kk vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadt s vyuzitim vSech pfisluSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zaveérky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné uéty u bank (bod 16)
Celkem
DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru ~ Obchodovatelnost

Statni dluhopisy Burza cennych papirt Praha (,,BCPP”)
Hlavni trh

Zahrani¢ni burzovni trhy

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K& tis. K¢
4033 4 755
4033 4 755

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢

58 692
240 886

tis. K¢

44547
269 228

Zahrani¢ni vladni dluhopisy pochazi od emitentt z Polska (2012 - 70%) a Mad’arska (2012 -

30%).

dluhopisy BCPP Volny trh
Zahrani¢ni burzovni trhy

Celkem

31055 31241
105 295 150 492
435 928 495 508

Zahrani¢ni dluhopisy pochazi od emitentt zejména z USA (2012 - 35,4%), Francie (2012 -

31,8%) a Velké Britanie (2012 - 25%).
AKCIE

Druh cenného papiru ~ Obchodovatelnost

Akcie BCPP Hlavni trh
BCPP Volny trh
Zahrani¢ni burzovni trhy

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
38164 101 167
0 5032

357 118 243 857
395 282 350 056
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Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Polska (2012 - 50,7%), Rakouska (2012 - 25%)

a Mad’arska (2012 - 20%).
6 OSTATNI AKTIVA

Ostatni pohledavky
Opravné polozky

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢

17 633 17 650

-17 633 -17 633
0 17

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména ostatnimi pohledavkami za klienty. Jejich ocenéni
je snizeno opravnymi polozkami ve vysi 17 633 tis. K¢ z duvodu nizké pravdépodobnosti

uhrazeni téchto pohledavek.

7 OSTATNI PASIVA

Zavazky ze z(¢tovani obchodl s cennymi papiry
Zéavazky Kk podilnikiim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
0 3
2260 252
1590 82
0 1543

806 762

4 656 2642
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapitdl na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie (bod 5)

Portfolio celkem

Bé&zné G¢ty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 6)

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 7)

- vynosy a vydaje pristich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
435 928 495 508
395 282 350 056
831 210 845 564
4033 4 755

0 17

835 243 850 336
-4 656 -2 642
0 -70

830 587 847 624
566 665 579 689 253 400
1,466 1,230

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,466 K& k 31. prosinci 2012, coZ piedstavuje
narast o 19,19 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2011.
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Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem (ztratou) za rok a po¢tem vydanych podilovych lista ke konci roku.

31. prosince 2012 31. prosince 2011

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K¢&) 0,256 -0,210

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢ista hodnota aktiv Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondii jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni Ucetni hodnoté fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem Spole¢nosti.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 689 253 400 862 809 589
Prodané podilové listy 9112 086 13 527 346
Odkoupené podilové listy -131 699 907 -187 083 535
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 566 665 579 689 253 400

K 31. prosinci 2012 vlastnili ¢lenové piedstavenstva Spolecnosti 124 772 ks a Clenové
dozor¢i rady Spolecnosti 114 682 ks podilovych listi Fondu. K 31. prosinci 2011 nevlastnili
Zadne podilové listy

Fondu.
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Rozdéleni zisku

Zisk ve vysi 145 262 tis. K¢ za rok 2012 je navrZzen k rozd¢€leni takto:

2012

tis. K¢

Prevod zisku na nerozdéleny zisk 145 262
Zisk 145 262

Rozdéleni ztraty za rok 2011 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

9 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych Géta 7 164
Uroky z terminovych depozit 0 7
Uroky z repooperaci 23 197
Urok a diskont z dluhovych cennych papira 19 420 25 205
Celkem 19 450 25573

10  VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Zahrani¢ni dividendy 12 653 12 612
Tuzemskeé dividendy 3546 7539
Celkem 16 199 20151
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky

Transaké¢ni poplatky z obchodovani

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira
Ostatni

Celkem

CISTY ZISK Z FINANCNIiCH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt
Kurzové ztraty
Ocenovaci rozdily z cennych papird™

Celkem

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
23 10
374 413
880 1117
13 1
1290 1541
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
30 751 -23 167
-348 -1103
94 792 -138 737
125 198 -163 007

*Polozka Ocetiovaci rozdily z cennych papirt je tvofena trzni zménou piecenéni i kurzovymi rozdily

Z precenéni cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani (bod 16)
Poplatky Depozitati (bod 16)

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
16 641 20992

915 1154
132 175

4 0

17 692 22 321
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % primérné rocni hodnoty

vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitaii 0,11
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

% hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomeér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu.
Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich
nakladii a ostatnich provoznich nakladi po odecteni poplatkli a provizi na operace

S investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danoveé neuznatelné naklady
Odecet datiové ztraty z minulych let

Danovy zéklad / daiiova ztrata
Dan z piijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan

Celkem

2012 2011

% %

2,24 2,23
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
142 319 -141 142
-16 282 -20 151
35 43

126 072 0
0 -161 250

0 0

-2 943 3514
-2 943 3514
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

OdloZena dafova pohledavka/zavazek

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky:
Nevyuzita danova ztrata 21515 27 818
Opravné polozky 881 881
Celkem 22 396 28 699

Potencialni odloZena daniovéa pohleddvka nebyla v roce 2012 a v roce 2011 vykazéana, nebot
existuje nejistota, Ze Fond vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odloZzenou danovou pohledavku vyuzit, z diivodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovlivituji redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v duasledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostredky od majitela podilovych fonda a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyva na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk* (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic anejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity
akceptovatelneho rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty v procentech s drovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu castéji nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly ftizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotlivd portfolia; vedeni Spole¢nosti
denn¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 byl 6,85 % (k 31. prosinci 2011 7,84 %). Pramérny VAR
Fondu v roce 2012 byl 8,427 % (v roce 2011 6,843 %) PouZziti tohoto ptistupu ze statisticke
povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v piipadé vyznamnéjSich
trznich pohybu.
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Ménovériziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurza béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva
a pasiva Fondu v zistatkovych hodnotach, usporadané podle meén. Cista vySe aktiv nebo
pasiv piedstavuje expozici Fondu vuci pohybu zahrani¢nich mén vaci ¢eské korung.

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

CzZK EUR HUF PLN Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3669 235 66 63 4033
195 042 0 71811 169075 435 928
131119 4128 71899 188136 395 282
0 0 0 0 0

329 830 4 363 143776 357 274 835 243
-4 656 0 0 0 -4 656
325174 4 363 143776 357 274 830 587
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

Aktiva CzK EUR HUF PLN Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢& tis. K&
Pohledavky za bankami 4229 477 6 43 4755
Dluhové cenné papiry 226 280 0 81826 187 402 495 508
Akcie 141 008 0 52451 156 597 350 056
Ostatni aktiva 0 17 0 0 17
Aktiva celkem 371517 494 134283 344042 850 336
Pasiva
Jiné z&vazky -2712 0 0 0 -2712
Cista vyse aktiv 368 805 494 134283 344042 847 624

Urokovériziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich
Urokovych sazeb. Urokoveé marze mohou v disledku takovych zmén rast i klesat a vytvaiet
ztréty v piipadé vzniku neo¢ekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanéni aktiva a pasiva Fondu v Géetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termint
vypotradani, precenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésica let 5let Nedrogeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
4033 0 0 0 0 4033
20 027 73 554 283 656 58 691 0 435 928
0 0 0 0 395 282 395 282
0 0 0 0 0 0
24 060 73 554 283 656 58 691 395 282 835 243
0 0 0 0 -4 656 -4 656
24 060 73 554 283 656 58 691 390 626 830 587
Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésict let 5let  Nelrogeno Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
4755 0 0 0 0 4755
19 961 33849 397 151 44 547 0 495 508
0 0 0 0 350 056 350 056
0 0 0 0 17 17
24716 33 849 397 151 44 547 350 073 850 336
0 0 0 0 2712 2712
24716 33 849 397 151 44 547 347 361 847 624
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu c¢erpani disponibilnich penéznich prostiedka povinnym
odkupovanim podilovych lista svych podilnika. Penézni prostiedky podilnika jsou vykéazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu
piedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostiedka nelze
spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych
pasem splatnosti na zakladé zistatkové smluvni doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv
Kapital — disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
3 mésicu mésica let 5 let kovéno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
4033 0 0 0 0 4033
0 73 554 303 683 58 691 0 435 928
0 0 0 0 395 282 395 282
0 0 0 0 0 0
4033 73 554 303 683 58 691 395 282 835 243
-4 656 0 0 0 0 -4 656
-623 73 554 303 683 58 691 395 282 830 587
-830 587 0 0 0 0 -830 587
-831 210 73 554 303 683 58 691 395 282 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skutec¢nosti, Ze
pieménitelna do penéznich prostiedka v kratSi dobé, nez je

podilnika Fondu.

vSechna aktiva jsou realn¢
ocekavana realizace odkupt
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31. prosince 2011

Do 3-12 1-5  Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésicu mésict let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 4755 0 0 0 0 4755
Dluhové cenné papiry 0 33849 417 112 44 547 0 495 508
Akcie 0 0 0 0 350 056 350 056
Ostatni aktiva 0 0 0 0 17 17
Aktiva celkem 4 755 33849 417 112 44 547 350 073 850 336
Pasiva
Jiné zvazky -2712 0 0 0 0 -2712
Cista vye aktiv 2043 33849 417 112 44 547 350 073 847 624
Kapital —disponibilni -847 624 0 0 0 0 -847 624
Rozdil -845 581 33849 417 112 44 547 350 073 0
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TRANSAK CE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
B&zné ucty u Depozitaie (bod 3) 4033 4 755
Zavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti 1384 1413
Poplatek Depozitari 76 78
Poplatky custody (dohadna polozka) 77 82
Ostatni poplatky Depozitéti 0 3
Celkem 1537 1576
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladt u Depozitare 8 170
Néklady
Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti (bod 13) 16 641 20992
Poplatky placené Depozitati (bod 13) 915 1154
Bankovni poplatky placené Depozitafi 23 10
Ostatni poplatky placené Depozitéfi 1254 1251

Podilove listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolec¢nosti jsou
uvedeny v bodg 8.
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Vedeni Spolenosti se domnivd, ze viechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spole¢nosti se domniva,
7e tyto transakce nepfedstavuji vy33i miru Gvérového rizika a nevykazuji zddné jiné
nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly stanoveny
v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni uletni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udélosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

. /
Yo LN,

Ing. Nicole Krajéovicova

<
5. dubna 2013 Ing. Ale§ Zib



CSOB BOHATSTVI,
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB bohatstvi, ¢SOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond:

Ovérili jsme pfiloZzenou Uletni z4vérku fondu CSOB bohatstvi, €SOB Asset Management, a.s.,
investicni spoleCnost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobf
od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zméndch
vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gfetnich metod. Udaje
o fondu CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevfeny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zgvérku

Statutarni orgén spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleCnost (déle jen
~Spole¢nost™), je odpovédny za sestaveni dcetni zavérky a za vérné zobrazeni skuteénosti v ni
v souladu s dCetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na3im ukolem je vydat na z&klad& provedeného auditu vyrok k této dcetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s t&mito
pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkdch a skuteCnostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze U&etni zavérka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovéani t&chto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Ufetni zavérky avérné
zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych UCetnich metod, pfimé&fenosti Getnich odhadd provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané didkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo namastf 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech v8rné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s.,
investiCni spolecnost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2012 a vysledky jejiho hospodareni
za obdobi od 1.ledna2012 do 31.prosince 2012 vsouladu s Géetnimi piedpisy platnymi
v Ceské republice.

.Em.c/ v 2 ;57/
Ernst & Young Audit, s.r.d.

opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

PN

Jan Zednik
auditor, oprévnéni ¢. 2201

5. dubng 2013
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevi‘eny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 5. dubna 2013

K 31. PROSINCI 2012

Aktiva:

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:

Ogtatni pasiva

Ostatni rezervy

K apitalové fondy

Emisni &zio

Neuhrazena ztr ata z piredch. dob

Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢

29 877 30216

29 877 30216

0 0
1419254 1646 432
716 283 845 885
702 971 800 547
966 942 959 824
13 052 1004
2429125 2 637 476
6 854 57 625

20 20
2290792 2520 807
-8 733 145 223
-86 199 0
226 391 -86 199
2429125 2637 476
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PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31. prosince 2012  31. prosince 2011

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky z pevnych terminovych operaci 16 736 459 587 971
Pohledavky ze spotovych operaci 57 822 0
Uroky z pohledavek 3601 3601
Hodnoty ptfedané k obhospodatovani 2422 251 2636 472
Odepsané pohledavky 32510 32510
Podrozvahova aktiva celkem 3252643 3260 554

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 724518 638 438
Zavazky ze spotovych operaci e 57 776 0
Podr ozvahova pasiva celkem 782 294 638 438
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Bod 2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 10 45 236 52 499
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 45 203 51988
Vynosy z akcii a podili 11 31149 46 784
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 12 -1947 -2 445
Cisty zisk / (ztrita) z finanénich operaci 13 207 143 -116 160
Ostatni provozni vynosy 2983 21
Ostatni provozni naklady 7 0 0
Spravni naklady — ostatni 14 -53 442 -60 635
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 7 0 355
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek
arezerv k pohledavkadm a zarukam 7 0 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 7 0 0
Zisk (nebo ztrata) z béZzné Cinnosti pired zdanénim 231122 -79581
Daii z p¥ijmi 15 -4731 -6 618
Zisk (nebo ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 226 391 -86 199
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Nazev fondu: CSOB bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevi‘eny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Zustatek k 31. prosinci 2010

Zisk za ucetni obdobi
Ptevody do fonda
Prodej podilovych listt
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi

Podily na zisku/ztraté

Pfevod na nerozdéleny zisk/ neuhrazenou
ztratu

Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Kapitalové Zisk /| Nerozdéleny
fondy  Emisni azio (ztréta) zisk/ztrata Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
2557919 283514 177 996 0 3019429
0 0 -86 199 0 -86 199
177 996 0 -177 996 0 0
9494 6 309 0 0 15803
-224 602 -144 600 0 0 -369 202
2 520 807 145 223 -86 199 0 2579831
0 0 226 391 0 226 391
0 0 86 199 0 86 199
0 0 0 -86 199 -86 199
13970 10 108 0 0 24 078
-243 985 -164 064 0 0 -408 049
2290792 -8 733 226 391 86 199 2422 251
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management,a.s, investiéni spoleénost, otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond) byl zaloZen 15. tinora 1992 pod nazvem Restituéni investi¢ni fond
Ceské Republiky, a.s. (dale jen ,Investiéni fond) a jeho primarnim cilem bylo
vypotradavani restitu¢nich narokl opravnénych osob dle zdkona ¢. 87/1991 Sb. Komise
pro cenné papiry (dale jen ,,KCP*) udélila povoleni k pfeméné Investicniho fondu,
na jehoz zakladé se k 14. fijnu 2000 vymazem z obchodniho rejstiiku akcionafi zaniklého
Investi¢niho fondu stali podilniky Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., IPB restitu¢ni otevieny
podilovy fond, ktery byl dale pfejmenovan 20. dubna 2001 na 1.IN — Restitu¢ni fond,
otevieny podilovy fond Prvni Investi¢ni spolecnosti, a.s.

Fond byl pivodné obhospodafovan Prvni investiéni spolecnosti, a.s. Usnesenim
Méstského soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla
bez likvidace, jeji jméni pfeSlo na Spolecnost a ji obhospodafované fondy ptesly
pod obhospodafovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 31. biezna 2004 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouceni
fondi CSOB fond bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond s piejimajicim fondem CSOB fond stability, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 1. dervence 2004 se podilnici slu¢ovanych fondt
stali podilniky pfejimajiciho fondu a pfejimajici fond se dne 1. Cervence 2004 piejmenoval
na CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond.

Dne 30. biezna 2005 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouceni
fondt: CSOB kiistalovy fond, CSOB Investi¢ni spolegnost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond; CSOB fond obchodu, CSOB Investi¢ni spolenost, a. s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond; CSOB KVANTO Kombinovany,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond a CSOB
KVANTO Korunovy dluhopisovy, CSOB Investi¢ni spoleénost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (,,dale slu¢ované fondy*), s prejimajicim fondem CSOB bohatstvi,
CSOB Investiéni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.
Od 1. ¢ervence 2005 se podilnici slucovanych fondi stali podilniky pfejimajiciho fondu.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.
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Investi¢ni strategii Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu p#i fizeném omezeni rizik — Fond je
ristovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych
listii zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méng¢.

S u¢innosti od 1. éervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fuze slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost™) zrusena bez
likvidace a slougila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
,Nastupnicka spolecnost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmén¢ obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s u¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost*.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2011/2680/570 ze dne 24. kvétna 2012, které
nabylo pravni moci dne 28. kvétna 2012, byly schvéleny zmény statutu Fondu platné
k sestaveni uéetni zavérky. Souéasti schvalenych zmén byla Giprava ndzvu Fondu na CSOB
bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost a to v souvislosti se
zménou nazvu spravcovské spolecnosti.

Fond obhospodaiuje od 1. 1. 2012 CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
(dale jen ,,Spolecnost®). V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéteni obhospodafovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spole¢nosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodafoval CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajistovala v ramci obhospodaifovani majetku fondu tvorbou a zabezpecCeni obchodni
strategie a uzavirani obchodt s cennymi papiry. Vypotradani obchodi zajistovala a nadale
zajistuje Spole¢nost. Kone¢nou mateiskou spole¢nosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2012
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dile ,Depozitai” nebo
.CSOB®).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.
Obchodniky s cennymi papiry Fondu jsou CSOB, Patria Finance, a.s., Wood & Company,

ING bank N.V., LBBW Bank CZ, a.s., Ceska spofitelna, a. s., Komercni banka, a.s.
a CITIBANK EUROPE PLC.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
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UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzove zisky a ztraty
polozek penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztrat¢ z finanénich operaci.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti ictiim nikladi nebo vynostu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti Gctim ndkladi nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosu. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti u¢tim ndkladi nebo vynosii jsou nejprve ocenlovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci ndklady vynalozené na jejich pofizeni,
anasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Redlnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kdtovana piislusSnou
burzou cennych papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije realnd hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spole¢nosti s Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
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Financni derivaty a zajistovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva =zajiStovaci ucetnictvi,
nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami reélné¢ hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze v potizovaci cen¢ a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelu diskontovanych penéZnich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty
finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

r

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje financnich aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoveného ptedpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat,
o kterém se uctuje na podrozvahovych a rozvahovych Gc¢tech od dne sjednani obchodu do
dne vyporadani.

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové aroky jsou vykazovany na akruadlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich toki splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nabé&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
udinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papird jsou =zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dané.
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Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozKky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH"),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dariovy naklad
Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze

odecist od splatné dané, tvoii soucdst danového nédkladu. Zapocet srazkové dané
z dividend zahrani¢nich akcii je ctovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nékladl a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z piijmu.
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OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
OdlozZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,
. spole€nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) Clenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

. spolecnosti, v nichz c¢lenové organi Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

VVyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 9 a 17.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkt spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni &zio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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Nasedné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uCetni zavérky doslo
K vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se
od skutecnych vysledku lisit.

V dusledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uéetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Bé&zné iéty u bank (bod 17) 29 877 30 216
Terminové vklady u bank (bod 17) 0 0
Celkem 29 877 30216
DLUHOVE CENNE PAPIRY
Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2012 31. prosince 2011
tis. K¢ tis. K¢
Statni dluhopisy Burza cennych papiri
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh 716 283 845 885
Ostatni kétované BCPP Hlavni trh 87 299 67 689
dluhopisy Zahrani¢ni burzovni trhy
615 672 732 858
Celkem 1419 254 1 646 432

Zahrani¢ni dluhové cenné papiry jsou tvofeny korunovymi eurobondy, jejichz emitenti
pochazi zejména z USA (2012 - 30%), Velke Britanie (2012 - 23,1%) a Francie (2012 -

23%).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2012  31. prosince 2011
tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP Hlavni trh 189 734 314 099
Zahrani¢ni burzovni trhy 777 208 645 725

Celkem 966 942 959 824

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z USA (2012 - 44,5%), Rakouska (2012 -

10,5%), Francie (2012 - 9,2%) a Némecka (2012 - 9%).
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Fond mél ve svém portfoliu k 31. prosinci 2012 a 31. prosinci 2011 akcie se zruSenou
registraci k vefejnému obchodovani v pofizovaci hodnoté 273 tis. K& Realna hodnota

téchto akcii byla k uvedenym dattim nulova.

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni derivaty (bod 16(b)) 12 468 0
Ostatni pohledavky 112 204 112 624
Opravné polozky (bod 7) -111 620 -111 620
Celkem 13052 1004

Ostatni pohledavky jsou tvofeny piredevsim pohledavkami za prodané cenné papiry. Jejich
ocenéni je snizeno opravnou polozkou ve vysi 111 620 tis K¢ na ocekavanou realizacni

hodnotu.

OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

Opravné polozky
k ostatnim pohledavkam

K 31. prosinci 2010

tis. K¢

111 620

Tvorba/pouziti opravnych

polozek

K 31. prosinci 2011

111 620

Tvorba/pouziti opravnych

poloZek

K 31. prosinci 2012

111 620
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Rezervy
Rezervy
tis. K¢
K 31. prosinci 2010 20
Tvorba/pouziti 0
K 31. prosinci 2011 20
Tvorba/Pouziti 0
K 31. prosinci 2012 20

Odpisy a vynosy z diive odepsanych castek

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Odpis pohledavek 0 0
Vynosy z diive odepsanych pohledavek 174 355

8 OSTATNI PASIVA

31. prosince 20121  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Zavazky ze za¢tovani obchodl s cennymi papiry 0 0
Splatna dan z piijma 705 964
Z&vazky Kk podilnikiim 1172 1263
Vydaje piistich obdobi 0 136
Ostatni zavazky 4497 4795
Financni derivaty (bod 16(b)) 480 50 467
Celkem 6 854 57 625

Ostatni zavazky zahrnuji predevSsim zavazek ztitulu c¢asového rozliSeni odmény
za obhospodatovani, depozitaiského poplatku, poplatku za spravu cennych papirti.
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9 VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapitdl na podilovy list

31. prosince 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 1419 254 1646 432
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5) 966 942 959 824
Portfolio celkem 2 386 196 2 606 256
Bé&Zné uéty u bank (bod 3) 29 877 30 216
Terminové vklady u bank (bod 3) 0 0
Ostatni aktiva (bod 6) 13 052 1004
Celkova aktiva Fondu 2429125 2637476
Minus:
- ostatni pasiva (bod 8) -6 854 -57 625
- rezervy (bod 7) -20 -20
Vlastni kapital Fondu 2422 251 2579831
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 1371941 222 1601 959 687
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,77 1,61

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,77 K& k 31. prosinci 2012, coZ piedstavuje
nartst 0 9,6 % v porovnani s hodnotou 1,61 K¢ k 31. prosinci 2011.
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Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér

mezi ¢istym ziskem (ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2012  31. prosince 2011

Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden
podilovy list (v K¢&) 0,17 -0,05

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu piipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni ucetni hodnoté¢ fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem Spole¢nosti.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 1601 959 687 1817071412
Prodané podilové listy 13 966 881 9491 048
Odkoupené podilové listy -243 985 346 -224 602 773
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 1371941 222 1 601 959 687

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2012
a 31. prosinci 2011 Zadné podilové listy Fondu.
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Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vy§i 226 391 tis. K& za rok 2012 je navrZen k rozdéleni takto:

Prevod zisku do kapitalovych fonda

Cisty zisk

Rozdé€leni zisku za rok 2011 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&znych Géta

Uroky z terminovych depozit

Uroky z repooperaci

Uroky z pohledavek

Urok a diskont z dluhovych cennych papiri

Celkem

VYNOSY Z AKCII A PODILU

Tuzemské dividendy
Zahraniéni dividendy

Celkem

2012

tis. K¢

226 391

226 391

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
14 36

1 91

18 384

0 0

45 203 51988
45 236 52 499
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
9730 18 164
21419 28 620
31149 46 784
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2012 2011

tis. K& tis. K&

Bankovni poplatky 123 22

Transaké¢ni poplatky z obchodovani 850 1163

Poplatky za spravu a tchovu cennych papirt 940 1250

Ostatni 34 10

Celkem 1947 2 445
CISTY ZISK / (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt -45 594 -109 558

Kurzové rozdily -603 -2 662

Derivéaty 17 502 -31 675

Ocenovaci rozdily z cennych papird™ 235 838 27730

Ostatni 0 5

Celkem 207 143 -116 160

*Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papirti je tvofena trzni zménou piecenéni i kurzovymi rozdily

Z pecenéni cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani (bod 17)
Poplatky Depozitaii (bod 17)
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
49 595 56 351

3471 3944

245 340
131 0
53 442 60 635
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Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodaiovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitaii 0,14 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitélu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2012 2011
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,20 2,20
DAN Z PRIJMU
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pied zdanénim 231122 -79 581
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -30 431 -46 784
Darnovée neuznatelné naklady 186 263
Odecet datiové ztraty z minulych let -200 877 0
Danovy zaklad / danova ztrata 0 -126 102
Dan z pfijmt ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 4731 6 618
Celkem 4731 6618
OdloZena dafova pohledavka/zavazek
Pohledavky:
Opravné polozky 5581 5581
Rezervy 1 1
Nevyuzita danova ztrata 32 552 42 596
Celkem 38134 48178
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Potencialni odloZzena danova pohledavka nebyla vroce 2012 a 2011 vykazana, nebot
existuje nejistota, Ze Fond vytvofi v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odlozenou dantovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviiuji realnou hodnotu aktiv spolec¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskéva prostiedky od majitelti podilovych fondi a investuje je do financ¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvu na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond od roku 2006 pouZivd metodu ,value at risk*“ (,,VAR") k odhadu integrovaného
trzniho rizika svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti
stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti
99%, tj. ztrata neptekroc¢i vypocitanou hodnotu ¢astéji, nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 ¢inil 2,49 % (k 31. prosinci 2011: 4,25 %). Pramérny
VAR Fondu v roce 2012 byl 3,988 % (v roce 2011 3,595 %). Pouziti tohoto pfistupu, ze
statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v piipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2012 31. prosince 2011
Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlnd redlna redlnd redlnd
Pohledavky Zavazku _ hodnota  hodnota  Pohledéavy Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
736 459 724 471 12 468 480 587 971 638 438 0 50 467

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty Gctovanymi do vynosti nebo néklada.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové

porovnadni s néstroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci uvérovému riziku.
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Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzli béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vyse aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2012

Aktiva CzZK EUR usD Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Pohledavky za bankami 28 965 260 652 29 877

Dluhové cenné papiry 1419254 0 0 1419 254

Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva 0 1275 11 777 13052

Aktiva celkem 1741243 231294 456 588 2429125

Pasiva

Ostatni pasiva -6 854 0 0 -6 854

Rezervy -20 0 0 -20

Cista vySe aktiv 1734369 231294 456 588 2422 251

Cista vyse

podrozvahovych zavazkii 57776 -276 641 -447 877 -782 294

Cista vyse

podr ozvahovych

pohledavek 736 459 57 822 0 794 281
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy

a ostatni podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Rezervy

Cista vySe aktiv

Cista vyse
podrozvahovych zavazki

Cista vyse
podrozvahovych
pohledavek

CzZK EUR usD Celkem

tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K¢&

9 477 10514 10225 30216
1646 432 0 0 1646 432
314 099 196 933 448 792 959 824
5 106 893 1004
1970013 207 553 459 910 2 637 476
-57 625 0 0 -57 625
-20 0 0 -20

1912 368 207 553 459 910 2579831
0 -193 453 -444 995 -638 448

587 971 0 0 587 971
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Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésict mésicl let 5let Neuroéeno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 29 877 0 0 0 0 29 877
Dluhové cenné papiry 189132 305891 222 860 701 371 0 1419 254
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 966 942 966 942
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13 052 13 052
Aktiva celkem 219009 305891 222860 701371 979 994 2429125
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -6 854 -6 874
Ostatni rezervy 0 0 0 0 -20 -20
Cista vySe aktiv 219009 305891 222860 701371 973 120 2422 251
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva

Ostatni rezervy
Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésicu let 5let Neuroceno Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢&
30 216 0 0 0 0 30 216
186 496 242 335 550 911 666 690 0 1646 432
0 0 0 0 959 824 959 824
0 0 0 0 1004 1004
216 712 242 335 550 911 666 690 960 828 2 637 476
0 0 0 0 -57 625 -57 625
0 0 0 0 -20 -20
216 712 242 335 550 911 666 690 903 183 2579831
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle

ptfislusnych péasem splatnosti na zdkladé¢

k rozvahovému dni.

31. prosince 2012

zastatkové  smluvni

doby splatnosti

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-

Aktiva 3 mésicl mésict let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 29 877 0 0 0 0 29 877
Dluhové cenné papiry 0 310772 387 098 721 384 0 1419 254
Akcie, podil. listy a ostatni podily 0 0 0 0 966 942 966 942
Ostatni aktiva 13052 0 0 0 0 13052
Aktiva celkem 42929 310772 387 098 721 384 966 942 2429125
Pasiva
Ostatni rezervy 0 0 0 0 -20 -20
Ostatni pasiva -6 149 -705 0 0 0 -6 854
Cista vySe aktiv 36 780 310067 387 098 721 384 966 922 2 422 251
Kapital - disponibilni -2 422 251 0 0 0 0 -2422251
Rozdil -2385471 310067 387 098 721384 966 922 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteCnosti, Ze vSechna aktiva jsou realné
pfeménitelna do penéznich prostfedkt v krat§i dobé, nez je ofekdvana realizace odkupt

podilnika Fondu.
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31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
Aktiva 3 mésicl mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 30216 0 0 0 0 30216
Dluhové cenné papiry 0 154401 825 341 666 690 0 1646 432
Akcie, podil. listy a ostatni podily 0 0 0 0 959 824 959 824
Ostatni aktiva 983 0 0 0 21 1004
31199 154401 825 341 666 690 959 845 2 637 476
Aktiva celkem
Pasiva
Ostatni rezervy 0 0 0 0 -20 -20
Ostatni pasiva -52 513 -5102 0 0 0 -57 625
Cista vySe aktiv -21324 149299 825 341 666 690 959 825 2579831
Kapital - disponibilni -2579 831 0 0 0 0 -2579831
Rozdil -2601155 149299 825 341 666 690 959 825 0
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OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAM|

Aktiva

Bé&zné G¢ty u Depozitate (viz bod 3.)
Terminova depozita u Depozitaie (viz bod 3.)

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti (bod 14)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 14)

Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
29 877 30 216
0 0

29 877 30 216
4038 4 300
283 301
7 87

1 5
4399 4693
14 91

49 595 56 351
3471 3944
123 22
940 1250
54129 61 567

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou

uvedeny v bod¢ 9.
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CSOB BOHATSTVi, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNf ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim nebo transakcich u podobnych
spole¢nosti a vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vySSi miru
tvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spoleénosti byly stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ti¢etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis dtatutarniho zastupce

/
Mgr. Jan Barta

-
A\

5. dubna 2013 Ing. Ales Zib



CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, ,
CSOB ASSET MANAGEMENT A.S,, INVESTICNI SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB instituciondini - nada¢ni, ¢SOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond:

Ové&fili jsme priloZzenou uéetni zavérku fondu CSOB instituciondini - nadaéni, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2012 za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a pfilohu, v€etné popisu pouZivanych vyznamnych
G€etnich metod. Udaje o fondu ¢SOB instituciondini - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této G&etni z&vérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni organ spole€nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (déle jen
»Spolecnost"), je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skuteénosti v ni
v souladu s GEetnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gfetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

NaSim Ukolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Getni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pFimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat ddkazni informace
o Castkach a skutecnostech uvedenych v dcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zévisf
na Usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze U&etni zévérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gfetni zdvérky a vérné
zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti dcetnich odhadl provedenych vedenim spole&nosti
i posouzeni celkové prezentace UCetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dukazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmést( 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under !dentification No. 26704153.
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB instituciondlni - nadaéni, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2012 a vysledky
jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012 v souladu s U€etnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

Ereg ot 73«‘?

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni €. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Ledo ;7

Jan Zednik
auditor, oprédvnéni ¢. 2201

31.ledna 2013
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated |n the Commercial Reglster administered by the Municipal Court

n Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni,
CSOB Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Poznamka  31. prosince 2012 31. prosince 2011

Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 1217 3647
vtom: a) splatné na pozadani 1217 3647

b) ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 165921 292 816
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 70 347 186 356

b) vydané ostatnimi osobami 95574 106 460
Akcie a podilové listy 5 6 805 5531
Osgtatni aktiva 6 0 138
Aktiva celkem 173943 302 132
Pasiva

Ostatni pasiva 7 623 880
K apitalové fondy 8 165 954 300 868
Emisni azio 8 -1900 405
Neuhrazena ztr ata z piredch.dob 8 -21 0
Zisk/ztrata za acetni obdobi 8 9287 -21
Pasiva celkem 173 943 302 132
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PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Hodnoty pfedané do spravy

Podrozvahova aktiva celkem

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Podrozvahova pasiva celkem

Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni,
CSOB Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vynosy z urokti a podobné vynosy

z toho: uroky z dluhovych cennych papiri
Néklady na Groky podobné naklady
Vynosy z akcii a podilti
Vynosy z poplatkil a provizi
Néklady na poplatky a provize
Zisk (nebo ztrata) z financnich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady

Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dail z piijma

Bod 31. prosince 2012 31. prosince 2011
tis. K& tis. K¢&
14 14 957 9229
173 320 301 994
188 277 311223
14 -15010 9927
-15010 9927
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Poznamka 2012 2011
tis. K¢ tis. K&
9 4766 6 145
4762 6 082
0 0
119 549
0 0
10 -173 -139
11 6 196 -4 970
0 1
12 -1151 -1575
9757 11
13 -470 -32
9287 21

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni,
CSOB Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cisty zisk za u&etni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listt
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi
Podily na zisku / ztraté

Prodej podilovych listt

Nerozdéleny zisk a neuhrazena ztrata
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Kapitalové
Fondy Emisni azio Zisk/ ztrata Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢
185 365 93 5104 190 562
0 0 21 21
0 0 -5 104 -5104
177 488 607 0 178 095
-61 985 -295 0 -62 280
300 868 405 -21 301 252
0 0 9287 9287
0 0 21 21
3059 92 0 3151
0 0 21 221
-137 973 -2 397 0 -140 370
165 954 -1 900 9266 173 320
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{ESOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB institucionalni - nadacni, CSOB Asset M anagement, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*) byl zalozen dne 25. bifezna 2002 jako podilovy
fond pod ptivodnim nazvem CSOB nadaéni, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len
skupiny CSOB za uéelem kolektivniho investovani. K 1. zafi 2009 byl Fond piejmenovan
na CSOB institucionalni — nadacni.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2012/5028/570 z e dne 24. kvétna 2012, kt eré
nabylo pr avni m oci dne 28. kvétna 2012, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Podilové¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového
listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
jev ynosovym f ondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydévanim
podilovych listl zejména do terminovanych vkladl, dluhopisii a akcii denominovanych
v CZK nebo v jiné méng.

S ucinnosti od 31. prosince 2011 byla v rdmci vnitrostatni fuze sloucenim spolecnost
CSOB Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®)
zrusena bez likvidace a sloucila se s CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,,Nastupnickd spoleCnost™). Nastupnickd spolecnost je pravnim nastupcem
Zanikajici spole¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmén€ obchodni firmy Nastupnické
spole¢nosti, ktera s u¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spolecnost®.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset M anagement, a.s., investi¢ni spolenost
(dale jen ,,Spolecnost®). V obdobi od 1. zafi 2009 do 31.pr osince2 011 na zdkladé
Smlouvy o svéieni obhospodafovani majetku podilovych fonda uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM) se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani, obhospodaifoval CSOB AM pro Spole¢nost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajiStoval vramci obhospodafovani majetku fondu tvorbua zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchodii s cennymi papiry. Vypotfadani obchodii zajistovala a nadale
zajistuje Spolecnost. Kone¢nou matetskou spolecnosti Spolecnosti je k 31. prosinci 20 12
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dile jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
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CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v uplynulém roce pattily WOOD &
Company Financial Services, a.s., Citibank Europe Plc, Ceska sporitelna, a.s., Patria
Finance, a.s. a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Udetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirG a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K<), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou néarodni bankou (dale jen ,,CNB®).
Vsechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. Vesker¢ kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité povahy jsou vykdzany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych c enovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosti od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje cenné papiry, kter¢ se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocelované realnou hodnotou proti U¢tim ndkladii nebo vynosi. Cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti UCtim nakladi nebo vynosi jsoune jprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynaloZené na jejich
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CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana piislusnou
burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije redlnda hodnota stanovend pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirii.
Finanéni derivaty a zajiSt'ovani

Fond v yuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’
zajistované polozky jsou zpravidla ocenovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uctovanymi do vynosii nebo naklada.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenlovany realnou hodnotou. Reéalné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modeli diskontovanych penéznich tokid. Redlné hodnoty
derivatii jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo v polozce ostatni
pasiva, jsou-li ne gativni. Hodnoty podkladovych nastrojii financnich derivati jsou
zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cenn ych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

w

Datum uskute¢néni tcetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoven¢ho ptedpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym te rminem
dodani) j souv ykazany k datu s jednani obc hodu. V ostatnich ptfipadech je za den
uskutecnéni ucetniho pfipadu povazovan den vypotadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend
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CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace v piipadé pencéznich tokd splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investicnich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych di skontovanych néstrojii. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku najejich vyplatu (datume x-dividend). D ividendovév ynosy
ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirii jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s ndklady ne bo z tratamis pojenymis ubytkem m ajetkuve v ykazuz iskua ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné pol ozky k majetku ve denému v cizi mén¢ se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li F ond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostiedky
na jeho vypofadani a lze pfiméfen¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorbar ezervy s e v ykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouz iti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych néklada.
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Danovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecCist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Danovy zéklad
pro splatnou dan z pifijmi se propoCte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
piipo¢tenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
z piijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilti mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 % jejich
zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou tUcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listll jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoZze ma majitel podilovych listti opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikii jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondl. Hodnota prostfedki obhospodaiovana Spolecnosti je uvedena v podrozvaze

v polozce Hodnoty piedané do spravy.
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Emisni &zio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasedné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipad¢, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv 1 podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na 1 nformacich dos tupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledk lisit.

V dusledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilité¢ a nejistoté¢ spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a
budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2012 31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ¢ty u bank (15) 1217 3 647
Terminové vklady u bank 0 0
Celkem 1217 3647
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Statni dluhopisy Burza cennych papirt

Praha (,,BCPP”) Hlavni trh

Ostatni kotované

dluhopisy BCPP Hlavni trh
Zahrani¢ni burzovni trhy
(EU)

Celkem

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost

tis. K¢ tis. K¢
57 748 186 356
15183 5207
92 990 101 253
165 921 292 816

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Akcie BCPP - hlavni trh

Zahrani¢ni burzovni trhy

Celkem

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Finané¢ni derivaty (bod 14(b))
Ostatni pohledavky

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
6312 4617

493 914
6 805 5531

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
0 0
0 0
0 138
0 138
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OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zuctovani obchodtl s cennymi papiry

Financ¢ni derivaty (bod 14(b))
Dan z pfijmt pravnickych osob
Dohadné ucty pasivni a vydaje piistich obdobi

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
1 0

53 698
459 0
110 182
623 880

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapitdl na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Néklady a pifijmy piistich obdobi

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva
Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
165921 292 816
6 805 5531
172 726 298 347
1217 3647

0 0

0 138

0 0

173 943 302 132
623 880
173 320 301 252
165954 219 300 868 043
1,044 1,001
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Cistd hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,044 K& k 31. prosinci 2012 coz
pfedstavovalo zhodnoceni aktiv ve vysi 4,3% s porovnani s hodnotu k 31. prosinci 2011.

Dividendovy vynos

2012 2011
Navrzené/Vyplacené dividendy (tis. K<) 9287 0
Primérny pocet vydanych podilovych listi (kusy) 208 430 687 289 371 404
Zisk/Dividendy na 1 podilovy list (K<) 0,0446 0

Za rok 2012 vykazuje Fond zisk ve vysi 9 287 tis. K¢ a v souladu se Statutem Fondu bude
cely zisk po zdanéni vyplacen podilnikiim Fondu.

Hodnota Cistého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem/ztratou za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2012 31. prosince 2011

Hodnota &istého zisku/ztraty na jeden podilovy list (v K¢&) 0,0596 -0,0001

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu piipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu

na aktualni ucetni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky j sou
vynosem Spole¢nosti.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 300 868 043 185 365 426
Prodané podilové listy 3059114 177 487 516
Odkoupené podilové listy 137 972 938 -61 984 899
Pocet podilovych listt vydanych k 31. prosinci 165954 219 300 868 043

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v roce 2012 a 2011
zadné podilové listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych Géti 4 20

Uroky z terminovych depozit 0 43

Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 4762 6 082

Celkem 4766 6 145
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 10 7

Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 81 106

Transak¢ni poplatky z obchodovani 70 26

Ostatni 12 0

Celkem 173 139

161



CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Prodeje cennych papirt 0 -1673

Kurzové zisky / ztraty 6 -8

Ocenovaci rozdily z cennych papirt 5 883 -2 969

Zisky/ztraty z financnich derivata 307 -320

Celkem zisk (ztrata) 6196 -4 970
SPRAVNI NAKLADY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatrovani 855 1163

Poplatky Depozitafi 218 349

Poplatky za audit 78 63

Celkem 1151 1575

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 0,40 % primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a Depozitaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond v ykazuje uka zatel c elkové na kladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2012 2011
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 0,54 0,58
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DAN Z PRIJMU
A. BEZNA
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pred zdanénim 9757 10
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 119 549
Neuznatelné naklady 0 0
Odecet danové ztraty -539 0
Danovy zaklad 9099 0
Dan z piijmt ve vysi 5 % 455 0
Srazkova dan 15 32
Dai z piijml celkem 470 32

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2012 Fond neeviduje Zadnou odlozenou danovou pohledavku ¢i zavazek.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitel podilovych fondl a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouz iva m etodu ,,value at risk* (,,VAR®*) k odhadu i ntegrovaného t rzniho r izika
svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.
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Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidlni ztraty s trovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekroc¢i vypocitanou hodnotu Castéji nez v jednom dni ze sta.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 201 2 byl 0,363 %.(k 31. prosinci 2011 0,443 %). Primérny
VAR Fondu vroce 2012 byl 0,577 % (v roce 2011 0,500 %) PouZiti tohoto pfistupu ze
statistické povahy nicméné nezabrafiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v ptipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.

Finanéni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni néstroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzl, které lze
analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2012 31. prosince 2011
Jmenovitd hodnota Kladna  Zaporna Jmenovitd hodnota Kladna Zaporna
realna realna realna realna
Pohledavky ~ Zéavazku  hodnota  hodnota  Pohledavky  Zavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
14 957 15010 0 53 9229 9927 0 698

Derivaty poskytuji finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva
zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovéany realnou hodnot ou s e
zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové

porovnéni s néd strojiv ykdzanymiv rozvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu
vuci avérovému riziku.
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Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzli béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vyse aktiv nebo
pasiv piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢énich mén viic¢i ¢eské korung.

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vySe podrozvahovych zavazki

CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1207 1 9 0 1217
150 598 15323 0 0 165 921
6 805 0 0 0 6 805

0 0 0 0 0

158 610 15324 9 0 173 943
-623 0 0 0 -623
157 987 15324 9 0 173 320
0 -15010 0 0 -15010
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31. prosince 2011

Aktiva CZK EUR USD PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Pohledéavky za bankami 3576 71 0 0 3647
Dluhové cenné papiry 282 766 10 050 0 0 292816
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5531 0 0 0 5531
Ostatni aktiva 138 0 0 0 138
Aktiva Celkem 292 0211 10 121 0 0 302132
Pasiva -880 0 0 0 -880
Cista vyse aktiv 291 131 10 121 0 0 301252
Cista vy$e podrozvahovych zavazki 0 -9927 0 0 -9927

(d)  Urokovériziko
Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych wrovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rast 1 klesat
v pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminii

vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

Jiné zavazky zahrnuji Ostatni pasiva, Vynosy a vydaje ptiStich obdobi a Rezervy.
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5
3 mésicu meésict let Savicelet Neuroceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1217 0 0 0 0 1217
62 286 30 552 73 083 0 0 165 921
0 0 0 0 6 805 6 805
0 0 0 0 0 0
63 503 30 552 73 083 0 6 805 173 943
0 0 0 0 -623 -623
62 880 30 552 73 083 0 6 805 173 320
Do 3-12 1-5
3 mésicu meésica let Savicelet Neturoceno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3 647 0 0 0 0 3647
49 745 98 627 144 444 0 0 292 816
0 0 0 0 5531 5531
0 0 0 0 138 138
53392 98 627 144 444 0 5669 302 132
0 0 0 0 -880 -880
52512 98 627 144 444 0 5 669 301 252
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
pfislusnych péasem splatnosti na zdkladé zGstatkové smluvni dobys platnosti
k rozvahovému dni.

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 S5avice Nespecifi-
Aktiva 3 mésicu mésict let let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 1217 0 0 0 0 1217
Dluhové cenné papiry 16 709 37495 111717 0 0 165 921
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 6 805 6 805
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
17 926 37495 111717 0 6 805 173 943
Aktiva Celkem
Pasiva
Jiné zavazky -623 0 0 0 0 -623
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 17 303 37495 111717 0 6 805 173 320
Kapital - disponibilni -173 320 0 0 0 0 -173320
Rozdil -156 017 37495 111717 0 6 805 0
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Néklady a pfijmy piistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Kapitél - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 5avice Nespecifi-
3 mésict mésict let let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3647 0 0 0 0 3647
0 42259 250557 0 0 292 816
0 0 0 0 5531 5531
0 0 0 0 138 138
3647 42259 250557 0 5669 302 132
-880 0 0 0 0 -880
2767 42259 250557 0 5669 301252
-301 252 0 0 0 0 -301252
-298 485 42259 250557 0 5669 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné preménitelna
do penéznich prostfedki v krat$i dobé¢, nez je o¢ekdvana realizace odkupii podilnikti

Fondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAM |

Aktiva

Bézné ucty u Depozitate
Terminova depozita u Depozitare

Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti

Poplatek Depozitaii
Poplatky Custody

Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafti

Celkem

Vedeni Spolecnosti se domniva, Zze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny z a s rovnatelnych podm inek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vyssi miru

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
1217 3636
0 0

58 100
14 30

6 8

4 63
855 1163
218 349
10 5

5 106

1 088 1623

uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené

Spolecnosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni G¢etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udélosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

£ soon } S /
Ing. Nicole Krajéovidova

21

31.ledna 2013 Ing. Ales Zib



CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU,
CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPBAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu CSOB instituciondlni - statnich dluhopist, CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme priloZenou G&etni z&vérku fondu CSOB institucionaini - statnich dluhopist, £SOB
Asset Management, a.s, investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2012 za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitdlu, a pfilohu, véetné popisu pouzivanych
vyznamnych Géetnich metod. Udaje o fondu CSOB instituciondlini - statnich dluhopisi, CSOB
Asset Management, a.s, investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetnf jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (ddle jen
«spoleénost”), je odpovédny za sestaveni Uetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni
v souladu s G€etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidIni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
prfimérenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat ddOkazni informace
o Castkach a skuteénostech uvedenych v Gcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Gsudku auditora, v€etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze UGCetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
prihlédne k vnitFnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gletnich metod, priméfenosti G€etnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru udcetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB instituciondlni - statnich dluhopisd, CSOB
Asset Management, a.s, investicni spolecnost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2012
avysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna2012 do 31. prosince 2012 v souladu
s tcetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.

Ernet & ;o/%d&

Ernst & Young Audit, s.r.o.
oprdvnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

a2
Jan Zednik
auditor, oprdvnéni ¢. 2201

31. Iedrla 2013
Praha, Ceskd republika

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered affice at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identlfication No. 26704153,



Nézev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopist,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Poznamka  31. prosince 2012  31. prosince 2011

Aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 3 3457 6934
vtom: a) splatné na pozadani 3457 6934
b) ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 843 856 789 671
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 687 591 691 529
b)  vydané ostatnimi osobami 156 265 98 142
Akcie a podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 5 69 0
Aktiva celkem 847 382 796 605
Pasiva
Ostatni pasiva 6 2156 1876
K apitalové fondy 7 804 084 778 363
Emisni &Zio 8396 6 477
Zisk/ztrata za uéetni obdobi 32 746 9889
Pasiva celkem 847 382 796 605
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Nézev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopist,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

31. prosince 31. prosince

Poznamka 2012 2011

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 66 070 25 983

Hodnoty ptfedané do spravy 845 226 796 605

Podrozvahova aktiva celkem 911 296 822 588
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 -66 417 27 207

Podr ozvahova pasiva celkem -66 417 27 207

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2012

Rok Rok

Pozndmka 2012 2011

Vynosy z urokti a podobné vynosy 8 16 598 14 818
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 16 590 14 663
Né&klady na Uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 9 -297 -256
Ostatni provozni vynosy 0 2
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 20672 -1868
Spravni néklady 11 -2 504 -2 287
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 34 469 10 409
Dail z pi{jmu 12 -1723 -520
Zisk/ztrata za icetni obdobi po zdanéni 32746 9889
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cisty zisk za u&etni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi
Podily na zisku/pfevedeni ztraty
Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Nézev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopist,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond

Kapitalové
fondy  Emisni azZio Zisk/ztrata Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
298 837 1483 6126 306 446
0 0 9889 9889
0 0 -6 126 -6126
555 070 5837 0 560 907
-75 544 -843 0 -76 387
778 363 6 477 9 889 794 729
0 0 32746 32746
0 0 -9 889 -9 889
167 064 5724 0 172 787
-141 342 -3 805 0 -145 147
804 084 8 396 32746 845 226
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB institucionalni — statnich dluhopisi, CSOB Asset Management,a.s, investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*) byl zalozen dne 21. dubna 2006
jako podilovy fond pod pivodnim nazvem CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB za téelem kolektivniho investovani. K 1. zaii 2009
byl Fond piejmenovan na CSOB institucionélni — statnich dluhopist.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2012/5031/570 ze dne 24. kvétna 2012, které
nabylo pravni moci dne 28. kvétna 2012, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovemu dni.

Podilov¢ listy jsou na jméno. Nominalni hodnota podilového listu byla 0,01 K¢ a platila od
zalozeni fondu do 30. ¢ervna 2008. K 1. ¢ervenci 2008 doslo ke zméné¢ nominalni hodnoty
na 1,- K¢.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond
je dividendovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromézdéné vydévanim
podilovych listl, zejména do terminovanych vkladt, dluhopisti a akcii denominovanych
Vv CZK nebo v jiné méng.

S ucinnosti od 31. prosince 2011 byla v ramci vnitrostatni fize sloucenim spolecnost
CSOB Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (déle jen ,Zanikajici spole¢nost)
zrudena bez likvidace a slou¢ila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,,Nastupnickd spolec¢nost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim nastupcem
Zanikajici spole¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmén€ obchodni firmy Nastupnické
spole¢nosti, ktera s Gi¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spolecnost™.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investini spoleénost
(dale jen ,,Spolecnost®). V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéieni obhospodafovani majetku podilovych fonda uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlick& 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani, obhospodatoval CSOB AM pro Spole¢nost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajistoval vramci obhospodafovani majetku fondu tvorbu a zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchoda s cennymi papiry. Vyporadani obchodu zajistovala a nadale
zajistuje Spolecnost. Konecnou mateiskou spolecnosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2012
KBC Group N.V.
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dile jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitafe.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu patiily Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s., Ceska spofitelna, a.s., Komer&ni banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic,
a.s., ING BANK N.V. a CITIBANK EUROPE PLC.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o tcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Udetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirG a derivati
na jejich realnou hodnotu. Castky v widetni zévérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych
korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).
VSechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzove zisky a ztraty
poloZek penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctiim nakladii nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéni, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosti od okamziku pofizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kétovana piisluSnou
burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije realnd hodnota stanovend pomoci oceniovaciho modelu dohodnuta
Spole¢nosti s Depozitarem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako Grokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’
zajiStované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze Vv pofizovaci cené a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Reéalné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelu diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni. Hodnoty
podkladovych néstroji finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Datum uskuteénéni icetniho pripadu

VSechny nékupy a prodeje finanénich aktiv, které vyzaduji dodani béhem ¢asového limitu
stanoveného ptedpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany kdatu sjednani obchodu. V ostatnich piipadech je za den
uskutecnéni ucetniho pfipadu povazovan den vypotadani a obchod je do té doby
povaZzovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nab&hly diskont a aZio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
udinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papirad jsou zachyceny jiz po odpoctu
srazkove dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
snaklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka ptredpoklada
plnéni.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou daii z pi{jmid se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim daniové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
Z pfijmu.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech piechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou UucCasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 14.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
list. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondi. Hodnota prostfedkii obhospodafovana Spole¢nosti je uvedena v podrozvaze
v poloZce Hodnoty ptedané do spravy.

Emisni &zio

Emisni azio piedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skute¢nych vysledkd lisit.

V dutsledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit€ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a
budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zaveérky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné dty u bank (14)
Terminové vklady u bank

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost

Stétni dluhopisy Burza cennych papirt
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh
Zahrani¢ni dluhopisy
(EV)
Ostatni kétované BCPP Hlavni trh
dluhopisy
BCPP Volny trh
Celkem

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 13(b))

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
3 457 6 934
0 0

3 457 6 934

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
665 544 627 669
97 484 84 901
80 828 77101
0 0

843 856 789671

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
0 0

69 0

69 0
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OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zactovani obchodl s cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 13(b))

Dan z pfijmt pravnickych osob

Dohadné uéty pasivni a vydaje ptistich obdobi

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
1 240

415 1224
1463 364
277 48

2 156 1876

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapitdl na podilovy list

Cenné papiry:

- dluhové cenné papiry (bod 4)

- akcie, podilové listy a ostatni podily
Portfolio celkem

Bé&zné ¢ty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
843 856 789 671
0 0

843 856 789 671
3457 6 934

0 0

69 0

847 382 796 605
2 156 1876
845 226 794 729
804 084 127 778 362 760
1,0511 1,0210

183



CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosédhla 1,0511 K¢ k 31. prosinci 2012, 1,021 K¢
k 31. prosinci 2011.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk Fondu ve vysi 32 746 tis. K& za rok 2012 je navrZen k rozdéleni takto:

2012

tis. K¢

Pievod zisku do kapitalovych fonda 0

Navrzené dividendy 32746

Celkem 32 746
Dividendovy vynos 2012 2011
Navrzené/Vyplacené/ dividendy (tis. K&) 32 746 9 889
Pramérny pocet vydanych podilovych lista (kusy) 766 526 417 659 734 426
Zisk/Dividendy na 1 podilovy list (K¢) 0,0427 0,0149

Hodnota Cistého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér mezi Cistym
ziskem/ztratou za rok a poctem vydanych podilovych lista ke konci roku.

31. prosince 2012 31. prosince 2011

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy
list (v K&) 0,0407 0,013

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté¢ fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou
vynosem Spolecnosti.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

31. prosince 2012 31. prosince 2011

ks ks
Pocet podilovych listt vydanych na poc¢atku obdobi 778 362 760 298 836 715
Prodané podilové listy 167 063 526 555 069 582
Odkoupené podilové listy 141 342 159 75 543 537
Pocet podilovych listti vydanych ke konci obdobi 804 084 127 778 362 760

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2012 a 2011
Zadne podilove listy.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 8 24

Uroky z terminovych depozit 0 131

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 16 590 14 663

Celkem 16 598 14 818
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 15 10

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 265 14

Transaké¢ni poplatky z obchodovani 7 232

Ostatni 10 0

Celkem 297 256
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt
Kurzové rozdily

Derivaty

Ocenovaci rozdily z cennych papira

Celkem

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatrovani
Poplatky Depozitafi
Poplatky za audit

Celkem

2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
0 1600

49 -154
879 -1 140
19 744 -2 174
20672 -1 868
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
1586 1343
812 872
106 72
2504 2 287

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Poplatek za obhospodafovani ¢ini 0,20% z uvedené hodnoty. Zaroven
Fond hradi uplatu Depozitati ve vysi 0,10 % z hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich néklad Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nakladii po odecteni poplatkii a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2012 2011

% %

Ukazatel celkové nakladovosti 0,32 0,38
DAN Z PRIJMU

A. BEZNA

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Zisk/ztrata pied zdanénim 34 469 10 409

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem: 0 0

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0

Odecet danové ztraty 0 0

Zaklad dané 34 469 10 409

Dan z pfijmt ve vysi 5 % 1723 520

Srazkova dan 0 0

Dan z ptijmu 1723 520
B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2012 Fond neeviduje zadnou odloZenou danovou pohledavku ¢i zavazek.
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FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dasledku své Cinnosti a investiCni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelti podilovych fondu a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s cennymi papiry obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,Value-At-Risk* (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ocekdvané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99%, tj. ztrata
nepiekroci vypocitanou hodnotu ¢astéji, nez v jednom dni ze sta.

Protoze VAR je nedilnou soucésti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny pfedstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 ¢inil 0,337 % (k 31. prosinci 2011 0,651 %). Pramérny
VAR Fondu v roce 2012 byl 0,352 % (v roce 2011 0,527%) PouZiti tohoto pfistupu ze
statistické povahy nicméné nezabrafiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v pfipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi, které 1ze
analyzovat takto:

Finan¢ni néstroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzl (Forwardy):

31. prosince 2012 31. prosince 2011
Jmenovita hodnota Kladna Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
realna realna Redalna realna
Pohleddvky ~ Zavazky _ hodnota hodnota  Pohledavky  Zavazky hodnota _ hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
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66 070 66 417 69 415 25983 27 207 0 1224

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v uc¢etnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo

pasiv predstavuje expozici Fondu viic¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.

31. prosince 2012

Aktiva CZK EUR Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K&

Pohledavky za bankami 3287 170 3457
Dluhové cenné papiry 777 672 66 184 843 856
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva 69 0 69
Aktiva Celkem 781 028 66 354 847 382

Pasiva -2 156 0 -2 156
Cista vy3e aktiv 778 872 66 354 845226
Cista vy3e podrozvahovych zavazkii 0 -66417 -66 417

189



CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

Aktiva CZK EUR Celkem
tis. K& tis. K¢& tis. K¢&

Pohledavky za bankami 6 909 25 6 934
Dluhové cenné papiry 763 396 26275 789671
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0
Aktiva Celkem 770 305 26300 796 605
Pasiva -1 876 0 -1876
Cista vySe aktiv 768 429 26300 794729
Cista vy3e podrozvahovych zavazki 0 -9 662 -9 662

(d)  Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Urovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marZze mohou v disledku takovych zmén rust i klesat
Vv ptipad¢ vzniku neocekdvanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotéach, usporadané podle blizsiho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 5avice

Aktiva 3 mésict mésici let let Neuaro¢eno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3457 0 0 0 0 3457
Dluhové cenné papiry 180464 331231 332161 0 0 843856
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 69 69
Aktiva Celkem 183990 331231 332161 0 0 847382
Pasiva
Jiné zdvazky 0 0 0 0 -2 156 -2 156
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 181834 331231 332161 0 0 845226
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31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 5avice

Aktiva 3mésict  mésicl let let Nearoc¢eno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 6934 0 0 0 0 6 934
Dluhové cenné papiry 33337 183881 572453 0 0 789671
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva Celkem 40271 183881 572453 0 0 796605
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1876 -1 876
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 40271 183881 572453 0 -1876 794729

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prosttedkit povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykdzany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu ptedstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zakladé =zistatkové smluvni doby splatnosti
k rozvahovému dni.
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31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 5avice

Aktiva 3mésici mésicu let let Celkem

tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledéavky za bankami 3457 0 0 0 3457
Dluhové cenné papiry 65694 151198 547595 79 369 843 856
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 69 0 0 0 69
Aktiva Celkem 69220 151198 547595 79 369 847 382
Pasiva
Jiné zavazky -2 156 0 0 0 -2 156
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 67064 151198 547595 79 369 845 226
Kapitdl - disponibilni -845 226 0 0 0 -845226
Rozdil -778 162 151198 547 595 79 369 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ premeénitelna
do penéznich prostiedktt v kratsi dob¢, nez je ocekavana realizace odkupt podilnikt
Fondu.
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,

INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 5 avice
3 mésicu mésicu let let Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
6934 0 0 0 6934
0 42 641 663 075 83 955 789 671
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
6934 42 641 663 075 83 955 796 605
-1 876 0 0 0 -1 876
5058 42 641 663 075 83 955 794 729
-794 729 0 0 0 -794729
-789 671 42 641 663 075 83 955 0
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

31. prosince 31. prosince
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitate (3) 3457 6 906
Terminova depozita u Depozitafe 0 0
Zavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti 141 132
Poplatek Depozitari 71 86
Poplatky Custody 22 19
Vynosy
Urokové vynosy z vkladi u Depozitate 8 154
Néaklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 11) 1586 1342
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 11) 812 872
Bankovni poplatky placené Depozitati (bod 9) 7 5
Ostatni poplatky placené Depozitati (bod 9) 13 232
Néaklady Celkem 2418 2451

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné neptiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB INSTITUCIONALN{ - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A S.,
INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRiILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCiCI 31. PROSINCE 2012
NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni G&etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

/ g . - {
J’U\,_& aﬂ S S0/

Ing. Nicole Krajéovitova

R

31.ledna 2013 Ing. Ales Zib



CSOB REALITNI MIX,
CSOB ASSET MANAGEMENT,A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NE;AVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme prilozenou Géetni zdvérku fondu CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobi
od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pifehled o zméndach
vlastniho kapitdlu a pfilohu, v&etné popisu pouZivanych vyznamnych Gfetnich metod. Udaje
ofondu CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgén spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (déle jen
.spolenost™), je odpovédny za sestaveni UCetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni
v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitiéni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UcCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napladnovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkdch a skutefnostech uvedenych v Géetni zdvérce. Vybér auditorskych postupd zdvisi
na usudku auditora, v€etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ufetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni t&chto rizik auditor
prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Géetni zévérky avérné
zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouzitych Gletnich metod, primé&fenosti (¢etnich odhadd provedenych vedenim spole€nosti
i posouzeni celkové prezentace GCetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou primé&fenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commeraial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Vyrok auditora

Podle nasSeho nazoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB realitni mix, CSOB Asset Management,
a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2012 avysledky jejiho
hospodareni za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 v souladu s Uetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice.

Eﬂ«(v/&’;a/‘?

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni €. 401
zastoupeny

‘/M/
Tomas Némec
partner

Jan Zednik Z—"‘
auditor, opravnéni ¢. 2201

5. dubna 2013
Praha, Ceskéa republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

E£rnst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndméstf 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Néazev fondu: CSOB realitni mix,

CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 5. dubna 2013

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Poznamka 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 8895 7 649
v tom: splatné na pozadani 8 895 7 649
Akcie a podilové listy 4 336518 309 500
Ostatni aktiva 5 2609 919
Aktiva celkem 348 022 318 068
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1288 15147
K apitalové fondy 154 038 191 661
Emisni &Zio 202 676 185099
Neuhrazena ztr &ta z pfedch. dob -73 839 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 7 63 859 -73839
Pasiva celkem 348 022 318 068
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Nazev fondu: CSOB realitni mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Hodnoty ptedané do spravy 346 734 317 149
Pohledavky ze spotovych operaci 33993 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 346 652 277 465
Podrozvahova aktiva celkem 727 279 594 614
Podrozvahova pasiva:
Zavazky ze spotovych operaci 33832 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 345 073 291 445
Podrozvahova pasiva celkem 378 905 291 445

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Rok Rok

Poznamka 2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 8 3 32
Vynosy z akcii a podilt 9 11321 10 899
Néaklady na poplatky a provize 10 -492 -950
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 59 212 -75 604
Ostatni provozni vynosy 1872 0
Spravni naklady 12 -5442 -5962
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti prred zdanénim 66 474 -71 585
Dati z pifjma 13 -2615 -2 254
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 63 859 -73839
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Nazev fondu: CSOB realitni mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Kapitalové Emisni Nerozdéleny

fondy azio Zisk zisk/ztrata Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zistatek k 31. prosinci 2010 174 429 173 100 40 196 0 387 725
Cisty zisk za u&etni obdobi 0 0 -73 839 0 73839
Prevody do fondu 40 196 0 -40 196 0 0
Prodej podilovych listi 73811 -32 855 0 0 40 956
Odkup podilovych listi -96 775 44 854 0 0 51921
Zistatek k 31. prosinci 2011 191 661 185 099 -73 839 0 302 921
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 63 859 0 63 859
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 73839 -73 839 0
Prodej podilovych lista 49 918 -23 850 0 0 26 068
Odkup podilovych listi -87 541 41 427 0 0 -46 114
Zistatek k 31. prosinci 2012 154 038 202 676 63 859 -73 839 346 734
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CSOB BEALITNi MIX, g'JSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond*) byl zaloZen dne 1. dubna 2006 jako podilovy fond
investiéni spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB za Gidelem
kolektivniho investovani.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydévanim
podilovych listl zejména do dluhopisii a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné mén¢.

S i¢innosti od 1. &ervence 2011 byla v ramci vnitrostétni fiize slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®) zrugena bez
likvidace a slougila se s CSOB Investi¢ni spolegnosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
,Nastupnicka spolecnost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s Gcinnosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost®.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2012/5029/570 ze dne 26. biezna 2012, které
nabylo pravni moci dne 28. kvétna 2012, byly schvéleny zmény statutu Fondu platné
k sestaveni uéetni zavérky. Souéasti schvalenych zmén byla Giprava ndzvu Fondu na CSOB
realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost a to v souvislosti se
zménou nazvu spravcovské spolecnosti.

Fond obhospodaiuje v roce 2012 CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost
(déle jen ,,Spolec¢nost™). V obdobi od 1. zaii 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéfeni obhospodarovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani obhospodafoval CSOB AM pro Spole¢nost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajistoval v ramci obhospodaiovani majetku fondu tvorbou a zabezpecCeni obchodni
strategie a uzavirani obchodl s cennymi papiry. Vypotadani obchodii zajistovala a nadéle
zajistuje Spolecnost. Konecnou matetskou spole¢nosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2012
KBC Group N.V.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitafe.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je WOOD & Company Financial Services, a.s.,
ING Bank, N.V., Patria Finance, a.s., Ceska spofitelna, a.s., a CSOB.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi Géetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény
Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).

Veskeré kurzoveé zisky a ztraty z piepo¢tu z poloZzek penézité povahy Vv cizi méné jsou
vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou ptfepolteny na cCeské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti Gctim nadkladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalSi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosu. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid (akcie) cena kétovana piisluSnou
burzou cennych papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije redlna hodnota stanovena pomoci ocefiovaciho modelu dohodnuta
Spole¢nosti s Depozitatem.

Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’
zajistované polozky jsou zpravidla ocenovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uc¢tovanymi do vynosi nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze V potizovaci cen¢ a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéZnich tok. Redlné hodnoty
derivatu jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni nebo v poloZce ostatni
pasiva, jsou-li negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny
v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily financnich derivatti k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papirti, jsou uctovany ptimo do nakladu.

w

Datum uskute¢néni tcetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani béhem ¢asoveho limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi trhu (nakupy a prodeje s obvyklym terminem
dodéni) jsou vykézany k datu sjednéni obchodu. V ostatnich piipadech se jedna o derivat,
o kterém se uctuje na podrozvahovych a rozvahovych uctech od dne sjednani obchodu do
dne vyportadani.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové aroky jsou vykazovany na akruadlnim principu s vyuZitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirdt jsou zachyceny
pred odpoétem srazkové dané a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papird jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost

se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen , DPH®),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucdst danového nédkladu. Zapocet srazkové dané
z dividend zahrani¢nich akcii je uc¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z ptijmu.

OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
OdlozZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

e spole¢nosti, v nichZ ¢lenové organd Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou tUcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.
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Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondd. Hodnota prostiedkt spravovand fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni azio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nadedné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v cetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uCetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zat¢tovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladi a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledka lisit.

V dtsledku evropské dluhopisové krize miize byt Fond vystaven vys$§imu riziku, zejména
ve vztahu K vysoké volatilit€¢ a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zaveérky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K& tis. K&
Bézné tiéty u bank (bod 15) 8 895 7649
Celkem 8 895 7649

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2012 31. prosince 2011
tis. K¢ tis. K¢

Akcie Zahrani¢ni burzovni trhy
336 518 309 500
Celkem 336518 309 500

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z USA (2012 - 41,9%), Velké Britanie (2012 -

19,7%), Francie (2012 - 11,1%) a Rakouska (2012 - 11%).
OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K& tis. K&
Finanéni derivaty (bod 14 (b)) 2 058 0
Spotové obchody 62
Ostatni pohledavky 489 919
Celkem 2609 919
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OSTATNI PASIVA

31. prosince 2012 31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Financni derivaty (bod 14 (b)) 479 13 980
Zéavazky Kk podilnikiim 29 60
Splatna dan z piijmu 253 619
Ostatni zavazky 527 488
Celkem 1288 15 147

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2012 31. prosince 2011

tis. K¢& tis. K&
Cenné papiry:
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 336 518 309 500
Portfolio celkem 336 518 309 500
Bé&zné ¢ty u bank (bod 3) 8 895 7649
Ostatni aktiva (bod 5) 2 609 919
Celkova aktiva Fondu 348 022 318 068
Minus:
-ostatni pasiva (bod 6) 1288 15 147
Vlastni kapital Fondu 346 734 302 921
Pocet vydanych podilovych list (kusy) 598 484 315 636 112 213
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,579 0,476

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,579 K& k 31. prosinci 2012, coZ predstavuje
narust 0 21,6% Vv porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2011.
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Hodnota ¢istého zisku / (ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem (ztratou) za rok a po¢tem vydanych podilovych lista ke konci roku.

31. prosince 2012  31. prosince 2011

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K¢&) 0,11 -0,12

Trzni cena podilového listu je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list.

Podilove listy otevienych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem spolecnosti.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 636 112 213 659 080 172
Prodané podilové listy 50111732 73 807 347
Odkoupené podilové listy 87 739 630 -96 775 306
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 598 484 315 636 112 213

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spolednosti nevlastnili v roce 2012 Z&dné
podilové listy Fondu.

Rozdéleni zisku

Zisk ve vysi 63 859 tis. K¢ za rok 2012 je navrzen k tthrad¢ takto:

2012

tis. K¢

Pievod do nerozdéleného zisku 63 859
Zisk 63 859
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Rok Rok

2012 2011

tis. K& tis. K¢&

Uroky z béznych uéth 3 32

Celkem 3 32

VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

Rok Rok

2012 2011

tis. K¢ tis. K&

Zahrani¢ni dividendy 11 321 10 899

Celkem 11321 10 899
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Rok Rok

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 85 16

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 178 193

Transak¢ni poplatky z obchodovani 214 412

Ostatni 15 329

Celkem 492 950
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Rok Rok

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird 13 557 -236 625
Kurzové rozdily 217 -18 615
Derivaty 8 280 3566
Oceiovaci rozdily z cennych papira* 37 158 174 868
Ostatni 0 1202
Celkem zisk (ztréta) 59 212 -75 604

*Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papiri je tvofena trzni zménou piecenéni i kurzovymi rozdily

Z ptecenéni cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY

Rok Rok

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 4934 5405
Poplatky Depozitafi 398 468
Poplatky za audit 110 89
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 5442 5962

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 1,5 % pramérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a Depozitati 0,13 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu

Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladd Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nédkladi po odecteni poplatki a provizi

na operace s investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim

Rozdily mezi ziskem a daiiovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Neuznatelné naklady

Odecet danové ztraty

Danovy zéklad nebo danova ztrata

Dan z piijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan
Daii z pfijmi celkem

OdloZena danova pohledavka/zavazek

Pohledavky:

Nevyuzita danova ztrata

Celkem

2012 2011
% %

1,74 1,80
Rok Rok
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
66 474 -71 585
-10 701 -10 899
10 8

-55 783 0
0 -82 476

0 0

2615 2254

2 615 2254
2012 2011
tis. K& tis. K¢
23 426 30948
23 426 30948
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Potencidlni odlozena danova pohledavka nebyla vroce 2012 a 2011 vykazana, nebot’
existuje nejistota, Ze Fond vytvoti v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odloZenou daitovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviiuji redlnou hodnotu aktiv spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fondi a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,value at risk* (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty v procentech s drovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu castéji nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 ¢inil 6,12 %, k 31. prosinci 2011 byl 13,36 %, Pramérny
VAR Fondu v roce 2012 byl 10,49 % (v roce 2011 10,44%). Pouziti tohoto pfistupu, ze
statistické povahy, nicméné€ nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v piipadé
vyznamng&j$ich trznich pohybu.
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Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzt. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2012 31. prosince 2011
Jmenovita hodnota Kladna Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlnd redlnd redlnd redlnd
Pohledavky Zévazku _ hodnota hodnota  Pohledavky Zévazku _ hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
346 652 345 073 2058 479 277 465 291 445 0 13980

Derivaty poskytuji finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuZiva
zajistovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se
zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje piehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéZ v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnédni s néstroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci uvérovému riziku.

Vyse uvedené transakce byly provedeny na mezibankovnim (over —the —counter).

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzli béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné,

ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodd zobrazenych
v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich
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31. prosince 2012

CzK usb EUR CHF PLN GBP SEK  Ostatni Celkem
Aktiva tis. K¢& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢&
Pohledavky za
bankami 4643 660 2192 58 1 1339 2 0 8895
Akcie, podilové
listy a ostatni
podily 0 143505 103841 14303 0 71077 3792 0 336 518
Ostatni aktiva 61 1607 255 0 0 686 0 0 2 609
Aktiva celkem 4704 145420 106289 14361 1 73453 3794 0 348 022
Pasiva
Ostatni pasiva -1288 0 0 0 0 0 0 0 -1288
Cista vyse aktiv 3416 145420 106289 14361 1 73453 3794 0 346 734
Cista vyse
podrozvahovych
zavazki -33832 -137217 -103104 0 0 -104752 0 0 -378905
Cista vyse
podr ozvahovych
pohledavek 346 652 0 0 0 0 33893 0 0 380 545
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vyse podrozvahovych zavazki

Cista vyse podrozvahovych
pohledavek

CZK EUR usD PLN GBP Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3984 3378 35 150 102 7649

0 0 0 0 0 0

0 93898 155773 43 364 16 465 309 500

0 126 687 106 0 919

3984 97402 156495 43620 16 567 318 068
-15 147 0 0 0 0 -15 147
-11 163 97402 156495 43 630 16 567 302 921
0 -95448 -149659  -46 338 0 -291445

277 465 0 0 0 0 277 465
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Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésict mésicl let 5let Neuaroc¢eno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 8 895 0 0 0 0 8 895
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 336518 336518
Ostatni aktiva 2 609 0 0 0 0 2 609
Aktiva celkem 11 504 0 0 0 336518 348022
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -1288 -1288
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 11504 0 0 0 335230 346734
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31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésicl let 5let Neuaroc¢eno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 7 649 0 0 0 0 7 649
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 309500 309 500
Ostatni aktiva 0 0 0 0 919 919
Aktiva celkem 7 649 0 0 0 310419 318068
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -15 147 -15 147
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 7649 0 0 0 295272 302921
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu ptedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zastatkové smluvni doby splatnosti
k rozvahovému dni.

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict mésicl let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 8 895 0 0 0 0 8 895
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 336 518 336 518
Ostatni aktiva 2 609 0 0 0 0 2609
Aktiva celkem 11 504 0 0 0 336 518 348 022
Pasiva
Ostatni pasiva -1288 0 0 0 0 -1 288
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 10 216 0 0 0 336 518 346 734
Kapital - disponibilni -346 734 0 0 0 0 -346734
Rozdil -336 518 0 0 0 336 518 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteCnosti, ze vSechna aktiva jsou realné
pifeménitelna do penéznich prosttedki v krat$i dobé&, nez je o¢ekavana realizace odkupu
podilnik Fondu.
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31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict  mésict let 5 let kovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 7 649 0 0 0 0 7649
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 309 500 309 500
Ostatni aktiva 919 0 0 0 0 919
Aktiva celkem 8 568 0 0 0 309 500 318 068
Pasiva
Ostatni pasiva -15 147 0 0 0 0 -15 147
Cista vyse aktiv / (-) pasiv -6579 0 0 0 309 500 302921
Kapitdl - disponibilni -302 921 0 0 0 0 -302921
Rozdil -309 500 0 0 0 309 500 0
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

Aktiva
Bézné ucty u Depozitate (viz bod 3.)

Celkem

Zévazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari

Poplatky Custody

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spole¢nosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
8 895 7649
8 895 7649
433 379
35 33

14 15

0 0
482 427
3 32
4934 5405
398 468
25 15

61 192
5418 6 080

Vedeni Spolecnosti se domnivda, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a drokovych sazeb, které byly ve stejné dobé

poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

subjektim. Vedeni

Spolecnosti

se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vy$$i miru Gvérového rizika a nevykazuji
Zadné jiné neptiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené Spolecnosti byly

stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Na zékladé rozhodnuti vedeni SpoleCnosti bude s Ginnosti od 1.dubna 2013 zvySena
plata za spravu fondu z 1,5% na 2% z €isté hodnoty majetku Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Uh"tx\/

Ing NIJO le Krajéovi¢ova -

5. dubna 2013 éA e$ Zib



CSOB AKCIOVY FOND —STREDNI A VYCHODNI EVROPA,
CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnik&im fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management,
a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond:

Ov&fili jsme pFiloZenou Gcetni zavérku fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2012 za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych
Géetnich metod. Udaje o fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset
Management, a.s., investini spole¢nost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za dcetni zdvérku

Statutarni orgdn spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (déle jen
.spoleénost'’), je odpovédny za sestaveni GCetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni
v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny prosestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidIni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uletni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zadkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorG Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pifimé&Fenou jistotu, Ze Géetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Eastkdch a skutecnostech uvedenych v Géetni zavérce. Vyb&r auditorskych postupl zavisi
na Usudku auditora, vfetn& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovdni téchto rizik auditor
piihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky avérné
zobrazeni skute€nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Géetnich metod, pfiméienosti Uéetnich odhadd provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivame se, fe ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou priméfenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmést{ 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru GUéetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan&ni situaci fondu CSOB akciovy fond - Stfednia Vychodni Evropa,
¢soB Asset Management, a.s., investiéni spoleCnost, otevieny podilovy fond,
k 31. prosinci 2012 avysledky jejlho hospodafeni za obdobi od 1.ledna2012 do
31. prosince 2012 v souladu s G&etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.

Fruclt £ o
Ernst & Young Audit, s.r.o

opravneéni €. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Beednl L —

Jan Zednik
auditor, opravnéni €. 2201

5. dubna 2013
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under dentification No. 26704153.



Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Asset
management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 5. dubna 2013

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2012

Poznamka 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 3 3454 1811
vtom: a) splatné na pozadani 3454 1811

b) ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy 4 325 129 260 153
Ogtatni aktiva 5 254 287
Aktiva celkem 328 837 262 251
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1265 1585
K apitalové fondy 360 563 374 131
Emisni &Zio -17 482 -23761
Neuhrazena ztr éta z piedch.dob -89 704 0
Zisk / ztrata za uetni obdobi 7 74195 -89 704
Pasiva celkem 328 837 262 251
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Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Asset

M anagement, a.s., investi¢ni spole¢nost, ,
otevireny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2012

Bod 31. prosince 2012  31. prosince 2011

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Hodnoty ptfedané k obhospodatovani 327572 261 964
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 4184 5019
Podrozvahova aktiva celkem 331756 5019

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 -4 149 5417

Podr ozvahova pasiva celkem -4149 5417

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Bod 2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Vymnosy z arokii a podobné vynosy 8 12 77
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 12 0
Vynosy z akcii a podilt 9 9 862 10 189
Ostatni provozni vynosy 130 3
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Néaklady na poplatky a provize 10 -1154 -1126
Zisk (nebo ztrata) z finanénich operaci 11 73 146 -90 954
Spravni naklady 12 -6 384 -6 675
Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
Zisk / ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 75612 -88 486
Dail z pi{jmu 13 -1417 -1218
Zisk / ztrata za uetni obdobi po zdanéni 74195 - 89704
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Nazev fondu: Nazev fondu: CSOB akciovy
fond - Stiedni

a Vychodni Evropa, CSOB Asset

M anagement, a.s., investi¢ni spole¢nost, ,
otevireny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2012

Kapitalové Nerozdéleny

fondy Emisni azio Zisk/Ztréta zisk/ztréta Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2010 291 750 -10 498 39630 0 320 882
Zisk za ucetni obdobi 0 0 -89 704 0 -89 704
Podily na zisku 39630 0 -39 630 0 0
Prodej podilovych lista 138 402 -56 797 0 0 81 605
Odkup podilovych lista -95 651 43 534 0 0 -52 117
Zustatek k 31. prosinci 2011 374 131 -23 761 -89 704 0 260 666
Zisk za ucetni obdobi 0 0 74195 0 74195
Ptrevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 89 704 -89 704 0
Prodej podilovych lista 66 183 -30 315 0 0 35 868
Odkup podilovych lista -79 751 36 594 0 0 -43 157
Zustatek k 31. prosinci 2012 360 563 -17 482 74195 -89 704 327572
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zalozen dne 1. kvétna 2007
jako podilovy fond investi¢ni spoleénosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB za uéelem kolektivniho investovani.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond
je rustovym fondem. Fond alokuje penézni prosttedky shromazdéné vydavanim
podilovych listi zejména do akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné. Fond hodla
koncentrovat své investice pievazné v zemich byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou
Némecka), vcetné nastupnickych stath byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé
Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.
Investice v uvedenych regionech mohou i pfes investovani Fondu v souladu se statutem
a prisluSnymi pravnimi predpisy pfiné€st zvysené riziko.

S wi¢innosti od 1. Eervence 2011 byla v rAmci vnitrostatni fize slou¢enim spoleénost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®) zrugena bez
likvidace a sloucila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
,Nastupnicka spoleCnost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spolec¢nosti. V ramci fuze doSlo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s u¢innosti od 31. prosince 2011 nove zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost®.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2012/5024/570 ze dne 26. biezna 2012, které
nabylo pravni moci dne 28. kvétna 2012, byly schvéleny zmény statutu Fondu platné
k sestaveni uéetni zavérky. Souéasti schvalenych zmén byla Giprava ndzvu Fondu na CSOB
akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost a to v souvislosti se zménou ndzvu spravcovské spolecnosti.

Fond obhospodaiuje od 1. 1. 2012 CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
(dale jen ,Spolecnost™). V obdobi od 1. zaii 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéteni obhospodafovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spole¢nosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o kolektivnim
investovani obhospodafoval CSOB AM pro Spole¢nost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajistoval v ramci obhospodaiovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchodud s cennymi papiry. Vypotadani obchodu zajist'ovala a nadale
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

zajistuje Spolecnost. Konecnou matetskou spole¢nosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2012
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.

Mezi vyznamné obchodniky scennymi papiry Fondu patiily WOOD & Company
Financial Services, a.s., ING BANK, N.V., Patria Finance, a.s., Ceska spofitelna, a.s.,
a CSOB.

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o tcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati

na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

VesSkeré kurzové zisky a ztrdty z piepotu polozek penézité povahy Vv cizi méné jsou
vykéazany v zisku nebo ztraté¢ z finanénich operaci.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti u¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti G¢tim ndkladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papira, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti Uétim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré¢ souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana ptislusSnou
burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije realnd hodnota stanovend pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitatem.

Finanéni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva =zajiStovaci ucetnictvi,
nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami realné¢ hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze V porizovaci cen¢ a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich toku. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen nebo z modela diskontovanych penéznich tokd.
Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni nebo
v poloZce ostatni pasiva, jsou-li negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou
zachyceny v podrozvaze.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany ptimo do nakladu.

r

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Vsechny nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi trhu (nakupy a prodeje s obvyklym terminem
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dodani) jsou vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich pfipadech se jedna o derivat,
o kterém se uctuje na podrozvahovych a rozvahovych uctech od dne sjednani obchodu do
dne vyportadani.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové aroky jsou vykazovany na akruadlnim principu s vyuZitim metody
efektivni Urokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzZivana jako aproximace V piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investicnich
a obchodnich cennych papiri s pevnym vynosem a nabéhly diskont a aZio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu Géinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny
pred odpoétem srazkové dané a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papird jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfimétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dainovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odeCist od splatné dané, tvofi soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané
z dividend zahrani¢nich akcii je uc¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zéklad pro splatnou dan z ptijma se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nékladl a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z prijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou aktiva
nebo zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody.
Odlozena danové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zéakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni piislusnici) clenim pfedstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou UcCasti ve Spole€nosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 16.
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Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkti spravovana fondem je uvedena v podrozvaze .

Emisni azio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zat¢tovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladi a vynosu v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledka lisit.

V dusledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména
ve vztahu K vysoké volatilit€¢ a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepich
odhada s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zaveérky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢

Bé&zné usty u bank (bod 15.) 3454 1811

Celkem 3454 1811
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2012 31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP - hlavni trh 16 949 38 867

BCPP - volny trh 0 1258

Zahrani¢ni burzovni trhy 308 180 220 028

Celkem 325129 260 153

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Ruskeé federace (2012 - 28,5%), USA (2012 -

27,6%), Francie (2012 - 9,2%) a Némecka (2012 - 9%).
OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
Finanéni derivaty (bod 14(b)) 35 126
Pohledéavky z dividend 219 161
Celkem 254 287
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OSTATNI PASIVA

Finanéni derivaty (bod 14(b))
Splatna dan z piijma

Zéavazky Kk podilnikiim

Vynosy a vydaje ptistich obdobi
Ostatni zavazky

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
0 524

498 366
94 133
673 32

0 530
1265 1585

Ostatni zavazky zahrnuji piedev§im zavazek ztitulu casového rozliSeni odmény

za obhospodarovani, depozitaiského poplatku a poplatku za spravu cennych papirt.

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:

- dluhové cenné papiry

- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4)
Portfolio celkem

Bé&zné ucty u bank (bod 3)

Terminové ucty u bank (bod 3)

Ostatni aktiva (bod 5)

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
0

325129 260 153
325129 260 153
3454 1811

0 0

254 287
328 837 262 251
1265 1585
327 572 260 666
531 259 991 544 835 642
0,616 0,478
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Cistd hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,616 K& k 31. prosinci 2012, 0,478 K&
k 31. prosinci 2011, coz ptfedstavuje meziro¢ni narist 0 28,8 %.

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy list

Hodnota zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ziskem/ztratou
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listii ke konci roku.

31. prosince 2012 31. prosince 2011

Hodnota zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K¢) 0,139 -0,164

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu piipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fonda jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté¢ fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem spolecnosti.

Zaporna hodnota emisniho aZia vznikad v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou
a niZ8i trzni hodnotou podilového listu.

Zisk ve vysi 74 195 tis. K¢ za rok 2012 bude v souladu se Statutem Fondu navrzen
k pfevodu do nerozdéleného zisku.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2012 2011

ks ks

Pocet podilovych listi vydanych k 1. lednu 544 835 642 502 092 721
Prodané podilové listy 66 278 804 138 394 579
Odkoupené podilové listy -79 854 455 -95 651 658
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 531 259 991 544 835 642

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2012
resp. k 31. prosinci 2011 Zadné podilové listy Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2012 2011
tis. K& tis. K&
Uroky z béznych uéth 5 34
Uroky z repooperaci 7 43
Celkem 12 77
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Zahrani¢ni dividendy 8 538 7508
Tuzemské dividendy 1571 2681
Celkem 10 109 10 189
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 91 17
Poplatky za spravu a uschovu cennych papiri 444 425
Transak¢ni poplatky z obchodovani 588 541
Ostatni 31 143
Celkem 1154 1126
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH TRANSAKCI

2012 2011

tis. K¢& tis. K¢&

Prodeje cennych papira 15254 -35132
Pfecenéni derivati na redlnou hodnotu 85 -343
Kurzové zisky / ztraty -178 -81
Piecenéni CP na realnou hodnotu* 57 985 -55 398
Celkem zisk nebo ztrata 73 146 -90 954

*Polozka Precenéni CP na realnou hodnotu je tvofena trzni zménou piecenéni a kurzovymi rozdily

Z ptecenéni cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY

2012 2011

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodarovani 5915 6193
Poplatky Depozitafi 358 403
Poplatky za audit 111 79
Celkem 6 384 6675

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané cetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nékladi a ostatnich provoznich nakladd po odeéteni poplatkii a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2012 2011
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,16 2,34
DAN Z PRIJMU
2012 2011
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/Ztrata pted zdanénim 75612 -88 486
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 9870 -10 189
Neuznatelné naklady 11 11
Odecet danové ztraty z minulych let 0
Datiovy zéaklad nebo dafiova ztréta 65 753 -98 664
Dan z piijmt ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 1245 1218
Dan z pfijmt celkem 1417 1218
OdloZena dariova pohlediavka/zavazek
Pohledavky:
Nevyuzita danova ztrata 11153 14 441
Celkem 11153 14 441

Potencialni odlozend danova pohleddavka nebyla vroce 2012 a 2011 vykazéna, nebot
existuje nejistota, Ze Fond vytvoti v piistim roce dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
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bude mozné tuto odlozenou danovou pohledavku vyuzit, zejména z divodu volatility na
finan¢nich trzich ovliviujicich redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fondi a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Fond pouZiva metodu ,value at risk* (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty v procentech s urovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu ¢astéji nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2012 ¢inil 9,24 %, k 31. prosinci 2011 byl 15,3 %, Praimérny
VAR Fondu v roce 2012 byl 13,457 % (v roce 2011 12,269 %). Pouziti tohoto pfistupu, ze
statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v piipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2012 31. prosince 2011
Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zé&porna
realna realna realna realna
Pohledavky Zévazku _ hodnota  hodnota pohledavky Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
4184 -4.149 35 0 9537 9935 126 524

Derivaty poskytuji finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuZiva
zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovéany realnou hodnotou se
zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladi.

VySe uvedena tabulka obsahuje piehled o jmenovitych a realnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnédni s néstroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale neptedstavuji expozici Fondu
vuci avérovému riziku.

VySe uvedené transakce byly provedeny na mezibankovnim trhu (over —the —counter).
Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuc¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje

aktiva a pasiva Fondu v ziistatkovych hodnotach, uspoiadané podle mén. Cista vyse aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vi¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné.
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za
bankami

Akcie, podilové
listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vySe aktiv
Cista vyse

podr ozvahovych
zavazki

Cista vyse

podr ozvahovych
pohledavek

CZK usD EUR TRY PLN GBP HUF  Ostatni  Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1464 16 139 1393 31 72 3 336 3454
57446 87796 8023 85249 56006 0 19421 11188 325129
219 0 35 0 0 0 0 0 254
59129 87812 8197 86642 56 037 72 19424 11524 328 837
-1 265 0 0 0 0 0 0 0 -1265
57864 87812 8197 86642 56 037 72 19424 11524 327572
0 0 -4.149 0 0 0 0 0 -4.149
4184 0 0 0 0 0 0 0 4184
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

Aktiva CzZK usD EUR TRY PLN RON HUF  Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&  tis. K&  tis. K&  tis. K&  tis. K&  tis. K&  tis. K&

Pohledavky za

bankami 1139 77 149 49 23 0 1 373 1811

Akcie, podilové

listy a ostatni

podily 54211 71029 5130 66764 39811 10520 8 825 3863 260153

Ostatni aktiva 126 157 4 0 0 0 0 0 287

Aktiva celkem 55476 71263 5283 66813 39834 10520 8 826 4236 262251

Pasiva

Ostatni pasiva -1 585 0 0 0 0 0 0 0 -1 585

Cista vyse aktiv 53891 71263 5283 66813 39834 10520 8 826 4236 260666

Cista vyse

podrozvahovych

zavazki -2 196 0 -7 739 0 0 0 0 0 -9935

Cista vyse

podrozvahovych

pohledavek 7215 0 2322 0 0 0 0 0 9537

Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trZznich drokovych sazeb. Urokové marZze mohou v dusledku takovych zmén rust i klesat
Vv ptipad¢ vzniku neocekdvanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.
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A.S., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésict let 5let Neuaroc¢eno Celkem

tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 454 0 0 0 0 3454
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 325129 325129
Ostatni aktiva 254 0 0 0 0 254
Aktiva celkem 3708 0 0 0 325129 328 837
Pasiva
Ostatni pasiva -1265 0 0 0 0 -1265
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 2 443 0 0 0 325129 327572
31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésict let 5let Neurogeno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 1811 0 0 0 0 1811
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 260153 260 153
Ostatni aktiva 0 0 0 0 287 287
Aktiva celkem 1811 0 0 0 260 440 262 251
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -1585 -1585
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 1811 0 0 0 258855 260 666
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu ptedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle

pfislusnych péasem splatnosti

k rozvahovému dni.

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatnfi aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Kapitél - disponibilni

Rozdil

na zakladé

zastatkové  smluvni

doby splatnosti

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
3 mésicu mésica let 5 let kovéno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
3454 0 0 0 0 3454
0 0 0 0 325129 325129
254 0 0 0 0 254
3708 0 0 0 325129 328 837
-1 265 0 0 0 0 -1 265
2 443 0 0 0 325129 327 572
-327 572 0 0 0 -327 572
-325129 0 0 0 325129 0
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A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Kapitél - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
3 mésict  mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
1811 0 0 0 0 1811
0 0 0 0 260 153 260 153
157 126 0 0 4 287
1972 126 0 0 260 153 262 251
-1 585 0 0 0 0 -1 585
387 0 0 0 260 279 260 666
-260 666 0 0 0 0 -260666
-260 279 0 0 0 260 279 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteCnosti, Ze vSechna aktiva jsou realné
pfeménitelna do penéznich prostfedkt v krat§i dobé, nez je ofekdvana realizace odkupt

podilnikti Fondu.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

Aktiva

Bé&zné Gcty u Depozitate (bod 3)
Terminova depozita u Depozitaie (bod 3)

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spoleénosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2012

31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
3454 1811
0 0
3454 1811
546 435
33 28
50 40

0 0
629 503
5 34
5915 6193
358 403
26 17
65 261

6 364 6874

Vedeni Spolecnosti se domnivda, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a drokovych sazeb, které byly ve stejné dobé

poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

subjektim. Vedeni

Spolecnosti

se domniva, ze tyto transakce nepfedstavuji vy$$i miru Gvérového rizika a nevykazuji
Zadné jiné neptiznivé znaky. Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti byly

stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDN A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT,
A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2012

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Géetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udélosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

Lo f A+ \/

Ing.Nicole Kra_|cov1cova

A4

5. dubna 2013 Ing. Ale§ Zib
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	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 1,77 Kč k 31. prosinci 2012, což představuje nárůst o 9,6 % v porovnání s hodnotou 1,61 Kč k 31. prosinci 2011.
	Hodnota čistého zisku (nebo ztráty) na jeden podílový list
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	Podrozvahová aktiva:
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií.  První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobýc...
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	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých...
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.
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	6 OSTATNÍ pasiva
	Čistá hodnota aktiv na podílový list dosáhla 0,579 Kč k 31. prosinci 2012, což představuje nárůst o 21,6% v porovnání s hodnotou k 31. prosinci 2011.
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	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých...
	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.
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	Finanční pozice a peněžní toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybů kurzů běžných měn.
	   EUR
	Celkem
	Ostatní
	SEK
	GBP
	PLN
	CHF
	CZK
	   USD
	Celkem
	31. prosince 2012
	31. prosince 2011

	GBP
	PLN
	CZK
	(d) Úrokové riziko

	12 SV footnotes final_na tisk
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvahová aktiva:
	Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů se skládají ze dvou dílčích kategorií. První dílčí kategorií jsou cenné papíry k obchodování, což jsou cenné papíry, které byly pořízeny s cílem realizovat buď zisk z krátkodobých...
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	Daňový základ pro splatnou daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmu.
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