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Nazev:

IC:
Sidlo spolecnosti:
Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapitdl spolecnosti:

Akcionadi:

Predmét podnikani.

Zakladni udaje o spolecnosti

CSOB Asset management, a.s., investiéni spole¢nost

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. ST. 0., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolecnost pteslo jmeéni zaniklé
spolecnosti Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 00255149. V souvislosti s fazi do3lo k 31.12.2011 ke
zméné obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
¢len skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢cni  spole¢nost a sloueni jméni vcetné prav
a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC:
63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(44,29% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)
KBC Participations Renta, SA (55,71% na zéakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni
(dale jen "zakon o kolektivnim investovani") a ¢innosti
uvedené v ustanoveni § 15 zédkona o kolektivnim investovani
vV rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2011

Predstavenstvo:

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Mgr. Jan Barta

Dozoréi rada:
Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Gert Rammeloo

Clenové predstavenstva Clenové dozordi rady:
Johan De Ryck Ing. Petr Hutla
Ing.Nicole Kraj¢ovi¢ova (do 30.12.2011) Mgr. Martin Jarolim
Ing.Josef Benes (od 31.12.2011) Jeroen van Leeuwen

Peter Marchand
Ing. Karel Svoboda (do 31.12.2011)
Johan Lema (od 31.12.2011)
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Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — pfedseda ptedstavenstva od 1.5.2009 do 31.12.2011

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 pusobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klient a zastupce feditele odboru, povéien fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce teditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 je ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
utvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl pfedsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni
spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generalnim feditelem.

Johan De Ryck — ¢len predstavenstva od 1.5.2009 — 31.12.2011 ( ptedseda ptedstavenstva od
1.1.2012)

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel titul
Magistr véd voboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zaméfeni na financni
a kvantitativni management. Ziskal diplom z mezinarodniho prava a diplomacie na Bolofiském Centru,
zaméfeni zapadoevropska a vychodoevropska ekonomie.

Od roku 1996 do soucasnosti pisobi ve spolecnosti KBC Asset Management, nejprve na pozici
managera institucionalnich a penzijnich fonda v tsttedi KBC Asset Management v Bruselu.
Od r. 2002 vykonaval funkci regionalniho feditele pro stfedni Evropu, nasledné byl jmenovan
generalnim manazerem KBC Asset Managementu pro stiedni Evropu.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Ing. Nicole Krajcovi¢ova- Clen ptedstavenstva od 22.10.2010- 30.12.2011
Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztahd.

Pusobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gidetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptisobila v Gtvaru Zpracovani transakci finanénich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investiéni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer utvaru Zpracovéni
operaci. Od ledna 2012 je ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s, investiéni spole¢nost..

Ing. Josef Benes — ¢len piedstavenstva od 31.12.2011

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomicke, fakulty financi a bankovnictvi, School of International
Affairs and Business School, Colombia University, New York.

Od roku 1992 do roku 1994 byl zaméstnan v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior analytik
penézniho oddéleni.V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici asistenta bankovniho
poradce. Od roku 1996 do roku 2000 byl zaméstnan u spole¢nosti Investi¢ni a PoStovni banka, a.s.,
kde zastaval funkci vedouciho dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u
Standard Bank Ltd., kde zastaval funkci feditele pro mistni rozvojové trhy. Do konce roku 2011
ptsobil na pozici feditele a piedsedy predstavenstva spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB.
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Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: predseda vykonného vyboru Asociace pro kapitalovy trh
Ceské republiky; ¢len spravni rady Vybor dobré ville-Nadace Olgy Havlové; piedseda vyboru
Spolecenstvi pro dim - bytovy dim Spindleriv Mlyn &.p. 26; ¢len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.

Dozorci rada
Gert Rammeloo — piedseda dozor¢i rady od 26. 5 .2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgier).

V letech 1985 — 1988 puisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: predseda dozoréi rady CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; &len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; &len
dozor¢i rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.

Jeroen van Leeuwen — ¢len (od 7.10.2008 — 10.1.2012)

Je absolventem Erasmus university v Rotterdamu.

Do roku 1992 pusobil v pojistovné ING v Holandsku. V letech 1993 — 1994 zastaval funkci z&stupce
generalniho feditele pro oblast financi, planovani, kontroly a IT Nationale-Nederlanden Life Insurance
v Praze a od roku 1994 funkci generalniho feditele ING Pension Fund také v Praze.

V letech 1997 — 2000 pusobil v pojistovné Allianz v Praze ve funkcich vykonného teditele pro Sales
and Marketing, poté pro Life, Accident, Travel and Pension Insurance. V roce 2001 zastaval funkci
generalniho feditele spole¢nosti Commercial Union Life Insurance v Praze. Od roku 2002 zastava
funkci generalniho feditele a piedsedy piedstavenstva ve spole¢nosti CSOB Pojistovna, a. s. se sidlem
v Pardubicich.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda predstavenstva CSOB Pojistovna, a. s., &len
holdingu CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, &len dozoréi
rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB, ¢&len dozoréi rady CSOB Penzijni fond
Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB, ¢len spravni rady Ceska kancelat pojistiteld.

Peter Marchand — ¢len (od 1.9.2010 — do 10. 1.2012)

Je absolventem Free University Brussels (VUB).

Po studiich v letech 1986 — 1988 piisobil jako asistent na VUB ,,Center for Business economics®;
mezi lety 1988 — 1989 pracoval ve vojenskych sluzbach; vrozmezi let 1989 — 1998 pusobil
v riznych funkcich v KBC Bank — Telebanking; v letech 1998 — 2004 pusobil v KBC Securities jako
ICT manazer; v letech 2004 — 2008 pisobil jako vedouci retailového odd€leni pro pobocky a
pojistovny KBC Banky; v roce 2009 pusobil v KBC Bank ve funkci vedouciho Gseku podpory a
strategie pro zpracovani cennych papird, od r. 2010 ptsobi v KBC Asset Managementu NV ve funkci
¢lena vykonného vyboru a vrchni feditele.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.;
¢len dozor¢i rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady CSOB
Penzijni fond Stabilita, a. s.; ¢len skupiny CSOB, ¢&len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s.,
¢len skupiny CSO; ¢len dozoréi rady CSOB d.s.s., ass..
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Ing. Petr Hutla - ¢len (od 20.10.2010 — dosud)

Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobocky Pardubice a hlavni
pobocky Hradec Krélové, v letech 1997 — 2000 pisobil jako feditel hlavni pobocky Praha 1.

Od roku 2001 paisobil v CSOB jako vrchni feditel Gtvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické Fizeni (2005 — 2006), vrchni Feditel Gtvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem utvaru Distribuce CSOB. Od
ledna 2009 je vedoucim organizacni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len predstavenstva Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.; ¢len
dozor¢i rady CSOB Asset Management, a.s.; ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni
fond Stabilita, a. s.; ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres , a. s.; ¢len
skupiny CSOB ¢&len spravni rady Nadace Karla Pavlika; pfedseda dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.;
&len spravni rady CVUT.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len (od 26. 5.2011 — dosud)

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorantské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 piisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdiive vykonaval funkci konzultanta a nasledné pisobil v pozici naméstka vykonného
teditele pro fizeni pobockové sit¢ RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 pusobil ve funkci vykonného feditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
2009 - 2010 pusobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti: &len dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.; ¢len dozoréi rady
CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB.

Ing. Karel Svoboda — ¢len (od 24.2.2011 — 31.12.2011)

Absolvoval VSE Praha (1992); dale postgradualni studium statistiky v USA na Texas A&M
University, College Station (1994). V letech 1995 — 1997 byl odbornym asistentem na VSE, v
letech 1998 — 2000 pracoval v pozici Actuarial Manager v Commercial Union Zivotni pojistovna.
Od &ervna 2000 do fijna 2001 pasobil v CSOB jako pojistny matematik, od listopadu 2001 do 31.
ervence 2008 byl &lenem piedstavenstva CSOB Pojistovny (&lenstvi ukonéeno s Géinnosti k 31.
cervenci 2008) a feditelem divize zivotniho pojisténi. Od srpna 2008 do prosince 2010 byl ¢lenem
vrcholového vykonného vedeni CSOB ve funkci vrchniho feditele pro oblast Zpracovéni operaci a
sluzby. K 1. lednu 2011 byl jmenovan generalnim feditelem CSOB PF Stabilita.



VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spolecnost

Vnitini struktura spolecnosti

Valnad hromada

| |Ihwrti rada

Pledstavenstvo
Pledseda predstavenstva |
Generiln Feditel |
_IPn'-mi oddéleni |
[ | [ |
Podpora obchodu Institucionalni a privatni Produkiova inovace a wvoj Sprava pontfolii Ipracovani operac Compliance officer
Retail & Private Bankin klientela
Rizeni distribuénich Institucionalni klientela ‘ 4Fwdukly a Portfolia | L{Eadﬁ.el sprivvy portiolii I Reditel zpracovani operaci | 4uddalani fizeni rizik |
siti
Produktova podpora Privami klientela Inovace a wyvoj Spriva fondd Middie Office Finanéni Feditel
Marketing a k il
Rozvoj obchodu - Oddileni investiéni Sprava skupinovych aktiv Back Office Cddisleni déetnictvi
plimy prodej strategie
Spriva individualnich Rizeni operaci Ouddéleni planovani

_Iodaélani anatjz l

olii

[Architecture & applications
managemeant

a vykaznictvi

4personalm.n

4wazni oddileni

_lsailané sluiby




VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spoleé¢nost

CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spole¢nost, a.s., obhospodaiovala k 31.12.2011 celkem 9
otevifenych podilovych fondii.

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB bond mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

(:JSOB institucionalni - statnich dluhopist, CSOB Investiéni spolednost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

Securities Holdings Fund, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investorti).

CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB dale do 31.12.2011 obhospodarovala
svéfenou Cast majetku CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB.
(fond je fondem kvalifikovanych investorti).
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Obhospodarovanim majetku byli povéfeni:

Ing. Ales Kalista (do 31.3.2011)

nar.: 22.1.1968
vzdélani: CVUT, VSE - postgradualni studium - finan¢ni trhy
praxe: 18 let na kapitalovém trhu

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975

vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS
v Praze

praxe: 14 let na kapitalovém trhu

Ing. Jaroslav Skvor

Nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a ucetnictvi Vysoke Skoly ekonomickeé v Praze,
praxe: 11 let na financ¢nich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka
praxe: 9 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.: 21.8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 7 let na kapitalovém trhu

Depozitafem vsech otevienych podilovych fondti obhospodafovanych spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, IC
00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spole¢nost a pro obhospodafované podilové fondy
CSOB,a.s., Radlicka 333/150, PSC 150 57

CSOB Asset Management, a.s., ¢&len skuping CSOB, IC: 63999463, sidlo: Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2, PSC 11000
Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, IC: 60433566, sidlo
Praha 1, Jungmannova ¢&.or.34/&.p.750, PSC 11000

Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

Barclays Bank PLC, London E14 5HP, Churchill Place, 54 Lombart Street,
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DZ Bank AG, Franfurkt nad Mohanem,

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;
KBC Bank BrusselsN.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revolué¢ni 7, 11005 Praha 1,
Volksbank , Hergpicka 5, 658 26 Brno,

UBS Limited, Finsbury Avenue, LONDON

Citigroup Global Markets Plc, London

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Spolec¢nost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni ti€astnikem zadné¢ho soudniho nebo
rozhodc¢iho sporu, jehoz hodnota by presahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo fondu kolektivniho

investovani.

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zdkona ¢.13/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisti je obsazena ve vyroéni zpravé spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni

spole¢nost.
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2011

CESKA EKONOMIKA

Komentar akciového trhu

Vroce 2011 byla vykonnost ceského indexu PX
urCovana predevsim negativnimi vlivy ze zahranidi.
V prvnim pololeti se index pohyboval bez zjevného
trendu, za cely rok vSak odepsal 25,6 % (po zapocteni
dividend PX poklesl ,jen“ o 21,3 %). Dividendovy
vynos Ceského akciového indexu je nejvyssi ze
stfedoevropského regionu a je velmi pravdépodobné,
Ze tuto pozitivni charakteristiku si index PX udrzi i v
letoSnim roce.

Vyvoj akciovych trhi s nadechem optimismu v prvnim
pololeti byl taZen vidinou postupného zotavovani
svétové ekonomiky a vzdalovani se silné recesi roku
2009. Vzestup Ceské ekonomiky byl pfedevsim tazen
exportni poptavkou z Némecka, kdyz zotaveni
némecké ekonomiky tahlo nejen Ceské hospodarstvi,
ale i ekonomiku celé eurozény. V druhé poloviné roku
se vSak objevovaly méné pfiznivé ekonomické
statistiky, rdst  c¢eské  ekonomiky postupné
zpomaloval, az doSlo k mezikvartdlnim poklestim
HDP, shodné o 0,1 % za 3. a 4. Ctvrtleti 2011.
Zasadni vliv na pokles celého indexu mél vyvoj akcii
Erste Bank, které poklesly o vice nez 60 % a svou
vysokou vahou v celém indexu jej tahly smérem dold.
Hruba vykonnost PX a jeho slozek

Vykonnost

Index PX -21,3%
Philip Morris CR 39,8%
Telefonica O2 Czech Republic 11,2%
CEZ 6,0%

Pegas Nonwowvens 3,5%

Fortuna -5,7%
Unipetrol -13,2%
Vienna Insurance Group -18,0%
AAA Auto -18,5%
Komercni Banka -19,9%
KIT Digital -44,7%
New World Resources -47,7%
Orco Property Group -53,8%
Erste Bank -60,4%
CME -66,8%
ECM -72,4%

Pozn.:hruba dividenda reinvestovana k ex-date
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Vyvoj jednotlivych tituld

Akcie spole¢nosti CEZ patiily mezi stabilni tituly a
pfinesly kapitalovy zisk 0,4 %, pfi reinvestici
dividendy dokonce 6,0 %. Celkova ziskovost mirné
poklesla, nicméné opét byl potvrzen vyplatni pomér
na Grovni 50-60% Cistého zisku. Spolec¢nost ukondila
teritoridlni expanzi, nékteré zahranicni ucasti jsou
nabizeny k odprodeji, a nyni jasné deklaruje, ze jeji
prioritou je rozsifeni jaderné elektrarny Temelin.
Telefonica O2 vykazala snizeni provozniho zisku
OIBDA o 5 % néasledkem poklesu trzeb (kombinace
vysoce konkurencéniho prostifedi a nasyceného trhu),
ktery je jen Castecné absorbovan poklesem
provoznich nékladd. Titul diky své defenzivni povaze
uchoval hodnotu pro akcionare a vyplacenim
dividendy prinesl celkovy zisk presahujici 11 %.
Komeréni banka potvrdila pozici stabilni banky, byt
celkem ztratila 24,9 %. Po reinvestici dividend ztrata
pro akcionare cini 19,9 %. Banka odepsala recké
statni dluhopisy aZ na zUstatkovou hodnotu 25 %
nominalni hodnoty, coz jeji hospodareni negativné
zatizilo 5,4 mld. K& Na provozni Urovni je banka i
nadale velmi silnd a pravidelné pfinasi investorim
dividendu, v roce 2011 byl vyplatni pomér 64 %.
V prib&hu roku banka realizovala svij program
zpétného odkupu akcii, posvéceny dubnovym
rozhodnutim valné hromady. Kapitalova primérenost
ke konci  Ctvrtého  kvartalu  cinila  vysoce
nadprimérnych 14,6 %.

Hospodareni Erste Bank bylo negativhé ovlivnéno
jednordzovymi polozkami, kterych vsak pfisla celd
fada a akcie odepsaly pres 60 %. Mezi hlavni
negativni dopady patfily odpisy goodwillu madarskych
a rumunskych pobolek a opravné polozky
k cizomé&novym Uvérdm madarskych domacnosti
vzhledem k regulaénim krokdm tamni vlady.
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Nedostatek kapitélu, ktery bude muset byt doplnén do
dervna 2012 vzhledem k pozadavkim EBA, byl
plvodné vy¢islen na 743 milionl EUR a prostfedky na
néj pravdépodobné budou ziskdny z planovaného
zisku prvniho pololeti 2012 pfi soubézné redukci
rizikovych aktiv. V souladu stim banka odlozila
plvodn& oznamené splaceni statniho participaéniho
kapitalu ve vysi 1,2 mid. EUR.

1000 Erste Bank a Komercni banka 5000
900 4500
800 4000
700 3500
600 3000
500 2500
400 2000
200 ——Erste Bank (leva osa) 1500

——Komeréni banka (prava osa)
200 1000

A, 4 4 4 Lk L L L, 4 +. 4+ 4+
7, X K, K, 2, Gy A, T,y
AN AN AR 7, % 7, 7y 77 "7, 7y

Philip Morris €R byl hvézdou mezi tituly &eského
trhu a bezkonkuren&nim vitézem. Pfinesl investoriim
kapitalovy zisk 22,9 9%, navic byla vyplacena
dividenda ve vysSi 1260 K¢ na akcii. Akcie dlouhodobé
nabizi témér 9% dividendovy vynos. Impozantni vyvoj
akcii se odehral navzdory mirmé se zhorSujicimu
hospodafeni tabakové spoleCnosti, ktera Celi
dlouhodobému trendu zvysovani spotfebnich dani a
konkurenénim tlakdim levné&jsich znacek.
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Pojistovaci skupina VIG odepsala 18 % a pred
koncem roku upustila od svého deklarovaného cile
10% nardstu zisku pred zdané&nim, nicméné i nadale
stoji na zdravych provoznich zéakladech a drzi

v portfoliu zanedbatelny objem statnich dluhopisQ
problémovych evropskych emitentl. V prosinci doslo
ke zméné vah indexu PX a zastoupeni VIG se prudce
zvysilo az na 13,69 %, kdyz se prestala uplatfovat
penalizace za nizkou likviditu vzhledem Kk hlavnimu
trhu ve Vidni.

Akcie Unipetrolu odepsaly 13,2 %. SpoleCnost Celi
tézkym ekonomickym podminkdm a trpi tlakem na
rafinérské a petrochemické marze, které se negativné
projevily zejména ve vysledcich za druhé pololeti.
Akcie uhelné spolecnosti NWR ztratily prakticky
polovinu své hodnoty. Na pocatku roku akcie
prekrocCily hranici 300 K¢, predevsim diky vidiné
ekonomického oZivovéani a také vzhledem k zaplavam
v Australii, coz je z hlediska celosvétové produkce
¢erného uhli klicovy svétovy hrac. V druhé poloviné
roku vsak jednoznacCné prevazila hrozba recese. Titul
tak potvrzuje svij silny cyklicky charakter.

Akcie developerské spolecnosti ECM, které jiz v roce
2010 byly zatizeny nadmérnou Urovni zadluzenosti a
dokonce i zadpornym vlastnim kapitdlem pfinesly
investorlm ztrdtu 72,4 % a obchodovani s nimi bylo
na prazské burze v ¢ervenci pozastaveno.
Hospodareni medidlni skupiny CME se nevyvijelo
priznivé a titul se ztratou 66,8 %. Akcie c¢ekd na
oziveni svych kli¢ovych trhd ve stfedni a vychodni
Evropé€, management vydal zhorSeny vyhled pro
celoro¢ni cash-flow a navic je spoleCnost silné
zadluzena. Vyznamnou ¢ast dluhu bude nutno splatit
v roce 2013, coz pfinasi tlak na tvorbu volného cash
flow v dohledné budoucnosti. Pocit nedGvéry byl dale
pfizivovan opakovanymi prodeji akcii ze strany
generalniho feditele.

Developerska spole¢nost ORCO ztratila vice nez 50 %
své trzni hodnoty. Alespon byla Uspésné odvracena
hrozba splatnosti objemnych zadvazk( Orco Germany
béhem druhého kvartalu 2012 diky Uspésné dohodé
s vé&tsinou drzitell dluhopisd.

SpoleCnost Pegas kapitalové ztratila 2,4 %, av3ak
prinesla investorlim dividendu 1 EUR na akcii, a byla
tak pro investory mirné ziskova. Spolec¢nost potvrzuje
defenzivni charakter svého podnikani, trzby rostou
diky cendm produktd i objemu vyroby. K tomu
prispéje i nova vyrobni linka budovana v Egypté
s planovanym otevienim v druhé poloviné roku 2013.
Hospodareni spole¢nosti Kit Digital po dlouhé sérii
ztrat poprvé v historii dosahlo kladného vysledku ve
tretim i Ctvrtém kvartalu 2011 a pfinasi tak pfislib
dlouhodobého potenciélu.

Sazkova spolecnost Fortuna vyuZila Gstupu Sazky
k uvedeni novych produktl na trh, spustila loterijni
projekt a uvedla stiraci losy jako doplnék ke své
hlavni cinnosti kurzového sazeni.
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Ekonomicky komentar a dluhopisy

Po Uspésném startu do nového roku zacala ceska
ekonomika postupné zpomalovat a ve tretim a
¢tvrtém Ctvrtleti vykazala dokonce mirny pokles (vzdy
-0,1 % q/q). Pozitivni vysledky pribézné vykazoval
predeviim automobilovy primysl a na n&j navazané
obory, naproti tomu stavebnictvi a trzni sluzby
prochazely Gtlumem. Doméci poptavka po cely rok
klesala v ddsledku slabé spotfeby a ochabujici
investi¢ni aktivity. Ekonomiku drzel v ¢ernych cCislech
export strojli a dopravnich prostiedkd sméFovany na
evropsky a asijsky trh.

7,0 Vyvoj HDP v CR (yly,%)
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Urokové sazby a dluhopisovy trh

Zatimco ekonomika zpomalovala, zacala se probouzet
inflace. Po dvou letech se meziro¢ni inflace dostala
nad cilovou hodnotu CNB, a to predevs$im v dusledku
zdraZovani pohonnych hmot a potravin. Ani rUst
inflace na cil i nad prognézu vS8ak centralni banku
neprimél ke zméné jeji hlavni Urokové sazby, ktera
tak zGstava na historickém minimu 0,75 %. Predchozi
rdst ekonomiky se pozitivné odrazil na ¢eském trhu
prace. Mira nezamé&stnanosti se v prib&hu vétdiny
roku stabilizovala v blizkosti 8 %, i kdyZz nemalou
Casti se tak stalo zasluhou zvySeného zajmu
zaméstnancl o pred¢asné odchody do penze. Polet
novych pracovnich mist nijak dramaticky nerostl, a
tak i mzdové tlaky v ekonomice =zlstaly silné
utlumené.

I diky usporam a vyS$S§im danim se vroce 2011
nakonec podafilo dosdhnout naplanovaného schodku
statniho rozpoctu. Vysledky statniho rozpoltu se
zatim nijak zasadné neprojevuji na vynosech statnich
dluhopist. Desetilety vynos statniho bondu tak zUstal
v prvni poloviné roku v podstaté stabilni, nasledné
v 1ét& dokonce o 100 zakladnich bodt poklesl. Podzim,
jenz prinesl prohloubeni evropské dluhové krize, byl
ve znameni rostoucich vynosd dluhopis(, které ovéem
i tak zdstaly vétSinou pod Urovni zacatku roku 2011.
Ukdzalo se, ze Ceské dluhopisy nejsou bezpecnym
pristavem, jak byly jesté nedavno nazyvany. P¥i

propuknuti paniky neberou investofi ohled na
fundamenty jednotlivych zemi, ale vyprodavaji
rizikova aktiva napfi¢ vSemi zemémi v regionu. Na
druhou stranu pak v prosinci doSlo na dluhopisovém
trhu ke slusné korekci. Po prudkém ristu vynost
v predchozich meésicich pfiSlo k nahlému snizeni,
podobné jako u dluhopisl statd evropskych periférii.
Obavy na financnich trzich tak ke konci roku polevily a
snizily se rizikové prémie.
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Vyvoj kurzu ¢eské koruny

Ceskéa koruna se v roce 2011 marné snazila rozsifovat
zisky. Nejprve v reakci na prekvapivé rozhodnuti
polské NBP, odstartovat cyklus utahovani ménové
politiky, spolu s celym regionem posilovala. Pak ji ale
prekvapila nizéi domaci inflace a prognéza CNB. Ta
ostre kontrastovala nejen s postojem polské centralni
banky, ale predevéim s ECB a s rlstem kratkych
vynosl v eurozéné v celé prvni poloviné roku. Koruna
se tak vratila k Urovnim z podatku roku v okoli
24,50EUR/CZK. V dalSich mésicich pak drzela
netradicné Uzké pasmo 24,30-24,65. Na podzim se
ale zacala dostavat pod vyraznéjsi tlak s tim, jak
napéti na periferiich eurozony eskalovalo. Koruna
zOstavala imunni do té chvile, dokud se krize nezacala
Sifit na Spanélsky a predevsim italsky dluhopisovy trh.
S tim, jak byly napadeny vétsi ekonomiky eurozény,
prodejni tlak silil a EUR/CZK se vyhoupla nacas
az k 26,10.
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Ostatni stfedni Evropa

Hlavnimi trhy a ekonomikami ve stfedoevropském
regionu jsou spolu s Ceskou republikou Polsko a
Madarsko. Jejich vyvoj byl vSak prece jenom odliSny
od vyvoje v CR. Zejména v pfipadé Madarska $lo o
vyvoj pomérné dramaticky.

Polsko

Hlavnim tématem v Polsku v roce 2011 byl oslabujici
zloty (oslaboval nejvice ze stfedoevropskych mén), v
jehoz prospéch tak koncem zafi dokonce poprvé po
vice nez roce intervenovala centralni banka. Slabsi
ména se promitala zejména do vyssi inflace, jez se
cely rok pohybovala vysoko nad cilem NBP. Polskému
zlotému pfitom vyraznéji neprospély ani vyssi
Grokové sazby — NBP zvysila referencni sazbu jiz v
prvni poloviné roku celkové o 100 bps. Povzbudivou
zpravou bylo volebni vitézstvi stavajici koalice spolu s
jejim zavazkem fesit jiz od nasledujiciho roku

neutéSenou rozpoctovou situaci, ktera pretrvava i
prres vysoky nomindlni rist polské ekonomiky.
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Mad’'arsko

Dopad evropské dluhové krize byl v roce 2011
z regionalnich ekonomik nejvice patrny na Madarsku,
a to zejména z hlediska rizikovych pfirazek k cenam
vladnich dluhopisti a kurzu forintu. Vyznamnou roli
sehrala i nestandardni opatfeni vlady premiéra
Orbana, kterd neprospéla kredibilité zemé v ocich
investord. Oslabujici ména prinadela starosti zejména
domacnostem s hypotékami v cizich ménach a
nasledn& bankam, které pljéky poskytly. MNB na
konci roku splnila trzni ocekavani a na nepfiznivy
vyvoj ke konci roku zareagovala zvySenim zakladni
urokové sazby celkové o 100 bps.

320 Vyvoj kurzi HUF/EUR ;
315 l :
310 -
305 =

300
295 '\N
290 '
285
280

Vi 1

275 N A
270 | A AV
265 AN
260

255
250

\—.-b

XII-10
[-11
II-11
l-11
IV-11
V-11
VI-11
VII-11
IX-11
X-11
XI-11
XI-11

ViII-11

15



VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s.investiéni spolec¢nost

USA
Ekonomicka situace

Americkd ekonomika se v roce 2011 ukéazala byt az
prekvapivé imunni vidi dluhové krizi v eurozéné, kdyz
rist v prib&hu roku dokézal akcelerovat, takZze
zatimco na pocatku roku se blizil nule, tak na jeho
konci se jiz blizil hodnoté 3 %. Hospodarstvi se tak
pfitom dokazalo vyrovnat nejen s negativnimi
disledky dluhové krize v eurozéné, ale také s dal$im
externim Sokem, kterym byla na pocatku roku
japonska tsunami. Fakt, ze americka ekonomika byla
schopna ¢&elit vy$e uvedenym vné&j$im Soklm,
vyplyval jednak ze solidniho rlstu domaci poptavky
(maloobchodnich  trzeb i soukromych investic) a
jednak z toho, Ze zahrani¢ni obchod USA se rozviji
primarn& diky rlstu nejbliz&ich sousedd (Kanada a
Mexiko) a velkych ekonomik z rozvijejicich se trh{
(Cina, Indie, Brazilie). Neboli rlist americkych vyvoz{
neni zavisly na poptavce Japonska a eurozony.
PFirGstek HDP Spojenych statl nakonec v roce 2011
dosahl 1,6%, coz sice nebyl nijak zavratny vysledek,
nicméné postadil k tomu, aby mira nezaméstnanosti
poklesla z 9,4 % zaznamenanych na konci roku 2010
na hodnotu 8,5 % registrovanou na konci roku 2011.
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Relativné umirnény rlst vdak nezabranil zrychleni
inflace, kterd& mimo jiné i vinou vySSich cen
pohonnych hmot a potravin vystoupala v pribé&hu
roku 2011 (vyjadfeno v meziro¢nim srovnani) az k
hodnoté 3,0 %. V priméru vSak za cely rok mira
inflace cinila 3,2 %, pfiCemz jeji jadrova slozka, jez je
ostre sledovana Fedem, byla hluboko pod hranici 2 %.

Vyvoj ménového paru USD/EUR

Volatilita kurzu eurodolaru v roce 2011 byla opét
vysoka, kdyz kurz EUR/USD se pohyboval ve velmi
Sirokém pasmu 1,286-1,494. Vyvoj kurzu v roce 2011
Ize fakticky rozdélit do dvou etap.

Tu prvni charakterizovalo posilovani eura v prvni
poloviné roku, které bylo spojeno se zvySovanim
urokovych sazeb ze strany ECB. Rozsifujici se urokovy
diferencial mezi eurovymi a dolarovymi drokovymi
sazbami tak kurz EUR/USD vytlacil po druhém zvyseni
sazeb ECB az tésné k psychologické hranici 1,50.
Druhym meznikem pro kurz eurodolaru byla eskalace
dluhové krize v eurozéné. Ta se zacala vyostfovat od
druhého Ctvrtleti roku 2011, pficemzZ euro se dostalo
do tézké defenzivy poté, co Recko bylo nuceno
restrukturalizovat svdj vladdni dluh, a na trzich
dluhopist v ménové unii propukla naplno finanéni
nakaza. Ta se pfitom prelila i na velké zemé v Cele
sItélii a Spanélskem. Obé& tyto ekonomiky byly
nuceny zesilit fiskalni restrikci, coz utlumilo rdst
v eurozoné. Na to ECB zareagovala tim, Ze béhem
posledniho ctvrtleti roku 2011 vynulovala predchozi
zvydeni Urokd. Pri fakticky neménné politice Fedu
zplsobila uvolnénd ménova politika ECB vyrazné
posileni dolaru vi¢ euru. Kurz EUR/USD tedy rok
2011 kondil v blizkosti Urovné 1,29 — tedy pfiblizné o
tfi procenta nize, nez jej zacinal.

Dluhopisovy trh

Americké vladni dluhopisy, zejména pak ty s delsi
splatnosti, patfily v roce 2011 mezi vibec
dokonce nijak neublizil fakt, Ze v prib&hu léta
agentura S&P sniZila top-rating USA z Urovné AAA na
Uroveri AA-.

Naopak v okamziku, kdy postupujici dluhova krize
v eurozéné vyrazné z(Zila vyb&r moznosti investord
investovat do bezrizikovych aktiv, americké vladni
dluhopisy se staly velmi zadanym zbozim a jejich ceny
rostly, resp. vynosy klesaly.

Atraktivitu americkych vladnich dluhopisG s delsi
splatnosti pfitom v druhé poloviné roku jesté vice
zesilila americkd centralni banka, kterd sice
nepokracovala v politice (daldich) nékupl dluhopist
do své bilance, ale prikrocila k prodlouzeni durace jiz
drzenych dluhopisd. Operace Fedu nazyvana
operational twist tak spocivala v tom, Ze centralni
banka prodavala dluhopisy na kratSim konci kfivky a
naopak nakupovala ty na delSim. Fedu se tak podafilo
v podminkach relativné umirnéné inflace a vysoké
averze vUO&i riziku je$t& vice zvysit poptédvku po
vladnich dluhopisech s delsSi splatnosti. Vysledkem byl
tedy v roce 2011 propad vynost dluhopisi o 140
bazickych bod{ v segmentu se splatnosti 10 az 30 let.
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Eurozoéna
Ekonomicka situace

Eurozéna vstoupila do roku 2011 velice sviznym
tempem. Némeckd ekonomika rostla v prvnim
kvartale historicky nejrychleji od sjednoceni (4,8 %
v/y), predevSsim diky investicim a zahranic¢nimu
obchodu. Index némecké podnikatelské nalady Ifo
dosahl novych Zzivotnich maxim (115,4 bodu).
Vdruhém kvartadle ale tempo pomérné vyrazné
zpomalilo. Némecky rlst caste¢né kvili vypadkdm
Japonska zpomalil na 2,8 % a cela eurozéna z 2,4 na
1,6 %. Rozdilny vyvoj zaznamenéavaly periferie
eurozény. Zatimco Irsko v druhém kvartale zacalo
vykazovat solidni rdst (2,3 %), Spanélsko pokracovalo
v mirné, ale jisté rlstové trajektorii, Portugalsko a
predevsim Recko zaZilo tvrdé propady. Hori zpravou
je, ze od konce tretiho kvartalu vytrvale zacaly
predstihové indikatory (podnikatelské nalady
v primyslu) ukazovat na kontrakci napFi¢ vSemi
zemémi eurozony, tedy i v tvrdém jadru - Némecku a
Francii. V ramci indexu PMI se kupfikladu vyrazné
propadl index novych némeckych objednavek, coz Ize
pfipsat pravdépodobné na vrub slabnouci zahranicni
poptdvce a odkladdm investic mezi znejist&lymi
némeckymi podniky. V tvrdych datech byla kontrakce
dlouho vidét predevsim na periferiich eurozény — ve
3Q2011 zaznamenaly realny propad Irsko,
Portugalsko, Recko, zatimco v Némecku a Frandii
ekonomiky stéle jesté pomalu rostly. Ve 4. kvartalu se
propadlo do recese i samotné Némecko.

ECB se ale ukdzala jako vpred hledici instituce a i
kdyZz inflace zlstala dal pomérné vysoko nad cilem
ECB (3% y/y na konci roku), rozhodli se centralni
bankéfi otolit o 180 stupfill a prejit z utahovani
ménové politiky do jejiho uvolfiovani. Rok 2011 tak po
rdstu sazeb v dubnu a v &ervenci pfinesl pokles v
listopadu a v prosinci. ECB navic pod tlakem rlstu
napéti na periferiich eurozény byla nucena zavést
sadu mimoradnych opatreni véetné tfiletého tendru.

Dluhopisovy trh

Kratky konec evropské krivky kopiroval vyvoj politiky
ECB, ktera do poloviny roku 2011 ménovou politiku
utahovala a v zavéru roku zacala zase narychlo
uvolfiovat. Po té, co v cervenci pod vlivem inflani
hrozby 3M EURIBOR dosahl maxim na 1,6 %, zacal
pomalu stagnovat a ke konci roku prudce poklesl az
k1,3 %. Dlouhé némecké vynosy Sly vzhlru na
pocatku roku a optimistickd oekavani ristu spolu se
strachem z inflace vyhnaly némecké desetileté vynosy
k maximim (nad 3,5 %) v prib&hu dubna. Pak uZ
pod tlakem zhorSujiciho se ekonomického vyvoje a
rostouciho napéti na periferiich eurozény némecka
kfivka pouze plostéla. V pribéhu roku dodlo také
k vyraznému nardstu rozpé&ti mezi vynosy némeckého
bundu a ostatnich dluhopisovych trhG uvnit?
eurozéony. Rostouci napéti odrazelo neschopnost
evropskych zemi poradit si s nesolventnim Reckem.

Po pfijeti pomoci pro Portugalsko se v prdbé&hu roku
soustfedila pozornost predevéim na Recko, kde
naordinovanad medicina od MMF a EMU nepfinasela
uzdraveni. Rekové tak pred uvolnénim kazdé dalsi
davky pomoci museli kyvnout na nova Uusporna
opatreni. Evropsti politici si soucasné za pfislib novych
plj¢ek v nadchazejicich letech vymohli od
soukromych véFitell pFislib dobrovolného odpisu ¢asti
feckého dluhu. I kdyby se ale vSe dafilo jak ma a
soukromi véfitelé odepsali 50 % svého dluhu vaéi
Recku, zlstane Recku v roce 2020 dluh v hodnoté
zhruba 120 % HDP. Nejistota ohledné Recka tak
zatala prerlstat v nejistotu ohledné& celého projektu
meénové unie. Problémy s upisovanim dluhu zacaly mit
proto nejen zemé, které jsou apriori nesolventni
(Recko), ale i zemé které by po eventudlnim rozpadu
eurozény vyrazné znehodnotily svoji ménu (Itdlie a
Spanélsko). Prudky rdst vynosd na italském a
Spanélském trhu zacala tlumit ECB primymi odkupy ze
sekundarniho trhu, ovSem pouze ve velice omezeném
mnozstvi. To trhim nestacilo a italské a $panélské
vynosy se udrzovaly na zvySenych urovnich do konce
roku.

50 Vyvoj hlavnich sazeb centralnich bank
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Vyvoj cinnosti otevifenych podilovych fondi

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné¢ v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany pfedevSim do Severni
Ameriky, Zapadni Evropy, Japonska a na domaci akciovy trh, a to pouze do akcii zafazenych
v obchodnim systému SPAD na BCPP.

V porovnani s koncem piedeslého roku doslo ve struktute aktiv ke sniZzeni podilu akcii z 97,14 %
na 93,74 %. Podil zustatkl na béznych uétech a terminovanych vkladech se naopak zvysil 0,84 %
na 6,00 % a podil pohledavek poklesl z 2,02 % na 0,26 %.

Podil akcii denominovanych v USD se zvysSil z 52,39 % na 58,94 %, podil akcii denominovanych
v CZK se sniZil z 20,56 % na 13,43 %, podil akcii denominovanych v EUR se sniZil z 15,73 % na
10,18 %, podil akcii denominovanych v GBP se zvysil 25,32 % na 8,21 % a podil akcii
denominovanych v JPY se sniZil z 3,14 % na 2,99 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti ptislusnym ménam. Urovei zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem rastovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu béhem roku 2011 poklesla z 0,7260 K¢ na hodnotu 0,6799 K¢&. Kurz
podilového listu tedy poklesl o 6,35 %.

V pribéhu roku 2011 doSlo kpoklesu vlastniho kapitdlu Fondu z 12456 mil. K¢ na
1 115,7 mil. K¢. Hlavnim divodem byl pokles svétovych akciovych trha.

VVyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Historické vykonnosti podilového fondu

Vykonnost fondu a benchmarku
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata

k 31.12. |na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2007 1,0497| 1785002 463,49 29 258 197
2008 0,5481 882 554 591,80 -826 950 449
2009 0,6735| 1157526 113,47 210213 352
2010 0,7260| 1245573517,22 90191 374
2011 0,6799| 1115714 234,49 -80 691 548
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K¢ ks K¢ objem emise
leden 2011 22 253 529 16 476 381 13339 271 9923026 1724521700
Gnor 2011 16 777 644 12 629 290 16 742 048 12542019 | 1724557 296
biezen 2011 38 025 747 28 034 878 42 224 187 31034092 | 1720358856
duben 2011 15558 193 11 622 704 13 979 968 10441869 | 1721937081
kvéten 2011 19 038 673 14 261 448 20 779 130 15488 032 | 1720196 624
Gerven 2011 12 440 410 8 989 340 24 839 936 18016932 | 1707 797 098
Gervenec 2011 8 350 592 6 122 087 16 514 083 12115330 | 1699633607
srpen 2011 26 683 557 17 457 819 47 063 670 30329045| 1679 253494
Zaf 2011 26 258 269 17 044 142 28 025 187 17947 149 | 1677 486576
fijen 2011 9599 444 6 264 614 17 760 314 11480228 | 1669 325706
listopad 2011 10564 163 6 980 402 29 387 765 19395404 | 1650502 104
prosinec 2011 7 483 458 4970 478 16 988 871 11308 189 | 1 640996 691
Celkem 213 033 679 150 853 581 287 644 430| 200021 315
Skladba majetku k 31.12.2011
% podil
Kod |;|(t)i(inlo<t§ na celpkovych
: aktivech

akcie tuzemské AD 131 603 10,77%

akcie zahrani¢ni AZ 1013 449 82,97%

bézné cty a terminované vklady BUTV 73241 6,00%

ostatni aktiva OAKTIV 3197 0,26%

AZ
82,97%

OAKTIV
0,26%

AD
10,77%
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CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN cenného | Zemé cena | realnd |  Potet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota CP
(tis.K&) | (tis.K&)

CEZ as. CZ0005112300 cz 56385| 51876 66 000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 cz 48816| 43673 114000
APPLE INC US0378331005 us 19804 37148 4 600
NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX JP3027660004 JP 37875| 36545 16 500
KOMERCNI BANKA a.s. €Z0008019106 Ccz 37766| 32634 9 800
SPDR S+P 500 ETF TRUST US78462F1030 us 18212 | 25025 10 000
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 us 17062 | 23662 14 000
IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP US4592001014 us 12679 | 20899 5700
GOOGLE INC-CL A US38259P5089 us 14033 | 20864 1620
MCDONALDS CORPORATION US5801351017 us 12918| 20386 10 190
PFIZER INC US7170811035 us 26326| 17087 39 600
COCA-COLA COMPANY US1912161007 us 14185| 17021 12 200
AT&T INC US00206R1023 us 15679 | 16582 27 500
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR - ETF US81369Y6059 us 15470| 15812 61000
CHEVRON CORP US1667641005 us 10183| 15015 7077
SANOFI FR0000120578 FR 15724 | 14934 10200
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 us 23999 | 14892| 41700
KRAFT FOODS IN CL US50075N1046 us 10100 | 14750 19 800
PHILIP MORRIS INTERNAT US7181721090 us 9148 | 14553 9300
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 38672 14140 40 750
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GB0002875804 | GB 10064 | 13778 14 600
LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton FR0000121014 FR 13079 | 13548 4 800
AMERICAN ELECTRIC POWER US0255371017 us 12814 | 13509 16 400
GDF SUEZ FR0010208488 FR 14322 | 13186 24 200
DEUTSCHE TELEKOM AG- REG DE0005557508 DE 13939 | 12579 55 000

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny

podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu.
Vsechny investice byly sméfovany vyhradné¢ do dluhopist denominovanych v ceskych

korunach.

Pievazna cast investic byla alokovana do statnich dluhopisti po celé délce vynosové kiivky.
Mensi cast portfolia byla zainvestovana do nejlepSich ceskych podnikovych dluhopist,
popiipad¢ do obligaci vyznamnych svétovych bank a korporaci denominovanych v Ceské
koruné. V souladu s investi¢ni strategii byla alokovana maximalni mozna ¢ast penéznich

prostiedkill, do¢asn¢ volné financ¢ni prostfedky byly ukladany na terminované vklady.
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Ve srovnani s koncem roku 2010 vzrostl podil dluhovych cennych papirt z 98,95 % na
99,16 %. Hodnota majetku na béznych uctech a terminovych vkladech tim poklesla z 0,86 %
na 0,69 %.

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou vSak v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou. Hodnota podilového listu
vzrostla za za rok 2011 z 1,2667 na 1,3004. Fond tak dosahl kladného zhodnoceni 2,66 %.
Modifikovana durace dluhopisové sloZzky Fondu se zvysila z 3,11 roku na 3,33 roku, vynos do
splatnosti pak pokles z 3,326 % na 3,305%. Majetek Fondu klesl z 598 mil. K¢ na 594,2 mil.
K¢, tedy 0 0,64 %. Cisté prodeje z podilovych listi Fondu dosahly -59,58 mil. K&.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového viastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilovéholistu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Historické vykonnosti podilového fondu

Vykonnost fondu a
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Vlastni kapital | Vlastni kapital Zisk nebo ztrata

k 31.12. |naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2007 1,1470 739 013 436 4 806 163
2008 1,2026 745 586 185 31915 873
2009 1,2526 697 197 691 27 948 791
2010 1,2667 597 991 603 7 907 360
2011 1,3004 594 192 909 13593 422

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2011 810 459 1 026 446 14 630 812 18 510 575 491 582 549
Unor 2011 196 814 248 899 25 794 006 32612 788 465 985 357
biezen 2011 422 750 535 793 17 490 877 22 151 684 448 917 230
duben 2011 640 809 813 000 9435143 11 977 854 440 122 896
kvéten 2011 355012 454 458 9158412 11 713 065 431 319 496
Serven 2011 779 544 1002 849 6 081 696 7821762 426 017 344
Cervenec 2011 313 589 403 577 9210243 11 849 969 417 120 690
srpen 2011 5335634 6943 393 4 280 501 5547 399 418 175 823
Zafi 2011 27729 302 36 581 910 5531783 7291036 440 373 342
fijen 2011 24 743188 32519 478 7 657 449 10 062 423 457 459 081
listopad 2011 13731911 17 932 439 10 828 762 14 075 311 460 362 230
prosinec 2011 2518 954 3247226 5965 034 7 680 293 456 916 150
Celkem 77 577 966 101709468 | 126064 718 161 294 158
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Skladba majetku k 31.12.2011

5 v
Hodnota A)pOd”,
Kod s orox na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <= 5R 0 <=5R 273 616 45,92%
obligace > 5R 0O >5R 292 802 49,14%
obligace < 1R O<1R 24 326 4,08%
bézné Ucty a terminované vklady BUTVD 4112 0,69%
0<1R
BUTVD
4,08% 0,69%
OAKTIV
0,16%
0>5R
49,14%
0<=5R
45,92%
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného pairu ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
pap papiru emitenta pofizeni | hodnota CP
(tis.K&) | (tis. Ko
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 (o4 122584 | 129975| 12000
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 cz 51736| 52494 5000
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZz0001001143 (o4 38840 | 43122 4000
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 cz 39813| 40181 3500
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 cz 38163| 38711 3500
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 (o4 39257| 38690 4000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 cz 30946| 3109 3000
EUROPEAN INVESTMENT BANK FLOAT 15/6/2013 | CZ0000000153 LU 30172| 30557 30
CESKA EXPORTNI BANKA FLOAT 22/09/2018 XS0680917647 cZ 25000| 25119 250
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 20000| 19738 10
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 us 20080 | 19573 10
Acafp FLOAT 09/09/12 XS0538741009 FR 19500 | 19286 13
CITIGROUP ENDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 LU 19500 | 18559 13
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 18000 | 17627 12
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 18000 | 17587 12
CETELEM FLOAT 09/05/2014 CZ0003501736 cz 16000 | 15670 8
CZGB 3,85 29/9/2021 CZ0001002851 cz 15834| 15525 1500
CZGB 5,7 25/05/2024 CZ0001002547 (o4 12611| 12196 1000
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CSOB stiredoevropsky, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu do regionu stiedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky,
Polska a Mad’arska. Z hlediska rozdé€leni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopist.

V porovnani po¢atku a konce roku 2011 doslo ve struktufe aktiv ke sniZeni podilt akcii ze 46,43 %
na 41,17 %, naproti tomu vzrostl podil dluhopist z 51,41 % na 58,27 %. Podil ztstatkti na b&znych
uctech a terminovanych vkladech se snizil z 2,17 % na 0,56 %.

Investice do akcii v Ceské republice se zvysily, a to z 9,05 % na 12,49 % na aktivech fondu, podil
domacich dluhopist na aktivech Fondu se sniZil z hodnoty 12,09 % na hodnotu 8,91 %. U aktiv
denominovanych v polském zlotém se podil akcii sniZil z hodnoty 22,04 % na hodnotu
17,56 % z aktiv Fondu, u dluhopist se tento podil na aktivech lehce zvysil z hodnoty 21,55 % na
hodnotu 22,04 %. U investic v Mad’arsku se podil akcii sniZil z hodnoty 8,91 % na hodnotu
6,17 %, podil dluhopisi se naopak zvysil ze7,15 % na 9,62 %. V piipadé¢ investic do
stitedoevropského regionu se investuje pouze do kvalitnich tituld, obsazenych v benchmarku
v piipad¢ akcii, u dluhopisi pievazuji investice do dluhopist vydanych piislusnym statem,
ptipadné nejlepsich korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla vroce 2011 z1,4219 K¢ na hodnotu 1,2298 K¢&. Hodnota
podilového listu tak za dany rok klesla o 13,51%.

V prubéhu roku 2011 poklesl vlastni kapital Fondu z 1 226,87 mil. K¢ na 847,62 mil. K¢&.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj vlastniho kapitélu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
k 31.12. na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2007 1,6480 2087 474 294 93 296 095
2008 1,1807 1 255 678 553 -560 361 010
2009 1,3674 1318721716 175 379 554
2010 1,4219 1226 871516 49 585 249
2011 1,2298 847 624 017 -144 655 761
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2011 1307 747 1862 470 11553714 16 460 680 | 852 563 622
Gnor 2011 1098 448 1552413 12 612 545 17 799 097 841 049 525
biezen 2011 673 616 946 747 21 347 623 30002 605| 820375518
duben 2011 919 230 1332610 15480 614 22 463234 | 805814 134
kvéten 2011 1367 292 1984 055 15270 434 22119666 | 791910992
Cerven 2011 1308 782 1879 237 11 614 938 16 700 285| 781 604 836
cervenec 2011 641 439 909 752 10 758 785 15 256 351 771 487 490
srpen 2011 2 068 981 2 698 107 29 763 701 39 265 137 743792 770
ZAk1 2011 1094 807 1378 154 14 407 260 18058886 | 730480317
fijen 2011 1108 542 1392 559 13 215 315 16519169 | 718373544
listopad 2011 1025 169 1269 526 19 087 385 23646 792| 700311 328
prosinec 2011 913 293 1113943 11971221 14 619 408 | 689 253 400
Celkem 13 527 346 18 319 572 187 083 535 252911 310

26




VYROCNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s.investié¢ni spolec¢nost

Skladba majetku k 31.12.2011

Kod Hodnota % podil
v tis. K¢ | nacelkovych aktivech

akcie tuzemské AD 106 198 12,49%

akcie zahrani¢ni AZ 243 858 28,68%

obligace <= 5R O<=5R 450 961 53,03%

obligace >5R O>5R 44 547 5,24%

bézné uéty aterminované vklady tuzemské BUTVD 9 0,00%

béZné ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 4747 0,56%

ostatni aktiva OAKTIV 17 0,00%

BuTyD  EUTVE DAKTIV
O=5R
5,24%, AD
12,494
r
28,68
== 5K
53,03
M aj etkové CP s hodnotou majetku vySSi jak 1 % na majetku fondu
Celkovéa cena Celkova
Nazev cenného iru ISIN cenného Zemé ofizeni redlna Podet
pap papiru emitenta Iztis K&) hodnota CP
: (tis. K&)

CEZ as. CZ0005112300 cz 46 692 44 016 56 000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE | PLPZU0000011 PL 44 445 35776 20 000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 (ov4 35619 31797 83 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 26 476 24173 130 000
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 cz 26 835 23643 7 100
MOL MAGYAR OLAJ- ESGAZIPARI HU0000068952 HU 29 599 23495 16 500
gf,f;ﬁ GROUPBANK DEROESTER | A 10000652011 AT 40706 16330| 47060
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN | PLPKNO0O00018 PL 19 273 13737 70 000
BANK PEKAO SA PLPEKAOQ0016 PL 14 096 13 487 16 500
RICHTER GEDEON NYRT HUO0000067624 HU 18 335 13473 4800
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 6 265 12 165 19 000
NEW WORLD RESOURCESPLC GB00B42CTW68 GB 13 217 10632 78 300
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 PL 15 467 10 306 36 707
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPL00017 PL 13351 9974 100 000
BRE Bank SA PLBREO000012 PL 13871 9969 7 000
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Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cve,na ] realna Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota CP
(tis.K® | (tis.K&)

POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 48 068 45 597 7500
POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 PL0000105953 PL 43975 42578 7000
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 39 000 38193 26
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 36 000 35529 18
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 LU 36 000 34 262 24
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 CZ0002002058 cz 31210 31241 3000
POLAND GOVT BOND 5,75/2014 PL0000105433 PL 33581 30 615 5000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 cz 28 671 29 022 2800
HGB 8,0/2015 15/A HU0000402268 HU 29232 26 426 31000
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2014 HU0000402193 HU 26 708 24 605 30500
POLAND GOVT BOND POLGB 5,25/2013 PL0000105037 PL 25 259 24153 4000
POLAND GOVT BOND 4,75 25/04/2012 PL0000104659 PL 25 994 23927 4000
POLAND GOVT BOND POLGB 5 24/10/2013 PL0000102836 PL 21529 20532 3500
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20 000 19 961 10
HUNGARY GOVT 12022013/ 6,75 HU0000402045 HU 18141 17136 20 000
CZGB 3,85 29/9/2021 CZ0001002851 cz 15 688 15525 1500
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 HU0000402318 HU 15 539 13 660 18 000
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 12 000 12625 120
SEVERN TRENT FIN SEVTRE FLOAT 12 X$0303138100 GB 9 800 9922 5

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu. Akciové investice sméfovaly do Evropy, Severni Ameriky.
Dluhopisy byly investovany v regionu stiedni Evropy, a to pfevazné do dluhopisit denominovanych
v Ceské koruné.

V porovnani s koncem roku 2010 doslo ve struktufe aktiv ke snizeni podilu akcii z 41,76 % na
36,39 %, podil dluhopist naopak vzrostl z 51,85 % na 62,42 %. Podil zustatkd na béznych uétech a
terminovanych vkladech se snizil 26,10 % na 1,15 %, podil pohledavek poklesl z 0,30 % na
0,06 %.

Z teritorialniho pohledu se podil akcii denominovanych v CZK snizil z 18,36 % na 11,91 %, podil
akcii denominovanych v USD se zvysil z 12,60 % na 17,02 %, podil akcii denominovanych v EUR
se snizil z 10,80 % na 7,47 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti piislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem rtstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu béhem roku 2011 poklesla z 1,6617 K& na hodnotu 1,6104 K¢&. Cena
podilového listu se tak snizila 0 3,09 %.
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V  pribéhu roku 2011 se vlastni kapitdl Fondu snizil z30194 mil.
2 579,8 mil. K¢. Hlavnim divodem byl pokles svétovych akciovych a dluhopisovych trha.

K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k3112, Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2007 1,8075 4 462 740 177 153 360 232
2008 1,4000 3100 095 901 -965 199 916
2009 1,5678 3115361611 338568 261
2010 1,6617 3019429 750 177 996 214
2011 1,6104 2579830 615 -86 198 666
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

0,04%

AZ
26,81%

O0<=5R
37,15%

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2011 1224 967 2 056 045 10 567 749 17711127 1807728 630
Unor 2011 1334179 2 247 802 27 015 391 45437019 | 1782047418
biezen 2011 1691 888 2822737 19 751 069 32926883 | 1763988237
duben 2011 812 464 1368 224 18 039 100 30385305| 1746761601
kvéten 2011 966 796 1636 277 17 630 741 29854949 | 1730097 656
Serven 2011 771 624 1298 116 17 012 575 28592079 | 1713856 705
Cervenec 2011 724 688 1220 235 11 122 037 18712587 | 1703459 356
srpen 2011 642 418 1 040 422 24 520 162 39598442 | 1679581612
Zafi 2011 359 516 576 258 13 697 591 21925623 | 1666243537
fijen 2011 346 694 556 675 22 736 869 36468092 | 1643853362
listopad 2011 291 777 465 544 28 330177 45101854 | 1615814962
prosinec 2011 324 037 514 431 14179 312 22489277 | 1601959 687
Celkem 9491 048 15 802 766 224 602 773 369 203 235
Skladba majetku k 31.12.2011
%podil
Kod Ho.d not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech

akcie tuzemské AD 252 766 9,58%

akcie zahrani¢ni AZ 707 058 26,81%

obligace <= 5R 0O <=5R 979 742 37,15%

obligace >5R 0 >5R 666 690 25,28%

bézné cty a terminované vklady tuzemské BUTVD 5 0,00%

bézZné ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 30211 1,15%

ostatni aktiva OAKTIV 1004 0,04%

BUTVZ OAKTIV
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce’nného Z_emé cve’na ) redlna Pocet
papiru emitenta | porizeni | hodnota CP
(tis.K&) | (tis.K&
CEZ as. CZ0005112300 cz 106 448 | 106110| 135000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 cz 85335| 75088 | 196000
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 cz 73020| 64729| 19438
APPLE INC US0378331005 us 23232| 32303 4000
SANOFI FR0000120578 FR 22893 | 29283 20000
LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton | FR0000121014 FR 26454| 27378 9700
Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
(tis.K®) | (tis.K&)
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz | 209323] 233213 22500
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 cz 161213 | 173300 | 16000
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 cz 168921 | 172203 | 15000
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 | Cz | 146763| 149084 | 14200
KBC 2,25 17/09/12 XS0542954051 NL 89847| 90714 1800
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 | GB 90000 88137 60
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 uUs 89789 | 88077 45
CZGB 3,85 29/9/2021 CZ0001002851 cz 88951 | 87973| 8500
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 X$0501120983 | GB 90000 | 87934 60
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 LU 90000 | 85655 60
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS$0594310137 FR 74000 | 73856 37
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 CZ0002002058 cz 67620 67688 6500
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 | AT 68000 67111 34
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60000 | 63125 600
SEVERN TRENT FIN SEVTRE FLOAT 12 XS0303138100 | GB 41120 41673 21

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny

podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln€ v souladu s investiéni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedevsim do Severni Ameriky

a zapadni, stfedni i vychodni Evropy.

V porovnani s koncem ptedeslého roku doslo ve struktufe aktiv k ristu podilu akcii z 95,18 % na
97,31 %, z toho podil akcii denominovanych v EUR se sniZil z 54,73 % na 29,52 %, podil akcii
denominovanych v USD se zvySil z 28,79 % na 48,97 %, podil akcii denominovanych v GBP se
zvysil z 3,79 % na 13,63 %, podil akcii denominovanych v PLN se snizil z 7,87 % na 0,54 %, podil
akcii denominovanych v CHF se zvysil z 0,00 % na 3,66 %, podil akcii denominovanych v SEK se
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zvysil 20,00 % na 0,97 %. Podil zustatki na béZnych uctech klesl z 3,15 % na 2,40 %, podil
pohledavek se sniZil z 1,67 % na 0,29 %.

Fond je fondem rdstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu béhem roku 2011 poklesla z 0,5883 K& na hodnotu 0,4762 K&. Kurz
podilového listu poklesl 0 19,05 %.

V pribéhu roku 2011 se vlastni kapitdl Fondu snizil z387,7 mil. K¢E na
302,9 mil. K¢. Hlavnim divodem byl pokles svétovych akciovych trhu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 3112 Vlastni kapitdl | Vlastni kapital | Zisk nebo ztréata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2007 0,9145 656 624 948 -270 821 402
2008 0,3475 213 868 074 -373 451 516
2009 0,5271 347 855 082 111 925 440
2010 0,5883 387 724 560 40 195 764
2011 0,4762 302 921 389 -73 839 408

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2011 7 960 455 4702 313 4579 667 2706906| 662460 960
Unor 2011 6573750 3935897 4797 162 2858741| 664237548
biezen 2011 12 780 736 7 623 337 17 370 528 10182847 | 659647 756
duben 2011 4248 722 2549919 5344 210 3216126| 658552 268
kvéten 2011 6 339770 3842 958 4 487 703 2728938| 660404 335
Cerven 2011 6 250 039 3734953 7 625 964 4533430 659028410
Cervenec 2011 3547072 2 065 383 5370682 3116016 657 204 800
srpen 2011 9341 488 4671803 17 617 263 8702298| 648929025
ZAFi 2011 5133584 2448 933 6 981 698 3372195| 647080911
fijen 2011 3626 215 1703290 5509 222 2554891 | 645197904
listopad 2011 3793586 1758072 7 910990 3725283| 641080500
prosinec 2011 4211930 1920 357 9180217 4223307 636112213
Cedkem 73 807 347 40 957 215 96 775 306 51 920 978
Skladba majetku k 31.12.2011
% podil
H O.d not? na celpkovych
v tis. K¢ aktivech

akcie zahrani¢ni 309 500 97,31%

bézné cty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3 0,00%

bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 7 646 2,40%

ostatni aktiva OAKTIV 919 0,29%

OAKTIV

0,29%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho ngé c&na ] redlna Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota CP
(tis.K®) | (tis.K&)

SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 us 22703| 29310| 11400
UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 35013| 28311| 7900
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 71656 | 27234| 455000
Public Storage US74460D1090 uUS 11211| 16623 6200
HCP INC US404141.1098 us 11786| 14457| 17500
VENTAS REIT INC US92276F1003 us 11500 13192| 12000
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. | JEOOB3DCF752 JE 41575| 12487 139000
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 11998| 11999| 84000
PROLOGIS INC US74340W1036 us 9546| 10832| 19000
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 us 8824| 10330 9500
EQUITY RESIDENTIAL US29476L.1070 us 7 969 9325| 8200
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 us 6 761 8143| 4100
SWISS PRIME SITE - REG CH0008038389 CH 7318 7485| 5000
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 us 6309| 7031 2700
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 us 6 358 6638 20500
PIK GROUP - GDR REG S US69338N2062 RU 13 995 6 403 | 130000
Vornado Realty Trust US9290421091 us 5673 6284 4100
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 6145| 5888| 30000
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 5999 5726| 51500
PLUM CREEK TIMBER CO US7292511083 us 5169| 5613 7700
WEYERHAEUSER CO US9621661043 us 4 485 5398 | 14500
HOST HOTELS a RESORTS INC US44107P1049 us 4267| 5154| 17500
COFINIMMO BE0003593044 BE 7 235 4218| 1800
CAPITAL SHOPPING CENTRES GRO GB0006834344 GB 4077 4196| 43500
PSP SWISS PROPERTY AG-REG CH0018294154 CH 4104 4170 2500
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 4617| 4084| 19100
SHAFTESBURY PLC GB0007990962 GB 3844| 3896| 27000
GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBOOBO1FLL16 GB 3899 3791 38000
RAVEN RUSSIA LTD GB00BOD5V538 | GB 3305| 3651| 227307
KLEPIERRE FR0000121964 FR 5451| 3639| 6400
WERELDHAVE NV NL0000289213 NL 7413 3574 2700
CORIO NV NL0000288967 NL 6049| 3468| 4000
EUROCOMMERCIAL NL0000288876 NL 4755| 3371| 5327
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CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,

otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. V porovnani s koncem
roku 2010 doSlo ve struktufe aktiv k poklesu podilu akcii z4,87 % na 1,83 %, z hlediska
teritorialniho rozdéleni byla zainvestovanost soustfedéna do akcii obchodovanych v obchodnim
systtmu SPAD na BCPP. Podil dluhopist se zvysil z 94,43 % na 96,91 %. Podil zustatki na
béZnych Gétech a terminovanych vkladech se zvysil z 0,52 % na 1,21 %, podil pohledavek se sniZil

20,17 % na 0,05 %.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci pIné¢ podilnikim dividendy, tj. zisk zhospodafeni
s majetkem Fondu, vykazany na zaklad¢ auditované ucetni zavérky. Za rok 2011 dividenda nebyla

vyplacena.

Hodnota podilového listu béhem roku 2011 poklesla z 1,0280 K¢ na hodnotu 1,0013 K¢&.

V  pribéhu roku 2011 se vlastni kapitdl Fondu zvySil z190,6 mil. K¢
301,3 mil. K¢. Hlavnim divodem byly nakupy podilovych listii ze strany investort.
Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi
Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2011 - 31.12.2011
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
k3112 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
" | naPL (K¢) (K&) po zdanéni (K¢)
2007 1,0225 218 869 497 1581 026
2008 0,9901 224 599 941 -5 423 255
2009 1,0263 179 613 248 7197511
2010 1,0280 190 562 061 5103 560
2011 1,0013 301 251 233 21 445
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2011 26 428 933 26 412 707 0 0] 211794359
Unor 2011 32191 374 32176 118 0 0| 243985733
brezen 2011 9 709 465 9700000| 18022570| 18017 163| 235672628
duben 2011 38390 842 38492 541 0 0| 274063470
kvéten 2011 48 536 680 48 900 000 900 000 904 200 | 321700150
Cerven 2011 15 970 859 16 113 000 940 021 947919 | 336730988
cervenec 2011 0 0| 11353305| 11441529| 325377683
srpen 2011 6 259 363 6300000| 13794462| 13851382| 317 842 584
Zafi 2011 0 0| 16315999| 16458718| 301526585
fijen 2011 0 0 0 0] 301526585
listopad 2011 0 0 158 542 159969 | 301 368 043
prosinec 2011 0 0 500 000 499 310 | 300 868 043
Celkem 177487516| 178094 366| 61984899| 62280189
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Skladba majetku k 31.12.2011

o "
Hodnota A)pOd'I,
v tis. K& na celkovych
: aktivech
akcie tuzemské AD 4617 1,53%
akcie zahrani¢ni AZ 914 0,30%
obligace > 1R 0>1R 250 557 82,93%
obligace < 1R O<1R 42 259 13,99%
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 16 0,01%
bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 3631 1,20%
ostani aktiva OAKTIV 138 0,05%
BUTVZ OAKTIV
1,20% 0,05% AD
AZ
0,30%
0<1R
13,99%
0>1R
82,93%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova| Celkova
. . . ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
Nazev cenného papiru papiru emitenta | porizeni | hodnota CP
(tis.K&) | (tis.K&)
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 Ccz 3757 3831 10 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
. . . ISIN cenného Zemé cena redlnd | Podet
Nazev cenného papiru papiru emitenta | pofizeni | hodnota | CP
(tis.K®) | (tis.K&)
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 cz 62908 | 61904| 6400
CZGB 2,8 16/09/2013 €Z0001002729 cz 55842 | 56509| 9500
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 cz 25250 | 26033| 2500
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 €Z0001001143 cz 20905| 21561| 2000
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001001887 cz 10980 | 11304| 1100
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 9804| 10050 350
INTNED FLOAT 11/10/2012 XS0558171202 NL 10005| 9933 20
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Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho ngé cve’na ] readlnd | Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota| CP
(tis.K&) | (tis.K®)

ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 cz 8816| 9046 860
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 | DK 9000 8843 90
JYBC FLOAT 23/06/2013 XS0638557073 FR 9000 8575 90
E.ON INTL FIN BV EOANGR FLOAT 13 XS0350806351 NL 8028| 8039 4
KBC 2,25 17/09/12 XS0542954051 NL 6988| 7056 140
CEZ Float 12/12 XS0473872306 cz 6000 6033 4
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6000| 50988 3
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 | AT 6000 5922 3
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 LU 6000| 5710 4
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 CZ0002002058 cz 5202| 5207 500
DEUTSCHE TELEKOM FLOAT 01/13 XS0341655305 DE 4539| 4452 3
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 | GB 4500 4407 3
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 | GB 4500| 4397 3
SEVERN TRENT FIN SEVTRE FLOAT 12 XS0303138100 | GB 3940| 3969 2
C Float 30/10/2012 XS0327362116 us 3972| 3965 40
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 uUs 4020 3915 2

CSOB institucionalni — statnich dluhopisi, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investini strategii a statutem. V
porovnani s koncem roku 2010 se nepatrné zvysil podil dluhopisti z 99,07 % na 99,13%, ¢imz
se podil ziistatkti na béznych uctech a terminovanych vkladech se snizil z 0,93 % na 0,87 %.
Dluhopisové ¢ast portfolia byla alokovana ptevazné do statnich dluhopist denominovanych
v ¢eskych korunach. Mensi ¢ast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych
dluhopisti a vybranych zahrani¢nich korporatnich a bankovnich dluhopisti denominovanych v
¢eskych korundch. V ptipad¢ investic do cizoménnovych cennych papiri bylo ménové riziko
pln€ zajisténo. Docasné volné finan¢ni prostiedky byly ukladany na terminované vklady.

Fond je fondem dividendovym, vyplaci podilnikiim ro¢ni dividendu, tj. zisk z hospodateni s
majetkem Fondu, vykdzany na zdklad¢ auditované Gi€etni zavérky. Hodnota podilového listu za
rok 2011 vzrostla z 1,0255 K¢ na 1,0210.

Za rok 2011 fond vyplatil dividendu odpovidajici zhodnoceni ve vysi 1,27 % na podilovy list
nominalni hodnoty 1K¢.

Majetek Fondu vzrostl z 306,45 mil. K& na 794,73 mil. K&, tedy o 259 %. Cisté prodeje
podilovych listii Fondu dosahly 488 mil. K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového viastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podiloveho listuod 1.1.2011 -31.12.2011
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k3112, Vlastni kapitdl | Vlastni kapital | Zisk nebo ztréata
na PL (K¢&) (K&) po zdanéni (K&)
2007 1,0197 405 057 938 4744197
2008 0,9901 217 459 394 -6 625 152
2009 1,0243 217 982777 7 286 408
2010 1,0255 306 446 010 6126 443
2011 1,0210 794 728 374 9888 529
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2011 26 858 546 27 000 000 12 665 178 12 726 359 313030 083
Gnor 2011 338 754585 | 340 508 000 6 490 050 6518 551 645 294 618
biezen 2011 11733 807 11816 000 14500 000 14 593 250 642 528 425
duben 2011 29 973 954 30 200 000 4771 405 4 807 836 667 730 974
kvéten 2011 10 366 856 10508 000 3659 000 3710523 674 438 830
cerven 2011 8 428 528 8 568 865 11 900 692 12 104 750 670 966 666
dervenec 2011 499 322 508 000 12 877 290 13 098 406 658 588 698
srpen 2011 12 458 097 12 708 000 343913 350 241 670 702 882
zafi 2011 2170851 2 228 000 0 0 672873733
fijen 2011 80 221 825 82 508 000 302 000 310 486 752 793 558
listopad 2011 23 754 757 24 346 000 7046 431 7161171 769 501 884
prosinec 2011 9 848 454 10 008 000 987 578 1005 015 778 362 760
Celkem 555069582 | 560 906 865 75543 537 76 386 588
Skladba majetku k 31.12.2011
Hodnota %pOd'I,
Kod P na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <= 5R 0O <=5R 705716 88,59%
obligace >5R 0 >5R 83 955 10,54%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 37 0,00%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 6 897 0,87%
BUTVD BUTVZ
0,00% 0.87%
O>5R
10,54%
0O<=5R
88,59%
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Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

(tis.K&) (tis.K¢)
NORDDEUTSCHE LB 0 04/23/12 €Z0001002729 cz 167 130 169527 | 16 500
ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 cz 165 261 168299 | 16 000
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001002869 cz 101 075 104132| 10000
CZGB 3,55 18/10/2012 CZ0001002737 cz 92 393 93440| 8900
CZGB 2,8 16/09/2013 CZ0001002331 cz 78 273 77380| 8000
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 CZ0001003123 cz 66 242 63 860 6 500
CZGB 3,4 01/09/2015 XS0680917647 cz 20 000 20 096 200
PRAGUE CITY 4,25 19/3/2013 XS0473872306 cz 19 622 19 609 13
CZGB 2,75 31/03/14 XS0146143549 DE 18 598 18922 763
CZGB FLOAT 10/16 XS0165176586 cz 15 284 16 224 600
CEZ Float 12/12 CZ0000000153 LU 13075 13241 13
fsu/?/?glEsAN NVESTVENT BATIC FLOAT CZ0001001143 cz 9 934 10780\ 1000
CZGB FLOAT 18/04/2023 XS0426658943 PL 9233 10 050 350

CSOB akciovy fond — stéedni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do zemi byvalého
vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych stati byvalého Sovétského svazu,
zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve sttedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s po¢atkem roku 2011 doslo ke sniZeni podilu ruskych akcii z 28,01 % na 27,08 %, ke
zvySeni podilu tureckych akcii z 23,56 % na 25,46 %, sniZeni podilu polskych akcii z 15,58 % na
14,26 % a snizeni podilu mad’arskych akcii ze 4,96 % na 3,36 %. Podil rumunskych akcii se zménil
z 3,25 % na 4,01 %, chorvatskych akcii z 1,61 % na 1,47 % a slovinskych z 1,92 % na 1,96 %.
Podil akcii denominovanych v CZK se zvysil z 17,62 % na 20,67 %. Celkovy podil akcii ve Fondu
vzrostl, kdyz na pocatku roku tvofil 96,60 % a na konci roku 99,20 %. Bé&zné Gcty pak klesly z
3,21 % na 0,69 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapoéitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se béhem roku 2011 sniZila z hodnoty 0,6391 na hodnotu 0,4787. Fond
tak poklesl v roce 2011 0 25,10 %.

Hodnota vlastniho kapitalu Fondu se béhem roku 2011 sniZila z 320,88 mil. K¢ na 260,67 mil K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 31.12 Vlastni kapital |Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
" | naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2007 0,9629 427 185 665 -23 838 301
2008 0,3868 178 821 165 -266 193 121
2009 0,5583 266 047 909 79 679 925
2010 0,6391 320 882 231 39 630 375
2011 0,4784 260 666 118 -89 703 628
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2011 17 541 645 11 344 967 4 385 349 2 818 829 515 249 017
Unor 2011 15873 893 9921 378 2948 175 1837719 528 174 735
biezen 2011 23121109 14 353 030 5942 434 3694 974 545 353 410
duben 2011 13422 590 8 658 417 8 823 097 5 754 629 549 952 903
kvéten 2011 13889 691 8 660 977 3 395 827 2 097 064 560 446 767
cerven 2011 12 334 372 7 450 455 7828 173 4703 898 564 952 966
Cervenec 2011 5 350 663 3205 236 6 259 667 3755580 564 043 962
srpen 2011 13793 615 6 796 268 19 887 351 9992 570 557 950 226
Zari 2011 6 344 046 3135427 12503 074 6 055 545 551791 198
fijen 2011 6 029 909 2915721 5017 003 2 382 865 552 804 104
listopad 2011 5274 516 2 587 389 11 082 902 5414 091 546 995 718
prosinec 2011 5418 530 2574961 7578 606 3608 951 544 835 642
Celkem 138 394 579 81 604 227 95 651 658 52116 712
Skladba majetku k 31.12.2011
Hodnota %opodil
Kod v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 40125 15,30%
akcie zahrani¢ni AZ 220 028 83,90%
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 5 0,00%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 1807 0,69%
ostatni aktiva OAKTIV 287 0,11%
BUTVZ
OAKTIV
BUTVD
0,00%
AD
15,30%

AZ
83,90%
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného Z.emé cena redlna ) Podet
papiru emitenta | poiizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K&)
CEZ as. CZ0005112300 cZ 20333 17292 22 000
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARANIINI TR 19 875 16 184 260000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 20753 14 879 70 000
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 14 552 13 846 70 000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 CZ 14 409 13217 34 500
OAQ ROSNEFT OIL CO - GDR US67812M2070 RU 12 035 9233 70 156
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 10 788 8 944 5000
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 11940 8447 8 000
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 CZ 10 066 8358 2510
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 7431 7338 47 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 12 058 6 440 18 560
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALOQ0019 TR 6816 6267 60 000
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 6519 5862 | 2300000
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TR 7123 5697 100 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 8 781 5578 30 000
TUPRAS - TURKIVE PETROL RAFINE TRATUPRS9IES TR 5 148 5486 13 000
AKBANK T.A.S. TRAAKBNK9IN6 TR 6343 5 081 80 000
URALKALI-SPON GDR-REG S US91688E2063 RU 4327 5025 7 000
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 PL 6 500 4 904 6 000
TATNEFT SPONS. REGS GDR US6708312052 RU 4993 4722 8 000
TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRETTLK00013 TR 4442 4444 60 000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 6 683 3987 2 800
KRKA S10031102120 SI 6235 3808 2790
NEW WORLD RESOURCES PLC GB00B42CTW68 GB 6136 3626 26 700
MOBILE TELESYSTEMS - SP ADR US6074091090 RU 3413 3220 11 000
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKN0000018 PL 3781 2 944 15 000
BRE Bank SA PLBRE0000012 PL 4487 2848 2 000
TURCELL ILETISIM HIZMET AS TRATCELL9IMI TR 3 400 2 811 30 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 4097 2765 985
SNP PETROM SA ROSNPPACNORS RO 5431 26391 1524500
V Praze dne 16.4.2012
’ 7
! Ve
S~ j/ } %
Mgr. Jan Barta Ini.1 Josef Bene§
¢len predstavenstva ¢lan pfedstavenstva

CSOB Investiéni spole€nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB

C'SOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

&len skupiny CSOB
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CSOB AKCI OVY Ml X, CSOB INVESTIVCNi
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NE;AVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu €SOB akciovy mix, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevfieny podilovy fond:

Ovéfili jsme pfilozenou Gletni zdvérku fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2011
za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled
o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych ucetnich metod.
Udaje o fondu €SOB akciovy mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., clen skupiny CSOB je odpovédny
za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skuteCnosti v ni v souladu s Ucetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcfetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme
provedii v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupQ, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace
o ¢astkach a skutefnostech uvedenych v Uletni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoud{ rizika, Ze Uletni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
pfihiédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni tCetni zdvérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k Gdinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gcetnich metod, pFiméfenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou piimé&Fenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.




“”!”“”““'WHHHHHHHH“IWi’IERNST&YOUNG

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni
spole€nost, a.s., Clen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2011a vysiedky
jejfho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2011 do 31.prosince 2011 v souladu s Géetnimi

pFedpisy platnymi v Ceské republice.

Ernst & Young Audit 8:0.
opravnéni ¢, 401

zastoupeny

T TS e

Douglas Burnham
partner

W WA—;
Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

23. bfezna 2012
Praha, Ceskéa republika




Aktiva

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ogtatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
K apitalové fondy

Emisni &Zio

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni Cislo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31.prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢

3 73 241 10520
73 241 10 520

0 0

1145052 1221947

5 3197 25470
1221490 1257937

6 105 713 12 301
63 62

1298 827 1283230

-102 421 -127 847

7 -80 692 90 191
1221490 1257937
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevi‘eny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31.prosince 2011  31. prosince 2010

Podrozvahova aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 895 420 911212
Hodnoty ptedané do spravy 1218 293 1232 466
Podrozvahova aktiva celkem 2113713 2143678

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 996 298 895 535

Podr ozvahova pasiva celem 996 298 895 535

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Bod 2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 8 447 1450
Vynosy z akcii a podilt 9 39 688 35 856
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 10 -1474 -1003
Cisty zisk/(ztr 4ta) z finanénich operaci 11 -86 300 84 853
Ostatni provozni vynosy 7 11
Spréavni naklady — ostatni 12 -25 672 -25 000
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim -73 304 96 167
Daii z p¥ijmi 13 -7 388 -5976
Zisk za ti¢etni obdobi po zdanéni -80 692 90191
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Zustatek k 31. prosinci 2009

Ztrata za ucéetni obdobi
Ptevody do fondi

Prodej podilovych listt
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cisty zisk za uéetni obdobi
Ptevody do fonda

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2011

Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny

CSOB, otevieny podilovy fond

Kapitalové fondy Emisni &Zio Zisk / (ztrata) Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1075961 -128 648 210213 1157 526
0 0 90 191 90 191

210 213 0 -210 213 0
170 137 -53 613 0 116 524
-173 081 54 414 0 -118 667
1283230 -127 847 90 191 1245574
0 0 -80 692 -80 692

90 191 0 -90 191 0
213050 -62 197 0 150 853
-287 644 87 623 0 -200 021
1298 827 -102 421 -80 692 1115714
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,Fond“) obhospodafovany CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
&len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost“) byl zaloZen 14. fijna 1999 pod nazvem 1.IN —
Fond fondl, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spoleCnosti, a.s. za tucelem
kolektivniho investovani.

Usnesenim  M¢éstského soudu v Praze zedne 13.ledna 2004 Prvni investiéni
spolecnost, a.s., zanikla bez likvidace, jeji jméni pfeSlo na Spolenost a ji
obhospodaiované fondy piesly pod obhospodafovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni
investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 19. tinora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB akcio vy mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/2678/570 ze dne 16. biezna 2011, které
nabylo pravni moci dne 1. dubna 2011, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni.

Podilov¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je rastovym fondem. Penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listh
investi¢ni spolecnost pouzivd ke koupi cennych papir, vcetné¢ zahrani¢nich cennych
papiri, nebo je uklada na vklady u bank vedené pro Fond. Cenné papiry mohou byt
denominovany v CZK nebo v jiné méng¢.

S u¢innosti od 1. &ervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fize slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost™) zrusena
bez likvidace a slougila se s CSOB Investini spole¢nosti, a.s. &len skupiny CSOB (déle
jen ,,Nastupnicka spole¢nost®). Nastupnickd spole¢nost je pravnim nastupcem Zanikajici
spole¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s u¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost*.

Podilovy fond CSOB akciovy mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB
si ponechava sviij nazev na zakladg platného statutu fondu schvaleného CNB. Po schvéleni
nového statutu se predpoklada nazev fondu CSOB akciovy mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

51



(@)

(b)

CSOB AKCIOVY MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investini spolenost
(dale jen ,,Spolecnost®). V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéfeni obhospodarovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodafoval CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajiStoval v ramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vyporadani obchodl zajistovala a nadale
zajistuje Spolec¢nost. Kone¢nou mateiskou spolecnosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2011
KBC Group N.V.

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”” nebo
,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitate.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., WOOD & Company
Financial Services, a.s., ING bank N.V, Patria Finance, a.s. a Barclays Bank.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dile jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finan¢ni instituce v platném znéni. Ugetni zavérka je sestavena na principu
historickych poftizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt

a derivatid na jejich realnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
Vv zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na Ceské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim néakladl nebo vynosti od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynosu. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Redlnd hodnota cennych papiru
v akciovém portfoliu Fondu je stanovena jako zavérecna ,closing* cena kétovana
ptislusnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich
pripadech se pouzije realna hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitatem.

Dohody o prodeji a zpétném odkupu

Dluhopisy a majetkové cenné papiry, které jsou prodany se soucasnym sjednanim
zpétného odkupu za predem stanovenou cenu, jsou vykazany v rozvaze spolecnosti
Vv pfislusném portfoliu v redlné, resp. zlstatkové hodnoté a Castka ziskana prodejem je
uctovana na ucet ,,Zavazky k bankdm* nebo ,,Zavazky ke klientim*. Naopak dluhopisy
nebo majetkové cenné papiry nakoupené se soucasnym sjedndnim zpétného prodeje nejsou
vykdzany v rozvaze spolecnosti a zaplacena uhrada je uctovéna na tucet ,,Pohledavky
za bankami“ nebo ,,Pohledavky za klienty. Urok je &asové rozliSovan po dobu platnosti

dohody.
Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’
zajisStované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami redlné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze v potizovaci cené a nasledné ocenlovany realnou hodnotou. Reéalné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelu diskontovanych penéznich toki. Vechny derivaty
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jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.
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Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztrdty, jeji pouZziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotfeny
v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v mén¢, ve které ucetni jednotka pfedpoklada plnéni.
Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zéniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal§im skute¢nostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Nékup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v ¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje ndkupy a prodeje s obvyklym terminem dodéani
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napf. upis cennych papird v primdrnich emisich) je za den
uskutecnéni ucetniho ptipadu povazovan den vypotadani a obchod je do té doby
povaZzovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové aroky jsou vykazovany na akruadlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu u¢innosti naroku na jejich
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vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou
zachyceny pfed odpoétem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych
papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s néklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusteni opravné poloZky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklada.

Dainovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Zapocet srazkové
dan¢ z dividend zahrani¢nich akcii je ti¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zéklad pro splatnou dan z ptijma se propocte z hospodatského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z ptijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou aktiva
nebo zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozena danové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,
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. spole€nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi S podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

. spolecnosti, v nichz Clenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listli opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondi.

Emisni &zio
Emisni azio piedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nagedné udal osti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné ucty u bank (bod 15)

Celkem

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost

Akcie BCPP Hlavni trh
BCPP Volny trh
Zahrani¢ni burzovni trhy

Celkem

OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivaty kladna redlna hodnota (bod 14 (b))
Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
73 241 10 520
73241 10 520

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
131 603 129 638
0 14 336

1013 449 1077973
1145 052 1221947

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
1013 24 300
2184 1170
3197 25470
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6 OSTATNI PASIVA

Zéavazky Kk podilnikiim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Finanéni derivaty zaporna redlna hodnota (bod 14 (b))
Splatny danovy zavazek

Celkem

7 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapitdl na podilovy list

Cenné papiry:
- akcie a podilové listy (bod 4)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové vklady u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 6)

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
866 583

38 2 269
2022 3
101 891 8 623
896 823
105 713 12 301

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢

1 145 052 1221947
1 145 052 1221947
73 241 10 520

0 0

3197 25470
1221490 1257 937
-105 713 -12 301
-63 -62
1115714 1245574
1 640 996 691 1715 607 442
0,680 0,726
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,680 K¢ k 31. prosinci 2011, coZ predstavuje
pokles 0 6,34 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2010.

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) najeden podilovy list

Hodnota cCistého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym
ziskem (ztratou) za rok a po¢tem vydanych podilovych list ke konci roku.

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K¢&) -0,049 0,053

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢istd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu ptipadajici na jeden podilovy list.

Podilov¢ listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Zaporna hodnota emisniho &Zia vznikad v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou
a niZ8i trzni hodnotou podilového listu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2011 2010

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 1715607 442 1718561 792
Prodané podilové listy 213033 679 170 126 705
Odkoupené podilové listy -287 644 430 -173 081 055
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 1 640 996 691 1715 607 442

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v letech 2011, 2010
Zadné podilové listy Fondu.
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Uhrada ztr aty

Ztrata ve vysi 80 692 tis. K¢ za rok 2011 je navrZena k uhradé takto:

2011

tis. K¢

Uhrada ztraty z kapitalovych fondi 80 692
Celkem 80 692

Rozdé¢leni zisku za rok 2010 je uvedeno v ptehledu o zménach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 41 43

Uroky z terminovych depozit 114 547

Uroky z repooperaci 292 860

Celkem 447 1450
VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Zahrani¢ni dividendy 30 469 25576

Tuzemské dividendy 9219 10 280

Celkem 39 688 35 856
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 23 24
Transaké¢ni poplatky z obchodovani 927 275
Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 515 664
Ostatni 9 40
Celkem 1474 1003
CISTY ZISK/(ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Ztraty z prodeje cennych papird -276 442 -16 273
Kurzové zisky a ztraty 1429 -53
Derivaty -59 081 -13 924
Oceiovaci rozdily z cennych papird 247 783 115 056
Ostatni 11 47
Celkem -86 300 84 853
SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodaiovani (bod 15) 24070 23438
Poplatky Depozitati (bod 15) 1445 1406
Poplatky za audit 157 155
Poplatky ostatni 0 1
Celkem 25672 25 000

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodatrovani ve vysi 2 % pramérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitati 0,12 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi

na operace s investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

DAN Z PRIJMU

Zisk pted zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neuznané naklady
Odecet datiové ztraty z minulych let

Danovy zéklad nebo danova ztrata
Dan z pfijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan

Celkem

2011 2010
% %

2,18 2,20
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
-73 304 96 167
-39 688 -35 856
115 98

0 -60 409

-112 878 0
0 0

7 388 5976

7 388 5976
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OdloZena dariova pohledavka/zavazek

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Nevyuzita dafiova ztrata 37 822 32178
Celkem 37 822 32178

Potencidlni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
Ze Fond vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finanénich trzich, které
ovliviuji redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteli podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych trzich.

Fond pouZivad metodu ,value at risk” (,VAR") k odhadu integrovaneho trzniho rizika
svych pozic anejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s drovni spolehlivosti 99 %, tj.ztrata
nepiekro¢i povolenou mez c¢astéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kaledaini mésic.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denn¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 byl 11,45 % (k 31. prosinci 2010 8,98 %). PouZiti tohoto

pristupu ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity,
Vv pfipad€ vyznamnéjsich trznich pohybt.
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Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurza. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi (Forwardy):

31. prosince 2011 31. prosince 2010
Jmenovita hodnota Kladna Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlna redlna redlna redlna
Pohledavky Zéavazku _ hodnota hodnota  Pohledavky Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
895 420 996 298 1013 -101 891 911212 895 535 24 300 -8 623

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo nakladu.

Ocenovaci rozdily téchto derivati jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Vyse uvedena tabulka obsahuje detailni ptehled o jmenovitych a reélnych hodnotach
finan¢nich derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci avérovému riziku.

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné,

kterda je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodi zobrazenych
v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
ptistich obdobi

Cista vySe aktiv
Cista vy$e podrozvahovych zavazki

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi

Cista vySe aktiv

Cista vy$e podrozvahovych zavazki

CzK EUR usD GBP JPY Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
18 898 7946 35914 10 482 1 73 241

164 028 124 335 719912 100232 36545 1145052
1012 94 1379 712 0 3197
183938 132375 757 205 111426 36546 1221490
-105 776 0 0 0 0 -105 776
78162 132375 757 205 111426 36546 1115714

0 -126395 -728718 -105038 -36 147 -996 298

CzK EUR usD GBP JPY Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

6 757 1499 1150 400 714 10 520

258679 197929 658 975 66 873 39491 1221947
0 3154 21009 1307 0 25470
265436 202582 681 134 68 580 40205 1257937
-12 363 0 0 0 0 -12 363
253073 202 582 681 134 68 580 40205 1245574
0 -178126 -614543 -61204 -41662  -895535
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Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Jedinymi rozvahovymi poloZzkami Fondu exponovanymi vuc¢i urokovému riziku jsou
pohledavky za bankami ve vysi 73 241 tis. K¢ k 31. prosinci 2011 (k 31. prosinci 2010:
10 520 tis. K¢&). VSechny tyto polozky mély zbytkovou splatnost krat$i nez 3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéZnich prostfedkt povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné¢ moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011

Aktiva Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledéavky za bankami 73241 0 73241
Akcie a podilové listy 0 1145052 1145 052
Ostatni aktiva 3197 0 3197
Aktiva celkem 76 438 1145 052 1221490
Pasiva
Ostatni pasiva, vynosy a vydaje -66 476 -39 300 -105 776
pristich obdobi
Cista vyse aktiv 9962 1105 752 1115714
Kapital - disponibilni -1115714 0 -1115714
Rozdil -1105 752 1105752 0
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Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné preménitelna

do penéznich prostiedki v kratsi dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi

Cista vyse aktiv
Kapitél - disponibilni

Rozdil

Do 3 mésict Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢&

10 520 0 10 520

0 1221947 1221 947

25470 0 25470
35990 1221947 1257 937

-6 060 -6 303 -12 363
29930 1215644 1245574

-1 245574 0 -1 245574
-1 215 644 1215644 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAM|

Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (bod 3)
Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti
Poplatek Depozitari

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Néklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spole¢nosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitafi (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitari

Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
73 241 10 520
73 241 10 520
1859 2076
112 125

38 68

3 3
2012 2272
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
114 590
24 070 23438
1 445 1406
23 24
515 664
26 053 25532

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené sptiznénymi stranami Spolecnosti jsou

uvedeny v bod¢ 7.
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Vedeni Spole¢nosti se domnivd, 7e vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a drokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spole¢nosti
se domnivd, Ze tyto transakce nepiedstavuji vyS$8i miru dvérového rizika a nevykazuji
74dné jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovini placené Spolecnosti byly
stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni tcetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
g

5

Mgr. Jan Barta

[ ——

23. bfezna 2012 Ing. Jﬁsef Benes
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., clen skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond:

Ovéfili jsme pfiloZenou Getni zavérku fondu CSOB bond mix, CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
&len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2011 za obdobf
od 1.ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach
vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich metod. Udaje
o fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této dcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu uéetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni organ spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny ¢SOB je odpovédny
za sestaven( Gcetni zavérky a za vérné zobrazeni skutenosti v ni v souladu s G€etnimi predpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplGsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této G€etni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejich? cilem je ziskat dkazni informace
o0 Castkach a skutecnostech uvedenych v Ucetni zdvérce. Vybér auditorskych postup@ zavisi
na Usudku auditora, vcetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G&etni z&vérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik auditor
pfihlédne k vnitFnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné
zobrazeni skute€nosti v ni, Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k Cinnasti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje té7 posouzeni vhodnosti
pouZitych dcetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou piiméFenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.

A memter fnm of Ernst & Youag S inited
Finst & Young Audit, sra. with fhice ot Karlovo narésti 10, 12000 Frague 2,
h-s beer mcorporated i tha Cao at Peqister administered by the Municipat Cour

i Praque, Section C eitry 0o, 38504, under dentification Mo, 26704153,
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérnd a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2011 a vysledky
jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2011 do 31. prosince 2011 v souladu s dcetnimi

pfedpisy platnymi v Ceské republice.

Ernst & Young Audit, s.#d.

opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Dougtas Burnham
partner

W M 0
Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

23. bfezna 2012
Praha, Ceska republika

A rnenter hrin of Ernst & Young Global Lirnited

Errmt & foung Audit, s, with ts regsterad office at Karlovo nderéstt 10, 120 490 Praque 2,
has been incorporated in the Commersial Reqgister administered by the Mumicipal Conrt

o1 Frague, Section O, ertry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlick& 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011  31. prosince 2010

Aktiva tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 4112 5127
vtom: a) splatné na pozadani 4112 5127
b) ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 590 744 592 886
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 457 663 363 990
b) vydané ostatnimi osobami 133 081 228 896
Ogtatni aktiva 5 943 1160
Aktiva celkem 595 799 599 173
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1567 1142
Vynosy a vydaje pristich obdobi 39 39
Ostatni rezervy 7 0 0
K apitalové fondy 649 467 675 705
Emisni &Zio -68 867 -85 620
Zisk za ti¢etni obdobi 8 13593 7907
Pasiva celkem 595 799 599 173
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevi‘eny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011  31. prosince 2010

Podrozvahov4 aktiva tis. K¢& tis. K¢&
Hodnoty ptedané k obhospodafovani 594 856 598 013
Podr ozvahova aktiva celkem 594 856 598 013

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Bod 2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z uroku a podobné vynosy 9 17 657 21 968
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 17 623 21921
Néklady na poplatky a provize 10 -246 -442
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 11 2008 -5854
Ostatni provozni vynosy 561 2
Spravni naklady 12 -6 416 -7410
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam, vynosy z diive
odepsanych pohledavek 29 33
Rozpu§téni ostatnich rezerv 7 0 25
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 13593 8322
Daii z piijmi 13 0 -415
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 13593 7907
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Néazev fondu: CSOB bond mix, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevi‘eny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Kapitalové fondy Emisni azio Zisk Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 31. prosinci 2009 732 264 -63 015 27 949 697 198
Cisty zisk za u&etni obdobi 0 0 7907 7907
Ptevody do fonda 27 949 0 -27 949 0
Prodej podilovych listl 45 041 12191 0 57 232
Odkup podilovych lista -129 549 -34 796 0 -164 345
Zustatek k 31. prosinci 2010 675 705 -85 620 7907 597 992
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 13593 13 593
Ptevody do fonda 7907 0 -7 907 0
Vliv sloudeni - zisk 651 0 0 651
Vliv slouceni - majetek 13 689 27 853 0 41542
Prodej podilovych listl 77580 24129 0 101 709
Odkup podilovych listi -126 065 -35 229 0 -161 294
Zustatek k 31. prosinci 2011 649 467 -68 867 13 593 594 193
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VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond*) obhospodatovany CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len
skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost) byl zalozen dne 1. prosince 1990 pod nazvem
Investicni rozvojovy fond, Prvni Investi¢ni a.s. za uCelem kolektivniho investovani
a pozdéji byl prejmenovan na 1.IN — Vynosovy fond, otevieny podilovy fond Prvni
investi¢ni spolecnosti, a.s.

Usnesenim M¢stského soudu v Praze zedne 13.ledna2004 Prvni investi¢ni
spolecnost, a.S. zanikla bez likvidace, jeji jméni pteslo na Spolecnost a ji obhospodarované
fondy piesly pod obhospodafovani ~ Spole¢nosti  dnem z&niku Prvni  investiéni
spolecnosti, a.s.

Dne 19. tnora 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2011/2679/570 ze dne 16. bfezna 2011, které
nabylo pravni moci dne 1. dubna 2011, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni.

Dne 30. zati 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j. 2010/8239/570
za dne 16. zaii 2010 o povoleni ke slou¢eni podilovych fondi CSOB dluhopisovych
piilezitosti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(dale jen ,, sludovany fond“) a CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (dale jen ,, piejimajici fond“). Sloudeni
podilovych fondt probéhlo efektivné od 1 ledna 2011.

K 1. lednu 2011 byl majetek slu¢ovaného fondu pieveden do nastupnického fondu
a zaroven podilnici slucovaného fondu se stali podilniky piejimajiciho podilového fondu.

Podilov¢ listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik -
Fond je ristovym fondem. Investuje pfevazné do dluhovych cennych papirti a nastroji
penézniho trhu denominovanych v CZK, v¢etné zahrani¢nich cennych papirt.

S u¢innosti od 1. éervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fze slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spoleénost) zrugena bez
likvidace a sloucila se s CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
,Nastupnicka spoleCnost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim ndstupcem Zanikajici
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spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmén€ obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
Kterd s ucinnosti od 31. prosince 2011 nov¢ zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost®.

Podilovy fond CSOB bond mix, CSOB Investiéni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB si
ponechava sviij nazev na zékladé platného statutu fondu schvaleného CNB. Po schvéleni
nového statutu se predpoklada nazev fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spolec¢nost.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investini spolenost
(déle jen ,,Spole¢nost). V obdobi od 1. zaii 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéfeni obhospodarovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodafoval CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajiStoval vramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vypotfadani obchodu zajistovala a nadale
zajistuje Spolec¢nost. Kone¢nou mateiskou spolecnosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2011
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskda obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je Ceska spofitelna, a.s., CSOB, a.s., Komer&ni
banka, a.s., Citibank Europe Plc., UniCredit Bank CR, a.s. a KBC Bank Brussels N.V.
UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) ¢. 501/2002 Sb. a c¢eskymi ucetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Udetni zavérka je sestavena na principu
historickych poftizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt

na jejich redlnou hodnotu.

Castky v Gicetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.
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Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na Ceské koruny
aktualnim devizovym kurzem zveifejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim naklada nebo vynosu

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uc¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré¢ souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana piisluSnou burzou cennych papirii nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech se pouzije realnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spolec¢nosti s Depozitaiem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako Grokové vynosy z dluhovych cennych papirt.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany ptimo do nakladu.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt Gcetni jednotky a k dal$im skutecnostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné
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doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich piedpisu.

Nékup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedend v
casovém ramci obecné stanoveném smeérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nékupy a prodeje s obvyklym terminem dodani
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich ptipadech (napft. Gpis cennych papirti v primarnich emisich) je za den uskute¢néni
ucetniho pfipadu povazovan den vypofadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivéatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nékladové uroky jsou vykazovany na akrudnim principu svyuzitim metody
efektivni arokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace Vv piipadé penéznich toku splatnych do 12 mésicii od rozvahového dne.
Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupodny z drzby investi¢nich a obchodnich cennych papirt
spevnym vynosem anab¢hly diskont a azio zpokladni¢nich poukazek a jinych
diskontovanych nastroja.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s ndklady
nebo ztrdtami spojenymi subytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpus$téni opravné
polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi mén¢ se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily
se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zévazek v disledku udalosti,
knimzdoslo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostiedky
najeho vypoiadani a lIze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorbarezervy se vykazuje v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti

je vykézano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoteny
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v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto
se veskerd DPH na vstupu stava soucasti vynalozenych nakladi.

Dainovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dain ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast daiiového nékladu. Danovy zédklad pro splatnou dan
Z pfijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pifipoctenim danoveé
neuznatelnych nakladii a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu.

OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim uplIné zavazkové metody.
OdlozZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

. spole€nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

. spolecnosti, vnichz ¢lenové organii Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spoleénosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

o akcionafi s veétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 8 a 15.
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CSOB BOND MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listi jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listli opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu. Vklady podilnikt jsou vykdzéany jako zvyseni Kapitalovych fondu.

Emisni azio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Uttovani o slouéeni

Dopadem slou¢eni Fondu s otevienym podilovym fondem CSOB dluhopisovych
piilezitosti, CSOB IS, a.s. &len skupiny CSOB otevieny podilovy fond, ke dni slou¢eni
1. ledna 2011, bylo zvyseni kapitalového fondu ve vysi 41 542 tis. K¢.

Zaroven doSlo k upravé poctu podilovych listd sluc¢ovaného fondu. Podilnikiim
slu¢ovaného fondu byly emitovany nové podily Fondu, odpovidajici trzni hodnot¢ jejich
podilu ke dni slouceni. Rozdil z piepoctu jmenovitych hodnot podilovych listh se stal
soucasti kapitalovych fondi.

Srovnatelnost udaju

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
Vzhledem ke slouceni slucovaného fondu s piejimajicim fondem nejsou tidaje ve vykazech
a ptiloze plné srovnatelné s (daji za minuly rok.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je
zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uCetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zattovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Bé&zné udty u bank (bod 15) 4112 5127
Celkem 4112 5127
DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K¢ tis. K¢
Stétni dluhopisy Burza cennych papirt Praha
(,BCPP”) Hlavni trh 417 658 363 990
Ostatni kétované BCPP Hlavni trh 30 557 30 706
Dluhopisy BCPP Vedlejsi trh 0 0
Zahrani¢ni burzovni trhy 142 529 198 190
Celkem 590 744 592 886

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Datiova pohledavka z titulu zalohy na dani 943 1160
Celkem 943 1160
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OSTATNI PASIVA

31. prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Zéavazky K podilnikiim 978 0
Ostatni zavazky 575 563
Dohadné ucty pasivni 14 579
Celkem 1567 1142

Ostatni pasiva tvofi zejména zavazky vici podilnikiim z titulu odkupu podilovych listh
a bézné provozni zavazky.

OSTATNI REZERVY

Rezervy
Rezervy
tis. K¢
K 1. lednu 2010 25
Tvorba 0
Rozpusténi 25
K 31. prosinci 2010 0
K 31. prosinci 2011 0

Vroce 2005 doSlo k odepsani narokii na vynosy byvalych podilniki Investi¢niho
rozvojového fondu, Prvni Investi¢ni a.s. a do néj slucovanych fondi, do vynosi ve vysi
1131 tis. K¢. VSechny odepsané naroky jsou proml¢ené, avsak v roce 2004 byla k témto
naroklim a ndrokim odepsanym v pfedeslych letech vytvofena rezerva ve vysi 100 tis. K¢,
z titulu dédickych narokii. VySe rezervy byla snizena na 25 tis. K& k 31. prosinci 2008
a k 31. prosinci 2010 byla rezerva zcela rozpusténa z diivodu absence dédickych narok
mezi rokem 2005 a soucasnosti.
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)

Bézné ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkové aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 6)

- vynosy a vydaje piistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢

590 744 592 886
4112 5127

943 1160

595 799 599 173

-1 567 -1142

-39 -39

594 193 597 992
456 916 150 472 095 354
1,300 1,267

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,300 K& k 31. prosinci 2011, coZ predstavuje
narast o 2,60 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2010.

Zaporna hodnota emisniho aZia vznikad v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou

a niZsi trzni hodnotou podilového listu.
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Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list

Hodnota cCistého zisku na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér mezi Cistym ziskem
za rok a poCtem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list (v K&) 0,030 0,017

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu piipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2011 2010

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 472 095 354 556 604 748
z toho: hromadny podilovy list * 5729 434 5750 787
Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu ,,slu¢ovany fond* 33 307 548 0
Prodané podilové listy 77 577 966 45039 106
Odkoupené podilové listy -126 064 718 -129 548 500
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 456 916 150 472 095 354
z toho: hromadny podilovy list na dorucitele ** 0 5729 434

Hromadny podilovy list na doru¢itele (u néhoZ neni vedena jmenna evidence) na 0 ks k 31. prosinci 2011
(2010: 5 729 434 ks ), ktery byl vydan v roce 1999 pii sloueni S uzavienymi podilovymi fondy Prvni
Investi¢ni a.s., Cesky fond — uzavieny podilovy fond a Prvni Investi¢ni a.s., Moravskoslezsky fond —
uzavieny podilovy fond a piedstavuje naroky byvalych podilnikl téchto fondu.

** Ke dni 28. listopadu 2011 doslo k pfevodu hromadného podilového listu na majetkovy ucet fondu CSOB
bond mix.

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v letech 2011, 2010
Zadné podilové listy Fondu.
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Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vy§i 13 593 tis. K& za rok 2011 je navrzen k rozdéleni takto:

2011

tis. K&

Prevod zisku do kapitalovych fonda 13593
Cisty zisk 13593

Rozdéleni zisku za rok 2010 je uvedeno v ptehledu o zménéch vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych G&ta 31 26

Uroky z terminovych depozit 3 21

Urok z dluhovych cennych papirt 17 623 21921

Celkem 17 657 21 968
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 4 6

Transaké¢ni poplatky z obchodovani 22 30

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 215 403

Ostatni 5 3

Celkem 246 442
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CISTY ZISK Z FINANCNIiCH OPERACI

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird 1189 14 597

Ocenovaci rozdily z cennych papira 819 -20 451

Celkem 2008 -5 854
SPRAVNI NAKLADY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani (bod 15) 5743 6 646

Poplatky Depozitaii (bod 15) 574 665

Poplatky za audit 99 98

Poplatky ostatni 0 1

Celkem 6416 7410

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 1 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladd Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2011 2010
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,16 1,18
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DAN Z PRIJMU
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zisk pred zdanénim 13 593 8 322
Rozdily mezi ziskem a daiiovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 -25
Danové neuznatelné naklady 0 0
Odecet datiové ztraty z minulych let - 13593 0
Danovy zéaklad nebo danova ztrata 0 8 297
Dan z piijmt ve vysi 5 % 0 415
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papiri 0 0
Splatna dail z piijmu 0 415
Splatny danovy naklad 0 415
Celkem 0 415
Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Nevyuzita danova ztrata 262 0
Celkem 262 0

Potencialni odlozena danovd pohledavka nebyla vykazéna, nebot existuje nejistota,
Ze Fond vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohleddvku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které
ovliviiuji realnou hodnotu aktiv spolecnosti.
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FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteli podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na dluhopisovych trzich.

Fond pouZivad metodu ,value at risk” (,VAR") k odhadu integrovaneho trzniho rizika
svych pozic anejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potenciélni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepifekro¢i povolenou mez cCastéji nez v jednom dni ze sta, za piedpokladu, ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denné sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 byl 1,82 % (k 31. prosinci 2010 1,13 %). PouZiti tohoto
pristupu ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity
Vv pfipad€ vyznamnéjsich trznich pohybt.

Ménové riziko

K 31. prosinci 2011 a 2010 Fond nevlastnil zadna cizoménova aktiva ani pasiva.
Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv/pasiv (-)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledéavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv/pasiv (-)

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésicu let 5let Neuarogeno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
4112 0 0 0 0 4112
94 535 76 986 151 541 267 682 0 590 744
0 0 0 0 943 943
98 647 76 986 151541 267 682 943 595 799
0 0 0 0 -1 606 -1 606
98 647 76 986 151541 267 682 -663 594 193
Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésicu let 5let Neuarogeno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
5127 0 0 0 0 5127
90 180 97 233 246 002 159 471 0 592 886
0 0 0 0 1160 1160
95 307 97 233 246 002 159 471 1160 599 173
0 0 0 0 -1181 -1181
95 307 97 233 246 002 159 471 -21 597 992
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(d) Rizikolikvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkli povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostfedky podilnikd jsou
vykéazany ve vlastnim kapitalu, nicmén¢, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésicl let 5 let Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 4112 0 0 0 4112
Dluhové cenné papiry 0 24 326 273616 292 802 590 744
Ostatni aktiva 0 943 0 0 943
Aktiva celkem 4112 25 269 273616 292 802 595 799
Pasiva
Jiné zavazky -1 606 0 0 0 -1 606
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 2 506 25 269 273616 292 802 594 193
Kapital —disponibilni -594 193 0 0 0 -594193
Rozdil -591 687 25 269 273616 292802 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna
do penéznich prostiedki v krats$i dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv/pasiv (-)

Kapital — disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésicu let 5 let Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
5127 0 0 0 5127
0 0 388 636 204 250 592 886
0 1160 0 0 1160
5127 1160 388 636 204 250 599 173
-1181 0 0 0 -1181
3 946 1160 388 636 204 250 597 992
-597 992 0 0 0 -597 992
-594 046 1160 388 636 204 250 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie (bod 3)

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti
Poplatek Depozitaii

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladti u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 12)

Poplatky placené Depozitaii (bod 12)
Bankovni poplatky placené Depozitaii
Ostatni poplatky placené Depozitari

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
4112 5127
4112 5127
495 498
50 50

14 31

0 4

559 583
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
34 47
5743 6 646
574 665

4 6

215 412

6 536 7729

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami

uvedeny v bodé¢ 8.

Spolecnosti jsou
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Vedeni Spoletnosti se domnivd, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vyS$8i miru uvérového rizika a nevykazuji
7adné jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovdni placené Spole¢nosti byly
stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udélosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

[:/
Mgr. Jan Barta

23. bfezna 2012 Ing. Joé;ef Benes
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevreny podilovy fond:

Ové&fili jsme priloZenou Uéetni zavérku fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Investiénf
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny €SOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2011
za obdobi od 1.ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled
0 zméndch viastniho kapitélu a pfilohu, vCetné popisu pouZivanych vyznamnych G&etnich metod.
Udaje o fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevreny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédhost statutdrniho orgdnu ucetnf jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni organ spolefnosti CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB je odpovédny
za sestaveni Uletni zavérky a za vérné zobrazen{ skuteCnosti v ni v souladu s Géetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (cetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidin) nesprdvnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této icetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkdch a skuteCnostech uvedenych v Ucetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zévisi
na Usudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze uletni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani té&chto rizik auditor
prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Uletni zédvérky avérné
zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjddfit se k acinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouzitych Gcetnich metod, pfimé&fenosti Uéetnich odhadl provedenych vedenim spolenosti
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, 7e ziskané dlkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2011 a vysledky
jejfho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2011 do 31.prosince 2011 v souladu s Gcetnimi
pfedpisy platnymi v Ceské republice.

bl -
ﬁmst & y
Ernst & Young Audit, sT7U.

opravnéni ¢, 401
zastoupeny

Douglas Burnham
partner

Ponnr, %;
Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

23. bfezna 2012
Praha, Ceska republika

Arremper b ot £rnst & Young Ghobal L mited




Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. biezna 2011

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011  31. prosince 2010

Aktiva tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 4755 26 660
vtom: a) splatné na pozadani 4 755 13 660
b) ostatni pohledavky 0 13 000
Dluhové cenné papiry 4 495 508 632 933
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 313775 117 892
b) vydané ostatnimi osobami 181 733 515041
Akcie 5 350 056 571718
Osgtatni aktiva 6 17 23
Aktiva celkem 850 336 1231334
Pasiva
Ogtatni pasiva 7 2642 4393
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 70 69
K apitalové fondy 806 097 930 063
Emisni &Zio 186 183 247 224
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 -144 656 49 585
Pasiva celkem 850 336 1231334
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Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevi‘eny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011 31. prosince 2010

Podrozvahova aktiva tis. K& tis. K&
Hodnoty ptedané k obhospodafovani 850 319 1231311
Podr ozvahova aktiva celkem 850 319 1231311

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Bod 2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z uroku a podobné vynosy 9 25573 33129
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 25 205 32674
Vynosy z akcii a podili 10 20151 18 355
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Néaklady na poplatky a provize 11 -1541 -1 886
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 -163 007 29 986
Ostatni provozni vynosy 3 9
Spréavni néklady — ostatni 13 -22 321 -27 021
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim -141 142 52572
Daii z p¥ijmi 14 -3514 -2 987
Zisk nebo ztrata za \icetni obdobi po zdanéni -144 656 49 585
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Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevi‘eny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Kapitalové fondy Emisni azio Zisk/ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 31. prosinci 2009 856 297 287 045 175 380 1318722
Ztrata za udetni obdobi 0 0 49 585 49 585
Pfevod do fondi 175 380 0 -175 380 0
Prodej podilovych lista 22 564 8 954 0 31518
Odkup podilovych listi -124 178 -48 775 0 -172 953
Zustatek k 31. prosinci 2010 930 063 247 224 49 585 1226 872
Cisty zisk za uetni obdobi 0 0 -144 656 -144 656
Pievod do fondu 49 585 0 -49 585 0
Prodej podilovych listl 13533 4787 0 18 320
Odkup podilovych lista -187 084 -65 828 0 -252 912
Zustatek k 31. prosinci 2011 806 097 186 183 -144 656 847 624
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen,Fond“) obhospodaiovany CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
&len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost) byl zalozen 1. fijna 1993 pod nazvem
Fond zaruéenych odkupi - otevieny podilovy fond a pozdéji byl piejmenovan
na 1. IN — Stfedoevropsky fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Fond byl ptvodné obhospodafovan Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s. V roce 2003 bylo
na zakladé strategie skupiny Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. slou¢it Prvni investiéni
spolecnost, a.s. a Spole¢nost rozhodnuto o pfevodu jméni Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.
na Spolecnost dle 8 220p obchodniho zakoniku. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne
13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla bez likvidace, jeji jméni pieslo
na Spolecnost a ji obhospodafované fondy ptesly pod obhospodafovani Spolecnosti
dnem z&niku Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 19. tnora 2004 byl zménén nizev fondu na CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/2684/570 ze dne 16. biezna 2011, které nabylo
pravni moci dne 1. dubna 2011, byla schvalena zména statutu Fondu platna k rozvahovemu
dni.

Podilové listy jsou na jméno a nominéalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik. Fond je riistovym
fondem. Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostiedky shromazdéné vydavanim
podilovych listl zejména do dluhopisii a akeii denominovanych v CZK nebo jiné méné.

S i¢innosti od 1. gervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fuze slou¢enim spoleénost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost™) zrusena bez
likvidace a slou¢ila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
»Nastupnicka spolecnost™). Nastupnickd spolecnost je pravnim nastupcem Zanikajici
spole¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spole¢nosti,
kterd s u¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost®.

Podilovy fond CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB
si ponechava svilj nazev na zakladé platného statutu fondu schvaleného CNB. Po schvéleni
nového statutu se piedpoklada nizev fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spole¢nost.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Fond obhospodaiuje CSOB  Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
(dale jen ,,Spolecnost®). V obdobi od 1. zaii 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé Smlouvy
o svéfeni obhospodafovani majetku podilovych fondii uzaviené mezi Spole¢nosti a CSOB
Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM®) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodatfoval CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale zajistoval
vramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni strategie
a uzavirani obchodl s cennymi papiry. Vyporadani obchodl zajistovala a nadale zajistuje
Spole¢nost. Kone¢nou matetskou spole¢nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2011 KBC Group
N.V.

Depozitsafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozita”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschoviany nebo jinak opatrovany u Depozitate.
Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je CSOB, a.s., WOOD & Company Financial
Services, a.s., ING Bank N.V., Ceské spofitelna, a.s., Patria Finance, a.s., Komeréni
banka, a.s., KBC Bank Brussels N.V., Barclays Bank a Citibank Europe Plc.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF CR*) ¢. 501/2002 Sb. a ¢eskymi Ucetnimi standardy
pro finan¢ni instituce v platném znéni. Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych
potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirti na jejich realnou

hodnotu.

Castky v Gietni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno
jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou pfepocitavany na cCeské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéZnich polozek v cizi méné jsou vykazany
Vv zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepocteny na Ceské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje dals$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosd jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledn¢ jsou ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Reélna hodnota cenného papiru (dluhopisu) je stanovena jako trzni mid cena kotovana
ptislusnou burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich
piipadech se pouZije realnd hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitafem. Redlnd hodnota cenného papiru (akcie) je stanovena jako
zaverecnad ,,closing cena kdtovana prisluSnou burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako Grokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Dohody o prodeji a zpétném odkupu

Dluhopisy a majetkové cenné papiry, které jsou prodany se sou¢asnym sjednanim zpétného
odkupu za predem stanovenou cenu, jsou vykdzany v rozvaze spoleCnosti v pfislusném
portfoliu v redlné, resp. ziistatkové hodnoté¢ a castka ziskana prodejem je uctovana na ucet
»Zavazky k bankdm* nebo ,,Zavazky ke klientim®. Naopak dluhopisy nebo majetkové
cenné papiry nakoupené se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nejsou vykazany
V rozvaze spolecnosti a zaplacend uhrada je uctovana na tucet ,,Pohleddvky za bankami*
nebo ,,Pohledavky za klienty*. Urok je ¢asové rozlisovan po dobu platnosti dohody.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papira,
jsou uctovany piimo do naklada.
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CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zéniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt ucetni jednotky a k dalsim skute¢nostem, které
jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady
tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek tcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpist.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
VvV ¢asovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje ndkupy a prodeje s obvyklym terminem dodéani
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich piipadech (napf. Gpis cennych papird v primarnich emisich) je za den
uskutecnéni ucetniho ptipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby povazovan
za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv ptipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirit s pevnym vynosem a nab¢hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dan¢ a dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papira jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou poloZku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
opravneé poloZky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZzky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.
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OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, mé-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztrdty, jeji pouZiti
je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
Vv piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpiidané hodnoty (dale jen ,, DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dainovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odlozenou dan. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend
zahrani¢nich akecii je u¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim dailové neuznatelnych ndkladli a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z piijmu.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim uplné zadvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:
o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem ptesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,
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. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

o spolecnosti, v nichz clenové orgdni Spolecnosti, vedouci zameéstnanci nebo
spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

. akcionafi s veétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolec¢nosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 8 a 16.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listi.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondi.

Emisni &zio

Emisni 4zio ptfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listii a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v cetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G¢etni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatiétovany v téetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K¢
Bé&Zné ¢ty u bank (bod 16) 4 755 13 660
Terminové vklady u bank (bod 16) 0 13 000
Celkem 4755 26 660
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DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Statni dluhopisy Burza cennych papirti Praha (,,BCPP”)
Hlavni trh 44 547 117 892
Zahrani¢ni burzovni trhy 269 228 353 362
dluhopisy BCPP Volny trh 31241 30962
Zahrani¢ni burzovni trhy 150 492 130 717
Celkem 495 508 632 933
AKCIE
Druh cenného papiru ~ Obchodovatelnost 31. prosince 2011  31. prosince 2010
tis. K¢ tis. K¢
Akcie BCPP Hlavni trh 101 167 103 246
BCPP Volny trh 5032 8192
Zahrani¢ni burzovni trhy 243 857 460 280
Celkem 350 056 571718

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Ostatni pohledavky 17 650 17 656
Opravné polozky -17 633 -17 633
Celkem 17 23

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména ostatnimi pohledavkami za klienty. Jejich ocenéni
je snizeno opravnymi polozkami ve vysi 17 633 tis. K¢ z divodu nizké pravdépodobnosti
uhrazeni téchto pohledavek.
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7 OSTATNI PASIVA

ZavazKy ze zu¢tovani obchodt s cennymi papiry
Z&vazky k podilniktim

Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek

Celkem

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
3 3

252 1286
82 2 286
1543 0
762 818

2 642 4 393

Ostatni zavazky jsou tvofeny zejména zavazky vuci dodavatelam.

8 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:

- dluhové cenné papiry (bod 4)

- akcie (bod 5)

Portfolio celkem

Bé&zné G¢ty u bank (bod 3)
Terminované vklady u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 6)

Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva (bod 7)

- vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
495 508 632 933
350 056 571718
845 564 1204 651
4755 13 660

0 13 000

17 23

850 336 1231334
-2 642 -4 393
-70 -69

847 624 1226 872
689 253 400 862 809 589
1,230 1,422
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,230 K& k 31. prosinci 2011, coZ piedstavuje
pokles 0 13,50 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2010.

Hodnota Cistého zisku (ztraty) najeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ¢istym
ziskem (ztratou) za rok a po¢tem vydanych podilovych list ke konci roku.

31. prosince 2011  31. prosince 2010

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K¢&) -0,210 0,057

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu piipadajici
na jeden podilovy list.

Podilov¢ listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni ti¢etni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2011 2010

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 862 809 589 964 427 164
Prodané podilové listy 13 527 346 22 560 402
Odkoupené podilové listy -187 083 535 -124 177 977
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 689 253 400 862 809 589

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v letech 2011, 2010
Zadné podilové listy Fondu.
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Rozdéleni ztraty

Ztrata ve vySsi 144 656 tis. K¢ za rok 2011 je navrZena K rozdéleni takto:

2011

tis. K¢

Pievod ztraty do kapitalovych fonda -144 656
Ztrata -144 656

Rozdéleni zisku za rok 2010 je uvedeno v ptehledu o zménach vlastniho kapitalu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych G&ta 164 283

Uroky z terminovych depozit 7 49

Uroky z repooperaci 197 123

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 25205 32674

Celkem 25573 33129
VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2011 2010

tis. K& tis. K&

Zahrani¢ni dividendy 12612 11 459

Tuzemskeé dividendy 7539 6 896

Celkem 20151 18 355
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010
tis. K& tis. K&
Bankovni poplatky 10 19
Transaké¢ni poplatky z obchodovani 413 390
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 1117 1467
Ostatni 1 10
Celkem 1541 1 886
CISTY ZISK Z FINANCNIiCH OPERACI
2011 2010
tis. K¢& tis. K&
Zisky a ztraty z prodeje cennych papir -23 167 8784
Kurzové ztraty -1103 -1184
Oceiovaci rozdily cennych papiri -138 737 22 386
Celkem -163 007 29 986
SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
tis. K¢& tis. K&
Poplatky za obhospodaiovani (bod 16) 20992 25 446
Poplatky Depozitaii (bod 16) 1154 1400
Poplatky za audit 175 173
Poplatky ostatni 0 2
Celkem 22 321 27021

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % primérné rocni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitaii 0,11 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomeér
celkovych provoznich nakladii Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu.
Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich
nakladii a ostatnich provoznich nakladi po odecteni poplatki a provizi na operace

S investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim
Rozdily mezi ziskem a daiiovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neuznatelné naklady
Odecet datiové ztraty z minulych let
Danovy zéklad / daiiova ztrata
Dan z piijmt ve vysi 5 %

Srazkova dan

Celkem

2011 2010

% %

2,23 2,24
2011 2010

tis. K¢ tis. K¢
-141 142 52 572
-20 151 -18 355
43 49

0 -34 266

-161 250 0
0 0

3514 2987
3514 2987
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Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Nevyuzita dafova ztrata 27 818 19 756
Opravné polozky 881 881
Celkem 28 699 20 637

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot” existuje nejistota, ze Fond
vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou
daniovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které ovliviiuji redlnou
hodnotu aktiv spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investiCni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouZziva metodu ,,value at risk* (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic anejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s trovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denné¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 byl 7,84 % (k 31. prosinci 2010 6,35 %). PouZiti tohoto

pristupu ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity, v ptipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva
a pasiva Fondu v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo
pasiv predstavuje expozici Fondu viic¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv

CzZK EUR HUF PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
4229 477 6 43 4755
226 280 0 81 826 187 402 495 508
141 008 0 52 451 156 597 350 056
0 17 0 0 17
371517 494 134 283 344 042 850 336
-2 712 0 0 0 -2 712
368 805 494 134 283 344 042 847 624
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31. prosince 2010

Aktiva CZK EUR HUF PLN Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 15 368 1604 133 9 555 26 660
Dluhové cenné papiry 279 571 0 88001 265361 632 933
Akcie 190 596 0 109754 271368 571718
Ostatni aktiva 0 23 0 0 23
Aktiva celkem 485535 1627 197888 546284 1231334
Pasiva
Jiné z&vazky -4 462 0 0 0 -4 462
Cista vy3e aktiv 481 073 1627 197888 546284 1226872

Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rist i klesat a vytvaret
ztréty v piipadé vzniku neo¢ekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termina
vypotadani, pfecenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva
Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu meésict let 5let Neuroceno Celkem
tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢&
4 755 0 0 0 0 4755
19 961 33 849 397 151 44 547 0 495 508
0 0 0 0 350 056 350 056
0 0 0 0 17 17
24 716 33849 397 151 44 547 350 073 850 336
0 0 0 0 2712 -2712
24 716 33849 397 151 44 547 347 361 847 624
Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu meésict let 5let Neuroceno Celkem
tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢&
26 660 0 0 0 0 26 660
1718 9913 575 682 45 620 0 632 933
0 0 0 0 571718 571718
0 0 0 0 23 23
28 378 9913 575 682 45 620 571 741 1231334
0 0 0 0 -4 462 -4 462
28 378 9913 575 682 45 620 567 279 1226 872
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéZznich prostfedkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany
ve vlastnim kapitdlu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu fondu
predstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Gbytek penéznich prostfedki nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych
pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovemu dni.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict mésicl let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 4755 0 0 0 0 4755
Dluhové cenné papiry 0 33849 417 112 44 547 0 495 508
Akcie 0 0 0 0 350 056 350 056
Ostatni aktiva 0 0 0 0 17 17
Aktiva celkem 4 755 33849 417 112 44 547 350 073 850 336
Pasiva
Jiné zdvazky -2712 0 0 0 0 -2712
Cista vySe aktiv 2043 33849 417 112 44 547 350 073 847 624
Kapital —disponibilni -847 624 0 0 0 0 -847 624
Rozdil -845 581 33 849 417 112 44 547 350 073 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna
do penéznich prostiedki v kratsi dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv
Kapital —disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5  Vicenez Nespecifi-
3 mésicu mésicu let 5 let kovéno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢
26 660 0 0 0 0 26 660
0 0 587 313 45 620 0 632 933
0 0 0 0 571718 571718
0 0 0 0 23 23
26 660 0 587 313 45 620 571 741 1231334
-4 462 0 0 0 0 -4 462
22198 0 587 313 45 620 571 741 1226 872
-1 226 872 0 0 0 0 -1226872
-1 204 674 0 587 313 45 620 571 741 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

31. prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bé&zné ¢ty u Depozitate (bod 3) 4755 13 660
Terminova depozita u Depozitare (bod 3) 0 13 000
Celkem 4755 26 660
Zavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 1413 2045
Poplatek Depozitari 78 112
Poplatky custody (dohadna polozka) 82 129
Ostatni poplatky Depozitafi 3 3
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitate 170 332
Néklady
Poplatky za obhospodaiovani placené Spole¢nosti (bod 13) 20992 25 446
Poplatky placené Depozitafi (bod 13) 1154 1400
Bankovni poplatky placené Depozitari 10 19
Ostatni poplatky placené Depozitafi 1251 1606
Celkem 23 407 28 471

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou
uvedeny v bodé¢ 8.

120



17

CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2011

Vedeni Spole¢nosti se domnivd, Ze viechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek airokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni SpoleCnosti se domniva,
7e tyto transakce nepfedstavuji vy$8i miru dvérového rizika a nevykazuji Zadné€ jiné
nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly stanoveny
v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ticetni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zéstupce
L~
Mgr!/Jan Barta
/B =
23. bezna 2012 Ing.|Josef Bene§

ﬁ
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7PRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikam fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., clen skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond:

Ov&Fili jsme pilozenou ucetni zavérku fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2011 za obdobi
od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach
viastniho kapitdlu a piilohu, v&etné popisu pouZivanych vyznamnych Ucetnich metod. Udaje
o fondu CSOB bohatstvi, ¢SOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 piflohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetnf jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., €len skupiny CSOB je odpovédny
za sestaveni Uéetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni' v souladu s dcetnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UGetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zadvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZz cilem je ziskat dikazni informace
o Eastkach a skutefnostech uvedenych v Gletni zavérce. Vybér auditorskych postupd zdvisi
na Usudku auditora, véetnd toho, jak auditor posoudi rizika, Ze d&etni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpGsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gletni zdvérky avérné
zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadFit se k G&¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych G€etnich metod, pfiméFenosti Ufetnich odhadlG provedenych vedenim spoleCnosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zékladem pro vyjadieni vyroku auditora.

& nesnber i

f £rost 4 Youndg Ginbai Limited

< ra. aith its registered office of Karlovo namést 1O, 120 C0 Prapue 2,
neorported in the Commercial Feqister sdrministerad by the Muningal Conrt
e, Section O, eetry no, 38504, under Kenthcabion No, 26704153,
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru uletni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2011 a vysledky
jejfho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2011 do 31. prosince 2011 v souladu s dCetnimi

pfedpisy platnymi v Ceské republice.

— S
Ernst & Young Audit, sTos

opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Douglas Burnham
partner

Roman Hauptfleisch % »
auditor, opravnéni ¢. 2009

23. bfezna 2012
Praha, Ceska republika

a
ry o BES04, upder dentificotton No. 26704153
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Nazev fondu: CSOB bohatstvi,

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Sidlo: Radlickéa 333/150, 150 57 Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. bfezna 2012

K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011  31. prosince 2010
Aktiva: tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 3 30216 185111
vtom: a) splatné na pozadani 30 216 15 104
b) ostatni pohledavky 0 170 007
Dluhové cenné papiry 4 1646 432 1573480
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 845 885 898 904
b) vydané ostatnimi osobami 800 547 674 576
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 959 824 1267 189
Ostatni aktiva 6 1004 9058
Aktiva celkem 2 637 476 3034838
Pasiva:
Ogtatni pasiva 8 57 625 15389
Ostatni rezervy 7 20 20
K apitalové fondy 2 520 807 2557919
Emisni &Zio 145 223 283514
Zisk / (ztrata) za Giéetni obdobi -86 199 177 996
Pasiva celkem 2 637 476 3034838
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Nazev fondu: CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny

podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 587 971 664 488
Uroky z pohledavek 3601 3601
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 2636 472 3025774
Odepsané pohledavky 32510 32510
Podrozvahova aktiva celkem 3260 554 3726 373
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 638 438 662 556
Podrozvahova pasiva celkem 638 438 662 556
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
Bod 2011 2010
tis. K& tis. K&
Vynosy z uroku a podobné vynosy 10 52 499 69 437
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 51 988 66 306
Vynosy z akcii a podili 11 46 784 52 358
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 12 -2 445 -2515
Cisty zisk / (ztrita) z finanénich operaci 13 -116 160 73105
Ostatni provozni vynosy 21 667
Ostatni provozni naklady 7 0 -83 177
Spréavni néklady — ostatni 14 -60 635 -65 649
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z d¥ive odepsanych pohledavek 7 355 251
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek
arezerv k pohledavkam a zarukam 7 0 0
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 0 138 946
Zisk (nebo ztrata) z béZné ¢innosti pied zdanénim -79 581 183423
-86 199 177 996

Zisk (nebo ztrata) za i¢etni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevi‘eny
podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Kapitalové Zisk /

fondy  Emisni aZio (ztrata) Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2009 2 389 359 387 434 338 568 3115361
Zisk za tc¢etni obdobi 0 0 177 996 177 996
Prevody do fondu 338 568 0 - 338 568 0
Prodej podilovych lista 6 449 3946 0 10 395
Odkup podilovych listi -176 457 -107 866 0 -284 323
Zustatek k 31. prosinci 2010 2557919 283514 177 996 3019429
Ztrata za ucetni obdobi 0 0 -86 199 -86 199
Ptevody do fonda 177 996 0 -177 996 0
Prodej podilovych lista 9494 6 309 0 15 803
Odkup podilovych lista -224 602 -144 600 0 -369 202
Zustatek k 31. prosinci 2011 2 520 807 145 223 -86 199 2579831
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CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bohatstvi, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond“) obhospodaiovany CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny
CSOB byl zalozen 15. tmora 1992 pod nazvem Restituéni investi¢ni fond Ceské
Republiky, a.s. (déle jen ,,Investicni fond*) a jeho primarnim cilem bylo vypotradavani
restitu¢nich narokt opravnénych osob dle zakona ¢. 87/1991 Sb. Komise pro cenné papiry
(dale jen ,,KCP*) udélila povoleni k pfemén¢ Investi¢niho fondu, na jehoz zaklad¢ se k 14.
fijnu 2000 vymazem z obchodniho rejstfiku akcionaii zaniklého Investi¢niho fondu stali
podilniky Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., IPB restituéni otevieny podilovy fond, ktery byl
dale ptejmenovan 20. dubna 2001 na 1.IN — Restitu¢ni fond, otevieny podilovy fond
Prvni Investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Fond byl pivodné obhospodafovan Prvni investiéni spolecnosti, a.s. Usnesenim
Méstskeho soudu v Praze ze dne 13. ledna 2004 Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla
bez likvidace, jeji jméni pfeslo na SpoleCnost a ji obhospodatované fondy piesly
pod obhospodafovani Spole¢nosti dnem zaniku Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 31. bfezna 2004 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udé€leni povoleni ke slouceni
fondi CSOB fond bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond s piejimajicim fondem CSOB fond stability, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 1. &ervence 2004 se podilnici sludovanych fondi
stali podilniky ptejimajiciho fondu a ptejimajici fond se dne 1. Cervence 2004 piejmenoval
na CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond.

Dne 30. bfezna 2005 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouceni
fondi: CSOB kiistalovy fond, CSOB Investiéni spolednost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond; CSOB fond obchodu, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., &len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond; CSOB KVANTO Kombinovany,
CSOB Investiéni spolegnost, a. s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond a CSOB
KVANTO Korunovy dluhopisovy, CSOB Investi¢ni spoleénost, a. s., &len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (,,dale sludované fondy*), s piejimajicim fondem CSOB bohatstvi,
CSOB Investiéni spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.
Od 1. ¢ervence 2005 se podilnici slucovanych fondi stali podilniky pfejimajiciho fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2011/2680/570 ze dne 16. bfezna 2011, které
nabylo pravni moci dne 1. dubna 2011, byly schvaleny zmény statutu Fondu platné

k sestaveni ucetni zavérky.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Investi¢ni strategii Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu p#i fizeném omezeni rizik — Fond je
ristovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych
listii zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méng¢.

S u¢innosti od 1. &ervence 2011 byla v ramci vnitrostatni fize slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spoleénost) zrugena bez
likvidace a slougila se s CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
,Nastupnicka spolecnost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spolec¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s u¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost*.

Podilovy fond CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB si
ponechava sviij ndzev na zakladé platného statutu fondu schvaleného CNB. Po schvaleni
nového statutu se predpoklada nazev fondu CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management,
a.s., investicni spolecnost.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost
(déle jen ,,Spole¢nost). V obdobi od 1. zaii 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéfeni obhospodafovani majetku podilovych fonda uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodaioval CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajistovala v ramci obhospodaifovani majetku fondu tvorbou a zabezpecCeni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vypotfadani obchodu zajistovala a nadale
zajistuje Spole¢nost. Konecnou matetskou spole¢nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2011
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dile ,.Depozitai” nebo
,,CSOB%).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
Obchodniky s cennymi papiry Fondu jsou CSOB, Patria Finance, a.s., Wood & Company,

ING bank N.V., LBBW Bank CZ, a.s., Ceska sporitelna, a. s., Komerc¢ni banka, a.s.
a CITIBANK EUROPE PLC.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zakonem o tcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Uletni zavérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papira
a derivatd na jejich realnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
v zisku nebo ztraté¢ z financnich operaci.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynositi od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosu. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti u¢tim ndkladi nebo vynosii jsou nejprve ocenlovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci ndklady vynalozené na jejich pofizeni,
anasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou. VesSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Reélnd hodnota dluhovych cennych papirt je stanovena jako trzni ,,mid cena“ a realna
hodnota akcii zejména jako ,,closing cena* kotovana ptisluSnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech se pouZzije redlnd hodnota
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CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

stanovena pomoci ocefiovaciho modelu dohodnuté Spolecnosti s Depozitafem.
Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji§tovaci ucetnictvi,
nebot’ zajiStované polozky jsou ocenovany readlnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modelti diskontovanych penéznich toku. VSechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu,
nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.

Dohody o prodeji a zpétném odkupu

Dluhopisy a majetkové cenné papiry, které jsou prodany se soucasnym sjednanim
zpétného odkupu za predem stanovenou cenu, jsou vykazany v rozvaze spolecnosti
Vv pfislusSném portfoliu v redlné, resp. zlstatkové hodnoté a ¢astka ziskana prodejem je
uctovana na ucet ,,Zavazky k bankam* nebo ,,Zavazky ke klientim*. Naopak dluhopisy
nebo majetkové cenné papiry nakoupené se sou¢asnym sjednanim zpétné¢ho prodeje nejsou
vykdzany v rozvaze spolecnosti a zaplacena uhrada je uctovéna na tucet ,,Pohledavky
za bankami“ nebo ,,Pohledavky za klienty*. Urok je &asové rozliSovan po dobu platnosti
dohody.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt Gcetni jednotky a k dalsim skutecnostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné
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doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani
k datu uskute¢néni obchodu.

V ostatnich piipadech (napf. Gpis cennych papirGi v primarnich emisich) je za den
uskuteCnéni ucetniho pfipadu povazovan den vyporadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich toki splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nabé&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendove vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané
a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoétu srazkové
dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a 1ze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.
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Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad =zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Zapocet srazkové
dané z dividend zahrani¢nich akcii je tictovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nékladl a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z prijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

. spole€nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

. spolecnosti, v nichz c¢lenové organi Spolecnosti, vedouci zameéstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

o akcionafi s veétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.
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Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 9 a 17.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondt.

Emisni &zio

Emisni aZio ptedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych lista a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasedné udalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy
o podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo

K vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Bé&zné udty u bank (bod 17) 30216 15 104
Terminové vklady u bank (bod 17) 0 170 007
Celkem 30 216 185111
DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K¢ tis. K¢

Stétni dluhopisy Burza cennych papirt
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh 845 885 898 904
Zahrani¢ni burzovni trhy 0 0
Ostatni kétované BCPP Hlavni trh 67 689 67 084
dluhopisy BCPP Vedlejsi trh 0 0
BCPP Volny trh 0 0
Zahrani¢ni burzovni trhy 732 858 607 492
Celkem 1646 432 1573480

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2011  31. prosince 2011
tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP Hlavni trh 314 099 276 629
BCPP Vedlejsi trh 0 0

BCPP Volny trh 0 18 432

Zahrani¢ni burzovni trhy 645 725 931 604

Organizovany OTC trh 0 40524

Celkem 959 824 1267 189
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Fond mél ve svém portfoliu k 31. prosinci 2011 a 31. prosinci 2010 akcie se zruSenou
registraci k vefejnému obchodovani v potfizovaci hodnoté 273 tis. K& Realna hodnota téchto

akcii bylak uvedenym datem nulova.

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni derivaty (bod 16(b)) 0 8235
Ostatni pohledavky 112624 112 443
Opravné polozky (bod 7) -111 620 -111 620
Celkem 1004 9058

Ostatni pohledavky jsou tvofeny piedev§im pohleddvkami za prodané cenné papiry. Jejich
ocenéni je sniZzeno opravnou polozkou ve vysi 111 620 tis K¢ na ofekavanou realizacni

hodnotu.
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OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV
Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

Opravné polozky
k ostatnim pohledavkam

tis. K¢
K 31. prosinci 2009 194 921
Pouziti opravnych polozek -83 301
K 31. prosinci 2010 111 620
Pouziti opravnych poloZzek 0
K 31. prosinci 2011 111 620
Rezervy
Rezervy
tis. K¢
K 31. prosinci 2009 55 665
Tvorba -55 645
K 31. prosinci 2010 20
Pouziti 0
K 31. prosinci 2011 20
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V roce 2011 doSlo k prodeji listinnych akcii Prazské teplarenské, a.s., formou vetejné
drazby. Rozhodnutim soudu z roku 2002 ptesly akcie z majetku Fondu narodniho majetku
na Fond. Z divodu jejich mozného vraceni Fond béhem let 2004-2010 vytvofil rezervu na
celkovou hodnotu akecii i pfijatych dividend v celkové vysi 55 645 tis. K¢&. Dne 3. kvétna
2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Vrchniho soudu, ve kterém byl vySe uvedeny spor
rozhodnut ve prospéch Fondu. Prazska teplarenské néasledné doplatila Fondu dividendy za
obdobi 1999-2002 véetné trokt z prodleni. Vytvofena rezerva byla nasledné rozpousténa.

Odpisy a vynosy z diive odepsanych castek

Odpis pohledavek
Vynosy z diive odepsanych pohledavek

8 OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zuctovani obchodutl s cennymi papiry
Splatna dan z piijma

Zéavazky Kk podilnikiim

Vydaje pristich obdobi

Ostatni zavazky

Finan¢ni derivaty (bod 16(b))

Celkem

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
0 83 245

355 251

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
0 0

964 1020
1263 2372
136 133
4795 5560
50 467 6 303
57 625 15 389

Ostatni zavazky zahrnuji piedevS$im zavazek ztitulu c¢asového rozliSeni odmény

za obhospodarovani, depozitatského poplatku, poplatku za spravu cennych papira.
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9 VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapitdl na podilovy list

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 1646 432 1573480
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5) 959 824 1267 189
Portfolio celkem 2 606 256 2 840 669
Bé&Zné uéty u bank (bod 3) 30 216 15104
Terminové vklady u bank (bod 3) 0 170 007
Ostatni aktiva (bod 6) 1004 9 058
Celkova aktiva Fondu 2637 476 3034838
Minus:
- ostatni pasiva (bod 8) -57 625 -15 389
- rezervy (bod 7) -20 -20
Vlastni kapital Fondu 2579831 3019429
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 1601 959 687 1817071412
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,61 1,66

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,61 K& k 31. prosinci 2011, coZ piedstavuje
pokles o0 3 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2010.
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Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list

Hodnota cistého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér

mezi ¢istym ziskem (ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2011  31. prosince 2010

Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden
podilovy list (v K¢&) -0,05 0,10

Trzni cena podilového listu je definovéana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu piipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2011 2010

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 1817071412 1987 081 386
Prodané podilové listy 9491 048 6 448 608
Odkoupené podilové listy -224 602 773 -176 458 582
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 1 601 959 687 1817071412

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2011
a 31. prosinci 2010 Zadné podilové listy Fondu.
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Uhrada ztr aty

Ztrata za rok 2011 ve vysi 86 199 tis. K¢ je navrZena k tthrad¢ takto:

Uhrada ztraty z kapitalovych fonda

Celkem

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z béznych uéth

Uroky z terminovych depozit

Uroky z repooperaci

Uroky z pohledavek

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt

Celkem

VYNOSY Z AKCII A PODILU

Tuzemské dividendy
Zahrani¢ni dividendy

Celkem

2011
tis. K¢
86 199
86 199
2011 2010
tis. K¢& tis. K¢&
36 57
91 226
384 554
0 2294
51988 66 306
52 499 69 437
2011 2010
tis. K¢& tis. K¢&
18 164 26 356
28 620 26 002
46 784 52 358
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 22 19
Transaké¢ni poplatky z obchodovani 1163 369
Poplatky za spravu a tchovu cennych papirt 1250 1933
Ostatni 10 194
Celkem 2 445 2515
CISTY ZISK / (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papird -109 558 5287
Kurzové rozdily -2 662 1220
Derivaty -31 675 2332
Pfecenéni cennych papirt 27730 64 082
Ostatni 5 184
Celkem -116 160 73 105
SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani (bod 17) 56 351 61 038
Poplatky Depozitafi (bod 17) 3944 4273
Poplatky za audit 340 336
Poplatky ostatni 0 2
Celkem 60 635 65 649
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Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % pramérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitafi 0,14 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2011 2010
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,20 2,22
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DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neuznatelné naklady

Odecet danové ztraty z minulych let

Danovy zéklad / daiiova ztrata
Dan z pfijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan

Celkem

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek
Opravné polozky
Rezervy

Nevyuzita dafova ztrata

Celkem

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
-79 581 183 423
-46 784 -108 059
263 308

0 -715672

-126 102 0
0 0

6618 5427
6618 5427
5581 5581

1 1

42 596 36 291
48178 41873

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla vykazana, nebot’ existuje nejistota,
ze Fond vytvofi v budoucnosti dostatecny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou daiiovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na financ¢nich trzich, které

ovliviiyji redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.
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FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelli podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond od roku 2006 pouZivd metodu ,value at risk*“ (,,VAR") k odhadu integrovaného
trzniho rizika svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti
stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s arovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 byl 4,25 % (k 31. prosinci 2010: 4,22 %). PouZiti tohoto

pristupu, ze statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity
Vv ptipad¢ vyznamnéjSich trznich pohybt.
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Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurza. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2011 31. prosince 2010
Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlna redlna redlna redlna
Pohledavky Zavazku _ hodnota  hodnota  Pohledéavy Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
587 971 638 438 0 50 467 664 488 662 557 8235 6 304

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo nakladu.

Vyse uvedend tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finanénich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemoveé

porovnani s nastroji vykézanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci avérovému riziku.
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CSOB BOHATSTVI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzli béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vyse aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodid zobrazenych

v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2011

Aktiva CzZK EUR usD GBP JPY Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&  tis. K& tis. K&

Pohledavky za bankami 9477 10514 10 225 0 0 30216

Dluhové cenné papiry 1646 432 0 0 0 0 1646 432

Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva 5 106 893 0 0 1004

Aktiva celkem 1970013 207 553 459 910 0 0 2 637 476

Pasiva

Ostatni pasiva -57 625 0 0 0 0 -57 625

Rezervy -20 0 0 0 0 -20

Cista vySe aktiv 1912368 207 553 459 910 0 0 2579 831

Cista vyse

podrozvahovych zavazkii 0 -193453  -444995 0 0 -638 448
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31. prosince 2010

Aktiva CzZK EUR usD GBP JPY Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Pohledavky za bankami 173 244 1288 10 568 10 1 185111

Dluhové cenné papiry 1573480 0 0 0 0 1573480

Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva 8 236 76 746 0 0 9058

Aktiva celkem 2311941 329178 393 708 10 1 3034838

Pasiva

Ostatni pasiva -15 389 0 0 0 0 -15 389

Rezervy -20 0 0 0 0 -20

Cista vySe aktiv 2 296 532 329178 393 708 10 1 3019 429

Cista vyse

podrozvahovych zavazki 0 -313 818 -348 747 0 0 662 565
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésici mésici let 5let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 30216 0 0 0 0 30216
Dluhové cenné papiry 186 496 242 335 550 911 666 690 0 1646 432
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 959 824 959 824
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1004 1004
Aktiva celkem 216 712 242335 550911 666 690 960 828 2637476
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -57 625 -57 625
Ostatni rezervy 0 0 0 0 -20 -20
Cista vyse aktiv 216712 242335 550911 666 690 903 183 2579831
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva

Ostatni rezervy
Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésicu let 5let Neuroceno Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢&
185111 0 0 0 0 185111
97 582 130267 1012314 333317 0 1573480
0 0 0 0 1267 189 1267 189
0 0 0 0 9 058 9 058
282 693 130267 1012314 333317 1276 247 3034 838
0 0 0 0 -15 389 -15 389
0 0 0 0 -20 -20
282 693 130267 1012314 333317 1 260 838 3019429
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle

ptislusnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovemu dni.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podil. listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-

3 mésicl mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
30216 0 0 0 0 30216

0 154401 825 341 666 690 0 1646 432

0 0 0 0 959 824 959 824

983 0 0 0 21 1004
31199 154 401 825 341 666 690 959 845 2637476

0 0 0 0 -20 -20

-52 513 -5102 0 0 0 -57 625
-21324 149299 825 341 666 690 959 825 2579831
-2579 831 0 0 0 0 -2579831
-2601155 149299 825 341 666 690 959 825 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna
do penéznich prostiedki v krats$i dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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31. prosince 2010

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
Aktiva 3 mésicl mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 185111 0 0 0 0 185111
Dluhové cenné papiry 0 0 1240163 333 317 0 1573480
Akcie, podil. listy a ostatni podily 0 0 0 0 1267189 1267 189
Ostatni aktiva 822 0 0 0 8236 9058
185933 0 1240163 333317 1275425 3034838
Aktiva celkem
Pasiva
Ostatni rezervy 0 0 0 0 -20 -20
Ostatni pasiva -9 086 0 0 0 -6 303 -15 389
Cista vySe aktiv 169 722 0 1240163 333317 1267169 3019429
Kapital - disponibilni -3019 429 0 0 0 0 -3019429
Rozdil -2 849 707 9058 1240163 333317 1267169 0

152



17

CSOB BOHATSTVIi, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAM|

Aktiva

Bézné ucty u Depozitare
Terminova depozita u Depozitare

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spoleénosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
30 216 15104
0 170 007
30 216 185111
4 300 5032
301 352
87 165
5 9
4 693 5558
91 226
56 351 61 038
3944 4272
22 19
1250 1933
61 567 67 262
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spole¢nosti jsou
uvedeny v bodé 9.

Vedeni Spoletnosti se domnivd, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a trokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spole¢nosti a vedeni Spole¢nosti se domnivd, Ze tyto transakce nepiedstavuji vySSi miru
tivérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

[ —
Mgr. Jan Barta

/

23. biezna 2012 Ing/ Josef Benes
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikam fondu ¢SOB institucionaini - nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond:

Ové&Fili jsme pfiloZenou Gcetni zavérku spoleénosti CSOB instituciondini - nadacni, €SOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2011 za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, pfehled o zméndch viastniho kapitdlu a pfilohu, vCetné popisu pouZivanych vyznamnych
G¢etnich metod. Udaje o spole¢nosti fondu CSOB instituciondini - nada¢ni, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této
ucetni zavérky.

Odpovédhost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni orgdn spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny €SOB je odpovédny
za sestaveni Gcetni zavérky a za vérné zobrazeni skutenosti v ni v souladu s G4&etnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontroinf systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zadkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skutefnostech uvedenych v Gletni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze U(fetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik auditor
prihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gfetni zavérky a vérné
zobrazen{ skutecnosti v ni. Cilem posouzenf vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim spolednosti
i posouzeni celkové prezentace dCetni zdvérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou primé&fenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Youny Glotal Lirmited

£rnst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndameéstf 10, 120 Q0 Prague 2,
fas been incarporated in the Commerciat Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no, 88504, under denhfication No. 26704153,
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcletni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanénf situaci fondu-CSOB instituciondini - nadaéni, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond., k 31. prosinci 2011 a vysiedky
jejtho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2011 do 31. prosince 2011 v souladu s Gcetnimi
pfedpisy platnymi v Ceské republice.

Frnst 8 \/c-)u:é

Ernst & Young Audit, s0.
opravnéni €. 401
zastoupeny

Douglas Burnham
partner

Roman Haupfleisch
auditor, oprdvnéni &. 2009

27.ledna 2012
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registerad office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorposated in the Commerciat Register administered by the Municipal Court

n Praque, Section C, entry no. BE504, under identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB institucionalni - nadaéni, 5
CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,

otevieny podilovy fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka  31. prosince 2011

31. prosince 2010

Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 3647 994
vtom: a) splatné na pozadani 3647 994
b) ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 292 816 180 268
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 186 356 114 941
b) vydané ostatnimi osobami 106 460 65 327
Akcie a podilové listy 5 5531 9304
Ostatni aktiva 6 138 333
Aktiva celkem 302 132 190 899
Pasiva
Ostatni pasiva 7 880 337
K apitalové fondy 8 300 868 185 365
Emisni &zio 8 405 93
Zisk/ztrata za iSetni obdobi 8 -21 5104
Pasiva celkem 302 132 190 899
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Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni,

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,

otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Podrozvahové aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Hodnoty ptedané do spravy

Podrozvahova aktiva celkem

Podrozvahova pasiva:

Zéavazky z pevnych terminovych operaci

Podrozvahova pasiva celkem

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Vynosy z urokll a podobné vynosy

z toho: iroky z dluhovych cennych papira
Vynosy z akcii a podilti
\/ynosy z poplatkt a provizi
Néaklady na poplatky a provize
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady

Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z ptijmu

Bod 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K¢& tis. K¢
14 9229 9995
301 994 190 566
311 223 200 561
14 9927 9662
9927 9662
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Poznamka 2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
9 6 145 4926
6 082 4 844
549 540
0 0
10 -139 -161
11 -4 970 1109
1 1
12 -1575 -1071
11 5344
13 -32 -240
-21 5104

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB institucionalni - nadaéni, 5
CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Kapitalové

Fondy Emisni azio Zisk/ ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2009 169 586 2829 7198 179 613
Cisty zisk za u&etni obdobi 0 0 5104 5104
Podily na zisku 5423 -2 829 -7 198 -4 604
Prodej podilovych listi 47 060 740 0 47 800
Odkup podilovych listt -36 704 -647 0 -37 351
Zustatek k 31. prosinci 2010 185 365 93 5104 190 562
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 21 21
Podily na zisku / ztraté 0 0 -5104 -5104
Prodej podilovych listi 177 488 607 0 178 095
Odkup podilovych listt -61 985 -295 0 -62 280
Zustatek k 31. prosinci 2011 300 868 405 -21 301 252
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VSEOBECNE INFORMACE

CSOB instituciondlni - nadaéni, CSOB Investi¢ni spolednost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*“) byl zaloZen dne 25. bfezna 2002 jako podilovy
fond pod ptivodnim nazvem CSOB nadaéni, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len
skupiny CSOB za uéelem kolektivniho investovani. K 1. zafi 2009 byl Fond piejmenovan
na CSOB institucionalni — nadacni.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2011/2681/570 ze dne 16. bfezna 2011, které
nabylo pravni moci dne 1. dubna 2011, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového
listu je 1 K¢&.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého ristu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydévanim
podilovych listl zejména do terminovanych vkladd, dluhopisii a akcii denominovanych
Vv CZK nebo v jiné méng.

S uc¢innosti od 31. prosince 2011 byla v rdmci vnitrostatni fuze slouc¢enim spoleénost
CSOB Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®)
zrusena bez likvidace a sloucila se s CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,Nastupnicka spole¢nost). Nastupnicka spolenost je pravnim nastupcem
Zanikajici spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmén€ obchodni firmy Nastupnické
spole¢nosti, ktera s Gi¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spole¢nost®.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
(déle jen ,,Spole¢nost). V obdobi od 1. zaii 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéieni obhospodafovani majetku podilovych fonda uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodaioval CSOB AM pro Spoletnost majetek Fondu. CSOB AM déle
zajistoval v ramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vypotadani obchodu zajistovala a nadale
zajistuje Spole¢nost. Konecnou matetskou spole¢nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2011
KBC Group N.V.

Depozitsfem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v uplynulém roce patiily WOOD &
Company Financial Services, a.s., Citibank Europe Plc, UniCredit Bank CR, as.,
Komeréni banka, a.s., Ceska sporitelna, a.s. Barclays Bank, Patria Finance, a.s., KBC
Bank Brussels N.V. a CSOB.

UCETNIi POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi téetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

VeSkeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).
VSechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financ¢nich operaci.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti a¢tim nakladi nebo vynost

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti u¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly poizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti G¢tim ndkladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich

162



(d)

(€)

(f)

(9)

{ESOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana piisluSnou burzou cennych papirii nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech se pouzije realnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu dohodnuté Spole¢nosti s Depozitaiem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako irokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’
zajistované polozky jsou zpravidla ocenovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uctovanymi do vynosi nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v podrozvaze V potizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modeli diskontovanych penéznich toki. Realné
hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo
v poloZce ostatni pasiva, jsou-li negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych
papird, jsou Gctovany piimo do nakladu.

Datum vykazovani transakci

Vsechny ndkupy a prodeje aktiv, které vyzaduji doddni béhem casového limitu
stanovené¢ho predpisem nebo zvyklostmi trhu (,,normalni“ nakupy a prodeje) jsou
vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich ptipadech je za den uskute¢néni ucetniho
pfipadu povazovan den vypoifadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
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poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendove vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirdt jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané
a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoétu srazkové
dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
snaklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii Vv této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypoiadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoieny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvoii soucast danového nékladu. Danovy zaklad
pro splatnou dai z pi{jmid se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
Z ptijmu.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou tUcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se sptiznénymi Stranami
jsou uvedeny v bod¢ 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitdlovych
fondt.
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Emisni azio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Bé&zné uéty u bank 3647 994
Terminové vklady u bank 0 0
Celkem 3647 994
DLUHOVE CENNE PAPIRY
Druh cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K¢
Stétni dluhopisy Burza cennych papirt
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh 186 356 114 941
Ostatni kétované
dluhopisy BCPP Hlavni trh 5207 5160
Zahrani¢ni burzovni trhy 101 253 60 167
Celkem 292 816 180 268
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AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Obchodovatelnost

31. prosince 2011

31. prosince 2010

Akcie BCPP — hlavni trh
Volny trh
Zahrani¢ni burzovni trhy
Celkem

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Finan¢ni derivaty (bod 13(b))
Ostatni pohledavky

Celkem

OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zactovani obchodl s cennymi papiry
Finanéni derivaty

Dan z pfijmt pravnickych osob

Dohadné ucty pasivni a vydaje piistich obdobi

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
4617 4742
0 1024

914 3538
5531 9 304

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
0 0

0 333

138 0
138 333

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
0 2

698 0

0 218

182 117
880 337
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Néklady a pifijmy pfistich obdobi

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
292 816 180 268
5531 9304
298 347 189 572
3647 994

0 0

138 333

0 0

302 132 190 899
880 337
301 252 190 562
300 868 043 185 365 426
1,001 1,028
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Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,001 K& k 31. prosinci 2011.

Dividendovy vynos

2011 2010
Vyplacené/Navrzené dividendy (tis. K¢) 0 5104
Primérny pocet vydanych podilovych listl (kusy) 289 371 404 190 369 639
Zisk/Dividendy na 1 podilovy list (K<) 0 0,0268

Za rok 2011 vykazuje Fond ztratu ve vysi 21 tis. K¢ a v souladu se Statutem Fondu bude
ztrata ve vysi 21 tis. K¢ uhrazena z kapitalovych fondu.

Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi istym
ziskem/ztratou za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Hodnota cistého zisku/ztraty na jeden podilovy list (v K¢) -0,0001 0,0275

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ti¢etni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky.
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Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu

Prodané podilové listy
Odkoupené podilové listy

Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci

2011 2010

ks ks

185 365 426 175 009 484
177 487 516 47 059 914
-61 984 899 -36 703 972
300 868 043 185 365 426

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v roce 2011 a 2010

Zadne podilove listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 20 18

Uroky z terminovych depozit 43 64

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 6 082 4 844

Celkem 6 145 4 926
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 7 16

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 106 114

Transaké¢ni poplatky z obchodovani 26 28

Ostatni 0 3

Celkem 139 161
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ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Prodeje cennych papiri

Kurzové zisky / ztraty

Ocenovaci rozdily z cennych papirt
Zisky/ztraty z finan¢nich derivati

Celkem (ztrata)

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
-1673 1336

-8 -6
-2 969 -554

-320 333
-4 970 1109

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢

1163 775

349 232
63 62

0 2
1575 1071

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodaiovani ve vysi 0,4 % pramérné rocni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a Depozitéaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucéet nakladt na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi

na operace s investi¢nimi instrumenty.

2011

2010

Ukazatel celkové nakladovosti

%

0,58

%

0,62
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DAN Z PRIJMU

A. BEZNA

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pted zdanénim 10 5344

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 549 540
Neuznatelné naklady 0 0
Odecet danové ztraty 0 0
Danovy zaklad 0 4 804
Dan z piijmt ve vysi 5 % 0 240
Srazkova dan 32 0
Dain z piijml celkem 32 240

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2011 Fond neeviduje Zadnou odloZenou dafiovou pohledavku ¢i zavazek.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskéava prostfedky od majitelt podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouzivd metodu ,value at risk” (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika

svych pozic a nejvyssi oCekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.
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Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s drovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepifekro¢i povolenou mez cCastéji nez v jednom dni ze sta, za piedpokladu, ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angaZzovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 byl 0,443 %.(k 31. prosinci 2010 0,7 %). PouZiti tohoto
pfistupu ze statistické povahy nicméné nezabraiiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity
Vv ptipad¢ vyznamnéjSich trznich pohybt.

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni néstroje zajistujici pohyb ménovych kurza, které lze
analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2011 31. prosince 2010
Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlnd redlna redlna redlna
Pohleddvky ~ Zéavazku  hodnota  hodnota  Pohledavky  Zavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
9229 9927 0 698 9995 9 662 333 0

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo nakladu.

VySe uvedend tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a realnych hodnotach finan¢nich
derivatii Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové

porovnani s nastroji vykézanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci avérovému riziku.
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Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢ci ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, uspotadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo

pasiv piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢énich mén viici ¢eské koruné.

31. prosince 2011

Aktiva CzK EUR usD PLN Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3576 71 0 0 3647
Dluhové cenné papiry 282 766 10 050 0 0 292816
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5531 0 0 0 5531
Ostatni aktiva 138 0 0 0 138
Aktiva Celkem 292 0211 10121 0 0 302132
Pasiva -880 0 0 0 -880
Cista vySe aktiv 291131 10121 0 0 301252
Cista vyse podrozvahovych zavazki 0 9927 0 0 9927

31. prosince 2010

Aktiva CzK EUR usD PLN Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 898 96 0 0 994
Dluhové cenné papiry 170 276 9992 0 0 180268
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9304 0 0 0 9304
Ostatni aktiva 333 0 0 0 333
Aktiva Celkem 180 811 10 088 0 0 190899
Pasiva -337 0 0 0 -337
Cista vySe aktiv 180 474 10 088 0 0 190 562
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(d)  Urokovériziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béZznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybi.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

Jiné zavazky zahrnuji Ostatni pasiva, Vynosy a vydaje pfistich obdobi a Rezervy.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5

Aktiva 3 mésicu mésicl let 5avicelet Neuroéeno Celkem

tis. K& tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K&
Pohledavky za bankami 3647 0 0 0 0 3647
Dluhové cenné papiry 49 745 98 627 144 444 0 0 292816
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 5531 5531
Ostatni aktiva 0 0 0 0 138 138
Aktiva Celkem 53 392 98 627 144 444 0 5669 302 132
Pasiva
Jiné zavazky -880 0 0 0 0 -880
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 52 512 98 627 144 444 0 5669 301252
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem
Pasiva
Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5
3 mésicu mésict let 5avicelet Netroceno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
994 0 0 0 0 994
8538 90 796 80934 0 0 180 268
0 0 0 0 9 304 9304
0 0 0 0 333 333
9532 90 796 80934 0 9 637 190 899
-337 0 0 0 0 -337
9195 90 796 80934 0 9 637 190 562
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové doby splatnosti k rozvahovemu dni.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 b5avice Nespecifi-

Aktiva 3 mésict mésicl let let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3647 0 0 0 0 3647
Dluhové cenné papiry 0 42259 250 557 0 0 292 816
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 5531 5531
Ostatni aktiva 0 0 0 0 138 138
Aktiva Celkem 3647 42259 250 557 0 5669 302 132
Pasiva
Jiné zdvazky -880 0 0 0 0 -880
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 2767 42259 250 557 0 5669 301 252
Kapital - disponibilni -301 252 0 0 0 0 -301252
Rozdil -298 485 42259 250 557 0 5 669 0
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Néklady a ptfijmy pfistich obdobi
Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Kapitél - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 5avice Nespecifi-
3 mésict  mésict let let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
994 0 0 0 0 994
4008 5183 124308 46 769 0 180 268
0 0 0 0 9304 9 304
0 0 0 0 333 333
5002 5183 124308 46 769 9637 190 899
-337 0 0 0 0 -337
4 665 5183 124308 46 769 9637 190 562
-190 562 0 0 0 0 -190562
-185 897 5183 124308 46 769 9637 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné preménitelna
do penéznich prostiedki v krats$i dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

31. prosince 2011

31. prosince 2010

Aktiva

Bézné ucty u Depozitare
Terminova depozita u Depozitare

Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti

Poplatek Depozitaii
Poplatky Custody

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spole¢nosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitati
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
3636 981
0 0
100 64
30 19

8 10

63 65
1163 774
349 232
5 12
106 106
1623 1128

Vedeni Spolecnosti se domniva, Zze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek aurokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim, nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze tyto transakce nepiedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené

Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

£ oW

Od rozvahového dne do data sestaveni ti¢etni zavérky nenastaly Z4dné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

]

27. ledna 2012 Ing. fosef Benes



CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU,
CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZP’R:&VA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB instituciondini - statnich diuhopist, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond:

Ovéfili jsme pfiloZzenou Ucetni zavérku fondu CSOB instituciondlni - statnich diuhopisd,
CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2011 za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, pfehled o zméndch viastniho kapitdlu, a pfilohu, véetné popisu pouZivanych
vyznamnych UGetnich metod. Udaje o fondu CSOB instituciondlni - statnich dluhopist,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této GCetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni organ spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB je odpovédny
za sestaveni Uletni zavérky a za vérné zobrazeni skuteénostf v ni v sculadu s Ucetnimi pfedpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (Cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidin) nespravnosti
zpdsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gletni zévérce. Audit jsme
provedli v souladu se zadkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami Komory auditorG Ceské republiky. V souladu s t&mito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze icetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat d(kazni informace
o fastkach a skuteCnostech uvedenych v G&etni z4vérce. Vybér auditorskych postupd zavisi
na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze UG&etni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik auditor
pfihtédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gletni zavérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k icinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje té# posouzeni vhodnosti
pouZitych Uletnich metod, pFiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim spoleénosti
i posouzenf celkové prezentace Gletni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karfovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incarporated in the Commercial Reqister admiristerad by the Municipat Court

n Prague, Section €, entry no. 88504, under Identification No, 26704153,
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Vyrok auditora

Podle nafeho ndzoru Ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanénf situaci fondu ¢SOB instituciondini - statnich diuhopisd,
¢SOB Investiéni  spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond,
k 31.prosinci 2011 avysledky jejlho hospodafeni za obdobi od 1.ledna2011
do 31. prosince 2011 v souladu s G¢etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.

’.—-—— 2
Ernst & Young AuditysT.o.

opravnéni ¢. 401
zastoupeny

AN

Douglas Burnham
partner

Roman Haupfleisch
auditor, oprévnéni ¢. 2009

27.1edna 2012
Praha, Ceské republika

A rernber firm of Ernst & Young Globat Limited

£rnst & Young Audit, s.r.o. with its reqistered office at Kartovo namésti 10, 120 G0 Prague 2,
has been incorporated n the Commercial Redister admnistered by the Municipai Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identiftcation No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopisi,
CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka  31. prosince 2011  31. prosince 2010

Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 6934 2 869
vtom: a) splatné na pozadani 6 934 2 869
b) ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 4 789 671 304 017
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 691 529 284 671
b)  vydané ostatnimi osobami 98 142 19 346
Akcie a podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 5 0 0
Aktiva celkem 796 605 306 886
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1876 440
K apitalové fondy 7 778 363 298 837
Emisni &Zio 6 477 1483
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 9889 6126
Pasiva celkem 796 605 306 886
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Nazev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopisi,
CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

31. prosince 31. prosince

Poznamka 2011 2010

Podrozvahové aktiva: tis. K¢& tis. K¢

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 25983 0

Hodnoty ptedané do spravy 796 605 306 886

Podr ozvahova aktiva celkem 822 588 306 886
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 27 207 0

Podrozvahova pasiva celkem 27 207 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2011

Rok Rok

Poznamka 2011 2010

Vynosy z urokii a podobné vynosy 8 14818 6 505
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 14 663 6 442
Néklady na Groky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 9 -256 -176
Ostatni provozni vynosy 2 0
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 -1868 1055
Spravni néklady 11 -2 287 -946
Zisk/ztr&ta z bézné ¢innosti pied zdanénim 10 409 6438
Dail z pi{jmu 12 -520 -312
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 9889 6126
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Zustatek k 31. prosinci 2009

Cisty zisk za u&etni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi
Podily na zisku/pfevedeni ztraty
Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2011

Nazev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopisi,
CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond

Kapitalové
fondy  Emisni azZio Zisk/ztrata Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
206 196 4501 7286 217 983
0 0 6126 6126
6 625 -4 501 -7 286 -5 162
120 275 2303 0 122 578
-34 259 -820 0 -35079
298 837 1483 6126 306 446
0 0 9889 9889
0 0 -6 126 -6126
555 070 5837 0 560 907
-75 544 -843 0 -76 387
778 363 6 477 9 889 794 729
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB INVESTICNT SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB institucionalni — statnich dluhopisti, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zaloZen dne 21. dubna 2006 jako
podilovy fond pod ptivodnim nazvem CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB za téelem kolektivniho investovani. K 1. zaii 2009
byl Fond piejmenovan na CSOB institucionélni — statnich dluhopisi.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/2682/570 ze dne 16.3.2011, které nabylo
pravni moci dne 1. dubna 2011, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni.

Podilov¢ listy jsou na jméno. Nominalni hodnota podilového listu byla 0,01 K¢ a platila od
zalozeni fondu do 30. ¢ervna 2008. K 1. ¢ervenci 2008 doslo ke zmén¢ nominalni hodnoty
na 1,- K¢.

Cilem investiéni strategic Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond
je dividendovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromézdéné vydévanim
podilovych listi, zejména do terminovanych vkladd, dluhopist a akcii denominovanych
v CZK nebo v jiné mén¢.

S ucinnosti od 31. prosince 2011 byla v ramci vnitrostatni fize sloucenim spolecnost
CSOB Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (déle jen ,Zanikajici spole¢nost)
zrusena bez likvidace a slou¢ila se s CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s. ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,,Nastupnickd spolec¢nost). Nastupnickd spole¢nost je pravnim nastupcem
Zanikajici spole¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické
spole¢nosti, ktera s Gi¢innosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spolecnost™.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investini spoleénost
(dale jen ,,Spolecnost®). V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé
Smlouvy o svéfeni obhospodarovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spolecnosti
a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB AM*) se sidlem
Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a vsouladu s § 78 zakona
0 Kl obhospodaioval CSOB AM pro Spoletnost majetek Fondu. CSOB AM dale
zajistoval v ramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpefeni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vypotfadani obchodi zajistovala a nadale
zajistuje Spolec¢nost. Kone¢nou mateiskou spole¢nosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2011
KBC Group N.V.
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB INVESTICNT SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je CSOB, Ceska spofitelna, a.s., Komeréni banka,
a.s., a CITIBANK EUROPE PLC.

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) & 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu. Castky v uéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych
korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).
VSechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné piepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti u¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
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ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realna hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena kotovana ptisluSnou burzou cennych papirtt nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije realnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta Spole¢nosti S Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako trokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’
zajisStované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze v potizovaci cené a nasledné ocenlovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou Gctovany piimo do nékladu.

Datum vykazovani transakci

Vsechny nadkupy a prodeje aktiv, které vyzaduji doddni béhem casového limitu
stanoveného piedpisem nebo zvyklostmi trhu (,,normalni“ nakupy a prodeje) jsou
vykazany k datu sjednani obchodu. V ostatnich ptipadech je za den uskute¢néni ucetniho
pfipadu povazovan den vypofadani a obchod je do té doby povazovan za terminovy
derivatovy obchod s cennym papirem.
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Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudnim principu svyuzitim metody
efektivni arokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicti od rozvahového dne.
Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich a obchodnich cennych papiri s
pevhym vynosem anabéhly diskont a azio zpokladni¢nich poukazek a jinych
diskontovanych nastrojti. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Uc¢innosti naroku
najgich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt
jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych
papirt jsou zachyceny jiz po odpoétu srézkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravhou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady
nebo ztrdtami spojenymi subytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné
polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi mén¢ se tvoii v této cizi mén¢. Kurzové rozdily
se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
knimzdoso v minulosti, je pravdépodobné, Zze bude tifeba vynalozit prostiedky
najeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
jevykazano spoleén¢ s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoieny
v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpus$téni rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou daii z pi{jmid se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim daniové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
Z pfijmu.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech piechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou UucCasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 14.
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Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
list. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondi.

Emisni azio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v tcetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zat¢tovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank 6 934 2 869
Terminové vklady u bank 0 0
Celkem 6 934 2 869
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru

Obchodovatelnost

Statni dluhopisy

Zahrani¢ni dluhopisy

Ostatni kétované
dluhopisy

Celkem

Burza cennych papirt
Praha (,,BCPP”) Hlavni trh

BCPP Hlavni trh
BCPP Vedlejsi trh
BCPP Volny trh

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 13(b))

Ostatni pohledavky

Celkem

OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zactovani obchodl s cennymi papiry

Finanéni derivaty

Dan z pfijmt pravnickych osob
Dohadné uéty pasivni a vydaje ptistich obdobi

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
627 669 284 671
84 901 6 040
77 101 13 306
0 0

0 0

789 671 304 017

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
0 0
0 0
0 0
0 0

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
240 1
1224 0
364 312
48 127
1876 440
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapitdl na podilovy list

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 789 671 304 017
- akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Portfolio celkem 789 671 304 017
Bé&zné ¢ty u bank (bod 3) 6934 2 869
Terminové ucty u bank (bod 3) 0 0
Ostatni aktiva 0 0
Celkova aktiva Fondu 796 605 306 886
Minus:
- ostatni pasiva 1876 440
Vlastni kapital Fondu 794 729 306 446
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 778 362 760 298 836 715
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,0210 1,0255

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,0210 K& k 31. prosinci 2011.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk Fondu ve vysi 9 889 tis. K& za rok 2011 je navrzen k rozdéleni takto:

2011

tis. K¢

Pievod zisku do kapitalovych fondi 0
Navrzené dividendy 9889
Celkem 9889
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Dividendovy vynos

2011 2010
Vyplacené/Navrzené dividendy (tis. K¢) 9889 6126
Pramérny pocet vydanych podilovych lista (kusy) 659 734 426 259 531 811
Zisk/Dividendy na 1 podilovy list (K¢) 0,0149 0,0236

Hodnota Cistého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Hodnota Cistého zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem/ztratou za rok a poctem vydanych podilovych lista ke konci roku.

31. prosince 2011  31. prosince 2010

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy
list (v K&) 0,013 0,021

Trzni cena podilového listu je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ¢etni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

ks ks
Pocet podilovych listti vydanych na poc¢atku obdobi 298 836 715 212 820 954
Prodané podilové listy 555 069 582 120275071
Odkoupené podilové listy 75 543 537 34 259 310
Pocet podilovych listti vydanych ke konci obdobi 778 362 760 298 836 715

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2011 a 2010
Zadné podilové listy.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 24 23

Uroky z terminovych depozit 131 40

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 14 663 6 442

Celkem 14 818 6 505

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 10 11

Poplatky za spravu a uschovu cennych papir 14 159

Transakéni poplatky z obchodovani 232 6

Ostatni 0 0

Celkem 256 176
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt 1600 186

Kurzové rozdily -154 0

Derivaty -1140 0

Oceiovaci rozdily z cennych papird -2174 869

Celkem -1 868 1055

196



11

CSOB INSTITUCIONALN]{ — STATNICH DLUHOPISU, CSOB INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODiLOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitari

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
1343 529
872 344
72 71

0 2
2287 946

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Od 31. biezna 2009 vyse tplaty predstavuje 0,2% z uvedené hodnoty, do
31. bfezna 2009 vyse poplatku cinila 0,5 %. Zaroven Fond hradi Gplatu Depozitafi ve vysi
0,13 % z hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se

Statutem.

Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané tcetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu K primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladli na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nakladii po odecteni poplatkit a provizi

na operace s investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti
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DAN Z PRIIMU
A. BEZNA
2011 2010

tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pied zdanénim 10 409 6 438
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Odecet datiové ztraty 0 -193
Zéaklad dan¢ 10 409 6 245
Dan z ptijmt ve vysi 5 % 520 312
Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papirti 0 0
Dan z pi{jmt 520 312

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2011 Fond neeviduje Zadnou odlozenou daiiovou pohledavku ¢i zavazek.

FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investiCni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskéava prostfedky od majitelt podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s cennymi papiry obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,Value-At-Risk* (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika

svych pozic a nejvyssi oCekavané ztraty. Piedstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.
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Denni trzni hodnota VAR je odhad potenciélni ztraty s Grovni spolehlivosti 99%, tj. ztrata
nepifekro¢i povolenou mez Castéji, nez v jednom dni ze sta za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 byl 0,651 % (k 31. prosinci 2010 byl 0,79 %).
PouZiti tohoto pfistupu ze statistické povahy nicméné nezabrafuje vzniku ztrat mimo tyto
limity, v pfipad¢ vyznamnéjsich trznich pohybu.
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB INVESTICNT SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Finanéni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi, které 1ze

analyzovat takto:

Finan¢ni néstroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzl (Forwardy):

31. prosince 2011

31. prosince 2010

Jmenovita hodnota

Jmenovit4 hodnota Kladna Zaporna
realna realna

Pohledavky Zavazky _ hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
25983 27 207 0 1224

Pohledavky Zéavazky
tis. K¢ tis. K¢
0 0

Kladna Zaporna
Reéalna realna
hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢
0 0

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzti béznych mén.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo

pasiv piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vy$e podrozvahovych zavazki

CZK EUR Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
6 909 25 6 934
763 396 26 275 789 671
0 0 0

0 0 0

770 305 26 300 796 605
-1876 0 -1 876
768 429 26 300 794 729
0 9662 9662
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem
Pasiva

Cista vySe aktiv

CZK EUR Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢&
2 866 3 2 869
304 017 0 304 017
0 0 0

0 0 0

306 883 3 306 886
-440 0 -440
306 443 3 306 446
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB INVESTICNT SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Urovni
trznich urokovych sazeb. Urokoveé marze mohou v dusledku takovych zmén rust i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vué¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotéach, usporadané podle blizsiho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem
Pasiva
Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5 5 avice
3 mésicu mésich let let Neurodeno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
6 934 0 0 0 0 6 934
33337 183881 572453 0 0 789 671
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
40271 183881 572453 0 0 796 605
0 0 0 0 -1 876 -1 876
40271 183881 572453 0 -1876 794 729
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem
Pasiva

Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Riziko likvidity

Do 3-12 1-5 b5avice Neuroce
3 mésicu mésicu let let no Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
2 869 0 0 0 0 2 869
13 306 91909 198802 0 0 304017
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
16 175 91909 198802 0 0 306886
0 0 0 0 -440 -440
16 175 91909 198802 0 -440 306 446

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prosttedkit povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykdzany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu ptedstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledéavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv
Kapitél - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 5 avice
3 mésicu mésicu let let Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&
6 934 0 0 0 6 934
0 42641 663075 83 955 789 671
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
6 934 42641 663075 83 955 796 605
-1 876 0 0 0 -1 876
5058 42641 663075 83 955 794 729
-794 729 0 0 0 -794729
-789 671 42641 663075 83 955 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ premeénitelna
do penéznich prostiedki v kratsi dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 5 avice
3 mésicu mésicu let let Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2 869 0 0 0 2 869
0 26 165 218 147 59 705 304 017
0 0 0 0 0

0 0 0 0
2 869 26 165 218 147 59 705 306 886
-440 0 0 0 -440
2429 26 165 218 147 59 705 306 446
-306 446 0 0 0 -306 446
-304 017 26 165 218 147 59 705 0
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CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODiLOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

Aktiva

Bé&zné ucty u Depozitate
Terminova depozita u Depozitare

Zavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti

Poplatek Depozitari
Poplatky Custody

Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 11)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 11)
Bankovni poplatky placené Depozitati (bod 9)

Ostatni poplatky placené Depozitati (bod 9)

Néaklady Celkem

31. prosince 31. prosince
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
6 906 2 840
0 0

132 51
86 33

19 14
154 63
1342 529
872 344

5 8

232 159
2451 1040

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vyssi miru
uveérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené

Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni tietni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udélosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
//.‘
f/ /
L
Mgr. Jan Barta

d %,:g"‘

27. ledna 2012 Ing. Josef Benes



CSOB REALITNI MIX,

CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,
CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevfeny podilovy fond:

Ovéfili jsme pfiloZenou Géetni zavérku fondu CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
tlen skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2011 za obdobi
od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach
viastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych d&etnich metod. Udaje
ofondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za uéetni zavérku

Statutdrni orgén spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB je odpovédny
za sestaveni ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni v souladu s G&etnimi piedpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidinf) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na z4kladé provedeného auditu vyrok k této G&etni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorG Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZz cilem je ziskat ddkazni informace
o Castkach a skutecnostech uvedenych v Gletni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisf
na usudku auditora, vcetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zadvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzavani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni déetnf{ z&vérky a vérné
zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadd provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni cetkové prezentace Gletni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou ptiméfenym
zdkladem pro vyjadieni vyroku auditora.

Anerber S of Emst & Young Glabal Linuted

A Young Audit, 5.0, wdh ts cogistered office st ratfovo aamesti 10, 12000 Pragus 2,
rporated o the Commercial Register administered Ey the Mumopal Court
e, Section £ entry na, R840, under identificaton Mo, 26704153
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetni zdvérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, k 31. prosinci 2011 a vysledky jejiho hospodafen( za obdobf
od 1.ledna2011 do 31.prosince 2011 vsouladu s Uletnimi predpisy platnymi v Ceské

republice.

Ernst & Young Audit,3T0.
oprdvnéni ¢. 401

zastoupeny

Douglas Burnham
partner

oo Hny P

Roman Hauptfleisch
auditor, oprdvnéni ¢. 2009

23. bfezna 2012
Praha, Ceska republika

Aember fum of Fonst & Yoo Olebal Limited

i, sore, withts registered uffice at Kartove ndmiist 10, 120 00 Pr e 2,
5 wrthe Cominerciit Register sdmamstered by tha Bunicipal Court
e Cacaon C ooty no. Ba504, under ideatification Mo, 2670413,




Néazev fondu: CSOB realitni mix,

CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,

¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 7649 12 382
vtom: splatné na pozadani 7 649 12 382
Akcie a podilové listy 4 309 500 374 096
Ostatni aktiva 5 919 6 544
Aktiva celkem 318 068 393 022
Pasiva
Ostatni pasiva 6 15147 5297
K apitalové fondy 191 661 174 429
Emisni &Zio 185099 173100
Zisk/ztrata za Géetni obdobi 7 -73 839 40 196
Pasiva celkem 318 068 393 022
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Néazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011 31. prosince 2010

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Hodnoty ptedané do spravy 317 149 386 478
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 277 465 325251
Podrozvahova aktiva celkem 594 614 711729

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 291 445 322 677

Podrozvahova pasiva celkem 291 445 322 677

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Rok Rok

Poznamka 2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokl a podobné vynosy 8 32 58
Vynosy z akcii a podilt 9 10899 9950
Néaklady na poplatky a provize 10 -950 -710
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 -75 604 38712
Ostatni provozni vynosy 0 7
Sprévni naklady 12 -5 962 -5938
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti prred zdanénim -71 585 42 079
Dan z ptijmu 13 2254 1883
Zisk/ztrata za ticetni obdobi po zdanéni -73839 40 196
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Néazev fondu: CSOB realitni mix,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Kapitalové

fondy Emisni azio Zisk/Ztréta Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2009 63 381 172 549 111 925 347 855
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 40 196 40 196
Pievod do fondii 111 925 0 -111 925 0
Prodej podilovych listl 65 900 -30 094 0 35 806
Odkup podilovych lista -66 777 30645 0 -36 132
Zustatek k 31. prosinci 2010 174 429 173 100 40 196 387 725
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 -73 839 73 839
Pievod do fondt 40 196 0 -40 196 0
Prodej podilovych lista 73811 -32 855 0 40 956
Odkup podilovych listi -96 775 44 854 0 51921
Zustatek k 31. prosinci 2011 191 661 185 099 -73 839 302 921
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond*) byl zaloZen dne 1. dubna 2006 jako podilovy fond
investiéni spolecnosti CSOB Investi¢ni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB
(dale jen ,,Spole¢nost®) za ucelem kolektivniho investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2011/2683/570 ze dne 16. biezna 2011, které
nabylo pravni moci dne 1. dubna 2011, byly schvaleny zmény statutu Fondu platné
k sestaveni ucetni zavérky.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢&.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostfedky shromazdéné vydavanim
podilovych listi zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné.

S i¢innosti od 1. &ervence 2011 byla v ramci vnitrostétni fiize slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spoleénost) zruiena bez
likvidace a sloucila se s CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen
»Nastupnicka spole¢nost™). Nastupnickd spolecnost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spole¢nosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zméné obchodni firmy Nastupnické spole¢nosti,
ktera s Gcinnosti od 31. prosince 2011 nové zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost®.

Podilovy fond CSOB realitni mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB si
ponechava svilj nazev na zakladé platného statutu fondu schvaleného CNB. Po schvaleni
nového statutu se predpoklada nazev fondu CSOB realitni mix, CSOB Asset Management,
a.s., investi¢ni spolec¢nost.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale jen
»Spolecnost). V obdobi od 1. zafi 2009 do 31. prosince 2011 na zékladé¢ Smlouvy o
svéfeni obhospodafovani majetku podilovych fondt uzaviené mezi Spole¢nosti a CSOB
Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM®) se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o KI obhospodaroval
CSOB AM pro Spoleénost majetek Fondu. CSOB AM dale zajistoval v ramci
obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeceni obchodni strategie a uzavirani
obchodt s cennymi papiry. Vypotadani obchodu zajistovala a nadale zajist'uje Spolecnost.
Kone¢nou matetskou spolecnosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2011 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Obchodnikem s cennymi papiry Fondu je WOOD & Company Financial Services, a.s.,
ING Bank, N.V., Patria Finance, a.s., Ceska spofitelna, a.s., a CSOB.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi Géetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirG a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény
Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
Vv zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosii od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako zavérecna ,,closing* cena kotovana piislusnou burzou cennych papirti nebo
jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech se pouZije realnd hodnota
stanovend pomoci oceniovaciho modelu dohodnutd Spole¢nosti s Depozitafem.
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Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’
zajiStované polozky jsou zpravidla oceflovany redlnou hodnotou se zménami reédlné
hodnoty U¢tovanymi do vynosi nebo naklada.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze Vv pofizovaci cené a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Reéalné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelu diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finan¢nich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt Gcetni jednotky a k dalsim skutecCnostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek tcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje nakupy a prodeje s obvyklym terminem dodani k
datu uskutecnéni obchodu.

V ostatnich piipadech (napf. Gpis cennych papirGi v primarnich emisich) je za den

uskuteCnéni ucetniho pfipadu povazovan den vypofadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.
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Vynosové a nakladoveé aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové aroky jsou vykazovany na akruadlnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich toki splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investicnich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirdt jsou zachyceny
pred odpoétem srazkové dané a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papird jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s ndklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné poloZzky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udélosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost

se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou daii z pi{jmid se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
piipo¢tenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
Z pfijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 % jejich
zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou tUcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.

Prostiedky investované do Fondu
Finan¢ni prosttedky ziskané prodejem podilovych list jsou vykazovany ve vilastnim

kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listti opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
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na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnik jsou vykazany jako zvySeni Kapitdlovych

fondq.

Emisni azio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich

aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udal osti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v tcetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy

0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, zZe mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou

duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zattovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 15) 7 649 12 382
Celkem 7 649 12 382

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2011  31. prosince 2010
tis. K¢ tis. K¢

Akcie
Zahrani¢ni burzovni trhy 309 500 374 096
Celkem 309 500 374 096
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OSTATNI AKTIVA

Financ¢ni derivaty (bod 14 (b))
Ostatni pohledavky

Celkem

OSTATNI PASIVA

Finan¢ni derivaty (bod 14 (b))
Zéavazky K podilnikim
Splatna dan z piijmu

Ostatni zavazky

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
0 5854

919 690
919 6 544

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
13 980 3280
60 618

619 815
488 584

15 147 5297

221



CSOB REALITNI MIX, CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapitdl na podilovy list

31. prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 309 500 374 096
Portfolio celkem 309 500 374 096
Bé&zné Géty u bank (bod 3) 7649 12 382
Ostatni aktiva (bod 5) 919 6 544
Celkova aktiva Fondu 318 068 393 022
Minus:
-ostatni pasiva (bod 6) 15 147 5297
Vlastni kapital Fondu 302 921 387725
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 636 112 213 659 080 172
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,476 0,588

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,476 K& k 31. prosinci 2011, coZ predstavuje
pokles 0 19 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2010.

Hodnota Cistého zisku / (ztraty) najeden podilovy list

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem (ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K&) 012 0,06

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu piipadajici
na jeden podilovy list.
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Podilové listy otevienych podilovych fondt jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni cetni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2011 2010

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 659 080 172 659 960 604
Prodané podilové listy 73 807 347 65 896 848
Odkoupené podilové listy -96 775 306 -66 777 280
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 636 112 213 659 080 172

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spolegnosti nevlastnili v roce 2011 Z&dné
podilové listy Fondu.

Rozdéleni zisku

Ztrata ve vysi -73 839 K¢ za rok 2011 je navrZzen k thradé takto:

2011
tis. K¢
Ptevod z kapitalovych fondu 73839
Ztrata 73839
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
Rok Rok
2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z béznych uéth 32 58
Celkem 32 58
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VYNOSY Z AKCII A PODILU

Rok Rok

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Zahrani¢ni dividendy 10 899 9950

Celkem 10 899 9950

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Rok Rok

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 16 17

Poplatky za spravu a uschovu cennych papirti 193 230

Transakéni poplatky z obchodovani 412 87

Ostatni 329 376

Celkem 950 710
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Rok Rok

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird -236 625 -20 865

Kurzové rozdily -18 615 -849

Derivaty 3566 8 646

Oceiiovaci rozdily z cennych papira 174 868 47 145

Ostatni 1202 4 635

Celkem -75 604 38 712
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SPRAVNI NAKLADY

Rok Rok

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodarovani 5405 5383
Poplatky Depozitafi 468 466
Poplatky za audit 89 88
Ostatni spravni naklady 0 1
Celkem 5962 5938

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodarovani ve vysi 1,5 % primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,13 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové ndkladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2011 2010
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,80 1,82
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DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim

Rozdily mezi ziskem a daiiovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Neuznatelné naklady

Odecet danové ztraty

Danovy zaklad nebo danova ztrata

Dan z pfijmt ve vysi 5 %

Srazkova dan

Dan z pfijmt celkem

Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek

Nevyuzita danova ztrata

Celkem

Rok Rok
2011 2010
tis. K& tis. K¢&
-71 585 42 079
-10 899 -9 951
8 6

0 -32 134

-82 476 0
0 0

2254 1883
2254 1883
2011 2010
tis. K& tis. K¢&
30 948 26 824
30 948 26 824

Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla vykazana, nebot existuje nejistota,
Ze Fond vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohleddvku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich trzich, které

ovliviyji realnou hodnotu aktiv spole¢nosti.
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FINANCNI RIZIKA
Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelti podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,value at risk* (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s arovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekro¢i povolenou mez Castéji nez v jednom dni ze sta, za pfedpokladu, Ze stavajici
pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 ¢inil 13,36 %, k 31. prosinci 2010 byl 8,67 %, Pouziti
tohoto pfistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity
v ptipad¢ vyznamnéjSich trznich pohybt.

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finanéni nastroje zajistujici pohyb ménovych kurzt. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2011 31. prosince 2010
Jmenovita hodnota Kladna Zéaporna Jmenovita hodnota Kladna Zéaporna
redlnd redlnd redlnd redlnd
Pohledavky Zavazku _ hodnota hodnota  Pohleddvky ~ Zavazku _ hodnota hodnota
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
277 465 291 445 0 13 980 325251 322 677 5 854 3280
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Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynosti nebo nakladu.

VySe uvedend tabulka obsahuje ptehled o jmenovitych a realnych hodnotach finan¢nich
derivatii Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykézanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci avérovému riziku.

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, usporadané podle mén. Cista vyse aktiv

nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vii¢i ceské koruné,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodi zobrazenych

v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich

31. prosince 2011

Aktiva CzK EUR usb GBP Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3984 3378 35 150 102 7 649
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 93898 155773 43 364 16 465 309 500
Ostatni aktiva 0 126 687 106 0 919
Aktiva celkem 3984 97402 156 495 43 620 16 567 318 068
Pasiva
Ostatni pasiva -15 147 0 0 0 0 -15 147
Cista vySe aktiv -11 163 97402 156 495 43 630 16 567 302 921
Cista vy$e podrozvahovych zavazki 0 -95448 -149 659 -46 338 0 -291 445
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vyse podrozvahovych zavazki

CZK EUR usD PLN GBP Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
5979 5794 320 102 187 12 382
0 0 0 0 0
0 215093 113149 30941 14 913 374 096
5854 220 470 0 0 6 544
11 833 221107 113939 31043 15100 393 022
-5 297 0 0 0 0 -5 297
6 536 221107 113939 31043 15 100 387725
0 -205739 -116939 0 0 -322677
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Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésict let 5let Neuaroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 7 649 0 0 0 0 7 649
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 309500 309 500
Ostatni aktiva 0 0 0 0 919 919
Aktiva celkem 7 649 0 0 0 310419 318068
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -15 147 -15 147
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 7 649 0 0 0 295272 302921
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31. prosince 2010

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésicl let 5let Neuaroc¢eno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 12 382 0 0 0 0 12 382
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 374096 374096
Ostatni aktiva 0 0 0 0 6 544 6 544
Aktiva celkem 12 382 0 0 0 380640 393022
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -5 297 -5 297
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv 12 382 0 0 0 375343 387725
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu ptedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové doby splatnosti k rozvahovemu dni.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict  mésich let 5 let kovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 7 649 0 0 0 0 7649
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 309 500 309 500
Ostatni aktiva 919 0 0 0 0 919
Aktiva celkem 8 568 0 0 0 309 500 318 068
Pasiva
Ostatni pasiva -15 147 0 0 0 0 -15 147
Cista vy3e aktiv / (-) pasiv -6579 0 0 0 309 500 302921
Kapitél - disponibilni -302 921 0 0 0 0 -302921
Rozdil -309 500 0 0 0 309 500 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna
do penéznich prostiedki v krats$i dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / (-) pasiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésict  mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
12 382 0 0 0 0 12 382

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 374 096 374 096

690 0 0 0 5854 6 544

13 072 0 0 0 379 950 393022
-2017 0 0 0 -3280 -5 297
11 055 0 0 0 376 670 387 725
-387 725 0 0 0 0 -387725
-376 670 0 0 0 376 670 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

Aktiva

Bé&zné ucty u Depozitate

Terminova depozita u Depozitare
Celkem

Zévazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti
Poplatek Depozitaii

Poplatky Custody

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitaie

Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitati
Ostatni poplatky placené Depozitari

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
7649 12 382
0 0
7649 12 382
379 485
33 42
15 22

0 0
427 549
32 58
5405 5382
468 466
15 18
192 208

6 080 6074

Vedeni Spolecnosti se domnivda, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb, které byly ve stejné dobé

poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

subjektim. Vedeni

Spolecnosti

se domniva, Ze tyto transakce neptedstavuji vy$si miru Gvérového rizika a nevykazuji
zadné jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly

stanoveny v souladu se Statutem.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni tietni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

v~
Mgr.Jan Barta

R e

23. bfezna 2012 Ing. Josef Bene§



CSOB AKCIOVY FOND —STREDNI A VYCHODNI EVROPA,
CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.,

CLEN SKUPINY CSOB,

OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPBAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB akciovy fond - S'tFedm’ a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond:

Ové&fili jsme priloZenou déetni zavérku fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa,
¢SOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31.
prosinci 2011 zaobdobi od 1.ledna 2011 do 31.prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych
vyznamnych Gcetnich metod. Udaje o fondu CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni Evropa,
¢SOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni organ spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB je odpovédny
za sestaveni u&etni zavérky a za vérné zobrazen{ skute¢nosti v ni v souladu s Gcetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UG€etni{ zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprédvnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této dcetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Gletni zavérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZz cilem je ziskat ddkazni informace
o Castkdch a skutednostech uvedenych v Géetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Gsudku auditora, vcetné& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucletni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni tUcetni zavérky avérné
zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vniténich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych U€etnich metod, pFiméfenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, 7e ziskané dlkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.

{olzAl Limided
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Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru Ufetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci spole¢nosti fondu CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole€nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond,
k 31.prosinci 2011 avysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna2011 do 31.
prosince 2011 v souladu s G€etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.

Ernst & Young Audit:lg.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

AN

Douglas Burnham
partner

W % :
Roman Hauptfleisc
auditor, opravnéni ¢. 2009

23. bfezna 2012
Praha, Ceskd republika

Amember fem of Ernst & Young Clobal Lamited

. 1 Awht, s Lo withits reqistered olfice st Karlovo nam@stl 11, 129 20 Progue 2,
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Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Pozndmka 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 3 1811 10324
vtom: a) splatné na pozadani 1811 10 324
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 4 260 153 311074
Ogtatnfi aktiva 5 287 611
Aktiva celkem 262 251 322 009
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1585 1127
K apitalové fondy 374131 291 750
Emisni &Zio -23 761 -10 498
Zisk / ztrata za ucetni obdobi 7 -89 704 39 630
Pasiva celkem 262 251 322009
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Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Bod 31. prosince 2011 31. prosince 2010

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Hodnoty ptfedané k obhospodatovani 261 964 321 398
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 5019 7815
Podrozvahova aktiva celkem 5019 7815

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 5417 7519

Podr ozvahova pasiva celkem 5417 7519

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Bod 2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokli a podobné vynosy 8 77 170
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 0 0
Néklady na Uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podili 9 10 189 7610
Ostatni provozni vynosy 3 96
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Néaklady na poplatky a provize 10 -1126 -990
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 -90 954 39984
Spravni naklady 12 -6 675 -6 395
Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
Zisk / ztrata z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim -88 486 40 479
Dail z pi{jmu 13 -1218 -849
Zisk / ztrita za a&etni obdobi po zdanéni - 89704 39630




Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2011

Kapitalové

fondy Emisni azio Zisk/Ztréta Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 31. prosinci 2009 186 500 -132 79 680 266 048
Zisk za G¢etni obdobi 0 0 39630 39630
Podily na zisku 79 680 0 -79 680 0
Prodej podilovych lista 86 506 -35 060 0 51 456
Odkup podilovych listi -60 936 24 694 0 -36 252
Zustatek k 31. prosinci 2010 291 750 -10 498 39630 320 882
Zisk za ¢etni obdobi 0 0 -89 704 -89 704
Pfevody do fonda 39630 0 -39 630 0
Prodej podilovych listt 138 402 -56 797 0 81 605
Odkup podilovych lista -95 651 43534 0 -52 117
Zustatek k 31. prosinci 2011 374131 -23 761 -89 704 260 666
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CSOB AKCIOVY FOND —STREDNi A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investiéni spoleénost, a.s., len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zalozen dne 1. kvétna 2007
jako podilovy fond investi¢ni spoleénosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB (dale jen ,,Spolegnost®) za Giéelem kolektivniho investovani.

Dne 1. dubna 2011 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*),
¢.j. 2011/2677/570, kterym byly schvéleny zmény statutu Fondu (déale jen ,,Statut®)
ve znéni platném ke dni Gcetni zavérky.

Podilové listy jsou na jméno a nomindalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond
je rastovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim
podilovych listi zejména do akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné. Fond hodla
koncentrovat své investice pievazné v zemich byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou
Némecka), vcetné nastupnickych stath byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé
Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stiedoevropském regionu, véetng Ceské republiky.
Investice v uvedenych regionech mohou i pies investovani Fondu v souladu se statutem
a pfislusnymi pravnimi ptedpisy pfinést zvysené riziko.

S i¢innosti od 1.&ervence 2011 byla v rAmci vnitrostatni fiuze slou¢enim spole¢nost CSOB
Asset management, a.s. ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Zanikajici spole¢nost®) zrugena bez
likvidace a sloudila se s CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s. &len skupiny CSOB (dale jen
»Nastupnicka spole¢nost™). Nastupnickd spolecnost je pravnim ndstupcem Zanikajici
spolecnosti. V ramci fuze doslo rovnéz ke zmén€ obchodni firmy Nastupnické spolecnosti,
ktera s u¢innosti od 31. prosince 2011 nove zni ,,CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost®.

Podilovy fond CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB si ponechava svilj nazev na zakladé platného statutu
fondu schvaleného CNB. Po schvaleni nového statutu se predpoklada nazev fondu CSOB
akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale jen
»Spolecnost). V obdobi od 1. zari 2009 do 31. prosince 2011 na zakladé¢ Smlouvy
0 své&feni obhospodatovani majetku podilovych fondi uzaviené mezi Spole¢nosti a CSOB
Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB AM®) se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463 a v souladu s § 78 zakona o KI (,,Kolektivnim
investovani*) obhospodaioval CSOB AM pro Spole&nost majetek Fondu. CSOB AM dale
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zajistoval v ramci obhospodafovani majetku fondu tvorbou a zabezpeCeni obchodni
strategie a uzavirani obchodu s cennymi papiry. Vypotadani obchodu zajistovala a nadale

zajistuje Spolecnost. Konecnou matetskou spolec¢nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2011
KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Mezi vyznamné obchodniky scennymi papiry Fondu patfily WOOD & Company
Financial Services, a.s., ING BANK, N.V., Patria Finance, a.s., Ceska spofitelna, a.s.,
a CSOB.

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o tcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Udetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirG a derivati

na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany
Vv zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost se sklada;ji

243



(d)

(€)

(f)

CSOB AKCIOVY FOND —STREDNi A VYCHODNI EVROPA, CSOB INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S., CLEN SKUPINY CSOB, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynosti od okamziku poftizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalsi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papira, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti Uétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré¢ souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Pro stanoveni realnych hodnot akcii
je pouzita zavérecnd ,.closing™ cena ptisluSného vetejného trhu. V ostatnich piipadech
se pouzije realnd hodnota stanovena pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitatem.

Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji§tovaci ucetnictvi,
nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami realné¢ hodnoty
uctovanymi do vynosu nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
v podrozvaze V potizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen nebo z modelti diskontovanych penéznich toku. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu,
nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany ptimo do nakladu.

Datum vykazovani transakci

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti
nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zéaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal§im skute¢nostem,
které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné
doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek Gcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.
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Nakup nebo prodej finan¢niho aktiva s obvyklym terminem dodani je transakce provedena
v Casovém ramci obecné stanoveném smérnici nebo konvenci konkrétniho trhu. U vSech
kategorii finan¢nich aktiv Fond vykazuje ndkupy a prodeje s obvyklym terminem dodéani
k datu uskuteénéni obchodu.

V ostatnich piipadech (napf. Gpis cennych papirGi v primarnich emisich) je za den
uskutecnéni ucetniho piipadu povazovan den vypotfaddani a obchod je do té doby
povaZzovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu Géinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny
pied odpoétem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s néklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejn¢ jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy
Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,

k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.
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Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotreny
Vv pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng¢, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto vesSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou daii z pi{jmid se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripo¢tenim daniové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
Z pfijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou tUcasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 16.
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Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondi.

Emisni &zio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasedné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K¢&
Bézné ucty u bank 1811 10 324
Celkem 1811 10 324
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru  Obchodovatelnost 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Akcie BCPP - hlavni trh 38 867 27 271
BCPP — volny trh 1258 4096

Zahrani¢ni burzovni trhy 220028 279 707

Celkem 260 153 311 074

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Finanéni derivaty (bod 15(b)) 126 296
Pohledéavky z dividend 161 315
Celkem 287 611

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Finanéni derivaty (bod 15(b)) 524 0
Z&vazky ze zG&tovani obchodil s cennymi papiry 0
Splatna dan z pfijma 366 427
Z&vazky k podilniktim 133 40
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 32 31
Ostatni zavazky 530 629
Celkem 1585 1127

Ostatni zavazky zahrnuji piedev§im zavazek ztitulu casového rozliSeni odmény
za obhospodarovani, depozitaiského poplatku a poplatku za spravu cennych papirt.
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapitdl na podilovy list

31. prosince 2011  31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry 0 0
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 260 153 311073
Portfolio celkem 260 153 311073
Bé&zné ¢ty u bank (bod 3) 1811 10 498
Terminové ucty u bank (bod 3) 0 0
Ostatni aktiva (bod 5) 287 611
Celkova aktiva Fondu 262 251 322 009
Minus:
- ostatni pasiva 1585 1127
Vlastni kapital Fondu 260 666 320 882
Pocet vydanych podilovych list (kusy) 544 835 642 502 092 721
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 0,478 0,639

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,478 K& k 31. prosinci 2011, 0,639 K&
k 31. prosinci 2010, coz predstavuje pokles o 25 %.

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy list

Hodnota zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi ziskem/ztratou
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Hodnota zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K¢&) -0,164 0,079
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Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ¢etni hodnot¢ fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Zaporna hodnota emisniho aZia vznikad v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou
a niZsi trzni hodnotou podilového listu.

Ztrata ve vysi 89 704 tis. K¢ za rok 2011 je vsouladu se Statutem Fondu navrZena
k uhrad¢ z kapitalovych fondu.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2011 2010

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 502 092 721 476 525 945
Prodané podilové listy 138 394 579 86 512 236
Odkoupené podilové listy -95 651 658 -60 945 461
Pocet podilovych listd vydanych k 31. prosinci 544 835 642 502 092 721

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2011
resp. k 31. prosinci 2010 Zadné podilové listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K& tis. K&

Uroky z béznych uéth 34 70
Uroky z terminovych depozit 0 9
Uroky z repooperaci 43 91
Celkem 77 170
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VYNOSY Z AKCII A PODILU

2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zahrani¢ni dividendy 7 508 5432
Tuzemské dividendy 2681 2178
Celkem 10 189 7610
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 17 27
Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 425 454
Transaké¢ni poplatky z obchodovani 541 425
Ostatni 143 84
Celkem 1126 990
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH TRANSAKCI
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Prodeje cennych papira -35132 -18 600
Precenéni derivatli na realnou hodnotu -343 387
Kurzové zisky / ztraty -81 -562
Ptecenéni CP na realnou hodnotu -55 398 58 704
Ostatni 0 55
Celkem -90 954 39984
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SPRAVNI NAKLADY

2011 2010

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodarovani 6193 5930
Poplatky Depozitafi 403 386
Poplatky za audit 79 78
Ostatni spravni naklady 0 1
Celkem 6675 6 395

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich naklad Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2011 2010
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,34 2,35
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DAN Z PRIJMU
2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/Ztrata pted zdanénim -88 486 40 479
Rozdily mezi ziskem a daiiovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -10 189 -7 610
Neuznatelné naklady 11 8
Odecet danové ztraty z minulych let 0 -32 877
Danovy zéklad nebo danova ztrata -98 664 0
Dan z piijmt ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 1218 849
Daii z pfijmi celkem 1218 849
Potencialni odloZena danova pohledavka/zavazek
Nevyuzita danova ztrata 14 441 9508
Celkem 14 441 9508

Potencialni odlozena danovd pohledavka nebyla vykazéna, nebot existuje nejistota,
Ze Fond vytvoii v pfistim roce dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohledavku vyuzit, zejména z divodu volatility na finan¢nich trzich
ovliviiyjicich redlnou hodnotu aktiv spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA

Trzniriziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteli podilovych fonda a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
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scilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk” (,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic a nejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencidni ztréty s arovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekroci povolenou mez ¢astéji nez v jednom dni ze sta, za predpokladu, Ze stavajici pozice
budou drzeny beze zmény jeden nasledujici kalendaini mésic.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny piedstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2011 ¢inil 15,3 %, k 31. prosinci 2010 byl 10,8 %. Pouziti tohoto
piistupu, ze statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v ptipadé
vyznamnéjSich trznich pohybu.

Finan¢ni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb mé€novych kurzu. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivéty, které |ze analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2011 31. prosince 2010
Jmenovita hodnota Kladnd  Z&porna Jmenovita hodnota Kladnd  Z&porna
redna rednd rednd rednd
Pohledavky Zavazku hodnota  hodnota  pohledavky Zavazku hodnota hodnota
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
5019 5417 126 524 7 815 7519 296 0

Derivaty poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nékladii.

VySe uvedena tabulka obsahuje piehled o jmenovitych aredlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnani s nastroji vykézanymi v rozvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu
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vuci avérovému riziku.

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzli béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, usporadané podle mén. Cista vyse aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské korune.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za
bankami

Akcie, podilové
listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv
Cista vyse

podrozvahovych
zavazki

CzK usb EUR TRY PLN RON HUF  Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1139 77 149 49 23 0 1 373 1811
54211 71029 5130 66764 39811 10520 8 825 3863 260 153
126 157 4 0 0 0 0 0 287
55476 71263 5283 66813 39834 10520 8 826 4236 262251
-1585 0 0 0 0 0 0 0 -1585
53891 71263 5283 66813 39834 10520 8 826 4236 260 666
0 0 -5 417 0 0 0 0 0 -5 417
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31. prosince 2010

Aktiva CZK usD EUR TRY PLN RON HRK Ostatni  Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&

Pohledavky za

bankami 5074 2126 893 68 1292 0 500 371 10324

Akcie, podilové

g;%@osmm 56741 76513 20171 75874 50162 10456 15964 5193 311074

Ostatnfi aktiva 296 311 4 0 0 0 0 0 611

Aktiva celkem 62 111 78 950 21 068 75942 51 454 10 456 16 464 5564 322009

Pasiva

Ostatni pasiva -1127 0 0 0 0 0 0 0 -1127

Cista vySe aktiv 61 299 78 639 21 064 75942 51454 10 456 16 464 5563 320 882

Cista vyse

podrozvahovych

zavazku 0 0 -7 519 0 0 0 0 0 -7 519

Urokovériziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypotadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésicu let 5let Neuaroc¢eno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
1811 0 0 0 0 1811
0 0 0 0 260 153 260 153
0 0 0 0 287 287
1811 0 0 0 260 440 262 251
0 0 0 0 -1585 -1585
1811 0 0 0 258 855 260 666
Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésict let 5let Neurogeno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
10 324 0 0 0 0 10 324
0 0 0 0 311074 311074
0 0 0 0 611 611
10 324 0 0 0 311685 322 009
0 0 0 0 -1127 -1127
10 324 0 0 0 310558 320 882
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostiedkt povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové doby splatnosti k rozvahovemu dni.

31. prosince 2011

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésict  mésich let 5 let kovéano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 1811 0 0 0 0 1811
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 260 153 260 153
Ostatni aktiva 157 126 0 0 4 287
Aktiva celkem 1972 126 0 0 260 153 262 251
Pasiva
Ostatni pasiva -1 585 0 0 0 0 -1 585
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 387 0 0 0 260 279 260 666
Kapitdl - disponibilni -260 666 0 0 0 0 -260 666
Rozdil -260 279 0 0 0 260 279 0
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31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vy3e aktiv / (-) pasiv

Kapitél - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

3 mésict  mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
10 324 0 0 0 0 10 324

0 0 0 0 311074 311074

315 0 0 0 296 611

10 639 0 0 0 311370 322 009
-1127 0 0 0 0 -1127
9197 0 0 0 311 685 320 882
-320 882 0 0 0 0 -320882
-311 685 0 0 0 311685 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna
do penéznich prostiedki v krat$i dobé, nez je realizace odkupt podilniki Fondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI| STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitare
Terminova depozita u Depozitare

Celkem

Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky Depozitafi

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Naklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spoleénosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 12)

Bankovni poplatky placené Depozitari
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K¢ tis. K¢
1811 10 324
0 0
1811 10 324
435 535
28 35
40 59

0 0
503 629
34 9
6193 5930
403 385
17 25
261 701
6874 7041

Vedeni Spolecnosti se domniva, Zze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek aurokovych sazeb, které byly ve stejné dobé

poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

subjektim. Vedeni

Spolecnosti

se domniva, Ze tyto transakce nepiedstavuji vyS$$i miru uvérového rizika a nevykazuji
zadné jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly

stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

0d rozvahového dne do data sestaveni ti¢etni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udélosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

Mgr. Jan Barta

23. biezna 2012 Ing. Josef Benes
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondG CSOB Instituciondini - statnich diuhopist, CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB
bohatstvi, CSOB akciovy mix, CSOB bond mix, CSOB realitni mix, ¢SOB akciovy fond Stiedni a Vychodni
Evropa, CSOB stfedoevropsky, obhospodafovanych CSOB Asset Management, a.s., investién{ spolecnost:

Ovéfili jsme G&etni zévérky fondl CSOB instituciondini - statnich dluhopisd a CSOB institucionaini -
nadacéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, oteviené podilové fondy, k 31. prosinci
2011 uvedenou na strandch 155-207, ke kterym jsme 27. ledna 2012 vydali vyrok. Ovéfili jsme Gcetni
zévérky fondd CSOB bohatstvi, CSOB akciovy mix, SOB bond mix, ¢SOB realitni mix, ¢SOB akciovy fond
Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB stfedoevropsky, CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB,
oteviené podilové fondy, k 31. 12. 2011 uvedenou na strandch 45-154 a 208-261, ke kterym jsme
23. bfezna 2012 vydali vyrok. Vyroky k témto Ucetnim zévérkdm jsou obsaZeny v této vyroéni zpravé
na strandch 46-47, 72-73, 97-98, 123-124, 156-157, 182-183, 209-210 a 237-238:

Ovefili jsme téz soulad vyro¢ni zpravy s vy3e uvedenymi Gletnimi zavérkami. Za spravnost vyroéni zpravy
je zodpovédny statutdrni orgdn. Nasim uUkolem je vydat na zékladé provedeného ovéieni stanovisko
o souladu vyro¢ni zpravy s uetnimi zavérkami.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduj, aby auditor napldnoval a proved]
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro¢ni zprévé, které popisujf
skuteCnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gletnich zavérkdch, jsou ve vsech vyznamnych
souvislostech v soutadu s pFistusnymi G&etnimi zavérkami. Ugetni informace obsaZené ve vyroéni zpravé
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v Gletnich zdvérkach k 31. prosinci 2011. Jiné ne? dletni
informace ziskané z (cetnich zavérkach a z Gcetnich knih spoleénosti jsme neovéfovali. Jsme pFesvédéeni,
Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou Gcetnf informace uvedené ve vyroéni zprdvé ve vech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenymi Gcetnimi zavérkami.

E’ngﬁ lf; %«;3
Ernst & Young Audit, s+,

oprédvnéni &. 401
zastoupeny

l . I /’\L\D\,\’\

Douglas Burnham
partner

7

Fonan ing
Roman Haupfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

17. dubna 2012
Praha, Ceskéa republika
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