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Zakladni udaje o Spolecnosti

Nazev: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

IC: 63999463

Sidlo spolecénosti: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

ZaloZeni: 31. prosince 1995 (do obchodniho rejstiiku zapsana jako Patria

Asset Management, a.s.; dne 28. srpna 2002 zapsana zména firmy
na CSOB Asset Management, a.s., dne 10. biezna 2003 zapsdna
zména firmy na CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny

CSOB)
Zakladni kapital spolecnosti: 34 mil. K¢
Akciondii: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (20,59% na zakladnim

kapitalu, 52,94% hlasovacich prav)

KBC Participations Renta , SA, (79,41% na zakladnim kapitalu,
47,06% hlasovacich prav)

Predmét podnikani: Vykon c¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného podle zvlastniho zakona

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2010

Predstavenstvo: Dozor¢i rada:
Predseda predstavenstva: Predseda dozorci rady:
Ing. Josef Benes Karel Heyndrickx
Clen predstavenstva: Clen dozorci rady:
Ing. Pavel Tichy Johan De Ryck
Ing. Ales Zib Christof De Mil
Jeroen van Leeuwen
Peter Marchand

Ing. Petr Hutla



Organy spolecnosti béhem roku 2010

Piedstavenstvo:
Predseda predstavenstva:

Ing. Josef Benes
Den vzniku funkce: 8. 6. 2007
Den vzniku ¢lenstvi: 8. 6. 2007

Clen predstavenstva:

Ing. Pavel Tichy

Den vzniku ¢lenstvi: 9. 12. 2005
Den zaniku ¢lenstvi: 9. 12. 2010
Den vzniku ¢lenstvi: 10. 12. 2010

Ing. Ales Zib
Den vzniku ¢lenstvi: 27. 6. 2008

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady:

Karel Heyndrickx
Den vzniku ¢lenstvi: 15. 10. 2009
Den vzniku funkce: 3. 12. 2009

Clen dozorci rady:

Ing. Petr Benes
Den vzniku ¢lenstvi: 12. 5. 2009
Den ukondéeni ¢lenstvi: 16. 6. 2010

Johan De Ryck

Den vzniku ¢lenstvi: 28. 12. 2005
Den ukonceni ¢lenstvi: 28. 12. 2010
Den vzniku ¢lenstvi: 29. 12. 2010

Mgr. Jan Barta
Den vzniku ¢lenstvi: 6. 10. 2006
Den ukondeni ¢lenstvi: 16. 6. 2010

Christof De Mil
Den vzniku ¢lenstvi: 30. 9. 2008

Jeroen van Leeuwen
Den vzniku ¢lenstvi: 30. 9. 2008

Peter Marchand
Den vzniku ¢lenstvi: 1. 9. 2010

Ing. Petr Hutla
Den vzniku ¢lenstvi: 20.10.2010



Priedstavenstvo

Ing. Josef Benes — piedseda predstavenstva (od 8. 6. 2007 — dosud)

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School of International Affairs
and Business School, Colombia University, New York.

Od roku 1992 do roku 1994 byl zaméstnan v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior analytik
penézniho oddéleni.V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici asistenta bankovniho poradce.
Od roku 1996 do roku 2000 byl zaméstnan u spolecnosti Investicni a Postovni banka, a.s., kde zastaval
funkci vedouciho dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zamé&stnan u Standard Bank Ltd.,
kde zastaval funkci feditele pro mistni rozvojové trhy. V soucasné dobé pisobi na pozici generalniho
feditele a predsedy predstavenstva spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB.
Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda vykonného vyboru Asociace pro kapitalovy trh Ceské
republiky; ¢len spravni rady Vybor dobré viile-Nadace Olgy Havlové; piedseda vyboru Spolecenstvi pro
diim - bytovy diim Spindlertiv Mlyn &.p. 26; ¢len dozoréi rady CSOB Property fund, uzavieny investiéni
fond, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Ing. Pavel Tichy — ¢len (od 10. 12. 2010 — dosud)

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, 10/93 makléfska licence.

Od roku 1993 do roku 1996 byl zaméstnan v Pragobance, kde zastaval funkci vedouciho oddéleni
portfoliomanagementu, obchodovani s cennymi papiry na primarnim a sekundarnim trhu. Od roku 1996
do roku 2000 byl zaméstnan ve spole¢nosti Investi¢ni a PoStovni banka, a.s., kde zastaval funkci
vedouciho oddéleni Fixed Income, obchodovani s dluhopisy na primdmim a sekundarnim trhu,
obchodovani na stfedoevropskych trzich. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank
London, kde zastaval funkci tradera na emerging markets. Od roku 2002 do roku 2003 byl ve spole¢nosti
CSOB IS, as. ¢lenem predstavenstva, povéfenym Fizenim spole¢nosti, odpovédnym za
portfoliomanagement. Od roku 2003 do roku 2004 byl ve spolecnosti Prvni Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
nasledné, jejiz jméni pievzala CSOB IS, as., ve funkci predseda piedstavenstva, generalni feditel,
odpovédny za portfoliomanagement.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: piedseda predstavenstva CSOB Property fund, uzavieny
investiéni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB; jednatel Merrion Properties s.r.0.; ¢len predstavenstva Property
Skalica, s.r.0.; ¢len pfedstavenstva Property LM, s.r.o.

Ing. Ale§ Zib — Clen (od 27. 6. 2008 — dosud)

Je absolventem Ceského vysokého uéeni technického, Fakulty jaderné a fyzikalné inzenyrské a Vysoké
Skoly ekonomické, Fakulty financi a uetnictvi. V roce 1999 byl zaméstnan v Investi¢ni a PoStovni bance
jako analytik v odboru investi¢niho bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které piisobil nejprve
v projektu Transakce, kde byl zodpovédny za oblast dcefinych spolec¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval
v utvaru Planovani a controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku
2005 pisobi ve spolecnosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici vedouciho
titvaru Planovéni a vykaznictvi. Clenem piedstavenstva Spole&nosti je od roku 2008.



Dozordi rada

Karel Heyndrickx — ¢len (od 15. 10. 2009 - dosud); predseda (od 3. 12. 2009 — dosud)

Je absolventem Katholieke Universiteit Leuven a Pedagogické fakulty.

V letech 1978 — 1986 puisobil jako socialné-kulturni pedagogicky asistent na Katholieke Landelijke Jeugd
(belgicka Katolickd organizace venkovské mladeze) a Groep Boerenbond (profesni a socialné-kulturni
sdruzeni Unie belgickych péstitelr), v letech 1986-1996 piisobil jako poradce v oblasti lidskych zdrojt
(personalistiky) a organizaéni politiky u Groep Boerenbond, v letech 1996 — 1998 piisobil v Pojistovné
ABB jako vedouci pro pfipravu a skoleni v oblasti personalistiky, 1998 — 2004 byl v Pojistovné KBC ve
funkci naméstka generalniho feditele (odborna ptiprava a skoleni lidskych zdroju).

V letech 2004-2009 zastaval funkci vykonného feditele v organizaéni divizi skupiny KBC. Od roku 2009
je ¢lenem vykonného vyboru KBC AM.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: piedseda dozoréi rady CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; piedseda dozoréi rady CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond,a.s., ¢len skupiny
CSOB; piedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; piedseda dozoréi
rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; &len dozoréi rady CSOB Asset Management,
sprav. spol., a.s.

Johan De Ryck — ¢len (od 29. 12. 2010 - dosud)

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel titul
Magistr véd v oboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zamétfeni na finan¢ni a kvantitativni
management. Ziskal diplom z mezindrodniho prava a diplomacie na Boloiiském Centru, zaméfeni
zapadoevropska a vychodoevropska ekonomie.

Od roku 1996 do soucasnosti plsobi ve spolecnosti KBC Asset Management , nejprve na pozici
managera institucionalnich a penzijnich fonda v usttedi KBC Asset Management v Bruselu. Od r. 2002
vykonaval funkci regionalniho feditele pro stfedni Evropu, v roce 2006 byl jmenovan generalnim
feditelem KBC Asset Management pro stiedni Evropu.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: ¢len predstavenstva CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi
rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady CSOB Property fund,
uzavieny investi¢ni fond,a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav.
spol., a.s.

Christof De Mil — ¢len (od 30. 9. 2008 — odstoupil dne 25.3.2011)

Absolvoval studia v oboru Applied Economical Science v roce 1995 v Belgii a studium MBA v oboru
Business Administration v roce 2006 v INSEAD ve Francii.

Do roku 1995 pracoval pro KBC v n€kolika manazerskych pozicich v KBC RET/SME Branch Network.
Od roku 2006 az dosud pracuje pro CSOB ve funkci vykonného feditele Branch Network.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny
CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB.



Jeroen van Leeuwen — ¢len (od 30. 9. 2008 - dosud)

Je absolventem Erasmus university v Rotterdamu.

Do roku 1992 pusobil v pojistovné ING v Holandsku. V letech 1993 — 1994 zastaval funkci zastupce
generalniho feditele pro oblast financi, planovani, kontroly a IT Nationale-Nederlanden Life Insurance
v Praze a od roku 1994 funkci generalniho feditele ING Pension Fund také v Praze.

V letech 1997 — 2000 pusobil v pojistovné Allianz v Praze ve funkcich vykonného feditele pro Sales and
Marketing, poté pro Life, Accident, Travel and Pension Insurance. V roce 2001 zastaval funkci
generalniho feditele spolecnosti Commercial Union Life Insurance v Praze.

Od roku 2002 zastavé funkci generalniho feditele CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny
CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; piedseda piedstavenstva CSOB Pojiitovna, a. s.,
¢len holdingu CSOB.

Peter Marchand — ¢len (od 1. 9. 2010 - dosud)

Je absolventem Free University Brussels (VUB).

Po studiich v letech 1986 — 1988 ptisobil jako asistent na VUB ,,Center for Business economics‘; mezi
lety 1988 — 1989 pracoval ve vojenskych sluzbach; v rozmezi let 1989 — 1998 pusobil v riznych
funkcich v KBC Bank — Telebanking; v letech 1998 — 2004 pusobil v KBC Securities jako ICT
manazer; v letech 2004 — 2008 pusobil jako vedouci retailového odd€leni pro pobocky a pojistovny
KBC Banky; od roku 2009 pisobil v KBC Bank ve funkci vedouciho tseku podpory a strategie pro
zpracovani cennych papirt, od roku 2010 ptsobi v KBC Asset Management NV jako ¢len vykonného
vyboru a vrchni feditel.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny
CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady CSOB d.s.s., a.s.; ¢len dozoréi rady
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., K&H Investment Fund Management (Mad’arsko), KBC TFI
SA (Polsko).

Ing. Petr Hutla — ¢len (od 20. 10. 2010 - dosud)

Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobocky Pardubice a hlavni
pobocky Hradec Kralové, v letech 1997 — 2000 ptisobil jako feditel hlavni pobocky Praha 1.

Od roku 2001 pasobil v CSOB jako vrchni feditel utvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické fizeni (2005 — 2006), vrchni feditel utvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem Gtvaru Distribuce CSOB. Od ledna
2009 je vedoucim organizacni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB; ¢len piedstavenstva CSOB, a.s.; &len spravni rady Nadace Karla Pavlika; pfedseda dozoréi rady
Hypote&ni banky, a.s.; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢&len
spravni rady CVUT; KBC Global Services Czech Branch, organiza¢ni slozka.



Schéma organizacni struktury SpoleCnosti

Valna hromada

Dozorci rada

Predstavenstvo

Clen predstavenstva

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

Utvar Fizeni portfolii

Provozni oddéleni

- Decalog Trader

Oddéleni IS/IT

— Rizeni portfolii

Oddéleni Fizeni rizik

— Oddéleni analyz

Pravni oddéleni

Compliance officer

Poradce GR

Obchodni utvar

Utvar zpracovani
operaci

Udaje o primérném poctu zaméstnancii

- Oddéleni datové
podpory a klientského
vykaznictvi

— Administrativni
oddéleni

— Procesni manazer

Clen predstavenstva

Utvar financi

Oddéleni ucetnictvi

Oddéleni planovani a
vvkaznictvi

k 31.12. 2010

k 31.12. 2009

41

41

V majetku ¢lenti pfedstavenstva a dozor¢i rady nebyly k 31. prosinci 2010 Zadné akcie Spole¢nosti.

Udaje o nabytyjch viastnich akciich

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.




Zprava piedstavenstva o podnikatelské Cinnosti Spolecnosti a stavu jejiho
majetku v roce 2010

HISTORIE

Spole¢nost CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spoleénost) byla zaloZena
vroce 1995 spolecnosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,,Patria Finance™), a to jako jeji stoprocentné
vlastnéna dcefina spolecnost (ptivodn¢ Patria Asset Management, a.s.). Jiz od svého vzniku se Spole¢nost
fadila mezi piedni obhospodatovatele aktiv v Ceské republice. Koncem roku 2000 se Spole&nost stala
soudasti skupiny KBC, do které jiz od roku 1999 patiila rovnéz Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
(dale jen “CSOB”). Pfirozenym dal$im krokem skupiny KBC byla tedy snaha o vyuziti synergii, které se
mezi skupinami Patria Finance a CSOB v ramci Ceské republiky z pohledu KBC nabizely.

Zasadnim krokem k realizaci tohoto strategického planu bylo nabyti 20% podilu ve Spolecnosti bankou
CSOB, a to navysenim zékladniho kapitalu Spole¢nosti vkladem akcii spole¢nosti OB Invest, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,,OB Invest™). V souvislosti s timto krokem doslo k pfevodu vétSiny hlasovacich
prav akcionafe Patria Finance na CSOB a rovnéZ ke zméné obchodni firmy Spole¢nosti na CSOB Asset
Management, a.s. CSOB ukon¢ila v roce 2002 poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani cennych
papirt s tim, Ze tyto sluzby bude nadale v ramci spole¢nosti skupiny KBC v Ceské republice poskytovat
vyhradné Spole¢nost. Od roku 2002 se dale prohlubovala spoluprace v ramci skupiny KBC, coz vyustilo
v nabyti vice nez 25% hlasovacich prav na Spole¢nosti ze strany KBC Asset Management.

V roce 2010 se zménila akcionarska struktura Spole¢nosti, s cilem lepSiho vyuziti skupinovych synergii
pii spravé aktiv. Spole¢nost Patria Finance, a.s. prodala zacatkem roku 2010 sviij podil ve vysi 79,41
procent v CSOB Asset management, a.s. spole¢nosti KBC Participations Renta , SA (dfive: KBC Renta
Conseil Holding, SA), ktera je 100% vlastnéna KBC Asset Management N.V.

FILOSOFIE SPOLECNOSTI

Spolecnost nabizi komplexni sluzby v oblasti investi¢niho poradenstvi pii zhodnocovani finan¢nich aktiv
prostfednictvim investic do cennych papirtt a jinych investi¢nich instrumentt. Pfistup k investovani je
zaloZzen na dikladné analyze makroeckonomického prostredi, akciového trhu, trhu dluhopisi a
na fundamentalni analyze jednotlivych spole¢nosti. V této oblasti vyuziva Spole¢nost kromé zkusenosti
svych zaméstnanct také vysledky studii analytického utvaru CSOB. Spole¢nost uplatituje v ramci
obhospodarovani majetku svych klientt disciplinovany investi¢ni proces, ve kterém jsou zasadni takticka
a strategickd rozhodnuti ¢inéna investinim vyborem, slozenym z vedoucich pracovnikii Spole¢nosti a
dalsich specialisti. Za naslednou realizaci odsouhlasené investicni strategie zodpovida manazer portfolia.

Spolecnost pIné respektuje specifika ceského trhu a soucasné se snazi o to, aby jeji produkty splnovaly
mezinarodni standardy a zvyklosti. Spole¢nost ve svém pristupu ke spravé klientskych aktiv vychazi
vstiic rozdilnym mozZnostem svych klient a uplatiiuje individudlni pfistup k jejich pozadavkim
na strukturu portfolia, rizikovost, casovy horizont, miru likvidity, specifické daiiové podminky atd.

OBCHODNI VYSLEDKY

Spolecnost méla ke konci roku 639 klientti. Mezi klienty spole¢nosti se fadi pojistovny, penzijni fondy,
mésta a obce, obchodni, vyrobni a energetické spole¢nosti, odborové organizace, nadace a jiné neziskové
organizace, a rovnéz klienti z fad fyzickych osob. Vyznamnou aktivitou Spolecnosti je také sprava aktiv
fondd. Spole¢nost je investiénim manazerem fondit CSOB Investi¢ni spoleénosti a vybranych fondi ze
skupiny KBC Asset Management.



Celkovy objem aktiv k31.12.2010 byl 110,6 mld. K¢, coz pfedstavuje meziroéni pokles o
-5,4 mld. (Pozn: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé osoby a zahrani¢ni
fondy a Ceské podilové fondy). Ristu aktiv bylo dosazeno zejména v segmentu skupinovych klientti, mezi
které patfi napi. CSOB Pojistovna nebo CSOB Penzijni fondy Stabilita a Progres. V ostatnich
segmentech doslo k poklesu obhospodafovanych aktiv.

V segmentu trhu spravy aktiv pro fyzické osoby spolecnost zaujima 4. misto s podilem ptiblizne 15%,
aktiva pod spravou poklesla meziro¢né o 34% a dosahly objemu 2,9 mld. K¢ (¢isla AKAT k 31.12.2010).
U skupinovych klientti doslo k nartistu majetku o 6,9% a celkova aktiva skupinovych klientli tak dosahla
65,2 mld. K¢.

Pii ziskavani i obsluze klientl Spoleénost tzce spolupracuje s pobo¢kami a klientskymi Gtvary CSOB.
Dutlezitou roli hraje spoluprace se segmenty privatniho bankovnictvi, SME & korporatniho bankovnictvi
CSOB.

FINANCNI VYSLEDKY

Spolecnost v roce 2010 zaznamenala pokles Cist¢ho zisku o 38% resp. o 86 mil. K¢ a vytvofila Cisty zisk
po zdanéni ve vysi 137,6 mil. K¢. Pfi o€isténi vynosli o mimoiadné vynosy z akcii a podild (dcefinych
spole¢nosti) ve vysi 14,8 mil. K& vroce 2010 a 114,4 mil. K& v roce 2009, spole¢nost dosahla ristu
Cistého zisku o 12%, resp. o 13,6 mil. K& Spolecnost doséhla v roce 2010 narGstu Cistych poplatkt a
provizi o 9%, nejvyznamnéjSim zdrojem pifijmi bylo obhospodafovani fondli a obhospodafovani
institucionalnich portfolii. Hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti na konci roku 2010 ¢inila 719,4
mil. K¢.

Z hlediska celkovych vynost byly nejvyznamnéj$i obchodni polozkou poplatky za obhospodafovani
fondl, které predstavovaly pfiblizné 45% z celkovych vynosii a dale poplatky za obhospodafovani
portfolii instituciondlnich klientd (pravnickych osob), které¢ predstavovaly ptiblizné 43% z celkovych
vynost. Poplatky za obhospodatovani portfolii fyzickych osob piedstavovaly zhruba 3 % z celkovych
vynost. Zbyvajici ¢ast vynost byla tvofena zejména vynosy z akcii a podili a ostatnimi vynosy z
poplatkil a provizi.

Spravni naklady spole¢nosti rostly o 5% a dosahly vySe 87,3 mil. K& VSeobecné provozni naklady
poklesly o 2,6 mil. K¢, tj. na 22,7mil. K& Vroce 2010 se spravni naklady na 1 tis.K¢
obhospodarované¢ho majetku zvysily na 0,79 K¢ z 0,72 K¢ na konci roku 2009.

RiZENI RIZIK

Spolecnost povazuje efektivni fizeni rizik pii obhospodatovani klientskych aktiv za jednu ze svych
hlavnich priorit. Z tohoto divodu jsou priibézné sledovany a fizeny veskeré hlavni zdroje rizik. Velky
diraz je kladen na duasledné ftizeni kreditnich, likviditnich, trznich a opera¢nich rizik v ramci
obhospodatovani portfolii cennych papirti klientd Spolecnosti a dale na kontrolu dodrZzovani platnych
zékont a smluvnich ujednani s klienty.

10



CINNOST DCERINE SPOLECNOSTI CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN
SKUPINY CSOB

Spolegnost CSOB Asset Management vykonavéa vice nez 80% hlasovacich prav na spole¢nosti CSOB
Investi¢ni spolecnost (dale jen ,,CSOB IS*). Nasleduji zakladni informace o hospodafeni této dcetiné
spolec¢nosti:

V roce 2010 dolo na trhu kolektivniho investovani v Ceské republice ke stabilizaci. Aktiva ve fondech
kolektivniho investovani (dle metodiky AKAT) dosahla 247 mld.

Spolecnost dosahla k 31.12.2010 cistého zisku ve vysi 91,8 mil. K¢, coZ znamenad meziro¢ni zhorseni o
27%. Cisty zisk spole¢nosti byl negativnd ovlivnén zejména niz§imi trokovymi vynosy z vlastnich
finan¢nich investic, které poklesly z divodu vyplaty mimotfadné dividendy ve vysi 586,97 mil K¢ a
emisniho azia ve vysi 388,11 mil. K¢. Vynosy spolecnosti byly dale negativné ovlivnény niz$imi vynosy
z distribuce zahrani¢nich fondi a vynost z obhospodatovanych aktiv. Objem obhospodarovaného
majetku v domacich fondech rostl v mezirocnim srovnanim o 0,3 mld. K¢ a dosahl tak objemu 8,9 mld.
K&. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti na uzemi CR klesl ze 72,8 mld.
K¢ na konci roku 2009 na 68,4 mld. K¢ na konci roku 2010.

Objem majetku sméfovany jak do Ceskych, tak i zahrani¢nich fondt byl v roce 2010 nadale negativné
ovliviiovan investorskou averzi kriziku a upfednostnovanim depozitnich produktdi, ptfed produkty
investi¢nimi. Rlst majetku v domacich fondech byl tazen zejména zavedenim novych produktd a ristem
aktiv v akciovych fondech. Majetek v zahrani¢nich fondech byl vroce 2010 vyznamné ovlivnén
splatnostmi zajisténych fondl. I pfesto spolecnost potvrdila svou pozici nejvétsiho distributora fonda
v CR a k 31.12.2010 dosahla trzniho podilu 30,6% (dle metodiky AKAT).

Cisté poplatky a provize klesly o 10% z208,5 mil. K& na konci pfedchoziho roku na
186,8 mil. K¢ na konci roku 2010.

Spravni naklady spolecnosti poklesly o 4% a dosahly vyse 74,8 mil. K¢. VSeobecné provozni naklady
poklesly o 3,5 mil. K¢, tj. na 22,9mil. KE Vroce 2010 se sprdvni naklady na 1tis. K¢
obhospodafovaného majetku snizily na 8,42 K¢ z 9,04 K¢ na konci roku 2009.

CSOB PROPERTY FUND, UZAVRENY INVESTICNi FOND, A.S., CLEN SKUPINY
CSOB

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB  zalozil dne 30. 8. 2006 akciovou spole¢nost CSOB
Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB PF*). Zakladni kapital
ve vysi 50 mil. K¢& byl zcela splacen zakladatelem dne 1. 9. 2006 a CSOB PF byl zapsan do obchodniho
rejstiiku dne 23. 7. 2007.

CSOB PF je investi¢nim fondem kvalifikovanych investort, ktery investuje do nemovitosti ve stiedni a
vychodni Evropé.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. ziistava nadale majoritnim akcionatem CSOB PF, s podilem vice

nez 95% na hlasovacich pravech a zhruba 60% na zakladnim kapitalu. Kapitalova uéast CSOB AM,
stejné jako jeho Gcast na hlasovacich pravech, ¢ini méné nez 5%.
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SPOLUPRACE V RAMCI FINANCNI SKUPINY CSOB

Skupina CSOB je pfednim poskytovatelem finanénich sluzeb v Ceské republice. CSOB je univerzalni
bankou, ktera svym zakaznikim nabizi Sirokou $kalu bankovnich produkti a sluzeb, véetné produkti a
sluzeb ostatnich spolegnosti skupiny CSOB. Do produktového portfolia skupiny CSOB patii financovani
potieb spojenych s bydlenim (hypotéky a pijcky ze stavebniho spoieni), pojistné produkty a penzijni
fondy, produkty kolektivniho financovani a sprava aktiv i specializované sluzby (leasing a factoring).
Skupina CSOB na &eském trhu piisobi prostiednictvim svych deefinych spoletnosti a &tyf hlavnich
obchodnich znagek, konkrétné CSOB, Postovni spofitelna, Hypoteéni banka a CMSS. Své sluzby skupina
CSOB poskytuje viem typiim zékaznikd, a to jak fyzickym osobam, tak malym a stiednim podnikiim a
korporatni a institucionalni klientele. Skupina CSOB d&li své obchodni &innosti do nasledujicich
segmentil: retailova klientela a malé a stfedni podniky (SME); korporatni klientela; ALM a finanéni trhy;
centrala skupiny.

Od roku 1999, kdy se vlastnikem CSOB stala KBC, se prohlubuje integrace obou skupin, ktera umoziiuje
vyuzivat obchodni synergie, napi. zakaznické distribu¢ni kanaly, integrace systému, piedavavani znalosti
a zkuSenosti a zavadéni novych produktii. Tato integrace rovnéz zahrnuje piechod CSOB na uéetni
vykaznictvi dle IFRS, uplatiiovani politik KBC v oblasti manazerského tletnictvi, fizeni rizik a vnitiniho
auditu. Jednim z nejvyznamnéjsich integratnich prvkia je poskytovani sluzeb ICT skuping CSOB a
centralné fizeny systém ICT pro celou skupinu KBC, k jehoZ zavedeni do$lo v roce 2009.

Svymi celkovymi aktivy vykazanymi k 31. prosinci 2010 ve vysi 885,1 mld. K¢ a celkovym cistym
ziskem za rok 2010 ve vysi 13,6 mld. K¢ se skupina CSOB fadi mezi tfi nejvyznamnéj$i bankovni

skupiny ptisobici na tzemi Ceské republiky. K 31. prosinci 2010 vykazovala skupina CSOB vklady
celkem ve vysi 596,1 mld. K¢ a uvérové portfolio v objemu 401,9 mld. K&.

VYHLED DO ROKU 2011

Na pocatku roku 2011 byly zahdjeny kroky vedouci ke slouceni spole¢nosti CSOB Investi&ni spole¢nosti
("nastupnicka spolecnost"), a.s. a CSOB Asset Management ("slucovana spole¢nost"), a.s. Pfedpokladané
rozhodné datum pro slouceni spolecnosti je 1. Cervence 2010.

V Praze dne 31. bfezna 2011

{ = = A
Ing. Jégef Benes Ing. Ales Zib
predseda piedstavenstva ¢len predstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB ¢len skupiny CSOB

12



Ekonomicky vyvoj v CR, zahraniéi a vyvoj na finanénich trzich v roce 2010

CESKA REPUBLIKA

EKONOMICKY KOMENTAR

Ceska ekonomika v roce 2010 pokradovala v riistu zapo¢atém ve druhé poloviné roku 2009. Napomohlo
ji pfedevsim oziveni zahrani¢ni poptavky zpocCatku podporované vladnimi stimula¢nimi balicky
v nékterych zemich. Dvojcifernym tempem tak zacaly narGstat nové zakazky prumyslovych firem, a to se
nasledné projevilo i v rychlém oziveni primyslu a také v nartistu exportu. Vyvoz se jen za prvnich deset
meésict roku zvysil o 16 % a zacal se tak velmi rychle pfiblizovat k urovnim dosahovanym pted
hospodaiskou recesi. Pfebytek zahrani¢niho obchodu i presto klesal, a to predevsim v disledku vys$sich
korunovych cen surovin a dovozu solarnich panelt.
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Narozdil od primyslu vsak stavebnictvi, které recese alespon zpocatku tvrdé nezasahla, pokracuje
v soustavném propadu. Stoji za nim omezovani soukromych a ted’ uz i vetejnych stavebnich projekti,
motivované usporami rozpoc¢tovych vydaji. V mirném plusu zlstava maloobchod, jehoz rist brzdi mensi
ochota spotiebiteltl k utraceni. Podobn¢ jako v ostatnich evropskych zemich se na ristu ekonomiky
vyrazné podilelo i dopliiovani zasob.

Ekonomické oziveni se v roce 2010 projevilo i na stabilizaci tuzemského trhu prace. Presto nebylo natolik
silné, aby dokazalo generovat dostatecné mnozstvi novych pracovnich mist, pfipadné podnitit vzestup
redlnych mezd v ekonomice. Navrat hospodarského riistu rovnéz nevyvolal dodate¢né inflacni tlaky.

Inflace se sice v zaveru roku drzela na urovni cile centralni banky, bylo to ovSem ptredevsim v dusledku

rostoucich cen zeméde€lskych a energetickych komodit. Centralni banka proto mohla ponechat svoji
hlavni Grokovou sazbu na minimalni urovni 0,75 %, kam ji snizila jiz v kvétnu.
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O néco Iépe, nez v roce 2009, se v roce 2010 vyvijelo i hospodafeni vefejnych rozpocti. Za cely rok se
deficit statniho rozpoctu snizil ve srovnani se stejnym obdobim pifedchoziho roku o 36 mld. K¢ na 156
mld. K¢&. Rozpoctovy deficit se snizil pod 5% z predchozich 5,9 % HDP. A tento pozitivni trend by mél
pokracovat i v roce 2011. Rozpocet na dalsi rok predpoklada pokles deficitu o dalsich, zhruba 20 mld.
korun, a to predevS§im pomoci vyraznych skrtd ve vydajich. To by mélo v kone¢ném dusledku vést
k dal$imu snizeni potieby financovani statu na finan¢nich trzich.

Rok 2011 by mél byt ve znameni pokracujiciho oziveni. Rozpoctové Skrty v socidlnich vydajich
i omezovani investic vSak tempo HDP nejspiSe zpomali. Odezni nejspiSe i cyklus dopliiovani zasob, a tak
hlavni roli bude mit sila zahrani¢ni poptavky. S vyraznéjsim zlepSenim na trhu prace se ani v roce 2011
ovSem pocitat neda, pravdépodobné je dokonce snizeni primérné realné mzdy. Inflace by se neméla prilis
odchylit od cilové urovné, nicméné obdobi rekordné nizkych urokovych sazeb pomalu konci.

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Poté, co centralni banka v kvétnu letosniho roku snizila kliCovou sazbu na novy rekord 0,75 % (o 25 bps
nize, nez je zakladni sazba ECB), je na této fronté klid. Posledni inflaéni progndza CNB byla zvefejnéna
v listopadu. Banka ptedpoklada vyrazné zpomaleni ekonomického rtstu az na 1,2 % v roce 2011. To by
znamenalo, ze Ceska ekonomika poroste o polovinu pomaleji nez eurozona.

Novou progndzou tak centralni banka dala jasné najevo, Ze se zvySovanim sazeb opravdu nehodla
pospichat. Jeji inflani prognoza se ale jevi jako pomémé optimistickd, a to s ohledem na ocekavany
pozd€jSimu zvyseni sazeb. Da se predpokladat, ze ke zvysSeni sazeb CNB sahne uz v poloviné piistiho
roku, tedy diive nez v oznameném ro¢nim ¢i jedenapilletém horizontu.
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Ceska vynosova kiivka se ve srovnani s pocatkem roku 2010 posunula dolti a mirné zplo§téla. Kratky
konec ktivky se oproti tfetimu Ctvrtleti sice posunul mirn€ vzhiiru, nicméné€ ve srovnani s lednem ztstava
zhruba o 30 bodl nize. Vynos desetiletych dluhopisti se nachéazi pfiblizné uprostied mezi letoSnim
maximem (4,48 %) a minimem (3,24 %) na 3,90 %. Vynosy tficetiletych dluhopisti se v prubéhu roku
snizily dokonce o 50 bazickych bodt.

Pokles delsiho konce kiivky reflektuje vyvoj na némeckém dluhopisovém trhu a rovnéz také
davéryhodnost ¢eského dluhu v o€ich investort, ktera byla navic potvrzena zafijovou uspé$nou emisi
desetiletych eurobondti v celkovém objemu 2 mld. EUR (pti¢emZ objem objednavek dosahl 5,3 mld.
EUR). Za niz§imi vynosy rovnéz stoji i bezmala o 30 mld. korun nizsi potieba financovani statu, nez se
kterou pivodné pocitalo Ministerstvo financi ve svém vyhledu na rok 2010. Spread desetiletého ¢eského
dluhopisu oproti desetiletému bundu ve srovnani s pocatkem ledna sice vzrostl a dosahl takika
100 bazickych bodi, avsak z hlediska celého roku se pohybuje na podprimémych urovnich.
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VYVOJ KURZU CESKE KORUNY

Ceska koruna v roce 2010 posilila z tirovni okolo 26 EUR/CZK k 25,30, tedy pfiblizn& o 3 %. Na za¢atku
roku doznivala uleva z potvrzujiciho se oziveni globalni ekonomiky, které sledovala i ¢eska ekonomika.
Na jafe pak ale pomalu zacaly vyplouvat vice na povrch problémy fiskalné méné zodpovédnych
¢lenskych zemi ménové unie. Predeviim napéti kolem Recka, Spanélska, Portugalska a Irska zahnalo cely
sttedoevropsky region do defenzivy.

Na koruné se také podepsala negativné politika CNB, ktera se ve chvili, kdy koruna posilila do blizkosti
25,00 EUR/CZK, odhodlala k dal§imu sniZeni urokovych sazeb. Ceska ména tak zkorigovala své predeslé
zisky az do blizkosti 26,30 EUR/CZK. Se schvalenim zachrannych balikii pro Recko a univerzalniho
vzajemného garan¢niho mechanismu pro vSechny ¢leny eurozony zacala ale averze k riziku na globalnich
trzich klesat. Cesk4 koruna zacala vice sledovat zdravé domaci fundamenty a velkou radost ji udélal i
rozpocCtove stitidmy piistup nové vlady. Ménovy par tak na podzim bez vétSich problémi spadl do
blizkosti 24,36 EUR/CZK. Odtud se ale odrazil kvili prekvapivé negativni prognéze CNB a nové
eskalaci problémii na periferiich eurozony (tentokrat v Irsku). Koruna tak koncila rok nad
25,00 EUR/CZK.

KOMENTAR AKCIOVEHO TRHU

V roce 2010 se ¢esky index PX pohyboval prevazné bez jasn¢ho trendu, kdyz za cely rok posilil o 13 %
(v¢. dividend). Akcie jako rizikova aktiva tézily ze zvySeného objemu levnych penéz, které do trhil
pumpoval americky Fed ve snaze ozivit americkou ekonomiku.

Siln€jsi korekce nastala koncem dubna, kdy trhy nepfiznivé reagovaly na zpravy ohledné zadluzeni
perifernich zemi eurozoény, kvili kterym byl zfizen zachranny balicek ve vysi 750 mld. EUR. Investofi se
obavali, ze do problémi se kromé& Recka mohou dostat i dalsi zem¢.
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Rast akciovych trhil po celém svété odrazel postupné zotaveni svétové ekonomiky po silné recesi v roce
2009. Vzestup ceské ekonomiky byl predevsim tazen exportni poptavkou z Némecka, kdyz zotaveni
némecké ekonomiky tahlo ekonomiku celé eurozoény.

Ve druhé poloving roku byl riist ¢eské ekonomiky pozitivné ovlivnén tvorbou zasob a ozivenim spotieby
domacnosti. Naopak, pfispévek zahrani¢niho obchodu se zhorsil s tim, jak rostouci ceny komodit zvysily
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hodnotu dovozt. Dle ocekavani by ¢eska ekonomika méla v roce 2010 vykazat rist o 2,3 %. V roce 2011
by vsak mohlo dojit k ur¢itému zpomaleni vlivem fiskalnich uspor a vyssi srovnavaci zakladny.

Z hlediska jednotlivych tituld jiz druhym rokem v fad€ nejvice posilily akcie uhelné spolecnosti NWR
(72 %; v¢. dividend), jejiz hospodatfeni téZilo z vyrazného rstu ceny uhli. Naopak, nejvétsi ztratu
zaznamenaly akcie developerské spolec¢nosti ECM (-70 %), kterou tizi nadmérna tiroven zadluzenosti a
nyni ma zaporny vlastni kapital. Na burze se také zacaly obchodovat dvé nové spolecnosti, které budou
patiit dle trzni kapitalizace mezi mensi tituly. Jde o zprostfedkovatele medialniho obsahu na internetu Kit
Digital a sazkovou spole¢nost Fortuna.

Vykonnost PX a jeho slozek*

Index PX 13%
NWR 72%
AAA Auto 64%
Unipetrol 41%
Erste Bank 31%
Philip Morris CR 26%
Komer¢ni banka 18%
Pegas 11%
VIG 6%
Orco 5%
Telefonica O2 CR 1%
CEZ -4%
CME -14%
ECM -70%
Fortuna** n.a.
Kit Digital** n.a.

* celkovy vynos véetné dividend

** obchodovalo se jen ¢ast roku

VYVOJ JEDNOTLIVYCH TITULU

Akcie spoleénosti CEZ byly nepiiznivé ovlivnény oéekavanim nizsich cen elektéiny v piistich letech a
zavedeni zdanéni emisnich povolenek a solarni energie. Tyto faktory spole¢nost podnitily zaméfit se
v budoucnu na zlepSeni provozni vykonnosti a snizeni investi¢ni vydaji. Lze ocekavat, ze vSechny
nepiiznivé faktory budou mit docasné dopad na ziskovost a zprostfedkovan¢ i na vysi dividendy.
Dividendovy vyplatni pomér by viak mé&l ziistat na Grovni 50-60 % &istého zisku. Cesky stat jako
majoritni akcionaf totiz pocita s timto mimotfadnym zdrojem piijmi. Dividenda za rok 2010 by mohla
¢init okolo 50 K¢/akcie.
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Hospodareni Erste Bank se v roce 2010 stabilizovalo, kdyz néklady na ztratové Gvéry na celorocni bazi
stagnovaly, ale na kvartélni bazi uz zacaly klesat. Cisty zisk se meziro¢né zvysil o 22% na 1,2 mld. EUR
hlavné diky rustu Grokovych a poplatkovych vynosi. Banka obstala v zatéZovych testech evropskych
bank a vedle toho sd¢lila, Ze ma dostatek kapitalu, aby vyhovéla nové bankovni regulaci (Basel III).

Komeréni banka v roce 2010 tézila zejména z 39% poklesu opravnych polozek na $patné uvéry, coz
mélo vyznamné pozitivni vliv na hospodateni. Cisty zisk diky tomu vzrostl o 21% na 13,4 mld. K¢.
Témét stagnace na stran¢ vynost byla kompenzovana poklesem provoznich nakladu.
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Telefonica O2 splnila vr. 2010 provozni cile, kdyz ocistény provozni zisk OIBDA poklesl o 8%
nasledkem poklesu trzeb (pokles ekonomiky a nasyceny trh), ktery byl jen caste¢né¢ kompenzovan

poklesem provoznich nakladt. Spolecnost navrhla dividendu na Grovni 40 Ké&/akcie (10% dividendovy
vynos).

Unipetrol tézil ze zlepSeni fundamentalnich faktord (vyssi rafinérské a petrochemické marze), které se
projevily zejména ve vysledcich za 2Q, avSak posléze doSlo k mirnému zhorSeni téchto ukazatelt.

Celkové hospodareni se dostalo do zisku po ztraté¢ v predchozim roce. Cena akcie vSak nejvice tézila
z poptavky lokalniho investora, ktera pted koncem roku ustala.
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Philip Morris CR dokongil investici, ktera rozsifi kapacitu vyroby v Kutné Hofe o jednu tfetinu.
Dodate¢na vyroba bude sméfovat na export, ktery ma ale niz§i marzi. Vyssi spotfebni dan meéla
nepfiznivy vliv na spotfebu cigaret, a proto prodeje cigaret i trzby klesly o 3% meziro¢né. Firma
pfekvapila ozndmenim o dividendé ve vysi 1 260 K¢ na akcii (13% dividendovy vynos), kdyz cést
dividendy bude vyplacena z nerozdélené¢ho zisku predchozich let.

Silny rtst cen komodit, konkrétné uhli, vyrazné zlepsil hospodareni NWR. Trzby u této cyklické
spole¢nosti vzrostly o 42% a byl dosazen Cisty zisk ve vysi 233 mil. EUR oproti ztraté 62 mil. EUR
v piedchozim roce. Spolecnost sice nebyla GspéSna s nabidkou na prevzeti polské uhelné spolecnosti
Bogdanka, ale akvizi¢ni aktivity budou pokracovat. I v roce 2011 by nadale spole¢nost méla profitovat
z vys$Sich cen uhli, jelikoz se da ocekavat zvySena poptavka kvili zaplavam v Australii a zemétieseni v
Japonsku.
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CME prodala ztratova ukrajinska aktiva a nasledn¢ koupila nejvétsi bulharskou TV, coz bylo piijato
trhem pfiznivé. Management ovSem pokracoval ve snizovani vyhledu hospodafeni nasledkem
pomalejsiho ozivovani reklamniho trhu. To vyvolalo silné zklamani investorti. Spolecnost loni sice
zaznamenala Cisty zisk, ale pouze diky jednordzovému zisku z prodeje ukrajinskych aktiv. Pocit nedvéry
investorti mohl vyvolat i nékolikanasobny prodej akcii ze strany generalniho feditele.

Pojistovna VIG piekonala sviij cil 10% nartstu zisku pted zdanénim v roce 2010 (15%). Management
v roce 2011 opét ocekava narist zisku pred zdanénim o 10%.

Developerska spole¢nost Orco vramci soudni ochrany pied vetiteli dosdhla odloZzeni splatnosti
dluhopist, coz ji pomize zlepsit likviditu a ziskat ¢as na restrukturalizaci. Tato operace zaroven
znamenala vysoky jednorazovy ucetni zisk bez né¢hoz by Orco opét vykazalo Cistou ztratu.

V pripadé developerské spolecnosti ECM se situace zhorSila. Spolecnost postupné odprodala nejveétsi
projekty. Byla dosazena predbéznd dohoda s drziteli dluhopisti o restrukturalizaci spoleCnosti, ktera
patrn€ povede ke konverzi casti dluhu do akcii a rozedéni stavajicich akcionard. Tim by mél byt snizen
objem dluhu, ktery nyni pfevysuje hodnotu aktiv (coz implikuje nulovou hodnotou pro akcionare). Za
prvnich 9 mésict roku 2010 dosahla ¢ista ztrata 70 mil. EUR, coz je vice neZ za cely rok 2009.

Vyrazny nartst cen vstupil vedl u spolecnosti Pegas k poklesu provozniho zisku o 17% i ptes nartst trzeb

0 20%. V leto$nim roce chce spolecnost ozndmit akvizici mimo Evropu a ocekava rist provozniho zisku
EBITDA o 2-7%.
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Hospodateni spole¢nosti AAA Auto se postupné zlepSuje diky restrukturalizaci spolecnosti a oziveni
poptavky po ojetych vozech. Vyssi trzby v roce 2010 tézily z vysSiho poctu prodanych vozd a vyssi
primémé ceny aut. Cisty zisk vzrostl na 5,1 mil. EUR z 1,4 mil. EUR v r. 2009. Spole¢nost letos planuje
oteviit nové pobocky, vstoupit na rusky trh a potencialng¢ se vratit na mad’arsky trh.

Koncem ledna se na prazské burze zac¢alo obchodovat s akciemi spole¢nosti Kit Digital (zprostfedkovatel
medialniho obsahu na internetu), jejiz hospodareni sice vykazuje silny rust trzeb diky akvizicim, ovSem
spolecnost nepiestava vykazovat ztratu, jenz v roce 2010 ¢inila 35 mil. USD pfi trzbach 107 mil. USD.

V fijnu provedla primarni upis akcii na burze sazkova spolecnost Fortuna, jenz v letosnim roce planuje
spustit svtj loterijni projekt jako dopln€k ke své hlavni Cinnosti kurzového sdzeni. Spolecnost urcité
pozorn¢ sleduje udalosti kolem konkuren¢ni Sazky, kterd bojuje s vysokou zadluzenosti a hrozbou
upadku. Vyssi objem piijatych sazek vedl k 10% riistu hrubych vyher ze sazeni. Spolecnost hodla vyplatit
80-100% z lotiského zisku ve formé dividend (7-8% dividendovy vynos).

ZAHRANICNI TRHY
USA

EKONOMICKA SITUACE

Americka ekonomika v roce 2010 pokracovala v oziveni, které zapocala jiz v roce 2009. Za cely rok
vzrostl redlny HDP meziro¢né o 2,9 %. Struktura rlstu ukazala, ze postupné se vytraci efekt dopliovani
zasob, rostou investice a za¢ina se ozivovat domaci spotieba.
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Jeji rtst jde ruku v ruce s pozvolné se lepsici situaci na trhu prace. Ekonomika zacCala vytvaret nova
pracovni mista a pocet zadosti o podporu v nezaméstnanosti spadl k dulezité psychologické hranici
400 tis. I kdyz to predstavuje zlepSeni, nestaci to na vyrazné€jsi pokles miry nezaméstnanosti, ktera se drzi
vysoko nad hladinou 9 %. Pro americky HDP, kterého 2/3 tvoii spotfebitelska poptavka, je to dulezity
signal. Trh nemovitosti sice vykazal v prvnim pololeti relativn¢ dobry vyvoj, ale poté, co skoncily danové
ulevy pro prvokupce, zacal opét ztracet pidu pod nohama.
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Inflacni tlaky ziistavaji nadale utlumené. Primémé meziro¢ni mira inflace doséhla v roce 2010 1,6 %,
kdyZ hlavnim motorem rustu byly ceny energii. Jadrova inflace se drzi pod jednim procentem.

I kdyz ptichazejici data potvrzuji, ze ekonomice se vede dobie, doslo v zavéru roku k rozhodnuti o
povzbuzeni dodateCnymi opatfenimi. Nejdiive Fed oznamil, ze ekonomiku podpoii dalsSim kolem
kvantitativniho uvoliiovani. Do konce druhého ctvrtleti 2011 chee pouzit 600 mld. USD na nakup statnich
dluhopist. Pak prezident Obama ohlasil navrh Gpravy dani, které by ekonomice mély poskytnout stimul
ve vysi 185 mld. USD. Ptedstihové ukazatele nadale naznacuji pokracujici ekonomicky rast, i kdyz mira
oziveni by méla zistat spise mirna. V roce 2011 se ekonomika USA s velkou pravdépodobnosti nevyhne
zpomaleni.
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VYVOJ MENOVEHO PARU USD/EUR

Kurz eurodolaru zazil dals$i volatilni rok, kdyz ménovy par osciloval v pasmu Sirokém témét 20 %.
Ackoliv EUR/USD hned na pocatku roku 2010 stanovil své ro¢ni maximum (1,458), prvni polovina roku
2010 byla ve znameni obav o osud eurozény, coz se zasadnim zptisobem podepsalo na kurzu eura. Strach
z toho, Ze néktera ze zemi EMU v &ele s Reckem zbankrotuje, zatlacil euro do silné defenzivy, coz mélo

sv v

Schvaleni zachranného mega baliku pro skupinu bankrotem ohroZenych zemi v kvétnu se pak stalo
katalyzatorem k obratu trendu, kdy euro zacalo ziskavat ztracené pozice. V pribéhu tretiho kvartalu
pritom sada horSich dat zacala indikovat, Ze americka ekonomika bez vladnich stimult nebude schopna
udrzet silny rist. Horsi konjukturni ukazatele spolu se silnymi bezinflaénimi tlaky ptimély Fed, aby opét
zacal uvazovat o uvolnéni ménové politiky. To odstartovalo oslabovani dolaru, kdyz se ménovy par
vySplhal az na aroven 1,428.

Posledni tydny roku 2010 byly naopak ve znameni dolaru, kdyz na jedné strané obavy o osud slabych
¢lentl eurozony a na strané druhé rostouci trzni tirokové sazby v USA zahnaly euro do defenzivy. Euru
nakonec nepomohlo ani to, ze Irsko ptijalo zachranny balik MMF/EU, takze eurodolar kon¢il rok 2010
v blizkosti urovné 1,31.
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DLUHOPISOVY TRH

Americké dluhopisy v pribéhu roku 2010 zpevnily, byt zisky nakonec nebyly tak vyrazné, jak naznacil
velmi pozitivni vyvoj v prvnich tiech ¢tvrtinach roku. Obavy z toho, Ze se oziveni na trhu prace (viditelné
na prelomu prvniho a druhého kvartalu) zcela vytratilo a ekonomice hrozi deflace, vystfidala na konci
roku euforie z pozitivné se vyvijejici konjunktury podporované necekané silnou spotfebou ve druhé
poloving roku. I proto kon¢i vynosy americkych dluhopisti za rok 2010 podél cel¢ kiivky nize, nez jej
zacaly (u sledovaného vynosu desetiletého dluhopisu o 30 bazickych bodt).
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Vynosy dluhopisi ovSem dosahly maxim na pfelomu prvniho kvartdlu, kdyz vynos desetiletého
dluhopisu neuspésné atakoval hranici 4 %. Od tohoto okamziku se vSak vynosy zacaly propadat a
vynosova kifivka se zacala zplostovat. Tento trend pfitom zesilil v prib¢hu léta, kdy Fed rozhodl, Ze
pterusi proces normalizace mé€nové politiky.

Pozitivni sentiment na trhu s vladnimi dluhopisy kulminoval na konci tietiho kvartalu tohoto roku, kdy
Fed dal najevo, ze je pfipraven jeSté agresivnéji bojovat s hrozbou deflace. Vysledkem bylo dalsi
zplosténi vynosové kiivky, kdyz vynosy na dlouhém konci kiivky poklesly na nejnizsi trovné od
okamziku eskalace finan¢ni krize. Vynos desetiletého vladniho dluhopisu tak propadl az té€sné nad hranici
2,4 %, u vynosu tficetileté¢ho dluhopisu €inilo leto$ni minimum zatim méné nez 3,5 %.

EUROZONA
EKONOMICKA SITUACE

Ekonomické oziveni potvrdila v letoSnim roce i eurozona. Realny HDP se v roce 2010 zvysil o 1,7 % r/r.
Hlavnim divodem bylo pokracujici oziveni globalni poptavky a ve druhém pololeti doslo také k oziveni
soukromé spotieby. Ta zatim ale nedosahla piedkrizové urovné, coz je zpiisobeno vyvojem na trhu préce.
Mira nezaméstnanosti se v eurozoné drzi Grovné 10 %. V prvnim cCtvrtleti povstaly z popela investice,
které klesaly osm cCtvrtleti za sebou. Pfedstihové ukazatele potvrzuji pokracovani pozitivniho tempa
oziveni a naznacuji rast i v nasledujicim obdobi. Mezi jednotlivymi zemémi ale nadale ptetrvavaji rozdily
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— na jedné strané je to silny sever reprezentovan zejména Némeckem, na stran¢€ druhé slaby jih, na ktery
doléha hlavné vysoké zadluZeni.

Pravé dluhova krize perifernich zemi eurozony (PIIGS) rezonovala vice nez statisticka data. VSe zacalo
na jafe v Recku, které je vyrazné prodluzené a byla mu poskytnuta pomoc ve vysi 110 mld. EUR. EMU
pak rozhodla o vytvoteni stabiliza¢niho fondu v objemu 750 mld.EUR, ktery by mél pomoci zemim
v pfipadnych nesnazich. Na podzim se pod tlak investort dostalo Irsko, které se potyka s nelehkou situaci
ve finan¢nim sektoru. Pak se trhy zacaly obavat, ze se ndkaza rozsifi i na Pyrenejsky poloostrov. Situace
se uklidnila az po pfijeti zachranného bali¢ku. Zaroven se lidti EU dohodli na vytvofeni zachranného
mechanismu, ktery by mél od roku 2013 nahradit soucasny systém EFSF/EFSM.

DLUHOPISOVY TRH

Némecka vynosova kiivka v roce 2010 vyrazné zplostéla. Zatimco krat$i vynosy ziistaly vzhledem ke
stabilnim sazbam bez vyrazngjSich zmén. Sazby na penéznim trhu (EURIBOR) Sly diky splatnosti
jednoletych a Sestimésicnich tendrit ECB vzhiiru. Delsi konec kiivky pak neomylné mifil po vétSinu roku
dolt kviili rostoucimu napéti na evropskych periferiich a ptilivu penéz do bezpeénych némeckych bundu.

Krize na periferiich zatala na jafe v Recku, které piestalo byt schopno refinancovat na trzich rychle
naristajici dluhovou kouli. Dva zéchranné baliky pro Reky v kombinaci s ustavenim novych zichrannych
fondu vratily na trhy v 1ét€ klid. Beéhem podzimu se ale znovu CDS a vynosova rozpéti vic¢i némeckému
bundu na periferiich eurozony zacala rozsifovat, tentokrat kvili problémim irskych bank.

Na konci roku lepsi ¢isla z globalni ekonomiky i némeckého hospodarstvi v kombinaci se strachem
z kvantitativniho uvoliiovani v USA uvrhla fixné tirocené papiry v nemilost. Némecky desetilety vynos se
tak prudce odrazil od svych srpnovych minim (2,05 %) a koncil rok nad 3 %.

STREDNI A VYCHODNI EVROPA

Ekonomiky stfedni Evropy naskocily na vinu globalniho oziveni, zejména rastu némecké ekonomiky.
Nejlépe na tom bylo opét Polsko podporované vzestupem primyslu a spotieby doméacnosti. Zalostné se
ale vyvijely vefejné finance. Pfes zasadni vnitropolitické a hospodatské problémy na obratkach ptidala i
mad’arska ekonomika. Rusko profitovalo z globalniho oziveni, které akcelerovalo ceny komodit a tim
podpofilo jeho export. Velmi dobry vykon tureckého primyslu vedl k excelentnimu vykonu jeho
hospodaistvi. Doslo zde navic k uklidnéni politické situace, v roce 2011 se o¢ekava zvySeni ratingu zeme
na investi¢ni stuper.

AKCIE A KOMODITY

USA

Hlavni americké indexy zakoncCily rok 2010 v kladném teritoriu. Bylo to zpiisobeno zejména oZivenim
ekonomiky, se kterym ruku vruce doslo k rastu podnikovych zisk. Podpirnym faktorem bylo
kvantitativni uvoliiovani ze strany Fedu, které mélo podpofit ekonomicky rist. Na druhé strané na trhy
negativné piisobilo napéti na trzich vladnich dluhopisti eurozony.
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Standard and Poor’s 500 (S&P 500), ktery sleduje vykon 500 nejvétsich kotovanych americkych firem, si
pripsal 12,8 %. Datilo se i indexu tficeti nejvétsich americkych korporaci — Dow Jones Industrial, ktery
pridal 11 % a technologickému NASDAQ), ktery posilil o 16,9 %.
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V prvnim pololeti na akciovém trhu ptevladla spiSe negativni nalada, a to i navzdory vybornym zpravam
pfichazejicim z podnikového sektoru. Vse zastinily dluhové problémy Recka a obavy, Ze by se ndkaza
mohla pfesunout i do jinych zemi, které maji problémy s vefejnymi financemi. Dal§im nepfiznivym
faktorem, ktery ovlivnil obchodovani v pribéhu prvniho pololeti byl fakt, ze americka Komise pro
obchodovani s cennymi papiry zacala vySetfovani nékterych bank kvili moznym podvodim pfi
obchodovani s dluhovymi instrumenty.

Po zmirnéni krize kolem vyvoje feckych vefejnych financi a zvefejnéni vysledkt zatézovych testi
evropskych bank se obecné zvysila ochota investorti podstoupit vyssi riziko, coz se pfiznivé projevilo na
akciovych trzich. Ke konci druhého kvartalu ale zacaly trhy suzovat spekulace ohledn¢ zpomaleni
globalniho ekonomického ristu, a to kvili pfijatym uspornym opatfenim. Na trzich se zac¢alo mluvit o
dvojité recesi. Prichazejici ekonomicka data ale tyto obavy nepotvrdila. Akciovym indexim vyrazné
pomohly v pribéhu roku solidni firemni zisky, které ptekonavaly trzni odhady. Nova eskalace dluhové
krize v eurozoné tykajici se zejména Irska a Portugalska sice zpiisobila korekci ziskt, ale zaver roku se jiz
nesl v pozitivnim duchu podpoteny relativné ptiznivymi ekonomickymi daty.
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EUROZONA

Vyvoj zapadoevropskych index kopiroval pohyb na druhé strané Atlantiku. Index Eurostoxx ale
nakonec za rok 2010 odepsal -5,8 %, a to hlavné kvuli problémiim v eurozoné. Némecky DAX ale posilil
0 16%.

V prvnim c¢tvrtleti na trzich dominovala zejména fecka saga a jeji dusledky pro ostatni zemé Evropy. Ve
druhém cCtvrtleti to byly vysledky zatézovych testi evropskych bank a revidované navrhy finanéni
regulace. Zvetejnéni jejich vysledkli vedlo k nartstu akciovych indexti - ty se vzpamatovaly z kvétnové
negativni korekce. Obavy ohledné dal§iho ekonomického vyvoje ale zvysily averzi k riziku, coz vedlo
k tomu, Ze akciové trhy ¢ast svych ziska opét ztratily. Doslo k tomu navzdory faktu, Ze ¢isla z evropské
ekonomiky nebyla viibec tak Spatnd jako v zamofi. Na trhu ale nakonec prevladly obavy, Ze zpomaleni
globalni ekonomiky se diive ¢i pozdéji musi odrazit i v Evropé.

I kdyZ i v Evropé firemni vysledky v prub&hu roku piekonévaly ocekavani, obavy z mozného zpomaleni
¢inské ekonomiky a nova vlna dluhové krize souvisejici s Irskem a Portugalskem opét dostaly do poptedi
obavy z rostouciho zadluzeni ve slabsich evropskych ekonomikach.
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STREDNI A VYCHODNI EVROPA

Trhy ve stfedni a vychodni Evropé kopirovaly vyvoj na kli¢ovych globalnich trzich. Na jedné strané
tézily z ekonomického zotaveni, na strané¢ druhé byla obava z krize zplsobené narlstanim dluht.
stran¢ v zavéru roku ztracely financni tituly kviili obavam ohledné ocekavaného zvySeni ratingu, horSim
makro¢islim a restriktivni politice centralni banky. V t€sném zavésu se drzelo Rusko, kdyz index
MICEX posilil o vice nez 23 %. Nejvetsi zisky si pripsaly tituly ze spotfebniho zbozi, které potahlo
oziveni ekonomiky. Nasledoval sektor zakladnich materialt, které profitovaly z nartst cen na svétovych
trzich. Naopak, tituly ropnych spole¢nosti zaostavaly. Ze stfedoevropskych indexii je jednoznaénym
vitézem polsky WIG (+14,9 %), s odstupem nasledovan ceskym indexem PX (9,6 %) a posledni je
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mad’arsky BUX (0,5 %). Ten vétsinu svych ziskli smazal v zavéru roku kvili opatfenim vlady Viktora
Orbéna, které znejistily investory.
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Cinsk4 ekonomika doséhla i v roce 2010 silny dvouciferny réist (10,6% od ledna do zafi 2010). Postaraly
se 0 to zejména investice do fixniho kapitalu a infrastruktury spojené s uvérovou expanzi. To se ale
nasledné projevilo v nardstu infla¢nich tlakd. Centralni banka zareagovala jak rlistem povinnych
minimalnich rezerv, tak zvySenim hlavni urokové sazby na 5,81 %. Pravé opatfeni na ochlazeni
ekonomiky ze strany statnich autorit (regulace nakupu nemovitosti, jiz zminény rust tirokovych sazeb)
zpisobily, ze akciovy index Shanghai Composite se v roce 2010 propadl o 14 %.

KOMODITY

Rist napéti na trzich v souvislosti s dluhovou krizi a obavami ohledné ekonomického oziveni vyustil
v rust cen drahych kovi. Ty jsou povazovany za bezpecny piistav prave v krizovych dobach. V roce 2010
se dafilo zejména zlatu, které posililo o 29 %, pricemz nékolikrat prekonalo své historické maximum. To
posledni je ze zacatku prosince, kdy se cena vysplhala na uroven 1 431 USD za trojskou unci. Kromé jiz
zminénych dluhovych problémii se pod riist podepsala i rostouci spotieba v Indii a Ciné a otekavany vliv
kvantitativniho uvoliiovani v USA.

Ceny ropy byly v prubéhu roku 2010 pomérné volatilni a pohybovaly se v pasmu od 64 do 91 USD/barel.
Na spodni hranici se ,,Cerné zlato* dostalo v kvétnu, a to kvili obavam s predluzenymi zemémi v Evropé.
Zvysila se averze k riziku, coz vedlo k pfesunu penéz do zlata a statnich dluhopisti bezpe¢nych statd.
V prubéhu tietiho Ctvrtleti se cena ropy stabilizovala kolem 76 USD za barel a byla ovliviiovana zejména
obavami investor ohledné rastu globalni ekonomiky. Horni hranice, kterd byla dosazena v zavéru roku,
predstavuje nejvyssi hodnotu za posledni dva roky. Smérem vzhtru ji hnalo zejména ozivovani globalni
ekonomiky i rostouci poptavka z Ciny a dalsich rozvijejicich se ekonomik. Celkové za rok 2010 cena
ropy posilila o 15,2 %.
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Zprava dozordi rady

V roce 2010 dozor¢i rada spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
pracovala v 6-ti ¢lenném sloZeni. V priibéhu roku doslo k nasledujici obméné sloZeni jejich
¢lenti. Ke dni 16.6.2010 byli na ¥4dné valné hromad¢ odvolani ¢lenové dozoréi rady Jan Barta
a Petr Benes. Radnd valnd hromada rovn&? zvolila novym ¢&lenem dozoréi rady Petera
Marchanda, a to s i¢innosti od 1.9.2010. Novym ¢lenem dozor¢i rady se také v roce 2010 stal
Petr Hutla, a to rozhodnutim mimotadné valné hromady konané dne 20.10.2010, na které byl i
opétovné na dalsi funkéni obdobi zvolen ¢lenem dozor¢i rady Johan De Ryck.

Dozor¢i rada spolecnosti se vroce 2010 seSla standardné celkem na Etyfech zasedanich.
Vramci své plsobnosti dozor¢i rada vroce 2010 dohliZzela na vykon pulsobnosti
pfedstavenstva a uskuteétiovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti. Clenové dozoréi rady
piistupovali k plnéni svych povinnosti s pé¢i fadného hospodare a pii své kontrolni ¢innosti
vyuZivali prav zakotvenych v pfisluSnych pravnich ptedpisech a ve stanovach spole¢nosti.

Na zasedanich dozor¢i rady byli zvani podle potieby predevsim ¢lenové piedstavenstva, ktefi
poskytovali pravidelné informace o situaci ve spolecnosti a konzultovali s dozoréi radou
strategické zaméry a nejvyznamnéjsi opatieni, k nimZ spolecnost pfistoupila. Dozor¢i rada
také béhem roku 2010 plnila funkci Vyboru pro Audit.

V ramci své kontrolni ¢innosti dozor¢i rada neshledala zddné poruSeni pravnich ptfedpist,
stanov spole€nosti ani usneseni pfedchozich valnych hromad spole¢nosti.

Dozor¢i rada piezkoumala auditorem ovéfenou fadnou ucetni zdvérku spolecnosti k 31.
prosinci 2010 a ndvrh pfedstavenstva na rozdéleni zisku vytvofeného za rok 2010. Dozor¢i
rada rovné€Zz piezkoumala zprivu piedstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami
zpracovanou za posledni ti¢etni obdobi podle ust. § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, v platném znéni.

Na zaklad¢ ptedloZenych dokumentii, informaci a vlastni kontrolni ¢innosti dozor¢i rada
nemd k fadné ucetni zdvérce spole¢nosti, ndvrhu piedstavenstva na rozdéleni zisku a zprave o
vztazich mezi propojenymi osobami Zadné pfipominky. Dozor¢i rada proto doporucuje valné
hromadé schvalit fddnou tdcetni zdveérku spole¢nosti a navrh predstavenstva na rozdéleni
zisku.

V Praze dne 31. biezna 2011

I

Karel Heyndrickx
predseda dozorci rady



KVANTITATIVNI UKAZATELE

(v tis. K¢ pokud neni uvedeno jinak)

Kapitalova primérenost
Tier 1

Tier 2

Tier 3

OdCditatelné polozky
Celkova vySe kapitalu
Kapitalovy pozadavek

ROAA
ROAE
Rentabilita trzeb

ZadluZenost 1

ZadluZenost I1

Aktiva na zaméstnance

Spravni naklady na zaméstnance
Cisty zisk na zaméstnance

31. prosince 2010

62,45%
572 612
0

0

95 737
476 875
61 092

23,85%
21,24%
45,17%

5,97%
6,35%
18 660
2128
3356

31. prosince 2009

42,97%
349 385
0

0

107 592
241793
45019

51,74%
47,93%
83,11%

9,25%
10,19%
15 502
2029
5453
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Zprava
pfedstavenstva spolecnosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

o vztazich mezi propojenymi osobami
(dale jen ,,Zprava*)

zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ObchZ™)

Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami ve smyslu ust. § 66a odst. 9 ObchZ za posledni
ucetni obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010.

(dale jen ,,Rozhodné obdobi*)

Ovladana osoba

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3544
(dale jen ,,Spolecnost™)

Konecna ovladajici osoba

KBC Group N.V.
se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie

KBC Group N.V. piimo ovlada spolecnost KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2,
Belgie.

DalSi ovladajici osoby

Mezi dalsi ovladajici osoby v Rozhodném obdobi patiily Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 00001350, KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel,
Havenlaan 2, Belgie, KBC Asset Management, N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 6, Belgie,
Patria Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, IC: 60197226 (do 31.1.2010), KBC
Securities N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 12, Belgie (do 31.1.2010) a KBC Participations
Renta, SA, se sidlem 5 place de la Gare, L — 1616, Luxembourg (od 1.2.2010), a to z divodu osob
ovladanych stejnou ovladajici osobou, které jednaly ve shodé.

Propojené osoby v Rozhodném obdobi

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., CSOB
Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., Hypoteéni
banka, a.s., CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny
CSOB, CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Investment Banking Services, a.s.,
¢len skupiny CSOB, Auxilium, a.s., KBC Asset Management N.V., KBC Asset Management S.A., KBC
Renta, Patria Finance, a.s., CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s., CSOB Leasing, a.s., CSOB
Leasing pojistovaci maklét, s.r.o., CSOB Factoring, a.s., Bankovni informaéni technologie, s.r.0., CSOB
Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB, KBC Global Services Czech Branch,
organizacni slozka.
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Vztahy mezi propojenymi osobami

Smlouvy
Tabulka ¢. 1 obsahuje piehled smluv uzavienych ¢&i trvajicich v Rozhodném obdobi mezi Spoleénosti a
ostatnimi propojenymi osobami.

Ze smluv uvedenych v tabulce ¢. 1 zadna Gjma Spole€nosti v roce 2010 nevznikla.

Plnéni poskytnuta Spolec¢nosti v Rozhodném obdobi propojenym osobam a
jejich protiplnéni
Plnéni, kterd Spolec¢nost poskytla v Rozhodném obdobi propojenym osobam a jejich protiplnéni dale

vyplyvaji z Gcetni zavérky Spolecnosti (¢asti 3, 4, 7, 8, 10, 11, 13, 14 a 18). Veskera plnéni a protiplnéni
byla poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Jiné pravni tikony

V priib&hu Rozhodného obdobi byla Spole¢nosti u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. vypovézena 1
smlouva o bézném uctu, ktera je véetné data jejiho ukonceni uvedena v tabulce ¢. 1. Z tohoto jiného
pravniho tikonu zadna ijma Spole¢nosti v Rozhodném obdobi nevznikla.

V zajmu ostatnich propojenych osob nebyly CSOB AM v Rozhodném obdobi u¢ingny 7adné dal3i jiné
pravni tkony.

Ostatni opatieni

V Rozhodném obdobi nebyla Spolecnosti pfijata nebo uskute¢néna v zajmu nebo na popud propojenych
osob zadna ostatni opatien.

Kromé vySe uvedenych vztahti do$lo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné dostupnych
informaci, popf. informaci na zaklad¢ zakona k plnéni zdkonem stanovenych povinnosti.

Zavér
Piedstavenstvo Spolecnosti konstatuje, ze od ovladajici osoby Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

rrrrr

identifikovalo vztahy mezi relevantnimi propojenymi osobami a tyto vztahy popsalo v této zpravé.
Predstavenstvo Spolecnosti se domniva, ze penézita plnéni, resp. protiplnéni, ktera byla poskytnuta na
zékladé vysSe popsanych vztahli mezi propojenymi osobami, byla uskuteénéna za ceny obvyklé

v obchodnim styku a z téchto plnéni Spole¢nosti nevznikla (ijjma.

V Praze dne 31. birezna 2011

[ T, <= )
Ing. Josef Benes Ing. Ales Zib
pfed&eda predstavenstva ¢len predstavenstva
(VDSOl\SiAsset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
&len skupiny CSOB &len skupiny CSOB
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Pouzité zkratky:

AM/CSOB AM — CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB/CSOB a.s. — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CSOB IS — CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB

CSOB Property fund — CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Progres, a.s. - CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Stabilita, a.s. - CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Pojistovna — CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

CMSS — Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

Patria Finance — Patria Finance, a.s.

CP - cenny papir

ZCP — zahrani¢ni cenné papiry

Tabulka & 1 - CSOB AM - Piehled smluv uzavienych &i trvajicich v roce 2010:
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Rok . Cislo Tykd Doba Protistrana Nazev Datugn . Datlll;ll .| PInéni poskytované PInéni ziskané | Ujma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
2010 | 9071730 AM | na dobu KBC Asset Management Contractual Extraordinary Provisions Nr.1to | 9.6.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou NV Operating memorandum on Decalog Operation smlouva
Services
201090717043 | AM | nadobu KBC Asset Management | Operational and ITC Services Frame 14.10.2010 |trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou NV Agreement
2010190717040 | AM | nadobu CSOB IS, Zatopek Agreement of Non-Disclosure and Protection | 14.9.2010 | trva zavazek ochrany zavazek ochrany NE
neurditou Consulting of Confodential Information informaci informaci
201090717029 | AM | nadobu KBC Asset Management Operating memorandum on Decalog Operation | 9.6.2010 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou NV Services
201090717014 | AM | nadobu CSOB IS, Zatopek Contract for SAP System Implemantation 21.10.2010 |trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou Consulting
2010190717013 | AM | nadobu CSOB IS, Accenture Agreement of Non-Disclosure and protection | 14.9.2010 | trva zavazek ochrany zavazek ochrany NE
neurditou Central Europe of Confidential Information informaci informaci
201090717012 | AM | nadobu CSOB IS, Logica Czech Contract for implementation Design 1.6.2010 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou Republic
2010190717010 | AM | nadobu CSOB IS, Logica Czech Agreement of Non-Disclosure and Protection | 14.9.2010 | trva zavazek ochrany zavazek ochrany NE
neurditou Republic of Confidential Information informaci informaci
201090514046 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB 4.11.2010 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou Businessbanking 24 bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim znéni
201090304052 | AM |nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o najmu nebytovych |3.12.2010 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prostor €.7100001067 smlouva
201090304031 |AM |nadobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o najmu movitych 1.7.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou vécei €. 7100000945 smlouva
201090304028 | AM |nadobu CSOB Dodatek ¢.5 ke Smlouveé o podnajmu 31.5.2010 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor ¢.7100000676 ze dne smlouva
25.5.2007
2010 | 90304023 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o podnajmu 31.3.2010 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor ¢.7100000676 ze dne smlouva
25.5.2007
2010 | 90203069 | AM | nadobu Auxilium Smlouva o investiénim poradenstvi 26.4.2010 |trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou
2010190203068 | AM | nadobu CSOB Investment Banking | Smlouva o investi¢nim poradenstvi 29.4.2010 | trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou Services
2010 [ 90203067 |AM | jednorazova |CSOB, CSOB IS Dohoda o ukonéeni Smlouvy o spolupraci 30.6.2010 |30.6.2010 |N/A N/A NE
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Rok . Cislo Tykd Doba Protistrana Nazev Datugn . Datlll;ll .| PInéni poskytované PInéni ziskané Ujma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
201090203066 |AM | nadobu CSOB IS Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o svéteni 31.12.2010 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou obhospodarovani majetku fondi kolektivniho smlouva
investovani
2010 | 90203065 | AM | na dobu CSOB IS Dodatek ¢.4 ke Smlouvé o svéteni 1.9.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou obhospodatrovani majetku fondi kolektivniho smlouva
investovani
201090203064 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.16 ke Smlouvé o obhospodatovani | 30.12.2010 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva
2010 | 90203063 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.15 ke Smlouvé o obhospodafovani | 2.8.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva
201090203062 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.14 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.7.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva
2010 | 90203061 | AM | nadobu Penzijni fond Progres Dodatek ¢.13 ke Smlouvé o obhospodafovani | 30.4.2010 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou CP ze dne 26.6.2002 smlouva
2010 | 90203060 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.12 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.2.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva
2010 | 90203059 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.25 ke Smlouvé o obhospodafovani | 30.12.2010 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita cennych papirti uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2010190203058 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.24 ke Smlouvé o obhospodatovani | 2.8.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita cennych papirti uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
201090203057 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.23 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.7.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita cennych papirti uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2010190203056 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.22 ke Smlouvé o obhospodatovani | 30.4.2010 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou Stabilita cennych papird uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2010 | 90203055 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.21 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.2.2010 trva NE
neurcitou Stabilita cennych papird uzaviené dne 13.6.2002
2010190203054 | AM | nadobu CSOB Smlouva o spolupraci a poskytovani sluzeb 22.12.2010 | trva spoluprace, smluvni spoluprace, NE
neurditou odména sluzby
2010 | 90203053 | AM | nadobu CSOB Property fund Smlouva o tplatném ptevodu akcii 22.3.2010 |4.5.2010 ptevod akcii kupni cena NE
urcitou
201090203024 |AM | nadobu KBC Asset Management SUB-Investment Management Agreement 5.5.2010 trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou
2010190203016 |AM | nadobu CSOB IS Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o svéteni 4.1.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou obhospodarovani majetku fondi kolektivniho smlouva
investovani
201090203015 |AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o zpracovani 1.1.2010 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou osobnich udaji smlouva
2010190203009 |AM | nadobu CSOB IS, Accenture Agreement of Non-Disclosure and Protection | 9.9.2010 trva zavazek ochrany zavazek ochrany NE
neurcitou Central Europe of Confidential Information informaci informaci
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Rok . Cislo Tykd Doba Protistrana Nazev Datugn . Datlll;ll .| PInéni poskytované PInéni ziskané Ujma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
2010190203007 |AM | nadobu Patria Finance Smlouva o reklamé 4.6.2010 30.6.2010 | smluvni odména sluzby NE
urcitou
201090203006 |AM | nadobu CSOB Smlouva o spolupraci 4.1.2010 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2010 | 90203005 | AM | nadobu CSOB, Hypote¢ni banka, | Smlouva o spolupraci 1.1.2010 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou CMSS, CSOB Pojistovna,
CSOB IS, CSOB PF
Stability, CSOB PF
Progres, KBC Global
Sercices
2010190203003 |AM | nadobu CSOB Smlouva o ml¢enlivosti a ochran¢ divérnych | 1.1.2010 trva zavazek ochrany N/A NE
neurcitou informaci ¢. 9200900388 informaci
201090102033 |AM | nadobu CSOB Provadéci smlova ¢.1 Auditni prace a sluzby 1.7.2010 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou
201090102004 | AM | nadobu CSOB Réamcova smlouva o vnitroskupinovych 1.1.2010 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou sluzbach
201090101008 | AM | nadobu CSOB Smlouva o obstarani smének 3.9.2010 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou
201090101002 | AM | nadobu Patria Finance Dodatek ¢.9 ke Smlouvé o obstarani koupé, 11.1.2010 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prodeje a vypotadani obchodu s CP smlouva
2009 |1 90717045 | AM | nadobu KBC Global Services Dodatek ¢.2 ke Smlouve o poskytovani sluzeb | 1.12.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou v oblasti informacnich systému a technologii smlouva
(9200500225)
2009 | 90717023 | AM | nadobu CSOB, KBC Global Dohoda o pievzeti zavazki a prav 1.6.2009 trva N/A sluzby NE
neurcitou Services N.V., KBC
Global Services Czech
Branch, organiza¢ni slozka
2009 |1 90717003 | AM | nadobu CSOB Asset Management, | Smlouva o prondjmu serveru 10.3.2009 |trva smluvni odména sluzby NE
neurditou sprav.spol.
2009 | 90514025 | AM | nadobu CSOB Dohoda o aktivaci sluzeb CSOB elektronické | 16.6.2009 | trva poplatky dle aktualniho | sluzby NE
neurcitou bankovnictvi sazebniku
2009 | 90305057 | AM | na dobu CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢.8038454217 17.12.2009 |trva smluvni pojistné pojisténi NE
neurcitou
2009 | 90304022 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o najmu movitych 29.5.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou vécei €. 7100000945 smlouva
2009 | 90304016 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o podnajmu 31.3.2009 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou nebytovych prostor ¢.7100000676 ze dne smlouva
25.5.2007
2009 | 90304007 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o podnajmu 1.2.2009 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor €.7100000676 smlouva

35




Rok . Cislo Tykd Doba Protistrana Nazev Datugn . Datlll;ll .| PInéni poskytované PInéni ziskané Ujma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
2009 | 90203066 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.11 ke Smlouvé o obhospodatovani | 10.3.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva
2009 | 90203065 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.10 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.1.2009 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva
2009 | 90203063 | AM | nadobu CSOB Pojistovna Dodatek ¢.4 ke Smlové o obhospodatovani CP | 16.12.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ze dne 29.12.2006 smlouva
2009 | 90203062 | AM | nadobu CSOB Pojistovna Dodatek ¢.3 ke Smlové o obhospodatovani CP | 14.4.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ze dne 29.12.2006 smlouva
2009 | 90203061 | AM | nadobu KBC Asset management SUB-Investment Management Agreement 1.7.2009 trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou SA Euquity Funds
2009 | 90203060 | AM | nadobu KBC Asset Management SUB-Investment Management Agreement 1.7.2009 trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou NV, KBC Asset
Management SA
2009 | 90203059 | AM | nadobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti 30.10.2009 | trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou piijmu, evidence a odesilani elektronickych
zésilek ¢. 920100025
2009 | 90203031 | AM | nadobu CSOBIS Smlouva o zasadach spoluprace 27.8.2009 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2009 | 90203030 | AM | nadobu CSOBIS Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o svéfeni 1.10.2009 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou obhospodatrovani majetku fondi kolektivniho smlouva
investovani
2009 | 90203029 | AM | nadobu CSOBIS Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o svéteni 27.8.2009 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou obhospodarovani majetku fondi kolektivniho smlouva
investovani
2009 | 90203028 | AM | nadobu CSOB IS Smlouva o svéfeni obhospodafovani majetku | 8.7.2009 trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou fondu kolektivniho investovani
2009 | 90203024 | AM | na dobu KBC Asset Management | Suplement No.4 to the Investment 8.6.2009 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou N.V. Management Agreement dated 30th September smlouva
2005
2009 | 90203010 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.20 ke Smlouvé o obhospodatovani | 10.3.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou Stabilita cennych papird uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2009 | 90203009 | AM | nadobu CSOB penzijni fond Dodatek ¢.19 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.1.2009 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita cennych papird uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2009 | 90203005 | AM | na dobu CSOB Dohoda o zasadach spoluprace (SLA) 12.2.2009 |trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2009 | 90203002 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o spolupraci v oblasti | 21.1.2009 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou spravy aktiv ze dne 1.1.2007 smlouva
2009 | 90101046 | AM |na dobu Patria Finance Dodatek ¢.8 ke Smlouvé o obstarani koupé, 2.12.2009 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prodeje a vypotadani obchodu s CP smlouva
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2009190101042 | AM | nadobu Patria Finance Dodatek ¢.7 ke Smlouvé o obstarani koupé, 1.12.2009 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prodeje a vyporadani obchodt s CP smlouva
2009 | 90101004 | AM | na dobu CSOB Ramcova smlouva o obchodovani na 18.2.2009 |trva sjednané poplatky sluzby NE
neurcitou finanénim trhu
2008 | 90717052 | AM | na dobu CSOB Smlouva o aplika¢ni a vyvojové podpote pro 17.10.2008 | trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou capitol AM
2008 | 90717020 | AM | na dobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb |23.6.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou v oblasti informac¢nich systému a smlouva
technologii(9200500225)
2008 | 90514055 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB 17.12.2008 [4.11.2010 | poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou Businessbanking 24 bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim znéni
2008 | 90514054 | AM | na dobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzby CSOB 17.12.2008 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou elektronického bankovnictvi CSOB bankovnich sluzeb
Businessbanking 24 CSOB v aktuélnim znéni
2008 | 90514053 | AM | na dobu CSOB Smlouva o poskytovéni sluzby CSOB 17.12.2008 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou elektronického bankovnictvi CSOB bankovnich sluzeb
Businessbanking 24 CSOB v aktualnim znéni
2008 | 90514034 | AM | na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 7.11.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou 07113281/0300 ze dne 11.5.2004 smlouva
2008 | 90514033 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.3 ke smlouvé o bézném uctu 7.11.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou 07113030/0300 smlouva
2008 [ 90514024 | AM | nadobu CSOB Smlouva o b&zném uctu (05957120/0300 v 30.4.2008 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou JPY) bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim znéni
2008 | 90514013 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.5.2008 | trva N/A sluzby NE
neurcitou (05957284/0300 v EUR)
2008 | 90514012 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim uctu 15.5.2008 | trva N/A sluzby NE
neurditou (17995403/0300 v CZK)
2008 | 90304025 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o najmu movitych 30.5.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou véci €.7100000945 smlouva
2008 | 90304021 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o podnajmu 30.6.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou nebytovych prostor ¢.7100000676 smlouva
2008 | 90304018 | AM | na dobu CSOB Smlouva o najmu nebytovych prostor 30.5.2008 | trva smluvni nagjemné predmét najmu NE
neurcitou ¢.7100001067
2008 | 90203049 | AM | nadobu CSOB Pojistovna Dodatek ¢.2 ke Smlové o obhospodatovani CP | 24.7.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ze dne 29.12.2006 smlouva
2008 | 90203048 | AM | na dobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.9 ke Smlouvé o obhospodatovani 5.5.2008 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres smlouva
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2008 | 90203047 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.8 ke Smlouveé o obhospodatovani 1.1.2008 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP smlouva
2008 | 90203046 | AM | na dobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.18 ke Smlouvé o obhospodafovani | 5.5.2008 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita CP smlouva
2008 | 90203045 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 17 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.1.2008 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita CP smlouva
2008 | 90203035 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o spolupraci v oblasti | 9.12.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou spravy aktiv ze dne 1.1.2007 smlouva
2008 | 90203017 | AM | nadobu CSOB Smlouva o zpracovani osobnich udaju 26.5.2008 |trva N/A sluzby NE
neurcitou
2008 | 90203005 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o spolupraci v oblasti | 2.1.2008 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou spravy aktiv ze dne 1.1.2007 smlouva
2008 | 90203004 | AM | nadobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti 2.1.2008 trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou elektronického bankovnictvi bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim znéni
2008 | 90203003 |AM | na dobu CSOB, CSOB Property Dohoda akcionait spole¢nosti CSOB Property |5.2.2008 | trvéa spoluprace spoluprace NE
neurcitou fund Fund
2008 | 90203002 | AM | nadobu CSOB Property fund, Dohoda akciontt spole¢nosti CSOB Property | 11.2.2008 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou CSOB Pojistovna Fund
2008 | 90101032 | AM | na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o obstarani 5.11.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou vyporadani obchodl s CP a jejich spravé smlouva
2008 | 90101031 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.4 k Ramcové smlouvé o tplatnych | 5.11.2008 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ptevodech cennych papirt smlouva
2007 | 90717063 | AM | na dobu KBC Asset Management | Amendment to the Agreement on Décalog 1.12.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou NV Operation Services no.2 smlouva
2007 | 90717010 | AM | na dobu KBC Asset Management | Amendment to the Agreement on Décalog 2.5.2007 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou NV Operation Services no.1 smlouva
2007 | 90514041 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu - 05957350/0300 v 6.11.2007 |trva poplatky dle ceniku pfijaté Groky dle NE
neurcitou RON bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v platném znéni
2007 | 90514036 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu - 05957961/0300 v 12.10.2007 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
neurcitou TRY bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v platném znéni
2007 | 90514026 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB 30.8.2007 |trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou BusinessBanking 24 bankovnich sluzeb
CSOB v platném znéni
2007 | 90305017 | AM | nadobu CSOB Pojistovna Pojisténi odpovédnosti za Skodu zpisobenou | 22.6.2007 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
neurcitou provozem vozidla ¢. 15910161
2007 | 90304028 | AM | nadobu CSOB Smlouva o najmu movitych véci 30.5.2007 |trva smluvni odména uzivani pfedmétu NE
neurcitou ¢.7100000945 najmu
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2007 | 90304027 | AM | nadobu CSOB Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 25.5.2007 | trva smluvni odména uzivani predmétu NE
neurcitou ¢.7100000676 podnajmu

2007 | 90203060 | AM | na dobu KBC Asset Management | Supplement NO.3 to the Investment 29.12.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Management Agreement smlouva

2007 | 90203058 | AM | na dobu Auxilium Smlouva o investi¢énim poradenstvi 20.12.2007 |26.4.2010 | sluzby smluvni odména NE
neurcitou

2007 | 90203056 | AM | nadobu CSOB Investment Banking | Smlouva o investiénim poradenstvi 18.12.2007 |29.4.2010 | sluzby smluvni odména NE
neurcitou Services

2007 | 90203055 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.7 ke Smlouvé o obhospodatrovani 1.7.2007 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP ze dne 26.6.2002 smlouva

2007 | 90203054 | AM | nadobu CSOB Pojistovna Dodatek ¢.1 ke Smlové o obhospodatovani CP | 12.10.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ze dne 29.12.2006 smlouva

2007 | 90203053 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.16 ke Smlové o obhospodatrovani 1.7.2007 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita CP ze dne 13.6.2002 smlouva

2007 | 90203051 | AM | nadobu CSOB IS Dodatek ¢. 9 ke Smlové o obhospodaiovani 12.2.2007 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
uritou CP smlouva

2007 | 90203035 | AM | nadobu KBC AM, S.A. General Agreement on Sub- Management 3.10.2007 |trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou

2007 | 90203031 |AM | nadobu CSOBIS Smlouva o spolupraci pfi umistovani CP 27.9.2007 | trva spoluprace, sluzby spoluprace, NE
neurcitou kolektivniho investovani smluvni odména

2007 | 90203016 |AM | nadobu KBC Asset Management Investment management agreement - 18.6.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou N.V. Supplement No.2 smlouva

2007 | 90203005 | AM | nadobu CSOB Service Level Agreement 1.4.2007 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou

2007 | 90203002 | AM | nadobu CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti spravy aktiv 1.1.2007 trva spoluprace, smluvni spoluprace, NE
neurcitou odména sluzby

2007 | 90101061 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.3 k Ramové smlouve o uplatnych 19.12.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prevodech CP ze dne 15.10.2003, ve znéni smlouva

dod.¢.1 a dod.c.2

2007190101044 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.3 k Ramcové smlouvé 20.11.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ¢.07113/01/2003 ze dne 12.3.2003 smlouva

2007190101042 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 k ramcové smlouve o tUplatnych 20.11.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ptevodech CP ze dne 15.10.2003 smlouva

2007 | 90101038 | AM | na dobu CSOB Smlouva o ulozeni listinnych CP 18.10.2007 | trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou

2007190101033 | AM | nadobu Patria Finance Dodatek ¢.6 ke Smlouvé o obstarani koupé, 27.9.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou prodeje a vyporadani obchodu s cP ze dne smlouva

2.5.2002
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2007190101025 | AM | nadobu Patria Finance Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obstarani koupé, 28.8.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prodeje a vyporadani obchodt s CP smlouva

2006 | 90717051 | AM | na dobu KBC Asset Management | Operational and ITC Services Frame 15.12.2006 |3.1.2011 smluvni odména sluzby NE
neurcitou NV Agreement

2006 | 90717027 | AM | nadobu KBC Asset Management | Agreement on Decalog operation services 1.1.2006 3.1.2011 smluvni odména sluzby NE
urcitou NV

2006 | 90514039 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu (GBP, 8.11.2006 | trva poplatky dle ceniku piijaté uroky dle NE
neurcitou 05957081/0300) bankovnich sluzeb aktualnich sazeb

CSOB v aktuélnim zné&ni

2006 | 90514034 | AM | nadobu CSOB Smlouva o béZném zajistovacim AM 0ctu €.36 | 7.8.2006 trva poplatky dle ceniku piijaté uroky dle NE

neurditou (CZK, 17678563/0300) bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni

2006 | 90514033 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢.37 | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
neurcitou (CZK, 17678643/0300)

2006 | 90514032 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢.38 | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
neurditou (CZK, 17678723/0300)

2006 | 90514031 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €.39 | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
neurcitou (CZK, 17678803/0300)

2006 | 90514030 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uétu ¢.40 | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
neurcitou (CZK, 17678993/0300)

2006 | 90514023 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou (17606543/0300, CZK)

2006 | 90514022 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou (17606463/0300, CZK)

2006 | 90514021 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou (17606383/0300, CZK)

2006 | 90514020 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 24.3.2006 |trva N/A sluzby NE
neurcitou (17606113/0300, CZK)

2006 | 90514019 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 |trva N/A sluzby NE
neurcitou (17582713/0300, CZK)

2006 | 90514018 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 |trva N/A sluzby NE
neurcitou (17582983/0300, CZK)

2006 | 90514017 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 |trva N/A sluzby NE
neurcitou (17583003/0300, CZK)

2006 | 90514016 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 |trva N/A sluzby NE
neurcitou (17583193/0300, CZK)

2006 | 90514015 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou (17583273/0300, CZK)

2006 | 90514009 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

40




Rok v Cislo Tyka Doba Protistrana Nazev Datufn , Datlll;ll . | PInéni poskytované PInéni ziskané ijma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni

2006 | 90514008 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514007 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514006 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514005 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514004 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514003 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514002 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2006 | 90514001 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu 5.1.2006 trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb

CSOB v aktudlnim znéni

2006 | 90203060 | AM | nadobu CSOB Pojistovna, a.s. Dohoda o ochrané informaci 29.12.2006 | trva zavazek ochrany N/A NE
neurcitou informaci

2006 | 90203059 | AM | nadobu CSOB Pojistovna, a.s. Smlouva o obhospodatovani cennych papird 29.12.2006 | trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou

2006 | 90203058 | AM | na dobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.6 ke Smlouve o obhospodatovani 24.5.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP uzaviené dne 26.6.2002, ve znéni dodatku smlouva

1-5

2006 | 90203050 | AM | nadobu KBC Asset Management Investment management agreement - 1.4.2006 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou NV Supplement smlouva

2006 | 90203046 | AM | na dobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.5 ke Smlouve o obhospodatovani 31.3.2006 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres CP uzaviené dne 26.6.2002 smlouva

2006 | 90203045 | AM | na dobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.15 ke Smlouvé o obhospodafovani | 31.3.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita CP uzaviené dne 13.6.2002 smlouva

2006 | 90203044 | AM | na dobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢.14 ke Smlouvé o obhospodatovani | 30.1.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita CP uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
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2006 | 90203029 | AM | nadobu KBC Renta KBC AM, Assignment 1.5.2006 trva N/A prevod prav a NE
neurcitou S.A. povinnosti

2006 | 90203012 | AM | na dobu CSOB Dohoda o pfistupu do technické mistnosti 28.2.2006 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou

2005190717025 | AM | nadobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti 1.4.2005 trva smluvni odména sluzby NE
neurcitou informacnich systémi a technologii

2005 | 90514054 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 21.9.2005 |trva N/A sluzby NE
neurcitou

2005190514053 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 21.9.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

200590514052 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 21.9.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

2005 | 90514037 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném a zajistovacim ucétu ¢. 13 25.7.2005 |trva N/A sluzby NE
neurcitou

200590514036 |AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném a zajiStovacim uctu ¢. 12 25.7.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou

200590514021 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 |trva N/A sluzby NE
neurditou 17483993/0300

200590514020 |AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17483803/0300

2005190514019 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17471773/0300

2005190514018 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17471693/0300

200590514017 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17471503/0300

200590514016 |AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17471423/0300

200590514015 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17471343/0300

2005190514014 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 |trva N/A sluzby NE
neurditou 17471263/0300

2005190514013 | AM | nadobu CSOB,azs. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17471183/0300
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2005190514012 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17470973/0300
2005190514011 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17470893/0300
2005190514010 |AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17470703/0300
2005 | 90514009 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu €. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
neurcitou 17470623/0300
2005 | 90307045 | AM | nadobu CSOB,a.s.;CSOB Leasing, | Smlouva o spolupréci 31.1.2005 |trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou a.s.;CSOB Leasing
pojistovaci
makléf,s.ro.;CSOB
Pojiét’ovna,a.s.;CMSS,
a.s.;Hypotecni
banka,a.s.;CSOB PF
Stabilita, a.s.;CSOB PF
Progres, a.s.;CSOB
Faktoring,a.s.;CSOB IS,
a.s.;Bankovni informacni
technologie, s.r.o.
2005 | 90304087 | AM | nadobu CSOB IS Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o podnajmu 28.12.2005 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou nebytovych prostor smlouva
2005 | 90203085 | AM | nadobu CSOB PF Progres (diive Smlouva o obhospodafovani CP 28.12.2005 | trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou Hornicky penzijni fond
Ostrava,a.s.)
200590203081 | AM | nadobu CSOB PF Progres, a.s. Dodatek ¢. 4 ke smlouvé o obhospodatovani 1.7.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou CP uzaviené dne 26.6.2002 smlouva
2005 | 90203080 |AM | nadobu CSOB PF Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 13 ke smlouvé o obhospodafovani | 23.9.2005 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou CP uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2005190203079 | AM | nadobu CSOB PF Stabilita, a.s. Dodatek €. 12 ke smlouvé o obhospodatovani | 1.7.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou CP uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2005 | 90203066 | AM | na dobu KBC Asset Management | Investment Management Agreement 30.9.2005 |30.6.2010 | sluzby smluvni odména NE
neurcitou NV
2005 | 90203055 | AM | nadobu CSOB Dohoda z zasadach spoluprace (SLA) 5.8.2005 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2005190203039 | AM | nadobu CSOB Agreement on the exercise of voting rights 24.3.2005 | trva vykon hlasovacich prav v | vykon NE
neurcitou CSOB IS hlasovacich prav
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v CSOB IS
2005 | 90203027 |AM | nadobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouve o poskytovani HR 29.4.2005 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou servisu a zpracovani osobnich udaji uzaviené smlouva
dne 1.7.2003
2005190203008 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek €. 11 ke smlouvé o obhospodatfovani | 1.4.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou Stabilita cennych papird uzaviené dne 13.6.2002 smlouva
2005 | 90203003 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obhospodafovani | 3.1.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres, a.s. CP ze dne 26.2.2002 smlouva
2005190101061 | AM | na dobu Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obstarani koupé, 25.10.2005 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou prodeje a vypiadani obchodt s CP uzaviené smlouva
dne 2.5.2002
2005190101049 | AM | nadobu CSOB Dodatek €. 1 k rAmcové smlouvé o uplatnych | 14.10.2005 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prevodech cennych papirti ze dne 15.10.2003 smlouva
2005190101047 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢. 2 k rdmcové smlouvé ¢. 30.9.2005 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou 07113/01/2003 ze dne 12.3.2003 ve znéni smlouva
dodatku &. 1 ze dne 1.3.2004
2005190101043 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke smlouve o poskytovani sluzeb | 1.7.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou vypotadani a spravy zahrani¢nich cennych smlouva
papirti ze dne 21.2.2002
2005190101042 | AM |nadobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o obstarani 1.7.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou vyporadani obchodl s cennymi papiry a jejich smlouva
spravé ze dne 21.2.2002
200590101035 |AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke smlouve €. U16675/0903 - 1.6.2005 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Zvlastni ujednéni smlouva
2005190101007 | AM | na dobu Patria Finance, a.s. Dodatek €. 3 ke smlouvé o obstarani koupé, 20.6.2005 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou prodeje a vyporadani obchodt s CP uzaviené smlouva
dne 2.5.2002
2004 | 90514048 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 20.4.2004 | trva poplatky dle ceniku pftijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2004 |1 90514047 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
neurcitou bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim zn&ni
2004 | 90514046 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
neurcitou bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim znéni
2004 |1 90514045 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
neurcitou bankovnich sluzeb

CSOB v aktualnim znéni
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2004 |1 90514044 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
neurcitou bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim znéni
2004 | 90514027 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném tctu 11.5.2004 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou ¢.07113281/0300 smlouva
2004 | 90514026 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o bézném uctu ¢. 11.5.2004 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou 07113031/0300 ze dne 11.5.2004 smlouva
2004 | 90514020 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném uctu €.07113281/0300 11.5.2004 |trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou EUR bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2004 | 90514019 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu ¢.07113031/0300 11.5.2004 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
neurditou USD bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim znéni
2004 | 90514017 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném tctu 2.1.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou smlouva
2004 | 90514016 | AM | na dobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou smlouva
2004 | 90514015 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou smlouva
2004 | 90514014 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném tctu 2.1.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou (07113010/0300) smlouva
2004 | 90513033 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢. 4 ke smlouvé o poskytovani sluzby | 11.5.2004 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou CSOB el. bankovnictvi smlouva
2004 190513022 | AM | nadobu CSOB Smlouva o autorizaci ptikazi klienta 16.1.2004 | trva poplatky dle aktualniho | sluzby NE
neurditou zasilanych faxem sazebniku
2004 |1 90305057 | AM | nadobu CSOB Pojistovna Pojisténi odpovédnosti za skodu zplisobenou | 6.12.2004 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
neurcitou provozem vozidla ¢. 15910161;4A3 5167,4A3
5166, AKX 75-93, 4A3 7849
2004 | 90203071 | AM | na dobu KBC Renta Investment Management Agreement 1.9.2004 trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou
2004 |1 90203067 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obhospodafovani | 30.8.2004 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres,a.s. CP ze dne 26.2.2002 smlouva

45




Rok . Cislo Tykd Doba Protistrana Nazev Datugn . Datlll;ll .| PInéni poskytované PInéni ziskané Ujma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
2004 |1 90203066 |AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 10 ke Smlouvé o obhospodafovani | 1.9.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2004 | 90203065 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 9 ke Smlouvé o obhospodatovani 1.9.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2004 | 90203064 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 8 ke Smlouvé o obhospodafovani | 30.4.2004 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2004 |1 90203063 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 7 ke Smlouvé o obchospodatovani | 1.1.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2004 | 90203062 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o obhospodafovani | 7.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2004 | 90203061 | AM | nadobu CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti Compliance 31.12.2004 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2004 | 90203059 | AM | na dobu CSOB,CMSS Smlouva o zachovani davérnosti 21.10.2004 | trva zachovani ml¢enlivosti o | zachovani NE
neurditou diavérnych informacich | ml¢enlivosti o
davérnych
informacich
2004 | 90203005 | AM | nadobu CSOB Pojistovna a.s. Smlouva o thradé¢ ptispévki na zivotni 16.1.2004 | trva sluzby sluzby pro NE
neurcitou pojisténi pro skupinu zameéstancti pojisténych zaméstnance
u CSOB Pojistovny a.s.
2004 { 90101035 | AM | nadobu Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o obstarani koupé, 1.10.2004 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurditou prodeje a vyporadani obchodt s CP uzaviené smlouva
dne 2.5.2002
2004 | 90101001 |AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 k Rdmcové smlouvé &. 1.3.2004 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou 07112/01/2003 smlouva
2003 | 90514056 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vyuzivani BusinessBanking 24 22.10.2003 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim zn&ni
2003 | 90514051 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém Uctu s terminovanymi | 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514050 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 25.9.2003 |trva poplatky dle ceniku ptijaté uroky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktuélnim zné&ni
2003 | 90514049 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém Uétu s terminovanymi | 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku piijaté uroky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb

CSOB v aktualnim znéni
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2003 | 90514048 | AM | na dobu CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi | 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim znéni
2003 | 90514047 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 11.3.2003 |trva poplatky dle ceniku pfijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514046 | AM | na dobu CSOB Smlouva o bézném Gctu 11.3.2003 |trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim znéni
2003 |1 90514044 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém uctu s terminovanymi | 20.1.2003 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514043 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém uctu s terminovanymi | 20.1.2003 | trva poplatky dle ceniku piijaté uroky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 |1 90514042 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém uctu s terminovanymi | 20.1.2003 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurditou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514041 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou smlouva
2003 190514040 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 10.1.2003 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514039 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou smlouva
2003 | 90514038 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 10.1.2003 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514037 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou smlouva
2003 | 90514036 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 10.1.2003 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2003 | 90514035 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou (07113010/0300) smlouva
2003 | 90513053 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o poskytovani 10.10.2003 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou bankovnich sluzeb na zakladé¢ elektronické smlouva
vymeény dat uzaviené dne 24.6.2002
2003 | 90513052 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o poskytovani 3.2.2003 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou bankovnich sluzeb na zaklad¢ elektronické smlouva
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2003 | 90304007 | AM | nadobu CSOBIS Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 1.12.2003 |trva smluvni ndjemné uzivani pfedmétu NE
neurcitou podndjmu

2003 | 90203076 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodatfovani | 4.4.2003 trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Progres, a.s. CP ze dne 26.2.2002 smlouva

2003 | 90203075 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek €. 5 ke Smlouvé o obchospodaiovani | 22.7.2003 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva

2003 190203074 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obchospodaiovani | 17.3.2003 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva

2003190203073 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek €. 3 ke Smlouvé o obchospodatovani | 17.2.2003 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva

2003 | 90203019 | AM | nadobu CSOB Smlouva o poskytovani HR servisu a 1.7.2003 trva smluvni odména HR servis NE
neurcitou zpracovani osobnich udaji

2003190203017 | AM | nadobu CSOB Service level agreement (SLA) 30.5.2003 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou

2003 | 90203015 | AM | nadobu CSOB, CSOB IS Smlouva o spolupraci 30.4.2003 |30.6.2010 | spoluprace spoluprace NE
neurcitou

2003 |1 90203005 | AM | nadobu KBC Asset Management | Dodatek k Investment Advisory Agreement 15.5.2003 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou NV smlouva

2003 | 90101057 |AM | nadobu CSOB,as. Smlouva o tschové listinnych cennych papird | 24.9.2003 | trva poplatek dle platného sluzby NE
neurcitou ¢. U16675/0903 sazebniku

2003190101040 | AM | nadobu CSOB Ramcova smlouva o uplatnych pevodech 15.10.2003 | trva poplatek dle sazebniku sluzby NE
neurditou cennych papird

2003 | 90101003 |AM | nadobu CSOB Ramcova smlouva ¢. 07113/01/2003 12.3.2003 |trva poplatek dle sazebniku sluzby NE
neurcitou

2002 | 90514024 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém uctu s terminovanymi 7.11.2002 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
neurcitou vklady (05957913/0300) bankovnich sluzeb aktualnich sazeb

CSOB v aktudlnim zn&ni

2002 | 90514022 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu (07113010/0300) 19.6.2002 | trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE

neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni

2002190513053 | AM | nadobu CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani 23.7.2002 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE

neurcitou bankovnich sluzeb na zakladé¢ elektronické smlouva
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uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
vymeény dat ze dne 24.6.2002
2002 | 90513030 |AM | nadobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukci pro vypofadani | 6.11.2002 | trva poplatky dle platného sluzby NE
neurcitou CP a s tim souvisejicich pfevodu zasilanych sazebniku
elektronickym pienosem dat
2002190513028 | AM | nadobu CSOB Smlouva o autorizaci prikazi klienta 9.12.2002 |trva poplatky dle platného sluzby NE
neurditou zasilanych faxem sazebniku
2002 | 90513026 |AM | nadobu CSOB Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb na |24.6.2002 | trva odména dle platného sluzby NE
neurcitou zakladé¢ elektronické vymény dat sazebniku
2002190513025 | AM | nadobu CSOB Smlouva o autorizaci instrukcipro vypofadani |23.4.2002 |trva poplatky dle platného sluzby NE
neurcitou cennych papird a s tim souvisejicich penéznich sazebniku
prevodi zasilanych faxem
2002 | 90203049 | AM | nadobu CSOB PF Progres (diive Dodatek ¢.1 ke Smlouvé (obhospodatrovani 11.9.2002 |trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Zemsky penzijni fond) majetku) smlouva
2002 | 90203043 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Smlouva o obhospodatovani CP ze dne 26.6.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou Progres, a.s. 26.6.2002
2002190203042 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obchospodatovani | 13.12.2002 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2002 | 90203041 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodatovani | 31.10.2002 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni NE
neurcitou Stabilita, a.s. CP ze dne 13.6.2002 smlouva
2002 | 90203040 | AM | nadobu CSOB Penzijni fond Smlouva o obhospodatovani CP 13.6.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou Stabilita
2002 | 90203010 | AM | nadobu KBC Asset Management Investment advisory Agreement 15.10.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
neurcitou NV
2002 | 90203008 | AM | na dobu Patria Finance, a.s. Smlouva o spolupraci 16.9.2002 |trva odména dle platného odména dle NE
neurcitou sazebniku a sluzby platného
sazebniku a
sluzby
2002 | 90203007 | AM | nadobu CSOBIS Smlouva o spolupraci 19.8.2002 | trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2002 | 90101039 | AM |na dobu Patria Finance Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani koupé, 20.12.2002 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni NE
neurcitou prodeje a vyporadani obchodt s CP smlouva
2002190101038 | AM | nadobu Patria Finance, a.s. Smlouva o obstarani koupé, prodeje a 2.5.2002 trva poplatky dle sazebniku | sluzby NE
neurditou vyporadani obchodt s CP
2002 | 90101004 |AM | nadobu CSOB Smlouva o spolupraci a prohlaseni rucitele 2.5.2002 trva spoluprace spoluprace - NE
neurcitou sluzby pfi

uzavirani a
vedeni uéta
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Rok . Cislo Tykd Doba Protistrana Nazev Datugn . Datlll;ll .| PInéni poskytované PInéni ziskané | Ujma
uzavieni smlouvy se uzavieni ukonceni
2002190101003 | AM | nadobu CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb vypotradani a 21.2.2002 | trva odmeéna dle platného sluzby NE
neurcitou spravy ZCP sazebniku
2002 { 90101002 |AM | nadobu CSOB Smlouva o obstarani vypotfadani obchodti s CP | 21.2.2002 | trva odména dle platného sluzby NE
neurcitou a jejich spravé sazebniku
2001 | 90514005 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 14.8.2001 |trva poplatky dle ceniku ptijaté Groky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2001 { 90513013 | AM | nadobu CSOB Smlouva o autorizaci ptikazi klienta 30.10.2001 |trva poplatky dle ceniku sluzby NE
neurcitou zasilanych faxem bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim znén
2001 | 90203023 | AM | nadobu CSOB PF Progres (diive Smlouva (obhospodafovani majetku) 27.7.2001 | trva sluzby smluvni odména NE
neurditou Zemsky penzijni fond)
2001 { 90101001 |AM | nadobu CSOB Smlouva o spolupraci 3.8.2001 trva spoluprace spoluprace NE
neurcitou
2000 | 90514009 | AM | nadobu CSOB Smlouva o vkladovém uctu s terminovanymi | 22.9.2000 | trva poplatky dle ceniku piijaté uroky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim znéni
2000 | 90514008 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném Gctu 22.9.2000 |trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim zn&ni
2000 | 90514007 | AM | na dobu CSOB Smlouva o vkladovém G¢tu s terminovanymi | 2.10.2000 | trva poplatky dle ceniku pfijaté Groky dle NE
neurcitou vklady bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim znéni
2000 | 90514006 | AM | nadobu CSOB Smlouva o bézném uctu 8.8.2000 trva poplatky dle ceniku piijaté uroky dle NE
neurcitou bankovnich sluzeb aktualnich sazeb

CSOB v aktualnim znéni
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarim spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB:

Ovérili jsme Uetni zavérku spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB,
k 31. prosinci 2010, ke které jsme 23. bfezna 2011 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,OV&fili jsme priloZzenou Géetni zavérku spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,
sestavenou k 31. prosinci 2010 za obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zméndch vlastniho kapitalu a prilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich
metod. Udaje o spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutadrni orgdn je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky a za vérné zobrazeni skutec¢nosti v ni v souladu
s G¢etnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZz cilem je ziskat ddkazni informace o Castkach
a skute¢nostech uvedenych v dletni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na Gsudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni z4vérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych G&etnich metod, pfiméFenosti U¢etnich odhadd provedenych
vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace tGcetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou primérenym zdkladem pro
vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,
k 31. prosinci 2010 a vysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2010 do 31. prosince 2010
v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Zddaraznéni skuteénosti

Aniz bychom vyjadfovali vyhradu k priloZzené Ucetni zdvérce, chtéli bychom upozornit na skute¢nost
uvedenou v bodech 21 prilohy prilozené Gcetni zavérky, kde se uvadi, ze na pocatku roku 2011 byly
zahajeny kroky vedouci ke slouceni spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole€nosti ("ndstupnicka
spole¢nost™), a.s. a CSOB Asset Management ("slu¢ovand spole¢nost™), a.s. Predpoklddané rozhodné
datum pro slouceni spolecnosti je 1. ¢ervence 2011."

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Ovéfili jsme téZ soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zdvérkou. Za sprdvnost vyro¢ni zpravy je
zodpovédny statutdrni orgdn. Nasim uUkolem je vydat na zékladé provedeného ovéreni stanovisko
o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved|
ovéreni tak, aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroCni zpravée, které popisuji
skute€nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zadvérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFislunou Ucetni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyro&ni zprévé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v Gcetni zavérce k 31. prosinci 2010. Jiné nez Ucetni informace ziskané z Gcetni
zavérky a z Gcetnich knih spolec¢nosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou Gcetni informace uvedené ve vyrocni zprdvé ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenou Ucetni zavérkou.

Provérili jsme déle vécnou spravnost Gdajd uvedenych ve zprévé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny €SOB, k 31. prosinci 2010. Za sestaveni a v&cnou
sprédvnost této zprdvy o vztazich je zodpovédny statutdrni orgdn spole¢nosti CSOB Asset
Management, a.s., ¢len skupiny CSOB. Nas$im Gkolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko
k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem & 56 Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom plénovali
a provedli provérku scilem ziskat stredni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nesprdvnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani pracovnikd spole¢nosti a na analytické
postupy a vybérovym zplsobem provedené provéieni vécné spravnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje
niZsi stupen jistoty neZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok
auditora.

Na zédkladé nasi provérky jsme nezjistili Z4dné vyznamné vécné nespravnosti Udaji uvedenych ve zvprévé
o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB,
k 31. prosinci 2010.

Ernst ¢ ¥

Ernst & Young Audit, sT70.
osvédceni ¢. 401

zastoupeny

‘r/\[,\o\ﬂ\
Douglas Burnham
partner

y 4 / /) ' /
/ Z Uaelr //w /77

Michaela Kubyovéa
auditor, osvédce

22. dubvna 2011
Praha, Ceska republika
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Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Identifikacni ¢islo: 63999463

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: sprava financnich aktiv

Datum sestaveni: 23. bfezna 2011

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2010
Aktiva: Bod 31. prosince 2010 31. prosince 2009
tis. K¢ tis. K¢
Pokladni hotovost 36 120
Pohledavky za bankami 3 548 648 401 721
vtom: a) splatné na pozadani 14 562 10 037
b) ostatni pohledavky 534 086 391 684
Akcie, podilové listy a ostatni podily 32032 42 988
Ukasti s rozhodujicim vlivem 5 61411 61411
ztoho: v bankach 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 6 602 232
Dlouhodoby hmotny majetek 6 2294 3193
Ostatni aktiva 7 119 628 124 738
Niklady a pFijmy pFistich obdobi 428 1164
Aktiva celkem 765 079 635 567
Pasiva:

Ostatni pasiva 8 44 144 56 817
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 1977
Rezervy 1560 0
vtom: a) nadichody a podobné zavazky 0 0
b) nadané 0 0
c) ostatni 1560 0
Zakladni kapital 9 34 000 34 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 65 600 66 307
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 57 068 57 068
b) ostatni fondy ze zisku 8532 9239
Ocetiovaci rozdily 0 -5 680
ztoho: a) zmajetku a zavazkl 0 0
b) ze zajistovacich derivatd 0 0

¢) zprepoctu cennych papird realizovatelnych
véetné efektu odlozené dané 0 -5 680
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 482 146 258 549
Zisk za uéetni obdobi 137 629 223 597
Pasiva celkem 765 079 635 567
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Podrozvahova pasiva:

OBCHODNI FIRMA: CSOB Asset Management,

a.s., ¢len skupiny CSOB

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2010

Bod  31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K& tis. K¢
Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 10 105 989 859 110 387 923
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

Bod 2010 2009

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 3744 3816

Vynosy z akcii a podila 12 14 794 114 353
v tom: vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem

vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 14 116 114353

Ostatni vynosy z akcii a podilt 678

Vynosy z poplatki a provizi 13 304 659 269 041

Naklady na poplatky a provize 14 -45 019 -30 565

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 -10 862 -23

Ostatni provozni vynosy 16 397 1572

Ostatni provozni naklady 17 -7 037 -7 429

Spravni naklady 18 -87 283 -83 202

vtom: a) naklady na zaméstnance -64 548 -57 820

ztoho:  aa) mzdy a platy -47 186 -43 998

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -17 362 -13 822

b) ostatni spravni naklady -22 735 -25 382

Odpisy 6 -4792 -4 993

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 19 -1560 0

Zisk z béZné cinnosti pred zdanénim 167 041 262 570

Daii z piijmi 20 -29 412 -38 973

137 629 223 597

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
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OBCHODNI FIRMA: CSOB Asset Management,
a.s., €len skupiny CSOB

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

Zustatek k 1. lednu 2009

Cisty zisk za uéetni obdobi
Ptevod do nerozdeleného zisku
Vyplata divideny

Tvorba socialniho fondu
Cerpani socialniho fondu
Oceiovaci rozdily z pfecenéni

podilu

Zistatek k 31. prosinci 2009

Cisty zisk za uéetni obdobi
Pfevod do nerozdéleného zisku
Vyplata divideny

Tvorba socialniho fondu
Cerpani socialniho fondu
Ocenovaci rozdily z pfecenéni

podilu

Zistatek k 31. prosinci 2010

Rezervni
Zakladni fondy a ostatni ~ Zisk za ucetni  Nerozdéleny  Ocenovaci
kapital fondy obdobi zisk rozdily Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
34 000 67 227 68 088 190 461 -3 507 356 269
0 0 223 597 0 0 223597
0 0 -68 088 68 088 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 -920 0 0 0 -920
0 0 0 0 -2 173 -2 173
34 000 66 307 223 597 258 549 -5 680 576 773
0 0 137 629 0 0 137 629
0 0 -223 597 223 597 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 =707 0 0 0 =707
0 0 0 0 5680 5680
34 000 65 600 137 629 482 146 0 719 375
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VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,Spole¢nost®) byla zapsana do
obchodniho rejsttiku 31. prosince 1995. Spole¢nost poskytuje sluzby spravy finan¢nich aktiv pro
institucionalni a privatni investory. Spolecnost tuto ¢innost provadi na zakladé povoleni Komise

pro cenné papiry.

Akcionarska struktura k 31. prosinci 2010 byla nasledujici:
79,41% KBC PARTICIPATIONS RENTA

20,59% Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Akcionatska struktura k 31. prosinci 2009 byla nasledujici:

79,41% Patria Finance, a.s.
20,59% Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Clenové statutarnich organti k 31. prosinci 2010:

Predstavenstvo (Jednatelé)

Predseda: Ing. Josef Benes
Clen: Ing. Pavel Tichy
Clen: Ing. Ales Zib

Dozor¢i rada

Clen: Johan De Ryck
Clen: Jeroen van Leeuwen
Clen: Christof De Mil
Clen: Karel Heyndrickx
Clen: Peter Marchand
Clen: Petr Hutla

Clenové statutarnich organd k 31. prosinci 2009:

Predstavenstvo (Jednatelé)

Predseda: Ing. Josef Benes
Clen: Ing. Pavel Tichy
Clen: Ing. Ales Zib
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(b)

(c)

Dozor¢i rada

Clen: Mgr. Jan Barta
Clen: Ing. Petr Benes
Clen: Johan De Ryck
Clen: Jeroen van Leeuwen
Clen: Christof De Mil
Clen: Karel Heyndrickx
UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce. Uéetni
zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim
finan¢nich nastrojt derivati a realizovatelnych cennych papirt.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popft. inkasa z Gctu
klienta, den pfikazu na korespondenta k provedeni platby, den vypofddani obchodu s cennymi
papiry a devizami, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim
vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zéaniku, k pohybu majetku uvnitf
ucetni jednotky a k dalSim skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popft. o
nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek t€etni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou piepocitavany na Ceské koruny aktualnim devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykdzany v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepocteny na cCeské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.
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(d)

(e)

)

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocefiovanymi redlnou hodnotou
proti uctim nakladt nebo vynosi, ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména
akcie spolec¢nosti, ve kterych Spolec¢nost nema majetkovou ucast s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, a dluhové cenné papiry drzené pro ucely fizeni likvidity.

Realizovatelné cenné papiry jsou pii prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti
jsou ptimé transakéni naklady a nasledné se ocefiuji redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirti se (po zohlednéni danovych vlivi)
vykazuji piimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty.
Kumulované zisky nebo ztraty piivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto piipadech
zauctuji do vynost nebo naklada.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papiri

K datu sestaveni ro¢ni ucetni zavérky Spolecnost posuzuje zda nedoslo k trvalému znehodnoceni
realizovatelnych cennych papirti.

Hlavnimi kritérii pro analyzu cennych papiri z hlediska jejich znehodnoceni jsou vyznamnost
poklesu realné hodnoty k rozvahovému dni v porovnani s primérnou pofizovaci cenou a doba, po
kterou realnd hodnota cenného papiru zaznamenala trvaly pokles. Trvaly pokles je definovan jako
soustavny pokles aktualni realné hodnoty oproti primérné potizovaci cen¢.

Je-li prokazano, ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni) realizovatelného cenného
papiru, je celd ztrata bez zbytetného odkladu uctovana do vykazu zisku a ztraty oproti uctiim
ocenovacich rozdilt.

Pokud néasledné¢ po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému
zvySeni realné hodnoty dluhovych cennych papirt, vykazuje se toto zvySeni realné hodnoty
dluhovych cennych papirti ve vykazu zisku a ztraty.

Prokazatelné zvySeni realné hodnoty akcii a jim obdobnych investic, které nemaji kone¢né datum
splatnosti, se vykazuje na ¢tu ocenovacich rozdili ve vlastnim kapitalu.

Majetkové icasti ve spoleCnostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnosti s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefinou spolecnosti®) se rozumi subjekt, ktery je
kontrolovan Spolec¢nosti (matefsky subjekt). Kontrolou se rozumi schopnost fidit financni a
operativni politiky ekonomické Cinnosti za ticelem ziskani vyhod vyplyvajicich z takové cinnosti.
Spolecnost s podstatnym vlivem (dale také ,ptfidruzend spolecnost“) je spolecnost,
v niz Spole¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani,
ale nema moznost tuto spole¢nost ovladat.

Majetkové ticasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem se ocenuji pofizovaci cenou.
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Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého finan¢niho majetku, ktery se ke konci
rozvahového dne nepiecenuje, rozdil se povazuje za docasné snizeni hodnoty a je zatctovan jako
opravna polozka.

Finanéni derivaty a zajiStovani

Spolecnost vyuziva k eliminaci financnich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe jsou tyto nastroje
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Spole¢nosti nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’
zajistované polozky jsou zpravidla ocenovany realnou hodnotou se zménami redlné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v
porizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich
cen nebo z modeld diskontovanych penéznich tokd. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce
ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna
hodnota pro Spole¢nost negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich
operaci.

Vynosové uroky
Vynosové uroky ze vSech tro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZzitim

metody efektivni Grokové sazby odvozené ze skutecné potizovaci ceny. Vynosové troky zahrnuji
uroky z béznych a terminovanych ucta.
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Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a
provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodatovani a spravu aktiv a
za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto
sluzeb.

Niaklady na poplatky a provize
Néklady na poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu sluzby. Poplatky a
provize za sjednané transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v

okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pripad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Pohledavky za klienty z titulu nevyporadanych nakupii cennych papiri

Pohledavky za klienty ztitulu nevypofadanych nakupl cennych papirG jsou ocenovany
dohodnutou prodejni cenou s klientem.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan rovnomérné
po dobu jeho piedpokladané zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny takto:

Pocet let
Software 3
Zatizeni a vybaveni 4
Motorova vozidla 5

Néklady na opravy a wudrzovani hmotného majetku se uctuji pifimo do nakladu.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zGstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétn€ ziskatelnou castku, je
zustatkova hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.
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Dané

Spolecnost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocenovany pofizovaci cenou véetné dané z pridané
hodnoty. Spolecnost neuplatituje DPH na vstupu vzhledem k tomu, Ze pomér piijma podléhajicich
DPH k celkovym pfijmim SpoleCnosti nedosahuje takové vyse, aby bylo pro Spolecnost
ekonomické DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku) je okamzité i¢tovana do naklada.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijmt se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pripoctenim danoveé neuznatelnych naklada a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z ptijmu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost
ocekava jeji realizaci.

Niaklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladi a zahrnuji odmény clenim
predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolecnost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi a zivotni pojisténi. Tyto
ptispévky jsou uctovany piimo do nakladi. K financovani statniho dichodového planu provadi
Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spolecnost vytvaii socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancli a zaméstnavatelského
programu. V souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice neni piidél do socialniho
fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozd&leni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz
neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu.
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Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutarniho organu,

o vedouci zameéstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy
zodpovédni za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,,vedouci
zamestnanci Spole¢nosti‘),

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10% jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim piedstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zameéstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

. spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolec¢nosti
ovladajici Spolecnost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionaii s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti, akcionafi s vice nez 10%
hlasovacich prav a jimi ovladané spolecnosti,

o dcefiné spole¢nosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 3,4, 7, 8,10, 11, 13, 14 a 18.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zaveérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Terminové vklady u CSOB
Bézné uéty u CSOB
Bézné Gty klient u CSOB

Celkem

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢
534 086 391 684
14 562 9968
0 69

548 648 401 721

Bézné Gidty a terminové vklady u Ceskoslovenské obchodni banky a.s. (,,CSOB®) byly ulozeny za
stejnych podminek a trokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi

ve shodné dobé.

REALIZOVATELNE CENNE PAPIRY

Akcie, podilové listy a ostatni podily

K 31. prosinci 2010

Spolecnost celkem

Jméno, sidlo Redlna

a hlavni pfedmét Pocet Cena Nominalni hodnota Vlastni Zékladni

podnikéni akeii poftizeni Hodnota Precenéni 31.12.2010 kapital kapital ~ Podil
ks  tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %

CSOB Property fond,

uzavieny investi¢ni

fond, a.s., ¢len skupiny

CSOB 40 40 000 40 000 -7 968 32032 726 321 907 000 4,41

Celkem 40 000 40 000 -7 968 32032 726 321 907 000

Valnou hromadou bylo rozhodnuto o snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti. Zakladni kapital se
snizil z vyse 1 424 000 000,-K¢ o castku 277 000 000,-K¢ upusténim od vydani akcii, které byli
upsané a dosud nesplacené. Dale se snizil v rozsahu 240 000 000,-K¢ vzetim akcii z obéhu na

zéklad€ navrhu akcionaiim. Divodem bylo uvedeni jeho vySe do souladu s potiebami spole¢nosti
pti jeji podnikatelské cinnosti, respektive zlikvidnéni investice akcionafti do spolecnosti.
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K 31. prosinci 2010 bylo prouétovano znehodnoceni investice v CSOB Property fondu ve vysi
7968 tis. KC&. Ocenovaci rozdil byl vplné vysi oductovano z vlastniho kapitalu do ztrat

z financnich operaci.

K 31. prosinci 2009

Spolecnost celkem

Jméno, sidlo Redlna

a hlavni predmét Podet Cena  Nominalni hodnota Vlastni Zakladni

podnikani akcii pofizeni Hodnota  Pfecenéni 31.12.2008 kapital kapital  Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢& %

CSOB Property fond,

uzavieny investi¢ni

fond, a.s., ¢len skupiny

CSOB 50 50000 50 000 -7012 42 988 1231966 1424000 4,36

Celkem 50 000 50 000 -7012 42 988 1231966 1 424 000
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MAJETKOVE UCASTI

Majetkové ticasti s rozhodujicim vlivem

K 31. prosinci 2010

Spolecnost celkem

Jméno, sidlo Pocet Cena  Nominalni Vlastni  Zakladni
a hlavni pfedmét podnikani akcii pofizeni hodnota kapital kapital Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB (,,CSOB 1S),

Radlicka 333/150, Praha 5 —

kolektivni investovani 25 61411 25000 369 000 216 000 11,57

Celkem 61411 25000 369000 216 000

K 31. prosinci 2009

Spole¢nost celkem

Jméno, sidlo Pocet Cena  Nominalni Vlastni  Zakladni
a hlavni pfedmét podnikani akcii pofizeni hodnota kapital kapital Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB (,,CSOB 1S),

Radlicka 333/150, Praha 5 —

kolektivni investovani 25 61411 25000 401279 216 000 11,57

Celkem 61411 25000 401279 216 000

Investice v CSOB IS je klasifikovana jako investice ve spolenosti s rozhodujicim vlivem na
zékladé p¥imého podilu na hlasovacich pravech CSOB IS ve vysi 84,72 %.
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DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

1. ledna Potizeni/  31. prosince Potizeni/ 31. prosince
2009 odpisy 2009 odpisy  Vyfazeni 2010
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Potizovaci cena 602 602
Software 16 734 79 16 813 3662 0 20 475
Opravky
Software -14 582 -1 999 -16 581 -3894 0 -20 475
Zustatkova hodnota 2152 -1 920 232 370 0 602
Dlouhodoby hmotny majetek
1. ledna Potizeni/ 31. prosince  Pofizeni/ 31. prosince
2009 odpisy Vyftazeni 2009 odpisy  Vyfazeni 2010
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poftizovaci cena
Zatizeni a
vybaveni 2723 0 -1 568 1155 0 0 1155
Ostatni 3399 2 663 -2945 3117 0 0 3117
6122 2 663 -4513 4272 0 0 4272
Opravky
Zatizeni a
vybaveni -2 062 -343 1568 -837 -275 0 -1112
Ostatni -2244 -339 2 341 -242 -624 0 -865
-4306 -682 3909 -1 079 -899 0 -1978
Zustatkova
hodnota 1816 1981 -604 3193 -899 0 2294

Spole¢nost neposkytla zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouziva hmotny nebo

nehmotny majetek ziskany na zéklad¢ smluv o finan¢nim leasingu.
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OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky z titulu pevnych a vynosovych odmén 16 192 25082
Pohledavky k podnikiim ve skuping 102 128 97912
Poskytnuté provozni zalohy 59 53
Odlozen4 datiova pohledévka (bod 20) 884 1256
Pohledavka z titulu preplatku zalohy na dan z ptijmu 0 0
Ostatni pohledavky 365 435
Celkem 119 628 124 738

Pohledavky k podniktim ve skupiné 1ze dale analyzovat takto:

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢
CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., &len skupiny CSOB 42 857 39 189
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB 19 387 18 344
CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB 5013 4826
KBC Asset Management NV 20932 21984
KBC Asset Management SA 6336 7227
KBC Group 0 4
KBL 5 5
CSOB, as. 59 33
CSOB IS 7504 6 266
CSOB Property fund 0 0
CSOB Asset Management, Spravcovska spol., Slovensko 35 34
Celkem 102 128 97912

Vsechny pohledavky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény. Pohledavky vznikly z titulu
pevnych a vynosovych odmeén a dale z titulu obhospodafovani majetku fondit KBC Asset

Management a fondi CSOB Investi¢ni spole&nosti, a.s.
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OSTATNI PASIVA

Dohadné ucty pasivni a vydaje ptistich obdobi
Zavazky a dohadni ¢ty pasivni k podnikiim ve skupiné
Splatny danovy zavazek

Zavazky vuc¢i zaméstnancim

Zuctovani s institucemi socialniho a zdravotniho zabezpeceni
Ostatni zavazky

Celkem

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢
13 760 7976
11 353 7 990
5915 25993
8 641 9956
3280 1971
1195 2931
44 144 56 817

Dohadné ucty pasivni a vydaje pfistich obdobi obsahuji zejména neuhrazeny priispévek

do Garanc¢niho fondu a nevyplacené zaméstnanecké bonusy za rok 2010.

Zavazky k podnikiim ve skuping 1ze dale analyzovat takto:

KBC Asset Management NV
KBC Asset Management SA
CSOB, a.s.

CSOB IS

KBC Global Services

Celkem

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢
998 760

6 726 4912
3194 1 693
86 23
349 602
11353 7990

Vsechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.
Zéavazky vznikly z titulu poplatkti za distribuci fondiit KBC Asset Management, a dale zavazky
viiéi CSOB, a.s. vznikly z titulu podilu inkasované pevné a vynosové odmény od klientit CSOB

Asset Management.
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

Upsany a splaceny zakladni kapital

CSOB, a.s.

Patria Finance, a.s.

KBC Participations Renta, SA

Celkem

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K¢ tis. K¢&
34 000 34 000
Akcionari

31. prosince 2010

31. prosince 2009

% %
20,59 20,59
0 79,41
79,41 0
100,00 100,00

V pribéhu ledna 2010 doslo k prevodu akcii spolecnosti, a to na zaklad¢ kupni smlouvy uzaviené
mezi Patria Finance a KBC Renta Conseil Holding, SA ("KBC RCH"). Zaroven doslo i ke zmén¢
podilu na hlasovacich pravech na zékladé nové dohody o vykonu hlasovacich prav mezi stavajicim
akcionafem - CSOB a novym akcionafem - KBC RCH. Zména akcionafe spole¢nosti z Patria
Finance na KBC RCH byla v seznamu akcionatt spole¢nosti provedena k datu 1. tinora 2010 a tato

zména neméla vliv na podil hlasovacich prav CSOB.

Od 1. cCervence 2010 se zmeénil ndzev firmy KBC Renta Conseil Holding, SA na KBC

Participations Renta, SA.

Emitované akcie nejsou obchodovany na vefejnych trzich. Spoleénost je ovladana CSOB, a.s. na

zékladé smlouvy o vykonu hlasovacich prav CSOB, a.s. a KBC Participations Renta, SA jsou

ovladany stejnou kone¢nou matetskou spolecnosti.

Konec¢nou matefskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2009 KBC Group N.V.
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Rezervni fond

Spolecnost je povinna dopliiovat rezervni fond o 5 % z Cistého zisku ro¢né az do dosazeni vyse 20
% zakladniho kapitalu. Rezervni fond je naplnén dle zakonného pozadavku. Rezervni fond lze
pouzit vyhradné na uhradu ztraty.

Rozdéleni zisku

K datu sestaveni ucetni zavérky jesté nebylo rozhodnuto o rozdéleni Cistého zisku spole¢nosti za rok
2010, ktery cinil 137 629 tis. K¢.

Rozdé€leni zisku za rok 2009 je uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pievzaté k obhospodafovani k 31. prosinci 2010 ve vySi 105 989 859 tis. K&
(k 31. prosinci 2009 110 387 923 tis. K¢) predstavuji investicni instrumenty klientd. Hodnoty
prevzaté k obhospodafovani od spfiznénych stran predstavuji 60 584 372 tis. K¢
k 31. prosinci 2010 (k 31. prosinci 2009: 64 615 745 tis. K<).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2010 2009

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z terminovanych vkladi u CSOB, a.s. 3699 3737
Uroky z béznych uétii u CSOB, a.s. 45 79
Celkem 3744 3 816
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VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2010 2009
tis. K¢& tis. K¢&
Vyplata dividendy od CSOB IS 14116 67913
Vyplata dividendy od CSOB PF 678 1536
Vyplata emisniho 4zia od CSOB IS 0 44 904
Celkem 14 794 114 353
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
2010 2009
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani majetku 257 492 235753
Ostatni 47167 33288
Celkem 304 659 269 041
Z vyse uvedenych ¢ini vynosy z poplatki a provizi od sptiznénych osob:
2010 2009
tis. K¢& tis. K¢
CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., &len skupiny CSOB 69 590 57 103
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB 32 996 26 684
CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB 23 655 21501
KBC Asset Management NV 71726 53518
KBC Asset Management SA 35752 17276
KBL 19 32
CSOB IS 37595 23 954
Celkem 271333 200 068
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2010 2009

tis. K¢ tis. K¢

Podil na vynosech z majetku prevzatého k obhospodarovani 34 857 19 855
Ostatni poplatky 10 162 10 710
Celkem 45019 30 565

Z vyse uvedenych podili na vynosech z majetku pfevzatého k obhospodafovani ¢ini naklady

z poplatktl a provizi spfiznénym osobam:

2010 2009

tis. K¢ tis. K¢

KBC Asset Management SA 28 737 11 858

CSOB, a.s. 6121 7997

Celkem 34 858 19 855
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

2010 2009

tis. K¢ tis. K¢

Rozdil pfi snizeni zakladniho kapitdlu CSOB Property Fund -1 751 0

Piecenéni podilu v CSOB Property fund (znehodnoceni) -7 968 0

Obchodovani s cennymi papiry -394 164

Obchodovani s derivaty -149 0

Kurzové rozdily -600 -187

Celkem -10 862 -23
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OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Nevyplacené socialni a zdravotni poji§téni z bonust

Nevyplacené bonusy
Vynosy z prodeje hmotného majetku
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti

Celkem

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Poplatky garancnimu fondu

Zustatkova cena prodaného hmotného majetku
Manka a skody

Ostatni provozni naklady

Celkem

SPRAVNI NAKLADY

Néklady na zaméstnance
Naklady na software a informacni systémy

Najemné
Néklady na audit, pravni a danové poradenstvi
Ostatni spravni naklady

Celkem

2010 2009
tis. K¢ tis. K¢
0 41

0 122

3 815

394 594
397 1572
2010 2009
tis. K& tis. K¢
5904 5179
0 604

66 137
1067 1509
7 037 7 429
2010 2009
tis. K¢ tis. K¢
64 548 57 820
10 873 8822
4 692 4751
2612 6470
4558 5339
87283 83 202
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Naklady na zaméstnance 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Mzdy a odmény vedeni a ¢lenim piedstavenstva
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct

Socialni naklady a zdravotni pojisténi

Celkem

Statistika zaméstnancu

Primérny pocet zaméstnancti
Pocet ¢lent piedstavenstva
Pocet Clenti dozor¢i rady

TVORBA A POUZITI OSTATNICH REZERV

Rezerva na budouci vydaje z neuznanych pohledavek klientt

Celkem

2010 2009
tis. K¢& tis. K¢&
16 503 16 469
30 683 27529
17 362 13 822
64 548 57 820

2010 2009
41 41

3 3

6 6
2010 2009

tis. K¢ tis. K¢
1560 0
1560 0

Jedna se o rezervu ur€enou na pokryti budoucich vydaji, vzniklych ztitulu nesplacenych
islandskych dluhopisi klienti CSOB Asset Management. Pfi pfezkumném fizeni Winding-up
Boardem Kaupthing bank v roce 2010 nebyly 2 pohledavky klienti uznany.
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DAN Z PRIJMU

Zisk pred zdanénim
Danové€ neuznatelné naklady
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danovy zéklad

Splatna dan z piijma ve vysi 19 % /20% pro rok 2009/

Zména stavu odlozené dané
Oprava dan¢ za rok 2009

Dan z ptijmu

OdloZena danova pohledavka

Precenéni podilu Property fondu

Dopad do vlastniho kapitalu

Odlozeny danovy zavazek
Rozdil ZC majetku
Dohadna polozka na nevyplacené bonusy

Dohadna polozka na socialni a zdravotni pojisténi

Dopad do vykazu ziskt a ztraty

Cista odlozena dafiova pohledavka (bod 7)

2010 2009
tis. K¢ tis. K¢
167 041 262 570
7747 2265
-18 344 -74 697
156 444 190 138
29 724 38 027
-961 185
649 761
29412 38973
2010 2009
tis. K¢ tis. K¢
1332

455

-291 -152
877 0
298 75

961 -185
884 1256
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(@)

(b)

FINANCNI RIZIKO
Strategie uzivani finan¢nich nastroji

Spolecnost neni piimo vystavena uvérovému, trznimu ani Urokovému riziku. Spolec¢nost
jenepiimo vystavena meénovému, trznimu i urokovému riziku v disledku pohybti hodnoty
obhospodafovanych financ¢nich aktiv klientl. Spolecnost nepovazuje toto riziko za vyznamné a
nepouziva k jeho fizeni zadné zajistovaci nastroje.

Ménové riziko
Financ¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybt kurzii béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
zavazKky Spolecnosti v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.

31. prosince 2010

Aktiva CZK EUR USD Ostatni Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢& tis. K&
Pokladni hotovost 23 8 0 5 36
Pohledavky za bankami 547102 1275 268 3 548 648
Ostatni aktiva a aktiva, ktera
nejsou vyse uvedena 187 593 28 352 432 18 216395
Celkem 734 718 29 635 700 26 765 079
Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
ptistich obdobi, rezervy -37 588 -7 889 -226 -1 -45 704

Cista vyse rozvahovych aktiv 697 130 21746 474 25 719375
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(c)

31. prosince 2009

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Ostatni aktiva a aktiva, ktera
nejsou vyse uvedena

Celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi, rezervy

Cista vyse rozvahovych aktiv

Urokové riziko

CZK EUR USD Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
94 22 0 4 120

399 857 1283 576 5 401 721
201 484 31616 486 140 233 726
601 435 32921 1062 149 635 567
-51734 -7 047 -12 -1 -58 794
549 701 25874 1 050 148 576 773

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybt béznych urovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v dasledku takovych zmén rist i klesat v ptipadé vzniku

neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Spolecnosti v GiCetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termint
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2010

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkové ucasti

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni aktiva

Celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi, rezervy

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

31. prosince 2009

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkova ucast

Hmotny a nehmotny majetek
Jina aktiva

Cekem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pristich obdobi, rezervy

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3 mésicu 3-12mésich  Neuroceno Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&
36 0 0 36
548 648 0 0 548 648
0 0 93 443 93 443
0 0 2 896 2 896
119 076 57 923 120 056
667 760 57 97 262 765 079
0 0 -45 704 -45 704
630442 -6 769 95702 719 375

Do 3 mésicu 3-12mésich  Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

120 0 0 120

401 721 0 0 401 721

0 0 104 399 104 399

0 0 3425 3425

124 547 55 1300 125902

526 388 55 109 124 635567

0 0 -58 794 -58 794

526 388 55 50 330 576 773
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(d)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spolecnosti podle piislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zaverky.

31. prosince 2010

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkové ucasti

Hmotny a nehmotny majetek
Ostatni aktiva

Celkem

Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
ptistich obdobi, rezervy

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3 mésict 3 -12mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

36 0 0 36

548 648 0 0 548 648

0 0 93 443 93 443

0 0 2 896 2 896

119 076 57 923 120 056

667 760 57 97 262 765 079

-37 318 -6 826 -1 560 -45 704

630 442 -6 769 95702 719 375
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31. prosince 2009

Aktiva Do 3 mésict 3-12meésici  Nespecifikovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pokladni hotovost 120 0 0 120
Pohledavky za bankami 401 721 0 0 401 721
Majetkova ucast 0 0 104 399 104 399
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 3425 3425
Jina aktiva 124 547 55 1300 125 902
Cekem 526 388 55 109 124 635 567
Pasiva

Ostatni pasiva, vynosy a vydaje
pfistich obdobi, rezervy -57 218 -1576 0 -58 794

Cista vyse aktiv / pasiv (-) 469 170 -1521 109 124 576 773
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NASLEDNE UDALOSTI
Na pocatku roku 2011 byly zah4jeny kroky vedouci ke slouéeni spoleénosti CSOB Investi¢ni
spolegnosti ("nastupnickd spole¢nost"), a.s. a CSOB Asset Management ("sludovana spolecnost"),

a.s. Predpokladané rozhodné datum pro slouceni spole¢nosti je 1. Eervence 2011.

Tato Gcetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spolenosti k piedlozeni valné hromadé.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zastupce

T}g. Josef Benes

23. btezna 2011 Ing. Pavel Tichy
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Tabulkova ¢ast informacni povinnosti OCP

Zakladni udaje
IC |63999463
Obchodni firma |CSOB Asset Management, a.s., élen skupiny CSOB
Adresa sidla

Ulice [Radlicka 333/150

Obec |Praha 5

PSC 15057

E-mail

Internetova adresa
Tel.

Fax

Identifikace kontaktni osoby pro informaéni povinnost

Jméno, pfijmeni (titul)

Funkce vykonavana pro emitenta
E-mail

Tel.

Fax

Obsah souboru

Rozvaha,vykaz ziskl a ztrat k
Podrozvaha k
Prehled o zménach vlastniho kapitalu k

Dalsi udaje k

Udaje o auditu a auditorovi

PfedloZzené vykazy ovéfeny auditorem
Nazev auditorské firmy

Cislo licence auditorské firmy

Jméno, pfijmeni (titul) auditora

Cislo dekretu

Zprava auditora ze dne

Vyrok auditora

Udaje
Osoba odpovédna za ucetnictvi
Osoba odpovédna za ucetni zavérku
Tel.

E-mail

Odeslano dne

www.csobam.cz

224 114 154

224 119 548

Jana MareSova

jana.maresova@csob.cz

224 114 154

224 119 548

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2010

@Ano O Ne

Ernst & Young Audit, s.r.o0.

401

Michaela Kubyova

1810

22. dubna 2011

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych
souvislostech vérné a poctiveé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢nif
situaci  Spolecnosti  k 31. prosinci 2010 a vysledky jejiho|
hospodateni za obdobi od 1.ledna 2010 do 31. prosince 2010
v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

o dalSich osobach

Katarina Baniciarova

Ing. Ales Zib

29.4.2011
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Rozvaha v plném rozsahu - AKTIVA (v celych tis. K&) k: 31.12.2010

Nazev Géetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

IC: 63999463
B&2né tigetni obdobi Minulé e.
&islo obdobi
oznac. AKTIVA radku brutto korekce netto netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 36 36 120
2 Stétni bgzkupc’)nové dluhopisy’a'ostatm’ cenné papiry pfijimané 002 0 0 0 0
centralni bankou k refinancovani
vtom: |a) vydané vladnimi institucemi 003 0 0 0
b) ostatni 004 0 0 0
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 005 548.648 0 548.648 401.721
vtom: |a) splatné na pozadani 006 14.562 14.562 10.037
b) ostatni pohledavky 007 534.086 534.086 391.684
4. Pohledavky za klienty - €leny druzstevnich zalozen 008 0 0 0 0
v tom: |a) splatné na pozadani 009 0 0
b) ostatni pohledavky 010 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
v tom: |a) vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b) ostatnich subjektl 013 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 40.000 7.968 32.032 42.988
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho: |v bankach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 61.411 61.411 61.411
z toho: |v bankach 018 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 21.077 20.475 602 232
z toho: |a) zfizovaci vydaje 020 0 0
b) goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 4.272 1.978 2.294 3.193
z toho: |pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 119.628 119.628 124.738
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 026 428 428 1.164
Aktiva celkem 027 795.500 30.421 765.079 635.567
Kontrolni Gislo 999 2.139.648 60.842 2.078.806 1.672.855
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Rozvaha v plném rozsahu - PASIVA (v celych tis. K€) k: 31.12.2010
Nazev téetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

16: 63999463
Cislo

oznac. PASIVA tadku | Stav v bézném uc. obdobi Stav v min. U¢€. obdobi
1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 0
vtom |a) splatné na pozadani 029 0 0

b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuci klientim - ¢lentim druzstevnich zalozen 031 0 0
vtom |a) splatné na pozadani 032

b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papird 034 0 0
vtom |a) emitované dluhové cenné papiry 035

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirtl 036
4. Ostatni pasiva 037 44144 56.817
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038 0 1.977
6. Rezervy 039 1.560 0
v tom: |a) na diichody a podobné zavazky 040

b) na dané 041

c) ostatni 042 1.560
7. Podfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 34.000 34.000
z toho: |a) splaceny zakladni kapital 045 34.000 34.000

b) vlastni akcie 046
9. Emisni aZio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 65.600 66.307
vtom [a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049 57.068 57.068

b) ostatni rezervni fondy 050

c) ostatni fondy ze zisku 051 8.532 9.239
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053
13. Ocenovaci rozdily 054 0 -5.680
z toho: |a) z majetku a zavazku 055

b) ze zajistovacich derivatu 056

c) z prepoctu ucasti 057 -5.680
14.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 482.146 258.549
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 137.629 223.597

Pasiva celkem 060 765.079 635.567

Kontrolni Gislo 999 1.631.318 1.365.761
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Podrozvaha (v celych tis. K¢) k: 31.12.2010
Nazev téetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

16: 63999463
Gislo
oznac. TEXT fadku | Stav v béZném G¢. obdobi | Stav v min. 4¢. obdobi
Podrozvahova aktiva 0 0
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 001
2. Poskytnuté zastavy 002
3. Pohledavky ze spotovych operaci 003
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 004
5. Pohledavky z opci 005
6. Odepsané pohledavky 006
7. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 007
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 008
Podrozvahova pasiva 105.989.859 110.387.923
1. Prijaté pfisliby a zaruky 009
2. Prijaté zastavy a zajisténi 010
3. Zavazky ze spotovych operaci 011
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 012
5. Zavazky z opci 013
6. Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 014
7. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 015 105.989.859 110.387.923
Kontrolni ¢islo 999 211.979.718 220.775.846
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Vykaz ziskU a ztrat (v celych tis. K¢) k: 31.12.2010

Nazev téetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

IC: 63999463
Skute€nost v G€etnim obdobi
cislo
oznad. Text tadku sledovaném minulém
1. Vynosy z trokll a podobné vynosy 01 3.744 3.816
z toho uroky z dluhovych cennych papirti 02
2. Naklady na Groky a podobné naklady 03
z toho naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 04
3. Vynosy z akcii a podilt 05 14.794 114.353
v tom a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 06 0 0
b) vynosy z Uc€asti s rozhodujicim vlivem 07 14.116 114.353
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 08 678
4. Vynosy z poplatku a provizi 09 304.659 269.041
5. Naklady na poplatky a provize 10 45.019 30.565
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 -10.862 -23
7. Ostatni provozni vynosy 12 397 1.572
8. Ostatni provozni naklady 13 7.037 7.429
9. Spravni naklady 14 87.283 83.202
v tom a) naklady na zaméstnance 15 64.548 57.820
z toho: aa) socialni a zdravotni pojiSténi 16 17.362 13.822
b) ostatni spravni naklady 17 22.735 25.382
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 18
11. QOdpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
. : 4.792 4.993
nehmotnému majetku 19
12. Rozpusténi opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 20
13.
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 21
14.
Rozpusténi opravnych polozek k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 22
15. Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 24
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 25 1.560
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 26
20. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bezne cinnosti pred zdanenim 27 167.041 262.570
21. Mimoradné vynosy 28
22. Mimoradné naklady 29
23. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradne cinnosti pred zdanenim 30 0 0
24. Dani z pfijma 31 29.412 38.973
26. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 137.629 223.597
Kontrolni Eislo 99 911.944 1.251.465
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu (v celych tis. Ké) k: 31.12.2010
Nézev ucetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

16 63999463

Minulé ucetni obdobi Zakl. kapital |Vlastni akcie |Emisni azio [Rezervnifondy |Kapital. fondy |Ocen. rozdily |Nerozd.zisk/neuhr.ztrata Zisk/ztrata b. o. [Celkem

[Zustatek 1. 1. 2009 34.000 0 0 67.227 0 -3.507 190.461 68.088 356.269
Emény Ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a oceriovaci rozdily nezahr. do HV 0
Cisty zisk/ztrata za téetni obdobi 223.597 223.597
Dividendy 0
Prevody do fondl 0
Pouziti fondd -920 -920
Emise akcii 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0
Zvy$eni zakladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Ostatni zmeny -2.173 68.088 -68.088 -2.173
[Zustatek 31. 12. 2009 34.000 0 0 66.307 0 -5.680 258.549 223.597 576.773
Bézné ucetni obdobi Zakl. kapital |Vlastni akcie |Emisni azio [Rezervnifondy |Kapital. fondy |Ocen. rozdily |Nerozd.zisk/neuhr.ztrata Ziskl/ztrata b. o. [Celkem

Zustatek 1. 1. 2010 34.000 0 0 ©6.307, 0 -5.680 258.549 223.597|  576.773
Zmény ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahr. do HV 0
Cisty zisk/ztrata za téetni obdobi 137.629 137.629
Dividendy 0
Prevody do fondl 0
Pouziti fondu -707 -707
Emise akcii 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0
Zvyseni zakladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Ostatni zmeny 5.680 223.597 -223.597 5.680
Zustatek 31. 12. 2010 34.000 0 0 65.600 0 0 482.146 137.629 719.375
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Pomérové a dalSi ukazatele k: 31.12.2010

Nazev uéetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB
16 63999463

|Pomérové ukazatele

Stav v bézném uc.
obdobi
(v 0,00 %)

Stav v min. U¢. obdobil
(v 0,00 %)

Charakteristika a vypocet ukazatele

Zadluzenost | ((Celkovy dluh - Majetek zakazniku) / (Aktiva celkem - Majetek zakaznikud))

5,97

9,25

Méfi rozsah, ve kterém jsou celkova aktiva
financovana cizimi zdroji; 100*("Rozvaha -Pasiva
f." 28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakazniki
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Aktiva i." 27-Majetek zakaznikl evidovany jako
pasiva)

Zadluzenost Il ((Celkovy dluh - Majetek zakaznik() / Vlastni kapital)

6,35

10,19

Charakterizuje proporci cizich a vlastnich zdroju;
100*("Rozvaha - Pasiva i."
28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakaznikl
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Pasiva i." 44+47+48+52+53+54+58+59)

Urokové zatizeni zisku (Naklady na uroky / Ebit)

0,00

0,00

Vyjadfuje miru zatizeni

vyprodukovanych prostfedkt Groky plynoucimi z
vyuzivani cizich zdrojd; 100*("Vysledovka F." 03) /
("Vysledovka F. " 27+30+03)

|Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit / (Aktiva celkem (primérny stav) - Majetek zakaznikud))

23,85

51,74

Méri efekt, ktery pfipada na jednotku majetku
zapojeného do podnikatelské €innosti;
100*("Vysledovka F. " 27+30+03) / PRUMER
("Rozvaha - Aktiva i." 27 Bézné obdobi;"Rozvaha
Aktiva i." 27 Minulé obdobi-Majetek zakaznikl
evidovany jako rozvahova aktiva)

|Rentabilita viastniho kapitalu - ROAE (Zisk po zd. / Vlastni kapital (prdmérny stav))

21,24

47,93

Vyjadfuje vynosnost kapitalu viozeného akcionafi;
100%("Vysledovka F. " 32) / PRUMER ("Rozvaha -
Pasiva I." 44+47+48+52+53+54+58+59 B&zné

obdobi;"Rozvaha - Pasiva f.
44+47+48+52+53+54+58+59 Minulé obdobi;)

IRentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z investi¢nich sluzeb)

45,17

83,11

Mé&Fi podil Cistého zisku pfipadajici na jednotku
trzeb z poskytovani investi¢nich sluzeb
zakaznikum; 100*("Vysledovka f. " 32) /
("Vysledovka F. " 09)

INakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z investi¢nich sluzeb)

47,82

46,90

Vyjadfuje podil celkovych nakladl na jednotku
trzeb z investi¢nich sluzeb zakaznikim;
100*("Vysledovka i."
03+10+13+14+19+21+23+25+29) / ("Vysledovka
f."09)

|Mzdova naroénost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest. sluzeb)

21,19

21,49

Vyjadfuje podil naklad( vynalozenych na
zaméstnance na jednotku trzeb z poskytnuti
investi¢nich sluzeb zakaznikum;
100*("Vysledovka f. " 15) / ("Vysledovka F. " 09)

|Po¢':et zaméstnancu (prumeérny prepocteny stav osob v obdobi)

41

41

Pradmérny pfepocteny stav osob v obdobi
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Pomérové a dalsi ukazatele k: 31.12.2010

Nazev Géetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB
|C: 63999463

Kapital a kapitalova pfimérenost (dle vyhlasky €. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank,
sporitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry)

Stav v bézném uc. obdobi
(v celych tis. K&)

Stav v min. G¢. obdobi
(v celych tis. K&)

dle Basel Il (pokud je kapitalova pfimérenost vykazovana dle Basel Il)

|Kapitalova primérenost 62,45% 42,97%
|Kapitél (celkova vyse) 476.875 241.793
Plvodni kapital (Tier 1) 572.612 349.385
Dodatkovy kapital (Tier 2) 0 0
|Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) 0 0
IOdéitateIné poloZky od puvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) 95.737 107.592
IKapitéIové pozadavky celkem 61.092 45.019
IKapitéIové pozadavky k uvérovému riziku investiéniho portfolia a riziku rozmélnéni investi¢niho portfolia 19.707 15.835
Kapitalové poZadavky ke specifickému urokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapitalové poZzadavky ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapitalové pozadavky k riziku protistrany u repo obchodl nebo pujéek &i vypujéek cennych papirt nebo komodit,

derivatu, transakci s del$i dobou vyporadani a marzovych obchodt 0 0
Kapitalové pozadavky k vypofadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym dodavkam 0 0
|Kapitalové poZadavky k ostatnim néstrojum obchodniho portfolia 0 0
IKapitéIové pozadavky k riziku angaZzovanosti obchodniho portfolia 0 0
IKapitéIové pozadavky k obecnému trokovému riziku obchodniho portfolia 0 0
IKapitéIové pozadavky k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia 0 0
IKapitéIové pozadavky k ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia 1.780 2.166
IKapitéIové pozadavky ke komoditnimu riziku investi¢éniho a obchodniho portfolia 0 0
IPFechodny kapitalovy pozadavek - dorovnani k Basel | 0 0
IKapitéIovy poZadavek na zakladé rezijnich naklad(i 0 0
IKapitéIovy pozadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 1 0 0
IKapitéIovy pozadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 2 0 0
IKapitéIovy pozadavek k operaénimu riziku 39.605 27.018

Idle Basel | (pokud je kapitalova primérenost vykazovana dle Basel I)

IKapitéIové pfiméfenost

|apital (celkova vyze)

Pavodni kapital (Tier 1)

Dodatkovy kapital (Tier 2)

|Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3)

IOdéitateIné polozZky od puvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2)

IKapitéIovy pozadavek A

IKapitalovy pozadavek B

IKapitéIovy pozadavek k ivérovému riziku obchodniho portfolia

|Kapitélovy pozadavek k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia

IKapitéIovy pozadavek k obecnému Grokovému riziku

IKapitéIovy pozadavek k obecnému akciovému riziku

IKapitéIovy pozadavek k ménovému riziku

IKapitéIovy pozadavek ke komoditnimu riziku

IKapitéIovy pozadavek k rizikim stanoveny vliastnim VaR modelem
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