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Zakladni udaje o Spolecnosti

Nazev:
IC:

Sidlo spolecnosti:

ZaloZeni:

Zakladni kapitdl spolecnosti:

Akcionari:

Piredmét podnikdni:

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
63999463
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

31. prosince 1995 (do obchodniho rejstiiku zapsana jako Patria
Asset Management, a.s.; dne 28. srpna 2002 zapsana zména firmy
na CSOB Asset Management, a.s., dne 10. bfezna 2003 zapsana
zména firmy na CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB)

34 mil.K¢

Patria Finance, a.s. (79,41% na zakladnim kapitalu, 20,59%
hlasovacich prav)

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (20,59% na zakladnim
kapitalu, 52,94% hlasovacich prav)

KBC Asset Management, N.V. (0% na zakladnim kapitalu, 26,47%
hlasovacich prav)

Vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni
udéleného podle zvlastniho zakona

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2007

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:
Ing. Josef Benes

Clen predstavenstva:
Ing. Pavel Tichy
Mgr. Martin Vit

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady:
Christian Defrancq

Clen dozorci rady:
Erwin Schoeters
Stefan Duchateau
Johan De Ryck
Ing. Pavel Kavanek
Mgr. Jan Barta



Organy spolecnosti béhem roku 2007

Piedstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Ing. Josef Benes

Den vzniku ¢lenstvi: 24.5.2002
Den ukonceni ¢lenstvi: 24.5.2007
Den vzniku ¢lenstvi: 8.6.2007

Clen predstavenstva:
Ing. Pavel Tichy
Den vzniku ¢lenstvi: 9.12.2005

Mgr. Martin Vit
Den vzniku ¢lenstvi: 3.6.2004

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Christian Defrancq

Den vzniku ¢lenstvi: 2.6.2006
Den vzniku funkce: 23.6.2006

Clen dozorci rady:
Erwin Schoeters
Den vzniku ¢lenstvi: 13.7.2006

Stefan Duchateau
Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003

Philippe Moreels
Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003
Den ukondéeni ¢lenstvi: 5.12.2007

Johan De Ryck
Den vzniku ¢lenstvi: 28.12.2005

Ing. Pavel Kavanek
Den vzniku ¢lenstvi: 26.9.2003

Mgr. Jan Barta
Den vzniku ¢lenstvi: 6.10.2006

John Hollows
Den vzniku ¢lenstvi: 6.10.2006
Den ukongeni ¢lenstvi: 5.12.2007

Geert De Kegel
Den vzniku ¢lenstvi: 6.10.2006
Den ukoncéenti ¢lenstvi: 5.10.2007



Predstavenstvo

Ing. Josef Bene§ — piedseda predstavenstva (od 24.5.2002 — do 24.5.2007; od 8.6.2007 — dosud)

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School of International and
Public Affairs of Columbia University in the City of New York - Master of International Affairs
Program (MIA).

Od roku 1992 do roku 1994 pisobil v Ceské narodni bance, kde zastival funkci junior analytika
penézniho oddeéleni. V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici asistenta bankovniho
poradce. Od roku 1996 do roku 2000 v Investi¢ni a PosStovni bance, a.s., zastaval funkci vedouciho
dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank Ltd., ve funkci feditele
pro mistni rozvojové trhy. V soucasné dobé plisobi na pozici generalniho feditele spole¢nosti a predsedy
predstavenstva CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny
CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB distribution, a.s. (do 30.1.2007); predseda piedstavenstva CSOB Asset
Management, sprav.spol., a.s. (do 1.1.2007); predseda piedstavenstva CSOB d.s.s., a.s. (do 14.3.2007);
predseda Vykonného vyboru Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky.

Ing. Pavel Tichy — ¢len (od 9.12.2005 — dosud)

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, 10/93 makléiska licence.

Od roku 1993 do roku 1996 byl zaméstndn v Pragobance, kde zastaval funkci vedouciho oddéleni
portfoliomanagementu, obchodovani s cennymi papiry na primarnim a sekundarnim trhu. Od roku 1996
do roku 2000 byl zaméstnan ve spoleCnosti Investicni a PoStovni banka, a.s., kde zastdval funkci
vedouciho oddéleni Fixed Income, obchodovani s dluhopisy na primarnim a sekundarnim trhu,
obchodovani na stfedoevropskych trzich. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u Standard Bank
London, kde zastaval funkci tradera na emerging markets. Od roku 2002 do roku 2003 byl ve spolecnosti
CSOB IS, as. ¢lenem predstavenstva, povéfenym Fizenim spoleénosti, odpovédnym za
portfoliomanagement. Od roku 2003 do roku 2004 byl ve spole¢nosti Prvni Investi¢ni spolecnost, a.s.,
pak CSOB IS, as. ve funkci piedseda piedstavenstva, generalni feditel, odpovédny za
portfoliomanagement. V soucasné dobé piisobi ve spole¢nostech CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB a CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici vykonného feditele
Gtvaru fizeni portfolii ; predseda piedstavenstva CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len
skupiny CSOB.

Mgr. Martin Vit — ¢len ( od 3.6.2004 — dosud)

Je absolventem Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze.

V letech 2001 — 2002 pusobil jako pravnik spolecnosti OB Invest, investi¢ni spolecnost, a.s., (soucasny
nazev CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB). Od roku 2002 piisobi ve spoleénosti CSOB
Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, kde do roku 2003 zastaval funkci prokuristy a vedouciho
pravniho oddéleni. Od roku 2004 je ¢lenem piedstavenstva CSOB AM.



Dozoréi rada

Christian Defrancq — Clen (od 2.6.2006); piedseda (od 23.6.2006 — dosud)

Je absolventem State University Ghent, Belgie, obor matematika a Katholike Universiteit Leuven,Belgie,
obor ucetnictvi.

Od roku 1975 ptisobil u spolecnosti Royale Belge NV, kde zastdval funkce: manazer zivotniho pojisténi a
hypotecnich tivéri a ¢len vykonného vyboru pojisténi fyzickych osob.

V roce 1998 puisobil v fidicich funkcich v KBC Insurance NV.

V soucasné dob¢ pusobi ve funkci vykonného feditele KBC Insurance NV, KBC Group a KBC Bank.
Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda dozoréi rady CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; ptedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; predseda
dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Erwin Schoeters — ¢len (od 13.7.2006 - dosud)

Absolvent Katholike Universiteit Leuven; Fiscale Hogeschool Brussel.

Od roku 1992 pracoval v Kredietbank, dale pak v KBC bank jako vedouci odboru produkt a marketingu.
V soucasné dobé pisobi ve spolecnosti KBC Asset Management jako feditel odboru marketingu a
obchodniho rozvoje.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny
CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Stefan Duchateau — ¢len (od 26.9.2003 - dosud)

Je absolventem Svobodné univerzity v Bruselu.

Pred rokem 1998 piisobil jako feditel divize fizeni investic ve spole¢nosti Kredietbank. Od roku 1998
pusobil jako generalni feditel — fizeni aktiv a investic skupiny KBC. Od roku 2000 zastava funkci
predsedy fidiciho vyboru spole¢nosti KBC Asset Management N.V.

Dale zastava funkci predsedy belgické asociace spravcti fondd a mistopfedsedy belgické federace
finan¢nich instituci Febelfin.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: mistopiedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s.,
¢len skupiny CSOB; mistoptedseda dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB,
&len dozoréi rady CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, piedseda dozoréi rady CSOB
Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., &len skupiny CSOB.

Philippe Moreels — ¢len (od 26.9.2003 — do 5.12.2007)

Ziskal univerzitni vzdélani zaméfené na pocitacové a socialni védy v Belgii, studium obchodniho fizeni
na Solvay Business School ukonceno diplomem Handelsingenieur Solvay. Pracovni kariéru zacal jako
analytik penzijniho fondu v Unilever Group. Od roku 1993, do vstupu do CSOB, pracoval v Tatra bance
Bratislava na Slovensku, nejprve jako opera¢ni manazer a od roku 1998 jako Clen piedstavenstva. Od
1.3.2002 je ¢lenem piedstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: piedseda dozoréi rady Hypote¢ni banky, a.s.; predseda dozor&i
rady CSOB Leasing; predseda dozoréi rady CSOB distribution (do 30.1.2007); ptedseda dozoréi rady
CSOB d.s.s. (do 12.1.2007); predseda dozoréi rady CSOB Stavebna sporitelfia (do 10.7.2006); ¢len
dozor¢i rady CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB (do 5.12.2007); &len dozoréi rady
CSOB Poistoviia.



Johan De Ryck — ¢len (od 28.12.2005 - dosud)

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel titul
Magistr véd v oboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zaméfeni na finan¢ni a kvantitativni
management. Ziskal diplom z mezinarodniho prava a diplomacie na Bolonském Centru, zaméteni
zapadoevropska a vychodoevropské ekonomie.

Od roku 1996 do soucasnosti plsobi ve spolecnosti KBC Asset Management , nejprve na pozici
managera institucionalnich a penzijnich fondu v ustfedi KBC Asset Management v Bruselu. Od r. 2002
vykonaval funkci regionalniho feditele pro stfedni Evropu, v roce 2006 byl jmenovan generalnim
feditelem KBC Asset Management pro stfedni Evropu.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: predseda piedstavenstva CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozor&i
rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady KBC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.; ¢len dozoréi rady CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond,a.s.,
&len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.; ¢len piedstavenstva
K&H Investment Fund Management Private Limited Copany; ¢len dozoréi rady CSOB d.s.s., a.s.

Ing. Pavel Kavanek — ¢len (od 26.9.2003 - dosud)

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze a The Pew Economic Freedom Fellowship na Georgetown
University. V CSOB pracuje od roku 1972. Od roku 1991 je ¢lenem piedstavenstva banky a od roku 1993
je piedsedou piedstavenstva a generalnim feditelem CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: piedseda predstavenstva Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
¢len dozoréi rady CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB; mistopiedseda dozoréi rady
CMSS (do 11. 5. 2007), prezident Ceské bankovni asociace, piedseda dozoréi rady Nadace Dagmar a
Vaclava Havlovych.

Mgr. Jan Barta — ¢len (od 6.10.2006 — dosud)

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni podpory
klientd a zastupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi papiry,
zastupce feditele obchodovani pro klienty na financnich trzich a feditel obchodovani pro soukromou
klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddé€leni prodeje spole¢nosti
CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9.12.2005 je ¢&lenem piedstavenstva
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim tutvaru podpory
prodeje. V roce 2006 byl jmenovan i generalnim feditelem spoleénosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: je Glenem piedstavenstva spole&nosti
CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB.

John Hollows — ¢len (od 6.10.2006 — do 5.12.2007)

Ziskal absolutorium v oboru ekonomika a pravo na Sydney Sussex Colledge na univerzit¢ v Cambridge.
Jeho profesni kariéra je spjata s bankovnictvim a plsobenim v primyslovych a obchodnich komorach.
Zkusenosti v oblasti finan¢nich sluzeb ziskéval v Barclays Bank v Londyné¢ a v Taipei (Tchajwan) a
vKBC vHong Kongu, Sanghaji, Singapuru a Budapesti. Zastaval vysoké manaZerské pozice
v uveérovych utvarech a v exportnim financovani, v korporatnim a investicnim bankovnictvi a v oblasti
treasury. Zameétoval se téZ na oblast fizeni nakladd. Od srpna 2003 do dubna 2006 byl generalnim



feditelem K&H Bank (Skupina KBC) v Budapesti. Do CSOB pfichazi jako manaZer Stfedoevropské
divize KBC Group.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: je élen dozoréi rady spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s.; len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB
Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Geert De Kegel — ¢len (od 6.10.2006 — do 5.10.2007)

Je absolventem University of Sociology (State University, Gent) a Post university (short cycle — Modern
Financial Management EHSAL, Brussels).

Plisobi jako Senior Executive Director and member of the Country team (Head of Banking and
Investment products) v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: je ¢len dozoréi rady CSOB Leasing, ¢len dozoréi rady CSOB
Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s.,
¢len skupiny CSOB.



Vnitini struktura Spolecnosti

Valna hromada

Dozorci rada

Predstavenstvo

Clen predstavenstva

Utvar Fizeni portfolii

= Decalog Trader

— Rizeni portfolii

- Analytik

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

Oddéleni fizeni rizik

Administrator IS/IT

Procesni manazer

Obchodni utvar

Utvar financi a fizeni
provozu

Administrativni
oddéleni

Oddéleni financi a
ucetnictvi

Utvar planovani a
vvkaznictvi

Oddéleni datové
podpory a klientského
vykaznictvi

Oddéleni vykaznictvi

Udaje o priimérném poctu zaméstnancii

Clen predstavenstva

IR, A -

= Pravni oddéleni

= Compliance officer

— Provozni oddéleni

k 31.12.2006

k 31.12.2007

34

38

V majetku ¢lenti predstavenstva a dozorc¢i rady nebyly k 31. prosinci 2007 zadné akcie Spolecnosti.

Udaje o nabytych vlastnich akciich

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.




Zprava piedstavenstva o podnikatelské Cinnosti Spolecnosti a stavu jejiho
majetku v roce 2007

HISTORIE

Spole¢nost CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,,Spoleénost) byla zaloZena
vroce 1995 spoleCnosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,,Patria Finance®), a to jako jeji stoprocentn¢
vlastnéna dcefina spolecnost (plivodn¢ Patria Asset Management, a.s.). Jiz od svého vzniku se Spole¢nost
fadila mezi piedni obhospodatovatele aktiv v Ceské republice. Koncem roku 2000 se Spole¢nost stala
soucasti skupiny KBC, do které jiz od roku 1999 patiila rovnéz Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
(dale jen “CSOB™). Piirozenym dal§im krokem skupiny KBC byla tedy snaha o vyuZiti synergii, které se
mezi skupinami Patria Finance a CSOB v ramci Ceské republiky z pohledu KBC nabizely.

Zasadnim krokem k realizaci tohoto strategického planu bylo nabyti 20% podilu ve Spole¢nosti bankou
CSOB, a to navy$enim zakladniho kapitalu Spole¢nosti vkladem akcii spole¢nosti OB Invest, investiéni
spolecnost, a.s. (dale jen ,,OB Invest™). V souvislosti s timto krokem doslo k pifevodu vétSiny hlasovacich
prav akcionafe Patria Finance na CSOB a rovnéZ ke zméné obchodni firmy Spole¢nosti na CSOB Asset
Management, a.s. CSOB ukon¢ila v roce 2002 poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani cennych
papirii s tim, Ze tyto sluzby bude nadale v ramci spoleénosti skupiny KBC v Ceské republice poskytovat
vyhradné Spolecnost. Od roku 2002 az do soucasnosti se dale prohlubuje spoluprace v ramci skupiny
KBC. Spolecnost KBC Asset Management, N.V. v roce 2004 nabyla vice nez 25% hlasovacich prav na
Spolecnosti.

FILOSOFIE SPOLECNOSTI

Spolecnost nabizi komplexni sluzby v oblasti obhospodafovani cennych papirii prostfednictvim investic
do cennych papirti a jinych investi¢nich nastrojii. Piistup k investovani je zalozen na dikladné analyze
makroekonomického prostiedi, akciového trhu, trhu dluhopisti a na fundamentalni analyze jednotlivych
spolecnosti. V této oblasti vyuziva Spole¢nost kromé zkuSenosti svych zaméstnancti také vysledky studii
analytického ttvaru CSOB a v oblasti akciovych investic rovnéz Patria Finance. Spole¢nost uplatiiuje
v ramci obhospodatrovani majetku svych klientd disciplinovany investi¢ni proces, ve kterém jsou zasadni
taktickda a strategicka rozhodnuti cinéna investicnim vyborem, slozenym z vedoucich pracovnikil
Spole¢nosti a dalSich specialisti. Za naslednou realizaci odsouhlasené investi¢ni strategie zodpovida
manazer portfolia.

Spolecnost pIn¢ respektuje specifika ceského trhu a soucasné se snazi o to, aby jeji produkty spliiovaly
mezinarodni standardy a zvyklosti. Spole¢nost ve svém piistupu ke spravé klientskych aktiv vychazi
vstiic rozdilnym moznostem svych klientd a uplatiuje individudlni pfistup k jejich pozadavkiim
na strukturu portfolia, rizikovost, Casovy horizont, miru likvidity, specifické danové podminky atd.

OBCHODNI VYSLEDKY

Spole¢nost méla ke konci roku 977 klienttl, pfi¢emz dale diverzifikovala klientskou zékladnu. Mezi
klienty spolecnosti se fadi pojistovny, penzijni fondy, mésta a obce, obchodni, vyrobni a energetické
spole¢nosti, odborové organizace, nadace a jiné neziskové organizace, a rovnéz klienti z fad fyzickych
osob. Spole¢nost také spravuje aktiva vybranych zahrani¢nich fondi ze skupiny KBC.

Hlavnim uspéchem bylo zvySeni objemu obhospodarfovaného majetku — majetek se zvysil proti roku 2006
0 19,8 mld a dosahl tak v roce 2007 vyse 105,5 mld. K¢, coz predstavuje v porovnani s ptredchozim
rokem narist o 23 % (Pozn: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé osoby a
zahrani¢ni fondy). Tento rist byl taZen zajmem o sofistikované sluzby spravy aktiv skupiny CSOB,
obzvlasté v segmentu korporatnich klientd a malych a stiednich podnikéi — spoleénost CSOB AM je
schopna nabidnout sluzby ,,na miru® témto klientiim. Zaroven rostl objem aktiv skupinovych klientl a
zahrani¢nich fondi ze skupiny KBC.

10



V segmentu trhu spravy aktiv pro fyzické osoby spolecnost zaujima 1. misto s podilem pfiblizné¢ 40%,
aktiva pod spravou rostly mezirocn¢ o 8% a dosahly objemu 10 mld. K¢ (Cisla AKAT k 31.12.2007).
Nejdynamictéjsiho ristu aktiv pod spravou dosahla Spolecnost v segmentu malych a stfednich podnikii
s vice nez 50% rlstem aktiv.

Pii ziskavani i obsluze klientl Spoleénost tzce spolupracuje s pobotkami a klientskymi Gtvary CSOB.
Dilezitou roli hraje spoluprace se segmenty privatniho bankovnictvi, SME & korporatniho bankovnictvi
CSOB.

FINANCNI VYSLEDKY

Hospodateni Spole¢nosti bylo v roce 2007 negativnim zptisobem ovlivnéno situaci na finan¢nich trzich a
to 1 pfes rlst obhospodafovaného majetku. V roce 2007 dosahla Spole¢nost Cistého zisku po zdanéni ve
vysi 64,04 mil. K¢, oproti 99,08 mil. K¢ v roce 2006. Pokles zisku Spolecnosti byl zptisoben poklesem
vykonnostni odmény za spravu klientskych portfolii, ktera byla zptisobena trvalym poklesem akciovych
trhtt od srpna roku 2007. Hodnota vlastniho kapitalu spolecnosti na konci roku 2007 ¢inila 352,15
mil. K¢.

Z hlediska celkovych vynost byly nejvyznamnégjs$i polozkou poplatky za obhospodafovani portfolii
institucionalnich klientd (pravnickych osob), které predstavovaly pfiblizn¢ 33% z celkovych vynost a
dale poplatky za obhospodatovani zahrani¢nich otevienych podilovych fondil (27% z celkovych vynost).
Poplatky za obhospodatovani portfolii fyzickych osob ptfedstavovaly zhruba 22 % z celkovych vynost.
Zbyvajici ¢ast vynost byla tvofena zejména ostatnimi vynosy z poplatkli a provizi (napf. za investi¢ni
poradenstvi), irokovymi vynosy a vynosy z akcii a podila.

Spolecnost rovnéz zefektivnila ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim majetku klientd. Zatimco v roce
2006 obhospodatovala Spolecnost majetek klientil s vynaloZzenim spravnich naklada ve vysi 0,81 K¢ na 1
tis. obhospodarovaného majetku, v roce 2007 se podatilo tento podil dale snizit na 0,70 K¢.

RIZENI RIZIK

Spolecnost povazuje efektivni fizeni rizik pii obhospodatovani klientskych aktiv za jednu ze svych
hlavnich priorit. Z tohoto divodu jsou priibézné sledovany a fizeny veskeré hlavni zdroje rizik. Velky
diraz je kladen na dusledné fizeni kreditnich, likviditnich, trznich a operacnich rizik v ramci
obhospodarovani portfolii cennych papirti klienti Spolecnosti, a dale na kontrolu dodrzovani platnych
zakonil a smluvnich ujednani s klienty.

CINNOST DCERINE SPOLECNOSTI CSOB INVESTICNI SPOLECNOST, A.S., CLEN
SKUPINY CSOB

Spole¢nost vykonava vice nez 80% hlasovacich prav na spolecnosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB (déle jen ,,CSOB IS*). Nasleduji zakladni informace o hospodaieni této dcefiné
spole¢nosti:

Hospodateni CSOB IS v roce 2007 pozitivné ovlivnil zejména nartist objemu majetku zahrani¢nich fonda
KBC, jichz se CSOB IS stala od 1.1.2007 jedinym distributorem v Ceské republice.

Objem obhospodatovaného majetku CSOB IS dosahl k 31.12.2007 12,4 mld. K& oproti 12,6 mld. K& na
konci roku 2006. CSOB IS vroce 2007 zalozila dva nové fondy, CSOB akciovy fond — Stfedni a
Vychodni Evropa a fond CSOB korporatni, do kterych ke konci roku investofi vlozili 0,4 mld. K&, resp.
1,3 mld. K& V roce 2007 se vSeobecné dafilo akciovym fondim, kdyz nartst obhospodatovaného
majetku v téchto fondech dosahl 0,9 mld. K¢& Odliv majetku CSOB IS zaznamenala zejména
z dluhopisovych fondd, coz bylo pfevazng zptisobeno negativni naladou na dluhopisovych trzich. V lednu
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roku 2007 Ceskoslovenska obchodni banka, jako jediny podilnik fondu CSOB vynosovy, odprodala
véechny podilové listy fondu a CSOB IS pozadala Ceskou narodni banku o odejmuti povoleni k vytvofeni
fondu, které nabylo pravni moci dne 21.bfezna 2007. Zanikem fondu CSOB vynosovy doslo k odlivu
obhospodarované¢ho majetku ve vysi 2 mld. K¢, tento jednorazovy pokles obhospodafovaného majetku
byl do zna¢né miry v pribéhu roku vyrovnadn prilivem majetku mimo jiné do dvou nové zaloZenych
fondu ve vysi 1,7 mld. K¢.

CSOB IS v soucasné dobé zajistuje distribuci KBC fond v CR pro celou Skupinu CSOB CR, &imz
dochazi k posileni synergii v ramci celé skupiny KBC. Meziro¢ni rist majetku v zahrani¢nich fondech
dosahl 30%, resp. 79,6 mld. K¢ v roce 2007 oproti 61,3 mld. K¢ v roce 2006. V roce 2007 pokracovala
CSOB IS v inovacich na trhu podilovych fondi, a to jak fond piimo zalozenych CSOB IS — Akciovy
fond Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Korporatni fond - tak i v oblasti zahrani¢nich fond, na jejichz
ptipravé CSOB IS spolupracuje se spoleénosti KBC Asset Management. V této oblasti CSOB IS
pokracovala v rozvoji zejména zajiiténych fondd, a také jako jedna z prvnich na trhu v Ceské republice
uvedla nové fondy z oblasti socialné odpovédného investovani, tzv. SRI (Social responsible investment).

Vynosy z poplatkli a provizi dosahly v roce 2007 666,58 mil. K¢, meziro¢ni rist o 129% a naklady na
poplatky a provize dosahly 416,38 mil. K¢, mezirocni rist o 428%. Nartst vynost a hlavné nakladi na
poplatky a provize souvisi s tim, Ze se CSOB IS stala jedinym distributorem zahrani¢nich fondti KBC a
ptimo vyplaci odménu viem distributorim ze Skupiny CSOB CR za zprostfedkovani prodeje téchto
fondl. Vynosy z vlastnich finan¢nich investic rovn€z mezirocné vzrostly: urokové vynosy z dluhopist o
4,7 mil. K¢ na 24,3 mil. K¢ a vynosy z urokli z ostatnich aktiv o 4,1 mil. K¢ na 8,6 mil. K¢. Celkové
vynosy z urokid dosahly v roce 2007 32,9 mil. K¢, coz ¢ini meziro¢ni nartst o 37%.

Spravni naklady rostly mezirocné o 7%, resp. o 4,2 mil. K& na 65,8 mil. K¢, ostatni spravni naklady
poklesly o 11%, resp. o -2,6 mil. K¢.

CSOB IS dosahla v roce 2007 zisku po zdanéni ve vysi 164,8 mil. K& Ve srovnani s rokem 2006 se
jednalo o rist o 26,4 mil. K¢, resp. o 19%. Zisk pred zdanénim dosahl 210,8 mil. K¢. V porovnani
s rokem 2006 doslo k rtstu o 33,7 mil. K¢.

CSOB PROPERTY FUND, UZAVRENY INVESTICNi FOND, A.S., CLEN SKUPINY CSOB

Dne 30.8.2006 Spole¢nost zalozila akciovou spoleénost CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond,
a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,,CSOB PF“). Zakladni kapital ve vysi 50 000 tis K& byl zcela splacen
zakladatelem dne 1.9.2006. CSOB PF vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 23.7.2007, poté, co mu
bylo Ceskou narodni bankou udéleno povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu.

Dne 5.12.2007 rozhodla Spole¢nost, jakozto jediny akcionat pii vykonu ptsobnosti valné hromady, o
zvyseni zakladniho kapitdlu CSOB PF o ¢astku 918 000 tis. K& na ¢astku 968 000 tis. K&. Zvyseni
zakladniho kapitalu nabylo u€innosti 25.2.2008 a v disledku toho se zmeénila akcionarska struktura
CSOB PF tak, ze majoritnim akcionafem CSOB PF se stala Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ktera
ma podil 59,3% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech. Dal§imi akcionafi jsou CSOB Pojistovna,
a.s., ¢len holdingu CSOB s podilem 35,54% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech a Spole&nost
s podilem 5,16% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech.

12



SPOLUPRACE V RAMCI FINANCNI SKUPINY CSOB

Skupina CSOB v souc¢asné dobé poskytuje klientiim finanéni sluzby zejména v nasledujicich oblastech:
stavebni spofeni a hypotécni uvéry, zZivotni a nezivotni pojisténi, spravu aktiv, nastroje kolektivniho
investovani, penzijni pfipojisténi, leasing a factoring. Trzni podil stavi jednotlivé spole¢nosti ze Skupiny
CSOB do vyznamné pozice v jejich oboru podnikani v Ceské republice i na Slovensku. Skupina CSOB se
zaméfuje na plné vyuzivani svého obchodniho potencidlu daného silnou klientskou zakladnou a
rozsahlym distribu¢nim dosahem celé Skupiny s cilem komplexné uspokojovat veskeré finan¢ni potieby
klientd.

vvvvvv

holdlngu CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita a.s., ¢len skuplny CSOB a CSOB Penzum fond Progres
a.s., Clen skuplny CSOB.

Nemén¢ vyznamnou oblasti aktivit SpoleCnosti je také sprava aktiv a investicni poradenstvi ve vztahu
k vybranym korunovym fondtim skupiny KBC.

VYHLED DO ROKU 2008
Pro rok 2008 planuje Spolecnost stabilizovat objem spravovanych aktiv. Pokracovat bude velmi tésna

spoluprace v ramci skupiny CSOB a KBC, a to zejména v obchodni, produktové a procesni oblasti.

V Praze dne 31. biezna 2008

Ing. Josef Benes Mgr. Martin Vit
predseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2007
CESKA EKONOMIKA

Ekonomika si v roce 2007 udrzela velmi silné ristové tempo. Dynamika HDP uz tfeti rok za sebou
prekonala hranici Sesti procent (za prvni tfi Ctvrtleti vzrostla realné o 6,3 %), tentokrat predevsim diky
silnému rastu domaci spotieby.

Vedle ni v8ak k ristu ekonomiky vyrazné pfispivaly investice sméfované do rozsifovani vyrobnich,
pfedev§im na export orientovanych kapacit. Na stran¢ nabidky rast nejvice ovlivnil boom
zpracovatelského primyslu a sluzeb. K pozitivnim vysledkim ekonomiky ptispél i zahrani¢ni obchod,
jehoz prebytek se v lonském roce ve srovnani s rokem 2006 vice nez zdvojnasobil, diky exportni expanzi
podnikt v automobilovém a elektrotechnickém pramyslu.

Rychlé tempo hospodaistvi se ptiznivé odrazelo ve vyvoji trhu prace, coz potvrzuje priznivy vyvoj
nezameéstnanosti 1 rekordni pocet novych pracovnich mist. Zatimco jeSté na zacatku roku se mira
nezameéstnanosti dotykala hranice osmi procent (7,9 %), ke konci roku uz byla o necelé dva procentni
body nizsi. 1 pfes vyrazny pokles nezaméstnanosti, vedouci v nekterych regionech az k nedostatku
pracovnikil, nedochazelo k prudkému zvySovani mezd, které by znamenalo ohrozeni konkurencni pozice
tuzemskych firem, respektive by vytvarelo nadmérné inflacni tlaky v ekonomice.

Inflace sice téméf po cely rok narustala, avSak ve velké mite to bylo zasluhou administrativnich opatieni,
konkrétné ristem regulovanych cen a zvySovani spotiebni dané u tabakovych vyrobkt. V zavéru roku se
staly hlavnim inflaCnim faktorem potraviny, jejichz ceny prudce poskocily v diisledku rostoucich cen
zemédélskych komodit v ramci celé EU. Caste¢nd se oviem jiz projevila i piiprava obchodnikii na
zvyseni niz§i sazby DPH. Mira mezirocni inflace, kterou ciluje centralni banka na tfech procentech, se tak
na konci roku dostala az za hranici péti procent.

Ceska narodni banka na rostouci inflaéni tendence reagovala v priib&hu roku zvySenim své hlavni
urokové sazby ve Ctyfech krocich, celkem o jeden procentni bod az na 3,50 %. Kratkodobé trokové miry
se tak dostaly az na pétileta maxima. Jejich dalsi rist je i nadale velmi pravdépodobny, nicméné posilujici
koruna prostor pro rychlejsi rist vyrazné limituje.

Ackoliv 1ze celkovy vyvoj ekonomiky CR hodnotit pozitivng, hlavni a dlouhodoby problém v podobé
deficitnich vefejnych financi pretrvava. Statni rozpocet za prvnich jedenact mésicti sice zistal v ¢ernych
Cislech, avSak pravidelné vysoké vydaje na konci roku a tvorba rezerv obrati hospodateni opét k deficitu.
Cel¢ vetejné finance rok 2007 uzaviily se schodkem 1,58 % HDP.

Rok 2008 bude ve znameni zpomaleni tempa ceské ekonomiky a relativné vysoké inflace. Rist HDP by
se mél snizit ze soucasnych vice nez Sesti procent pod uroven péti procent, zatimco inflace jest¢ dale
poroste v disledku kumulace negativnich cenovych vlivil (tzv. deregulace, vyssi spotfebni dan z tabaku,
zvySeni dolni sazby DPH). Kulminovat by méla nad Sesti procenty uz v prvnim ¢tvrtleti, av§ak nasledné
zaéne pomérné rychle klesat. CNB sahla v unoru2008 ke zvy3eni irokovych sazeb o +0,25 % a zakonéla
tak aktualni cyklus utahovani ménové politiky. V roce 2008 se zpomali trend poklesu nezaméstnanosti,
zatimco rust prumérné hrubé mzdy zidstane na piiblizné stejné Grovni jako v roce 2007. Nejistotu pro
dalsi vyvoj ekonomiky pfedstavuje zpomaleni rtstu poptavky v zapadni Evropé, vysoké ceny surovin a
zemeédélskych komodit v roce 2008.
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Graf: Vyvoj inflace
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V souladu s vyvojem ve stfedni Evropé se ani ¢eskym dluhopistim nevyhnuly v prvnim pololeti ztraty.
Maly cesky trh v prvnim pololeti reagoval nejen na vyvoj na domaci ekonomické scéné, ale odrazel i
pohyby sousednich vyspélych trhi.

Rust inflace, pokles sily ¢eské mény a solidni riist ekonomiky také uvolnil prostor CNB pro riist sazeb,
které byly nejnizsi v Evropé. CNB je zvysila 0 0,25% v prvnim pololeti jen jedenkrét, a to koncem kvétna
na 2,75%. V obou ctvrtletich také pokracovaly aukce novych dluhopisi, resp. nové tranSe jiz existujicich
obligaci. V prvnim pololeti jich bylo vydano za cca 115 mld.K¢.

Na rozdil od vyspélych trhii rostly v druhém pololeti ceskym papirim vynosy. Zacatek obdobi byl pritom
jesté ve znameni klidného prazdninového obchodovani. Ceska scéna byla bez vyrazngjsich impulza,
obavy z ristu inflace ale mirmé zvedaly vynosy, predevsim kratkych splatnosti, vzhlru. Problémy kolem
Spatnych americkych hypotécnich tvérid, véetné jejich dopadu do finanéniho sektoru v Evropé, vsak
zvysily o Ceské dluhopisy zajem, a vyvolaly mirnou korekci. Rist inflacnich tlakti ale brzy inicioval
zvySovani sazeb, a to nasledné¢ pohanélo vynosy vzhiiru. Posileni koruny vSak moznost dalsiho ristu
sazeb omezilo, i kdyz boj s inflaci by zfejmé takovou akci pfivital. V poslednim ctvrtleti také
Ministerstvo financi emitovalo padesatilety dluhopis.

V ramci nami spravovanych portfolii jsme vzhledem k vySe uvedenym skute¢nostem drzeli spiSe kratkou
primérnou splatnost nakoupenych dluhopisa.
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Graf: Vynosova krivka ceskych statnich dluhopistii
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AKCIOVY TRH
Ro¢ni vykonnost indexu PX dosahla meziro¢né 14,2 % a index uzavtel rok 2007 na 1815 bodech.

Jeho celkovy vykon vsak zastinuje fakt, Ze sedm z dvanacti titull zakoncilo rok se ztratou a pét titult
dokonce ztratilo vice nez 20 % své hodnoty v prub¢hu roku. V jeho druhé poloving byl ¢esky akciovy trh
ovlivnén negativnim sentimentem na zahrani¢nich trzich. Zdrojem této nalady byl propad americkych
nemovitosti, ktery ¢asem zachvatil i finan¢ni sektor. Nejvétsi sestupy tudiz pocitily akcie realitnich firem,
tj. ORCO a ECM, které oslabily o 21 %, resp.17 %. Dalsi obéti krize se staly akcie spole¢nosti Erste
bank, kter¢ ztratily 21 %, pfestoze vysledky firmy americkou krizi ovlivnéné nebyly.

Vynos hlavniho prazského indexu PX podporoval hlavné 37 % rtst akcii CEZ, které ho tvoii z 26 %.
Nejvétsi zpevnéni pocitily akcie spolecnosti CME, které béhem roku pridaly 43 %, a akcie spolec¢nosti
Unipetrol a Komer¢ni banky, které trh zhodnotil 0 42 %, resp. 40 %. Tyto tii tituly pfedstavuji dalSich 26
% indexu PX.

Prestizni SPAD ziskal na podzim nového ¢lena. Obchodovani akcii spole¢nosti AAA zacalo v zafi.

EUROZONA

VYVOJ KURZU EURA VUCI DOLARU

Rok 2007 ptinesl americkému dolaru dalsi drastické ztraty, a to navzdory tomu, Ze doslo k pomérné
vyrazné redukci deficitu bézného uctu platebni bilance USA (o vice nez procento HDP). Ztraty americké
meény se pritom koncentrovaly pievazné do druhé poloviny roku, coz souviselo s tim, Ze americky Fed
pod tlakem nakazy, kterou do ekonomiky §iii krize v realitnim sektoru, zacal snizovat oficidlni Grokové
sazby.
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Zuzujici se urokovy diferencial mezi USA a EMU byl hlavnim hnacim motorem vyprodeje dlouhych
dolarovych pozic v poslednim Ctvrtleti roku, takze ménovy par USD/EUR sméfoval prudce vzhiru a
v pribéhu listopadu se dokonce velmi ptiblizil magické hranici 1,50. Ta vSak nakonec prorazena nebyla a
USD/EUR koncil rok v blizkosti hranice 1,46. I tak vSak bylo znehodnoceni dolaru dramatické.V
primeéru oproti euru za cely minuly rok ztratil ptiblizn€ 9 %.

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Na rozdil od americkych papirt se vynosy evropskych dluhopisti v pribéhu roku 2007 zménily jen malo.
Piesto i ony v prvnim letosnim pololeti oslabily. Ke ztratam ptispél jak vliv americkych trhi, tak
zvySovani sazeb ECB, a ostré komentaie jejich predstavitelt zdiiraziujicich nebezpeci inflace s potfebou
dalsiho ptitahovani ménové politiky. Navic také ekonomika eurozony zacala rust solidnim tempem. ECB
pfitom utahovala tiroky pomérmné razantné. Po zvySeni sazeb v prosinci roku 2006 na 3,50 % ptidala v
bteznu 2007 dalsich 0,25 % stejné jako v cervnu. To byla zatim posledni zména.

Druhé pololeti ale bylo pro evropské dluhopisy piiznivé. Zpomaleni ekonomického ristu, vliv vyvoje v
USA a naznaky dalSiho ochabnuti tempa rtstu i v Evropé€ snizily ocekavani dalSiho ristu sazeb. Vynosy
proto klesaly. V Evropé sice vzlinala inflace, tazena piedevsim vy$S§imi cenami ropy a potravin. Posileni
spolecné meény, které zdrazilo exporty a pfispélo k zpomaleni rdstu, vSak dal$i zvySeni sazeb
zpochybiiovalo. V prib¢hu obdobi se zvysil rozdil mezi vynosy dvou a desetiletého dluhopisu z 0,11 %
na 0,32 %.

Investic do evropskych ¢i americkych dluhopisii vyuzivame vzhledem k dlouhodobému trendu posilovani
Ceské koruny s maximalni opatrnosti a spise jako dopln€k ostatnich nastrojt.

AKCIOVY TRH

Nejlepsi vykon v roce 2007 zaznamenal némecky index DAX, ktery vzrostl o vice nez 22 %. Nevyrazné
vykony francouzského indexu CAC-40 (+1,3 %) a britského FTSE-100 (+3,8 %) vSak lépe vystihuji
vSeobecny vysledek evropskych burz, jejichz zisky z prvniho pololeti umazala likviditni krize, ktera
udefila v druhé poloviné roku.

Bankovni sektor, ktery ma v evropskych indexech silné zastoupeni, byl té€Zce zasazen krizi pramenici
z amerického hypote¢niho trhu. Nasledkem ,,sekuritizace® hypote¢nich pohledavek se Spatné americké
uvéry ocitly i v bilancich renomovanych evropskych finan¢nich domu. A tak i akcie britské Royal Bank
of Scotland utrpély 33% ztratu a akcie francouzské Société Générale spadly o 26%, stejné jako akcie
Svycarské UBS.

Vysledkem je, Ze korporatni zisky evropskych firem klesaji a evropské akcie se stavaji relativné levné
oproti historickym praimérim. Soucasny prumérny pomér akciové ceny k oekavanym ziskim za rok
2007 (,,forward price to earnings ratio*) pro evropské firmy je 13,5, a to je 23 % pod pomérem, na kterém
se tyto firmy primérné obchoduji (data za r. 1985-2007).

Vzhledem k jiz popisované vysoké volatilité¢ a diametralné¢ odlisné vykonnosti jednotlivych sektort i
tituld, se strategie spoléhajici na aktivni vybér jednotlivych akcii s vynosovym potencidlem (tzv. ,,stock
picking® ) ukazala v nekterych pfipadech jako pomérné rizikova. I proto se v druhé poloviné roku nase
pozornost pfi spravé svéfenych prostfedki zacala pfesouvat k investicim do nastrojd, jejichz cena
kopiruje situaci na akciovych trzich celkové (akciové indexy). Mimo jiné pii tom vyuzivame i téch tzv.
strukturovanych produktd, Sitych na miru nasim klientim, které skytaji i rizné formy garance vlozZené
Castky za pevné dané obdobi. Podobné budeme postupovat i v roce 2008.
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Ani evropskym firmam mimo finanéni sektor se likviditni krize nevyhnula. Tyto firmy brzdi nahle vyssi
cena financovani, kterou Evropska centralni banka (ECB) neni ochotna uvolnit sniZenim sazeb, protoze
uptednostiiuje boj s inflaci. ECB usiluje o zbrzdéni ristu cen komodit a potravin, a proto se kloni
k udrZeni sazeb na soucasnych trovnich. Misto snizovani ceny pen¢z poskytuje ECB rozsahlé financni
injekce, ¢imz ptidava likviditu mezibankovnimu trhu. To sice ulevuje tlaku na cenu financovani, ale na
druhou stranu neochota ECB snizit sazby vede ke stile silnéjSimu euru, a to znevyhodiuje
konkurenceschopnost evropskych exportéra.

VYVOJ EKONOMIKY USA

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Americké dluhopisy béhem roku 2007 posilily. Jejich vyvoj ale nebyl jednozna¢ny. USA v prubchu
prvnich cca péti mésicli bojovaly s neklesajici inflaci a trh s obavou sledoval, zda nebude nutné dale
zvysit urokové sazby. Ocekavani, ze zpomaleni ekonomického ristu povede jak k poklesu inflace, tak i
urokovych sazeb, se nenaplnovala. Navic se §itily zpravy, Ze nejvétsi zahranicni investofi do americkych
papirti, Cina a Japonsko, pfestavaji nejen investovat, ale budou se jich i &4ste¢né zbavovat. Ikdyz
americka centralni banka (Fed) ponechala sazby od ¢ervna 2006 do konce pololeti 2007 beze zmény,
rostly vynosy po celé délce vynosové kiivky, a to 0 0,37 % u desetiletych Treasuries a necelych 0,1 % u
kratsich splatnosti.

Zajem o dluhopisy zacal silit ke konci prvniho pololeti a pokrac¢oval v pololeti dal§im, diky problémiim
s trhem nemovitosti a zpomalovani americké ekonomiky. Reakce Fedu byla v souladu s ocekdvanim,
pokles sazeb nejdiive o 0,5 % v fijnu a v prosinci o dal$ich 0,25 % na soucasnych 4,25 %. Centralni
bankéti navic zvlastnimi injekcemi dodavali dodate¢nou likviditu na trh, kdyZ jen zvolna polevujici
inflace neumoznila vyraznéjsi redukci sazeb.

Ocekavani dalsiho snizovani sazeb v roce 2008 pak v poslednim c¢tvrtleti poslalo vynosy jesté nize,
zvlasté na krat$im konci vynosové kiivky, zatimco delsi konec se kvili obavam z inflace snizil jen malo.

AKCIOVY TRH

Hlavni americké indexy zakoncCily 2007 v zisku, a presto byl tento rok pro mnoho investorti zklamanim.
V tomto divokém roce, ktery pfinesl jak veliké zisky, tak prudké ztraty — nékdy i béhem jednoho dne —,
ziskal Dow Jones Industrial Average (Dow) +6,4 %.

Standard and Poor’s 500 (S&P 500), ktery sleduje vykon 500 nejvétsich kotovanych americkych firem,
zavrs$il rok v zisku jiz popaté v fade, ale vzrostl jen o 3,5 %, cozZ je mirn€ pod urovni americké inflace.

Nasledkem starosti, plynoucich ze zpomalujiciho nemovitostniho trhu a rekordniho vyskytu nesplacenych
hypotecnich uvéri, se financni obtize piesunuly ptes trh s obligacemi do vSeobecného penézniho trhu.
Nastal nedostatek likvidity, ktery ohrozil vykon jak americké, tak celosvétové ekonomiky. Souhrn téchto
faktor( trapil investory v druhé poloviné roku a vyustil v prvni pokles pro index Dow ve ¢tvrtém cCtvrtleti
za poslednich deset let, a pro S&P 500 prvni za poslednich sedm let.

Uvazime-li rostouci inflaci, kterou Zene cena ropy, pSenice a kukufice, potom neni piekvapujici, ze
vykonnost obou hlavnich indexti byla pod 9 % ro¢nim vynosem, ktery oba v primeéru vykazuji od konce

vvvvvv

ptipsal 9,8 %.
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V téchto podprimérnych cislech je vSak skryta nesmirna volatilita. V druhé polovin€ roku si akciovy trh
totiz zacCal pripoustét a vstiebavat dusledky ,,sub-prime® krize, kterd nakazila americky hypote¢ni trh. Pfi
vyhodnocovani zavaznosti situace Dow klesl o vice nez 1 % ve 30 dnech v roce, oproti roku 2006, kdy ho
takto vyrazna denni ztrata potkala jen jedenactkrat. Na druhou stranu, Dow si pfipsal vice nez 1 % ve 27
dnech, oproti 14 dniim v roce predchozim.

Vykonnost akcii velkych firem (,,large cap stocks®) predcila vykonnost malych akcii (,,small cap stocks®).
Mensi firmy totiz reaguji citlivéji na sldbnouci domaci ekonomiku, zatimco velké, zavedené firmy jsou
stabilngj$i a schopné piekonat ipadek domaci poptavky, nebot’ zaroven tézi z mezinarodniho obchodu.

Jestlize se americka ekonomika potykala s rostouci cenou pohonnych hmot, se zhorSujici se situaci na
trhu s nemovitostmi a s drazSimi uvéry, neni divu, ze nejsiln€jSimi investicnimi oblastmi se v roce 2007
staly defenzivni sektory. Firmy patfici do této kategorie nabizi zakladni spottebitelské zbozi a sluzby,
jejichZ poptavka neroste a neklesa s ménici se tirovni disponibilniho piijmu spotiebitele.

VYVOJ V REGIONU
SLOVENSKO

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Dluhopisovy trh a trh s irokovymi swapy byl béhem roku ovliviiovany trokovou politikou NBS, pohyby
devizového kurzu, ocekavanou konvergenci a v druhé poloviné roku také hypotecni krizi v USA.
Slovenska centralni banka (NBS) se snazila v prvnim pololeti eliminovat enormni tlak na posilovani
koruny poklesem oficidlni repo sazby z Grovné 4,75 % na soucasnych 4,25 %. ECB se pustila naopak
cestou zpfisnovani urokové politiky a zdvihla v pribéhu roku svoje sazby dvakrat po 0,25 % na 4,00 %.
Rozdil mezi oficidlnimi sazbami v Bratislavé a ve Frankfurtu se tak snizil na minimum. V druhém
pololeti tlak na posilovani mény oslabil a kurz posléze zkorigoval, ¢imz trh prestal ocekavat dalsi pokles
urokovych sazeb. K tomu konecné ptispéla 1 hypote¢ni a likviditni krize v USA a Evrop¢, kterd stale drzi
Euribory na relativné vysokych tirovnich. Ke konci prvniho ¢tvrtleti 2008 by vSak mély polevit i infla¢ni
tlaky v eurozén€é. ECB tak kvili slabnoucimu hospodaiskému ristu bude nucena uvazovat o snizeni
sazeb, coz ovlivni i politiku NBS. Predpokladame, ze NBS a ECB se setkaji na urovni 3,50 % béhem Q3
¢i Q4 2008.

Turbulence na devizovém trhu a nejistota okolo pohybu oficialni sazby NBS se projevily i ve vykyvech
na dluhopisovém a swapovém trhu. Kratky konec kiivky (2 roky) behem prvniho Ctvrtleti nejdrive
poklesl z trovné 4,30 % na 3,96 %. Nasledné vSak v poloviné roku vystielil az na 4,57 % a do konce roku
uz jen postupné korigoval na zavére¢nych 4,46 %. Pro druhou polovinu roku byla typicka vyssi volatilita
a slaba poptavka na primarnim trhu. Aukce statnich dluhopist se prakticky zastavily, nebo koncily
neuspeéchem.

Delsi konec kiivky (10 let) zacinal rok 2007 pomérné nizko (4,12 %), a proto uvodni pokles byl
limitovany na 4,05 %. Po zbytek roku tak nasledoval rtst s vét§imi ¢i men$imi korekcemi, az se desetilety
vynos dostal na zavérecnych 4,73 %. Vynos v poloviné roku kulminoval az na trovni 4,80 %. Celkovy
rust dvouletych sazeb o 0,16 % a desetiletych o 0,61 % znamena strméjsi vynosovou kiivku. V prvni
poloviné roku 2008 naSe prognodza pocita s ristem domaci inflace. Pohyb domacich sazeb vSak bude
determinovany zejména Sancemi na splnéni Maastrichtskych kritérii a nasledn¢ pohybem eurové kiivky.
Ocekavame, ze Slovensku se podaii kvalifikovat na vstup do eurozony. Eurova ktivka by po utlumeni
likviditni krize a nasledném uvolnéni ménové politiky ECB mohla postupné klesat. Rychlejsi pokles
pritom ¢ekame na kratkém konci.
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MENOVY VYVOJ SLOVENSKE KORUNY

Slovenska koruna ma za sebou rusny rok. Centralni banka byla na jafe po pfetrvavajicim apreciacnim
tlaku nucena po dohod¢ s ECB revalvovat centralni paritu. Nova ,,stfedni tiroven* fluktuacniho pasma se
posunula z trovné EUR/SKK 38,455 na EUR/SKK 35,4424 o 8,5 %. Redukce urokovych sazeb a
intervence na devizovém trhu nakonec pomohly zastavit korunu v jeji ,,spanilé jizde“. Kurz EUR/SKK se
nedostal ani pod spodni hranici ptivodniho pasma 32,6868. Podle nékterych nazori to mize prispét k
pozitivnimu hodnoceni Evropské komise pii posuzovani stability devizového kurzu béhem pobytu v
ERM-2. My v8ak tomu tak velky vyznam nepfisuzujeme. Revalvace byla schvalena autoritami v ECB a
ani vaci intervencim nevyslovila EK ve svych pravidelnych zpravach jakékoli vyhrady. Kritérium
kurzové stability je vSak definované velmi vagné a nebude-li existovat politickd vile pro rozsifeni
Eurozony, mize tato vagnost piisobit problémy. Pravdépodobnost pozitivniho rozhodnuti EK vSak
hodnotime relativn¢ vysoce na 70 % az 80 %. Podobn¢ to hodnotili i Gi€astnici prizkumu renomovaného
institutu INEKO na 75 % (listopad 2007). Celkové se devizovy kurz EUR/SKK bé&hem roku 2007
pohyboval v pasmu 32,78 — 35,40. Konec roku ho zastihl na tirovni EUR/SKK 33,60, nebo-li ve spodni
poloving tohoto pasma. Roc¢ni posileni kurzu viici referenénimu euru predstavuje 2,6 % (posun z 34,48 na
33,60). Vici ceské meéné slovenska koruna oslabila o 1 %, pfitom v prvnim pololeti byla zhruba 7 % v
zisku.

Rok 2008 se jevi pro slovenskou korunu jako pozitivni. Obchodni bilanci vyrazné pomiize nab¢h
automobilek na plny vykon a rozbéh vyroby LCD obrazovek v tovarnach Sony a Samsung. Ocekavame,
ze se bude realizovat jesté jedna revalvace centralni parity. Nova parita by vSak uz pravdépodobné¢ byla i
konverznim kurzem, ktery bude stanoven nejpozdéji do konce ¢ervna 2008. Odhadujeme ho na trovni
EUR/SKK 32,30.

POLSKO

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Polskd vynosova kiivka se béhem roku 2007 posunula vzhiru. Jednalo se o disledek vrcholiciho
hospodarského cyklu a nariistu inflaénich ocekévani, na které zareagovala polskd centralni banka
utahovanim ménové politiky. Sazby §ly nahoru celkem ¢étyfikrat (v dubnu, ¢ervnu, srpnu a listopadu) a ke
konci roku se tak vysplhaly na 5,00 %. Vitézstvi liberalni Obcanské platformy dalo Polsku vladu, ktera je
v o¢ich zahrani¢nich investorti pfislibem reforem vedoucich k rychlej$imu vstupu do eurozony.

Tato skutecnost brzdila ztraty dluhopist delSich splatnosti, jejichZ vynosy $ly nahoru v priméru pouze o
0,50-0,70 %. Krats§i vynosy naproti tomu vyskocily vzhiru o 1,60-1,80 %, a kfivka tak v pribéhu roku
invertovala (vynosy obligaci s kratsi splatnosti jsou vyssi nez u jejich delSich protéjski).

MENOVY VYVOJ POLSKEHO ZLOTEHO

Polsky zloty zazil velice uspésny rok 2007. V celém pribchu roku mu pomahal rGst domacich sazeb a
ocekavani jeho dal$iho rlstu, které Zivily dobré vykony polské ekonomiky a rostouci dynamika domacich
mezd. Start hypotécni krize v USA a narist averze k riziku sice zloty v pribéhu letnich mésicti oslabil (k
3,85 PLN/EUR), jeho ztraty byly ale relativné omezen¢. Na podzim se pozitivni nalada rychle vratila, a to
predev§im diky poklesu americkych sazeb a ztratam dolaru, které doprovazelo ocekavani dalsiho
utahovani domaci ménové politiky. DalSim silnym impulsem bylo piesvéd¢ivé vitézstvi opozicni
Obcanské platformy v pfed¢asnych volbach, které pomohlo zlotému ke konci roku k novym historickym
maximtm na 3,57 PLN/EUR. Nervozita na globalnich penéznich a akciovych trzich na samém konci roku
pak ¢ast ziskli odmazala.
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Dluhopisy zminénych stiedoevropskych mén piedstavuji pro nase investory dlouhodobé zajimavy
potencial, predev§im vzhledem k nominalné vy$$im tUrokovym sazbam oproti ¢eské koruné. Vyvoj
koruny je s kurzy téchto mén dlouhodobé solidné korelovan. V roce 2007 vSak doslo k naruseni této
provazanosti pfedevsim diky tzv. ,,carry” obchodim s ¢eskou korunou. Vynosy stiedoevropskych aktiv,
vyjadiené v korunach, tak vykazovaly vysokou volatilitu. I proto budeme v roce 2008 k t€émto investicim
volit spiSe umirnény pristup.

MADARSKO

UROKOVE SAZBY A DLUHOPISOVY TRH

Rok 2007 byl pro mad’arsky trh dluhopisii opét volatilnim obdobim, kdyZz v prvni poloviné roku se
mad’arskym dluhopisiim dafilo podstatné 1épe nez v té druhé. Vladni dluhopisy, které maji stale statut
rizikovéjsich aktiv, totiz od lofiského srpna nepfijemné postihla likviditni krize ve vyspélych zemich, jez
ptivodila vyssi trzni sazby na penéznich trzich.

Prvni polovina roku ptitom pro mad’arské dluhopisy vypadala velmi optimisticky. Vynosy klesaly podél
celé kiivky, pficemz silny forint centralni bance v kvétnu umoznil snizit zakladni trokovou sazbu z 8,0 %
na 7,75 %. V té dobé¢ vrcholila na mad’arském trhu dluhopist vina optimismu, kdyZ se vynos desetiletého
vladniho benchmarku dostal dokonce pod hranici 6,30 %. S prudkym naristem averze vuci riziku na
globalnich trzich se vSak na trhu zmeénila nalada. Cenam mad’arskych dluhopist jiz dokonce nedokézala
pomoci ani centralni banka, kterd na konci srpna podruhé a naposledy v minulém roce snizila svoji
zékladni urokovou sazbu (opét 0 0,25 %).

Zaveér roku se pak nesl ve zjevné negativnim toénu poté, co se domaci inflace vydala opét smérem vzhiiru
a zacCala atakovat hranici 8 %. Desetilety dluhopis tak koncil rok 2007 s vynosem témét 7 %, pfiCemz jej
zacinal vice nez o0 0,40 % nize.

MENOVY VYVOJ MADARSKEHO FORINTU

Ve srovnani s rokem 2006 prozil madarsky forint v roce 2007 podstatné stabilnéj$i obdobi. Za svou
relativni stabilitu v uplynulém roce nepochybné vdéci restriktivni fiskalni politice Gyurscanyho vlady,
ktera redukuje i vnéjsi nerovnovahu mad’arské ekonomiky. Deficit bézného ictu platebni bilance se totiz
podafrilo snizit z 5,8 % HDP v roce 2006 na ptiblizné 4,5 % HDP, ¢imz se forint stal méné zranitelnym
vi¢i zménam nalad na globalnich trzich.

Proti euru se forintu v priméru v roce 2007 podatilo zhodnotit o témét 6 %, byt porovnavame-li konce
obdobi (prosinec 2006 versus prosinec 2007) forint o pfiblizné jedno procento oslabil.
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Zprava dozordi rady

V roce 2007 doslo ke zméné ve slozeni dozor¢i rady spolecnosti. Pocet jejich ¢lend byl snizen z deviti na
Sest Clend s tim, ze panové G. De Kegel, J. Hollows a P. Moreels ukon¢ili své ptisobeni v dozor¢i radé v
prosinci 2007.

Dozor¢i rada spoleCnosti se v roce 2007 sesla celkem na ctyfech zasedanich. V ramci své pisobnosti
dozor¢i rada dohlizela na vykon pusobnosti piedstavenstva a uskuteciiovani podnikatelské Cinnosti
spoleénosti. Clenové dozoréi rady pristupovali k plnéni svych povinnosti s pééi fadného hospodate a pii
své kontrolni Cinnosti vyuzivali prav zakotvenych v pfislusSnych pravnich ptfedpisech a ve stanovach
spolecnosti.

Na zasedanich dozor¢i rady byli zvani podle potfeby predevsim ¢lenové piedstavenstva, kteti poskytovali
pravidelné informace o situaci ve spolecnosti a konzultovali s dozor¢i radou strategické zaméry a
nejvyznamnéjsi opatieni, k nimz spolecnost pfistoupila.

Vramci své kontrolni ¢innosti dozor¢i rada neshledala zadné poruseni pravnich pfedpisti, stanov
spole¢nosti ani usneseni predchozich valnych hromad spolecnosti.

Dozor¢i rada prezkoumala auditorem ovefenou fadnou ucetni zavérku spolecnosti k 31. prosinci 2007
a navrh pfedstavenstva na rozdéleni zisku vytvofeného za rok 2007. Dozor¢i rada rovnéz piezkoumala
zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou za posledni ti¢etni obdobi
podle ust. § 66a odst. 9 zak. ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni.

Béhem tohoto roku se na pilroéni bazi rovnéz schazel organ ztizeny dozoréi radou — Auditni komise.
Predmétem jeji Cinnosti bylo zejména sledovani plnéni doporuceni interniho auditu spole¢nosti, feseni
udalosti operacniho rizika spole¢nosti a plnéni povinnosti risk managementu spolecnosti.

Na zakladé predloZzenych dokumentt, informaci a vlastni kontrolni ¢innosti dozor¢i rada nema k fadné
ucetni zavérce spoleCnosti, navrhu predstavenstva na rozdéleni zisku a zpravé o vztazich mezi

propojenymi osobami Zadné pripominky. Dozorc¢i rada proto doporucuje valné hromadé schvalit
Ffadnou ucetni zavérku spole¢nosti a navrh piedstavenstva na rozdéleni zisku.

V Praze dne 31. biezna 2008

Christian Defrancq
predseda dozorci rady
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KVANTITATIVNI UKAZATELE

(v tis. K¢ pokud neni uvedeno jinak)

Kapitalova primérenost
Tier 1

Tier 2

Tier 3

Odecitatelné polozky
Celkova vySe kapitalu
Kapitalovy poZzadavek A
Kapitalovy pozadavek B

ROAA
ROAE
Rentabilita trzeb

ZadluZenost 1

ZadluzZenost 11

Aktiva na zaméstnance

Spravni naklady na zaméstnance
Cisty zisk na zaméstnance

31. prosince 2007

117,59%
277 603
0

0

111 411
166 192
8359
2947

19,09%
17,41%
35,23%

12,39%
14,14%
10 577
1939
1685

31. prosince 2006

89,80%
274 647
0

0

113 231
161 416
13 251
1129

32,59%
29,63%
33,33%

11,24%
12,66%
12711
2 037
2914
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Zprava
pfedstavenstva spolecnosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

o vztazich mezi propojenymi osobami
(dale jen ,,Zprava)

zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdejsich predpisti (dale jen ,,ObchZ™)

Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami ve smyslu ust. § 66a odst. 9 ObchZ za posledni ucetni
obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007.

(dale jen ,,Rozhodné obdobi*)

Ovladana osoba

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

se sidlem Radlick4 333/150, 150 57 Praha 5, IC: 63999463,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3544
(dale jen ,,Spolecnost™)

Konec¢na ovladajici osoba
KBC Group N.V.
se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie

KBC Group N.V. piimo ovlada spolec¢nost KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie.
DalSi ovladajici osoby

Mezi dalii ovladajici osoby patii Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5,
IC: 00001350, KBC Bank N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 2, Belgie, Patria Finance, a.s., se sidlem
Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, IC: 60197226, KBC Asset Management, N.V., se sidlem B — 1080 Brusel,
Havenlaan 2, Belgiec a KBC Securities N.V., se sidlem B — 1080 Brusel, Havenlaan 12, Belgie, a to z diivodu osob
ovladanych stejnou ovladajici osobou, které jednaji ve shodé¢.

Propojené osoby v Rozhodném obdobi

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., Hypote¢ni banka, a.s., CSOB
Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB, CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Penzijni fond
Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB, CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB, Auxilium, a.s.,
KBC Asset Management N.V., KBC Asset Management S.A., KBC Renta, Patria Finance, a.s., CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s., CSOB Leasing, a.s., CSOB Leasing pojistovaci maklé, s.r.o., CSOB Factoring, a.s.,
Bankovni informacni technologie, s.r.o., Zemsky penzijni fond, a.s., CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond,
a.s., ¢len skupiny CSOB.
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Vztahy mezi propojenymi osobami

Smlouvy
Tabulka ¢. 1 obsahuje ptehled smluv uzavienych ¢i trvajicich v Rozhodném obdobi mezi Spole¢nosti a ostatnimi
propojenymi osobami.

Ze smluv uvedenych v tabulce ¢. 1 zddna tjma Spolecnosti v roce 2007 nevznikla.

Plnéni poskytnuta Spole¢nosti v Rozhodném obdobi propojenym osobam a
jejich protiplnéni

PInéni, ktera Spole¢nost poskytla v Rozhodném obdobi propojenym osobam a jejich protiplnéni dale vyplyvaji z
ucetni zavérky Spoleénosti (Casti 3, 4, 6, 7, 9, 10, 11, 12 a 16). Veskera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta
v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Jiné pravni ukony

V Rozhodném obdobi, dne 5.12.2007, Spole¢nost v zijmu spoleénosti CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni
fond, a.s., ¢len skupiny CSOB ugéinila rozhodnuti jediného akcionafe pii vykonu piisobnosti valné hromady o
zvyseni zakladniho kapitalu spoleénosti CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB
penézitym vkladem o ¢astku 918.000.000,- K¢ ze stavajici ¢astky 50.000.000,- K¢ na ¢astku 968.000.000,- K¢, a to
bez vetejné nabidky na Upis akcii. Z tohoto jiného pravniho ukonu zadna ujma Spolecnosti v roce 2007 nevznikla.

V zajmu ostatnich propojenych osob nebyly Spole¢nosti v Rozhodném obdobi uc¢inény zadné dalsi jiné pravni
ukony.

Ostatni opatreni

V Rozhodném obdobi nebyla Spolecnosti pfijata nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud propojenych osob
zadna ostatni opatieni.

Kromé vyse uvedenych vztahii doslo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné¢ dostupnych informaci,
popft. informaci na zakladé zakona k pIlnéni zdkonem stanovenych povinnosti.

Zavér

Piedstavenstvo Spoleénosti konstatuje, ze od ovladajici osoby Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. obdrzelo
vztahy mezi relevantnimi propojenymi osobami a tyto vztahy popsalo v této zprave.

Predstavenstvo Spole¢nosti se domniva, ze penézitd plnéni, resp. protiplnéni, ktera byla poskytnuta na zakladé vyse
popsanych vztahli mezi propojenymi osobami, byla uskuteénéna za ceny obvyklé v obchodnim styku a z téchto

plnéni Spolecnosti nevznikla Gjma.

V Praze dne 31. bfezna 2008

Ing. Josef Benes Mgr. Martin Vit

ptredseda predstavenstva ¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
&len skupiny CSOB &len skupiny CSOB
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PouZité zkratky:
AM/CSOB AM — CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB/CSOB a.s. — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CSOB IS — CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB

CSOB Property fund — CSOB Property fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB PF Progres, a.s. - CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB PF Stabilita, a.s. - CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB Pojistovna — CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

CMSS — Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

Patria Finance — Patria Finance, a.s.

CP - cenny papir
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Tabulka é. 1 - CSOB AM - Piehled smluv uzavienych é&i trvajicich v roce 2007

Tyka

Rok v Cislo se Doba Protistrana Nazev Datufn . Datulvn .| PInéni poskytované PInéni ziskané ijma
uzavieni | smlouvy uzavieni ukondeni
2007 | 90717063 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Amendment to the Agreement on Décalog Operation 1.12.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
Services no.2
2007 | 90717010 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Amendment to the Agreement on Décalog Operation 2.5.2007 trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
Services no.1
2007 | 90514041 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tctu - 05957350/0300 v RON 6.11.2007 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v platném
znéni
2007 | 90514036 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu - 05957961/0300 v TRY 12.10.2007 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v platném
znéni
2007 | 90514026 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vyuZivéni sluzby CSOB BusinessBanking 30.8.2007 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
24 bankovnich sluzeb
CSOB v platném
znéni
2007 | 90305046 AM na dobu ur¢itou CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢.8032041513 22.11.2007 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
2007 | 90305032 AM na dobu ur¢itou CSOB Pojistovna Dodatek ¢.2 pojistné smlouvy ¢.8026697515 27.9.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
2007 | 90305019 AM na dobu urcitou CSOB Pojitovna Dodatek ¢.1 k pojistné smlouvé ¢. 8026697515 21.6.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
2007 | 90305017 AM na dobu neur¢itou CSOB Pojitovna Pojisténi odpovédnosti za §kodu zptisobenou provozem | 22.6.2007 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
vozidla ¢. 15910161
2007 | 90304028 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o najmu movitych véci ¢.7100000945 30.5.2007 | trva smluvni odména uzivani pfedmétu najmu NE
2007 | 90304027 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 25.5.2007 | trva smluvni odména uzivani predmétu NE
€.7100000676 podnéjmu
2007 | 90203060 AM na dobu neur¢itou KBC Asset Management Supplement NO.3 to the Investment Management 29.12.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
Agreement
2007 | 90203059 AM jednorazova KBC Renta KBC AM, S.A. Agreement on Termination 27.11.2007 | 1.12.2007 | N/A N/A NE
2007 | 90203058 AM na dobu neuréitou Auxilium Smlouva o investi¢nim poradenstvi 20.12.2007 | trva sluzby smluvni odména NE
2007 | 90203056 AM na dobu neuréitou CSOB Investment Banking Services Smlouva o investi¢nim poradenstvi 18.12.2007 | trva sluzby smluvni odména NE
2007 | 90203055 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Progres Dodatek ¢.7 ke Smlové o obhospodatovani CP ze dne 1.7.2007 trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
26.6.2002
2007 | 90203054 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna Dodatek ¢.1 ke Smlové o obhospodatovani CP ze dne 12.10.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
29.12.2006
2007 | 90203053 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita Dodatek ¢.16 ke Smlové o obhospodatrovani CP ze dne | 1.7.2007 trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
13.6.2002
2007 | 90203052 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 10 ke Smlové o obhospodaiovani CP 20.8.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
2007 | 90203051 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 9 ke Smlové o obhospodafovani CP 12.2.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE

27




Tyka

Rok o Cislo se Doba Protistrana Nazev Datuvm P Daturvn .| PInéni poskytované Plnéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzaviceni | ukondeni
2007 | 90203035 AM na dobu neur¢itou KBC AM, S.A. General Agreement on Sub- Management 3.10.2007 | trva sluzby smluvni odména NE
2007 | 90203031 AM na dobu neuréitou CSOBIS Smlouva o spolupréci pfi umistovani CP kolektivniho | 27.9.2007 | trva spoluprace, sluzby spoluprace, smluvni NE
investovani odména
2007 | 90203030 AM jednorazova CSOB Property fund Kupni smlouva 20.9.2007 | 4.10.2007 | ptedmét kupni smluvni odména NE
smlouvy
2007 | 90203029 AM na dobu neurcitou CSOB AM, sprév.spol. Zmluva o investiénom poradenstve 29.6.2007 | trva sluzby smluvni odména NE
2007 | 90203024 AM jednorazova CSOB Asset Management, sprav. spol., Dohoda o ukon¢eni zmluvy o investiénom poradenstve | 24.8.2007 | 31.12.2007 | N/A N/A NE
a.s. zo dia 1.1.2006
2007 | 90203016 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management N.V. Investment management agreement - Supplement No.2 | 18.6.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
2007 | 90203005 AM na dobu neurcitou CSOB Service Level Agreement 1.4.2007 trva spoluprace spoluprace NE
2007 | 90203002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti spravy aktiv 1.1.2007 trva spoluprace, smluvni spoluprace, sluzby NE
odména
2007 | 90101061 AM na dobu neur¢itou CSOB Dodatek ¢.3 k Ramové smlouvé o uplatnych ptevodech | 19.12.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
CP ze dne 15.10.2003, ve znéni dod.¢.1 a dod.¢.2
2007 | 90101044 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.3 k Ramcové smlouvé ¢.07113/01/2003 ze 20.11.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
dne 12.3.2003
2007 | 90101043 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢.2 ke Komisionaiské smlouvé ze dne 20.11.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
20.5.2003
2007 | 90101042 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 k ramcové smlouvé o tplatnych pfevodech | 20.11.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
CP ze dne 15.10.2003
2007 | 90101038 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o ulozeni listinnych CP 18.10.2007 | trva smluvni odména sluzby NE
2007 | 90101033 AM na dobu neurcitou Patria Finance Dodatek ¢.6 ke Smlouvé o obstarani koupég, prodeje a 27.9.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
vypotadani obchodi s cP ze dne 2.5.2002
2007 | 90101025 AM na dobu neur¢itou Patria Finance Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obstarani koupé, prodeje a 28.8.2007 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
vypoiadani obchodti s CP
2006 | 90717051 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Operational and ITC Services Frame Agreement 15.12.2006 | trva smluvni odména sluzby NE
2006 | 90717027 AM na dobu urcitou KBC Asset Management NV Agreement on Decalog operation services 1.1.2006 trva smluvni odména sluzby NE
2006 | 90514039 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu (GBP, 05957081/0300) 8.11.2006 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2006 | 90514033 AM na dobu neurc¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uétu ¢.37 (CZK, | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
17678643/0300)
2006 | 90514032 AM na dobu neurc¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uétu ¢.38 (CZK, | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
17678723/0300)
2006 | 90514031 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném zajistovacim AM G¢tu €.39 (CZK, | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
17678803/0300)
2006 | 90514030 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢.40 (CZK, | 7.8.2006 trva N/A sluzby NE
17678993/0300)
2006 | 90514023 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE
(17606543/0300, CZK)
2006 | 90514022 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE

(17606463/0300, CZK)

28




Tyka

Rok o Cislo se Doba Protistrana Nazev Datuvm P Daturvn .| PInéni poskytované Plnéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzaviceni | ukondeni
2006 | 90514021 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE
(17606383/0300, CZK)
2006 | 90514020 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu 24.3.2006 | trva N/A sluzby NE
(17606113/0300, CZK)
2006 | 90514019 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&ézném zajistovacim AM Gctu 16.2.2006 | trva N/A sluzby NE
(17582713/0300, CZK)
2006 | 90514018 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném zajistovacim AM Gctu 16.2.2006 | trva N/A sluzby NE
(17582983/0300, CZK)
2006 | 90514017 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu 16.2.2006 | trva N/A sluzby NE
(17583003/0300, CZK)
2006 | 90514016 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 | trva N/A sluzby NE
(17583193/0300, CZK)
2006 | 90514015 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 16.2.2006 | trva N/A sluzby NE
(17583273/0300, CZK)
2006 | 90514009 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514008 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514007 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném zajistovacim AM Gctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514006 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném zajistovacim AM Gctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514005 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o b&zném zajistovacim AM Gctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514004 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514003 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu 10.1.2006 | trva N/A sluzby NE
2006 | 90514001 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 5.1.2006 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2006 | 90305043 AM na dobu ur¢itou CSOB Pojistovna Pojistna smlouva ¢&. 8026697515 14.11.2006 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
2006 | 90304042 AM na dobu ur¢itou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o ndjmu nebytovych prostora | 11.1.2006 | 25.5.2007 | viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
movitych véci ¢. 1000309418
2006 | 90304041 AM na dobu ur¢itou CSOB Smlouva o najmu movitych véci 11.1.2006 | 25.5.2007 | smluvni najemné uzivani pfedmétu najmu NE
2006 | 90203060 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna, a.s. Dohoda o ochrané informaci 29.12.2006 | trva zéavazek ochrany N/A NE
informaci
2006 | 90203059 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna, a.s. Smlouva o obhospodatovani cennych papira 29.12.2006 | trva sluzby smluvni odména NE
2006 | 90203058 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Progres Dodatek ¢.6 ke Smlouvé o obhospodafovani CP 24.5.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
uzaviené dne 26.6.2002, ve znéni dodatku 1-5
2006 | 90203050 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Investment management agreement - Supplement 1.4.2006 trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
2006 | 90203046 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Progres Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o obhospodafovani CP 31.3.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
uzaviené dne 26.6.2002
2006 | 90203045 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita Dodatek ¢.15 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP 31.3.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE

uzaviené dne 13.6.2002
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Tyka

Rok . Cisto se Doba Protistrana Nazev Datuvm P Daturvn . PInéni poskytované Plnéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzaviceni | ukondeni

2006 | 90203044 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita Dodatek ¢.14 ke Smlouveé o obhospodaiovani CP 30.1.2006 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
uzaviené dne 13.6.2002

2006 | 90203029 AM na dobu neuréitou KBC Renta KBC AM, S.A. Assignment 1.5.2006 trva N/A ptevod prav a povinnosti NE

2006 | 90203028 AM na dobu neuréitou CSOB Asset Management, sprav. spol., Smlouva o investi¢nim poradenstvi 1.1.2006 31.12.2007 | sluzby smluvni odména NE

a.s.

2006 | 90203013 AM na dobu ur¢itou CSOB IS Dodatek ¢. 8 ke Smlouveé o obhospodafovani CP ze dne | 10.2.2006 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002

2006 | 90203012 AM na dobu neurcitou CSOB Dohoda o ptistupu do technické mistnosti 28.2.2006 | trva spoluprace spoluprace NE

2005 | 90717025 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti informacnich 1.4.2005 trva smluvni odména sluzby NE
systému a technologii

2005 | 90514054 AM na dobu neurcitou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM Gctu 21.9.2005 | trva N/A sluzby NE

2005 | 90514053 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 21.9.2005 | trva N/A sluzby NE

2005 | 90514052 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu 21.9.2005 | trva N/A sluzby NE

2005 | 90514037 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o bézném a zajistovacim Gctu &. 13 25.7.2005 | trva N/A sluzby NE

2005 | 90514036 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném a zajistovacim Gctu &. 12 25.7.2005 | trva N/A sluzby NE

2005 | 90514021 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17483993/0300

2005 | 90514020 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17483803/0300

2005 | 90514019 AM na dobu neurcitou CSOB, as. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471773/0300

2005 | 90514018 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471693/0300

2005 | 90514017 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471503/0300

2005 | 90514016 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471423/0300

2005 | 90514015 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471343/0300

2005 | 90514014 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471263/0300

2005 | 90514013 AM na dobu neurcitou CSOB,azs. Smlouva o bézném zajistovacim AM uctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17471183/0300

2005 | 90514012 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17470973/0300

2005 | 90514011 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Smlouva o bézném zajistovacim AM ctu ¢. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17470893/0300

2005 | 90514010 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE
17470703/0300

2005 | 90514009 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Smlouva o béZném zajistovacim AM Gctu &. 22.6.2005 | trva N/A sluzby NE

17470623/0300
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Tyka

Rok _— Cislo se Doba Protistrana Nazev Datuvm . Daturvn .| PInéni poskytované PInéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzaviceni | ukondeni
2005 | 90307045 AM na dobu neur¢itou CSOB,a.5.;CSOB Leasing, a.s.;CSOB Smlouva o spolupraci 31.1.2005 | trva spoluprace spoluprace NE
Leasing pojistovaci makléf,s.ro;CSOB
Pojiét’ovna,va.s.;CMSS, as.;HypoteEzni
banka,a.s‘;CSOBvPF Stabilita, a.s.;CSOB
PF Progres, a.s;;CSOB
Faktoring,a.s.;CSOB IS, a.s.;Bankovni
informaéni technologie, s.r.o.
2005 | 90304087 AM na dobu neuréitou CSOBIS Dodatek ¢€.1 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych 28.12.2005 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
prostor
2005 | 90203085 AM na dobu neuréitou CSOB PF Progres (diive Hornicky Smlouva o obhospodafovani CP 28.12.2005 | trva sluzby smluvni odména NE
penzijni fond Ostrava,a.s.)
2005 | 90203083 AM na dobu neurcitou CSOB Investment Banking Services,a.s. Dodatek ¢. 3 ke Smlouve o obhospodatovani CP 18.7.2005 | 18.12.2007 | viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzavfené dne 3.3.2003
2005 | 90203082 AM na dobu neurcitou CSOB Investment Banking Services, a.s. Dodatek ¢. 2 ke Smlouve o obhospodatovani CP 4.4.2005 18.12.2007 | viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzavfené dne 3.3.2003
2005 | 90203081 AM na dobu neurcitou CSOB PF Progres, a.s. Dodatek ¢. 4 ke smlouveé o obhospodafovani CP 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzaviené dne 26.6.2002
2005 | 90203080 AM na dobu neuréitou CSOB PF Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 13 ke smlouvé o obhospodatovani CP 23.9.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzaviené dne 13.6.2002
2005 | 90203079 AM na dobu neurcitou CSOB PF Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 12 ke smlouvé o obhospodatovani CP 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzaviené dne 13.6.2002
2005 | 90203066 AM na dobu neur¢itou KBC Asset Management NV Investment Management Agreement 30.9.2005 | trva sluzby smluvni odména NE
2005 | 90203055 AM na dobu neur¢itou CSOB Dohoda z zasadach spoluprace (SLA) 5.8.2005 trva spoluprace spoluprace NE
2005 | 90203039 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Agreement on the exercise of voting rights 24.3.2005 | trva vykon hlasovacich vykon hlasovacich prav NE
prav v CSOB IS v CSOB IS
2005 | 90203027 AM na dobu neur¢itou CSOB, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o poskytovani HR servisu a 29.4.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
zpracovani osobnich idaji uzaviené dne 1.7.2003
2005 | 90203023 AM na dobu ur¢itou CSOBIS Dodatek €. 7 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 11.2.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2005 | 90203008 AM na dobu neuréitou CSOB Penzijni fond Stabilita Dodatek ¢. 11 ke smlouvé o obhospodafovani cennych | 1.4.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
papirti uzaviené dne 13.6.2002
2005 | 90203003 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Progres, a.s. Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 3.1.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
26.2.2002
2005 | 90101084 AM na dobu neurcitou CSOB, pobocka zahraniénej banky v SR Réamcova zmluva o promptnych devizovych 21.3.2005 | trva poplatky dle platného | sluzby NE
transakciach ¢. 01/02228/2005 sazebniku
2005 | 90101061 AM na dobu neur¢itou Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 4 ke Smlouve o obstarani koupé, prodeje a | 25.10.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

vypiadani obchodt s CP uzaviené dne 2.5.2002
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2005 | 90101049 AM na dobu neur¢itou CSOB Dodatek ¢. 1 k ramcové smlouvé o tplatnych 14.10.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
pievodech cennych papirti ze dne 15.10.2003
2005 | 90101048 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Komisionafské smlouvé ze dne 14.10.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
20.5.2003
2005 | 90101047 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢. 2 k ramcové smlouvé ¢. 07113/01/2003 ze | 30.9.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 12.3.2003 ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 1.3.2004
2005 | 90101043 AM na dobu neurcitou CSOB, as. Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o poskytovani sluzeb 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
vypotadani a spravy zahrani¢nich cennych papirti ze
dne 21.2.2002
2005 | 90101042 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o obstarani vyporadani 1.7.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
obchodl s cennymi papiry a jejich spravé ze dne
21.2.2002
2005 | 90101035 AM na dobu neuréitou CSOB, a.s. Dodatek ¢.1 ke smlouvé ¢. U16675/0903 - Zvlastni 1.6.2005 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
ujednéni
2005 | 90101007 AM na dobu neur¢itou Patria Finance, a.s. Dodatek ¢. 3 ke smlouvé o obstarani koupé, prodeje a | 20.6.2005 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
vypoiadani obchodt s CP uzaviené dne 2.5.2002
2004 | 90514048 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 20.4.2004 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2004 | 90514047 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim
znéni
2004 | 90514046 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni
2004 | 90514045 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni
2004 | 90514044 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o vydani platebni karty 8.7.2004 trva poplatky dle ceniku platebni karta NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni
2004 | 90514027 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 11.5.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
¢.07113281/0300
2004 | 90514026 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o bézném uctu ¢. 11.5.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
07113031/0300 ze dne 11.5.2004
2004 | 90514021 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o pouzivani sluzby Homebanking 24 5.5.2004 trva poplatky dle ceniku sluzby NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktudlnim
znéni
2004 | 90514020 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tictu €.07113281/0300 EUR 11.5.2004 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE

bvankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni

aktudlnich sazeb
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2004 | 90514019 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu €.07113031/0300 USD 11.5.2004 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2004 | 90514018 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514017 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514016 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514015 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2004 | 90514014 AM na dobu neur¢itou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o bézném uctu 2.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
(07113010/0300)
2004 | 90513033 AM na dobu neur¢itou CSOB Dodatek ¢&. 4 ke smlouvé o poskytovani sluzby CSOB 11.5.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
el. bankovnictvi
2004 | 90513022 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o autorizaci ptikazi klienta zasilanych faxem | 16.1.2004 | trva poplatky dle sluzby NE
aktualniho sazebniku
2004 | 90305057 AM na dobu neuréitou CSOB Pojitovna Pojisténi odpovednosti za $kodu zpiisobenou provozem | 6.12.2004 | trva smluvni pojistné pojisténi NE
vozidla €. 15910161;4A3 5167,4A3 5166, AKX 75-93,
4A3 7849
2004 | 90203071 AM na dobu neurcitou KBC Renta Investment Management Agreement 1.9.2004 trva sluzby smluvni odména NE
2004 | 90203067 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Progres,a.s. Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obhospodatrovani CP ze dne | 30.8.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
26.2.2002
2004 | 90203066 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 10 ke Smlouvé o obhospodatovani CP ze 1.9.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 13.6.2002
2004 | 90203065 AM na dobu neuréitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 9 ke Smlouvé o obhospodatovani CP ze dne | 1.9.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203064 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 8 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 30.4.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203063 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 7 ke Smlouvé o obchospodatovani CP ze 1.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 13.6.2002
2004 | 90203062 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 7.1.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2004 | 90203061 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o spolupraci v oblasti Compliance 31.12.2004 | trva spoluprace spoluprace NE
2004 | 90203060 AM na dobu neur¢itou CSOB Investment Banking Services, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodatrovani CP 14.1.2004 | 18.12.2007 | viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
uzaviené dne 3.3.2003
2004 | 90203059 AM na dobu neuréitou CSOB,CMSS Smlouva o zachovani davérnosti 21.10.2004 | trva zachovani zachovani mléenlivosti o NE
mli¢enlivosti o davérnych informacich
divérnych
informacich
2004 | 90203042 AM na dobu ur¢itou CSOBIS Dodatek €. 6 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 9.7.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2004 | 90203041 AM na dobu ur¢itou CSOBIS Dodatek €. 5 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 14.1.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2004 | 90203005 AM na dobu neurcitou CSOB Pojistovna a.s. Smlouva o thradé prispévki na zivotni pojisténi pro 16.1.2004 | trva sluzby sluzby pro zaméstnance NE

skupinu zaméstancti pojisténych u CSOB Pojistovny
as.
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2004 | 90101035 AM na dobu neur¢itou Patria Finance, a.s. Dodatek €. 2 ke smlouvé o obstarani koupé, prodeje a 1.10.2004 | trva viz. hlavni smlouva viz.hlavni smlouva NE
vypotadani obchodii s CP uzaviené dne 2.5.2002

2004 | 90101001 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢.1 k Ramcové smlouvé ¢. 07112/01/2003 1.3.2004 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE

2003 | 90514056 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vyuzivani BusinessBanking 24 22.10.2003 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514051 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni

2003 | 90514050 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tictu 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514049 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514048 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 25.9.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514047 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 11.3.2003 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni

2003 | 90514046 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tictu 11.3.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514045 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 11.3.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514044 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 20.1.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514043 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 20.1.2003 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni

2003 | 90514042 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém wi¢tu s terminovanymi vklady 20.1.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté Groky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

2003 | 90514041 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
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2003 | 90514040 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 10.1.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2003 | 90514039 AM na dobu neurc¢itou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90514038 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 10.1.2003 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni
2003 | 90514037 AM na dobu neur¢itou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 | 90514036 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tictu 10.1.2003 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2003 | 90514035 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o bézném uctu 18.4.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
(07113010/0300)
2003 | 90513053 AM na dobu neuréitou CSOB Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o poskytovani bankovnich 10.10.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
sluzeb na zakladé elektronické vymény dat uzaviené
dne 24.6.2002
2003 | 90513052 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o poskytovani bankovnich 3.2.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
sluzeb na zakladé¢ elektronické vymeény dat uzaviené
dne 24.6.2002
2003 | 90304009 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o najmu nebytovych prostor a movitych véci | 24.6.2003 | 25.5.2007 | smluvni ndjemné uzivani pfedmétu najmu NE
€. 1000309418
2003 | 90304007 AM na dobu neur¢itou CSOBIS Smlouva o podnajmu nebytovych prostor 1.12.2003 | trva smluvni najemné uzivani predmétu NE
podnajmu
2003 | 90203076 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Progres, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 4.4.2003 trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
26.2.2002
2003 | 90203075 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o obchospodaiovani CP ze 22.7.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 13.6.2002
2003 | 90203074 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obchospodaiovani CP ze 17.3.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 13.6.2002
2003 | 90203073 AM na dobu neuréitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o obchospodaiovani CP ze 17.2.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 13.6.2002
2003 | 90203072 AM na dobu neuréitou CSOB Investment Banking Services, a.s. Smlouva o obhospodafovani CP 3.3.2003 18.12.2007 | sluzby smluvend odména NE
2003 | 90203060 AM na dobu ur¢itou CSOB IS Dodatek ¢. 4 ke Smlouveé o obhospodafovani CP ze dne | 29.9.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2003 | 90203059 AM na dobu ur¢itou CSOB IS Dodatek €. 3 ke Smlouveé o obhospodafovani CP ze dne | 26.6.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2003 | 90203058 AM na dobu urcitou CSOBIS Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obhospodaiovani CP ze dne | 27.3.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2003 | 90203019 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o poskytovani HR servisu a zpracovani 1.7.2003 trva smluvni odména HR servis NE
osobnich udaji
2003 | 90203018 AM na dobu neur¢itou CSOB Service level agreement 30.6.2003 | 1.4.2007 spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203017 AM na dobu neuréitou CSOB Service level agreement (SLA) 30.5.2003 | trva spoluprace spoluprace NE
2003 | 90203015 AM na dobu neuréitou CSOB, CSOB IS Smlouva o spolupraci 30.4.2003 | trva spoluprace spoluprace NE
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2003 | 90203005 AM na dobu neur¢itou KBC Asset Management NV Dodatek k Investment Advisory Agreement 15.5.2003 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
2003 [ 90101057 AM na dobu neuréitou CSOB.as. Smlouva o uschové listinnych cennych papirti ¢. 24.9.2003 | trva poplatek dle platného | sluzby NE
U16675/0903 sazebniku
2003 [ 90101016 AM na dobu neuréitou CSOB Komisionaiska smlouva 20.5.2003 | trva poplatky dle sluzby NE
sazebniku
2003 | 90101003 AM na dobu neurcitou CSOB Ramcova smlouva ¢. 07113/01/2003 12.3.2003 | trva poplatek dle sluzby NE
sazebniku
2002 | 90514024 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém wi¢tu s terminovanymi vklady 7.11.2002 | trva poplatky dle ceniku pfijaté Groky dle NE
(05957913/0300) bankovnich sluzeb aktudlnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2002 | 90514023 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu (05957910/0300) 11.10.2002 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2002 | 90514022 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném G¢tu (07113010/0300) 19.6.2002 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2002 | 90513053 AM na dobu neurcitou CSOB Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani bankovnich 23.7.2002 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
sluzeb na zaklad¢ elektronické vymeény dat ze dne
24.6.2002
2002 | 90513030 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o autorizaci instrukei pro vypofadani CP a s 6.11.2002 | trva poplatky dle platného | sluzby NE
tim souvisejicich pfevodi zasilanych elektronickym sazebniku
pienosem dat
2002 | 90513028 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o autorizaci piikazi klienta zasilanych faxem | 9.12.2002 | trva poplatky dle platného | sluzby NE
sazebniku
2002 | 90513026 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb na zakladé | 24.6.2002 | trva odmeéna dle platného | sluzby NE
elektronické vymeény dat sazebniku
2002 | 90513025 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o autorizaci instrukcipro vypotadani cennych | 23.4.2002 | trva poplatky dle platného | sluzby NE
papirt a s tim souvisejicich penéznich pievod sazebniku
zasilanych faxem
2002 | 90304014 AM na dobu urcitou CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb ¢.1000303955 13.12.2002 | 25.5.2007 | smluvni odména uzivani nebyt. prostor + NE
provozni sluzby
2002 | 90203049 AM na dobu neur¢itou Zemsky penzijni fond (nyni CSOB PF Dodatek ¢.1 ke Smlouvé (obhospodafovani majetku) 11.9.2002 | trva viz hlavni smlouva viz hlavni smlouva NE
Progres)
2002 | 90203043 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Progres, a.s. Smlouva o obhospodafovani CP ze dne 26.6.2002 26.6.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203042 AM na dobu neur¢itou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o obchospodaiovani CP ze 13.12.2002 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
dne 13.6.2002
2002 | 90203041 AM na dobu neuréitou CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s. Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o obhospodatovani CP ze dne | 31.10.2002 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
13.6.2002
2002 | 90203040 AM na dobu neurcitou CSOB Penzijni fond Stabilita Smlouva o obhospodafovani CP 13.6.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203035 AM na dobu ur¢itou CSOB IS Dodatek €. 1 ke Smlouvé o obhospodafovani CP ze dne | 30.12.2002 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
7.10.2002
2002 | 90203034 AM na dobu urcitou CSOB IS Smlouva o obhospodafovani CP 4.10.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
2002 | 90203010 AM na dobu neurcitou KBC Asset Management NV Investment advisory Agreement 15.10.2002 | trva sluzby smluvni odména NE
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Tyka

Rok o Cislo se Doba Protistrana Nazev Datuvm P Daturvn .| PInéni poskytované Plnéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzaviceni | ukondeni
2002 | 90203008 AM na dobu neur¢itou Patria Finance, a.s. Smlouva o spolupraci 16.9.2002 | trva odména dle platného | odména dle platného NE
sazebniku a sluzby sazebniku a sluzby
2002 | 90203007 AM na dobu neuréitou CSOBIS Smlouva o spolupraci 19.8.2002 | trva spoluprace spoluprace NE
2002 | 90101039 AM na dobu neuréitou Patria Finance Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o obstarani koupég, prodeje a 20.12.2002 | trva viz. hlavni smlouva viz. hlavni smlouva NE
vypotadani obchodii s CP
2002 | 90101038 AM na dobu neuréitou Patria Finance, a.s. Smlouva o obstarani koupé, prodeje a vyporadani 2.5.2002 trva poplatky dle sluzby NE
obchodu s CP sazebniku
2002 | 90101004 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci a prohlaseni rucitele 2.5.2002 trva spoluprace spoluprace - sluzby pii NE
uzavirani a vedeni ucta
2002 | 90101003 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o poskytovani sluzeb vypofadani a spravy 21.2.2002 | trva odména dle platného sluzby NE
ZCP sazebniku
2002 | 90101002 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o obstarani vypotadani obchodii s CP a jejich | 21.2.2002 | trva odména dle platného | sluzby NE
spravé sazebniku
2001 | 90514005 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 14.8.2001 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2001 | 90513013 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o autorizaci ptikazi klienta zasilanych faxem | 30.10.2001 | trva poplatky dle ceniku sluzby NE
bankovnich sluzeb
CSOB v aktualnim
znén
2001 | 90203023 AM na dobu neurcitou CSOB PF Progres (difve Zemsky penzijni | Smlouva (obhospodatovani majetku) 27.7.2001 | trva sluzby smluvni odména NE
fond)
2001 | 90101001 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o spolupraci 3.8.2001 trva spoluprace spoluprace NE
2000 | 90514009 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém wi¢tu s terminovanymi vklady 22.9.2000 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2000 | 90514008 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 22.9.2000 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2000 | 90514007 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu s terminovanymi vklady 2.10.2000 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
2000 | 90514006 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném Gctu 8.8.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni
2000 | 90514005 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu na pevny termin 10.8.2000 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni
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; Tyka
Rok o Cislo sey Doba Protistrana Nazev Datuvm P Daturvn .| PInéni poskytované Plnéni ziskané Ujma
uzavieni | smlouvy uzaviceni | ukondeni

2000 | 90514004 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o bézném uctu 8.8.2000 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1999 | 90514002 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném Gctu 2.2.1999 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni

1998 | 90514002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 17.12.1998 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1998 | 90514001 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tictu 17.12.1998 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1997 | 90514005 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o vkladovém uétu na pevny termin 5.6.1997 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1997 | 90514004 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o vkladovém uétu na pevny termin 5.6.1997 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktudlnim
znéni

1997 | 90514003 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném uctu 20.5.1997 | trva poplatky dle ceniku prijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1997 | 90514002 AM na dobu neurcitou CSOB Smlouva o bézném tictu 21.5.1997 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1997 | 90514001 AM na dobu neur¢itou CSOB Smlouva o vkladovém uétu na pevny termin 12.9.1997 | trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1996 | 90514001 AM na dobu neuréitou CSOB Smlouva o béZném Gctu 6.9.1996 trva poplatky dle ceniku pfijaté uroky dle NE
bankovnich sluzeb aktualnich sazeb
CSOB v aktualnim
znéni

1995 | 90412001 AM na dobu neurcitou Patria Finance Smlouva o podminkach prodeje vlastnich smének 25.9.1995 | trva ucast v Emisnim sménky do portfolia NE

Patria Finance klientim CSOB AM programu klientt
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaitim spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB:

Oveétili jsme prilozenou tidetni zavérku spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB, sestavenou k 31. prosinci 2007 za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj.
rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a ptilohu, véetné popisu
pouzivanych vyznamnych téetnich metod. Udaje o spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
&len skupiny CSOB, jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy této udetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni uéetni zavérky v souladu s uéetnimi pedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné
zobrazeni skuteénosti v ni odpovida statutarni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim tcetni zavérky a vérnym zobrazenim skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Gcetni
metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy

a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dtikazni informace

o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v tcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupil zavisi na
usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor ptihlédne

k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné zobrazeni
skutec¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje t€Z posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, pfiméfenosti i€etnich odhadl provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni
celkové prezentace ucetni zaveérky.

Domnivame se, ze ziskané dtikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou piiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora
Podle naseho ndzoru tcetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje
aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,

k 31. prosinci 2007 a vysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007
v souladu s uc¢etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice.
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Ovetili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou Ucetni zaveérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je zodpoveédné vedeni spolecnosti. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného ovéteni
stanovisko o souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Oveéteni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor
naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni
zprave, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz ptedmétem zobrazeni v GiCetni zavéree, jsou ve vSech
vyznamnych souvislostech v souladu s pislusnou uéetni zavérkou. Ugetni informace obsazené ve
vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Géetni zavérce k 31. prosinci 2007.
Jiné nez ucetni informace ziskané z tiCetni zaverky a z ucetnich knih spole¢nosti jsme neovetovali.
Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje primereny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyrocni zpraveé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

Provétili jsme dale vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, k 31. prosinci 2007. Za
sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédné vedeni spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB. Nagim tikolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se

k provérce a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy vyZzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, ze
zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena pfedevsim na
dotazovani pracovniktli spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené
provéteni vécné spravnosti daji. Proto provérka poskytuje nizsi stupeii jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpraveé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., Clen
skupiny CSOB, k 31. prosinci 2007.

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu
osvédceni ¢. 401

zastoupeny

Douglas Burnham
partner

Michaela Kubyova
auditor, osvédceni ¢. 1810

21. dubna 2008
Praha, Ceska republika

40



Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s.,

¢len skupiny CSOB

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Identifikacni ¢islo: 63999463

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: sprava financnich aktiv

Datum sestaveni: 22. tinora 2008

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2007

Aktiva: Bod 31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K¢ tis. K¢
Pokladni hotovost 13 57
Pohledavky za bankami 3 204 517 178 245
vtom: a) splatné na pozadani 6 847 19 625
b) ostatni pohledavky 197 670 158 620
Utasti s rozhodujicim vlivem 4 111 411 111 411
z toho: v bankach 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 2 889 4767
Dlouhodoby hmotny majetek 2186 1819
Ostatni aktiva 80 558 135 492
Niklady a pFijmy p¥istich obdobi 354 390
Aktiva celkem 401 928 432 181
Pasiva:
Ostatni pasiva 7 32117 35877
Vynosy a vydaje pristich obdobi 7 605 12 702
Zavazky vici bankam 10 057 0
vtom: a) splatné na pozadani 10 057 0
b) ostatni pohledavky 0 0
Zikladni kapital — splaceny 8 34 000 34 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 64 688 62178
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 57 068 57 068
b) ostatni fondy ze zisku 7 620 5110
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 189 424 188 345
Zisk za ucetni obdobi 64 037 99 079
Pasiva celkem 401 928 432 181
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Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2007
Podrozvahova pasiva: Bod  31. prosince 2007  31. prosince 2006
tis. K¢& tis. K¢
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 9 99 369 957 84 935 533
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007
Bod 2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokl a podobné vynosy 10 5648 4223
Vynosy z akcii a podilt 17 355 0
v tom: vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 0
vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 17 355 0
Ostatni vynosy z akceii a podili 0
Vynosy z poplatkti a provizi 11 181 790 297 302
Niéklady na poplatky a provize 12 -44 069 -87 827
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 13 -1 334 -3 183
Ostatni provozni vynosy 14 3199 1075
Ostatni provozni naklady 15 -5252 -6 969
Spravni naklady 16 -73 682 -69 259
vtom: a) naklady na zaméstnance -54 503 -51 334
z toho:  aa) mzdy a platy -39 955 -37 962
ab) socialni a zdravotni pojisténi -14 548 -13 372
b) ostatni spravni naklady -19 179 -17 925
Odpisy 5 -4 046 -3 677
Zisk z béZzné ¢innosti pied zdanénim 79 609 131 685
Daii z piijmu 17 -15572 -32 606
64 037 99 079

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
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Obchodni firma: CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Rezervni
Zakladni  fondy a ostatni Zisk za ucetni Nerozdéleny

kapital fondy obdobi zisk Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2006 34 000 59 740 88 394 102 951 285 085
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 99 079 0 99 079
Pfevod do nerozdéleného zisku 0 0 -85394 85394 99 079
Tvorba a &erpani socidlniho fondu 0 2438 -3 000 0 -562
Zistatek k 31. prosinci 2006 34 000 62178 99 079 188 345 383 602
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 64 037 0 64 037
Ptevod do nerozdéleného zisku 0 0 -1 079 1079 0
Vyplata divideny 0 0 -95 000 0 -95 000
Tvorba socialniho fondu 0 3000 -3.000 0 0
Cerpani socialniho fondu 0 -490 0 0 -490
Zistatek k 31. prosinci 2007 34 000 64 688 64 037 189 424 352 149
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VSEOBECNE INFORMACE

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB (dile jen ,,Spole¢nost™) byla zapsana do
obchodniho rejstiiku 31. prosince 1995. Spole¢nost poskytuje sluzby spravy finan¢nich aktiv pro
institucionalni a privatni investory. Spolecnost tuto ¢innost provadi na zakladé povoleni Komise
pro cenné papiry.

Clenové statutarnich organd k 31. prosinci 2007:

Predstavenstvo (Jednatelé)

Pedseda: Ing. Josef Benes
Clen: Ing. Pavel Tichy
Clen: Mgr. Martin Vit

Dozor¢i rada

Predseda: Christian Defrancq
Clen: Mgr. Jan Barta
Clen: Erwin Schoeters
Clen: Stefan Duchateau
Clen: Johan De Ryck
Clen: Ing. Pavel Kavanek
UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a
souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce. Uéetni
zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Den uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, popt. inkasa z Gctu
klienta, den piikazu na korespondenta k provedeni platby, den sjednani a den vypotadani obchodu
s cennymi papiry a devizami, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav
k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvniti tcetni jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
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popi. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pfepocitavany na ceské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z piepoctu penéznich polozek v cizi méné jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Finan¢ni aktiva a zédvazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym CNB.

Majetkové ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnosti s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefinou spolecnosti®) se rozumi subjekt, ktery je
kontrolovan Spolecnosti (matefsky subjekt). Kontrolou se rozumi schopnost fidit financni a
operativni politiky ekonomické ¢innosti za icelem ziskani vyhod vyplyvajicich z takové ¢innosti.

Spolecnost s podstatnym  vlivem (dale také ,pfidruzend spoleCnost) je spolecnost,
v niz Spole¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani,
ale nema moznost tuto spole¢nost ovladat.

Majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem se ocenuji pofizovaci cenou.

Pokud dochézi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého finan¢niho majetku, ktery se ke konci
rozvahového dne nepieceiiuje, rozdil se povazuje za doCasné snizeni hodnoty a je zatctovany jako
opravna polozka.

Vynosové aroky

Vynosové troky ze vSech urocenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZzitim
metody efektivni irokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Vynosové troky zahrnuji
uroky z béznych a terminovanych ucta.

Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a
provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a
za poradenskeé sluzby jsou vykazovany na akrudlnim principu na zdkladé smluv o poskytnuti téchto
sluzeb.
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Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu sluzby. Poplatky a
provize za sjednané transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v
okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji.

Pohledavky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo

v pripad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Pohledavky za klienty z titulu nevyporadanych niakupi cennych papirt

Pohledavky za klienty ztitulu nevypofddanych nakupl cennych papirG jsou ocenovany
dohodnutou prodejni cenou s klientem.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan rovnomérné
po dobu jeho predpokladané zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny takto:

Pocet let
Software 3
Zatizeni a vybaveni 4
Motorova vozidla 4

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pifimo do nakladu.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Pokud ziistatkova hodnota aktiva piresahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou cCastku, je
zustatkova hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou ¢astku.

Dané

Spolecnost je od 1. srpna 2004 registrovanym platcem dan¢ z ptfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®).
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zadsoby jsou ocefiovany pofizovaci cenou vcetné dan¢
z pfidané hodnoty.  Spolecnost neuplatiuje DPH na vstupu vzhledem ktomu, Ze pomér
ptijmt podléhajicich DPH k celkovym piijmim Spolecnosti nedosahuje takové vyse, aby bylo pro
Spolecnost ekonomické DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku) je okamzit€ uctovana do nakladu.
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Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢é se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
ocekava jeji realizaci.

Danovy zaklad pro splatnou dan z ptijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim danove neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmu.

Naklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladi a zahrnuji odmény ¢lendim
predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolecnost pfispivd svym zaméstnancim na penzijni pfipojiSténi a zivotni pojisténi. Tyto
prispévky jsou uctovany ptimo do nékladid. K financovani statniho dichodového planu provadi
Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spolecnost vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnanci a zaméstnavatelského
programu. V souladu s uéetnimi predpisy platnymi v Ceské republice neni piidél do socialniho
fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozd&leni zisku. Cerpani socialniho fondu rovnéz
neni vykézano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni fondu.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu,

. vedouci zameéstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zadkladé pracovni nebo jiné smlouvy
zodpovédni za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,,vedouci
zaméstnanci Spolec¢nosti‘),

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionéfi s podilem piesahujicim 10% jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zameéstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

. spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti, akcionafi s vice nez 10%
hlasovacich prav a jimi ovladané spolecnosti,

o dcefiné spolecnosti Spolecnosti.
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Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 3,4, 6,7,9,10, 11, 12 a 16.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 31. prosince 2006
2007 tis. K&

tis. K¢
Terminové vklady u CSOB 197 670 158 620
Bézné uéty u CSOB 2554 19 082
Bézné uéty klienti u CSOB 4293 543
Celkem 204 517 178 245

Bézné uéty a terminové vklady u Ceskoslovenské obchodni banky a.s. (,,CSOB*) byly ulozeny za
stejnych podminek a Grokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi
ve shodné dobé.
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MAJETKOVE UCASTI

Majetkové ucasti s rozhodujicim vlivem

K 31. prosinci 2007

Spole¢nost celkem

Jméno, sidlo Pocet Cena  Nominalni Vlastni  Zakladni
a hlavni pfedmét podnikani akcii pofizeni hodnota kapital kapital Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

¢len skupiny CSOB (,,CSOB 1S),

Perlova 371/5, Praha 1 —

kolektivni investovani 25 61411 25000 1246629 216000 11,57

CSOB Property fond, uzavieny
investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny

CSOB 50 50 000 50 000 39272 50 000 100

Celkem 111411 75000 1285901 266 000

K 31. prosinci 2006

Spolecnost celkem

Jméno, sidlo Pocet Cena  Nomindlni Vlastni  Zakladni
a hlavni pfedmét podnikani akcii pofizeni hodnota kapital kapital Podil
ks tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ %

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,

&len skupiny CSOB (,,CSOB 1S%),

Perlova 371/5, Praha 1 —

kolektivni investovani 25 61411 25000 1232238 216000 11,57

CSOB Property fond, uzavieny
investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny

CSOB 50 50 000 50 000 50 000 50 000 100

Celkem 111411 75000 1282238 266 000
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Investice v CSOB IS je klasifikovana jako investice ve spolegnosti s rozhodujicim vlivem na
zékladé pfimého podilu na hlasovacich pravech CSOB IS ve vysi 84,72 %.

Dne 30. srpna 2006 CSOB AM zalozil akciovou spole¢nost CSOB Property fond, uzavieny
investiéni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB. Zakladni kapital ve vysi 50 000 tis. K& byl zcela splacen
zakladatelem 1. zafi. 2006. Status CSOB Property fond, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., ¢len
skupiny CSOB, byl schvélen Ceskou narodni bankou a CSOB Property fond, uzavieny investi¢ni
fond, a.s., ¢len skupiny CSOB, byl zapsan do obchodniho rejstitku 23. Eervence 2007. Investice
v CSOB Property fond, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ¢len skupiny CSOB je klasifikovana jako
investice ve spolecnosti s rozhodujicim vlivem na zakladé pfimého podilu na hlasovacich pravech
ve vysi 100%.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizeni/ Porizeni/
1. ledna 2006 odpisy 31. prosince odpisy  Vyrazeni 31. prosince
tis. K¢ tis. K¢ 2006 tis. K¢ tis. K¢ 2007
tis. K¢ tis. K¢
Poftizovaci
cena
Software 11957 1 000 12 957 896 0 13 853
Opravky
Software -5639 -2 551 -8 190 -2774 0 -10 964
Zstatkova
hodnota 6318 -1551 4767 -1 878 0 2 889
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Dlouhodoby hmotny majetek

Porizeni/ Porizeni/
1. ledna 2006 odpisy 31. prosince 2006 odpisy Vyrazeni 31. prosince 2007
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Porizovaci cena
Zarizeni a
vybaveni 2781 44 2 825 1111 -1213 2723
Ostatni 2531 0 2 531 1138 -1 077 2592
5312 44 5356 2249 -2 290 5315
Opravky
Zarizeni a
vybaveni -1484 -578 -2 062 -672 1148 -1 586
Ostatni -927 -548 -1475 -600 532 -1 543
-2411 -1126 -3 537 -1272 1 680 -3129
Zustatkova
hodnota 2901 -1 082 1819 977 -610 2186

Spolecnost neposkytla zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouziva hmotny nebo
nehmotny majetek ziskany na zaklad¢ smluv o finanénim leasingu.
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OSTATNI AKTIVA

Pohledavky z titulu pevnych a vynosovych odmén

Pohledavky k podnikiim ve skupiné

Poskytnuté provozni zalohy

Odlozena danova pohledavka (bod 17)

Pohledavka z titulu pteplatku zalohy na daf z pfijmu

Pohledavky za klienty z titulu nevypotfadanych nakupt
cennych papirt

Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
29 320 37 639
23 606 97 201
20 215
476 348

16 850 0
10 186 0
100 89

80 558 135492

Pohledavky k podnikiim ve skupiné Ize dale analyzovat takto:

Zemsky penzijni fond (k 31. prosinci 2007 pievzat fondem
CSOB Penzijni fond Progres, a.s.)

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB

KBC Asset Management NV

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

CSOB, as.

CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB

CSOB IS

Hornicky penzijni fond Ostrava (k 31. prosinci 2006 pievzat
fondem CSOB Penzijni fond Progres, a.s.)

CSOB Property fund

Ceskomoravska stavebni spofitelna

CSOB Asset Management, Spravcovska spol., Slovensko

Celkem

Vsechny pohledavky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény.

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
182 1181
5157 62 660
7208 11292
5437 5043
0 5375
1683 5863
3840 407
0 4100

13 0

0 1 004

86 276

23 606 97 201
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OSTATNI PASIVA

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Dohadné ucty pasivni a vydaje pfistich obdobi 17 950 17 429
Zavazky k podnikiim ve skupiné 4566 4 004
Splatny danovy zavazek 802 9 488
Zavazky vuci zaméstnancim 1 890 1 449
Zuctovani s institucemi socialniho a zdravotniho zabezpeceni 1329 1229
Zavazky ke klientim 4284 543
Ostatni zavazky 1296 1735
Celkem 32117 35877

Dohadné ucty pasivni a vydaje pfistich obdobi obsahuji zejména neuhrazeny pftispévek
do Garan¢niho fondu a nevyplacené zaméstnanecké bonusy za rok 2007.

Zavazky k podnikiim ve skuping lze dale analyzovat takto:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
KBC Asset Management NV 556 1 067
CSOB, a.s. 4007 2 866
CSOB IS 3 71
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s. 0 0
Celkem 4566 4 004

Vsechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.
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8 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

31. prosince 2007

31. prosince 2006

Upsany a splaceny zakladni kapital

tis. K¢ tis. K¢&
34 000 34 000
Akcionafi

31. prosince 2007

31. prosince 2006

CSOB, as.
Patria Finance, a.s.

%

%

Celkem

20,59 20,59
79,41 79,41
100,00 100,00

Emitované akcie nejsou obchodovany na vefejnych trzich. Spolegnost je ovladana CSOB, a.s. na
zdkladé smlouvy o vykonu hlasovacich prav. CSOB, a.s. a Patria Finance, a.s. jsou ovladany

stejnou kone¢nou matei'skou spolecnosti.

Konecnou matei'skou spole¢nosti byla k 31. prosinci 2007 a k 31. prosinci 2006 KBC Group N.V.

Rezervni fond

Spolecnost je povinna doplnovat rezervni fond o 5 % z Cistého zisku rocné az do dosazeni vyse 20
% zakladniho kapitdlu. Rezervni fond je naplnén dle zakonného pozadavku. Rezervni fond lze

pouzit vyhradné€ na thradu ztraty.
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Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 64 037 tis. K& za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

2007

tis. K¢

Vyplata dividendy 60 000
Ptevod do nerozdéleného zisku 1037
Prid€l do socialniho fondu 3000
Cisty zisk 64 037

Rozdéleni zisku za rok 2006 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitalu.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani predstavuji investicni instrumenty klientdi. Hodnoty prevzaté
k obhospodatovani od spfiznénych stran predstavuji 44 286 363 tis. K¢ k 31. prosinci 2007 (k 31.

prosinci 2006: 36 670 150 tis. K¢).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z terminovanych vkladii u CSOB, a.s. 5147 3565
Uroky z béznych uéti u CSOB, a.s. 501 658
Celkem 5648 4223
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VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani majetku 144 445 262 281
Ostatni 37 345 35021
Celkem 181 790 297 302
Z vyse uvedenych ¢ini vynosy z poplatkl a provizi od spfiznénych osob:
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB 16 517 71033
CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB 17979 18 965
CSOB, as. 13 575 11963
Hornicky penzijni fond Ostrava (k 31. prosinci 2006 ptevzat
fondem CSOB Penzijni fond Progres, a.s.) 0 4961
KBC Asset Management NV 32332 104 361
CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB 5112 6927
CSOB IS 3202 716
CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB 0 17
Zemsky penzijni fond (k 31. prosinci 2007 pievzat fondem CSOB
Penzijni fond Progres, a.s.) 708 1580
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s. 1354 2579
CSOB Asset Management, Spravcovska spol., Slovensko 276
Celkem 90 769 223 378
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
Podil na vynosech z majetku prevzatého k obhospodarovani 29 305 75 343
Ostatni poplatky 14 764 12 484
Celkem 44 069 87 827
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Z vyse uvedenych podilii na vynosech z majetku ptevzatého k obhospodatovani ¢ini naklady

z poplatkti a provizi spfiznénym osobam:

CSOB, as.
KBC Asset Management NV

Celkem

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Obchodovani s cennymi papiry
Ostatni kurzové rozdily
Obchodovani s cizimi ménami

Celkem

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Nevyplacené socialni a zdravotni pojisténi z bonust
Nevyplacené bonusy
Vynosy z prodeje hmotného majetku

Ostatni vynosy z bézné ¢innosti

Celkem

2007 2006
tis. K& tis. K&
29 305 37210
0 38 133
29 305 75 343
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
-1 164 -325
242 -1188
-412 -1 670
-1 334 -3183
2007 2006
tis. K& tis. K¢&

910 0
1052 0

759 0

478 1075
3199 1075
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OSTATNI PROVOZNiI NAKLADY

Poplatky garanénimu fondu

Zustatkova cena prodaného hmotného majetku
Manka a skody

Ostatni provozni naklady

Celkem

SPRAVNI NAKLADY

Néklady na zaméstnance
Néklady na software a informacni systémy

Najemné
Néklady na audit, pravni a daniové poradenstvi
Ostatni spravni naklady

Celkem

Naklady na zaméstnance 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Mzdy a odmény vedeni a ¢lenim piedstavenstva

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct

Socialni naklady a zdravotni pojisténi

Celkem

2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
3368 5708
611 0
138 21
1135 1240
5252 6 969
2007 2006
tis. K& tis. K¢
54 503 51334
8303 7916
3824 2919
824 1199
6228 5891
73 682 69 259
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
12 709 10 540
27 246 28 807
14 548 11 987
54 503 51334
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Statistika zaméstnancu

Primérny pocet zaméstnancti
Pocet Clenti predstavenstva
Pocet ¢lentt dozorci rady

DAN Z PRIJMU

Zisk pied zdanénim
Darnové neuznatelné naklady
Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danovy zaklad
Splatna dan z ptijmi ve vysi 24 %
Zm¢éna stavu odlozené dané

Danové domérky a vratky

Dan z piijmi

Odlozeny danovy zavazek

Rozdil ZC majetku

OdloZena danova pohledavka

Dohadna polozka na socialni a zdravotni pojisténi

Cista odlozena dafiova pohledavka (bod 6)

2007 2006
38 34

3 3

6 9
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
79 609 131 685
5956 4102
-20 150 0
65415 135 787
15700 32 588
-128 -167

0 185
15572 32 606
2007 2006
tis. K¢ tis. K¢
-159 -179
635 527
476 348
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FINANCNI RIZIKO

Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Spolecnost neni piimo vystavena uvérovému, trznimu ani Urokovému riziku. Spolec¢nost
jenepfimo vystavena meénovému, trznimu i urokovému riziku v disledku pohybt hodnoty
obhospodafovanych financ¢nich aktiv klientt. Spolecnost nepovazuje toto riziko za vyznamné a
nepouziva k jeho fizeni zadné zajistovaci nastroje.

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybid kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a
zavazky Spolecnosti v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.

31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky, ostatni pasiva, vynosy
a vydaje pristich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv

CZK EUR USD SKK Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
7 3 0 0 3 13

174 861 23189 2421 0 4 046 204 517
195 298 2100 0 0 0 197 398
370 166 25292 2421 0 4049 401 928
-49 775 0 -4 0 0 -49 779
320391 25292 2417 0 4 049 352149
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31. prosince 2006

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky, ostatni pasiva, vynosy
a vydaje pristich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv

Riziko likvidity

CZK EUR USD SKK Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
57 0 0 0 0 57

164 126 3113 10 992 1 13 178 245
253 586 34 144 77 38 253 879
417 769 3147 11136 78 51 432 181
-48 574 0 0 -1 -4 -48 579
369 195 3147 11136 77 47 383 602

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zdvazky Spole¢nosti podle piislusnych pasem splatnosti
na zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zaveérky.
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31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkové ucasti

Hmotny a nehmotny majetek
Jina aktiva

Pasiva

Zavazky, ostatni pasiva, vynosy

a vydaje pristich obdobi

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3 mésict 3-12mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

13 0 0 13

204 517 0 0 204 517

0 0 111411 111411

0 0 5075 5075

80 558 0 354 80912

285 088 0 116 840 401 928

-49 779 0 0 -49 779
235309 0 116 840 352 149
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31. prosince 2006

Aktiva

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Majetkova ucast

Hmotny a nehmotny majetek
Jina aktiva

Pasiva

Zavazky, ostatni pasiva, vynosy

a vydaje pristich obdobi

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3 mésict 3-12mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

57 0 0 57

178 245 0 0 178 245

0 0 111411 111411

0 0 6586 6 586

135 492 0 390 135 882

313 794 0 118 387 432 181

-48 579 0 0 -48 579

265 215 0 118 387 383 602
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19

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ucetni zavérku Spolecnosti k 31. prosinci 2007.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti k piedlozeni valné hromadé¢.

Podpis statutdrniho zdstupce

Datum sestaveni

Ing. Josef Benes

22. tinora 2008 Mgr. Martin Vit
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Tabulkova ¢ast informacéni povinnosti OCP

Zakladni udaje

IC
Obchodni firma

Ulice

Obec

PSC

E-mail

Internetova adresa
Tel.

Fax

Identifikace kontaktni osoby pro informaéni povinnost

Jméno, pfijmeni (titul)

Funkce vykonavana pro emitenta
E-mail

Tel.

Fax

Obsah souboru

Rozvaha,vykaz zisku a ztrat k
Podrozvaha k
Prehled o zménach vlastniho kapitalu k

Dalsi udaje k

63999463

CSOB Asset Management, a.s., ¢élen skupiny CSOB

Adresa sidla

Radlicka 333/150

Praha 5

150 57

www.csobam.cz

224 114 154

224 119 548

Jana MareSova

jana.maresova@csob.cz

224 114 154

224 119 548

31.12.2007

31.12.2007

31.12.2007

31.12.2007

Udaje o auditu a auditorovi

Pfredlozené vykazy ovéfeny auditorem
Néazev auditorské firmy

Cislo licence auditorské firmy

Jméno, pfijmeni (titul) auditora

Cislo dekretu

Zprava auditora ze dne

Vyrok auditora

Udaje
Osoba odpovédna za ucetnictvi
Osoba odpovédna za ucetni zavérku
Tel.

E-mail

@Ano O Ne

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu

401

Michaela Kubyova

1810

21. dubna 2008

Podle naSeho nazoru tcetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech
vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a financni situaci spolecnosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, k 31. prosinci 2007 3
vysledky jejiho hospodateni za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince
2007 v souladu s t&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

o dalsich osobach

Jifina Chrudimska

Ing. Jarmila Cermakova




Rozvaha v pIném rozsahu - AKTIVA (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2007

CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB

IC: 63999463
B&2né tdetni obdobi Minulé uc.
&islo obdobi
oznac. AKTIVA radku brutto korekce netto netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 13 13 57
o Stétnf bc::‘zkupc’mové dlluhopisy’a’ostatni cenné papiry pfijimané 002 0 0 0 178.245
centralni bankou k refinancovani
v tom: |a) vydané vladnimi institucemi 003 0 0 19.625
b) ostatni 004 0 0 158.620
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 005 204.517 0 204.517 )
v tom: |a) splatné na pozadani 006 6.847 6.847 0
b) ostatni pohledavky 007 197.670 197.670 0
4. Pohledavky za klienty - €leny druzstevnich zalozen 008 0 0 0 0
v tom: |a) splatné na pozadani 009 0 0
b) ostatni pohledavky 010 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
v tom: |a) vydané vladnimi institucemi 012 0 0
b) ostatnich subjektl 013 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 10.186 10.186 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
z toho: |v bankach 016 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 111.411 111.411 111.411
z toho: |v bankach 018 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 019 13.853 10.964 2.889 4.767
z toho: |a) zfizovaci vydaje 020 0 0
b) goodwill 021 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 022 5.315 3.129 2.186 1.819
z toho: |pozemky a budovy pro provozni innost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 70.372 70.372 135.492
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitéalu 025 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 026 354 354 390
Aktiva celkem 027 416.021 14.093 401.928 432.181
Kontrolni ¢islo 999 1.036.559 28.186 1.008.373 1.042.607




Rozvaha v plném rozsahu - PASIVA (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2007

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

1C: 63999463
cislo

oznac. PASIVA tadku | Stav v bézném u¢. obdobi Stav v min. u¢. obdobi
1. Zavazky vici bankam, druzstevnim zaloznam 028 10.057 0
vtom |a) splatné na pozadani 029 10.057

b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vuéi klientim - ¢lenim druZstevnich zaloZzen 031 0 0
vtom |a) splatné na pozadani 032

b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papirli 034 0 0
v tom |a) emitované dluhové cenné papiry 035

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 036
4. Ostatni pasiva 037 32.117 35.877
5. Vynosy a vydaje pFistich obdobi 038 7.605 12.702
6. Rezervy 039 0 0
v tom: |a) na dichody a podobné zavazky 040

b) na dané 041

c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
8. Zakladni kapital 044 34.000 34.000
z toho: |a) splaceny zakladni kapital 045 34.000 34.000

b) vlastni akcie 046
9. Emisni azio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 64.688 62.178
vtom [a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049 57.068 57.068

b) ostatni rezervni fondy 050

c) ostatni fondy ze zisku 051 7.620 5.110
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053
13. Ocenovaci rozdily 054 0 0
z toho: |a) z majetku a zavazku 055

b) ze zajiStovacich derivatl 056

c) z prepoctu Ucasti 057
14.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 058 189.424 188.345
15. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 059 64.037 99.079

Pasiva celkem 060 401.928 432.181

Kontrolni ¢islo 999 912.601 960.540




Podrozvaha (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2007
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

16: 63999463
cislo
oznac. TEXT fadku | Stav v béZném uc. obdobi | Stav v min. 4. obdobi
Podrozvahova aktiva 0 0
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 001
2. Poskytnuté zastavy 002
& Pohledavky ze spotovych operaci 003
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 004
5. Pohledavky z opci 005
6. Odepsané pohledavky 006
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 007
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 008
Podrozvahova pasiva 99.369.957 84.935.533
1. Prijaté pfisliby a zaruky 009
2. Prijaté zastavy a zajisténi 010
& Zavazky ze spotovych operaci 011
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 012
5. Zavazky z opci 013
6. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 014
7. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 015 99.369.957 84.935.533
Kontrolni Gislo 999 198.739.914 169.871.066




Vykaz zisku a ztrat (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2007

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB

[oH 63999463
Skuteénost v i€etnim obdobi
cislo
oznad. Text tadku sledovanem minulém

1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 01 5.648 4.223
z toho uroky z dluhovych cennych papirG 02
2. Naklady na Uroky a podobné naklady 03
z toho naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 04
3. Vynosy z akcii a podiltl 05 17.355 0
v tom a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 06 17.355

b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 07

c) ostatni vynosy z akcii a podilu 08
4. Vynosy z poplatkl a provizi 09 181.790 297.302
5. Naklady na poplatky a provize 10 44.069 87.827
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 -1.334 -3.183
7. Ostatni provozni vynosy 12 3.199 1.075
8. Ostatni provozni naklady 13 5.252 6.969
9. Spravni naklady 14 73.682 69.259
v tom a) naklady na zaméstnance 15 54.503 51.334

z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi 16 14.548 13.372

b) ostatni spravni naklady 17 19.179 17.925
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a

nehmotnému majetku 18
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a

nehmotnému majetku 19 4.046 3.677
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive

odepsanych pohledavek 20
13.

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 21
14.

Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 22
15. Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti

opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 24
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 25
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 26
20. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bezne cinnosti pred zdanenim 27 79.609 131.685
21. MimorFadné vynosy 28
22. Mimoradné naklady 29
23. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradne cinnosti pred zdanenim 30 0 0
24, Dari z prijmu 31 15.572 32.606
26. Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni 32 64.037 99.079

Kontrolni &islo 99 598.510 813.150




Prehled o zménach vlastniho kapitalu (v celych tis. K¢) k: 31.12.2007
Nazev ucetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB

IC:

63999463

Minulé ucetni obdobi Zakl. kapital |Vlastni akcie |Emisni azio |Rezervnifondy Kapital. fondy |Ocen. rozdily |Nerozd.zisk/neuhr.ztrata Zisk/ztrata b. o. |Celkem

Zustatek 1. 1. 2006 34.000 0 0 59.740 0 0 102.951 88.394 285.085
Zmeény Ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefovaci rozdily nezahr. do HV 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 99.079 99.079
Dividendy 0
Prevody do fondl 2.438 -3.000 -562
Pouziti fond 0 0 0
Emise akcii 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0
ZvysSeni zakladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Ostatni zmeny 85.394 -85.394 0
Zustatek 31. 12. 2006 34.000 0 0 62.178 0 0 188.345 99.079 383.602
Bézné ucetni obdobi Zakl. kapital |Vlastni akcie |Emisni azio |Rezervnifondy Kapital. fondy |Ocen. rozdily |Nerozd.zisk/neuhr.ztrata Zisk/ztratab. o. |Celkem

Zustatek 1. 1. 2007 34.000 0 0 62.17 0 0 188.349] 99.0/9 383.602
Emény Ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahr. do HV 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 64.037 64.037
Dividendy -95.000 -95.000
Prevody do fondu 3.000 -3.000 0
Pouziti fondu -490 -490
Emise akcii 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0
ZvysSeni zakladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Ostatni zmeny 1.079 -1.079 0
Zistatek 31. 12. 2007 34.000 0 0 64.688 0 0 189.424 64.037 352.149




Pomérové a dalSi ukazatele k: 31.12.2007

Nazev Géetni jednotky: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
16: 63999463

Pomérové ukazatele

Stav v bézném ué.
obdobi
(v 0,00 %)

Stav v min. ué. obdobi
(v 0,00 %)

Charakteristika a vypocet ukazatele

Zadluzenost | ((Celkovy dluh - Majetek zakazniku) / (Aktiva celkem - Majetek zakazniku))

12,39

11,24

Méfi rozsah, ve kterém jsou celkova aktiva
financovana cizimi zdroji; 100*("Rozvaha -Pasiva
." 28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakazniku
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Aktiva I." 27-Majetek zakaznik( evidovany jako
pasiva)

Zadluzenost Il ((Celkovy dluh - Majetek zakazniku) / Vlastni kapital)

14,14

12,66

Charakterizuje proporci cizich a vlastnich zdroji;
100*("Rozvaha - Pasiva i."
28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakazniku
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Pasiva I." 44+47+48+52+53+54+58+59)

Urokové zatizeni zisku (Naklady na troky / Ebit)

0,00

0,00

Vyjadfuje miru zatizeni

vyprodukovanych prosttedk( uroky plynoucimi z
vyuzivani cizich zdroju; 100*("Vysledovka f." 03) /
("Vysledovka F. " 27+30+03)

Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit / (Aktiva celkem (pramérny stav) - Majetek zakazniku))

19,09

32,59

Mé¥i efekt, ktery pfipada na jednotku majetku
zapojeného do podnikatelské €innosti;
100%("Vysledovka F. " 27+30+03) / PRUMER
("Rozvaha - Aktiva i." 27 Bézné obdobi;"Rozvaha
- Aktiva F." 27 Minulé obdobi-Majetek zakaznikd
evidovany jako rozvahova aktiva)

Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE (Zisk po zd. / Vlastni kapital (primérny stav))

17,41

29,63

Vyjadfuje vynosnost kapitalu viozeného akcionafi;
100%("Vysledovka F. " 32) / PRUMER ("Rozvaha -
Pasiva I." 44+47+48+52+53+54+58+59 Bézné
obdobi;"Rozvaha - Pasiva f."
44+47+48+52+53+54+58+59 Minulé obdobi;)

Rentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z investi¢nich sluzeb)

35,23

33,33

Méfi podil €istého zisku pfipadajici na jednotku
trzeb z poskytovani investi¢nich sluzeb
zakaznikdm; 100*("Vysledovka F. " 32) /
("Vysledovka F. " 09)




Nakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z investiénich sluzeb)

Vyjadfuje podil celkovych nakladt na jednotku
trzeb z investi¢nich sluzeb zakazniklm;
100*("Vysledovka F."
03+10+13+14+19+21+23+25+29) / ("Vysledovka
f. " 09)

69,89 56,42
Vyjadfuje podil naklad(i vynalozenych na
zaméstnance na jednotku trzeb z poskytnuti
investi¢nich sluzeb zakaznikim;
100*("Vysledovka F. " 15) / ("Vysledovka . " 09)
Mzdova narocnost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest. sluzeb) 29,98 17,27
Pocet zaméstnanct (prdmérny prepodteny stav osob v obdobi) 38 34 Primérny prepocteny stav osob v obdobi




Pomérové a dalSi ukazatele k: 31.12.2007
Nazev uéetni jednotky: CSOB Asset Manageme

1¢: 63999463
IKapital a kapitalova priméfenost (dle vyhlasky &. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank,
spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry)
Stav v bézném ué.
obdobi Stav v min. G¢. obdobil
(v celych tis. K&) (v celych tis. Kg&)
dle Basel Il (pokud je kapitalova pfimérenost vykazovana dle Basel Il)
Kapitalova pfiméfenost XXX
Kapital (celkova vyse) XXX
Puvodni kapital (Tier 1) XXX
Dodatkovy kapital (Tier 2) XXX
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) XXX
Odcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) XXX
Kapitalové pozadavky celkem XXX
Kapitalové pozadavky k Gvérovému riziku investi¢niho portfolia a riziku rozmélnéni investi€niho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky ke specifickému urokovému riziku obchodniho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia XXX
Kapitalové poZzadavky k riziku protistrany u repo obchodl nebo pujcek ¢i vyptjcek cennych papirt nebo komodit,
derivatl, transakei s del$i dobou vyporadani a marzovych obchodu XXX
Kapitalové pozadavky k vyporadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym dodavkam XXX
Kapitalové poZzadavky k ostatnim nastrojim obchodniho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky k riziku angazovanosti obchodniho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky k obecnému urokovému riziku obchodniho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky k ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia XXX
Kapitalové pozadavky ke komoditnimu riziku investiéniho a obchodniho portfolia XXX
Prechodny kapitalovy poZzadavek - dorovnani k Basel | XXX
Kapitalovy poZadavek na zakladé reZijnich nakladu XXX
Kapitalovy poZzadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 1 XXX
Kapitalovy poZzadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 2 XXX
Kapitalovy poZadavek k operaénimu riziku XXX
dle Basel | (pokud je kapitalova primérenost vykazovana dle Basel I)
Kapitalova pfimérenost 117,59% 89,80%
Kapital (celkova vyse) 166192 161416
Puvodni kapital (Tier 1) 277603 274647
Dodatkovy kapital (Tier 2) 0 0
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) 0 0
Odcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) 111.411 113.231
Kapitalovy poZzadavek A 8359 13251
Kapitalovy pozadavek B 2947 1129
Kapitalovy poZadavek k Gvérovému riziku obchodniho portfolia 0 0
Kapitalovy pozadavek k riziku angazovanosti obchodniho portfolia 0 0
Kapitalovy poZzadavek k obecnému urokovému riziku 0 0
Kapitalovy poZzadavek k obecnému akciovému riziku 0 0
Kapitalovy pozadavek k ménovému riziku 2947 1129
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0 0
Kapitalovy pozadavek k rizikim stanoveny vlastnim VaR modelem 0 0
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