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Zakladni udaje o spolecnosti

Nazev:

IC:

Sidlo spoleénosti:

Datum vzniku spolecCnosti:

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
25677888

Radlickéa 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spoleCnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. S I. 0., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolecnost pteslo jméni zaniklé
spolecnosti Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 00255149. V souvislosti s fazi do3lo k 31.12.2011 ke
zméné obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
¢len skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spoleCnost a slou¢eni jméni vcletné prav
a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spoleénosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC:
63999463

Zakladni kapital spolecnosti: 499 mil. K¢

Akcionai':

Piedmét podnikani:

Orgdny spolec¢nosti k 31.prosinci 2013

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Mgr.Jan Barta

Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Kraj¢ovicova
Ing. Ales Zib

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(40,08% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)

KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

Spole¢nost je opravnéna podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: obhospodafovat investi¢éni fondy nebo
zahrani¢ni  investicni  fondy; provadét administraci
investiCnich fondi nebo zahrani¢nich investiCnich fondu;
obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je
investiéni nastroj, na zakladé volné tivahy v rdmci smluvniho
ujednani (portfolio management); poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozorc¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Jaroslav Muzik

Clenové dozorci rady:

Nik Vincke

Mgr. Martin Jarolim
RNDr.Jif{ Susicky
Ing. Méria Rojikova
Gert Rammeloo
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Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptedstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klient a zastupce feditele odboru, povéien fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spolegnosti CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale ptisobil v piedstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, od 16.10.2012 se stal ptedsedou predstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
feditelem spolecnosti.

Ing. Nicole Kraj¢ovi¢ova— ¢len ptedstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gcetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptsobila v Gtvaru Zpracovani transakci finan¢nich a
kapitalovych trh. Zde v letech 2007 aZ 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer Gtvaru Zpracovani
operaci. V soucasné dobé je povétena fizenim utvaru Zpracovani operaci, Pravniho oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik. Od ledna 2012 do zaii 2012 byla &lenkou dozoréi rady CSOB
Asset Management, a.s, investi¢ni spole¢nost.

Ing. Ales Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikalné inZenyrské a
Vysoké skoly ekonomické, Fakulty financi a Gi¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které plisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(Gcetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovani, controlling a dan€). Po sloueni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dobé je povéien fizenim ttvart Financi a
Spravy portfolii. Od &ervence 2008 do prosince 2012 byl ¢lenem piedstavenstva CSOB Asset
Management a.s., ¢len skupiny CSOB, od ledna do zaii 2012 byl &lenem dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spolecnost.
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Dozorci rada
Jaroslav MuZik — ptedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spolecnosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.o. Dale ptsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovéani. V fijnu
2012 se stal Country manaZzerem pro CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgier).

V letech 1985 — 1988 ptisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na poboéce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB;

Ing. Petr Hutla - ¢len od 20.10.2010 — do 19.2. 2013

Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobo¢ky Pardubice a hlavni
pobocky Hradec Kralové, v letech 1997 — 2000 puisobil jako feditel hlavni pobocky Praha 1.

Od roku 2001 puisobil v CSOB jako vrchni feditel itvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické fizeni (2005 — 2006), vrchni feditel utvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem Gtvaru Distribuce CSOB. Od
ledna 2009 byl vedoucim organizaéni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len predstavenstva Ceskoslovenské obchodni banka, a.s., ¢len
spravni rady Nadace Karla Pavlika; ¢len vyboru Spolecenstvi pro domy Evropska 506/ 227 a 507/229
Praha 6 ,piedseda dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.; piedseda dozoréi rady CSOB leasing., a.s.; len
spravni rady CVUT.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len od 26. 5.2011 — 4.3.2014

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorandské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 pisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdtive vykonaval funkci konzultanta a nasledné plsobil v pozici naméstka vykonného
feditele pro fizeni pobockové sit¢ RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 puisobil ve funkci vykonného feditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
2009 - 2010 pasobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.

(Ve funkci ¢lena dozor¢i rady jej od 10.3.2014 nahradil Ing. Tomas Jirgl).
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RNDr. Jifi Susicky — ¢len od 30.10.2012 - dosud

V roce 1988 ziskal vysokoskolské vzdélani na Matematicko-fyzikalni fakult¢ University Karlovy
v Praze v oboru numerickd matematika a dale v roce 1994 titul MBA na Arizona State University
v USA. Od dubna 1998 je drZitelem povoleni k vykonu ¢innosti makléfe.

V roce 1994 pracoval jako analytik nejprve ve spole¢nosti Citibank, a.s. a pozdé&ji, v letech 1994-1996
jako analytik ve spoleCnosti Patria Finance, a.s. Od r. 1996 pracoval jako manazer portfolia ve
spole¢nosti Patria Asset Management, pozd&ji CSOB Asset Management, kde v letech 2000 - 2004
zastaval také funkci ¢lena predstavenstva. Od r. 2011 zastava pozici feditele Gitvaru spravy aktiv.

Neni ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu zadne dalsi obchodni spolecnosti se sidlem na
uzemi CR.

Ing. Méria Rojikovéa — ¢len od 30.10.2012 - dosud

Je absolventkou Fakulty Financi a bankovnictvi Technické Univerzity v KoSicich. Specializovala se
na investovani. V roce 2006 byla piijata do rozvojového programu CSOB, ktery je vypisovan pro
talentované absolventy vysokych 3kol. V roce 2007 pfijala pozici v CSOB Asset Management a.s.,
investi¢ni spoleénost, kde zpocatku pusobila v oblasti podpory obchodu s otevienymi podilovymi
fondy, a to pro distribuéni sité Postovni spofitelny a Ceskomoravské stavebni spofitelny. Dale
zastavala pozici projektového manazera pro vyvoj a aplikaci systému portfoliového poradenstvi pro
skupinu CSOB. Od roku 2009 do 2013 zastavala funkci vedouci oddéleni Marketingu a komunikace
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost. Utvar se specializuje na externi a interni
investiéni komunikaci. Od fijna roku 2012 je &lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolecnost.

Nick Vincke — &len od 4.3.2013 — dosud

Je absolventem Catholic University v Lovani a University of Antwerp Management School, kde ziskal
titul MBA. Od roku 1993 piisobil na vedoucich pozicich v oblasti pojistovnictvi ve spolecnosti
Fidelitas (Belgie). Od roku 1998 -2004 pisobil v KBC Bank & Insurance Group. 1998-200 —jako
vedouci oddéIni primyslového vlastnictvi a pojisténi; 2000-2002 — pisobil jako Marketing Manager,
Housing & Mobility ; 2003-2004 pusobil jako Marketing Manager, Enterprises. V letech 2005-2009
pusobil jako vykonny feditel CSOB Poistovny, Slovensko. V letech 2010-2012 ptisobil jako vykonny
feditel pro marketing a segmenty retail a SME. Od roku 2013 pusobi jako vykonny feditel pro rozvoj
obchodu specializovaného bankovnictvi a pojisténi.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: predseda dozoréi rady CSOB Penzijni spolegnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB.
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Vnitini struktura spolecnosti

Valna hromada
Dozor¢i rada

Predstavenstvo ]

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

Clen predstavenstva
Sprava portfolii a Finance

Podpora obchodu “ Institucionalni a privatni H

Produktova inovace a vyvoj “ Personalista

Spréava portfolif
Chief Investment Officer (CIO)

Clen predstavenstva
|[Zpracovani operaci, Prawni oddéleni ,
Compliance a Rizeni rizik

Provozni oddéleni

| Sprava fondu

Retail & Private Banking klientela
Rizeni distribuénich Institucionalni klientela Produkty a Portfolia
siti
Inovace a vyvoj

Produktova podpora Privatni klientela
Marketing a komunikace

Sdilené sluzby

| Sprava skupinovych aktiv

Rozvoj obchodu -
pfimy prodej

strategie

Oddéleni analyz

_|Oddé|eni investiéni |

Sprava individualnich
portfolii

Finance
Chief Financial Officer (CFO)

_{

Oddéleni ucetnictvi

Oddéleni planovani
a vykaznictvi

Zpracovani operaci
Chief Operational Officer (COO)

Architecture & applications
management

Middle Office

Back Office

Rizeni procesti

|Prévni oddéleni |
|C0mp|\ance officer |
|0ddé|eni fizeni rizik |
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CSOB Asset Management, a.s. investicni spolecnost, a.s., obhospodaiovala k 31.12.2013 celkem
18 otevi‘enych podilovych fondi.

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB institucionalni - statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB Asset Management, a.S., investi¢ni spoleénost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond=
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB VyvazZeny, otevieny podilovy fond=
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond=

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Dlhopisovy, otevieny podilovy
fond~

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB EURO KONTO, otevieny podilovy
fond~

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond=

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Dynamic Market Timing, otevieny
podilovy fond=
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e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investora).

e PROFIT, CSOB Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investorti)

e Premium 3 CSOB Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (fond
je fondem kvalifikovanych investort).

*-Roéni zpravy téchto fondii jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani & 203/2011 Z.z. v platném znéni a jsou k dispozici na
www.csobinvesticie.sk;
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Obhospodarovanim majetku byli povéreni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975
vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 16 let na kapitalovém trhu

Ing. Jaroslav Skvor

nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a Gcetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze,
praxe: 13 let na finan¢nich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta mezinarodnich vztahi
praxe: 11 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.. 21;8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 9 let na kapitalovém trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a u€etnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 7 let na kapitalovém trhu

DepozitaFem viech otevienych podilovych fondd obhospodatovanych spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s. investi¢ni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spoleénost a pro obhospodatované podilové
fondy vykonavali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spotitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407
DEUTSCHE BANK AG LONDON / GB, 1GREAT WINCHESTE / GB, 1GREAT WINCHESTER
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

Barclays Bank PLC, London E14 5HP, Churchill Place, 54 Lombart Street,

DZ Bank AG, Franfurkt nad Mohanem,

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revolu¢ni 7, 11005 Praha 1,

UBS Limited, Finsbury Avenue, LONDON

Citigroup Global Markets Plc, London
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Raiffeisenbank a.s. / Vodi¢kova 38 / 11000 Praha 1
COMMERZBANK AG/Frankfurt, Mittestand Region 1, Kolin n/R
HSBC London, 8 Canada Square, London

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o prumérném piepoéteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 77
Udaje o prumérném piepocteném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 3

Spole¢nost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni U¢astnikem zadného soudniho
nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by piesahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo fondu
kolektivniho investovani.

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
zpracovana podle ust. § 66a odst. 9 zdkona ¢.513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni do 31.12.2013 je
obsazena ve vyro¢ni zprave spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolec¢nost.
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2013

Evropska ekonomika na zacatku roku 2013 i nadale padala. V prvnim kvartéle si ale sahla na dno
a predevs§im diky vykonu Némecka se odrazila k rastu, ktery pokracoval i v ¢tvrtleti tfetim. | kdyZ
rozdily mezi Némeckem a zbytkem pelotonu pretrvavaji, nejsou tak vyrazné jako naptiklad v roce
2011. Rada periferii se vratila k ristu (Spanélsko, Irsko) a fada se k nému pravdépodobné vrati
(Itélie). Negativnim rysem evropského oZiveni je restart domaci spotieby. Némecka spotieba roste
relativné pomalu na to, na jak nizkych urovnich se nachdzi nezaméstnanost. Nestaci tak
vykompenzovat slabou domaci spotiebu v perifernich ekonomikach, které jsou okolnostmi nucené
spofit. Pokles cen na komoditnich trzich a slaba domaci poptavka byly podhoubim dezinfla¢nich
tlak v evropské ekonomice. Inflace klesla na konci roku 2013 pod 1 %. Slaba inflace, pomala
dynamika domaci spotfeby a uvadajici avéry vedly ECB v listopadu k dal$imu uvolnéni ménové
politiky. Centralni banka dvakrat snizila sazby o 25 bps (na zacatku kvétna a v listopadu) a
posunula je na nova historicka minima 0,25 %.

VyvojHDP v EU (yly,%)
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Americkd ekonomika pokracovala v roce 2013 v umirnéném rtstu na urovni 2 %, ktery nicméné
vedl k dalsimu zietelnému poklesu miry nezaméstnanosti. Oziveni na trhu nemovitosti a vyssi
aktivita v na pracovni silu ndroéném stavebnictvi (navazaném na rostouci investice v rezidené¢nim
bydleni) pfispély k tomu, ze v prubéhu roku poklesla mira nezaméstnanosti o dalSich 0,7
procentniho bodu a dostala se na konci roku jiz na Groven 7 %. Rist zaméstnanosti nicmén¢
nedokazal vyrazné&ji ovlivnit rist mezd, které v prubéhu roku v realném vyjadieni vzrostly naprosto
minimalné, coz dokazalo drzet pod kontrolou inflaci. Jeji hodnota v meziro¢nim vyjadieni klesla v
prubéhu roku dokonce az pod 1 %, pficemz nizky rist cen byl dan i tlakem na pokles cen energii,
USA na dovozu nejen plynu, ale i ropy pfitom pomohla udrzovat schodek americké obchodni
bilance a béZzného uctu v piijatelnych mezich (do 3 % HDP).
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Ekonomickaé situace v Ceské republice

Ceska ekonomika se v roce 2013 snazila najit dno. Na zacatku roku se propad hospodafstvi
prekvapivé prohloubil a doslo k prudkému mezikvartalnimu propadu (-1,4% g/q), taZzenému
zejména poklesem investic. Ve druhém étvrtleti ekonomika po Sesti kvartalech propadt vzrostla,
predevsim diky vybornému vykonu zahrani¢niho obchodu (v bilanci zbozi). Nasledoval vSak
rozpacity treti kvartal, kdy ekonomika znovu lehce poklesla. Po vétSinu roku 2013 zGstavala

v Utlumu doméci poptavka - pfedevsim investice a spotieba domacnosti.
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V pribéhu roku 2013 také postupné klesala inflace, ktera se v zavéru roku dostala do okoli 1 %. Za
poklesem inflace stdlo na jedné stran¢ vyprchani administrativné inflacnich tlaki (vy$si DPH,
deregulace), na druhé strané pozvolny pokles cen na komoditnich trzich a velice slaba domaci
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poptavka. V reakci na slaby vykon hospodaistvi a nizké inflaéni tlaky CNB rozhodla na svém
listopadovem zasedani spustit devizové intervence proti koruné. Ve stfednédobém horizontu
nechce korunu pustit pod hranici 27,00 EUR/CZK. Chce tak pfispét k rychlej$imu oziveni a
navratu inflace k cili.

5,0 Vyvoj inflace v CR (%)
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V roce 2013 ¢eska vynosova kiivka vladnich dluhopisti ve srovnani s koncem roku 2012 zestrméla,
a to zejména zasluhou rustu sazeb na jejim dlouhém konci. Desetileté dluhopisy se dostaly pod tlak
zejména v poloviné roku. Vyrazny rust sazeb ve druhé poloviné kvétna a v Cervnu nebyl
motivovan domacimi faktory, ale $lo vyhradné o zahraniéni zalezitost danou obavami amerického
trhu dluhopisti z postupného omezovani nakupu aktiv ze strany americké centralni banky (Fed).
Vyrazné&jsi tlak na Cesky dluhopisovy trh vSak pomdhaly omezovat i domaci faktory v podobé
nizké miry inflace a revize potfeby financovani ze strany ministerstva financi. Potfeba financovani
oproti pivodnimu planu vyrazn€ poklesla poté, co ministerstvo zavedlo novy zplsob spravy
likvidity. Ve vysledku se vynos desetiletého dluhopisu v minulém roce pohyboval v priméru na
svém historickem minimu.
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Dluhopisové trhy

Americka vynosova kfivka v pribéhu roku 2013 vyrazné zestrméla, coz ptineslo dluhopisim
s dlouhou splatnosti nemalé ztraty, a to zejména zasluhou poklesu tempa uvoliiovani ménové
politiky americké centralni banky (Fedu). Nejvyraznéjsi nartst vynost na dlouhém konci kiivky
probéhl pravé béhem tietiho Ctvrtleti. Zejména diky tomu vzrostl primérny desetilety vynos v
leto$nim roce oproti roku 2012 o vice nez 50 bazickych bodii a v samém zavéru roku dokonce
poprvé od ¢ervence 2011 piekroéil hranici 3 %. Minuly rok investice, které jsou povaZzovany za

na akciovych trzich.

Vynosy desetiletych dluhopisit velkych evropskych zemi v roce 2013 v priméru oproti
pfedchozimu roku ve vétSin€ ptipada klesaly. Vyjimkou v tomto ohledu byly némecké desetileté
Bondy, jejichz vynos mirné vzrostl. Celkové klidnéjsi situace v eurozoné se pak projevila utazenim
rozpéti mezi vynosy dluhopist jiznich zemi eurozony a Némecka. Co se tyk& némecké vynosové
kiivky, tak ta v minulém roce zasluhou ristu vynost na dlouhém konci ve srovnani se zdvérem
roku 2012 zestrméla (rozdil mezi dlouhodobym a kratkodobym vynosem se zvétsil ve prospéch
toho dlouhodobého). Na mirnéjsi rist sazeb na kratkém konci kiivky melo béhem roku vliv i
zminéné snizeni rokovych sazeb ECB, na dlouhodobé sazby méla naopak pozitivni vliv zlepsujici
se ekonomicka situace.
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Akciové trhy

Finan¢ni trhy maji za sebou mnohem klidnéjsi rok, nez byly ty piedchozi, kdy kulminovala
evropskd dluhova krize a intenzivné se mluvilo o rozpadu eurozény. Obavy se podatilo z velké
Casti vyfesit novym dluhem, mimofadnymi zdsahy ECB a pokrokem v budovani bankovni unie.
Zavratnymi vysledky se eurozona zatim pysnit nemuze, ale o¢ekavani jsou nastavena vysoko.
Optimismus se proto projevoval i na finan¢nich trzich. Index Eurostoxx 50 zaZil nejlepSi obdobi od
roku 2008, ptidal 17,6 %. | tak ale zaostal za globalnim indexem MSCI World, ktery posilil o
necelych 24 %, tazen pfevazné americkymi akciemi. Némecké akcie opét prekonaly evropsky
index; DAX vzrostl o vice nez 25 %, coz bylo jen o néco méné nez v piedeslém roce. Némecky
index tézil z ekonomického oZiveni, silnych predstihovych ukazateli a ze snizeni sazeb ECB.
Francouzsky akciovy index se pohyboval v souladu s evropskymi akciemi. Periferii eurozony se
také datilo diky silicim naznakéim ekonomického obratu. Spanélsky a fecky akciovy trh piekonaly
evropskeé akcie, jen italsky index mirn¢ zaostal.
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Americké indexy patfily k jedném z nejlepSich na svété a béhem roku, s vyjimkou technologického
NASDAQu postupné piekonavaly historickd maxima. Index S&P 500 vzrostl o necelych 30 % a
tésné pred koncem roku se dostal na historické maximum 1848,4 bodu. Jmenovany index zaZzil
nejlepsi rok od roku 1997. Zdaleka nejvykonnéjsim indexem byl zmiflovany NASDAQ), ktery sice
nedosahl historickych maxim, ale posilil 0 37% i diky spole¢nostem Google a Microsoft.
Oznémeni o sniZeni nakupt dluhopistt Zadny zasadni vliv nemélo, jelikoz investofi s timto krokem
jiz pocitali. Fed se zaroven zavazal, Ze urokové sazby zlstanou nizké po dlouhou dobu. Nejlepsimi
sektory byly zdravotnictvi, prumysl a spotfebni sluzby; nejvice naopak zaostavaly telekomunikace
a utility.
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Index stfedoevropskych trhi ztratil vroce 2013 necelych 10% (v eurech). V porovnani
s vykonnosti americkych a zipadoevropskych akcii se jedna o velmi §patny vysledek. Cesky PX
index ztratil necelych 5 %, po zapocteni dividend byl ale v zaporu jen mirn€. Bankovni tituly mély
sluné zhodnoceni, ale cely index stahly do zaporu akcie CEZ, které klesly o Gtvrtinu. Ménové
intervence CNB na &esky akciovy trh prakticky zadny vliv nemély. Vysledky voleb se projevily
celkem pozitivng, jelikoz snizily pravdépodobnost vysokych sektorovych dani. Nejhor§im trhem
v naSem regionu byl polsky index, ktery poklesl o 7%. Polska ekonomika b&hem roku
zaznamenavala postupné oziveni, ale tamnim finanénim trhem otfasla restrukturalizace
soukromych penzijnich fondi. Mad’arsky index zakon¢il minuly rok 2 % v plusu, kdyz pfes nejisté
investi¢ni prostiedi pomohlo akciim snizovani Grokovych sazeb na historicka minima.
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Vyvoj ¢innosti otevifenych podilovych fondi

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, oteviFeny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investini strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedevsim v Severni Americe,
v z&padni Evropé a v Japonsku.

V porovnani s koncem roku 2012 doslo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii na 96,89 % z
93,73 %. Podil zistatkd na béznych Gctech a terminovanych vkladech se naopak sniZil na 2,58 %
z 4,78 % a podil ostatnich aktiv se sniZil na 0,52 % z 1,48 %.

Podil akcii denominovanych v USD na celkovych aktivech se sniZil na 60,88 % z 61,36 %, podil
akcii denominovanych v EUR se zvysil na 20,21 % z 17,10 %, podil akcii denominovanych v GBP
se snizil na 11,80 % z 11,98 % a podil akcii denominovanych v JPY se zvysil na 4,00 % z 3,29 %.

Fond vyuZiva K eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Prestoze tyto nastroje jsou uréeny ke
sniZzeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uc¢tovanymi do vynost nebo
naklada.

Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v roce 2013 vzrostla na 0,9354 K¢ z 0,7482 K¢&. Kurz podilového listu se
zvysil 0 25,02 %.

™

Béhem roku 2013 doSlo ke zvySeni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu na 1 465,9 mil. K¢ z
1 174,7 mil. K¢. Hlavnim dGvodem byl riist svétovych akciovych trhi.

VVyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 31.12.2013
1495
1440 W/
1385
2 130 L A A
W hJ
1220 /.;“-
1 165 T T T T T T T T T
NN TN TN ¢ > I
S P >
&Oé&eo \ebé\ ‘\}Qo ‘OJ@(‘)GQ 6&060 40@0 6&4604 6&4@*\2& %(QGQ ’1/&\ "‘R\\é\ . \QQ% Q&Qé&zc}
)
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
k31.12. |naPL (K¢ (K¢) po zdanéni (K¢)
2009 0,6735 1157526 113 210213 352
2010 0,7260 1245 573 517 90 191 374
2011 0,6799 1115714 234 -80 691 548
2012 0,7482 1174661 762 110 532 772
2013 0,9354 1465882 174 293427773
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2013 12 753 307 9 808 227 13514986 | 10402599 | 1569 248 877
Unor 2013 16 078 472 12 538 787 13058876 | 10186527 | 1572268473
biezen 2013 14 357 067 11 466 600 18076302 | 14463022 | 1568549 238
duben 2013 17 143 762 13 893 266 23673305| 19218523| 1562019 695
kvéten 2013 18 675 907 15 797 030 23403554 | 19885346| 1557292048
Cerven 2013 22 557 926 18 799 231 13160 715| 10833 549| 1566 689 259
Cervenec 2013 19193 162 16 183 614 20163 625| 17240285| 1565718796
srpen 2013 13630 110 11 610 568 11141971 9494051| 1568206935
zafi 2013 19 326 383 16 607 659 17498929 | 15049178 | 1570034 389
fijen 2013 12 145 168 10 604 775 28702001 | 25142 260| 1553477556
listopad 2013 24 666 958 22 387 147 20379640| 18439103| 1557764874
prosinec 2013 28 770 827 26 078 666 19499 733| 17656356 | 1567035968
Celkem 219299049| 185775571 222 273 637 | 188 010 801
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Skladba majetku k 31.12.2013

Hodnota %podil
Kod v tis K¢ na celkovych aktivech
akcie zahraniéni denominované v USD AZ USD 913 667 60,88%
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ EUR 303 348 20,21%
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ GBP 177 151 11,80%
akcie zahraniéni denominované v JPY AZ JPY 60 019 4,00%
bézné Uty a terminované vklady tuzemské BUTVD 35590 2,37%
bézné ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 3188 0,21%
ostatni aktiva OAKTIV 7873 0,52%
BUTVD  oaKTIV
2,37% 0,52%
AZ_JPY BUTVZ
4,00% 0,21%
AZ_GBP
11,80%
AZ_USD
60,88%
AZ_EUR
20,21%
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
(tis. K& (tis.K&)

PFIZER INC US7170811035 us 16 620 15234 | 25000
CHEVRON CORP US1667641005 us 10183 17 586 7077
SANOFI FR0000120578 FR 14 987 20516 9700
Ly 2HOR FTF EURO STOXXS0 LYXOR 1 rrogo7054358 FR 15258 | 17042| 20000
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 us 12 187 20133 | 10000
NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX JP3027660004 JP 37 875 52 142 | 16 500
APPLE INC US0378331005 us 18 572 40179 3 600
STARBUCKS CORP US8552441094 us 8 075 15595 | 10000
GOOGLE INC-CL A US38259P5089 us 8 796 21181 950
GILEAD SCIENCES INC US3755581036 us 4 409 16434 | 11000
BAYER AG ORD REG DEOOOBAY0017 DE 8 104 16 776 6 000
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 us 9788 15331 6 500
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394 us 7545 15 505 3500
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CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné€ v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu. VSechny
investice byly sméfovany vyhradné do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach.

Prevazna cCast investic byla alokovana do statnich dluhopisii po celé délce vynosové kiivky. Mensi
¢ast portfolia byla zainvestovana do ¢eskych podnikovych dluhopist, popripadé do obligaci
vyznamnych svétovych bank a korporaci denominovanych v ¢eské koruné. V souladu s investi¢ni
strategii byla alokovana maximalni mozna c¢ast penéznich prostiedkit do dluhovych cennych
papirt, nebot’ v prostfedi velmi nizkych trokovych sazeb jsou vynosy na bézném uétu, jakoz i na
kratkodobych terminovanych vkladech mizivé.

Ve srovnani s koncem roku 2012 vzrostl podil dluhovych cennych papirti na celkovych aktivech
2 98,87% na 99,44%. Hodnota majetku na béznych tGétech a terminovych vkladech tim poklesla
z 1,12%na 0,30%.

Fond je fondem kapitalizaénim, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou vSak v rdmci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu velmi mirné poklesla za rok 2013 z 1,4068 na 1,4061. Fond tak dosahl,
po predloniském vynikajicim vysledku, zaporného zhodnoceni -0,05%. Modifikovana durace
dluhopisové slozky Fondu se mirn€ snizila z 3,33 roku na 3,26 roku, vynos do splatnosti pak
vyrazné poklesl z 2,238% na 1,676%. Majetek Fondu poklesl z 1 036 mil. K¢ na 600 mil. K¢&, tedy
0 58%. Pokles byl zptisobem predev§im odlivem z fad investor.

VVyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

VVyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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VYROCNI ZPRAVA podilovych fondu obhospodafovanych

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Vyvoj vlastniho kapitaluod 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital | Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
k31.12. |naPL (K¢ (K&) po zdanéni (K¢)
2009 1,2526 697 197 691 27 948 791
2010 1,2667 597 991 603 7907 360
2011 1,3004 594 192 909 13593 422
2012 1,4068 1035681 470 65 604 477
2013 1,4061 599 922 981 -2 474 549
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
objem emise
ks K¢ ks K¢ J
leden 2013 36 658 020 51 424 027 45 625 462 64 012 909 727213172
Unor 2013 12 443 794 17 399 251 65 088 949 90 959 561 674 568 017
biezen 2013 5 866 551 8 231 631 55 637 194 77940 273 624 797 374
duben 2013 4144043 5841795 28 412 598 40030 919 600 528 819
kvéten 2013 6 664 049 9434 677 20 306 837 28 728 000 586 886 031
Cerven 2013 3173602 4 442 687 38 708 428 53 936 226 551 351 205
Cervenec 2013 1934 945 2695 051 20561 023 28 690 044 532 725127
srpen 2013 771284 1074 041 19 919 866 27 743 062 513 576 545
zati 2013 570235 795 509 31122782 43340 617 483 023 998
fijen 2013 621 796 870151 26 752 053 37 445 855 456 893 741
listopad 2013 471 374 664 727 20 718 096 29 210 550 436 647 019
prosinec 2013 616 434 872 438 10 597 290 14 998 531 426 666 163
Celkem 73936 127 103 745 986 383 450 578 537 036 547
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VYROCNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spoleénost

Skladba majetku k 31.12.2013

Kod Ho.ant? na Zﬁ?l?c?\i;ch
viis Ke aktivech
obligace >1 a <= 5R 0O <=5R 302 242 50,33%
obligace > 5R 0 >5R 278 864 46,44%
obligace < 1R O<1R 16 067 2,68%
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 1780 0,30%
ostatni aktiva OAKTIV 1584 0,26%
208% BuTY
OAKTIV
0,26%
0>5R
46,44%
O <=5R
50,33%
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
(tis.K&) | (tis.K&)
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 Cz 43888 47190 4 000
CZGB 4, 11/04/2017 Cz0001001903 CcZ 51 268 56 889 5000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz 89 889 96 065 8 500
CZGB 5 11/04/2019 Cz0001002471 CcZ 63 540 67 433 5500
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 uUs 20 080 20 195 10
CETELEM FLOAT 09/05/2014 CZ0003501736 CcZ 16 000 16 067 8
CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 CcZ 20 680 21098 2 000
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 Cz 12 611 13235 1000
CZGB 3.85 09/29/21 Cz0001002851 CcZ 47 638 50 995 4500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Cz 25000 25091 250
CZGB FLOAT 07/17 Cz0001003438 CcZ 10 347 10416 1000
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 CZ 30 225 30 037 2 500
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 20 000 20 282 400
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VYROCNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spoleénost

Celkova | Celkova

(tis. K& | (tis.K®)
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 15 000 15 045 15
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS0880210702 FR 30 000 30072 30
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 30000 30680 15
SOCGEN FL 05/02/2018 XS50922134639 FR 24 000 24221 8
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 19901 20151 5

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevireny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu do regionu stiedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky,
Polska a Mad’arska. Z hlediska rozdéleni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopisti.

V porovnani pocatku a konce roku 2013 doslo ve struktuie aktiv ke sniZeni podilt akcii ze 47,33 %
na 46,25 %, naproti tomu vzrostl podil dluhopist z 52,19 % na 53,21 %. Podil zistatki na béznych
uctech a terminovanych vkladech se zménil jen nepatrné z 0,48 % na 0,54 %.

Investice do akcii v denominovanych v CZK se mirné snizily, a to z 16,19 % na 16,04 % na
aktivech fondu, sniZil se i podil domacich dluhopis na aktivech Fondu z hodnoty 23,35 % na
hodnotu 22,08 %. U aktiv denominovanych v polském zlotém se podil akcii snizZil z hodnoty 22,53
% na hodnotu 20,95 % z aktiv Fondu, u dluhopist se tento podil na aktivech zvySil z hodnoty
20,24 % na hodnotu 21,35 %. U investic v Mad’arsku podil akcii vzrostl z hodnoty 8,61 % na
hodnotu 9,26 % a podil dluhopisi se zvySil 28,6 % na 9,78 %. V piipadé investic do
stitedoevropského regionu se investuje pouze do kvalitnich tituld, obsazenych v benchmarku
v ptipadé akcii, u dluhopisit pfevazuji investice do dluhopistt vydanych pfislusSnym statem,
pripadné nejlepSich korporatnich dluhopisi.

Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je

podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla vroce 2013 z 1,4657 K¢ na hodnotu 1,535 K¢&. Hodnota
podilového listu tak za dany rok vzrostla o0 4,73 %.

V prubéhu roku 2013 poklesl vlastni kapital Fondu z 830,59 mil. K¢ na 728,46 mil. K¢&.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata

k 31.12. na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2009 1,3674 1318721716 175 379 554
2010 1,4219 1226 871 516 49 585 249
2011 1,2298 847 624 017 -144 655 761
2012 1,4657 830 586 625 145 261 644
2013 1,5350 728 464 967 33 155 737

27



VYROCNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spoleénost

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2013 3162 942 4 653 282 5441182 7997 232| 564 387 339
Unor 2013 1 345 807 1953 254 12 641 823 18296 310| 553 091 323
biezen 2013 1501 958 2 166 148 7 820999 11297 490 | 546 772 282
duben 2013 927 043 1327 254 13 440 563 19320 478| 534 258 762
kvéten 2013 523 494 768 086 10742 781 15750060 | 524039475
Serven 2013 830 762 1170 280 4 955 170 7056216 | 519915067
Servenec 2013 892 624 1249 835 5277 294 7462 688| 515530 397
srpen 2013 542 348 783 297 4 259 285 6144 031| 511813460
zati 2013 493 668 703 502 5691 084 8171646| 506616044
fijen 2013 1107 230 1 607 869 9 055 829 13173817 | 498667 445
listopad 2013 1433 233 2 202 026 15 046 559 22991828 | 485054119
prosinec 2013 705 533 1083977 11201711 17288588 | 474557941
Celkem 13 466 642 19 668 809 105 574 280 154 950 384
Skladba majetku k 31.12.2013
Kod Hodnota %podil

v tis. K& | na celkovych aktivech

akcie tuzemské AD 31 602 4,32%

akcie zahrani¢ni AZ 306 561 41,93%

obligace <= 5R O <=5R 326 868 44,70%

obligace >5R O >5R 62 243 8,51%

bézné ucty a terminované vklady BUTV 3923 0,54%

8,51%

O0<=5R
44,70%

BUTV

AZ

41,93%
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

(tis.K¢&) (tis.K¢&)
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 Cz 11717 13705 3100
CEZ as. CZ0005112300 Cz 20 280 14 064 27 000
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 11951 15973 20500
OTP BANKRT HU0000061726 HU 18 530 16 274 43 000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 32428 24719 18 500
ERSTE GROUP BANK DER OESTER
SPARK AT0000652011 AT 39572 44 037 63 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE 31736 37742 | 145000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 8 964 10 656 18 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 25209 28 710 29 000
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | PLPGER000010 PL 13 405 13975| 130000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE | PLPZU0000011 PL 26 487 35573 12 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 HU 21 657 24 364 60 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nne’ho ngé cena realna Pocet

papiru emitenta | porizeni hodnota CP

(tis.K&) (tis.K&)
POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 27 559 30428 4 300
HGB 8,0/2015 15/A HU0000402268 HU 16 621 18 686 18 000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz 28671 31645 2800
POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 PL0000105953 PL 18 846 21 262 3000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 UsS 16 500 16 807 11
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 12 000 13 095 120
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 HU0000402318 HU 19 924 23 056 23 000
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20 000 20 025 10
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 CZ 29 164 30597 2700
POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 PL0000106340 PL 75 280 13511 1900
HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 HU0000402375 HU 12 883 15674 15 000
POLGB 4.75 25/10/16 PL0000106795 PL 15 326 17 341 2500
POLAND GOVT BOND POLGB 4.75 25/04/2017 | PL0000107058 PL 16 885 18 499 2600
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 PL0000104543 PL 9782 10 640 1500
Hungary GOV 6,75 24/11/2017 HU0000402037 HU 12 852 14108 14 000
CZGB 0,5 07/28/16 CZ0001003842 CZ 9983 10 042 1000
POLAND GOVT BOND 3.75 04/25/18 PL0000107314 PL 40910 44 379 6 500
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 15921 16 121 4
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 14 000 14 146 70
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360 RU 9 000 9 047 3
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CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spoleénost

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény pIn€ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly do zdpadni Evropy,
Ceské republiky a Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany piedevsim V regionu stiedni
Evropy, a to ptfevazne do dluhopisti denominovanych v CZK.

V porovnani s koncem roku 2012 doslo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii na 44,10 %
239,81 %, podil dluhopistt naopak poklesl na 55,46 % z 58,43 %. Podil zGstatkli na b&éznych
uctech a terminovanych vkladech se snizil na 0,28 % z 1,23 %, podil ostatnich aktiv se snizil na
0,16 % z 0,54 %.

Z teritorialniho pohledu se podil akcii denominovanych v USD zvysSil na 19,77 % z 18,28 %, podil
akcii denominovanych v CZK se zvysil na 13,18 % z 12,06 %, podil akcii denominovanych v EUR
se zvySil na 11,15 % na 9,46 %.

Fond vyuZiva Kk eliminaci finanénich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke
snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky
jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynositi nebo
nakladu.

Fond je fondem kapitalizatnim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podiloveho listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v roce 2013 zvysila na 1,8789 K¢ z 1,7656 K¢&. Cena podilového listu
se tak zvysila 0 6,42 %.

Béhem roku 2013 se hodnota vlastniho kapitdlu Fondu zvySila na2426,7 mil. K¢ z
2 422,3 mil. K¢. Hlavnim divodem byl rist svétovych akciovych trha.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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VYROCNI ZPRAVA podilovych fondu obhospodafovanych

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Vyvoj vlastniho kapitaluod1.1.2013-31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
k3112 Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
™" |naPL (K<) (K<) po zdanéni (K<)
2009 1,5678 3115361611 338568 261
2010 1,6617 3019 429 750 177 996 214
2011 1,6104 2579830615 -86 198 666
2012 1,7656 2422 251 039 226 391 044
2013 1,8789 2426 720 049 150 244 009
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
objem emise
ks K¢ ks Ké J
leden 2013 5260 733 9344 241 7413708 13 161 308 1 369 788 247
Unor 2013 6903640 | 12203312 8 732 632 15433 799 1367 959 255
biezen 2013 3521 788 6 279 446 12 070 852 21530 805 1359410191
duben 2013 2 961 449 5295 755 10 504 751 18772574 1 351 866 889
kvéten 2013 1717622 3122730 7853 349 14 292 597 1345731162
Cerven 2013 2 264 646 4 050 166 12 783 229 22712 526 1335212579
Cervenec 2013 2453432 4 375585 6 144 438 10 955 834 1331521573
srpen 2013 2 728 600 4917 528 7252 951 13 056 847 1326 997 222
zati 2013 2 839 645 5135490 9954 150 17 999 305 1319882 717
fijen 2013 3662 373 6 684 626 11 000 105 20111 321 1312 544 985
listopad 2013 3416 076 6 378 247 17 438 557 32539 431 1298 522 504
prosinec 2013 2590 748 4 825 962 9 549 326 17 827 653 1291 563 926
Celkem 40320752 | 72613087 120 698 048 218 394 000
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Skladba majetku k 31.12.2013

o -
Hodnota A)pOd'I,
Kod s ox na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 147 674 6,03%
akcie zahrani¢ni AZ 932 075 38,07%
obligace <= 5R 0O <=5R 696 780 28,46%
obligace >5R 0 >5R 660 910 27,00%
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 6872 0,28%
ostatni aktiva OAKTIV 3870 0,16%
OAKTIV
BUTV 0,16%
0>5R
27,00%
AZ
38,07%
O<=5R
28,46%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
. . p ISIN cenného Zemé cena realna «
Nazev cenneho papiru papiru emitenta porizeni hodnota Pocet CP
(tis.K¢&) (tis.K&)
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 (64 57 149 66 315 15 000
CEZ as. CZ0005112300 (o4 73518 48 965 94 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 71838 81087 | 116004
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 66 292 67 320 68 000
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VYROCNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spoleénost

Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova

(tis.K&) | (tis.K&)
CZGB 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 CZ 183330 | 214734 19 000
CZGB 5 11/04/2019 Cz0001002471 CZ 118245 | 128735 10500
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 uS 90 000 91676 60
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60 000 65 477 600
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS50490323580 (SN 89 789 90 875 45
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 74 000 74 091 37
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 199415| 215314 19 000
TELEFONICA 3.934 03/30/17 XS0761852556 ES 50 000 54 837 10
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Cz 103807 | 102126 8 500
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 50 000 51133 25
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 36 000 36 332 12
CPIBYTY AS 3.5 05/07/17 CZ0003510687 Cz 40 000 40374 40 000
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 39801 40 303 10

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevireny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investini strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany ptedev§im v Severni Americe,
v zépadni Evropé a také ve stiedni a vychodni Evropé.

V porovnéni s koncem roku 2012 doslo ve struktufe aktiv k rastu podilu akcii na 97,06 % z 96,69
%, ztoho podil akcii denominovanych v USD se sniZil na 39,63 % z 41,23 %, podil akcii
denominovanych v EUR se zvySil na 32,16 % z 29,84 %, podil akcii denominovanych v GBP se
zvysil na 21,07 % z 20,42 %, podil akcii denominovanych v CHF se sniZil na 2,51 % z 4,11 %,
podil akcii denominovanych v SEK se zvysil na 1,68 % z 1,09 %. Podil zistatki na b&znych
uctech se snizil na 2,48 % z 2,56 % a podil ostatnich aktiv se snizil na 0,46 % z 0,75 %.

Fond je fondem kapitalizanim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho ocenovani zapocitdvany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je

podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v roce 2013 zvysila na 0,6058 K¢ z 0,5794 K¢&. Kurz podilového listu
posilil 0 4,56 %.

Béhem roku 2013 se vlastni kapital Fondu zvySil na399,0 mil. K¢ oz
346,7 mil. K¢. Hlavnim diivodem byly pfedevsim nakupy podilovych listi ze strany investord.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013

Vyvoj vlastniho kapitaluod 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k3112, Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢&) (K&) po zdanéni (K&)

2009 0,5271 347 855 082 111 925 440

2010 0,5883 387 724 560 40 195 764

2011 0,4762 302 921 389 -73 839 408

2012 0,57% 346 734 150 63 859 126

2013 0,6058 398 995 550 16 837 282
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 8 481 157 4981 389 3184 879 1875 309 603 780 593
Unor 2013 5732562 3365 125 4158 942 2 447 694 605 354 213
bfezen 2013 50102 177 29796 740 5726 448 3390133 649 729 942
duben 2013 5514 809 3326 445 4 828 266 2930694 650 416 485
kvéten 2013 8 035 988 5161432 7 105 643 4 555 821 651 346 830
Cerven 2013 7 050 763 4 224 585 5048 563 3 050 567 653 349 030
cervenec 2013 12 515 882 7413 427 3023 282 1829 375 662 841 630
srpen 2013 4 472 669 2613234 3730381 2193222 663 583 918
zari 2013 6 897 737 3999 938 4748 518 2784916 665 733 137
fijen 2013 5980 133 3573 113,15 12 602 227 7 699 130,96 659 111 043
listopad 2013 8 440 899 5171351 8 628 757 5256 439 658 923 185
prosinec 2013 4753 229 2 846 866 5075 246 3040 787 658 601 168
Celkem 127 978 005 76 473 646 67 861 152 41 054 088
Skladba majetku k 31.12.2013
Hodnota %pOd'I,
v tis. K& na ceI_kovych
aktivech

akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ_USD 162 625 39,63%
akcie zahraniéni denominované v EUR AZ EUR 131 963 32,16%
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ_GBP 86 465 21,07%
akcie zahrani¢ni denominované v ostatnich ménach AZ OST 17 215 4,20%
bézné ucty a terminované vklady BUTV 10170 2,48%
ostatni aktiva OAKTIV 1880 0,46%

BUTV

2,48%
AZ_OST
4,20%
AZ_GBP
21,07%
AZ_EUR
32,16%

OAKTIV

AZ_USD
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
(tis.K&) (tis.K¢)
UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 29519 34 223 6 700
KLEPIERRE FR0000121964 FR 6 063 6 929 7500
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 63 297 40 087 | 434 000
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 UsS 18518 26 336 8 700
PIK GROUP - GDR REG S US69338N2062 RU 9987 7154 | 155 000
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. | JEOOB3DCF752 JE 42029 17998 | 157 000
VORNADO REALTY TRUST US9290421091 UsS 4843 6182 3500
PUBLIC STORAGE US74460D1090 us 11734 16 769 5600
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 4944 7065| 20000
RAVEN RUSSIALTD GB00B0OD5V538 GG 6 674 10 119 | 386 745
DEUTSCHE EUROSHOP AG DE0007480204 DE 4 480 5237 6 000
EQUITY RESIDENTIAL US29476L1070 UsS 7121 7430 7200
HCP INC US40414L.1098 us 5973 6 142 8 500
WEYERHAEUSER CO US9621661043 UsS 5849 8479 | 13500
HOST HOTELS a RESORTS INC US44107P1049 us 4 026 5801| 15000
PLUM CREEK TIMBER CO US7292511083 UsS 3021 4164 4500
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 UsS 8 373 8526 8 000
PROLOGIS INC US74340W1036 us 6912 9556 | 13000
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 UsS 4 869 5304 | 13500
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 7 057 9913| 60000
VENTAS REIT INC US92276F1003 UsS 8418 8 660 7 600
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 uUs 9693 9 408 4 000
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 us 7067 7987 4 000
SHAFTESBURY PLC GB0007990962 GB 3746 4952 | 24000
GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBOOBO1FLL16 GB 5001 8083 | 41000
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 12718 17596 | 85000
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 12 691 18392 | 58000
PSP SWISS PROPERTY AG-REG CHO0018294154 CH 6 940 6917 4100
CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE GB00B62G9D36 GB 2723 4550 | 42000
AMERICAN TOWER CORP. US03027X1000 us 16 211 20643 | 13000
DERWENT LONDON PLC GB0002652740 GB 5968 7883 9 600
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CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. V prabéhu roku 2013
doslo ve struktufe aktiv fondu k vyznamnym zménam. Akcie byly z fondu vyprodany a fond
zainvestoval do akciového podilového fondu, jehoZz podil na konci roku ¢inil 10,89% na
celkovych aktivech fondu. Podil dluhopist se snizil z 95,39% na 88,05 %. Podil zistatkl na
béznych Gétech a terminovanych vkladech se zvysil z 0,70 % na 0,95 %, podil ostatnich aktiv
se zvysil z 0% na 0,11%.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci plné¢ podilnikim dividendy, tj. zisk z hospodateni
s majetkem Fondu, vykdzany na zakladé¢ auditované ucetni zavérky. Za rok 2013 byla
vyplacena dividenda ve vysi 0,85294732 % na jeden podilovy list pfed zdanénim.

Hodnota podilového listu béhem roku 2013 se snizila z 1,0444 K¢ na hodnotu 0,9971K¢.

V prubéhu roku 2013 se vlastni kapital Fondu nepatrné sniZil z 173,3 mil. K¢ na 171,3 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj z&kladnich ekonomickych ukazateli fondu
k3112, Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K<)
2009 1,0263 179 613 248 7197 511
2010 1,0280 190 562 061 5103 560
2011 1,0013 301 251 233 21 445
2012 1,0444 173319 899 9287 169
2013 0,9971 171323973 1 465 525
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 32 789 064 32 399 996 7 300 000 7215 320 191 443 283
Unor 2013 1 804 648 1779999 5799 925 5722786 187 448 006
biezen 2013 202 695 199 999 1709 229 1687 180 185941 472
duben 2013 558 875 549 999 0 0 186 500 347
kvéten 2013 0 0 3793 064 3 740 340 182 707 283
Cerven 2013 0 0 7060 728 6 954 535 175 646 555
Cervenec 2013 0 0 0 0 175 646 555
srpen 2013 0 0 2 600 662 2 564 253 173 045 893
ZAari 2013 0 0 0 0 173 045 893
fijen 2013 0 0 0 0 173 045 893
listopad 2013 0 0 0 0 173 045 893
prosinec 2013 0 0 1226 986 1219 868 171 818 907
Celkem 35 355 282 34 929 993 29 490 594 29104 282
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Skladba majetku k 31.12.2013

o -
Hodnota A)pOd'I,
v tis. K& na celkovych
) aktivech
Podilové listy tuzemské PLD 18 858 10,89%
obligace < 1R O<1R 27778 72,01%
Obligace >1 a <=5R 0O <=5R 124 711 16,04%
bézné cty a terminované vklady tuzemské BUTVD 902 0,52%
bézné ucty a terminované vklady zahraniéni BUTVZ 751 0,43%
ostatni aktiva OAKTIV 187 0,11%
BUTVZ
BUTVD 0.43% OAKTIV
0,52% 0,11%
PLD
10,89%
O<1R
16,04%
O0<=5R
72,01%
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
pap papiru emitenta | pofizeni | hodnota CP
tis.K®) | (tis.K®
CSOB akciovy mix 770000001170 |CZ 17794 18 858 | 20 527 116
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkové | Celkovéa
. . . ISIN cenného Zemé cena redlna | Pocet
Nazev cenného papiru papiru emitenta | pofizeni | hodnota | CP
(tis.K¢) | (tis.K¢)
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Ccz 11240| 11378| 1000
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 9804 | 10232 350
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Cz 10516 | 10657 1000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 6 000 6112 4
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 Cz 8989 9 048 900
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 us 4020 4039 2
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Celkové | Celkovéa

N&zev cenného papiru ISIN ce’nne’ho Z_emé cena realnd | Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | CP

(tis.K®) | (tis.K&)
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6 000 6 007 3
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 11877 | 12419 1200
CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 XS0792803131 CZ 10000 | 10005 100
GAZPRU 5.364 10/31/14 XS0303583412 LU 5 369 5721 200
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 5000 5070 100
FRANCE S.A. 2,75 12/10/15 XS0841882128 FR 5240 5 655 200
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 5000 5015 5
F VAN LANSCHOT 4.625 04/22/14 XS0618979099 NL 5334 5714 200
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS0880210702 FR 5000 5012 5
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 4000 4091 2
CZGB 0,5 07/28/16 C€Z0001003842 Ccz 19984 | 20083 | 2000
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 3000 3028 1
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Ccz 3981 4030 1
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 4000 4042 20
VTB BANK Float 10/28/16 X50984191360 RU 3000 3016 1

CSOB institucionalni — statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, oteviceny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln¢ v souladu s investi¢ni strategii a statutem. V
porovnani s koncem roku 2012 se mirné sniZil podil dluhopisi na celkovych aktivech z
99,58% na 89,47% , podil zistatkli na béznych uctech a terminovanych vkladech se rovnéz
snizil z 0,42% na 0,19%.

Dluhopisova c¢ast portfolia byla alokovana pfevazné do statnich dluhopisit denominovanych
v Ceskych korunach. Mens$i cast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych
dluhopist a vybranych zahrani¢nich korporatnich a bankovnich dluhopisti denominovanych v
ceskych korunach.

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Piestoze tyto nastroje jsou uréeny
ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované
polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty ti¢tovanymi do vynosti
nebo ndkladu.

V souladu s investi¢ni strategii byla alokovana maximalni mozna ¢ast penéznich prostiedkt do
dluhovych cennych papirti, nebot’ v prostfedi velmi nizkych urokovych sazeb jsou vynosy na
bézném uctu, jakoz i na kratkodobych terminovanych vkladech mizivé.

Fond je fondem dividendovym, vyplaci podilnikiim ro¢ni dividendu, tj. zisk z hospodafeni s

majetkem Fondu, vykdzany na zaklad¢ auditované ucetni zavérky. Hodnota podilového listu
za rok 2013 poklesla z 1,0512 K¢ na 1,0151 K¢.
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Za rok 2013 fond vyplatil dividendu odpovidajici zhodnoceni ve vysi 0,71878910% na jeden
podilovy list pfed zdanénim.

Majetek Fondu poklesl z 845,23 mil. K¢ na 365,97 mil. K¢, tedy o 56,70%. Tento pokles byl
predevsim zptsoben odlivem investora.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital |Vlastni kapital |Zisk nebo ztrata

k31.12.

na PL (K¢)

(K¢

po zdanéni (K¢)

2009

1,0243

217982 777

7 286 408

2010

1,0255

306 446 010

6126 443

2011

1,0210

794 728 374

9 888 529
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2012

1,0512

845 225 974

32 745 886

2013

1,0151

365970 736

2591439

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 38 296 569 38 715 997 81598 279 82424708 | 760782417
Unor 2013 0 0 52 589 484 53071662 | 708192933
biezen 2013 3 472 587 3507999 32410 319 32 709 880 679 255 201
duben 2013 7920 8 000 5000 000 5 055 000 674 263 121
kvéten 2013 16 643 603 16 839 998 15 143 438 15329659 | 675763 286
Cerven 2013 0 0 18 905 084 19093212 | 656 858 202
Cervenec 2013 7936 7999 99 850 100849 | 656 766 288
srpen 2013 7915 8 000 5124 652 5 183 686 651 649 551
Zari 2013 11 864 440 12 007 999 2 256 948 2285421 661 257 043
fijen 2013 7891 8000| 298548070 302727703| 362716864
listopad 2013 7 886 8 000 1862 854 1891813 | 360861896
prosinec 2013 7 865 7999 341 356 347198 360 528 405
Celkem 70 324 612 71119990 513 880 334 520 220 791
Skladba majetku k 31.12.2013
Hodnota %pOd'I,
Kod e o na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <1R O<1R 22 667 5,55%
obligace > 1R a < 5R 0>1R 263 868 64,57%
obligace >5R 0O >5R 79 116 19,36%
bézné cty a terminované vklady tuzemské BUTVD 664 0,16%
bézné ucty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 118 0,03%
ostatni aktiva OAKTIV 42 237 10,34%
OAKTIV
BUTVZ 10,34%
0.03% 0<1R
BUTVD 5,55%
0,16%
O>5R
19,36%
O0>1R
64,57%
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Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova

Nazev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena redlna Polet
papiru emitenta porizeni hodnota CP

(tis.K&) (tis.K¢&)
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 Cz 13 953 14 157 1200
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 CZ 66 554 68 267 6 000
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 10770 11693 400
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Cz 10 592 10 657 1000
CESKE DRAHY 4,5 24/06/2016 XS0641963839 cz 9 670 10 549 350
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 Cz 58 988 60 315 6 000
CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 CZ 76 122 79 116 7 500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Cz 20 000 20073 200
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 Cz 42613 43 746 4200
CEZ AS Float 06/30/14 XS0840265739 Cz 10 030 10 974 400
CZGB 0,5 07/28/16 CZ0001003842 Cz 24 820 25104 2500
HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 AT0000A10GJ2 AT 10 000 9 926 100

CSOB akciovy fond — stéedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedevsim do zemi byvalého
vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetn€ nastupnickych stati byvalého Sovétského svazu,
zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stiedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s poc¢atkem roku 2013 do$lo k dalSimu sniZeni podilu ruskych akcii na celkovych
aktivech z 26,72 % na 25,52 %, ke sniZeni podilu tureckych akcii z 25,93 % na 23,36 %, k poklesu
podilu polskych akcii ze 17,03 % na 15,28 % a k sniZeni podilu mad’arskych akcii z 5,9 % na 4,6
%. Naproti tomu, podil rumunskych akcii vyrazné vzrostl z 2,34 % na 8,33 %. Podil chorvatskych
akcii se zménil jen mirn¢ z 1,06 % na 1,24 % na konci roku. Podil slovinskych akcii jsme sniZili
z 2,45 % na 1,74 %. Podil akcii denominovanych v CZK se zvysil z 17,46 % na 19,47 %. Celkovy
podil akcii ve Fondu se mirné zvysil, kdyz na pocatku roku tvoril 98,89 % a na konci roku 99,56
%. Bézné ucty pak klesly z 1,10 % na 0,43 %.

Fond je fondem kapitalizaénim a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci
denniho oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je

podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se béhem roku 2013 sniZila z hodnoty 0,6166 K¢& na hodnotu 0,5950 K.
Fond tak v roce 2013 oslabil 0 3,5 %.

Hodnota vlastniho kapitalu Fondu se béhem roku 2013 sniZila z 327,57 mil. K¢ na 319,99 mil K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k3112, Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K&) (K&) po zdanéni (K&)

2009 0,5583 266 047 909 79679 925

2010 0,6391 320 882 231 39630 375

2011 0,4784 260 666 118 -89 703 628

2012 0,6166 327 572 308 74 194 856

2013 0,5950 319993 401 -11 221 408
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 9972082 6 385 602 5184 105 3330924 536 047 968
Gnor 2013 6 952 217 4293 422 4 230 829 2 616 280 538 769 356
bfezen 2013 8 197 417 5112 401 8 368 845 5199 854 538 597 928
duben 2013 5179824 3175084 9920193 6 093 321 533 857 559
kvéten 2013 8 412 582 5366 074 10 456 221 6 664 466 531813920
Serven 2013 5983 440 3416172 3292278 1915955 534 505 082
dervenec 2013 9 101 906 5192 375 3000931 1718308 540 606 057
srpen 2013 4 222 040 2429192 3226 301 1854 401 541 601 796
zari 2013 4172 626 2417 600 5850 643 3402 895 539923779
fijen 2013 5859 398 3486 745 5413 615 3237700 540 369 562
listopad 2013 4 899 803 3056 635 6518 643 4047 329 538 750 722
prosinec 2013 4 684 828 2875784 5676 124 3490 391 537 759 426
Celkem 77 638 163 47 207 088 71138 728 43571 826
Skladba majetku k 31.12.2013
Hodnota %podil
Kod v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie denominované v CZK CzK 62 613 19,47%
akcie denominované v USD uUsD 82 100 25,52%
akcie denominované v TRY TRY 75 149 23,36%
akcie denominované v PLN PLN 49 150 15,28%
akcie denominované v ostatnich ménach OST 51242 15,93%
bézné ucty a terminované vklady BUTV 1396 0,43%
BUTV
123;0 " 0,43%
CzK
19,47%
PLN
15,28%
Usb
25,52%
TRY
23,36%
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VYROCNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova | Celkova

Nézev cenného papiru ISIN ce’nného Z'emé cena redlna ) Podet

papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek

(tis.K¢&) | (tis.K¢)

KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 CZ 8926 10213 2310
CEZ as. CZ0005112300 CZ 11528 7814 15 000
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 4861 4 675 6 000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 9510 6 280 4700
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 16 171 21669 31000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE 13 121 14316 55000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 3954 4736 8 000
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNORI RO 4910 7 086 700 000
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 5045 5764 2000000
KRKA S10031102120 SI 6 235 4591 2790
AKBANK T.A.S. TRAAKBNK91N6 TR 11493 9011 145 000
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARANOIINI TR 7 094 6133 95 000
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTR9IN2 TR 4120 3450 80 000
TURCELL ILETISIM HIZMET AS TRATCELL91IMI TR 7 813 6316 60 000
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK TRAEREGL91G3 TR 4 036 4 067 169 942
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TR 11657 9616 120 000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 13 894 8 505 50 000
SEVERSTAL GDR REC S US8181503025 RU 4512 3538 18 000
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 4 042 4297 25 000
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 " RU 22 725 21120 17 000
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T-D TREVKFB00019 TR 5677 3720 105 000
VTB BANK GDR REG S US466300Q2021 RU 3968 3575 60 000
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALO00019 TR 14 045 9579 85000
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 13 466 15284 15438
TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI | TRATHYAQ91MS5 TR 5758 6570 110 000
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 PL 3629 3762 35000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 8631 11858 4 000
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 5345 9644 | 1885918
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 20172 23 550 94 100
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S US6698881090 RU 10 066 12 256 4 500
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 HU 6139 6 700 16 500

V Praze dne 2/261.2014

predseda pfedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost

% .................

Ing. Ales Zib
¢len piedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole€nost
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondd CSOB InstituciondIni - statnich dluhopist, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovych fond, €SOB instituciondini - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevieny podilovych fond, CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investini spole¢nost, otevieny podflovych
fond, CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole€nost, otevieny podilovych fond, CSOB bond
mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovych fond, CSOB realitni mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovych fond, CSOB akciovy fond Stiedni a Vychodni Evropa,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovych fond, CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovych fond, obhospodafovanych CSOB " Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost:

Ov&tili jsme Geetni zavérky fondd CSOB instituciondini - statnich diuhopis, CSOB Asset Management, a.s., investi¢n(
spolenost, otevieny podilovych fond a CSOB instituciondini - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovych fond k31. prosinci 2013 uvedené nastrandch 157 - 209, ke kterym jsme
31.ledna 2014 vydali vyrok. Ovéfili jsme Gcetni zavérky fondd CSOB bohatstvf, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovych fond, CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovych fond, ¢SOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovych fond, CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny poditovych fond,
¢SOB akciovy fond Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovych fond a CSOB stFedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovych
fond a, k 31. prosinci 2013 uvedené na strandch 47 - 156 a 210 - 261, ke kterym jsme 28. bfezna 2014 vydali vyrok.
Vyroky ktémto Gcetnim zdverkdm jsou obsaZeny vtéto vyro¢ni zprdvé vidy za titulni strdnkou Gcetni zdvérky
k jednotlivym fondam.

OvéFili jsme téZ soulad vyroéni zprdvy svyde uvedenymi G&etnimi zdvérkami. Za spravnost vyrocni zprévy
je odpové&dny statutdrni orgdn. Nadim dkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfenf stanovisko o souladu vyrocni
zprdvy s Gcetnimi zavérkami.

OvéFenf jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory
auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved! ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyro&ni zprdvé, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni
v G¢etnich zavérkach, jsou ve viech vyznamnych souvislostech v souladu s prislusnymi Gcetnimi zdv&rkami. Ucetni
informace obsazené ve vyroéni zprdvé jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v U&etnich zdvérkach
k 31. Prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z iletnich zdvérkach a z G&etnich knih spolenosti jsme
neové&Fovali. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjddrenf vyroku auditora.

Podle nadeho ndzoru jsou Géetni informace uvedené ve vyro&ni zprévé ve viech vyznamnych souvislostech v souladu
s vySe uvedenymi Ucetnimi zavérkami.

Lt A [ooa

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni . 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Jg?%?/

auditor, oprdvnéni ¢, 2201

29. dubna 2014
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,




CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT,
AS., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu ESOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole&nost,
otevieny podilovy fond:

Ov&fili jsme priloZenou Gcetni zévérku fondu CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolenost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi
od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndch
vlastnfho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich metod. Udaje
ofondu CSOB akciovy mix, €SOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgén spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolenost (déle jen
.Spole€nost”), je odpovédny za sestaveni UCetni zdvérky a za vérné zobrazeni skutecnosti
v nivsouladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitFni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skute€nostech uvedenych v Uletni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zévisi
na Usudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani t&chto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjédrit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Géetnich metod, pFim&fenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim spole&nosti
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméFenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.



EY

Building a better
working world

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a financni situaci fondu CSOB akciovy mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2013 a vysledky
jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s G&etnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

Erwef ot 2

Ernst & Young Audit, s.r.6.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Jan Zednik 2

auditor, opravnéni ¢. 2201

28. bfezna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni Cislo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013  31. prosince 2012

Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 38778 56 358
vtom: a) splatné na pozadani 38778 56 358
Akcie a podilové listy 4 1454 185 1105 963
Ostatni aktiva 5 7873 17 451
Aktiva celkem 1500 836 1179772
Pasiva

Ostatni pasiva 6 34954 5110
Kapitalové fondy 1224917 1227 864
Emisni azZio -82 304 -83 043
Neroz. zisk nebo neuhr. ztrata z pifedchozich obdobi 29 841 -80 692
Zisk nebo ztrita za ucéetni obdobi 7 293 428 110533
Pasiva celkem 1500 836 1179772
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013  31. prosince 2012

Podrozvahova aktiva tis. K¢& tis. K¢&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 1441210 1093 409
Pohledéavky ze spotovych operaci 79533 0
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 1 465 882 1174662
Podrozvahova aktiva celkem 2 986 625 2268071

Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 1 466 082 1079 177
Zavazky ze spotovych operaci 79 440 0
Podrozvahové pasiva celem 1545 522 1079177
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Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Bod 2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 6 33
Vynosy z akcii a podili 9 33658 31845
Naklady na poplatky a provize 10 -1448 -1611
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci 11 297 319 112 910
Ostatni provozni vynosy 1 68
Spravni naklady — ostatni 12 -28 273 -25134
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam -64 0
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim 301199 118111
Daii z pFijmi 13 -7 771 -7578
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 293 428 110 533
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk za u&etni obdobi
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu
Prodej podilovych listt
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Cisty zisk za uéetni obdobi
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu
Prodej podilovych listt
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2013

Nazev fondu: CSOB akciovy mix, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

Kapitalové Emisni Zisk/  Nerozdéleny
fondy azio ztréta zisk/ztrata Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢&
1298 827 -102 421 -80 692 0 1115714
0 0 110 533 0 110 533
0 0 80 692 -80 692 0
169 447 -45 957 0 0 123 490
-240 410 65 335 0 0 -175 075
1227 864 -83 043 110533 -80 692 1174 662
0 0 293 428 0 293 428
0 0 -110 533 110533 0
219 327 -33524 0 0 185 803
-222 274 34 263 0 0 -188 011
1224917 -82 304 293 428 29 841 1465 882
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zaloZzen 14. fijna 1999 pod puvodnim ndzvem 1.IN —
Fond fondl, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spoleCnosti, a.s. za ucelem
kolektivniho investovani. V roce 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB akciovy mix,
CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2013/8166/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo pravni moci dne 17. Cervence 2013, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Souéasti schvalenych zmén byla uprava nazvu Fondu na CSOB akciovy
mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost a to v souvislosti se zménou
nazvu spravcovské spolecnosti.

Podilové listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovitd hodnota
podilového listu ¢ini 1,- K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého riistu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond je ristovym
fondem. Penézni prostfedky shromézdéné vydavanim podilovych listli investi¢ni spole¢nost
pouziva ke koupi cennych papirt, v€etné zahranic¢nich cennych papirti, nebo je uklada na
vklady u bank vedené pro Fond. Cenné papiry mohou byt denominovany v CZK nebo v jiné
meng.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (dale jen
»Spolecnost®), ktera zaroven zajistuje vyporadani obchodi.

Kone¢nou matetskou spolec¢nosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2013 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai” nebo
,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v uplynulém roce patiily Ceské

spofitelna, a.s, WOOD & Company Financial Services, a.s., Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s., ING bank N.V, Patria Finance, a.s., a Citibank Europe PIc.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) & 501/2002 Sb. a ¢eskymi Gdetnimi standardy
pro finanéni instituce v platném znéni. Uetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt a derivati na jejich
realnou hodnotu.

Castky v Gietni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou pfepocitavany na cCeské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na cCeské
Koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich
operaci.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti uctim ndkladt nebo vynosi se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, cozZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti G¢tim nakladti nebo vynosti od okamziku potfizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dals$i cenné papiry, které¢ se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirii, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosd jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Realnéd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni bid cena (akcie) koétovand prislusSnou burzou cennych papirii nebo
jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu na zaklad¢é diskontovaného Cash flow dohodnutd Spolecnosti
s Depozitaiem.
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Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci ucCetnictvi, nebot
zajiStované polozky jsou oceflovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
V pofizovaci cené a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen nebo z modela diskontovanych penéznich tokt. Realné hodnoty derivati jsou
vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo v poloZce ostatni pasiva, jsou-li
negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily financ¢nich derivati k obchodovani jsou soucésti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pifimo spojeny s nakupem cennych papira,
jsou uctovany pitimo do naklada.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zdvazek v diasledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, Ze bude tifeba vynalozit prostiedky
na jeho vypoiadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
Vv pislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech.

Rezerva je tvofena v meéng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt, které vyzaduji dodani béhem casového
limitu stanoveného piedpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy
(tzv. trade date). V ostatnich piipadech se jednda o derivat nebo ménovou spotovou
transakci, o které se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vyporadani v hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych uctech.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend
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Vynosove a nakladove Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skute€né pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V ptipad¢ penéZnich tokd splatnych do 12 mésicu
od rozvahového dne. Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu u¢innosti naroku na jejich
vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou
zachyceny pied odpoétem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych
papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou poloZzku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku a pohledavkam, které se neptecenuji na realnou
hodnotu se zohlednénim jejich vékové struktury. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech.

Opravné poloZky podléhaji dokladové inventarizaci, pii niZ je posuzovana jejich vySe
a odiivodnénost.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpiidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dainovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve Vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvoii soucast danového nakladu. Zapocet srazkové
dan¢ z dividend zahrani¢nich akcii je ti¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zéklad pro splatnou dail z pfijmti se propo¢te z hospodarského vysledku bézného
obdobi piipoétenim danové neuznatelnych naklad a ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji
dani z prijmu.

OdloZena dan
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OdlozZena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem ptesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz C¢lenové organi Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané prodejem podilovych lista jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych listh.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvysSeni Kapitalovych fondi. Hodnota
prostiedki spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Kapitalové fondy a Emisni azio

Emisni 4zio ptfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listii a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvoieny souctem
nomindlni hodnoty vSech podilovych listi Fondu a hodnotou rozdilu ze zaokrouhleni
emitovanych podilovych listi a penézni investice. Prodejni cena podilového listu
je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu podilovych listu.
Ostatni kapitalové fondy predstavuji zejména rozdil mezi kapitalovou hodnotou podilovych
list slucovanych fondii a hodnotou kapitalu Fondu.

Nasledné udalosti
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Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucéetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gicetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zaveérky a nékladl a vynosu v pfislusSném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny
na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledkd lisit.

V disledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vyS$imu riziku, zejména
ve vztahu K vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢& tis. K&
Bé&Zné udty u bank (bod 15) 38778 56 358
Celkem 38778 56 358
AKCIE A PODILOVE LISTY
Druh cenného papiru Cena pofizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
31. prosince 2013 31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&
Podilové listy
- zahrani¢ni 6 841 7876 0 0
Akcie
- tuzemské 0 0 0 0
- zahrani¢ni 1032 836 1 446 309 980 854 1105963
1032 836 1 446 309 980 854 1105963
Celkem 1039 677 1454 185 980 854 1105963

Zahrani¢ni cenné papiry v roce 2013 i 2012 pochazely zejména ze Spojenych statt, Velké

Britanie a Francie.

OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivaty - forwardy - kladna redlna hodnota (bod 14 (b))

Finanéni derivaty - spoty — kladna redlna hodnota

Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K& tis. K¢

6 350 15961
93

1430 1490

7873 17 451

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména pohledavkami za zahrani¢nimi dividendami.

OSTATNI PASIVA
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Z&vazky k podilniktim
Dohadné ucty pasivni

Ostatni zavazky
Finan¢ni derivaty zaporna realnd hodnota (bod 14 (b))

Splatny danovy zavazek

Celkem

Dohadné ucty pasivni piedstavuji zejména nevyfakturované odmény za spravu fondu,
odménu Depozitafi a odménu za externi audit. Ostatni zavazky tvofi predfakturace nakladt

za sdileny kontokorentni ramec.

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- akcie a podilové listy (bod 4)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva (bod 6)

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
0 634
2734 2188
7 7
31222 1729
991 552
34 954 5110

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K& tis. K&
1454 185 1105 963
1454185 1105 963

38778 56 358

7873 17 451

1500 836 1179772

-34 954 -5 110

1 465 882 1174 662
1567 035 968 1570 010 556
0,935 0,748

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,935 K& k 31. prosinci 2013, coZ piedstavuje
nartst 0 25 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2012.
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Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list a navrh na rozdéleni

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem (ztratou) za rok a poc¢tem vydanych podilovych list ke konci roku.

31. prosince 2013 31. prosince 2012

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list (v K¢&) 0,187 0,070

Za rok 2013 vykazuje Fond zisk ve vysi 293 428 tis. K¢ ktery v souladu s investiéni strategii
bude navrzen k pfevodu do nerozd€leného zisku a nasledné reinvestovan. Rozdéleni zisku
zarok 2012 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitalu.

Podilové listy

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu ptipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondli jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni Ucetni hodnoté fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou
vynosem Spolecnosti.

Zaporna hodnota emisniho azZia vznika v disledku rozdilu mezi nominalni hodnotou a nizsi
trzni hodnotou podilového listu. Pi prodeji podilovych listi dochazi k zaokrouhleni emise
poctu podilovych listi na jednotku dolti. Uvedena skutecnost mé za nésledek vznik rozdilu
mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén vlastniho kapitalu
a celkovym poctem prodanych podilovych lista.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2013 2012

ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 1570010 556 1640 996 691
Prodané podilové listy 219299 049 169 424 283
Odkoupené podilové listy -222 273 637 -240 410 418
Pocet podilovych listi vydanych k 31. prosinci 1567 035 968 1570010 556

Pocet podilovych listti Fondu vlastnénych vedenim spole¢nosti:
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Clenové dozor¢i rady
Clenové predstavenstva

Celkem k 31. prosinci

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&znych G&ta
Uroky z terminovych depozit

Celkem

VYNOSY Z AKCII A PODILU

Zahraniéni dividendy

Celkem

2013 2012

ks ks

197 128 197 128
2 319 659 2 046 182
2516 787 2243 310
2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

6 26

0 7

6 33

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢&
33658 31845
33658 31845
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 168 154

Transak¢ni poplatky z obchodovani 782 1022

Poplatky za spravu a Gschovu cennych papirt 464 401

Ostatni 34 34

Celkem 1448 1611
CISTY ZISK/(ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt 76 452 -9 624

Kurzové zisky a ztraty 229 -2 654

Derivaty -69 742 34 687

Oceiovaci rozdily z cennych papird 290 380 90 501

Celkem 297 319 112 910

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papiri je tvofena trzni zménou piecenéni i kurzovymi

rozdily z pfecenéni cennych papiru.

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani (bod 15)

Poplatky Depozitati za funkci Depozitaie (bod 15)
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
26 481 23 446

1589 1407

203 201
0 80
28 273 25134
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Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % pramérmné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitafi 0,12 % hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu.
Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladli na poplatky a provize, spravnich
nakladii a ostatnich provoznich nakladi po odecteni poplatkli a provizi na operace
S investi¢nimi instrumenty.

2013 2012

% %

Ukazatel celkové nakladovosti 2,19 2,19

DAN Z PRIJMU

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Zisk pred zdanénim 301 199 118 111
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Vynosy nepodléhajici zdanéni -33713 -29 876

Danové neuznané naklady 157 104

Odecet datiové ztraty z minulych let -267 643 -88 339

Danovy zéaklad nebo danova ztrata 0 0

Dan z piijmt ve vysi 5 % 0 0

Srazkova dan 7771 7578

Celkem 7771 7578
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OdloZena dariova pohledavka/zavazek

2013 2012
tis. K& tis. K¢

Pohledavky:
Nevyuzita dafiova ztrata 5644 25706
Celkem 5644 25706

Potencialni odlozena danovéa pohledavka nebyla vroce 2013 a 2012 vykazana, nebot
existuje nejistota, Ze Fond vytvofi v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odlozenou danovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviluji redlnou hodnotu aktiv spole¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investiCni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majiteld podilovych fondu a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych trzich.

Fond pouZivd metodu ,,value at risk” (,,VaR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic anejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s trovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekro¢i vypocitanou hodnotu Castéji nez v jednom dni ze sta.

Protoze VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti
denné¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2013 byl 9,21 % (5,89 % k 31. prosinci 2012). Praimérny VaR
Fondu za rok 2013 ¢inil 8,04 % (9,55 % za rok 2012). PouZziti tohoto pfistupu ze statistické
povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v piipadé vyznamnéjSich
trznich pohybu.
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CSOB AKCIOVY MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{ SPOLECNOST, OTEVRENY
PODILOVY FOND

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Financni derivaty

Fond vlastni nésledujici finan¢ni nastroje zajiStujici pohyb ménovych kurzii. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Finan¢ni néstroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzl (Forwardy):

31. prosince 2013 31. prosince 2012
Jmenovita hodnota Kladna Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
realné redlna realné redlna
Pohledavky Zéavazku _ hodnota hodnota  Pohledavky Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1441210 1 466 082 6 350 -31 222 1093 409 1079 177 15961 -1729

Derivaty poskytuji finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuZiva
zajistovaci ucetnictvi, nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou
se zménami realné hodnoty tctovanymi do vynosii nebo nakladu.

Ocenovaci rozdily téchto derivatd jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Vyse uvedena tabulka obsahuje detailni pifehled o jmenovitych a redlnych hodnotach
finan¢nich derivatt Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovndni s nastroji vykdzanymi Vv rozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci averovému riziku.

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva
a pasiva Fondu v zistatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cistd vyse aktiv nebo
pasiv piedstavuje expozici Fondu viuéi pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné, ktera

je Fondem aktivné¢ ftizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.
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PODILOVY FOND
PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

Cista vysSe podrozvahovych zavazki

Cista vy$e podrozvahovych
pohledavek

CZK EUR usD GBP JPY Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
35590 1753 559 845 31 38778

0 303348 913 667 177151 60019 1454185

6 443 0 894 536 0 7873

42033 305101 915 120 178532 60050 1500 836

-34 954 0 0 0 0 -34 954
7079 305101 915 120 178532 60050 1465882
-79440 -370267 -873468 -164511 -57836 -1545522
1441210 79533 0 0 0 1520743
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PODILOVY FOND

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2012

_ CZK EUR usD GBP JPY Celkem

Aktiva - - - - - -
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky za bankami 40 459 7429 5479 2985 6 56 358
Akcie a podilové listy 0 201573 724230 141308 38852 11050963
Ostatni aktiva 15 961 2 840 648 0 17 451
Aktiva celkem 56420 209004 730549 144941 38858 1179772
Pasiva
Ostatni pasiva -5 110 0 0 0 0 -5 110
Cista vyse aktiv 51310 209004 730549 144941 38858 1174662
Cista vyse podrozvahovych zavazkil 0 -196157 -708963 -138638 -35419 -1079177
Cista vyse podrozvahovych
pohledavek 1 093 409 0 0 0 0 1093409

(d)  Urokové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rust i klesat v piipadé
vzniku neo¢ekavanych pohybi.

Jedinymi rozvahovymi polozkami Fondu exponovanymi vaci urokovému riziku jsou
pohledavky za bankami ve vysi 38 778 tis. K¢ k 31. prosinci 2013 (k 31. prosinci 2012
56 358 tis. K¢&). Uvedené polozky mély zbytkovou splatnost krats$i nez 3 mésice.

(e) Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkli povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnika. Penézni prostfedky podilnikd jsou vykazany
ve vlastnim kapitdlu, nicméné¢ moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu
predstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostfedkil nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych
pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2013

Aktiva Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 38778 0 38778
Akcie a podilové listy 0 1454 185 1454 185
Ostatni aktiva 7873 0 7873
Aktiva celkem 46 651 1454185 1500 836
Pasiva
Ostatni pasiva -34 864 -90 -34 954
Cista vyse aktiv 11787 1454 095 1 465 882
Kapital - disponibilni -1 465 882 0 -1 465 882
Rozdil -1 454 095 1 454 095 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteCnosti, ze vSechna aktiva jsou readlné
pfeménitelnd do penéznich prostfedki v krat$i dobé, nez je realizace odkupii podilnika
Fondu.
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PODILOVY FOND
PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3 mésict Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

56 358 0 56 358

0 1105 963 1105963

17 451 0 17 451

73 809 1105 963 1179772

-4 998 -112 -5110

68 811 1105 851 1174 662
-1174 662 0 -1174 662
-1 105 851 1105 851 0
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PODILOVY FOND
PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (bod 3)
Celkem

Zavazky (dohadné poloZzky)

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitari
Poplatky custody

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Néaklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitaii za funkci depozitatre (bod 12)
Bankovni poplatky placené Depozitari

Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou

uvedeny v bod¢ 7.

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
38778 56 358
38778 56 358
2 445 1958
147 117

52 32

2 644 2107
6 33

26 481 23 446
1589 1407
168 154
632 589
28 870 25596
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OTEVRENY PODiLOVY FOND

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek aurokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim. Vedeni Spole¢nosti se domniva,
Ze tyto transakce nepfedstavuji vy$$i miru uvérového rizika a nevykazuji Zadné jiné
neptiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spole€nosti byly stanoveny
v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni etni zdvérky nenastaly Zaddné vyznamné udélosti
majici vliv na €innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

L/

Ing I@ccll: Kraj¢ cov1cox21

2k

28. biezna 2014 Ing. Ale§ Zib
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podiinikim fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost,
otevieny podilovy fond:

Ové&fili jsme priloZenou Gcetni zavérku fondu €SOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi
od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrty, prehled o zménéch
vlastniho kapitdlu a pFilohu, véetn& popisu pouZivanych vyznamnych Gletnich metod. Udaje
o fondu €SOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni orgén spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale
jen ,spoletnost”), je odpovédny za sestaveni Ucetni zdvérky a za vérné zobrazeni skuteénosti
v ni vsouladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontroln{
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této dcetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pFiméienou jistotu, Ze Uéetni zadvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejich? cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkdch a skute¢nostech uvedenych v G&etni zdvérce. Vyb&r auditorskych postupl zavisi
na Usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze ucetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
ptihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Uletni zdvérky avérné
zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitFnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitFnich kontrol. Audit zahrnuje téZz posouzeni vhodnosti
pouZitych Gcetnich metod, pfiméFenosti Géetnich odhadl provedenych vedenim spolefnosti
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zévérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméFfenym
zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru uletni zdvérka ve vsech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan&nf situaci fondu CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2013 a vysledky jejiho hospodareni
za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s ucetnimi predpisy platnymi
v Ceské republice.

Fructl o€ [0

Ernst & Young Audit, s.r.@.
oprdvnéni €. 401
zastoupeny

Toméas Némec
partner

Ll T

Jan Zednik
auditor, opravnéni ¢. 2201

28. brezna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31.prosince 2013  31. prosince 2012

Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 1780 11679
vtom: a) splatné na pozadani 1780 11679
Dluhové cenné papiry 4 597 172 1029 496
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 395 368 804 566
b) vydané ostatnimi osobami 201 804 224 930
Ostatni aktiva 5 1584 0
Aktiva celkem 600 536 1041175
Pasiva
Ostatni pasiva 6 613 5494
Kapitalové fondy 619 234 928 742
Emisni azio -96 034 27 742
Neroz. zisk nebo neuhr. ztrata z pifedchozich obdobi 79 197 13593
Zisk za uetni obdobi 7 2474 65 604
Pasiva celkem 600 536 1041175
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Nazev fondu: CSOB bond mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevireny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31.prosince 2013  31. prosince 2012

Podrozvahové aktiva tis. K¢& tis. K¢&
Hodnoty ptedané k obhospodafovani 599 923 1035681
Podrozvahova aktiva celkem 599 923 1035681

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Bod 2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokl a podobné vynosy 8 17 415 22 333
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 17 413 22 303
Naklady na poplatky a provize 9 -291 -303
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 10 -10 995 56 277
Ostatni provozni vynosy 14 27
Spréavni néklady 11 -8 617 -9 710
Zisk z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim -2 474 68 624
Daii z prijmi 12 0 -3 020
-2 474 65 604

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Kapitalové Emisni Zisk/  Nerozdéleny

fondy azio Ztréata zisk Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2011 649 467 -68 867 13593 0 594 193
Cisty zisk za u&etni obdobi 0 0 65 604 0 65 604
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 -13 593 13 593 0
Prodej podilovych listt 456 750 162 120 0 0 618 870
Odkup podilovych lista -177 475 -65 511 0 0 -242 986
Zistatek k 31. prosinci 2012 928 742 27 742 65 604 13 593 1035681
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 -2 474 0 -2 474
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 -65 604 65 604 0
Prodej podilovych lista 73943 29 810 0 0 103 753
Odkup podilovych lista -383 451 -153 586 0 0 -537 037
Zistatek k 31. prosinci 2013 619 234 -96 034 -2 474 79 197 599 923
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CSOB bond MIX, ¢sob Asset MANAGEMENT, a.s., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY podilovy
fond

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (dale jen ,,Fond*)
obhospodaiovany byl zaloZen dne 1. prosince 1990 pod nazvem Investi¢ni rozvojovy fond,
Prvni Investi¢ni a.s. za uUc¢elem kolektivniho investovani a pozd&ji byl transformovéan
na otevieny podilovy fond.

V roce 1999 doslo ke slou¢eni dvou uzavienych podilovych fondd. Prvni Investi¢ni a.s.,
Cesky fond — uzavieny podilovy fond a Prvni Investiéni a.s., Moravskoslezsky fond —
uzavieny podilovy fond, s Fondem jako piejimajicim fondem.

V roce 2003 se s Fondem dale slou¢ily fondy CSOB &esky penézni trh, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, CSOB ¢&esky dluhopisovy,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond, 1. IN —
Fond penézniho trhu, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s., a 1. IN —
Dluhopisovy fond, otevieny podilovy fond Prvni investi¢ni spole¢nosti, a.s..

V roce 2004 probéhla zména nazvu Fondu na CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

V roce 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni ke slouéeni
fondu CSOB dluhopisovych piilezitosti, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond a Fondu, které probéhlo efektivné od 1. ledna 2011.
Obecné pii fuzi fondi je majetek slucovaného fondu preveden do nastupnického fondu
a zaroven podilnici slucovaného fondu se stavaji podilniky ptejimajiciho fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2013/8164/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo pravni moci dne 17. ¢ervence 2013, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Souéasti schvalenych zmén byla tuprava nazvu Fondu na CSOB bond
mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost a to v souvislosti se zménou
ndzvu spravcovské spole¢nosti.

Podilove listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovita hodnota
podiloveho listu ¢ini 1,- K¢&.

Cilem investicni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik -
Fond je rastovym fondem. Investuje pifevazné do dluhovych cennych papirti a nastroji
penézniho trhu denominovanych v CZK, véetné zahrani¢nich cennych papirti.

Fond obhospodatuje CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost. Koneénou
matefskou spole¢nosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2013 KBC Group N.V.
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podilovy fond

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v roce 2013 patiily Ceska spofitelna,
a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a.s., Citibank Europe Plc.,
Raiffeisenbank a.s. a KBC Bank Brussels N.V.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni acetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce v platném znéni. Udetni zavérka je sestavena na principu
historickych poftizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirt
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financ¢nich
operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosii od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalSi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
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pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papird, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosu. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti Uétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré¢ souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) kotovana ptislusnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech se pouZzije redlnd hodnota
stanovena pomoci ocenovaciho modelu na zakladé diskontovaného cash flow dohodnuta
Spole¢nosti s Depozitatem.

Néklady na poplatky a provize
Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

r

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond w¢tuje o prodeji a ndkupu cennych papirt, které vyzaduji dodani béhem casového
limitu stanoveného pfedpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy
(tzv. trade date). V ostatnich piipadech se jedna o derivat nebo meénovou spotovou
transakci, o které se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vyporaddani v hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych tétech.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnéz zahrnuji kupdny z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nabé&hly diskont a aZio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.
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Opravné polozky se tvoii k uctim majetku a pohledavkam, které se nepiecenuji na redlnou
hodnotu se zohlednénim jejich vékové struktury. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztradtami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztrdty. RozpuSténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niz je posuzovana jejich vyse
a odiivodnénost.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dasledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypoiadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotreny
Vv pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto
se vesSkera DPH na vstupu stava soucasti vynaloZzenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pifijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného

obdobi pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z ptijmu.
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OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozena danové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem piesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spolecnost,

o spoleCnosti, vnichz clenové orgdnii  Spolecnosti, vedouci zaméstnanci
nebo spolecnosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionaii s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spole¢nosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 14.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listi jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, piestoze ma majitel podilovych listli opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkti spravovana Fondem je uvedena v podrozvaze.

Kapitalové fondy a Emisni &Zio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu. Kapitdlové fondy jsou tvoreny
soutem nominalni hodnoty vSech podilovych Ilisth Fondu a hodnotou rozdilu
ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listh a penézni investice. Prodejni cena
podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a piislusného poctu

84



(0)

(p)

CSOB bond MIX, ¢sob ASSET MANAGEMENT, a.s., INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY
podilovy fond

PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

podilovych listl. Ostatni kapitalové fondy piedstavuji zejména rozdil mezi kapitdlovou
hodnotou podilovych listii slucovanych fondt a hodnotou kapitalu Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zat¢tovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které mayji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych kdatu sestaveni ucetni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledk lisit.

V dtsledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Bézné ucty u bank (bod 14) 1780 11679
Celkem 1780 11679
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru Cena pofizeni  Trzni cena s AUV Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV
31. prosince 2013 31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K& tis. K¢& tis. K¢& tis. K&
Dluhopisy s pevnou
Grokovou sazbou
- tuzemskeé 339 059 361 845 625 399 685 051
- zahrani¢ni 0 0 57 500 59 065
339 059 361 845 682 899 744 116
Dluhopisy
s variabilni
Grokovou sazbou
- tuzemskeé 93891 94 833 137 469 139 740
- zahrani¢ni 139 080 140 494 144 425 145 640
232971 235 327 281 894 285 380
Celkem 572 030 597 172 964 793 1029 496

Zahrani¢ni dluhové cenné papiry jsou tvofeny korunovymi Eurobondy, jejichz emitenti
v roce 2013 pochazely zejména z Francie, Nizozemi a Spojenych stati a v roce 2012 pak

z Velke Briténie, Spojenych stati a Danska.

OSTATNI AKTIVA

Datiova pohledavka z titulu zalohy na dan z ptijma

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
1584 0
1584 0
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OSTATNI PASIVA

Zéavazky K podilnikim
Dan z pfijmu pravnickych osob
Dohadné ucty pasivni

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
0 1299

0 3169

613 1026
613 5494

Dohadné ucty pasivni tvoii zejména zavazky vuéi podilnikim z titulu odkupu podilovych

listdi a bézné provozni zavazky.

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)

Bézné ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva (bod 5)

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva (bod 6)

Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢

597 172 1029 496
1780 11679

1584 0

600 536 1041175
-613 -5494

599 923 1035681
426 666 163 736 180 614
1,406 1,407

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,406 K& k 31. prosinci 2013, coZ predstavuje
pokles 0 0,07 % v porovnani s hodnotou 1,407 K¢ k 31. prosinci 2012,
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Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list a navrh na rozdéleni

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listii ke konci roku.

31. prosince 2013 31. prosince 2012

Hodnota ¢istého zisku na jeden podilovy list (v K<) -0,006 0,089

Za rok 2013 vykazuje Fond ztratu ve vysi 2 474 tis. K&, ktera bude dle § 214 Zakona
¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech navrzena K uhradé
z majetku Fondu.

Podilové listy

Trzni cena podilového listu je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.
Podilov¢ listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni Gcetni hodnoté Fondu zvysSenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou
vynosem Spolecnosti.

Pii prodeji podilovych listdt dochdzi k zaokrouhleni emise poctu podilovych listt
na jednotku dold. Uvedena skute¢nost mad za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou
celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén vlastniho kapitdlu a celkovym
poctem prodanych podilovych listt.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2013 2012

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 736 180 614 456 916 150
Prodané podilové listy 73936 127 456 739 231
Odkoupené podilové listy -383 450 578 -177 474 767
Pocet podilovych listi vydanych k 31. prosinci 426 666 163 736 180 614

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v letech 2013
a 2012 Zadné podilove listy Fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych Géta 2 30

Urok z dluhovych cennych papirt 17 413 22 303

Celkem 17 415 22 333
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2013 2012

tis. K& tis. K&

Bankovni poplatky 6 10

Transakéni poplatky z obchodovani 24 4

Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 251 267

Ostatni 10 22

Celkem 291 303
CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

2013 2012

tis. K& tis. K&

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird 17 683 -1323

Ocenovaci rozdily z cennych papira -28 678 57600

Celkem -10 995 56 277

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papiri je tvofena trzni zménou piecenéni

i kurzovymi rozdily z pfecenéni cennych papiru.
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SPRAVNI NAKLADY

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani (bod 14) 7727 8722
Poplatky Depozitafi (bod 14) 772 871
Poplatky za audit 118 117
Celkem 8 617 9710

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 1 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitati 0,1 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucéet nakladt na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2013 2012
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 1,15 1,15
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DAN Z PRIJMU

Zisk pted zdanénim

Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neuznatelné naklady
Odecet datiové ztraty z minulych let

Danovy zéklad nebo danova ztrata

Dan z pfijmt ve vysi 5 %

Srazkova dan z dluhovych a zahrani¢nich cennych papirt
Splatnd dan z piijma

Splatny danovy naklad

Srazkova dan srazena v zahranici

Celkem

OdloZena danova pohledavka/zavazek

Pohledavky:

Nevyuzita dafova ztrata

Celkem

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
-2474 68 624

0 0
0 0
0 -5241
-2474 63 383
0 3169
0 0
0 3169
0 3169
0 -149
0 3020

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢
124 0
124 0

OdloZena danova pohledavka nebyla vroce 2013 vykazana, nebot’ je pravdépodobné,
Ze Fond nevytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto
odlozenou danovou pohledavku vyuzit, z divodu ocekavaného vyvoje na dluhopisovych

trzich.
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FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své ¢innosti a investi¢éni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostredky od majiteli podilovych fondu a investuje je do finanénich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi néstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyva na dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk* (,,VaR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic anejvyssi ocekdvané ztraty. Piedstavenstvo Spolec¢nosti stanovuje limity
akceptovatelneho rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s urovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu ¢astéji nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR
jsou stanoveny piedstavenstvem Spole¢nosti pro jednotlivd portfolia; vedeni Spole¢nosti
denn¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2013 byl 2,05 % (k 31. prosinci 2012 0,72 %). Pramérny VaR
Fondu v roce 2013 byl 1,56 % (k 31. prosinci 2012 1,33 %) PouZiti tohoto piistupu
ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v piipadé
vyznamngjsSich trznich pohyba.

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurz béznych mén.
Fond muze vsouladu se Statutem nabyvat i dluhové cenné papiry vcizi méné.

K 31. prosinci 2013 ani 31. prosinci 2012 se takové pozice v portfoliu Fondu
nevyskytovaly. Fond neni aktudln€ vystaven ménovému riziku.

Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni

trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybi.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termint
vyporadani, splatnosti nebo do zmény urokové sazby dluhopisu s variabilni sazbou.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésict let 5let  Neulrogeno Celkem

tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 1780 0 0 0 0 1780
Dluhové cenné papiry 196 152 39175 267 577 94 268 0 597 172
Ostatnfi aktiva 0 0 0 0 1584 1584
Aktiva celkem 197 932 39175 267 577 94 268 1584 600 536
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -613 -613
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 197932 39175 267577 94268 971 599 923
31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 Vicenez

Aktiva 3 mésicu mésica let 5let NeuUrogeno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 11679 0 0 0 0 11679
Dluhové cenné papiry 189747 134371 345648 359730 0 1029496
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 201 426 134 371 345 648 359 730 0 1041175
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -5 494 -5 494
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 201426 134371 345648 359 730 -5494 1035681
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(d)  Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpéni disponibilnich penéznich prostiedka povinnym
odkupovanim podilovych lista svych podilniki. Penézni prostiedky podilnika jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovenda ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiredkt
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle

piislusnych  pasem
k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv/pasiv (-)
Kapital — disponibilni

Rozdil

na zakladé¢ zustatkové smluvni doby splatnosti
Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésica let 5 let Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
1780 0 0 0 1780
0 16 067 302242 278 863 597 172
0 1584 0 0 1584
1780 17 651 302242 278 863 600 536
-613 0 0 0 -613
1167 17 651 302 242 278 863 599 923
-599 923 0 0 0 -599 923
-598 756 17 651 302 242 278 863 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skute¢nosti, Ze vSechna aktiva jsou redln¢
piemeénitelna do penéznich prostiedkt v kratSi dobé, nez je ocekavana realizace odkupi

podilnika Fondu.
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv/pasiv (-)

Kapital — disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésica let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
11 679 0 0 0 11 679
0 118 321 505 158 406 017 1029496
0 0 0 0 0
11 679 118 321 505 158 406017 1041175
-5 494 0 0 0 -5 494
6 185 118 321 505 158 406 017 1035681
-1 035681 0 0 0 -1035681
-1 029 496 118 321 505 158 406 017 0
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TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bé&zné ucty u Depozitéie (bod 3)

Celkem

Zéavazky

Poplatek za obhospodaiovani placeny Spole¢nosti

Poplatek Depozitaii
Poplatky custody

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vklada u Depozitaie

Naklady

Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti (bod 11)
Poplatky placené Depozitati za vykon jeho funkce (bod 11)

Bankovni poplatky placené Depozitafi
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K& tis. K&
1780 11 679
1780 11 679

500 866
50 87

17 26
567 979
2013 2012
tis. K¢ tis. K&
2 30
7727 8722
772 871
6 10
295 266
8 800 9 869

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami

uvedeny v bod¢ 7.

Spole¢nosti jsou
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Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spolecnosti
se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavuji vy$$i miru Gvé€rového rizika a nevykazuji
Z4dné jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené SpoleCnosti byly
stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni icetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

\
-,
f

S v e
Ingme Krajéovié&é

Al

28. biezna 2014 Ing. Ales Zib
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu €SOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond:

Ovéfili jsme priloZenou Gcetni zévérku fondu C€SOB stiedoevropsky, CSOB Asset
Management, a.s.,  investiéni  spoleCnost, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a prilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych
G&etnich metod. Udaje o fondu CSOB stfedoevropsky, £SOB Asset Management, a.s., investiéni
spolec¢nost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této icetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu dcetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (déle
jen ,spolecnost”), je odpovédny za sestaveni GcCetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti
v nivsouladu s G¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vniténi kontrolnf
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zévérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidInf) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorG Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméFenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace
o tastkdch a skutenostech uvedenych v i€etni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Gsudku auditora, vletné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Uletni zévérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zdvérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadFit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Géetnich metod, pFiméfenosti Ufetnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dUkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméfenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndazoru Ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevireny podilovy fond, k 31. prosinci 2013 a vysledky
jeitho hospodareni za obdobi od 1.ledna2013 do 31. prosince 2013 v souladu s Ucetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

_ffw/ot}ﬂ/"/

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastougeny

Tomas Némec
partner

Jan Zednik
auditor, oprévnéni ¢. 2201

28. bfezna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153.



Nazev fondu: CSOB stiedoevropsky, CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31.prosince 2013  31. prosince 2012

Aktiva tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 3923 4033
vtom: a) splatné na pozadani 3923 4033
Dluhové cenné papiry 4 389 110 435 928
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 299 869 299 578
b) vydané ostatnimi osobami 89 241 136 350
Akcie 5 338 163 395 282
Ostatni aktiva 6 0 0
Aktiva celkem 731 196 835 243
Pasiva
Ostatni pasiva 7 2731 4 656
Kapitalové fondy 591 410 683 514
Emisni azio 103 293 146 467
Nerozd. zisk nebo neuhr. ztrata z piedchozich obdobi 606 -144 656
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 33 156 145 262
Pasiva celkem 731 196 835 243
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PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Podrozvahova aktiva tis. K¢& tis. K¢&
Hodnoty ptedané k obhospodaiovani 728 465 830 587
Podrozvahova aktiva celkem 728 465 830 587

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Bod 2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 9 16 177 19 450
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 16 166 19420
Vynosy z akcii a podilt 10 15 047 16 199
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 11 -1 386 -1 290
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 12 19 208 125198
Ostatni provozni vynosy 181 454
Spravni naklady 13 -16 097 -17 692
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim 33130 142 319
Dain z prijmi 14 26 2943
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 156 145 262
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Kapitalové Emisni Zisk/  Nerozdéleny

fondy azio ztrata zisk/ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 31. prosinci 2011 806 097 186 183 -144 656 0 847 624
Cisty zisk za u&etni obdobi 0 0 145 262 0 145 262
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 144 656 -144 656 0
Prodej podilovych listt 9117 3024 0 0 12 141
Odkup podilovych lista -131 700 -42 740 0 0 -174 440
Zstatek k 31. prosinci 2012 683 514 146 467 145 262 -144 656 830 587
Cisty zisk za ucetni obdobi 0 0 33156 0 33156
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 -145 262 145 262 0
Prodej podilovych lista 13 470 6 202 0 0 19672
Odkup podilovych listt -105 574 -49 376 0 0 -154 950
Zustatek k 31. prosinci 2013 591 410 103 293 33 156 606 728 465
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VSEOBECNE INFORMACE

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.., investiéni spole¢nost,
(dale jen ,,Fond*) byl zaloZen 1. fijna 1993 pod nazvem Fond zaruc¢enych odkupt — otevieny
podilovy fond a pozdé&ji byl piejmenovan na 1. IN — Stiedoevropsky fond, otevieny podilovy
fond Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s.

V roce 2001 udélila Komise pro cenné papiry povoleni ke slouceni podilovych fondi

obhospodaiovanych investi¢ni spolecnosti, a to fondu:

- Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., Fond majetku — otevieny podilovy fond

- Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., Fond prosperity — otevieny podilovy fond

- Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., Fond pravidelnych ptfijmil — otevieny podilovy fond
s Fondem jako pfejimajicim subjektem.

Vroce 2004 byl zménén nazev fondu na CSOB sttedoevropsky, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2013/8165/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo pravni moci dne 17. Cervence 2013, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni. Souéasti schvalenych zmén byla tprava nazvu Fondu na CSOB
stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost a to v souvislosti se
zménou nazvu spravcovské spolecnosti.

Podilove listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovitd hodnota
podilového listu ¢ini 1,- K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého riistu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik. Fond je rastovym
fondem. Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostiedky shromazdéné vydavanim
podilovych listi zejména do dluhopisti a akcii denominovanych v CZK nebo jiné méné.
Fond koncentruje své investice zejména v zemich byvalého vychodniho bloku, vcetné
nastupnickych statl byvalého Sovétského svazu, dale pak ve stfedoevropském regionu
s vyjimkou Némecka, véetné Ceské republiky. Fond mizZe rovnéz investovat do cennych
papirtt v Turecku. Investice do dluhopisti a akcii v Ceské republice, Polsku, Madarsku
a Slovensku budou tvofit nejméne 70% portfolia Fondu.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale jen
»Spolecnost®), ktera zaroven zajistuje vyporadani obchodi.

Kone¢nou matetskou spole¢nosti Spoleénosti je k 31. prosinci 2013 KBC Group N.V.
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Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dile jen ,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu vroce 2013 patiily CSOB, a.s.,
WOOD & Company Financial Services, a.s., ING Bank N.V., Ceska spofitelna, a.s., Patria
Finance, a.s., Komer¢ni banka, a.s., KBC Bank Brussels N.V., Barclays Bank Plc.
A Citibank Europe Plc.

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (déle jen ,MF CR*) ¢&. 501/2002 Sb. a ¢eskymi uéetnimi standardy
pro finanéni instituce v platném znéni. Ucetni zévérka je sestavena na principu historickych
potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirti na jejich realnou
hodnotu.

Castky v uetni zavéree jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou piepoCitdvany na cCeské koruny aktudlnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné ptepocitavany na cCeské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté¢ z finanénich
operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou proti uctim nékladti nebo vynosii se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, cozZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které¢ se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
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pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirii, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosd jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynaloZzené na jejich
pofizeni, a nasledn¢ jsou ocenlovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid
cena (akcie) kotovana prisluSnou burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym
trhem. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena pomoci ocenovaciho
modelu na zakladé diskontovaného cash flow dohodnuta Spole¢nosti s Depozitafem.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které¢ jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirt,
jsou uctovany piimo do nakladi.

w

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt, které vyzaduji dodani béhem casového
limitu stanoveného piredpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy
(tzv. trade date). V ostatnich piipadech se jedna o derivat nebo ménovou spotovou
transakci, o které se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypoiadani Vv hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych tétech.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim metody
efektivni Urokové sazby odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivana jako aproximace Vv ptipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové turoky rovnéz zahrnuji kupény z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirit s pevnym vynosem a nab¢hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku najejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dan¢ a dividendové
vynosy z tuzemskych cennych papira jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.
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Opravné polozky se tvofi k uctim majetku a pohledavkam, které se neptecenuji na realnou
hodnotu se zohlednénim jejich vékové struktury. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niZz je posuzovana jejich vyse
a odiivodnénost.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, mé-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti a je-li pravdépodobné, ze bude tfeba vynalozit prostfedky
na jeho vypoiadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
Vv piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ticetni jednotka predpokladé plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,.DPH®),
proto vesSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dariovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odlozenou dan. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoti soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend
zahrani¢nich akcii je i¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného

obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z pfijmu.
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OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zGstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim uplné zadvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti spravujici Fond,

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spoleCnosti, v nichz c¢lenové organii Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

. akcionafi s veétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolec¢nosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 8 a 16.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listi.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondi. Hodnota
prostiedki spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Kapitalové fondy a Emisni &Zio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvofeny souctem
nomindlni hodnoty vSech podilovych listi Fondu a hodnotou rozdilu ze zaokrouhleni
emitovanych podilovych listi a penézni investice. Prodejni cena podilového listu
je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poc¢tu podilovych lista.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipad¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G¢etni zavérky doslo k vyznamnym
udélostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zaverky a nékladl a vynost v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny
na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledkd lisit.

V disledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vyS$imu riziku, zejména
ve vztahu Kk vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Udetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K& tis. K&
Bézné ucty u bank (bod 16) 3923 4033
Celkem 3923 4033
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV
31. prosince 2013 31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&
Dluhopisy s pevnou
Urokovou sazbou
- tuzemskeé 67 864 72 284 82933 89 746
- zahraniéni 231798 257 488 311830 326 155
299 662 329 772 394 763 415901
Dluhopisy s variabilni
Urokovou sazbou
- tuzemskeé 15921 16 121 0 0
- zahraniéni 43 000 43 217 20 000 20 027
58 921 59 338 20000 20 027
Celkem 358 583 389 110 414 763 435928

Zahrani¢ni dluhopisy pochazely v roce 2013 i 2012 zejmeéna z Polska, Mad’arska a Francie.

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Cena pofizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
31. prosince 2013  31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&

Akcie
- tuzemské 37575 31602 42 876 38 164
- zahraniéni 304 208 306 561 358 681 357 118
341783 338 163 401 557 395 282
Celkem 341783 338 163 401 557 395 282

Zahrani¢ni akcie pochézely v roce 2013 i 2012 zejména z Polska, Mad’arska a Rakouska.
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6 OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K& tis. K&
Ostatni pohledavky 17 633 17 633
Opravné polozky -17 633 -17 633
Celkem 0 0

Ostatni pohledavky jsou tvofeny zejména ostatnimi pohleddvkami za klienty. Jejich ocenéni
je sniZzeno opravnymi polozkami ve vysi 17 633 tis. K¢ z divodu nizké pravdépodobnosti
uhrazeni téchto pohledavek.

7 OSTATNI PASIVA

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Z&vazky k podilniktim 0 2 260
Dohadné ucty pasivni 1413 1590
Splatny danovy zavazek 1318 806
Celkem 2731 4 656

Dohadné ucty pasivni pfedstavuji zejména nevyfakturované odmény za spravu fondu,
odménu Depozitaii a odmeénu za externi audit.
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8 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2013  31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 389 110 435 928
- akcie (bod 5) 338 163 395 282
Portfolio celkem 727 273 831210
Bézné ucty u bank (bod 3) 3923 4033
Ostatni aktiva (bod 6) 0 0
Celkova aktiva Fondu 731196 835 243
Minus:
- ostatni pasiva (bod 7) -2731 -4 656
Vlastni kapital Fondu 728 465 830 587
Pocet vydanych podilovych list (kusy) 474 557 941 566 665 579
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,535 1,466

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,535 K& k 31. prosinci 2013, coZ piedstavuje
narust o 4,71 % v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2012.

Hodnota Cistého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list a navrh na rozdéleni

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér mezi Cistym ziskem
za rok a poc¢tem vydanych podilovych listii ke konci roku.

31. prosince 2013 31. prosince 2012

Hodnota cistého zisku na jeden podilovy list (v K¢) 0,070 0,256
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Za rok 2013 vykazuje Fond zisk ve vysi 33 156 tis. K¢ ktery v souladu s investi¢ni strategii
bude navrzen k pfevodu do nerozd€leného zisku a nasledné reinvestovan. Rozdéleni zisku
zarok 2012 je uvedeno v piehledu o zménach vlastniho kapitalu.

Podilové listy

Trzni cena podilového listu je definovana jako cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni Ucetni hodnoté fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou
vynosem Spole¢nosti.

Pti prodeji podilovych listh dochazi k zaokrouhleni emise poctu podilovych listi
na jednotku dol. Uvedend skute¢nost ma za nésledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové
investice do Fondu uvedené v piehledu zmén vlastniho kapitalu a celkovym poctem
prodanych podilovych listi.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2013 2012

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 566 665 579 689 253 400

Prodané podilové listy 13 466 642 9112 086

Odkoupené podilové listy -105 574 280 -131 699 907

Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 474 557 941 566 665 579
Pocet podilovych listi Fondu vlastnénych vedenim spolecnosti:

2013 2012

ks ks

Clenové dozoréi rady 60473 114 682

Clenové piedstavenstva 124772 124772

Celkem k 31. prosinci 185 245 239 454
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9 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z b&znych Géta 4 7

Uroky z repooperaci 7 23

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 16 166 19 420

Celkem 16 177 19 450

10  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Zahrani¢ni dividendy 13 047 12 653
Tuzemskeé dividendy 2000 3546

Celkem 15 047 16 199

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 20 23
Transak¢ni poplatky z obchodovani 553 374
Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 803 880

Ostatni 10 13

Celkem 1386 1290
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CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirt
Kurzové ztraty
Ocenovaci rozdily z cennych papirt

Celkem

2013 2012
tis. K& tis. K&
4746 30 751
-174 -345
14636 94 792
19208 125 198

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papirt je tvofena trzni zménou precenéni i kurzovymi

rozdily z pfecenéni cennych papirg.

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani (bod 16)

Poplatky Depozitaii za funkci Depozitate (bod 16)
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
15131 16 641

832 915
134 132

0 4

16 097 17 692

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu a Depozitaii 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové nékladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladii Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu.
Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich
nakladii a ostatnich provoznich nakladli po odecteni poplatki a provizi na operace

S investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

DAN Z PRIJMU

Zisk/ztrata pred zdanénim

Rozdily mezi ziskem a daniovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Danové neuznatelné naklady
Odecet datiové ztraty z minulych let

Danovy zéklad / daiiova ztrata
Dan z piijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan

Celkem

OdloZena danova pohledavka/zavazek

Pohledavky:
Nevyuzitd danova ztrata
Opravné polozky

Celkem

2013 2012
% %

2,24 2,24
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
33130 142 319
-15 047 -16 282
37 35

-18 120 -126 072
0 0

0 0

-26 -2 943

-26 -2 943
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
8 062 21515
881 881
8943 22 396
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Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla v roce 2013 a v roce 2012 vykéazana, nebot’
existuje nejistota, Ze Fond vytvoii v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odlozenou datiovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviiuji realnou hodnotu aktiv spolec¢nosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v duasledku své ¢innosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostredky od majitela podilovych fonda a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyva na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouZiva metodu ,,value at risk“ (,,VaR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic anejvyssi ocekavané ztraty. Predstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovéany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s drovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata nepiekroci vypocitanou hodnotu castéji nez v jednom dni ze sta.

Protoze VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR
jsou stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotlivad portfolia; vedeni Spole¢nosti
denng¢ sleduje skute¢nou angaZzovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2013 ¢inil 6,97 % (6,85 % k 31. prosinci 2012). Pramérny VaR
Fondu v roce 2013 byl 6,292 % (8,427 % za rok 2012). PouZiti tohoto piistupu ze statisticke
povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v piipadé vyznamnéjSich
trZznich pohybu.

117



(b)

CSOB STREDOEVROPSKY, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurza béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva
a pasiva Fondu v zistatkovych hodnotach, usporadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo
pasiv piedstavuje expozici Fondu vuci pohybu zahrani¢nich mén vaci ¢eské korung.

31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

CzZK EUR HUF PLN Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3863 44 2 14 3923
161 525 0 71524 156 061 389 110
117 260 0 67 677 153 226 338 163
0 0 0 0 0

282 648 44 139 203 309 301 731 196
-2 731 0 0 0 -2 731
279 917 44 139 203 309 301 728 465
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2012

Aktiva CzZK EUR HUF PLN Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 3669 235 66 63 4033
Dluhové cenné papiry 195 042 0 71811 169 075 435 928
Akcie 131 119 4128 71899 188 136 395 282
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 329 830 4363 143 776 357 274 835 243
Pasiva
Jiné zavazky -4 656 0 0 0 -4 656
Cista vyse aktiv 325174 4 363 143 776 357 274 830 587

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich
Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé
vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v t€etnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termina
vypoiadani, splatnosti nebo do zmény trokové sazby dluhopisu s variabilni sazbou.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Jiné zavazky
Cista vyse aktiv

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva
Jiné zavazky

Cista vyse aktiv

Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésica let 5let Nelrogeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3923 0 0 0 0 3923
59 338 16 807 250 723 62 242 0 389 110
0 0 0 0 338 163 338 163
0 0 0 0 0 0
62 221 16 807 250 723 62 242 338 163 731 196
0 0 0 0 -2 731 -2 731
62 221 16 807 250 723 62 242 335432 728 465
Do 3-12 1-5 Vice nez
3 mésicu mésict let 5let Nedrogeno Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
4033 0 0 0 0 4033
20 027 73 554 283 656 58 691 0 435 928
0 0 0 0 395 282 395 282
0 0 0 0 0 0
24 060 73 554 283 656 58 691 395 282 835 243
0 0 0 0 -4 656 -4 656
24 060 73 554 283 656 58 691 390 626 830 587
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu c¢erpani disponibilnich penéznich prostiedka povinnym
odkupovanim podilovych lista svych podilnika. Penézni prostiedky podilnika jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu
piedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostiedka nelze
spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych
pasem splatnosti na zakladé zistatkové smluvni doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésica mésich let 5 let kovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 3923 0 0 0 0 3923
Dluhové cenné papiry 0 16 807 310 061 62 242 0 389 110
Akcie 0 0 0 0 338 163 338 163
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 3923 16 807 310 061 62 242 338 163 731 196
Pasiva
Jiné zavazky -2 731 0 0 0 0 -2 731
Cisté vyse aktiv 1192 16 807 310 061 62 242 338 163 728 465
Kapital — disponibilni -728 465 0 0 0 0  -728465
Rozdil -727 273 16 807 310 061 62 242 338 163 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skutecnosti, Ze vSechna aktiva jsou reéalné
pieménitelna do penéznich prostiedka v kratSi dobé, nez je ocekavana realizace odkupu
podilnika Fondu.
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31. prosince 2012

Do 3-12 1-5  Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3 mésicu mésica let 5 let kovéno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 4033 0 0 0 0 4033
Dluhové cenné papiry 0 73554 303 683 58 691 0 435 928
Akcie 0 0 0 0 395 282 395 282
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 4033 73 554 303 683 58 691 395 282 835 243
Pasiva
Jiné zavazky -4 656 0 0 0 0 -4 656
Cisté vyse aktiv 623 73554 303 683 58691 395282 830 587
Kapital — disponibilni -830 587 0 0 0 0 -830 587
Rozdil -831 210 73554 303 683 58691 395 282 0
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TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bé&zné ucty u Depozitéie (bod 3)

Celkem

Zavazky (dohadné polozky)

Poplatek za obhospodaiovani placeny Spole¢nosti

Poplatek Depozitaii
Poplatky custody

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vklada u Depozitaie

Naklady

Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti (bod 13)
Poplatky placené Depozitati (bod 13)

Bankovni poplatky placené Depozitafi
Ostatni poplatky placené Depozitafi

Celkem

31. prosince 2013  31. prosince 2012
tis. K¢& tis. K&
3923 4033
3923 4033
1215 1384
67 76

76 77
1358 1537
2013 2012
tis. K& tis. K¢
4 8
15131 16 641
832 915
21 23
1367 1254
17 351 18 833

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spole¢nosti jsou

uvedeny v bode¢ 8.
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Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spole¢nosti se domniva,
Ze tyto transakce nepfedstavuji vySSimiru uvérového rizika a nevykazuji Zadné jiné
nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti byly stanoveny
v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zdvérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zastupce

)
7}<}\,OL ctn'e
Ing(Nicole Kraj govidova

2

77
28. brezna 2014 <rn§. Ales Zib
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB bohatstvi, £SOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond:

OvéFili jsme prilozenou G&etni zavérku fondu CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi
od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéach
vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych G&etnich metod. Udaje
o fondu CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této GCetni zévérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za uéetni zavérku

Statutdrni orgadn spolenosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (déle
jen ,spole¢nost™), je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skuteCnosti
v ni vsouladu s G¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolnf
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorli Ceské republiky. V souladu s t&mito
piredpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Eastkdch a skutenostech uvedenych v Gletni zévérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Gsudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze GCetni zavérka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
pfihiédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gcetni zdvérky avérné
zobrazeni skutecCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadFit se k a¢innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti U€etnich odhadl provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace tGcetni zdvérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pFiméfenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan&ni situaci fondu CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2013 a vysledky jejiho hospodareni
za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s uetnimi predpisy platnymi
v Ceské republice.

Etn £ [0

Ernst & Young Audit, s.r.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

Jan Zednik
auditor, opravnéni ¢. 2201

28. brezna 2014
Praha, Cesk& republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevi‘eny podilovy fond

Sidlo: Radlickéa 333/150, 150 57 Praha 5

Identifikaéni ¢islo: 256 77 888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmeét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. bifezna 2014

K 31. PROSINCI 2013

Bod 31.prosince 2013  31. prosince 2012

Aktiva: tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 6872 29 877
vtom: a) splatné na pozadani 6872 29 877
Dluhové cenné papiry 4 1357 690 1419254
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 707 872 716 283
b) vydané ostatnimi osobami 649 818 702 971
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 1079749 966 942
Ostatni aktiva 6 3870 13 052
Aktiva celkem 2448 181 2429 125
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 21461 6 854
Ostatni rezervy 7 0 20
Kapitalové fondy 2210421 2290792
Emisni azZio -74 137 -8 733
Neroz. zisk nebo neuhr. ztrata z piedchozich obdobi 140 192 -86 199
Zisk / (ztrata) za uéetni obdobi 150 244 226 391
Pasiva celkem 2448 181 2429 125
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PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 755 167 736 459
Pohledavky ze spotovych operaci 0 57 822
Uroky z pohledavek 781 3601
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 2426720 2422 251
Odepsané pohledavky 4726 32510
Podrozvahova aktiva celkem 3187 3% 3252 643

Podrozvahové pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 768 057 724518
Zavazky ze spotovych operaci 0 57776
Podrozvahova pasiva celkem 768 057 782 294
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Bod 2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z trokti a podobné vynosy 10 37 006 45 236
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 36 956 45 203
Vynosy z akcii a podili 11 28 254 31 149
Naklady na poplatky a provize 12 -1 926 -1947
Cisty zisk / (ztrata) z finan&nich operaci 13 142 856 207 143
Ostatni provozni vynosy 795 2983
Ostatni provozni naklady 7 -658 0
Spravni naklady — ostatni 14 -51 886 -53 442
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 7
a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledavek 678 0
Zisk (nebo ztrata) z béZné ¢innosti pied zdanénim 155 119 231122
Zisk (nebo ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 150 244 226 391
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi
Podily na zisku/ztraté

Pfevod na nerozdéleny zisk/
neuhrazenou ztratu
Prodej podilovych listt

Odkup podilovych lista
Zustatek k 31. prosinci 2012

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi
Podily na zisku/ztraté

Pfevod na nerozdéleny zisk/
neuhrazenou ztratu
Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2013

Kapitalové Emisni Zisk /| Nerozdé€leny
fondy azio (ztrata) zisk/ztrata Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2520807 145 223 -86 199 0 2579831
0 0 226 391 0 226 391
0 0 86 199 0 86 199
0 0 0 -86 199 -86 199
13970 10108 0 0 24078
-243 985 -164 064 0 0 -408 049
2290792 -8 733 226 391 -86 199 2422251
0 0 150 244 0 150 244
0 0 -226 391 0 -226 391
0 0 0 226 391 226 391
40 327 32507 0 0 72834
-120 698 -97 911 0 0 -218 609
2210421 -74 137 150 244 140 192 2426 720
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s, investiéni spoleénost, otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond) byl zaloZen 15. tinora 1992 pod nazvem Restituéni investi¢ni fond
Ceské Republiky, a.s. (dale jen ,Investiéni fond“) a jeho primarnim cilem bylo
vypotradavani restitucnich naroka opravnénych osob dle zakona ¢. 87/1991 Sb. Komise
pro cenné papiry (dale jen ,,KCP*) udélila povoleni k pfeméné Investicniho fondu,
na jehoz zakladé se k 14. fijnu 2000 vymazem z obchodniho rejstiiku akcionafi zaniklého
Investi¢niho fondu stali podilniky Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., IPB restitu¢ni otevieny
podilovy fond. Fond byl v roce 2001 piejmenovan na 1.IN — Restitu¢ni fond, otevieny
podilovy fond Prvni Investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 31. bifezna 2004 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouc¢eni
fondit CSOB fond bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond s piejimajicim fondem CSOB fond stability, CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 1. dervence 2004 se podilnici slu¢ovanych fondt
stali podilniky pfejimajiciho fondu a pfejimajici fond se dne 1. Cervence 2004 piejmenoval
na CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond.

Dne 30. biezna 2005 nabylo pravni moci rozhodnuti KCP o udéleni povoleni ke slouc¢eni
fondt: CSOB kiistalovy fond, CSOB Investi¢ni spolegnost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond; CSOB fond obchodu, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond; CSOB KVANTO Kombinovany,
CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond a CSOB
KVANTO Korunovy dluhopisovy, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB,
otevieny podilovy fond (,,déale slu¢ované fondy*), s prejimajicim fondem CSOB bohatstvi,
CSOB Investiéni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.
Od 1. ¢ervence 2005 se podilnici slucovanych fondu stali podilniky pfejimajiciho fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2013/8163/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo pravni moci dne 17. ¢ervence 2013, byly schvaleny zmény statutu Fondu platné
k sestaveni u¢etni zavérky. Souéasti schvalenych zmén byla Giprava ndzvu Fondu na CSOB
bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost a to v souvislosti
se zménou nazvu spravcovské spolec¢nosti.

Podilove listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovita hodnota
podilového ¢ini 1,- K¢.
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Investi¢ni strategii Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pi#i fizeném omezeni rizik — Fond je
ristovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych
listi zejména do dluhopist a akcii denominovanych v CZK nebo v jiné mén¢. Pomér mezi
dluhopisy a akciemi v portfoliu se mtize ménit v zavislosti na podminkéach na kapitalovém
trhu.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale jen
»Spolecnost®). Kone¢nou matetskou spolecnosti Spole¢nosti je k 31. prosinci 2013 KBC
Group N.V.

Depozitatfem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dile ,Depozitai” nebo
,,CSOB%).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.

Obchodniky s cennymi papiry Fondu jsou Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Patria
Finance, a.s., Wood & Company Investi¢ni spole¢nost, a.s., ING bank N.V., LBBW Bank
CZ, as., Ceska sporitelna, a. s., Komer¢ni banka, a.s. a CITIBANK EUROPE PLC.

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi téetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).
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Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitdvany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
polozek penézité a nepenézité povahy jsou vykézany v zisku nebo ztraté z finanénich
operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tiim naklada nebo vynosu

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti u¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosti od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dal$i cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papird, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost jsou nejprve ocenovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci néklady vynalozené na jejich pofizent,
anasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou. VesSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Reélnd hodnota cenného papiru je
stanovena jako trZzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana piislusnou
burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije realnd hodnota stanovend pomoci oceniovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitatem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako Grokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Finanéni derivaty a zajiSt'ovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva =zajistovaci ucetnictvi,
nebot’ zajistované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami reélné¢ hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze V potizovaci cen¢ a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Reélné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelu diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty
finan¢nich derivatii jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily financnich derivatti k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finan¢nich operaci.
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Naklady na poplatky a provize

Jednorézové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s nakupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

w

Datum uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papiri, které vyzaduji dodani béhem casového
limitu stanoveného pfedpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy
(tzv. trade date). V ostatnich piipadech se jedna o derivat nebo ménovou spotovou
transakci, o které se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vyporadani v hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych tétech.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich toki splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nabéhly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendove vynosy
ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papira jsou zachyceny po odpoétu srazkové
dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
snaklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.
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Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztrdty, jeji pouZziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Dainovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze
odec¢ist od splatné dané, tvoii soucdst danového nédkladu. Zapocet srazkové dané
z dividend zahrani¢nich akcii je ctovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z ptijmu.

OdlozZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilii mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody.
OdlozZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekédvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové statutdrniho orgénu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

. spole€nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 %
jejich zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,
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. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim ptedstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole¢nosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 9 a 17.

Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitdlu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listli opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkt spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Kapitalové fondy a Emisni &Zio

Emisni azio piedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvoieny
soutem nomindlni hodnoty vSech podilovych listi Fondu a hodnotou rozdilu ze
zaokrouhleni emitovanych podilovych listt a penézni investice. Prodejni cena podilového
listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a ptislusného poctu podilovych
listd. Ostatni kapitalové fondy predstavuji zejména rozdil mezi kapitdlovou hodnotou
podilovych list slucovanych fondt a hodnotou kapitalu Fondu.

Nésledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
diasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zattovany v ucetnich vykazech.
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Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych kdatu sestaveni ucetni zavérky a mohou

se od skute¢nych vysledk lisit.

V dtsledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uéetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni

zéaverky.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (bod 17)

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru Cena pofizeni

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
6872 29 877
6872 29 877

Trzni cena s AUV

Cena pofizeni

Trzni cena s AUV

31. prosince 2013

31. prosince 2013

31. prosince 2012

31. prosince 2012

tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&
Dluhopisy s pevnou
Grokovou sazbou
- tuzemské 669 914 725536 687 573 783 569
- zahraniéni 233 417 248 837 319 000 336 370
903 331 974 373 1006 573 1119939
Dluhopisy s VAR
Grokovou sazbou
- tuzemské 59 802 60 313 20 000 20 014
- zahraniéni 319788 323 004 278 252 279 301
379 590 383 317 298 252 299 315
Celkem 1282921 1357690 1304 825 1419 254
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Zahrani¢ni dluhové cenné papiry jsou tvofeny korunovymi eurobondy, jejichz emitenti
vroce 2013 pochazely zejména z Francie, Spojenych statd a Spanélska. V roce 2012
se jednalo o Spojené staty, Velkou Britanii a Rakousko.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Druh cenného papiru Cena pofizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
31. prosince 2013  31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Akcie
- tuzemské 167 844 147 674 212 488 189 734
- zahraniéni 698 119 932 075 687 441 777 208
Celkem 865 963 1079749 899 929 966 942

Zahrani¢ni cenné papiry pochazely vroce 2013 zejména ze Spojenych statd, Francie
a Rakouska. V roce 2012 to byly Spojené staty, Némecko a Francie.

Fond mé¢l ve svém portfoliu k 31. prosinci 2013 a 31. prosinci 2012 akcie se zruSenou
registraci k verejnému obchodovani v potfizovaci hodnoté 273 tis. K& Realna hodnota
téchto akcii byla k uvedenym datiim nulova.

OSTATNI AKTIVA

Finan¢ni derivaty (bod 16(b))
Ostatni pohledavky
Opravné polozky (bod 7)

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
3394 12 468
111 438 112 204
-110 962 -111 620
3870 13 052

Ostatni pohledavky jsou tvofeny predevSim pohledavkami za prodané cenné papiry. Jejich
ocenéni je snizeno opravnou polozkou ve vysi 110 962 tis K¢ na ocekavanou realizacni

hodnotu.
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OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Zménu stavu opravnych polozek 1ze analyzovat takto:

Opravné polozky
k ostatnim pohledavkam

tis. K¢
K 31. prosinci 2011 111 620
Tvorba/pouziti opravnych 0
polozek
K 31. prosinci 2012 111 620
Tvorba/pouZiti opravnych -658
poloZek
K 31. prosinci 2013 110 962
Rezervy
Rezervy
tis. K¢
K 31. prosinci 2011 20
Tvorba/pouziti 0
K 31. prosinci 2012 20
Tvorba/Pouziti -20
K 31. prosinci 2013 0
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Odpisy a vynosy z diive odepsanych castek

Odpis pohledavek
Vynosy z diive odepsanych pohledavek

8 OSTATNI PASIVA

Zéavazky ze zaétovani obchodl s cennymi papiry
Splatna dan z piijma

Z&vazky k podilniktim

Ostatni zavazky

Finan¢ni derivaty (bod 16(b))

Celkem

Ostatni zavazky zahrnuji predev§im zavazek ztitulu casového rozliSeni odmény

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
658 0
678 174

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
0 0

582 705

0 1172

4 595 4 497
16 284 480
21461 6 854

za obhospodatovani, depozitaiského poplatku a poplatku za spravu cennych papirti.
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9 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4) 1357 690 1419 254
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5) 1079749 966 942
Portfolio celkem 2437439 2 386 196
Bé&Zné uéty u bank (bod 3) 6872 29 877
Ostatni aktiva (bod 6) 3870 13 052
Celkova aktiva Fondu 2448181 2429125
Minus:
- ostatni pasiva (bod 8) -21 461 -6 854
- rezervy (bod 7) 0 -20
Vlastni kapital Fondu 2426720 2422 251
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 1291 563 926 1371941 222
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,88 1,77

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,88 K& k 31. prosinci 2013, coZ piedstavuje
narust 0 6,2 % v porovnani s hodnotou 1,77 K¢ k 31. prosinci 2012.
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Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list a navrh na rozdéleni

Hodnota cistého zisku (nebo ztraty) na jeden podilovy list se vypocitd jako pomér

mezi ¢istym ziskem (ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2013 31. prosince 2012

Hodnota ¢istého zisku (nebo ztraty) na jeden
podilovy list (v K&) 0,12 0,17

Za rok 2013 vykazuje Fond zisk ve vySi 150 244 tis. K&, ktery v souladu s investi¢ni
strategii bude navrzen Kk pievodu do nerozdéleného zisku a nasledné reinvestovan.
Rozdéleni zisku za rok 2012 je uvedeno v piehledu o zménéch vlastniho kapitalu.

Podilové listy

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢istd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici najeden podilovy list. Pfi prodeji podilovych listi dochazi
k zaokrouhleni emise pocétu podilovych listi na jednotku dold. Uvedena skute¢nost
ma za nasledek vznik rozdilu mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené
v ptehledu zmén vlastniho kapitalu a celkovym poctem prodanych podilovych listt.

Podilové listy otevienych podilovych fondt jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudlni ucetni hodnoté¢ fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem Spolecnosti.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

Pocet podilovych listi vydanych k 1. lednu
Prodané podilové listy
Odkoupené podilové listy

Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci

2013

2012

ks

1371941 222
40 320 752
-120 698 048

ks

1 601 959 687
13 966 881
-243 985 346

1291 563 926

1371941 222
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Podilov¢ listy vlastnéné spiiznénymi stranami

2013 2012

ks ks

Clenové dozoréi rady 4471 0

Clenové piedstavenstva 4 575 0

Celkem k 31. prosinci 9 046 0
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 5 14

Uroky z terminovych depozit 0 1

Uroky z repooperaci 45 18

Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 36 956 45 203

Celkem 37 006 45 236

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Tuzemské dividendy 7973 9730

Zahrani¢ni dividendy 20 281 21419

Celkem 28 254 31149
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Bankovni poplatky

Transak¢ni poplatky z obchodovani
Poplatky za spravu a uchovu cennych papirt
Ostatni

Celkem

CISTY ZISK / (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

Zisky a ztraty z prodeje cennych papird
Kurzové rozdily

Derivaty

Ocenovaci rozdily z cennych papird

Celkem

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
117 123
774 850
1002 940
33 34
1926 1947
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
77073 -45 594
177 -603

-47 084 17 502
112 690 235 838
142 856 207 143

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papirt je tvoiena trzni zménou pfecenéni i kurzovymi rozdily

zZ precenéni cennych papirt.

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani (bod 17)
Poplatky Depozitati (bod 17)
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
48 260 49 595

3378 3471

248 245
0 131
51 886 53 442
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Fond hradi Spole¢nosti poplatky za obhospodaiovani ve vysi 2 % primérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitafi 0,14 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ticetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladi Fondu k primérné meésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nékladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2013 2012
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,20 2,20
DAN Z PRIJMU
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pied zdanénim 155119 231122
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -29 042 -30431
Darnové€ neuznatelné naklady 212 186
Odecet datiové ztraty z minulych let -126 289 -200 877
Danovy zéaklad / danova ztrata 0 0
Dan z pfijmut ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 4 875 4731
Celkem 4 875 4731
OdloZena dafova pohledavka/zavazek
Opravné polozky 5548 5581
Rezervy 0 1
Nevyuzita danova ztrata 6 305 32 552
Celkem 11853 38134
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Potencialni odloZzena danova pohledavka nebyla vroce 2013 a 2012 vykazana, nebot
existuje nejistota, Zze Fond vytvofi v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odlozenou daiiovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviiuji realnou hodnotu aktiv spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fondi a investuje je do finan¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond od roku 2006 pouZiva metodu ,Value at Risk“ (,,VaR*) k odhadu integrovaného
trzniho rizika svych pozic a nejvy$si ocekavané ztraty. Piedstavenstvo Spoleénosti
stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trZzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti
99%, tj. ztrata nepiekro¢i vypocitanou hodnotu ¢astéji, nez v jednom dni ze sta.

ProtoZe VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2013 ¢inil 5,30 % (2,49% k 31. prosinci 2012). Primérny VaR
Fondu v roce 2013 byl 4,014 % (3,988 % za rok 2012). Pouziti tohoto piistupu, ze
statistické povahy, nicméné nezabrafiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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PRiILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzt. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2013 31. prosince 2012
Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlna redlna redlna redlna
Pohledavky Zévazku _ hodnota  hodnota  Pohledavy Zéavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
755 167 768 057 3394 16 284 736 459 724 518 12 421 480

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond
nevyuziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou
hodnotou se zménami realné hodnoty Gétovanymi do vynost nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové

porovnadni s néstroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci uvérovému riziku.
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Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzti béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vii¢i ceské koruné,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych

v podrozvahovych pozicich.

31. prosince 2013

Aktiva CzK EUR usbD Celkem
tis. K¢ tis. K¢

tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 4539 1986 347 6872
Dluhové cenné papiry 1320 843 36 847 0 1357 690
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 322 747 273 000 484 002 1079 749
Ostatni aktiva 11 447 3412 3870
Aktiva celkem 1648140 312280 487761 2448181
Pasiva
Ostatni pasiva -5 203 -6 463 -9 795 -21 461
Cista vyse aktiv 1642937 305817 477 966 2426 720

Cista vyse podrozvahovych
zavazki 2768  -301698 -463 591 -768 057

Cista vyse podrozvahovych
pohledavek 752 425 2742 0 755 167
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy

a ostatni podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Rezervy

Cista vyse aktiv
Cista vyse

podrozvahovych zavazku

Cista vyse
podrozvahovych
pohledavek

CzZK EUR usD Celkem

tis. K& tis. K¢&
tis. K& tis. K¢&
28 965 260 652 29 877
1419 254 0 0 1419 254
293 024 229 759 444 159 966 942
0 1275 11 777 13 052
1741 243 231 294 456 588 2429125
-6 854 0 0 -6 854
-20 0 0 -20

1734 369 231 294 456 588 2422 251

-57 776 -276 641 -447 877 -782 294
736 459 57 822 0 794 281
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(d)  Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béZznych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybi.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle blizs§iho z terminii
vypoiadani, splatnosti nebo do zmény trokové sazby dluhopisu s variabilni sazbou.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vice nez

Aktiva 3 mésicu mésicl let 5let Neuroceno Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 6 872 0 0 0 0 6872
Dluhové cenné papiry 363307 111686 221 787 660 910 0 1357690
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0 0 0 0 1079749 1079749
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3870 3870
Aktiva celkem 370179 111686 221787 660910 1083619 2448181
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 -21 461 -21 461
Cista vyse aktiv 219009 305891 222860 701371 1062158 2 426 720
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy a
ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva

Ostatni rezervy
Cista vySe aktiv

Do 3-12 1-5 Vicenez
3 mésicu mésicu let 5let Neuaroc¢eno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&
29 877 0 0 0 0 29 877
189 132 305 891 222 860 701371 0 1419 254
0 0 0 0 966 942 966 942
0 0 0 0 13 052 13 052
219 009 305 891 222 860 701 371 979 994 2429125
0 0 0 0 -6 854 -6 874
0 0 0 0 -20 -20
219 009 305 891 222 860 701 371 973 120 2422 251
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
pfislusnych péasem splatnosti na zdkladé¢ zGstatkové smluvni doby splatnosti
k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vice nez  Nespecifi-

Aktiva 3 mésicu mésicu let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 6 872 0 0 0 0 6 872
Dluhové cenné papiry 3450 103739 598 554 651 947 0 1357 690
Akcie, podil. listy a ostatni 0
podily 0 0 0 1079 749 1079 749
Ostatni aktiva 3870 0 0 0 0 3870
Aktiva celkem 14 192 103 739 598 554 651 947 1079 749 2448 181
Pasiva
Ostatni pasiva -20 879 -582 0 0 0 -21 461
Cistd vy3e aktiv 6687 103 157 598 554 651947 1079749 2426720
Kapital - disponibilni -2 426 720 0 0 0 0 -2426720
Rozdil 2433407 103 157 598 554 651947 1079749 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skutecnosti, ze vSechna aktiva jsou realné
pfeménitelna do penéznich prosttedkl v krat§i dobé&, nez je ocekdvana realizace odkupt
podilnika Fondu.
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry
Akcie, podil. listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifi-
3 mésicl mésict let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
29 877 0 0 0 0 29 877
0 310772 387 098 721384 0 1419254
0 0 0 0 966 942 966 942
13 052 0 0 0 0 13 052
42929 310772 387 098 721384 966 942 2429125
0 0 0 0 -20 -20
-6 149 -705 0 0 0 -6 854
36780 310067 387098 721 384 966922 2 422251
-2 422 251 0 0 0 0 -2422251
-2385471 310067 387098 721384 966 922 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva
Bézné ucty u Depozitare (viz bod 3)

Celkem

Zéavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti
Poplatek Depozitaii

Poplatky custody (dohadna polozka)

Ostatni poplatky Depozitafti

Celkem

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Néklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 14)
Poplatky placené Depozitéafi za vykon jeho funkce (bod 14)
Bankovni poplatky placené Depozitati

Ostatni poplatky placené Depozitari

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
6872 29 877
6872 29 877
4 047 4038
283 283
158 77

2 1
4490 4399
5 14

48 260 49 595
3378 3471
117 123
1002 940
52 757 54 129

Podilové listy vlastnéné, prodané a odkoupené spiiznénymi stranami Spolecnosti jsou

uvedeny v bod¢ 9.
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Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim nebo transakcich u podobnych
spole¢nosti a vedeni Spole¢nosti se domnivé, Ze tyto transakce nepfedstavuji vyss$i miru
uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené
Spoleénosti byly stanoveny v souladu se Statutem.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni uéetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zastupce

e,

Ing Nicol Krawov@v

2

28. biezna 2014 Ing. Ales Zib
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB instituciondlni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond:

Ov&fili jsme prilozenou Gletni zévérku fondu CSOB instituciondini - nadacni, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spoleCnost, otevfeny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, pfehled o zménéch viastniho kapitdlu a pfilohu, vCetné popisu pouZivanych vyznamnych
u¢etnich metod. Udaje o fondu €SOB institucionaini - nadacni, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu dcetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole€nost (ddle jen
.spoletnost”), je odpovédny za sestaveni Gletni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti
v niv souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitFni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napladnovat a provést audit tak, abychom ziskali
ptiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat ddkazni informace
o ¢astkdch a skute€nostech uvedenych v Géetni zévérce. Vybér auditorskych postupd zdvisf
na Usudku auditora, v€etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze uUcetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gletni zdvérky a vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych GZetnfch metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim spolecnosti
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pFfiméfenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podie naSeho ndzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu ¢SOB instituciondini - nadaéni, ¢SOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2013 a vysledky
jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2013 do 31.prosince 2013 v souladu s G¢etnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

£/M(’/ £ %
Ernst & Young Audit, s.7.o.
opravnéni €. 401

zastoy:eny’/
(e ture_

Tomas Némec
partner

J&m Zednik
auditor, opravnéni ¢. 2201

31. ledna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No, 26704153,



Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy
fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Poznamka  31. prosince 2013  31. prosince 2012

Aktiva tis. K& tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 1653 1217
vtom: a) splatné na pozadani 1653 1217
Dluhové cenné papiry 4 152 489 165 921
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 65 701 70 347
b) vydané ostatnimi osobami 86 788 95574
Akcie a podilové listy 5 18 858 6 805
Ostatni aktiva 6 187 0
Aktiva celkem 173 187 173 943
Pasiva
Ostatni pasiva 7 1863 623
Kapitalové fondy 8 171818 165 954
Emisni azio 8 -1939 -1 900
Neuhrazena ztrata z piedch.dob 8 -21 -21
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 8 1466 9287
Pasiva celkem 173 187 173943
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Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy
fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Podrozvahova aktiva: tis. K¢& tis. K¢&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 25563 14 957
Hodnoty pfedané do spravy 171 324 173 320
Podrozvahova aktiva celkem 196 887 188 277

Podrozvahové pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 -27 321 -15010

Podrozvahova pasiva celkem -27 321 -15 010

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Pozndmka 31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 9 3080 4766
z toho: Groky z dluhovych cennych papira 3078 4762
Néklady na aroky podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podili 78 119
\ynosy z poplatkt a provizi 0 0
Néaklady na poplatky a provize 10 -110 -173
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 -545 6 196
Ostatni provozni vynosy 0 0
Spravni naklady 12 -964 -1151
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 1539 9 757
Dati z piijmi 13 -73 -470
Zisk/ztrata za icetni obdobi po zdanéni 1466 9 287
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk/ztrata za GGetni obdobi
Podily na zisku / ztraté

Prodej podilovych listt

Nerozdéleny zisk a neuhrazenad ztrata
Odkup podilovych listt

Zustatek k 31. prosinci 2012

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi
Podily na zisku / ztraté

Prodej podilovych listi

Nerozd¢leny zisk a neuhrazena ztrata
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2013

Nazev fondu: CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy

fond

Kapitalové
Fondy Emisni azio Zisk/ ztrata Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
300 868 405 -21 301 252
0 0 9287 9287
0 0 21 21
3059 92 0 3151
0 0 -21 -21
-137 973 -2 397 0 -140 370
165 954 -1 900 9 266 173 320
0 0 1466 1466
0 0 -9 287 -9 287
35355 -425 0 34930
0 0 0 0
-29 491 386 0 -29 105
171818 -1939 1445 171 324

162



CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*) byl zaloZen dne 25. bfezna 2002 jako podilovy
fond pod ptivodnim nazvem CSOB nada¢ni, CSOB investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB za uéelem kolektivniho investovani. K 1. zafi 2009 byl Fond piejmenovan
na CSOB institucionalni — nadacni.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2013/8159/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo prdvni moci dne 17. ¢ervence 2013, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovemu dni.

Podilove listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovitd hodnota
podilového listu ¢ini 1,- K¢.

Cilem investi¢ni strategiec Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim
podilovych listd zejména do terminovanych vkladt, dluhopisit a akcii denominovanych
v CZK nebo v jiné mén¢.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investini spoleénost
(dale jen ,,Spolecnost®) ktera zajistuje i vypotradani obchodu s cennymi papiry. Kone¢nou
matefskou spolecnosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2013 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.
Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu v uplynulém roce patiily WOOD &

Company Financial Services, a.s., Citibank Europe Plc, Ceska spofitelna, a.s., Patria
Finance, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Raiffeisenbak a.s. a ING BANK N.V.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, s vyhlaSkou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) & 501/2002 Sb. a &eskymi Géetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).
Vsechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB. VeSkeré kurzové zisky a ztraty
z poloZek penézité povahy jsou vykadzany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti ¢tim nékladii nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim néakladl nebo vynosii od okamziku pofizeni. Tato dilci
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Realnd hodnota cenneho papiru
je stanovena jako trZzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana piislusnou
burzou cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich piipadech
se pouzije realnd hodnota stanovend pomoci oceniovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitarem.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Urokové vynosy jsou vykazany jako Girokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’
zajiStované polozky jsou zpravidla oceflovany redlnou hodnotou se zménami redlné
hodnoty uctovanymi do vynosii nebo naklada.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze v potizovaci cené a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Reéalné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéZnich tokd. Realné hodnoty
derivatu jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni, nebo v poloZce ostatni
pasiva, jsou-li negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny
Vv podrozvaze.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finanénich operaci.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych
papirt, jsou uctovany ptimo do nakladu.

Datum uskute¢néni icetniho pripadu

VSechny nékupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani béhem ¢asového limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodéni) jsou vykézany kdatu sjedndni obchodu. V ostatnich ptipadech je za den
uskuteCnéni ucetniho pfipadu povazovan den vypofadani a obchod je do té doby
povazovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni (drokové sazby odvozené ze skuteéné potfizovaci ceny. Linearni metoda
je pouzivana jako aproximace V piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nabéhly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroji. Dividendové vynosy jsou uctovany k datu
udinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy
ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoétu srazkové
dané.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykézano spolecné
s néklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udélosti,
k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostredky
na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotreny
Vv pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklada.

166



(k)

(1

(m)

(n)

CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Dainovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou daii z pi{jmid se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
piipo¢tenim daniové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosti, které nepodléhaji dani
Z pfijmu.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim UpIné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zékladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) c¢lenim predstavenstva, dozorc¢i rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akcionadfi svetsi nez 10% majetkovou tUcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitalu Fondu. Vklady podilnikt jsou vykazany jako zvysSeni Kapitalovych
fondi. Hodnota prostfedkti Obhospodafovana Spole¢nosti je uvedena Vv podrozvaze
Vv polozce Hodnoty piedané do spravy.
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Emisni azio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dasledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které¢ maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anakladii a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych kdatu sestaveni ucetni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledk lisit.

V dusledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uéetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich
odhadll s vyuzitim vSech pfislusSnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zéaverky.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Bé&zné ¢ty u bank (15) 1653 1217
Celkem 1653 1217
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV
31. prosince 2013 31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Dluhopisy s pevnou
Urokovou sazbou

- tuzemské 42 811 43192 59 472 61916
- zahrani¢ni 31772 33434 29 802 30 368
74 583 76 626 89 274 92 284

Dluhopisy s VAR
Urokovou sazbou

- tuzemské 24 005 24124 10 983 11 015
- zahraniCni 50 898 51739 61 964 62 622

74903 75 863 72 948 73 637
Celkem 149 486 152 489 162 222 165 921

Zahraniéni dluhopisy pochazi zejména z USA, Lucemburska a Nizozemi.

AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Cena potizeni Trzni cena Cena potizeni TrZni cena
31. prosince 2013 31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Podilové listy
- tuzemské 17 794 18 858 0 0
Akcie
- tuzemské 0 0 6780 6 805
- zahrani¢ni 0 0 0 0
17 794 18 858 6780 6 805
Celkem 17 794 18 858 6780 6 805
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OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Vynosy piistich obdobi

Danové pohledavky

Finanéni derivaty (bod 14(b))

Celkem

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
0 0

32 0
155 0

0 0

187 0

31. prosince 2013

31. prosince 2012

ZavazKy ze zu¢tovani obchodt s cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 14(b))

Dati z piijma pravnickych osob

Dohadné ucty pasivni a vydaje piistich obdobi

Celkem

tis. K¢ tis. K¢
0 1
1758 53
0 459

105 110
1863 623
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VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry (bod 4)
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 5)

Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Néklady a pifijmy pristich obdobi

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
152 489 165 921
18 858 6 805
171 347 172 726
1653 1217

0 0

187 0

0 0

173 187 173943
1863 623
171 324 173 320
171 818 907 165 954 219
0,997 1,044

Cista hodnota aktiv na podilovy list dosdhla 0,997 K& k 31. prosinci 2013 coz
predstavovalo pokles aktiv ve vysi 4,5% s porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2012.
JelikoZ byl v roce 2013 vyplacen dividendovy vynos, realné zhodnoceni fondu ¢ini 1,01%

Dividendovy vynos a hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Navrzené/Vyplacené dividendy (tis. K&)

Pocet podilovych listi vydanych k 31. prosinci

Zisk/Dividendy na 1 podilovy list (K<)

2013 2012

1 466 9287

171 818 907 165 954 219
0,0085 0,056
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CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Za rok 2013 vykazuje Fond zisk ve vysi 1 466 tis. K¢ a v souladu se Statutem Fondu bude
cely zisk po zdanéni vyplacen podilnikiim Fondu.

Trzni cena podilového listu je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou
vynosem Spolecnosti.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

31. prosince 2013 31. prosince 2012

ks ks
Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 165 954 219 300 868 043
Prodané podilové listy 35 355 282 3059114
Odkoupené podilové listy 29 490 594 137972 938
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 171 818 907 165 954 219

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili v roce 2013 a 2012
Zadné podilové listy Fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Uroky z b&znych Géta 2 4
Uroky z terminovych depozit 0 0
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 3078 4762
Celkem 3080 4766
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CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI

SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 12 10
Poplatky za spravu a uschovu cennych papirt 63 81
Transakéni poplatky z obchodovani 25 70
Ostatni 10 12
Celkem 110 173

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Prodeje cennych papirt -495 770
Kurzové zisky / ztraty 82 6
Ocenovaci rozdily z cennych papira 1775 5113
Ostatni 142 0
Zisky/ztréaty z finan¢nich derivati -2 049 307
Celkem zisk (ztrata) -545 6196

SPRAVNI NAKLADY

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 708 855
Poplatky Depozitafi 177 218
Poplatky za audit 79 78
Celkem 964 1151

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 0,40 % primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu a Depozitéaii 0,10 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Ukazatel celkové nékladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet naklad na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich ndkladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

31. prosince 2013 31. prosince 2012
% %

Ukazatel celkové nakladovosti 0,51 0,54

DAN Z PRIJMU
A. BEZNA
31. prosince 2013  31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pred zdanénim 1539 9 757
Rozdily mezi ziskem a daniovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni 78 119
Neuznatelné naklady 0 0
Odecet danové ztraty 0 -539
Danovy zaklad 1460 9099
Dan z piijmut ve vysi 5 % 73 455
Srazkova dan 0 15
Dan z ptijmi celkem 73 470

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2013 Fond neeviduje Zadnou odloZenou dafiovou pohledavku ¢i zavazek.
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CSOB INSTITUCIONALNI - NADACNI, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICN{
SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investicni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitelti podilovych fonda a investuje je do finanénich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi ndstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouZivd metodu ,value at risk” (,,VAR") k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvyssi oCekavané ztraty. Pfedstavenstvo Spole¢nosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potenciélni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %, tj. ztrata
nepiekroci vypocitanou hodnotu Castéji nez v jednom dni ze sta.

Protoze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2013 byl 1,730 % (k 31. prosinci 2012 0,363 %). Primérny
VAR Fondu v roce 2013 byl 1,035 % (v roce 2012 0,577 %) Pouziti tohoto piistupu ze
statistické povahy nicméné nezabrafiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v ptipadé
vyznamngéjSich trznich pohybi.

Finanéni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni néstroje zajistujici pohyb ménovych kurzl, které lze
analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2013 31. prosince 2012
Jmenovita hodnota Kladnd  Zaporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlnd redlna redlna redlna
Pohleddavky ~ Zéavazku _ hodnota  hodnota  Pohledavky  Zavazku hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
25563 27 321 0 1758 14 957 15010 0 53

Derivaty poskytuji finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu tizeni rizik. Fond nevyuziva
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

zajistovaci uletnictvi, nebot’ zajisStované polozky jsou oceflovany realnou hodnotou
se zménami realné hodnoty tc¢tovanymi do vynosii nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje piehled 0 jmenovitych arealnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnédni s nastroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vici Uvérovému riziku.

Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii kurzi béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢ci ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, uspotadané podle mén. Cista vyse aktiv nebo

pasiv piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén viic¢i ¢eské koruné.

31. prosince 2013

Aktiva CzZK EUR USD  Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 903 743 7 1653
Dluhové cenné papiry 125 167 27 322 0 152489
Akcie, podilové listy a ostatni podily 18 858 0 0 18 858
Ostatni aktiva 187 0 0 187
Aktiva Celkem 145 115 28 065 7 173187
Pasiva -1 863 0 0 -1 863
Cista vySe aktiv 143 252 28 065 7 171324
Cista vy3e podrozvahovych zavazki 0 -27321 0 27321
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31. prosince 2012

Aktiva CZK EUR USD  Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Pohledavky za bankami 1207 1 9 1217
Dluhové cenné papiry 150 598 15 323 0 165921
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 805 0 0 6 805
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Aktiva Celkem 158 610 15324 9 173943
Pasiva -623 0 0 -623
Cista vySe aktiv 157 987 15 324 9 173320
Cista vyse podrozvahovych zavazki 0 -15 010 0 -15010

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béznych trovni
trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
Vv ptipad¢ vzniku neocekdvanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v tc¢etnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z terminii
vypoifadani, ocenéni, splatnosti nebo do zmény urokové sazby dluhopisi s variabilni
sazbou.

Jiné zavazky zahrnuji Ostatni pasiva, Vynosy a vydaje pfistich obdobi a Rezervy.
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31. prosince 2013

Do 3-12 1-5
Aktiva 3 mésict mésicl let 5avicelet Neuroéeno Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&
Pohledavky za bankami 1653 0 0 0 0 1653
Dluhové cenné papiry 56 810 30 388 65 191 0 0 152489
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 18 858 18 858
Ostatni aktiva 0 0 0 0 187 187
Aktiva Celkem 58 463 30 388 65 191 0 19045 173187
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1 863 -1 863
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 58 463 30 388 65 191 0 17182 171324
31. prosince 2012
Do 3-12 1-5
Aktiva 3 mésicu mésicl let 5avicelet Neuroéeno Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 1217 0 0 0 0 1217
Dluhové cenné papiry 62 286 30 552 73083 0 0 165921
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 6 805 6 805
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva Celkem 63 503 30 552 73083 0 6805 173943
Pasiva
Jiné z&vazky 0 0 0 0 -623 -623
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 62 880 30 552 73083 0 6805 173320
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
doby splatnosti

ptfislusnych péasem splatnosti na zdkladé¢
k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

zastatkové  smluvni

Do 3-12 1-5 5avice Nespecifi-

Aktiva 3mésict  mésict let let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 1653 0 0 0 0 1653
Dluhové cenné papiry 0 27778 124711 0 0 152 489
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 18 858 18 858
Ostatni aktiva 32 155 0 0 0 187
Aktiva Celkem 1685 27933 124711 0 18 858 173187
Pasiva
Jiné zavazky 0 0 0 0 -1 863 -1 863
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 1685 27933 124711 0 16 995 171 324
Kapital - disponibilni -171 324 0 0 0 0 -171324
Rozdil -169 639 27933 124711 0 16 995 0
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31. prosince 2012

Do 3-12 1-5 5avice Nespecifi-

Aktiva 3mésict mésicl let let kovano Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 1217 0 0 0 0 1217
Dluhové cenné papiry 16 709 37495 111717 0 0 165 921
Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 6 805 6 805
podily
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Aktiva Celkem 17 926 37495 111717 0 6 805 173943
Pasiva
Jiné zavazky -623 0 0 0 0 -623
Cista vyse aktiv / (-) pasiv 17 303 37495 111717 0 6 805 173 320
Kapital - disponibilni -173 320 0 0 0 0 -173320
Rozdil -156 017 37495 111717 0 6 805 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné preménitelna
do penéznich prostfedkt v kratsi dobé, nez je ocekavana realizace odkupt podilnikt

Fondu.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Bézné ucty u Depozitate 1653 1217
Podilové listy fondu CSOB akciovy mix 18 858 0
Pohledavky 32 0
Pasiva
Poplatek za obhospodarovani placeny Spolec¢nosti 57 58
Poplatek Depozitari 14 14
Poplatky Custody 6 6
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 2 4
Pohledavky za umisténi skupinovych fondta 142 0
Néklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti (bod 12) 708 855
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 12) 177 218
Bankovni poplatky placené Depozitari 12 10
Ostatni poplatky placené Depozitafi 4 5
Celkem 901 1088

Vedeni Spolecnosti se domniva, Zze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek aurokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodatfovani placené
Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.

181



16

CSOB [NSTITUCIONéLNi - NADACNI', CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST, OTEVRENY PODIiLOVY FOND

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2013

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni uéetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

f U
Looa) & n'

Ing. Nicble Krajéovitova

Al

31. ledna 2014 Ing. Ales Zib
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ZPRAVA NE;AVISLYCH AUDITORU
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183



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB instituciondini - statnich dluhopisd, CSOB Asset Management, a.s,
investi¢nf spole¢nost, otevieny podilovy fond:

Ové&Fili jsme priloZenou Ucetni zévérku fondu CSOB instituciondini - statnich dluhopisd, ¢soB
Asset Management, a.s, investiéni spoleCnost, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zméndch viastniho kapitdlu, a pfilohu, véetné popisu pouZivanych
vyznamnych Ggetnich metod. Udaje o fondu CSOB instituciondini - statnich dluhopist, ¢soB
Asset Management, a.s, investi¢ni spole€nost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1
pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu tcetni jednotky za dcetni zdvérku

Statutdrni orgdn spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (déle jen
.spolecnost”), je odpovédny za sestaveni Uletni zavérky a za vérné zobrazeni skute€nosti
v nivsouladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontroln{
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nesprdvnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorG Ceské republiky. V souladu s t&mito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfim&Fenou jistotu, Ze G¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dlkazni informace
o ¢astkdch a skute¢nostech uvedenych v G&etni zdvérce. Vyb&r auditorskych postupd zdvisi
na Usudku auditora, v&etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze uletni zdvérka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
piihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Gcetni zdvérky avérné
zobrazen( skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych d&etnich metod, pfiméFenosti G¢etnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzenfi celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pFimérenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu CSOB institucionaini - statnich dluhopist, CSOB
Asset Management, a.s, investiCni spoleCnost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2013
a vysledky jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna2013 do 31. prosince 2013 v souladu
s Gcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

>
;5&«,(’ 7/ * [
Ernst & Young Audit, s.f.o.
oprdvnéni ¢. 401
zastoupeny

(e

7/ Tomé&s Némec
partner

Jan Zednik
auditor, opravnéni ¢. 2201

31.ledna 2014
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Nézev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopisd,
CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost,
otevieny podilovy fond

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Poznamka  31. prosince 2013  31. prosince 2012

Aktiva tis. K¢ tis. K&
Pohledavky za bankami 3 782 3457
vtom: a) splatné na pozadani 782 3457
Dluhové cenné papiry 4 365 651 843 856
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 302 436 687 591
b) vydané ostatnimi osobami 63 215 156 265
Akcie a podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 5 42 237 69
Aktiva celkem 408 670 847 382
Pasiva
Ostatni pasiva 6 42 699 2 156
Kapitalové fondy 7 360 529 804 084
Emisni azZio 2851 8 396
Zisk/ztrata za wi¢etni obdobi 2591 32 746
Pasiva celkem 408 670 847 382
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Nézev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopisd,
CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost,
otevieny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Poznamka 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 68 762 66 070
Hodnoty ptfedané do spravy 365971 845 226
Podrozvahova aktiva celkem 434 733 911 296

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 -70 478 -66 417

Podrozvahova pasiva celkem -70 478 -66 417

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2013

31. prosince 31. prosince

Poznamka 2013 2012

Vynosy z urokti a podobné vynosy 8 8 851 16 598
z toho: aroky z dluhovych cennych papiri 8 851 16 590
Néklady na Groky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 9 -249 -297
Ostatni provozni vynosy 0 0
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 10 -3 945 20672
Spravni naklady 11 -1930 -2 504
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 2727 34 469
Dati z pfijmi 12 -136 -1723
Zisk/ztrata za icetni obdobi po zdanéni 2591 32 746
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Zustatek k 31. prosinci 2011

Cisty zisk za uéetni obdobi
Podily na zisku

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2012

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi
Podily na zisku/ptevedeni ztraty
Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2013

Nézev fondu: CSOB institucionalni — statnich dluhopisd,
CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost,
otevieny podilovy fond

Kapitalové
fondy  Emisni azZio Zisk/ztrata Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K& tis. K&
778 363 6 477 9 889 794 729
0 0 32746 32746
0 0 -9 889 -9 889
167 064 5724 0 172 787
-141 342 -3805 0 -145 147
804 084 8 396 32746 845 226
0 0 2591 2591
0 0 -32 746 -32 746
70 325 795 0 71120
-513 880 -6 340 0 -520 220
360 529 2851 2591 365971
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, AS,,
INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB institucionalni — statnich dluhopist, CSOB Asset Management,a.s, investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*) byl zalozen dne 21. dubna 2006
jako podilovy fond pod pivodnim nazvem CSOB bytovych druzstev, CSOB Investiéni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB za téelem kolektivniho investovani. K 1. zaii 2009
byl Fond piejmenovan na CSOB institucionélni — statnich dluhopisi.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j.: 2013/8159/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo pravni moci dne 17. Cervence 2013, byla schvalena zména statutu Fondu platna
k rozvahovému dni.

Podilove listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Nominalni hodnota
podilového listu byla 0,01 K¢ a platila od zalozeni fondu do 30. cervna 2008.
K 1. ¢ervenci 2008 doslo ke zméné nominalni hodnoty na 1,- K¢.

Cilem investiéni strategic Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rastu hodnoty podilového listu Fondu pii fizeném omezeni rizik — Fond
je dividendovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromézdéné vydévanim
podilovych listt, zejména do terminovanych vklada a dluhopist.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investini spoleénost
(dale jen ,,Spolecnost*). Kone¢nou matefskou spole¢nosti Spole¢nosti

je k 31. prosinci 2013 KBC Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu patiily Ceskoslovenska obchodni

banka, a.s., Raiffeisenbank a.s., Ceské spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s., KBC Bank
N.V. a CITIBANK EUROPE PLC.

189



(@)

(b)

(©)

CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

UCETNI POSTUPY
Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR%) ¢&. 501/2002 Sb. a &eskymi uéetnimi
standardy pro finanéni instituce. Udetni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papird a derivati
na jejich realnou hodnotu. Castky v widetni zévérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych
korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB®).
VSechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepocitavany na Ceské
koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB. VeSkeré kurzove zisky a ztraty
poloZek penézité povahy jsou vykadzany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéni, coZ jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosii od okamziku pofizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pii jejich
potizeni. Fond investuje pouze do cennych papirQ, které jsou klasifikovany jako Cenné
papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynosu. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jSou nejprve
ocenovany potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Realna hodnota cenného papiru
je stanovena jako trzni mid cena (pro dluhopisy) nebo bid cena (akcie) kotovana piislusnou
burzou cennych papirGi nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech
se pouzije realnd hodnota stanovend pomoci ocenovaciho modelu dohodnuta
Spolecnosti s Depozitarem.

Urokové vynosy jsou vykazany jako Grokové vynosy z dluhovych cennych papirt.
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva Kk eliminaci finan¢nich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urceny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZziva zajiStovaci ucetnictvi, nebot’
zajiStované polozky jsou ocenovany redlnou hodnotou se zménami realné hodnoty
uctovanymi do vynost nebo nakladi.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelu diskontovanych penéznich toki. VSechny derivaty
jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. Nominalni hodnoty
finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze.

Ocenovaci rozdily financnich derivatti k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
Z finan¢nich operaci.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Datum uskute¢néni icetniho pripadu

VSechny nékupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani béhem ¢asového limitu
stanoveného piedpisem nebo zvyklostmi trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany kdatu sjednani obchodu. V ostatnich piipadech je za den
uskuteCnéni ucetniho pfipadu povazovan den vypofadani a obchod je do té doby
povaZzovan za terminovy derivatovy obchod s cennym papirem.
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

(9) Vynosove a nakladove Groky

Vynosové a nékladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V piipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésica
od rozvahového dne. Vynosové troky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investi¢nich
a obchodnich cennych papirti s pevnym vynosem a nab&hly diskont a 4zio z pokladni¢nich
poukézek a jinych diskontovanych néstroju.

(h) Pohledavky a opravné polozky

(i)

)

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spolecné
s néklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ucelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dasledku udalosti,
k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostredky
na jeho vypoiadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotreny
Vv pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena v mén¢, ve které ucetni jednotka piedpoklada
plnéni.

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkerd DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Dainovy naklad

Danovy ndklad zahrnuje béZznou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi,
kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi soucast danového nakladu. Danovy zaklad
pro splatnou dan z piijmi se propoCte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim daniov€ neuznatelnych ndkladli a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
Z pfijmu.

Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdilii mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Spiiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolec¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zéakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim pfedstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové orgadnt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou tcast,

e akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou UCasti ve Spolecnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bod¢ 14.

193



(n)

(0)

(9))

(@)

CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
listd. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkt spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni azio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v cetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zattovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky anédkladli a vynost v pfislusném tucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych Kk datu sestaveni ucetni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledku lisit.

V disledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysS§imu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepich
odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zaverky.
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank (14)

Celkem

DLUHOVE CENNE PAPIRY

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
782 3457
782 3457

Druh cenného papiru Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV Cena pofizeni  TrZzni cena s AUV
31. prosince 2013  31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dluhopisy s pevnou

urokovou sazbou
- tuzemské 128 326 129 808 461 192 473516
- zahraniéni 10770 11 693 74 635 75437
139 096 141 501 535 827 549 052

Dluhopisy s VAR

urokovou sazbou
- tuzemské 207 753 214 224 265 210 272 756
- zahraniéni 10 000 9926 20 784 22 047
217 753 224 150 285994 294 804
Celkem 356 849 365 651 821 821 843 856

V roce 2013 pochézely zahrani¢ni dluhopisy zejména z Polska a Rakouska a v roce 2012 z Lucemburska

a Slovenska.
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

OSTATNI AKTIVA

Danové pohledavky
Pohledavky za prodanymi cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 13(b))

Celkem

OSTATNI PASIVA

Zavazky ze zactovani obchodl s cennymi papiry
Finanéni derivaty (bod 13(b))

Dan z pfijmt pravnickych osob

Dohadné uéty pasivni a vydaje ptistich obdobi

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
986 0
40 202 0
1049 69
42 237 69

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
39794 1
2 765 415
0 1463

140 277

42 699 2 156
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CSOB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

Cenné papiry:

- dluhové cenné papiry (bod 4)

- akcie, podilové listy a ostatni podily
Portfolio celkem

Bézné ucty u bank (bod 3)
Terminové ucty u bank (bod 3)
Ostatni aktiva

Celkova aktiva Fondu

Minus:
- ostatni pasiva

Vlastni kapital Fondu
Pocet vydanych podilovych listt (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
365 651 843 856
0 0

365 651 843 856
782 3457

0 0

42 237 69
408 670 847 382
42 699 2 156
365 971 845 226
360 528 405 804 084 127
1,0151 1,0511

Cistd hodnota aktiv na podilovy list dosahla 1,0151 K& k 31. prosinci 2013, 1,0511 K¢&

k 31. prosinci 2012.
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INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Dividendovy vynos a hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list

Cisty zisk Fondu ve vysi 2 591 tis. K& za rok 2013 je navrzen k rozdéleni takto:

Navrh na vyplatu dividendy

Celkem

Navrzené/Vyplacené/ dividendy (tis. K&)

Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci

Zisk/Dividendy na 1 podilovy list (K<)

2013

tis. K¢

2591

2591

31. prosince 2013

31. prosince 2013

2591

360 528 405

0,0072

32 746

804 084 127

0,0407

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu piipadajici

na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté¢ fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou

vynosem Spole¢nosti.
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INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

31. prosince 2013 31. prosince 2012

ks ks
Pocet podilovych listt vydanych na poc¢atku obdobi 804 084 127 778 362 760
Prodané podilové listy 70324 612 167 063 526
Odkoupené podilové listy 513 880 334 141 342 159
Pocet podilovych listti vydanych ke konci obdobi 360 528 405 804 084 127

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti nevlastnili v roce 2013 a 2012
Zadne podilove listy.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K& tis. K&
Uroky z b&znych G&ta 3 8
Uroky z terminovych depozit 0 0
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 8 848 16 590
Celkem 8851 16 598
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CSOB INSTITUCIONALNI — STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,

INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 18 15
Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 201 265
Transakéni poplatky z obchodovani 20 7
Ostatni 10 10
Celkem 249 297

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Zisky a ztraty z prodeje cennych papird 2538 -162
Kurzové rozdily -130 49
Derivaty -3 762 879
Ocenovaci rozdily z cennych papirt -2 591 19 906
Celkem -3 945 20672

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papirti je tvofena trzni zménou ptecenéni i kurzovymi rozdily

Z ptecenéni cennych papirti.

SPRAVNI NAKLADY

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 1215 1586
Poplatky Depozitafi 608 812
Poplatky za audit 107 106
Celkem 1930 2504
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Poplatek za obhospodafovani ¢ini 0,20% z uvedené hodnoty. Zaroven
Fond hradi uplatu Depozitati ve vysi 0,10 % z hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nakladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladii Fondu k primérné meési¢ni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nakladii po odecteni poplatkt a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

Ukazatel celkové nakladovosti

DAN Z PRIJMU

A. BEZNA

31. prosince 2013

31. prosince 2012

%
0,35

%
0,32

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pied zdanénim 2727 34 469
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem: 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Odecet danové ztraty 0 0
Zéaklad dané 2727 34 469
Dan z ptijmt ve vysi 5 % 136 1723
Srazkova dan 0 0
Dan z ptijma 136 1723
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

B. ODLOZENA

K 31. prosinci 2013 Fond neeviduje zadnou odloZenou danovou pohledavku ¢i zavazek.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své Cinnosti a investiCni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelt podilovych fondu a investuje je do finanénich aktiv.
Fond také obchoduje s cennymi papiry obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych a dluhopisovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,Value-At-Risk* (,,VAR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika
svych pozic a nejvySsi ocekavané ztraty. Piedstavenstvo Spolec¢nosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty v procentech s drovni spolehlivosti
99%, tj. ztrata neptekroc¢i vypocitanou hodnotu ¢astéji, nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VAR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spolecnosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VAR Fondu k 31. prosinci 2013 ¢inil 0,78 % (k 31. prosinci 2012 0,337 %). Pramérny
VAR Fondu v roce 2013 byl 0,614 % (v roce 2012 0,352%) PouZiti tohoto piistupu
ze statistické povahy nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity, v piipadé
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi, které 1ze

analyzovat takto:

Finan¢ni néstroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzl (Forwardy):

31. prosince 2013

31. prosince 2012

Jmenovita hodnota Kladna
realna

Pohledavky Zavazky _ hodnota
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢&

68 762 70478 1049

Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
realna Realna realna
hodnota  Pohledavky Zévazky hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
2 765 66 070 66 416 69 415

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurz béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v uc¢etnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo
pasiv ptredstavuje expozici Fondu viic¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.

31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem
Pasiva
Cista vyse aktiv

Cista vySe podrozvahovych zavazki

CZK EUR Celkem
tis. K&
tis. K& tis. K&
663 119 782
332435 33216 365 651
0 0 0
42 237 0 42 237
375335 33335 408670
-42 699 0 -42 699
332636 33335 365971
-18 016 -52 562 -70 478
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Cista vy3e podrozvahovych pohledavek
31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Cista vySe aktiv

Cista vyse podrozvahovych zavazki

Cista vyse podrozvahovych pohledavek

Urokové riziko

46 697 19 065 68 762

CZK EUR Celkem
tis. K¢

tis. K¢ tis. K¢

3287 170 3 457

777 672 66 184 843 856

0 0 0

69 0 69

781 028 66 354 847 382

-2 156 0 -2 156

778 872 66 354 845 226

0 -66 354 -66 417

66 070 0 66 070

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marZze mohou v dasledku takovych zmén rust i Klesat

Vv pripad¢ vzniku neocekdvanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termint
vyporadani, ocenéni, splatnosti nebo do zmény urokové sazby dluhopisu s variabilni

sazbou.
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva
Jiné zavazky

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Do 3-12 1-5 5avice
3 mésicu meésicu let let Neuroceno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢&
782 0 0 0 0 782
74793 161050 129808 0 0 365 651
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 42 237 42 237
75575 161050 129 808 0 42 237 408 670
0 0 0 0 -42 699 -42 699
75575 161050 129 808 0 -462 365971
Do 3-12 1-5 5avice Neuaroden
3 mésicu mésicu let let 0 Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3457 0 0 0 0 3457
180464 331231 332161 0 0 843 856
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 69 69
183990 331231 332161 0 69 847 382
0 0 0 0 -2 156 -2 156
181834 331231 332161 0 -2 087 845 226
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkli povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikd. Penézni prosttedky podilnikli jsou
vykdzany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedka
nelze spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka c¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
pfislusnych pasem splatnosti na zakladé =zistatkové smluvni doby splatnosti
k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 5 a vice

Aktiva 3 mésicl mésicl let let Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 782 0 0 0 782
Dluhové cenné papiry 0 22 667 263868 79116 365 651
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 41 251 986 0 0 42 237
Aktiva Celkem 42 033 23653 263868 79 116 408 670
Pasiva
Jiné zavazky -42 699 0 0 0 -42 699
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 320 22667 263868 79 116 365971
Kapital - disponibilni -365 971 0 0 0 -365971
Rozdil -365 651 22 667 263 868 79 116 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skute¢nosti, Zze vSechna aktiva jsou realné
pfeménitelna do penéznich prostiedkti v kratsi dobé€, nez je ocekavana realizace odkupti
podilnikti Fondu.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva Celkem

Pasiva

Jiné zavazky

Cista vyse aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 5avice
3 mésicu mésicu let let Celkem
tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3457 0 0 0 3457
65 694 151198 547 595 79 369 843 856
0 0 0 0 0
69 0 0 0 69
69 220 151 198 547 595 79 369 847 382
-2 156 0 0 0 -2 156
67 064 151 198 547 595 79 369 845 226
-845 226 0 0 0 -845226
-778 162 151 198 547 595 79 369 0
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CsoB INSTITUCIONALNI - STATNICH DLUHOPISU, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva

Bézné ucty u Depozitate (3)

Terminova depozita u Depozitare

Zavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti

Poplatek Depozitari
Poplatky Custody

Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Néklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti (bod 11)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 11)
Bankovni poplatky placené Depozitati (bod 9)

Ostatni poplatky placené Depozitaii (bod 9)

Néaklady Celkem

31. prosince 31. prosince
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
782 3457

0 0

80 141

40 71

13 22

3 8
1215 1586
608 812

6 7

11 13
1840 2418

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze vSechny transakce se spiiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim nebo transakcich u podobnych
spolecnosti a vedeni Spolecnosti se domniva, ze tyto transakce nepiedstavuji vyssi miru
uvérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené

Spole¢nosti byly stanoveny v souladu se Statutem.
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CSOB INSTITUCIONALNI — STA’I:NiCH DLUHOP[Slul, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNI SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRiLOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2013

NASLEDNE UDALOSTI

0d rozvahového dne do data sestaveni uéetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zastupce

/{//”\,.u ’ Mﬂq; -

Ing. Nicole Krajéovi€ova

2\

31. ledna 2014 Ing. Ales Zib
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CSOB ASSET MANAGEMENT,A.S., INVESTICNI
SPOLECNOST,OTEVRENY PODILOVY FOND

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu CSOB realitni mix, €SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost,
otevreny podilovy fond:

OvéFili jsme priloZzenou G&etni zdvérku fondu €SOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleCnost, otevieny podilovy fond, sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi
od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach
vlastniho kapitélu a pfilohu, véetnd popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje
ofondu CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole€nost, otevieny
podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale
jen ,spoleCnost"), je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti
vni vsouladu s G&etnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim dkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZz cilem je ziskat ddkazni informace
o Castkach a skutefnostech uvedenych v Géetni zdvérce. Vybér auditorskych postupld zavisi
na Usudku auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné
zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vniténich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k acinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gfetnich metod, pFimé&fenosti G&etnich odhadl provedenych vedenim spoleénosti
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfimé&Fenym
zdkladem pro vyjadreni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle nasSeho ndzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB realitni mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, k 31. prosinci 2013 a vysledky
jejiho hospodareni za obdobi od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s ucetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

Erol R 70«/

Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

omas Némec
partner

Jan Zednik Z
auditor, opravnéni ¢. 2201

28. biezna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153,



Nazev fondu: CSOB realitni mix,

CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 10 170 8 895
v tom: splatné na pozadani 10170 8 895
Akcie a podilové listy 4 398 268 336 518
Ostatni aktiva 5 1880 2609
Aktiva celkem 410 318 348 022
Pasiva
Ostatni pasiva 6 11 322 1288
Kapitalové fondy 214 160 154 038
Emisni aZio 177 979 202 676
Neuhrazena ztrata z pfedch. dob -9 980 -73 839
Zisk/ztrata za iéetni obdobi 7 16 837 63 859
Pasiva celkem 410 318 348 022
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Nazev fondu: CSOB realitni mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
Hodnoty ptedané k obhospodarovani 398 996 346 734
Pohledéavky ze spotovych operaci 0 33993
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 363 459 346 652
Podrozvahova aktiva celkem 762 455 727 279
Podrozvahova pasiva:
Zavazky ze spotovych operaci 0 33832
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 372 869 345073
Podrozvahova pasiva celkem 372 869 378 905

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Rok Rok

Bod 2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 8 1 3
Vynosy z akcii a podilt 9 11 668 11 321
Néaklady na poplatky a provize 10 -481 -492
Zisk (nebo ztrata) z finan¢nich operaci 11 13 865 59 212
Ostatni provozni vynosy 2 467 1872
Spravni naklady 12 -7 870 -5 442
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 19 650 66 474
Dan z piijmi 13 -2 813 -2615
16 837 63 859

Zisk/ztrata za aletni obdobi po zdanéni
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Nazev fondu: CSOB realitni mix, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Kapitalové Emisni Nerozdéleny

fondy azio Zisk zisk/ztrata Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zistatek k 31. prosinci 2011 191 661 185 099 -73 839 0 302 921
Cisty zisk za u&etni obdobi 0 0 63 859 0 63 859
Prevody do fondt 0 0 73 839 -73 839 0
Prodej podilovych lista 49918 -23 850 0 0 26 068
Odkup podilovych listi -87 541 41 427 0 0 -46 114
Zistatek k 31. prosinci 2012 154 038 202 676 63 859 -73 839 346 734
Cisty zisk za uéetni obdobi 0 0 16 837 0 16 837
Pfevod na nerozdéleny -63 859 63 859 0
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 0 0 0
Prodej podilovych lista 127 983 -51 504 0 0 76 479
Odkup podilovych listt -67 861 26 807 0 0 -41 054
Zistatek k 31. prosinci 2013 214 160 177 979 16 837 -9 980 398 996
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VSEOBECNE INFORMACE

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s, investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond*) byl zaloZen dne 1. dubna 2006 jako podilovy fond CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB zatéelem kolektivniho investovani.
Pavodni nazev fondu byl CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s. ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2013/8160/570 ze dne 17. &ervence 2013, které
nabylo pravni moci dne 17. Cervence 2013, byly schvaleny zmény statutu Fondu platné
k sestaveni u¢etni zavérky. Souéasti schvalenych zmén byla Giprava ndzvu Fondu na CSOB
realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost a to v souvislosti
se zménou nazvu spravcovské spolec¢nosti.

Podilové listy Fondu jsou vydavany jako zaknihované na jméno. Jmenovitd hodnota
podilového listu ¢ini 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou
dosahovat trvalého rustu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond
je vynosovym fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shromazdéné vydavanim
podilovych listi zejména do likvidnich akcii obchodovatelnych na evropském
regulovaném trhu nebo trhu obdobném tomuto trhu se sidlem mimo Evropskou unii,
jejichz emitent zaméfuje své aktivity na oblasti realit a developmentu.

Fond obhospodaiuje CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost (dile jen
»Spolecnost®). Konecnou matetskou spolecnosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2013 KBC

Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dale jen ,,Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitare.
Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu vroce 2013 patiily WOOD &

Company Financial Services, a.s., ING Bank, N.V., Patria Finance, a.s., Ceska spofitelna,
a.s., a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) &. 501/2002 Sb. a &eskymi Géetnimi
standardy pro finanéni instituce. Uletni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirG a derivati
na jejich redlnou hodnotu.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K¢&), neni-li
uvedeno jinak.

Cizi mény
Veskeré transakce v cizich ménédch jsou prepocitavany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzové zisky a ztraty z prepoctu z polozek penézité i nepenézité povahy v cizi
meéngé jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financ¢nich operaci.

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepocteny na Ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvetfejnénym CNB.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti uctiiom nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost se sklada;ji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovéani, coz jsou
cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynostt od okamziku potizeni. Tato diléi
kategorie zahrnuje dalSi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
pofizeni. Fond investuje pouze do cennych papirti, které jsou klasifikovany jako cenné
papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosi. Cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty
jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Redlna hodnota cenného papiru je
stanovena jako bid (akcie) cena kotovana prisluSnou burzou cennych papirti nebo jinym
aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech se pouzije realnd hodnota stanovena
pomoci ocenovaciho modelu na zakladé¢ diskontovaného Cash flow dohodnuté
Spolecnosti s Depozitarem.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Financni derivaty a zajisStovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik finan¢ni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
ureny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot’
zajiStované polozky jsou zpravidla oceflovany redlnou hodnotou se zménami reédlné
hodnoty uctovanymi do vynosii nebo naklada.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
V rozvaze Vv pofizovaci cen¢ a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou
odvozeny z trznich cen nebo z modelt diskontovanych penéZnich tokd. Realné hodnoty
derivatd jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni nebo v poloZce ostatni
pasiva, jsou-li negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny
Vv podrozvaze.

Ocenovaci rozdily financnich derivati k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finanénich operaci.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych
papird, jsou uctovany ptimo do nakladi.

Datum uskuteénéni icetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirii, které vyzaduji dodani béhem casového
limitu stanoveného pfedpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy
(tzv. trade date). V ostatnich piipadech se jedna o derivat nebo ménovou spotovou
transakci, okteré se uctuje od dne uzavieni smlouvy do dne vypotfadani v hodnoté
podkladového instrumentu na podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych tétech.
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové aroky jsou vykazovany na akruadlnim principu s vyuZitim metody
efektivni urokové sazby odvozené ze skuteCné pofizovaci ceny. Linedrni metoda
je pouzivana jako aproximace V pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésict
od rozvahového dne. Vynosové uroky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investicnich
a obchodnich cennych papirt s pevnym vynosem a nab&hly diskont a aZio z pokladni¢nich
poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirdt jsou zachyceny
pred odpoétem srazkové dané a dividendove vynosy z tuzemskych cennych papird jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dang.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika
nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Opravné polozky se tvoii k t¢tim majetku a pohledavkam, které se neptecenuji na redlnou
hodnotu se zohlednénim jejich vékové struktury. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztradtami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztrdty. RozpuSténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventarizaci, pfi niz je posuzovana jejich vysea
odiivodnénost.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové
rozdily se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimZ doSlo v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky
na jeho vypotadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotreny
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,,.DPH®),
proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

Danovy naklad

Danovy naklad zahrnuje béznou a odlozenou dan. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucdst danového nédkladu. Zapocet srazkové dané
z dividend zahrani¢nich akcii je uc¢tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji
dani z piijmu.

OdloZena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e cClenove¢ statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

e osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zamé&stnanciim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e akciondfi s vetsi nez 10% majetkovou tUcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 7 a 15.
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OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listh opci na zpétny odkup podilovych
list. Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu
na vlastnim kapitdlu Fondu. Vklady podilnika jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych
fondt. Hodnota prostiedkt spravovana fondem je uvedena v podrozvaze.

Emisni &zZio a kapitalové fondy

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych lista a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu. Kapitalové fondy jsou tvoieny
souc¢tem nomindlni hodnoty vSech podilovych listh Fondu a hodnotou rozdilu
ze zaokrouhleni emitovanych podilovych listi a penézni investice. Prodejni cena
podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu
podilovych listl. Ostatni kapitalové fondy piedstavuji zejména rozdil mezi kapitdlovou
hodnotou podilovych listi slu¢ovanych fondu a hodnotou kapitalu Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v cetnich vykazech v piipade€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
ucetni zavérky a nakladi a vynosu v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych Kk datu sestaveni ucetni zavérky a mohou
se od skute¢nych vysledku lisit.

V dtsledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ucetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepich
odhada s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni
zaverky.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K& tis. K&
Bé&zné ¢ty u bank (bod 15) 10 170 8 895
Celkem 10 170 8 895

AKCIE A PODILOVE LISTY
Druh cenného papiru Cena pofizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
31. prosince 2013 31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Akcie

- tuzemské 0 0 0 0
- zahraniéni 385 898 398 268 356 143 336 518
385 898 398 268 356 143 336 518
Celkem 385 898 398 268 356 143 336 518

Zahrani¢ni akcie v roce 2013 1 2012 pochazely zejména ze Spojenych stat,, Rakouska a

Velké Britanie.

OSTATNI AKTIVA

Financ¢ni derivaty (bod 14 (b))
Spotové obchody
Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
854 2058

0 62
1026 489
1880 2 609
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OSTATNI PASIVA

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni derivaty (bod 14 (b)) 10 264 479
Z&vazky k podilniktim 3 29
Splatna dan z pfijmu 295 253
Ostatni zavazky 760 527
Celkem 11 322 1288

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2013 31. prosince 2012

tis. K¢& tis. K&
Cenné papiry:
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 398 268 336 518
Portfolio celkem 398 268 336 518
Bé&zné ¢ty u bank (bod 3) 10 170 8 895
Ostatni aktiva (bod 5) 1880 2 609
Celkova aktiva Fondu 410 318 348 022
Minus:
-ostatni pasiva (bod 6) 11 322 1288
Vlastni kapital Fondu 398 996 346 734
Pocet vydanych podilovych list (kusy) 658.601.168 598 484 315
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,606 0,579

Cistd hodnota aktiv na podilovy list dosdhla 0,6065 K& k 31. prosinci 2013, coz
piedstavuje narust o 4,66% v porovnani s hodnotou k 31. prosinci 2012.
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Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list a navrh na rozdéleni

Hodnota ¢istého zisku (ztraty) na jeden podilovy list se vypocita jako pomér mezi Cistym
ziskem (ztratou) za rok a poctem vydanych podilovych listi ke konci roku.

31. prosince 2013 31. prosince 2012

Hodnota ¢istého zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K¢&) 0,03 -0,12

Za rok 2013 vykazuje Fond zisk ve vysi 16 837 tis. K¢, ktery bude v souladu s investi¢ni
strategii navrZzen k ptevodu do nerozdéleného zisku a nasledné reinvestovan.

Podilove listy

Trzni cena podilového listu je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list.

Podilov¢ listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni ucetni hodnoté fondu zvysenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou
vynosem spolecnosti. Pii prodeji podilovych listi dochédzi k zaokrouhleni emise poctu
podilovych listli na jednotku dolti. Uvedena skute¢nost ma za nasledek vznik rozdilu mezi
hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v piehledu zmén vlastniho kapitalu
a celkovym poctem prodanych podilovych lista.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych listl 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2013 2012

ks ks

Pocet podilovych listti vydanych k 1. lednu 598 484 315 636 112 213
Prodané podilové listy 128 675 536 50111732
Odkoupené podilové listy 68 558 683 87 739 630
Pocet podilovych listti vydanych k 31. prosinci 658 601 168 598 484 315

Clenové piedstavenstva a vedeni Spolecnosti nevlastnili v roce 2013 zadné podilové listy
Fondu. Clenové dozoréi rady vlastnili k 31. prosinci 2013 celkem 263 683 ks podilovych
listd Fondu.
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OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Rok Rok

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Uroky z béznych uéth 1 3

Celkem 1 3

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Rok Rok

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Zahrani¢ni dividendy 11 668 11 321

Celkem 11 668 11 321
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Rok Rok

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Bankovni poplatky 83 85

Poplatky za spravu a uschovu cennych papira 185 178

Transak¢ni poplatky z obchodovani 194 214

Ostatni 19 15

Celkem 481 492
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNI SPOLECNOST,

OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Rok Rok

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Zisky a ztraty z prodeje cennych papirii 7186 13 557
Kurzové rozdily -212 217
Derivaty -25 105 8280
Oceiiovaci rozdily z cennych papira 31 996 37 158
Ostatni 0 0
Celkem zisk (ztréta) 13 865 59 212

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papird je tvofena trzni z

i kurzovymi rozdily z ptecenéni cennych papira.

SPRAVNI NAKLADY

ménou piecenéni

Rok Rok

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 7294 4934
Poplatky Depozitati za vykon jeho funkce 465 398
Poplatky za audit 111 110
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 7870 5442

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodatovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu Fondu. Do 31. bfezna 2013 sazba ¢inila 1,5 %. (2012: 1,5 %))
a Depozitaii ve vysSi 0,12 % (2012: 0,12 %) hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.

Poplatky jsou ¢asové rozliseny v souladu se Statutem.
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Ukazatel celkové nékladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nakladi Fondu k primérné mésicni hodnoté vlastniho kapitalu
Fondu. Celkovymi provoznimi naklady se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize,
spravnich nakladii a ostatnich provoznich nédkladi po odecteni poplatki a provizi
na operace s investi¢nimi instrumenty.

2013 2012
% %
Ukazatel celkové nakladovosti 2,11% 1,74
DAN Z PRIJMU
Rok Rok
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/ztrata pied zdanénim 19 650 66 474
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -13 460 -10 701
Neuznatelné naklady 17 10
Odecet danové ztraty -6 207 -55 783
Danovy zaklad nebo danova ztrata 0 0
Dan z pfijmt ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 2813 2615
Dan z pfijmt celkem 2813 2615
OdloZena danova pohledavka/zavazek
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky:
Nevyuzita danova ztrata 4124 23 426
Celkem 4124 23 426
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CSOB REALITNI MIX, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST,
OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Potencidlni odlozena danova pohledavka nebyla vroce 2013 a 2012 vykazana, nebot
existuje nejistota, Ze Fond vytvoti v budoucnosti dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz
bude mozné tuto odloZenou daitovou pohledavku vyuzit, z divodu volatility na finan¢nich
trzich, které ovliviiuji redlnou hodnotu aktiv spolecnosti.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své c¢innosti a investi¢ni strategie
v souladu se svym Statutem.

Fond ziskéva prostiedky od majitelti podilovych fondi a investuje je do financ¢nich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyva na akciovych trzich.

Fond pouZiva metodu ,,value at risk* (,,VaR*) k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic a nejvyssi ocCekavané ztraty. Predstavenstvo SpoleCnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty v procentech s Grovni spolehlivosti
99 %, tj. ztrata neptekroci vypocitanou hodnotu Castéji nezZ v jednom dni ze sta.

ProtoZe VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VAR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotliva portfolia; vedeni Spole¢nosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2013 ¢inil 9,82 %, k 31. prosinci 2012 byl 6,12 %, Primérny
VaR Fondu v roce 2013 byl 8,23 % (v roce 2012 10,49%). Pouziti tohoto pfistupu,
ze statistické povahy, nicméné nezabrafiuje vzniku ztrat mimo tyto limity v piipade
vyznamnéjSich trznich pohybi.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Financni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi. Tyto néstroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které Ize analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2013 31. prosince 2012
Jmenovita hodnota Kladna Zéporna Jmenovita hodnota Kladna Zéporna
redlnd redlnd redlnd redlnd
Pohledavky Zévazku _ hodnota hodnota  Pohledavky Zévazku _ hodnota hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
363 459 372 869 854 10 264 346 652 345 073 2058 479

Derivaty poskytuji finanéni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuZiva
zajistovaci ucetnictvi, nebot zajistované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se
zménami redlné hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje piehled o jmenovitych a redlnych hodnotach finan¢nich
derivati Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnédni s néstroji vykdzanymi Vvrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci uvérovému riziku.

VysSe uvedené transakce byly provedeny na mezibankovnim trhu (over —the —counter).
Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzli béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a pasiva Fondu v ztstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén. Cista vySe aktiv
nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén viici ¢eské koruné,

ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich
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31. prosince 2013

CzK usD EUR CHF GBP SEK Ostatni Celkem

Aktiva tis. K&

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pohledavky za
bankami 9275 527 107 2 33 224 2 10170
Akcie, podilové
listy a ostatni
podily 0 162625 131963 10311 86 465 6904 0 398 268
Ostatni aktiva 0 1159 559 0 162 0 0 1880
Aktiva celkem 9275 164311 132629 10313 86 660 7128 2 410 318
Pasiva
Ostatni pasiva -2 409 -1975 -3098 0 -3 865 25 0 -11 322
Cista vyse aktiv 6866 162336 129531 10313 82 795 7153 2 398 996
Cista vyse
podrozvahovych
zavazkii 0 -161157 -126162 0 -85549 0 0 -372869
Cista vyse
podrozvahovych
pohledavek 363 459 0 0 0 0 0 0 363 459
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za
bankami

Akcie, podilové
listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Cista vyse
podrozvahovych

zavazku

Cista vyse
podrozvahovych
pohledavek

Urokové riziko

CZK usD EUR CHF GBP SEK Ostatni Celkem
tis. K¢&
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&  tis. K& tis. K¢&
4643 660 2192 58 1339 2 1 8 895
0 143 505 103841 14303 71077 3792 0 336 518
61 1607 255 0 686 0 0 2609
4704 145772 106 288 14 361 73102 3794 1 348 022
-1288 0 0 0 0 0 0 -1 288
3416 145772 106288 14 361 73102 3794 1 346 734
-33832 -137217 -103104 0 -104752 0 0 -378905
346 652 0 0 0 33893 0 0 380 545

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli béZznych trovni
trZznich drokovych sazeb. Urokové marZze mohou v dusledku takovych zmén rust i klesat
Vv ptipad¢ vzniku neocekdvanych pohybt.

Jedinymi rozvahovymi polozkami Fondu exponovanymi vu¢i trokovému riziku jsou
pohledavky za bankami ve vysi 10 170 tis. K¢ k 31. prosinci 2013 (k 31. prosinci 2012
8 895 tis. K¢). Uvedené polozky mély zbytkovou splatnost kratsi nez 3 mésice.
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu
fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle
pfislusnych péasem splatnosti na zdkladé¢ zGstatkové smluvni doby splatnosti
k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 ViceneZz Nespecifi-

Aktiva 3 mésicu mésicl let 5 let kovano Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 10170 0 0 0 0 10 170
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 398 268 398 268
Ostatni aktiva 1880 0 0 0 0 1880
Aktiva celkem 12 050 0 0 0 398 268 410 318
Pasiva
Ostatni pasiva -11 322 0 0 0 0 -11 322
Cista vySe aktiv / (-) pasiv 728 0 0 0 398 268 398 996
Kapital - disponibilni -398 996 0 0 0 0 -398996
Rozdil -398 268 0 0 0 398 268 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skutecnosti, Zze vSechna aktiva jsou reédlné
premeénitelna do penéznich prostiedkli v krat$i dobé€, nez je ocekavana realizace odkupti
podilnik Fondu.
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31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / (-) pasiv
Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
3 mésict  mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
8 895 0 0 0 0 8 895
0 0 0 0 336518 336518
2609 0 0 0 0 2609
11 504 0 0 0 336518 348 022
-1288 0 0 0 0 -1288
10 216 0 0 0 336518 346 734
-346 734 0 0 0 0 -346734
-336 518 0 0 0 336518 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie (viz bod 3.)

Celkem

Zavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spolec¢nosti

Poplatek Depozitari
Poplatky Custody

Celkem
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitate

Néklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spolecnosti (bod 12)
Poplatky placené Depozitaii za vykon jeho funkce (bod 12)
Bankovni poplatky placené Depozitaii (bod 10)

Ostatni poplatky placené Depozitati (bod 10)

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
10 170 8 895
10170 8 895
665 433
40 35

15 14
720 482

1 3
7294 4934
465 398
21 25

62 61
7842 5418

Vedeni Spolecnosti se domniva, Zze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek aurokovych sazeb, které byly ve stejné dobé

poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

subjektim. Vedeni

Spolecnosti

se domniva, Ze tyto transakce nepiedstavuji vyS$$i miru uvérového rizika a nevykazuji
zadné jiné nepfiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly

stanoveny v souladu se Statutem.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni uCetni zavérky nenastaly Zddné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

Ing.(Ni'cole Krajéovicova

2A

28. biezna 2014 Ing. Ale$ Zib
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ZPBAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole€nost, otevieny podilovy fond:

OvéfFili jsme pFilozenou Ucetni zavérku fondu €SOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa,
¢SOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond, sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych
Géetnich metod. Udaje o fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy fond, jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn spole¢nosti €SOB Asset Management, a.s., investiéni spole€nost (déle
jen ,spolecnost”), je odpovédny za sestaveni Uletni zdvérky a za vérné zobrazeni skuteCnosti
vni vsouladu s dG&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vniténi kontroini
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidinf) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této déetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze UCetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkdch a skute&nostech uvedenych v G€etni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze uletni zdvérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovéni téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni Géetni zavérky a vérné
zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzenf vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G€innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouZitych Gcetnich metod, pfiméfenosti Ufetnich odhadl provedenych vedenim spolenosti
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané ddkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfrim&fenym
zakladem pro vyjadieni vyroku auditora.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru uletni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci fondu CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond,
k 31. prosinci 2013 avysledky jejlho hospodafeni za obdobi od 1.ledna2013
do 31. prosince 2013 v souladu s G&etnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice.

el F ?5«7/
Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni €. 401

zastoupeny

omas Némec
partner

an Zednik Z

auditor, opravnéni ¢. 2201

28. bfezna 2014
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Asset
management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5

Identifikacni ¢islo: 25677888

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. biezna 2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Aktiva tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 3 1396 3454
vtom: a) splatné na pozadani 1396 3454
Akcie a podilové listy 4 320 254 325129
Ostatni aktiva 5 0 254
Aktiva celkem 321 650 328 837
Pasiva
Ostatni pasiva 6 1657 1265
Kapitalové fondy 367 069 360 563
Emisni azZio -20 346 -17 482
Neuhrazena ztrata z piedch.dob -15 509 -89 704
Zisk / ztrata za ucetni obdobi 7 -11 221 74 195
Pasiva celkem 321650 328 837
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Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni
a Vychodni Evropa, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2013

Bod 31. prosince 2013  31. prosince 2012

Podrozvahové aktiva: tis. K¢ tis. K¢&
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 319 993 327572
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 4264 4184
Podrozvahova aktiva celkem 324 257 331 756

Podrozvahové pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 -4 525 -4 149

Podrozvahova pasiva celkem -4 525 -4 149

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Bod 2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokti a podobné vynosy 8 5 12
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 0 0
Vynosy z akcii a podilt 9 11 235 9862
Ostatni provozni vynosy 50 130
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 10 -1332 -1 154
Zisk (nebo ztrata) z finanénich operaci 11 -12 371 73 146
Spravni naklady 12 -6 953 -6 384
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
Zisk / ztrata z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim -9 366 75612
Daii z ptjmu 13 -1 855 -1417
Zisk / ztrata za xicetni obdobi po zdanéni -11221 74195
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU PRO ROK 2013

Nazev fondu: CSOB akciovy fond - Stiedni

a Vychodni Evropa, CSOB Asset

Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevireny podilovy fond

Kapitalové Emisni Zisk/ Nerozdéleny

fondy azio Ztrata zisk/ztrata Celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2011 374 131 -23 761 -89 704 0 260 666
Zisk za uéetni obdobi 0 0 74 195 0 74 195
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 89 704 -89 704 0
Prodej podilovych list 66 183 -30 315 0 0 35 868
Odkup podilovych listt -79 751 36 594 0 0 -43 157
Zustatek k 31. prosinci 2012 360 563 -17 482 74 195 -89 704 327572
Zisk za uéetni obdobi 0 0 -11 221 0 -11 221
Pfevod na nerozdéleny
zisk/neuhrazenou ztratu 0 0 -74 195 74 195 0
Prodej podilovych listii 77 645 -30 431 0 0 47 214
Odkup podilovych listt -71 139 27 567 0 0 -43 572
Zustatek k 31. prosinci 2013 367 069 -20 346 -11 221 -15 509 319993
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
VSEOBECNE INFORMACE

CSOB akciovy fond - Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) byl zalozen dne 1. kvétna 2007
jako podilovy fond CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB za uéelem
kolektivniho investovéni. Piivodni nazev fondu byl CSOB akciovy fond - Stiedni a Vychodni
Evropa, CSOB Investiéni spoleénost, a.s. ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond.

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2013/8162/570 ze dne 17. &ervence 2013, které nabylo
pravni moci dne 17. ervence 2013, byly schvaleny zmény statutu Fondu platné k sestaveni
Gi¢etni zavérky. Soudasti schvalenych zmén byla tiprava nazvu Fondu na CSOB akciovy fond
- Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond a to v souvislosti se zménou nazvu spravcovské spole¢nosti.

Podilové listy maji zaknihovanou podobu a jsou vydavany na jméno. Nominalni hodnota
podilového listu je 1 K¢.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
trvalého riistu hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond je rtistovym
fondem. Fond alokuje penézni prostiedky shroméazdéné vydavanim podilovych listl zejména
do akcii denominovanych v CZK nebo v jiné méné. Fond koncentruje své investice prevazné
v zemich byvalého vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), v€etné ndstupnickych stath
byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, déale pak ve stfedoevropském
regionu, véetné Ceské republiky. Investice v uvedenych regionech mohou i pfes investovani
Fondu v souladu se statutem a prislusnymi pravnimi predpisy pfinést zvysené riziko.

Fond obhospodafuje CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost (dale jen
,,Spolecnost”). Kone¢nou mateiskou spole¢nosti Spolecnosti je k 31. prosinci 2013 KBC
Group N.V.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (dale jen ,.Depozitai”
nebo ,,CSOB”).

Majetkové hodnoty Fondu jsou uschovany nebo jinak opatrovany u Depozitaie.

Mezi vyznamné obchodniky s cennymi papiry Fondu patiily WOOD & Company Financial
Services, a.s., ING BANK, N.V., Patria Finance, a.s., Ceska spofitelna, a.s., Eczacibasi
Securities, Co. a Ceskoslovenské obchodni banka,a.s.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
UCETNI POSTUPY

Zikladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR*) &. 501/2002 Sb. a ¢eskymi tdetnimi standardy
pro finanéni instituce. Udetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim vSech cennych papirti a derivatt na jejich realnou hodnotu.

Castky v uéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na ¢eské koruny aktudlnim devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Veskeré kurzoveé zisky a ztraty z piepoc¢tu polozek penézité a nepenéZité povahy v cizi méné
jsou vykézany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich méndch jsou piepocteny na ceské koruny
aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.

Cenné papiry ocennované reialnou hodnotou proti actiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynost se skladaji
ze dvou dil¢ich kategorii. Prvni dil¢i kategorii jsou cenné papiry k obchodovani, coz jsou
cenné papiry, které byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodobych cenovych
fluktuaci, nebo z obchodnich marzi. Druhou dil¢i kategorii jsou cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynosti od okamziku potizeni. Tato dil¢i
kategorie zahrnuje dalSi cenné papiry, které se Fond rozhodl takto ocenovat jiz pfi jejich
poftizeni. Fond investuje pouze do cennych papirt, které jsou klasifikovany jako cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti ¢tim nakladi nebo vynost. Cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti U¢tim nakladl nebo vynosi jsou nejprve oceniovany potizovaci cenou,
zahrnujici vedlejs$i pofizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni, a nasledné jsou
ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci. Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako bid cena (akcie)
kotovana ptislusnou burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim vetejnym trhem. V ostatnich
piipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena pomoci oceniovaciho modelu na zakladé
diskontovaného Cash flow dohodnuta Spole¢nosti s Depozitarem.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Finanéni derivaty a zajiStovani

Fond vyuZiva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou uréeny
ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci Gcéetnictvi, nebot’ zajistované
polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné hodnoty uctovanymi do vynosu
nebo nakladu.

Financ¢ni derivaty zahrnujici ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
V pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny z
trznich cen nebo z modela diskontovanych penéznich tokid. Realné hodnoty derivati jsou
vykazovany v poloZce ostatni aktiva, jsou-li pozitivni nebo v poloZce ostatni pasiva, jsou-li
negativni. Nominalni hodnoty finan¢nich derivata jsou zachyceny v podrozvaze.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papird,
jsou uctovany piimo do nakladi.

Datum uskuteénéni tcetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papiri, které vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoveného piedpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date).
V ostatnich ptipadech se jedné o derivat nebo ménovou spotovou transakci, o které se uctuje
od dne uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté podkladového instrumentu na
podrozvahovych a v realné hodnoté na rozvahovych Gétech.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosove a nakladové uUroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim metody
efektivni Grokové sazby odvozené ze skute¢né potizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana
jako aproximace v piipad¢ penéznich toku splatnych do 12 mésici od rozvahového dne.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny
pred odpo¢tem srazkové dané a dividendové vynosy z tuzemskych cennych papira jsou
zachyceny po odpoctu srazkové dang.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho ftizeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady
nebo ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné
poloZky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravneé polozky k majetku vedenemu v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kurzové rozdily
se vykazuji stejné jako kurzové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz do3lo
v minulosti, a je-li pravdépodobné, ze bude tieba vynalozit prostiedky na jeho vypotadani a
1ze ptimétené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano
spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v piislusné polozce

vykazu zisku a ztraty. Rozpus$téni rezervy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané =z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH®),
proto veskera DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklad.

Danovy naklad
Danovy nédklad zahrnuje béznou a odloZenou dail. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist

od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu. Zapocet srazkové dané z dividend
zahrani¢nich akcii je i€tovan ke dni inkasa dividendy.

Danovy zaklad pro splatnou dan z piijmii se propocte z hospodaiského vysledku bézného

obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl a odectenim vynostu, které nepodléha;ji
dani z prijmu.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozend danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Spriznéné strany
Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové statutarniho organu a vedouci zamé&stnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

e spolecnosti ovladajici Spole€nost a jejich akciondii s podilem ptesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e o0soby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenlim predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zaméstnanctim a spolecnostem ovladajicim Spolecnost,

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organti Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti
ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou casti ve Spolecnosti a jimi ovladané spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodech 7 a 15.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Fondu, pfestoze méa majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listii. Fond je
povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim kapitalu
Fondu. Vklady podilnikii jsou vykézany jako zvySeni Kapitalovych fondid. Hodnota
prostiedkil spravovana fondem je uvedena v podrozvaze .

Kapitalové fondy a Emisni &Zio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listli a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu. Kapitélové fondy jsou tvofeny souctem
nominalni hodnoty vSech podilovych listi Fondu a hodnotou rozdilu ze zaokrouhleni
emitovanych podilovych listi a penézni investice. Prodejni cena podilového listu je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitadlu Fondu a pfislusSného poctu podilovych lista.
Ostatni kapitdlové fondy pfedstavuji zejména rozdil mezi kapitdlovou hodnotou podilovych
listi slu¢ovanych fondi a hodnotou kapitalu Fondu.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky
je zachycen v tcetnich vykazech v pfipad€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym
udélostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Pouziti odhada

Sestaveni Gcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni tcéetni
zavérky a nakladi a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se 0d skute¢nych vysledki
lisit.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢
Bézné Gty u bank (bod 15.) 1396 3454
Celkem 1396 3454
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
AKCIE A PODILOVE LISTY

Druh cenného papiru Cena pofizeni Trzni cena Cena pofizeni Trzni cena
31. prosince 2013  31. prosince 2013  31. prosince 2012  31. prosince 2012
tis. K& tis. K& tis. K¢& tis. K&

Akcie
- tuzemskeé 22 543 19 500 20 652 16 949
- zahraniéni 316 087 300 754 304 529 308 180
338 630 320 254 325181 325129
Celkem 338 630 320 254 325181 325129

Zahrani¢ni cenné papiry v roce 2013 pochazely zejména z Turecka, Polska a Ruska. V roce

2012 z Turecka, Polska a Ruska.

OSTATNI AKTIVA

Finan¢ni derivaty (bod 14(b))
Pohledavky z dividend

Celkem

OSTATNI PASIVA

Financni derivaty (bod 14(b))
Splatna dan z pfijma
Zavazky k podilnikiim
Dohadné ucty pasivni

Celkem

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
0 35
0 219
0 254

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
261 0
733 498

0 94

663 673
1657 1265
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INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2013

31. prosince 2012

tis. K¢ tis. K¢
Cenné papiry:
- dluhové cenné papiry 0 0
- akcie, podilové listy a ostatni podily (bod 4) 320 254 325129
Portfolio celkem 320 254 325129
Bé&Zné ¢ty u bank (bod 3) 1396 3454
Terminové ucty u bank (bod 3) 0 0
Ostatni aktiva (bod 5) 0 254
Celkova aktiva Fondu 321 650 328 837
Minus:
- ostatni pasiva 1657 1265
Vlastni kapital Fondu 319 993 327 572
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 537 759 426 531 259 991
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,595 0,616

Cistd hodnota aktiv na podilovy list dosahla 0,595 K& k 31. prosinci 2013, 0,616 K&

k 31. prosinci 2012, coz ptedstavuje meziro¢ni pokles o 3,4 %.

Hodnota ¢istého zisku ¢i ztraty na jeden podilovy list a navrh na rozdéleni

Hodnota zisku/ztraty na jeden podilovy list se vypodita jako pomér mezi ziskem/ztratou

za rok a poctem vydanych podilovych listti ke konci roku.

Hodnota zisku/ztraty na jeden podilovy
list (v K<)

31. prosince 2013

31. prosince 2012

-0,021

0,139

Za rok 2013 vykazuje Fond ztratu ve vysSi 11 221 tis. K¢, kterd bude dle § 214 zékona
240/2013 Sb., Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech navrzena k tihradé
z majetku Fondu. Rozdéleni zisku za rok 2012 je uvedeno v pichledu o zménach vlastniho
kapitalu.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Podilové listy

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢ista hodnota aktiv Fondu ptipadajici na jeden
podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni t¢etni hodnoté¢ fondu zvySenou o prodejni poplatky. Prodejni poplatky jsou vynosem
spole¢nosti.

Zaporna hodnota emisniho azia vznika v dusledku rozdilu mezi nominalni hodnotou a niZsi
trzni hodnotou podilového listu. Pti prodeji podilovych listi dochazi k zaokrouhleni emise
poctu podilovych listi na jednotku doli. Uvedena skutecnost ma za nasledek vznik rozdilu
mezi hodnotou celkové investice do Fondu uvedené v pirehledu zmén vlastniho kapitalu a
celkovym poctem prodanych podilovych listi.

Pocet prodanych a odkoupenych podilovych list 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

2013 2012

ks ks

Pocet podilovych listi vydanych k 1. lednu 531 259 991 544 835 642

Prodané podilové listy 77 638 163 66 278 804

Odkoupené podilové listy -71138728 -79 854 455

Pocet podilovych listl vydanych k 31. prosinci 537 759 426 531 259 991
Pocet podilovych listii Fondu vlastnénych vedenim spolecnosti:

2013 2012

ks ks

Clenové dozoréi rady 313674 0

Clenové piedstavenstva 165 990 0

Celkem k 31. prosinci 479 664 0
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Uroky z b&znych uéta 2 5
Uroky z repooperaci 3 7
Celkem 5 12
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Zahrani¢ni dividendy 10 209 8 538
Tuzemské dividendy 1026 1571
Celkem 11 235 10109
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 160 91
Poplatky za spravu a ischovu cennych papirt 506 444
Transak¢ni poplatky z obchodovani 648 588
Ostatni 18 31
Celkem 1332 1154
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,

INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH TRANSAKCI

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Prodeje cennych papirt 6 691 15 254
Piecenéni derivatu na realnou hodnotu -771 85
Kurzové zisky / ztraty 33 -178
Piecenéni CP na realnou hodnotu -18 324 57 985
Celkem zisk nebo ztrata -12 371 73 146

Polozka Ocenovaci rozdily z cennych papird je tvofena trzni zménou precenéni i Kurzovymi

rozdily z pfecenéni cennych papiri.

SPRAVNI NAKLADY

2013 2012

tis. K¢ tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 6 454 5915
Poplatky Depozitati za vykon jeho funkce 387 358
Poplatky za audit 112 111
Celkem 6 953 6384

Fond hradi Spolecnosti poplatky za obhospodafovani ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu a Depozitaii 0,12 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. V roce 2012
poplatky Depozitati 0,11 % hodnoty vlastniho kapitalu. Poplatky jsou ¢asové rozliseny v

souladu se Statutem.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Ukazatel celkove ndkladovosti (TER)

Fond vykazuje ukazatel celkové nékladovosti (TER) za dané ucetni obdobi jako pomér
celkovych provoznich nékladii Fondu k primérné mési¢ni hodnot€ vlastniho kapitalu Fondu.
Celkovymi provoznimi néklady se rozumi soucet ndkladl na poplatky a provize, spravnich
nakladi a ostatnich provoznich ndkladd po odeéteni poplatki a provizi na operace
S investi¢nimi instrumenty.

2013 2012
% %
Ukazatel celkové néakladovosti 2,37 2,16
DAN Z PRIJMU
2013 2012
tis. K¢ tis. K¢
Zisk/Ztrata pred zdanénim -9 366 75612
Rozdily mezi ziskem a daniovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni -12 204 -9 870
Neuznatelné naklady 17 11
Odecet dartiové ztraty z minulych let 0 0
Danovy zaklad nebo danova ztrata -21 553 65 753
Dan z pfijmt ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan 1855 1417
Dan z pfijmt celkem 1855 1417
Odlozena datiova pohledavka/zavazek
Pohledavky:
Nevyuzita danova ztrata 7383 11153
Celkem 7383 11153

Potencidlni odlozend danova pohledavka nebyla v roce 2013 a 2012 vykazéana, nebot’ existuje
nejistota, Ze Fond vytvoii v piistim roce dostate¢ny danovy zaklad, proti némuz bude mozné
tuto odloZenou danovou pohledavku vyuzit, zejména z divodu volatility na finan¢nich trzich
ovliviiujicich redlnou hodnotu aktiv spolecnosti.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investi¢ni strategie v souladu
se svym Statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelt podilovych fondd a investuje je do financnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuZziti kratkodobych vykyvu na akciovych trzich.

Fond pouziva metodu ,,value at risk“ (,,VaR") k odhadu integrovaného trzniho rizika svych
pozic a nejvyssi ocekdvané ztraty. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denn¢ sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencidlni ztraty v procentech s trovni spolehlivosti 99 %,
tj. ztrata neptekroci vypocitanou hodnotu ¢astéji nez v jednom dni ze sta.

ProtoZze VaR je nedilnou soucasti kontroly fizeni trzniho rizika Fondu, limity VaR jsou
stanoveny predstavenstvem Spolecnosti pro jednotlivd portfolia; vedeni Spole¢nosti denné
sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

VaR Fondu k 31. prosinci 2013 ¢inil 10,53 % (9,24 % k 31. prosinci 2012). Primérny VaR
Fondu zarok 2013 ¢inil 9,858 % (13,457 % za rok 2012). Pouziti tohoto ptistupu, ze
statistické povahy, nicméné nezabranuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v ptipade
vyznamngéjSich trznich pohybu.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Finanéni derivaty

Fond vlastni nasledujici finan¢ni nastroje zajist'ujici pohyb ménovych kurzi. Tyto nastroje
jsou definovany jako obchodni derivaty, které lze analyzovat takto:

Forwardy
31. prosince 2013 31. prosince 2012
Jmenovita hodnota Kladna  Zéaporna Jmenovita hodnota Kladna Zaporna
realna realna realna realna
Pohledavky Zavazku _ hodnota  hodnota pohledéavky Zavazku hodnota  hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
4 264 -4 525 0 -261 4184 -4.149 35 0

Derivaty poskytuji finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Fond nevyuziva
zajiStovaci ucletnictvi, nebot’ zajiStované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou
se zménami realné hodnoty ictovanymi do vynosi nebo nakladu.

Vyse uvedena tabulka obsahuje piehled o jmenovitych aredlnych hodnotach finan¢nich
derivatii Fondu otevienych ke konci roku.

Jmenovité hodnoty, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemove
porovnani s nastroji vykdzanymi v rozvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu vici uvérovému
riziku.

VySse uvedené transakce byly provedeny na mezibankovnim trhu (over —the —counter).
Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi kurzt béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a

pasiva Fondu v ziistatkovych hodnotach, uspoiadané podle mén. Cista vyse aktiv nebo pasiv
predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
31. prosince 2013

Aktiva

Pohledavky za
bankami

Akcie, podilové listy
a ostatni podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv
Cista vyse
podrozvahovych
zavazku

Cista vyse

podrozvahovych
pohledavek

CZK USD EUR TRY PLN GBP HUF Ostatni  Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1156 69 2 46 47 74 2 0 1396
62 613 82 100 5601 75 149 49 150 14 873 30768 320254
0 0 0 0 0 0 0 0

63 769 82 169 5603 75 195 49 197 74 14 875 30768 321650
-1 657 0 0 0 0 0 0 0 -1 657
62112 82 169 5603 75 195 49 197 74 14 875 30768 319993
0 0 -4 525 0 0 0 0 0 -4 525

4 264 0 0 0 0 0 0 0 4264

256



(d)

(€)

CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
31. prosince 2012

Aktiva CZK uUSD EUR TRY PLN RON HUF Ostatni Celkem

tis. K& tis. K¢ Us-K& g K¢ tis. K& tis. K& tis. K&  tis. K& tis. K&

Pohledavky za

bankami 1464 16 139 1393 31 72 3 336 3454
Akcie, podilové

listy a ostatni

podily 57446 87796 8023 85249 56006 0 19421 11188 325129
Ostatni aktiva 219 0 35 0 0 0 0 0 254
Aktiva celkem 59129 87812 8197 86642 56037 72 19424 11524 328 837
Pasiva

Ostatni pasiva -1 265 0 0 0 0 0 0 0 -1 265
Cista vyse aktiv 57864 87812 8197 86642 56037 72 19424 11524 327572
Cista vyse

podrozvahovych

zavazki 0 0 -4 149 0 0 0 0 0 -4 149
Cista vyse

podrozvahovych

pohledavek 4184 0 0 0 0 0 0 0 4184

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt b&éznych Grovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rust i klesat v piipadé
vzniku neo¢ekavanych pohybt.

Jedinymi rozvahovymi polozkami Fondu exponovanymi vacéi urokovému riziku jsou
pohledavky za bankami ve vysi 1 396 tis. K¢ k 31. prosinci 2013 (k 31. prosinci 2012 3 454
tis. K¢). Uvedené polozky mély zbytkovou splatnost kratsi nez 3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikii. Penézni prostfedky podilnika jsou vykazany
ve vlastnim kapitdlu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

predstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostfedkll nelze
spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych
pasem splatnosti na zakladé¢ zistatkové smluvni doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

Aktiva 3mésict  mésich let 5 let kovéno Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&
Pohledéavky za bankami 1396 0 0 0 0 1396
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 0 0 0 0 320 254 320 254
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 1396 0 0 0 320 254 321 650
Pasiva
Ostatni pasiva -1 657 0 0 0 0 -1 657
Cista vyse aktiv / (-) pasiv -261 0 0 0 320 254 319 993
Kapital - disponibilni -319 993 0 0 0 0 -319993
Rozdil -320 254 0 0 0 320 254 0
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

31. prosince 2012

Aktiva

Pohledavky za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni
podily

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Cista vySe aktiv / (-) pasiv

Kapital - disponibilni

Rozdil

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
3 mésict  mésicl let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3454 0 0 0 0 3454
0 0 0 0 325129 325129
254 0 0 0 0 254
3708 0 0 0 325129 328 837
-1265 0 0 0 0 -1265
2 443 0 0 0 325129 327572
-327 572 0 0 0 0 -327572
-325 129 0 0 0 325129 0

Riziko likvidity pro Fond je ale omezené skuteCnosti, Ze vSechna aktiva jsou reédlné
preménitelnd do penéznich prostiedki v kratSi dobé, nez je oCekavanad realizace odkupt

podilnikd Fondu.
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CSOB AKCIOVY FOND - STREDNI A VYCHODNI EVROPA, CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S.,
INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODILOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2013 31. prosince 2012
tis. K¢ tis. K¢

Aktiva
Bézné ucty u Depozitate (bod 3) 1396 3454
Celkem 1396 3454
Zévazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 534 546
Poplatek Depozitati 32 33
Poplatky custody (dohadna polozka) 55 50
Celkem 621 629
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 2 5
Néaklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti (bod 12) 6 454 5915
Poplatky placené Depozitafi za vykon jeho funkce (bod 12) 387 358
Bankovni poplatky placené Depozitafi 22 26
Ostatni poplatky placené Depozitari 139 65
Celkem 7002 6 364

Vedeni Spole¢nosti se domniva, ze vSechny transakce se spfiznénymi stranami byly
provedeny za srovnatelnych podminek atrokovych sazeb, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim. Vedeni Spole¢nosti se domniva,
ze tyto transakce nepfedstavuji vyS$Simiru uvérového rizika a nevykazuji zaddné jiné
nepiiznivé znaky. Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti byly stanoveny
v souladu se Statutem.
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A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OTEVRENY PODiLOVY FOND

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2013

NASLEDNE UDALOSTI

V bfeznu 2014 Rusko vyuzilo vnitropolitickou krizi na Ukrajiné k rozSifeni svého
mocenského vlivu v oblasti a po referendu zabralo autonomni oblast Krym. Regionalni
napéti se témito kroky Ruska stalo vyhrocen€jsi. V souvislosti s ,,Krymskou krizi* je tak
Fond vystaven vy$§imu trZznimu a ménovému riziku s ohledem na 25% podil cennych
papiri v portfoliu emitovanych Ruskou federaci, nez indikuji udaje roku 2013 uvedené
v poznamce 14.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Ing/Nicole Krajéovicdva

X

28. bfezna 2014 Ing. Ale§ Zib
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