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Zakladni udaje o spolecnosti

Néazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapitdl spolecnosti:
Akciondi:

Predmét podnikani.

CSOB Asset management, a.s., investiéni spole¢nost

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. ST. 0., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolenost pieslo jmeéni zaniklé
spolecnosti Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 00255149. V souvislosti s fazi do3lo k 31.12.2011 ke
zméné obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
¢len skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost a sloueni jméni vcetné prav
a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC:
63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(44,29% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)
KBC Participations Renta, SA (55,71% na zéakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni
(dale jen "zakon o kolektivnim investovani") a ¢innosti
uvedené v ustanoveni § 15 zédkona o kolektivnim investovani
vV rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Organy spolecnosti k 30.¢ervau 2012

Piedstavenstvo:
Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:
Johan De Ryck

Clenové predstavenstva

Ing. Josef Benes
Mgr. Jan Barta

Dozorc¢i rada:
Dozorc¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Gert Rammeloo

Clenové dozorci rady:

Ing. Petr Hutla

Mgr. Martin Jarolim

Ing. Nicole Kraj¢ovicova
Ing. Ales Zib

Johan Lema
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Predstavenstvo
Johan De Ryck - predseda

Je absolventem Vrije Universiteit v Bruselu, se zaméfenim na aplikovanou ekonomii, obdrzel titul
Magistr véd voboru fizeni na Obchodni fakult¢ v Bruselu, zaméfeni na financni
a kvantitativni management. Ziskal diplom z mezinarodniho prava a diplomacie na Boloiském Centru,
zaméfeni zapadoevropska a vychodoevropska ekonomie.

Od roku 1996 do soucasnosti pusobi ve spole¢nosti KBC Asset Management, Nnejprve na pozici
managera institucionalnich a penzijnich fondi v ustfedi KBC Asset Management v Bruselu.
Od r. 2002 vykonaval funkci regionalniho feditele pro stfedni Evropu, nasledné byl jmenovan
generalnim manazerem KBC Asset Managementu pro stiedni Evropu.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny
CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB

Magr. Jan Barta — ¢len

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 pusobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klientli a zastupce feditele odboru, povéien Fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovéani pro klienty na financnich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na finan¢nich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spoleénosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 je &lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gtvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spoleénosti CSOB Investiéni
spolegnost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generalnim feditelem.

Ing. Josef Benes — ¢len

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a bankovnictvi, School of International
Affairs and Business School, Colombia University, New York.

Od roku 1992 do roku 1994 byl zaméstnan v Ceské narodni bance, kde zastaval funkci junior analytik
penézniho oddéleni.V roce 1995 byl zaméstnan ve Svétové bance na pozici asistenta bankovniho
poradce. Od roku 1996 do roku 2000 byl zaméstnan u spolecnosti Investi¢ni a Postovni banka, a.s.,
kde zastaval funkci vedouciho dealera a treasury. Od roku 2000 do roku 2002 byl zaméstnan u
Standard Bank Ltd., kde zastaval funkci feditele pro mistni rozvojové trhy. Do konce roku 2011
pusobil na pozici feditele a predsedy piedstavenstva spolecnosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: predseda vykonného vyboru Asociace pro kapitalovy trh
Ceské republiky; &len spravni rady Vybor dobré vile-Nadace Olgy Havlové; predseda vyboru
Spolecenstvi pro dim - bytovy dim Spindleriv Mlyn &.p. 26; ¢len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.
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Dozordi rada
Gert Rammeloo — piedseda

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgier).

V letech 1985 — 1988 puisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spolegnosti: predseda dozoréi rady CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; &len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB; &len
dozor¢i rady CSOB Penzijni fond Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Asset
Management, sprav. spol., a.s.

Ing. Nicole Krajcovi¢ova— clen
Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v riznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gcetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale plisobila v Gitvaru Zpracovani transakci finan¢nich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer utvaru Zpracovani
operaci.

Ing. Petr Hutla - ¢len
Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobocky Pardubice a hlavni
pobocky Hradec Kralové, v letech 1997 — 2000 pusobil jako feditel hlavni pobocky Praha 1.

Od roku 2001 puisobil v CSOB jako vrchni feditel Gtvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické fizeni (2005 — 2006), vrchni feditel utvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem Gtvaru Distribuce CSOB. Od
ledna 2009 je vedoucim organizacni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len predstavenstva Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.; ¢len
dozor¢i rady CSOB Asset Management, a.s.; &len skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady CSOB Penzijni
fond Stabilita, a. s.; ¢len skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni fond Progres , a. s.; ¢len
skupiny CSOB ¢len spravni rady Nadace Karla Pavlika; pfedseda dozoréi rady Hypote&ni banky, a.s.;
&len spravni rady CVUT.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorantské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 piisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdiive vykonaval funkci konzultanta a nasledné pulsobil v pozici naméstka vykonného
teditele pro fizeni pobockové sit¢ RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 pusobil ve funkci vykonného teditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
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2009 - 2010 pusobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.; ¢len dozoréi rady
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB.

Ing. Ale$ Zib - ¢len

Je absolventem Ceského vysokého uceni technického, Fakulty jaderné a fyzikalng inzenyrské a
Vysoké skoly ekonomické, Fakulty financi a ti¢etnictvi.

V roce 1999 byl zaméstnan v Investiéni a PoStovni bance jako analytik v odboru investi¢niho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které pisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pusobi ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici vedouciho Gtvaru Planovani
a vykaznictvi. Clenem piedstavenstva Spole&nosti je od roku 2008.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len predstavenstva CSOB Property fund, uzavieny investiéni
fond,a.s., ¢len skupiny CSOB.

Johan Lema - ¢len
Je absolventem Sint-Leo College v Bruggach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pusobil v KBC AM jako projektovy manaZer pro oblast pravni dokumentace,
1999 - 2004 zastaval funkci investi¢niho manazera privatniho investovani vramci KBC Private
Equity, 2004 — 2006 pusobil ve funkci manazera pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate
Development, v letech 2006 -2007 zastaval funkci hlavniho manaZera korporatniho vyvoje pro KBC
Group Strategy and Corporate Development (dale ,,Spole¢nost) a od roku 2008 pusobil v této
Spolecnosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného teditele
spolecnosti KBC AM Group.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: &len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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Vniti'ni struktura spoleénosti

Valnd hromada |

| |Do:.0r¢i rada

Piedstavenstvo

Piedsada pledstavenstva
Generdlni feditel

_IFTa'-mi oddéleni |
| |
Podpora obehodu Institucionalni & privami Produktovd inovace a vwvoj Sprava ponfolii Ipracovani operac Compliance officer
Retail & Private Banking klientala
Rizeni distribugnich l Institucionalni klientela ‘ 4Fwdukty a Portfolia L{Eadﬁ.el spravy portiolii I I_Ihedilsl tpracovani operaci | 40ddélani fizeni rizik |
siti
Produkiova podpora Privatni klientela Inovace a wyvoj Sprava fondd Middle Office Finanéni feditel
Marketing a komunikace
Rovej obchodu - Oddileni investiéni Sprava skupinovych aktiv Back Office Cddisleni dtetnictvi
piimy prodej strategie
ﬂlﬂddélani anakhjz Spriva individudlnich Rizeni operaci Oddéleni planowvani
olii a vykaznictvi
(Architecture & applications Personalista
management
4P-wun-' oddéleni |

_ISdiIané sluiby




F",OLOLETNI' ZPRAVA Podilovych fondi obhospodaFovanych
CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spoleé¢nost

CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spolecnost, a.s., obhospodaiovala k 30.6.2012 celkem 9
otevifenych podilovych fondii.

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB bond mix, CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

(:JSOB institucionalni - statnich dluhopist, CSOB Investiéni spolednost, a.s., ¢len skupiny
CSOB, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

Securities Holdings Fund, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investori).
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Viastni kapitdl obhospodaiovanych fondi k 31.12.2012

Zkréceny nazev fondu Vlastni kapital v CZK

CSOB akciovy mix 861 052 897
CSOB bond mix 1151 239 940
CSOB stiedoevropsky 813 937 052
CSOB bohatstvi 2 408 586 858
CSOB nadaéni 204 211 492
CSOB institucionalni - statnich dluhopisti 327 270 935
CSOB realitni mix 795 189 837
CSOB akciovy fond — Sttedni a Vychodni Evropa 286 648 096

Obhospodatrovanim majetku byli povéieni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975

vzdélani: Bankovni management - Investiéni bankovnictvi, Bankovni Institut VS
v Praze

praxe: 14 let na kapitalovem trhu

Ing. Jaroslav Skvor

Nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a G¢etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
praxe: 11 let na finanénich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka
praxe: 9 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.: 21.8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 7 let na kapitalovém trhu

DepozitaFem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych spoleénosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, IC
00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.
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Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spoleénost a pro obhospodafované podilové fondy
CSOB,a.s., Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2, PSC 11000
Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spotitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 33 &p. 969, PSC 11407

DEUTSCHE BANK AG LONDON / GB, 1GREAT WINCHESTE / GB, 1GREAT WINCHESTER,

DZ BANK AG / PLATZ DER REPUBLIK, / D-60265 PLATZ DER REPUBLIK, FR

Eczacibasi Securities / TR, Istanbul, Buyukd / TR-34394 TR, Istanbul, Buyukder

J.P. Morgan Securities Ltd./Bournemouth / London Wall 125 / London

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revolu¢ni 7, 11005 Praha 1,

UBS Limited/London / Bahnohofstr. 45, P.O. Box, / CH-CH-8098 Zurich

Raiffeisenbank a.s. / Vodi¢kova 38 / 11000 Praha 1

Spole¢nost nevlastni zadneé vlastni akcie.

Spolecnost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni c€astnikem Zzadného soudniho nebo
rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by presahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo fondu kolektivniho
investovani.
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v roce 2012
CESKA EKONOMIKA

Komentar akciového trhu

Vyvoj &eského indexu PX byl i vprvnim
pololeti letosniho roku pod vyraznym vlivem
déni na svétovych. Obecn¢ lze konstatovat, ze
Vv soucasném prosttedi je vyvoj globalnich trht
do velké miry urCovan dopady politickych
rozhodnuti americkych ¢i evropskych lidri a
tyto se dale promitaji i do ¢eského trhu.

V prvnich dvou mésicich se index PX vzepjal
ke znatelnému rustu a dokonce prekrocil
hodnotu 1000 bodd. Byli jsme svédky
pozitivniho sentimentu, trhy byly vtomto
obdobi masivné podporovany predevSim
dvéma koly dodavek likvidity LTRO od ECB a
problematika dluhové krize eurozény ustoupila
do pozadi. Efekt LTRO se vSak ukazal byt
pouze kratkodobym a stejné€ jako svétové akcie
i Ceské tituly pomérné razantné¢ zkorigovaly
slibné zisky ze zacatku roku.

1100 tndex:PX
1000
900
800
700
— N N N N N
3 - = = = >

Ceska ekonomika se nachazi v recesi, v prvnim
kvartalu 2012 se propadla meziro¢né o 0,7 %,
a vidina dosaZzeni pozitivniho ekonomického
rastu se v letodnim roce vzdaluje. Roztrzky
v Ceské vladni koalici nemély na cesky
akciovy trh prakticky zadny vliv, i ¢eskd ména
je vici lokalnimu politickému vyvoji pomérné
siln€é odolna. Kroky ceské vlady se vSak piimo
podepsaly na spotiebitelské poptavce, ktera
byla negativné zasazena zvySenim DPH.

Fiskdlni restrikce budou pravdépodobné
pokracovat, nebot vlada deklaruje sniZzovani
rozpoctového schodku za svoji absolutni
prioritu. Inflace je v prib&éhu roku na Ceské
poméry nestandardné vysokd a mezironé
prekracuje 3%. Vzhledem k faktu, ze rdst cen
byl zapficinén predevSim jednorazovymi
faktory (zvySeni DPH, uvolnéni regulovanych
cen) a jadrova inflace ziistava zaporna, se CNB
na konci ¢ervna po dlouhém obdobi odhodlala
ke snizeni hlavni sazby o 25 bps na rekordné
nizkych 50 bps. Tento krok by mél podpotit
ekonomiku a usnadnit cestu z recese.

Vykonnost PX a jeho slozek*

Index PX 2%
Erste Bank 10%
Komeréni banka 10%
Fortuna 8%
VIG 4%
AAA Auto 3%
Telefénica O2 CR 0%
Unipetrol 0%
Philip Morris CR -3%
CEZ -6%
Pegas -6%
CME -16%
Orco -18%
NWR -24%
Kit Digital -46%

* celkovy vynos v&etné dividend

Index PX jako celek vzrostl o0 2 %, ptedev§im
vsak diky zapocteni zisku z dividend. Samotné
kapitalové zhodnoceni bylo mirn¢ negativni.
Na seznamu prazské burzy je totiZz zastoupena
celd ftada tituld vyplacejici pravidelné a
relativné vysoké dividendy, coz jej Cini

atraktivnim i vpfipadé¢ turbulentngjsiho
ekonomického prostiedi. Z hlediska

vykonnosti jednotlivych ¢lenti indexu PX se
nejvice dafilo bankovnim titulim, kdyz ob¢
banky pfinesly investorim celkovy vynos 10
% (kapitalovy zisk plus vyplacena dividenda).
Pomyslnou bronzovou medaili si vybojovala
sportovné ladéna sazkova spolecnost Fortuna s
8% celkovym vynosem. Na samém konci

11
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pelotonu jsou akcie KIT Digital, t¢zat NWR a
developer Orco.

Vyvoj jednotlivych tituli

Akcie Erste Bank se zhodnotily 0 10 % i diky
faktu, ze banka potvrdila relativné silné
provozni parametry svého podniké&ni. Banka
bez problémii a s pfedstihem naplnila
poZadavek Evropské bankovni asociace na 9%
kapitalovou pfimétenost k pololeti letosniho
roku, kdyz jiz ke konci bfezna vykazovala
piiméienost 9,7 %. Bilance se jevi jako zdrava
a banka pravdépodobné bude schopna
Vv letoSnim roce vygenerovat zisk a nasledné
vyplatit dividendu (loni bylo hospodafeni
ztratové). Expozice vici zadluZzenym zemim
eurozony je omezena.

Hospodafeni Komer¢ni banky lze povaZovat
za stabilizované, bilance je relativné Cista bez
problémovych aktiv (neni ani Zadna expozice
vigi Spanélsku), a nemély by se tudiz
opakovat vysoké odpisy jako v ptipadé
feckych aktiv v lonském roce. Ze zisku
minulého roku vyplatila dividendu ve wvysi
160 K¢ na akcii, proto je celkovy vynos vyssi
nez samotné kapitalové zhodnoceni (viz graf).
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Fortuna vyplatila investorim  slusnou
dividendu 0,23 EUR na akcii ze zisku loniského
roku. Deklarovanym cilem spoleCnosti je
dlouhodobé vyplacet dividendu ve vysi
70-100 % cistého zisku. Loni spustény projekt
loterie si zpocatku vyzadal vysoké ndklady a

docasné zhorSil ziskovost celé skupiny,
poskytujici  predev§im  kurzové  sazeni,
negativni prispévek z loterie se vSak postupné
zmenSuje. Na zacatku roku firma ziskala
licenci od polského ministerstva financi na
rozjezd on-line sazek na polském trhu, coz by
meélo piispét K dal§imu rtstu trzeb.

Pojistovna  VIG  mezirotné¢  navysila
dividendu o 10 % na 1,1 EUR na akcii a
udrzuje  si akviziéni  apetit v rdmci
sttedoevropského regionu. Expozice portfolia
investic vii¢i zadluzenym zemim eurozony je
minimalni.

I v letoSnim roce by Telefonica CR méla
vykédzat dalSi pokles provozni ziskovosti.
Dtivodem je ptfedevsim vysoka konkurence a
zostiujici se boj o zdkaznika. Na druhou
stranu, firma udrZuje vysokou vyplacenou
odménu pro akcionafe, a to i nad ramec
ro¢nich ziskd. Za lofisky rok budou volné
penize vyplaceny jako dividenda 27 K¢ na
akcii a dalSich 13 K¢ na akcii ve formé snizeni
zékladniho kapitalu. Firma prohlésila, Ze je
ochotna vredukci kapitalu pokracovat i do
budoucna. Navic Vv soucasné dobé probiha
zpétny odkup akcii (az do vySe vydanych 2%
akcii).

Unipetrol je obchodovan v Gzkém pasmu a
titul trpi nizkym zajmem investort. Po lonskeé
rekordni ztrat¢ 5,9 mld. K¢ rovnéz i vysledek
za 1Q 2012 prines] Cistou ztratu a vzhledem

k souasnému  makroprostitedi  spole¢nost
prochazi naronym restrukturalizacnim
obdobim.

Philip Morris CR se po lofiské mimofadné
dividendé€ (za rok 2010) vratil ke své politice
vyplaty 100 % cistého zisku. Za rok 2011 byla
vyplacena dividenda 920 K¢ na akcii.
Dlouhodobé vsak hospodafeni neptiznive
ovliviiuje pokracujici mirny a setrvaly pokles
prodeju cigaret i trzniho podilu v disledku
konkurence, zvySovani dani (tabakovych, ale i
DPH) a nelegalnich dovozt.

Akcie spole¢nosti CEZ nepiiznivé reagovaly
na propad cen elektfiny v Némecku. Na druhou
stranu spole¢nost dokazala prodat jiZ polovinu
produkce elektfiny na rok 2013 za vy$si cenu
(52 EUR/MWh), nez je aktualné dostupna na
energetické burze. Velkou nezndmou ziistava
probihajici tendr na dostavbu Temelina. CEZ
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na zaCatku cervence obdrzel 3 nabidky od
uchazecl a rozhodnuti o vitézi ma byt u¢inéno
do konce pftistiho roku.

Pegas Nonwovens pokracuje ve vystavbé
vyrobni  linky v Egypté s planovanym
uvedenim do provozu Vdruhé poloving
ptistitho roku. Firma potvrzuje progresivni
dividendovou politiku a investory potéSila
navySenim dividendy za lonisky rok na 1,05
EUR na akcii.

Hospodateni spole¢nosti CME je v letoshim
roce ovliviiovano predev§im  firemnimi
akcemi. Spolecnost byla nucena vzhledem
k nadmérnému zadluzeni pfijmout podporu od
akcionaitt a emitovala nové akcie za ucelem
ziskani penéz na odkup dluhopisti splatnych
v letech 2013 a 2014. | navzdory provedené
operaci zustava zadluzeni vysoké a urokové
naklady znacéné.

Developerska spole¢nost Orco pokracovala
v restrukturalizaci svych aktiv a rozhodla o
sméné dluhopist v akcie s vyraznym dopadem
na fedéni akcionaiského podilu.

Akcie tézebni spolenosti NWR odepsaly
témer Ctvrtinu své hodnoty. Investory zklamal
mén¢ kvalitni produkéni mix (méné€ vysoce
vynosného koksovatelného uhli), ktery by
mohl byt vylepSen aZz v ptipadé otevieni
polského dolu Debiensko na horizontu roku
2016. Priprava projektu vSak byla pozastavena,
vzhledem k vys$§im nez o¢ekavanym nakladim
aktualné¢ probiha prezkoumavani efektivity
obnovené tézby. Také nepfiznivy vyvoj cen
koksovatelného uhli a koksu, taZzen nejistymi
vyhlidkami sv€tové ekonomiky, neprospél
ceng akecii.

Hospodarteni Kit Digital je stale ztratové i pies
slibny vyvoj trzeb, ktery je dan jak organickym
rustem, tak diky novym akvizicim. Ze
spolecnosti nedavno odeSel jeji zakladatel a
firma nyni hleda své budouci sméfovani.
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Ekonomicky komentar - dluhopisy

Ceska ekonomika prochazi od konce roku
2011 recesi. V Uvodu letoSniho roku se HDP
mezirocné propadl o 0,7 %, a to predevsim
v disledku atlumu domaci poptavky. Rekordni
pokles zaznamenala spotiecba domacnosti
(-2,9 %) ovlivnéna nepfiznivym vyvojem
realného disponibilniho diichodu doméacnosti a
obavami z dalsiho vyvoje Ceské ekonomiky.
Investicni  aktivita zistdva jeSt€ mirné
pozitivni, a to navzdory omezovani vefejnych
investic v dasledku  restriktivni  fiskalni
politiky.
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Naproti tomu velmi pozitivni vysledky stale
jeste¢ vykazuje zahrani¢ni obchod navazany
pfedev§im na exportné orientované firmy ve
zpracovatelském pramyslu. Konkrétn¢ jde o
podniky v oblasti vyroby osobnich automobili,
vyroby elektrickych zafizeni, plasti a pryze.
Pfedev§im diky novym zahrani¢nim zak&zkam
automobilek se vysledky primyslu drzi stéle
jesteé v Cernych cislech, i kdyz i zde jsou vidét
prvni znamky ochlazovani v podobé slabsich
ukazatell divéry (nalady v praimyslu a PMI).

Kroky ceské vlady se pfimo podepsaly na
spotiebitelské poptavce, ktera byla negativné
zasazena zvySenim DPH. Fiskalni restrikce
budou pravdépodobné pokracovat, nebot’ vlada
deklaruje sniZzovani rozpoctového schodku za
svoji absolutni prioritu. Slaba doméaci poptavka
i nadale — letos dokonce s vétsi intenzitou —
omezuje prostor pro rust spotiebitelskych cen
na Ceském trhu. Inflace se sice stale jeste drzi
jesté nad tfemi procenty (3,2 % v kvétnu)
v disledku  rozsahlych  administrativnich

zasahi (vy$si DPH, spotiebni dané a tzv.
deregulace), aviak v poslednich mésicich je jiz
siln€ patrny trend zpomalovani rlstu
spotiebitelskych cen na tuzemském trhu.
Inflace se aktualné vyviji dokonce piiznivéji,
nez oéekavala CNB, ktera proto mohla po
dvou letech znovu pftistoupit ke snizeni svoji
hlavni urokové sazby o ctvrt procentniho bodu
na nové historické minimum 0,50 %.
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Slaby vykon ekonomiky zasahuje i do
hospodafeni statniho rozpoétu, ktery v prvnim
pololeti skonéil deficitem jen o néco malo
niz§im nez ve stejném obdobi lonského roku,
tedy necelych 80 mld. korun. Na vin¢ je
predevSim slabsi vybér dani, a to predevsim
DPH a dani zpfijmu, které jsou recesi
ekonomiky zranitelné asi nejvice. Ptesto
dosaZeni deficitu schvaleného pro letodni rok
ve vysi 105 mld. korun neni je$té — s ohledem
na vazani vydajl — uplné€ vyloucené.
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Na horizontu zacatku piistiho roku ocekavame
dopad zasadnich politickych rozhodnuti, opét
dojde ke zvySeni DPH o 1 p.b. u obou sazeb
(ptisp&je ke zvySeni inflace a oslabeni
spotiebitelského apetitu domacnosti), na druhé
stran¢ je smirmou nadéji ocekavany a
mnohokrat odkladany start penzijni reformy
(coz by ve stiednim horizontu mohlo vést
k mirnému oziveni ¢eského dluhopisového a
akciového trhu).
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Urokové sazby a dluhopisovy trh

Cesky dluhopisovy trh ma za sebou palrok,
béhem kterého vynosy vétSinou klesaly a
napiiklad desetilety vynos se priblizil az

hranici tii procent, na konci ¢ervna ji dokonce
prolomil. Vyjimkou byla polovina bfezna, kdy
Ceské — stejné jako evropské — vynosy
vystielily  prudce  vzhiru v dusledku
kombinace  pfiznivych  &isel — zamerické
ekonomiky, prebytku likvidity na evropském
finanénim  trhu (LTRO) a  zavrSeni
restrukturalizace ~ ¢asti  feckého  dluhu.
Optimismus vSak trhim dlouho nevydrzel a
s naslednou vinou zhor8enych zprav piedevsim
z evropskeé ekonomiky vynosy na delSim konci
Seské kiivky zamifily opét doli. Ceskym
dluhopisim pomohla 1 opadajici averze
kriziku po poslednim evropském summitu a
nepochybné 1 pozitivné se vyvijejici likvidni
situace Ceského statu. 1 kdyZ vyvoj statniho
rozpoctu zatim k optimismu moc nepfidava,
primarni emise dluhopisi se dobfe dafi
umistovat na trhu a navic MF zopakovalo
poméme uspésné¢ emisi dluhopisit pro
domacnosti. V prvni poloviné roku se tak
podafilo naplnit plan emisi statnich dluhopist
jiz zvice nez dvou tietin, coz vytvaii
predpoklady pro pozitivni vyvoj
dluhopisového trhu i pro druhou polovinu
roku.
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Vyvoj kurzu ¢eské koruny

Ve druhém cCtvrtleti ¢eskd koruna v podstaté
smazala zisky z prvniho &tvrtleti a na konci
Cervna se obchoduje na nepatrné slabsich
urovnich nez na konci lofiského roku — pobliz
EUR/CZK  25,50. Hlavnim  hybatelem
obchodovani v prvnim pololeti byla celkova
nalada na trzich, kterd se odvijela zejména od
pokracujici dluhové krize v eurozéné. Ve
srovnani se zbytkem regionalnich mén bylo
obchodovani s korunou tradiéné¢ méné volatilni
a na rozdil od zlotého a forintu ji nepomahala
ani politika centralni banky. Roztrzky v ¢eské
vladni koalici nemély na kurz koruny prakticky
Zzadny vliv, jelikoz je wvu¢i lokalnimu
politickému vyvoji pomérné siln€ rezistentni.

30,0

28,0

26,0

24,0

22,0

20,0

18,0

14,0

Vyvoj kurzu koruny ———————

CZK/EUR

czkusp |

Rk

i

"

Wpw Y

AW

I-11

111-11

V-11

VII-11

IX-11

XI-11

1-12 4

11-12

V-12

16



F"IOLOLETNI' ZPRAVA Podilovych fondiu obhospodaFovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

ZAHRANICNI TRHY

Akcie a komodity
USA

V prvnich  meésicich roku  byly trhy
podporovany programem ECB na podporu
likvidity (LTRO), druhym zachrannym
balikem pro Recko a zvySenim kapacity
evropského zachranného fondu. Nicméné tyto
kratkodobé efekty ve druhém Ctvrtleti postupné
vyprchavaly a pozornost se zacala obracet na
pretrvavajici problémy v eurozong. Akciové
trhy ve druhém cCtvrtleti zacaly byt opét pod
tlakem z obav o stav Spanélské ekonomiky a
tamniho bankovniho sektoru. Americkym
akciim se vSak v porovnéni sevropskymi
akciemi, ale i akciemi fady rozvojovych trhi,
vedlo velmi dobie. Spojené staty jsou pieci jen
CasteCné stranou, a tak dopad z Evropy neni
tak vyrazny. Americka ekonomika i pfes urcita
zpomaleni v poslednich mésicich nadale
vykazovala solidni oZiveni a investory muze
Vv pfipadé  vétSich problému v ekonomice
uklidnit americky Fed. Ten se jiz dfive
vyjadiil, Ze je pripraven ponechat urokové
sazby na historicky nizkych drovnich aZz do
konce roku 2014, pfipadné zahgjit dalsi kolo
kvantitativniho uvoliovani.
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Sentiment v zamoti byl pozitivné ovliviiovan
uspésnou vysledkovou sezonou za 1. étvrtleti
2012. Naptiklad okolo 70 % spolecnosti
zastoupenych v indexu S&P 500 reportovalo
zisky vys$§i, nez byly trzni odhady. Pozitivné
spolecnosti piekvapily také v oblasti trzeb.
Americké indexy se béhem 2. ¢tvrtleti dostaly
na nova pokrizovd maxima. Index S&P 500
zacatkem dubna dosahl az 1419 bodl a za
prvni leto$ni pololeti vzrostl ptes 8 %. Jeste
spolecnosti Nasdaq (+ 12,7 %) ktery se
dokonce v kvétnu dostal na urovné naposledy
dosazené na prelomu milénia bchem
internetové bubliny. Jeden z nejlepSich sektort
byly praveé akcie ztechnologického odvétvi,
kterym se v posledni dobé vede nehled¢ na
vyvoj ekonomického cyklu, coz potvrzuji
jejich vysledky nekolik Ctvrtleti v fade. Co se
sektoru tyCe, kromé technologii se v prvnim
pololeti dafilo i odvétvi spotiebitelskému,
telekomunika¢nimu a finan¢nimu. Nejhiife na
tom byly spole¢nosti zoboru ropa a zemni
plyn, jelikoZ ceny ropy v poslednich mésicich
vyrazng klesly.

Eurozona

Rozdil mezi evropskymi a americkymi akciemi
byl vprvnim ctvrtleti markantni stejné jako
ekonomicky vyvoj na obou stranach Atlantiku.
Pouze prvnich par meésici se obéma trhiim
dafilo podobn¢ diky snizenému napéti
Vv eurozong. V bieznu vSak doslo k divergenci
z dGivodu horsiho vyvoje evropské ekonomiky,
zatimco Spojené staty pokracovaly
v pozitivnim trendu. V dalich mésicich pak
dluhové problémy v eurozoné opét eskalovaly
a vykonnostni rozdil mezi americkymi a
evropskymi akciemi se dale prohluboval. Po
patovych volbach v Recku se zvysilo riziko
chaotického bankrotu zemé a rozsifeni nakazy
do dalSich zemi evropské periférie. Nakonec
po druhych volbach Rekové vladu sestavili a
bezprostiedni odchod zeurozony odvratili.
Investory ale mozna jest¢ vice zacal
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znepokojovat stav Spané€lskych bank, kterym
nakonec slibila Evropska unie 100 mld. eur na
posileni kapitdlu. Soucasné problémy panuji
spiSe ohledné¢ solventnosti, nebot obavy z
nedostatku likvidity vyrazné zmirnil plan ECB
na podporu likvidity evropskému bankovnimu
sektoru (program LTRO), ve kterém centralni
banka poskytla komerénim bankam levné
uvery za vice nez bilion eur.

Podle panevropského indexu Eurostoxx ztratily
akcie nejvétsich evropskych firem pres 2 %
hodnoty, pifi¢emz jesté na konci prvniho
Ctvrtleti  byly  bezmala 7% v plusu.
Neptekvapivé poklesly akcie finan¢nich
instituci kvili rostoucim obavam o dalsi vyvoj
ve statech evropské periférie. Odvétvi ropa a
zemni plyn, utility a telekomunikace patfily
spolu s finanénim sektorem k nejméné
vykonnym odvétvim. NejlepSimi  sektory
v Evropé byly podobné jako v USA spotiebni
zbozi a sluzby, telekomunikace, ale tieba i
zdravotnictvi. | kdyz evropské akcie jako celek
byly ztratové, némecké akcie zastoupené
indexem DAX se od vétSiny evropskych trhi
pozitivné odchylovaly. Némecko a jeho firmy
jsou stale v pozici tahouna Evropy, coZ je dano
vysokou konkurenceschopnosti  ekonomiky.
DAX wvzrostl o necelych 9 % a pickonal i
americky S&P 500. Némecké akcie tak béhem
Sesti mésict prekonaly cely panevropsky index
0 vice nez 11 %!
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Stiedni a vychodni Evropa

Vykonnost stiedoevropskych akcii se zafadila
mezi panevropsky a némecky index. Ceské,
polské a mad’arské akciové trhy mély uspesné
prvni Ctvrtleti, 1 kdyz méné nez evropské ¢i
vychodoevropské trhy. Ve druhém cCtvrtleti
obavy veurozoné a zpomaleni globalni
ekonomiky zptisobilo na téchto trzich korekei.
Cesky akciovy index PX zakon¢il prvni piilrok
hife nez polské a mad’arské akcie, kdyz ztratil
ptes 1 %. Zajem investord o Cesky akciovy trh
v posledni dobé skomird. Madarsky BUX
zakoncil pololeti pfes 2 % v plusu, v ¢ervnu se
tamnim akciim dafilo zdivodu ocekavané
dohody mezi MMF a madarskou vladou o
pfipadné financ¢ni pajcce. Polsky WIG 20
(+6 %) byl nejlepsi trh ve
sttedoevropském regionu  z diivodu  silného
ekonomického ristu a nardstu dividendového
Vynosu.

Ruské akcie zazily vyrazné volatilni obdobi,
kdyz v prvnim c¢tvrtleti vzrostly ptes 8 % diky
prudkému naristu cen ropy a zmirnéni
politického rizika po prezidentskych volbach.
Ve druhém ctvrtleti pak vSechny predeslé zisky
ztratily a zakoncily pololeti o 1% niZe. Jen
v kvétnu se propadly ruské akcie o vice nez
11 %. Hlavnimi divody bylo rostouci napéti

Komodity

Komoditam jako celku se moc nedarilo, jak
v prvnim, tak ve druhém c¢tvrtleti. Komoditni
index (DJ UBS Commodity Index) zakoncil
prvni pulrok s -3,8 %. Znacnou volatilitu
zaznamenala cena ropy. Bé&hem prvniho
ctvrtleti  bylo  kliCovym  tématem na
komoditnich trzich napéti mezi Irdanem a
zapadnimi mocnostmi, které zvysilo cenu ropy
az nad 125USD/barel. Druhé ctvrtleti vsak
bylo pravym opakem toho prvniho. Cena
severomotské ropy Brent v kvétnu
zaznamenala vyrazny propad, kdyZ ztratila
bezmala 15 %. Zmirnéni obav z vale¢ného
konfliktu s iranem, nervozita o budoucnost
eurozény a zpomaleni globalniho
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ekonomického ristu poslaly cenu ropy Brent
az pod 90 USD/barel, kde byla naposledy na
konci roku 2010. Pololeti pak cena ropy Brent
zakonéila nad 97USD/barel, za prvni putlrok
ztratila necelych 9 %. VVyrazny pokles cen ropy
je dobrou zpravou pro spotiebitele a muze
podpoiit budouci ekonomicky rlst. Strmy
pokles také postihl primyslové kovy, kdyz
celkové klesly o 3,5 % kvuli zpomaleni
americké ekonomiky a silicimu americkému
dolaru. Pololeti pak cena ropy Brent zakoncila
nad 97 USD/barel, zaprvni pulrok ztratila
necelych 9 %.

Vyrazny pokles cen ropy je dobrou zpravou
pro spotiebitele a mize podpofit budouci
ekonomicky rtst. Strmy pokles také postihl
priamyslové kovy, kdyz celkové klesly o 3,5 %
kvili zpomaleni americké ekonomiky a
silicimu americkému dolaru. Cena zlata za
poslednich Sest mésicti vzrostla o 2 % a také si
prosla turbulentnim obdobim. 'V prvnim
¢tvrtleti se cena vySplhala az na 1784 USD/toz.
Ve druhém ctvrtleti pak ale poklesla az na
1539 USD/toz pfevazné kvili posilovani
amerického dolaru a zdrahani Fedu zahajit treti
kolo kvantitativniho uvoliiovani.

160 Vyvoj ceny ropy (USD/barel)
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Ekonomicky komentai — dluhopisy a
mény
USA

Ekonomicka situace

Americka ekonomika v prib&éhu prvniho
pololeti postupné ubirala na tempu, kdyz
pozitivni efekty v podobé teplejsi zimy a
obnovenych fiskalnich stimuld se postupné
vyCerpavaly a zaroven stale citelnéji byly
v USA vidét efekty zpomaleni v Asii a
v Evropé. Tempo amerického hospodarského
rustu tudiz v pribéhu prvniho pololeti ziejmé
zpomalilo pod 2 %, pricemz takto slaby rist
vedl k faktické stagnaci miry nezaméstnanosti
tésné nad urovni 8 %.

50 V§jvoj HDP v USA (yly,%)
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Pozitivné se v prvnim pololeti vyvijela mira
inflace, ktera klesala, a to zejména diky rychle
se snizujicim cendm ropy, resp. cenam
benzinu. Celkova meziro¢ni mira inflace tak
zpomalila z3 % na hodnoty hluboko pod
arovni 2 %. Jadrova slozka inflace, kterou vice
sleduje americka centralni banka, nicméné
¢inila v priméru 2,3 %.

VétSina  indikatord  sledujici  ekonomicky
sentiment nedavno zacala ukazovat na slabsi
hospodaiské prostiedi. Indexy primyslové
aktivity v USA klesly na nejniz§i Groven za
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poslednich n€kolik mésicii. Primyslova vyroba
ke konci pololeti klesd, na druhou stranu se
zlepSuje objem novych zakazek.

Dluhopisovy trh

Me¢nova politika Fedu zndma pod anglickym
nazvem ,,Operation twist“ méla na americkou
vynosovou kiivku dopad, ktery americka
centralni banka zamyslela. Tim, Ze Fed
prodaval kratkodobé vladni dluhopisy a
naopak nakupoval ty sdlouhou splatnosti,
dosahl toho, Zze vynosova kiivka v prvnim
pololeti tohoto roku pomérné¢ dramaticky
zplostéla.  Zatimco  vynos  desetiletého
dluhopisu poklesl o vice nez dvacet bazickych
bodi, tak naopak vynosy na kratkém konci
kiivky vzrostly o 5-10 bazickych bodd.
Celkov¢ vSak byla americkd vynosova kiivka
velmi volatilni, a to nejen v dtsledku nekongici
eurokrize, ale i v disledku rychle se ménicich
udaju z amerického trhu prace. A tak naptiklad
po velmi vysokych pfirGstcich zaméstnanct
v lednu a v Unoru vzrostly vynosy na pololetni
maximum (na deseti letech na 2,40 %),
aby nasledné v dasledku slabsich vysledku trhu
prace i kulminujici eurokrize propadly na nova
historickda minima (desetilety vynos spadl az
pod 1,50%). Tento pohyb je odrazem faktu, Zze
pokud rizikoveéjsi prostiedi,
utikaji do bezpeénych dluhopisit navzdory
nizkému vynosu.

investori citi
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Eurozéna
Ekonomicka situace

Po mirném propadu v zavéru loniského roku
ekonomika eurozony v prvnim ctvrtleti 2012
stagnovala. Zatimco némecka ekonomika se po
vratit  k
pulprocentnimu rustu, vykonnost vyznamnych
ekonomik z jizniho ktidla eurozony se dale
snizovala. Spanélska ekonomika meziétvrtletng
poklesla o0 0,4 %, zatimco v ptipadé¢ Italie byl
propad dokonce dvojnasobny. Rozevirani
nizek dale pokracovalo i na trzich prace. |
presto,
praméru rostla, tak v piipadé Némecka se
nadale pohybuje na rekordné¢ nizkych
trovnich. Naopak, v Recku i Spanélsku je stale
nezaméstnand vice nez pétina pracovni sily, a
tento ukazatel navic dale roste.

jednom  cCtvrtleti  dokazala

7e nezameéstnanost v eurozoné v
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Dluhopisovy trh

Vyvoj na evropském dluhopisovém trhu byl
vprvni poloviné roku velmi dynamicky.
Zatimco némecké dluhopisy povétSinu casu
klesaly a desetilety vynos se dostal aZz pod
hranici 1,5 %, periferiich
zaznamenavaly mnohem proménlivéjsi vyvoj.
Nejméné pfiznivy vyvoj postihl Spanélské
dluhopisy, které kratkodob¢ atakovaly hranici

zem€ na
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7 %. Teprve poté, co této zemi EU pfislibila
pomoc (respektive bankovnimu sektoru), se
vynosy vratily zpét do blizkosti Sesti procent.
Portugalské vynosy Vv prvni poloviné roku
pozvolna klesaly, ale i tak ziistavaji po feckych
druhymi nejvy3Simi v ramci eurozény. Velmi
nepiiznivy vyvoj vykazuje uz od biezna jedna
z nejzadluzenéjsich zemi EU — Itdlie. Vynos
desetilet¢ho dluhopisu za posledni tfi mésice
vzrostl o 100 bodu a pohybuje se jen tésné pod
Sesti procenty. Vzhledem Kk objemu letos
splatnych dluhopist se Italii vyrazné zdrazuje
refinancovani jiz tak ohromného dluhu, a proto
se pozornost financnich trhi zacala upirat
praveé na ni.

50 Vyvoj hlavnich sazeb centralnich bank
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V poslednich dnech je vSak na evropském
dluhopisovém trhu silné citit uvolnéni situace.
Dopomohl k tomu summit ¢lenskych zemi EU,
ktery si trhy vylozily jako ustup Némecka
z predchoziho  razantniho  postoje  viaci
predluzenym zemim. Spanélsku a Italii se tak
otevirda moznost nakupu statnich dluhopist ze
strany evropskych zachrannych fondd, coz se
pozitivné  projevilo aktudlnim  poklesem
vynosu (ristem ceny) jejich dluhopist.

Vyvoj ménového paru EUR/USD

Kurz eurodolaru zazil v pribéhu prvniho
pololeti roku 2012 opét velmi kolisavé obdobi,
kdy obchodovani ovliviiovaly zejména zpravy
z jizniho kiidla eurozony. V prvnim ctvrtleti
pritom euro tézilo ze zvladnuté
restrukturalizace feckého vladniho dluhu,
jakoZz i z velmi efektivni politiky ECB, které se
podafilo zahnat obavy trhu z bankovni krize
uvniti ménové unie. Vysledkem této ulevy byl
pohyb kurzu eurodolaru aZ k hranici 1,35.

V druhém c¢tvrtleti ovSem opét zacaly nartstat
obavy ohledné setrvani Recka v eurozong,
pfiCemz pozici eura zhorSovalo i ztratové
hospodafeni ~ Spanélskych  bank.  Rizika
Spanélského bankovniho sektoru potencidlné
ohrozovala hospodatfeni S$panélského statu.
Negativni sentiment vic¢i euru se vystupiioval
po kvétnovych feckych parlamentnich volbach,
které skoncily patem a bylo nutné je opakovat.
V tu chvili propadl kurz eurodolaru na letosni
minima, ktera leZi pod drovni 1,23.

1,55 Vyvoj kurzu EUR/USD
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Vyvoj cinnosti otevifenych podilovych fondi

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIn¢ v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany ptedev§im v Severni Americe,
zapadni Evropg, Japonsku a na ¢eském akciovém trhu.

V porovnani s koncem roku 2011 doslo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii na 94,87 % z
93,74 %. Podil zistatkt na béznych uétech a terminovanych vkladech se naopak snizil na 4,47 % z
6,26 %.

Podil akcii denominovanych v USD se zvysil na 66,36 % z 58,94 %, podil akcii denominovanych
v CZK se snizil na 0,00 % z 13,42 %, podil akcii denominovanych v EUR se zvysil na 14,56 % z
10,18 %, podil akcii denominovanych v GBP se zvysil na1l1,29 % z 8,21 % a podil akcii
denominovanych v JPY se zvysil na 3,25 % z 2,99 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti ptislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v 1. pololeti roku 2012 vzrostla na 0,7202 K¢ z 0,6799 K¢&. Kurz
podilového listu se zvysil 0 5,93 %.

V 1. pololeti roku 2012 doslo ke zvy3eni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu na 1 151,2 mil. K¢ z
1 115,7 mil. K¢. Hlavnim divodem byl riist svétovych akciovych trha.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.6.2012
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2012 - 30.6.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateld fondu
Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
k 30.06. |na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 0,8702| 1441906 510,66 -302 686 641
2009 0,5582 924 383 196,62 17 517 670
2010 0,6312| 1091850 581,48 -73 563 841
2011 0,7374 | 1259 273 440,49 19131 853
2012 0,7202| 1151239 940,00 66 017 375
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2012 16 775 756 11 616 375 9151 339 6334163 | 1648621108
(inor 2012 18 792 903 13 482 999 17 527 866 12508 633| 1649886 145
brezen 2012 16 540 883 12 171 665 25 010 906 18325214 | 1641416122
duben 2012 11 895 505 8671681 21981 537 16021341 | 1631330090
kvéten 2012 13 145 358 9 344 578 37 881 487 26984 172 | 1606593 961
cerven 2012 11 114 307 7769 248 19157 129 13385711 | 1598551 139
Celkem 88 264 712 63 056546| 130710264 93 559 233
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Skladba majetku k 31.12.2012

Hodnota %pOd'I,
Kod . o na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
akcie zahrani¢ni AZ 1142 201 94,87%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 6271 0,52%
bézné Ucty a terminované vklady zahrani¢ni | BUTVZ 47 561 3,95%
ostatni aktiva OAKTIV 7936 0,66%
BUTVZ
OAKTIV
BUTVD 0,66%
0,52%
AZ
94,87%

Portfolio fondu k 30.06.2012
ISIN Nazev Potet CP | DruhCP Trz”'(lzg;jmta
JP3027660004 NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX 16 500 AZ 39 078 105
US0378331005 APPLE INC 3000 AZ 35672 472
US30231G1022 EXXON MOBIL CORPORATION 14 000 AZ 24 392 071
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 6 000 AZ 23 893 226
US3696041033 GENERAL ELECTRIC CO 44 000 AZ 18 670 223
US5801351017 MCDONALDS CORPORATION 10 190 AZ 18 368 080
US38259P5089 GOOGLE INC-CL A 1500 AZ 17 716 208
FR0000120578 SANOFI 11 000 AZ 16 849 070
US00206R1023 AT&T INC 23000 AZ 16 699 685
US78462F1030 SPDR S+P 500 ETF TRUST 6 000 AZ 16 627 403
US7170811035 PFIZER INC 33000 AZ 15453 999
US1667641005 CHEVRON CORP 7077 AZ 15 202 001
US7181721090 PHILIP MORRIS INTERNAT 8 500 AZ 15 101 957
GB0002875804 BRITISH AMERICAN TOBACCOPLC 14 600 AZ 15038 278
GB00B0O3MLX29 | ROYAL DUTCH 22 000 AZ 15012571
US92343Vv1044 VERIZON COMMUNICATION 15 000 AZ 13572 643
US5949181045 MICROSOFT CORP 21000 AZ 13079 703
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton 4000 AZ 12291 816
DE0007236101 SIEMENS AG-REG 7 000 AZ 11 872 602
US0258161092 AMERICAN EXPRESS 10 000 AZ 11852 138
US58933Y1055 MERCK & co., INC 13 500 AZ 11 475 969
US8725401090 TJX COMPANIES INC 13000 AZ 11 363 270
US1912161007 COCA-COLA COMPANY (THE) 7 000 AZ 11 144 186
US8288061091 SIMON PROPERTY GROUP INC 3500 AZ 11 092 876

24




POLOLETNI ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost

Trzni hodnota

ISIN Nazev Pocet CP Druh CP (K&

US0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY 6 500 AZ 11028 434
US9497461015 WELLS FARGO & CO 16 000 AZ 10 893 949
US8552441094 STARBUCKS CORP 10 000 AZ 10 856 485
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 23200 AZ 10 667 330
US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC 30000 AZ 10 487 951
US4781601046 JOHNSON AND JOHNSON 7495 AZ 10310041
US92826C8394 VISA INC - CLASS A SHARES 4000 AZ 10 068 922
US2567461080 DOLLAR TREE INC 4 500 AZ 10 036 548
CH0044328745 ACE LIMITED 6 500 AZ 9 810 846
FR0000120271 TOTAL SA 10 500 AZ 9557310
NL0000009355 UNILEVERPLC 14 000 AZ 9471160
FR0000120321 L'OREAL 4000 AZ 9460 134
US0184901025 ALLERGAN INC 5000 AZ 9 424 089
US3755581036 GILEAD SCIENCES INC 9000 AZ 9 397 009
US02209S1033 ALTRIA GROUP INC 13093 AZ 9210566
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG- REG 40 000 AZ 8 855 030
US74460D1090 Public Storage 3000 AZ 8 820 996
US57636Q1040 MASTERCARD INC - CLASS A 1000 AZ 8 757 470
US7427181091 PROCTER & GAMBLE CO 7 000 AZ 8729779
US50075N1046 KRAFT FOODS IN CL 11000 AZ 8 649 760
DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG 3000 AZ 8 529 966
US6541061031 NIKE INC-CLB 4700 AZ 8 400 256
GB00B16GWD56 | VODAFONE GROUPE PLC 146 000 AZ 8 315938
US2635341090 DU PONT (E.l.) DE NEMOURS 8 000 AZ 8 237 246
US0533321024 AUTOZONE INC 1100 AZ 8223543
US9113121068 UNITED PARCEL SERVICE - CL B 5127 AZ 8221823
US4581401001 INTEL CORP 15 000 AD 8 139 310
DEQO0OBAY0017 | BAYER AG ORD REG 5500 AZ 7973271
ANB068571086 SCHLUMBERGER LTD 5925 AZ 7830673
US03027X1000 American Tower Corp 5500 AZ 7 828 906
GB0004544929 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 10 000 AZ 7801008
US8425871071 SOUTHERN CO/THE 8 000 AZ 7541714
US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR - ETF 25 000 AZ 7 449 581
US1712321017 CHUBB CORP 5000 AZ 7413 440
US2810201077 EDISON INTERNATIONAL 7 856 AZ 7 389 968
DE0007164600 SAP AG 6 000 AZ 7202 789
US7134481081 PEPSICO INC 5000 AZ 7193541
US0028241000 ABBOTT LABORATORIES 5417 AD 7110753
US7401891053 PRECISION CASTPARTS CORPORATION 2100 AZ 7033280
DEOOOBASF111 | BASF SE 5000 AZ 7012540
US46120E6023 INTUITIVE SURGICAL INC 600 AZ 6 765 431
DE0005810055 Deutsche Boerse AG 6 000 AZ 6 542 815
US25490A1016 DIRECTV - CLASS A 6 500 AZ 6 461 156
GB00B08SNH34 | NATIONAL GRID PLC 30000 AZ 6 439 406
US88579Y1010 3M CO 3500 AZ 6 385 210
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA 2750 AZ 6 349 426
GB0008762899 BG GROUP PLC 15 300 AZ 6 320 246
GB0030913577 BRITISH TELECOM PLC 90 000 AZ 6 045 702
US9766571064 WISCONSIN ENERGY CORP 7500 AZ 6 042 636
GB0007099541 Prudential PLC 25 000 AZ 5862 672
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Trzni hodnota

ISIN Nazev Pocet CP Druh CP (K&

US88732J2078 TIME WARNER CABLE 3500 AZ 5850 733
US1101221083 BRISTOL-MYERS SQUIB CO 7 800 AZ 5709 428
US1266501006 CVS CAREMARK CORP 6 000 AZ 5708 817
170003132476 ENI SPA 13 000 AZ 5593110
US3823881061 GOODRICH (B.F.) CO 2131 AZ 5506 101
US5327161072 LIMITED INC 6 332 AZ 5483216
US20825C1045 CONOCOPHILLIPS 4816 AZ 5479513
US3024913036 FMC CORP 5000 AZ 5444 531
US2547091080 DISCOVER FINANCIAL SERVICES 7 609 AZ 5357 370
US46625H1005 JP MORGAN CHASE & CO 7 350 AZ 5347 114
US7234841010 PINNACLE WEST CAPITAL 5000 AZ 5267 391
US9668371068 WHOLE FOODS MARKET INC 2700 AZ 5240 188
US2686481027 EMC CORPORATION 10 000 AZ 5218524
DE0008404005 ALLIANZ AG-REG 2 500 AZ 5070 310
FR0000120644 DANONE GROUPE 4000 AZ 5026 978
US7617131062 REYNOLDS AMERICAN INC 5500 AZ 5024 789
US5828391061 MEAD JOHNSON NUTRITION CO-A 3000 AZ 4917792
GB0006731235 ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 12 000 AZ 4 888 420
US9078181081 UNION PACIFIC CORPORATION 2000 AZ 4 858 542
US68389X1054 ORACLE CORP 8 000 AZ 4837 774
US4612021034 INTUIT INC 4000 AZ 4833701
US58155Q1031 MCKESSON CORP 2500 AZ 4772109
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC 4000 AZ 4764 474
US1897541041 COACH INC 4000 AZ 4762 845
CH0100383485 TYCO INTERNATIONAL LTD 4 400 AZ 4734 747
FR0000125486 VINCI SA 5000 AZ 4715 837
GB0004250451 REXAM PLC 35000 AZ 4682 194
GB0005331532 COMPASS GROUP PLC 22 000 AZ 4676 792
US3848021040 WW GRAINGER INC 1200 AZ 4672 605
GB0031743007 BURBERRY GROUP 11 000 AZ 4631 352
US7475251036 QUALCOMM INC 4000 AZ 4534 802
US1924461023 COGNIZANT TECH SOLUTIONS - A 3 686 AZ 4503039
US7237871071 PIONEER NATURAL RESOURCES CO 2500 AZ 4490 110
US0374111054 APACHE CORP 2 500 AZ 4473 821
US3703341046 GENERAL MILLS INC 5 685 AZ 4461 093
US4230741039 HJ HEINZ CO 4000 AZ 4 428 925
US74005P1049 PRAXAIR INC 2000 AZ 4 427 703
US5184391044 ESTEE LAUDER COMPANIES - CL A 4000 AZ 4 407 749
US6558441084 NORFOLK SOUTHERN CORP. 2993 AZ 4 373 698
US13342B1052 CAMERON INTERNATIONAL CORP 5 000 AZ 4 348 092
FR0010208488 GDF SUEZ 9000 AZ 4 327 904
US20030N1019 COMCAST CORP-CL A 6 524 AZ 4 246 740
ES0148396015 INDITEX 2000 AZ 4180 858
GB0006776081 PEARSON PLC 10 000 AZ 4022 842
GB0O0B19NLV48 | EXPERIAN PLC 14 000 AZ 4006 000
US5717481023 MARSH AND MACLENNAN COS 5985 AZ 3927 567
FR0000131104 BANQUE NATIONALE DE PARIS 5000 AZ 3 888 947
FR0000127771 VIVENDI SA 10 333 AZ 3876 045
US9311421039 WAL-MART STORES INC 2 639 AZ 3746 242
US7433151039 PROGRESSIVE CORPORATION 8717 AZ 3697 051
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ISIN Nazev Potet CP | Druh CP Trz”'(lr(“;;’”"ta
US5850551061 MEDTRONIC COM INC 4 500 AZ 3548 617
GB00BOH2K534 | PETROFAC LTD 8 000 AZ 3528 407
US65339F1012 | NEXTERA ENERGY INC 2500 AZ 3502 601
JEOOB2QKY057 | SHIRE PLC 6 000 AZ 3492818
US6745991058 | OXYDENTAL PETROLEUM CORP 2000 AZ 3492726
US4385161066 HONEYWELL INTERNATIONAL INC 3000 AZ 3410875
GB0007980591 | BPPLC 24 609 AZ 3299 546
IT0003128367 ENEL SPA 50 000 AZ 3258 844
US0718131099 BAXTER INTERNATIONAL INC 3000 AZ 3246 561
DE0007664039 Volkswagen AG 1000 AZ 3194744
US0970231058 BOEING CO 1974 AZ 2986 311
US0311621009 | AMGEN INC 2000 AD 2 969 041
GB0007188757 | Rio Tinto PLC 3000 AZ 2 877 952
US31428X1063 | FEDEX CORP 1500 AZ 2 797 907
ES0178430E18 | TELEFONICA S.A. 10 000 AZ 2 658 868
DEOOOENAG999 | E.ON AG ORD BR 6 000 AZ 2604 973
GB0006043169 | WM MORRISON SUPERMARKETS 30 000 AZ 2536 678
JEOOBAT3BW64 | GLENCORE INTERNATIONAL PLC 25 000 AZ 2 347 849
GB00B4WQ2729 | Aggreko PLC 3000 AZ 1975196
DE0005190003 | BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 1300 AZ 1895 591
GB0008021650 | Sage Group PLC/The 20 000 AZ 1762 297
US1941621039 | COLGATE-PALMOLIVE CO 816 AZ 1729577
US6550441058 NOBLE ENERGY INC 1000 AD 1727 020
US2786421030 | EBAY INC 2000 AZ 1710731
US3546131018 | FRANKLIN RESOURCES INC 700 AZ 1581 907
GB0004764071 | JOHNSON MATTHEY 2000 AZ 1403 228
GB00B63H8491 | Rolls-Royce Holdings PLC 5000 AZ 1363 190
US0325111070 | ANADARKO PETROLEUM CORP 1000 AZ 1 347 898
US5324571083 LILLY (ELI) AND CO 1500 AZ 1310536
US4062161017 HALLIBURTON CO 2000 AZ 1 156 098
GB0000566504 | BHP BILLITON 2000 AZ 1 147 749
US7443201022 | PRUDENTIAL FINANCIAL INC 1000 AZ 986 083
US4595061015 INTL FLAVORS FRAGRANCES 806 AZ 899 321
US3119001044 | FASTENAL CO 1000 AZ 820 752
US4282361033 HEWLETT-PACKARD CO 2000 AZ 818 919
FR0000133308 FRANCE TELECOM SA 3000 AZ 798 045
GB0009465807 | WEIR GROUP PLC 1000 AZ 486 173
US4516631086 IDEARC INC-W/I 1 000 AZ 0
US3055601047 | FAIRPOINT COMMUNICATIONS INC 377 AZ 0
Celkem CP 1142 200 765
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nézev cenneho papiru S apire | emitenta | pofisen | nodnota | jecnotek
(tis.K&) | (tis.K&)

NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX JP3027660004 JP 37875| 39078| 16500
APPLE INC US0378331005 uUS 12916 | 35672 3000
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 us 17062 | 24392| 14000
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Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni |hodnota | jednotek
(tis.K&) | (tis.K&)
IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP US4592001014 us 13841 | 23893 6 000
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 UsS 24188 18 670 44 000
MCDONALDS CORPORATION US5801351017 us 12918 | 18368 10190
GOOGLE INC-CL A US38259P5089 UsS 13 888 17716 1500
SANOFI FR0000120578 FR 16847 | 16849 11000
AT&T INC US00206R1023 UsS 13113 16 700 23 000
SPDR S+P 500 ETF TRUST US78462F1030 UsS 10 927 16 627 6 000
PFIZER INC US7170811035 us 21938| 15454 33 000
CHEVRON CORP US1667641005 UsS 10183 15 202 7077
PHILIP MORRIS INTERNAT US7181721090 us 8361| 15102 8 500
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GB0002875804 GB 10 064 15 038 14 600
ROYAL DUTCH GB00B03MLX29 NL 15096 | 15013 22000
VERIZON COMMUNICATION US92343V1044 us 10856 | 13573 15 000
MICROSOFT CORP US5949181045 UsS 11 309 13 080 21 000
LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton FR0000121014 FR 11023 | 12292 4000
ROZVAHA
30.¢ervnu
2012
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 53 832
vtom: a) splatné na pozadani 53 832
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 1142 201
Ostatni aktiva 7936
Aktiva celkem 1203 968
Pasiva
Ostatni pasiva 50 563
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2165
Kapitalové fondy 1256 393
Emisni azio -90 479
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -80 692
Zisk za uéetni obdobi -66 17
Pasiva celkem 1203 968
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2012
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 22
Vynosy z akcii a podilt 18 46
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -1 063
Cisty zisk/(ztrata) z finanénich operaci 65 08
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -12 486
Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim 70 228
Daii z pFijmi -4211
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 66 017
SPRAVNI NAKLADY
2012
tis. K¢
Poplatky za obhospodarovani 11 706
Poplatky Depozitafi 702
Poplatky za audit 78
Poplatky ostatni 0
Celkem 12 486

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln€¢ v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu.
VsSechny investice byly smétovany vyhradné do dluhopisi denominovanych v ¢eskych
korunach.

Pfevazna cast investic byla alokovana do statnich dluhopisii po celé délce vynosové kiivky.
Mensi cast portfolia byla zainvestovana do Ceskych podnikovych dluhopisti, popfipadé do
obligaci vyznamnych svétovych bank a korporaci denominovanych v ¢eské koruné. V souladu
s investi¢ni strategii byla alokovana maximalni moznd ¢ast penéznich prostfedkti, doc¢asné
volné finan¢ni prostfedky byly ukladany na terminované vklady.
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Ve srovnani s koncem roku 2011 poklesl podil dluhovych cennych papirt z 99,15 % na
96,21 %. Hodnota majetku na béznych Gctech a terminovych vkladech tim vzrostla z 0,69 %
na 3,379 %.

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou vSak v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podiloveho listu vzrostla za prvni pololeti roku 2012 z 1,3004 na 1,3536. Fond tak
dosahl kladného zhodnoceni 4,17 %. Modifikovana durace dluhopisové slozky Fondu se
zvysila z 3,33 roku na 3,35 roku, vynos do splatnosti pak poklesl z 3,35 % na 2,2%. Majetek
Fondu vzrostl z 594,19 mil. K& na 861,05 mil. K¢&. Cisté prodeje z podilovych lista Fondu
dosahly 238,11 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.6.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Vlastni kapital | Vlastni kapital Zisk nebo ztrata

k 30.06 na PL (K¢) (K&) po zdanéni (K<)
2008 1,1459 660 764 708 -250 507
2009 1,2012 697 352 189 -1 227 548
2010 1,2676 676 200 484 7 812 069
2011 1,2837 546 891 210 7413 315
2012 1,3536 861 052 897 28 740 355

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2012 8 962 835 11 715 155 3477764 4537193 462 401 221
Unor 2012 63 795 946 84 168 121 4 383541 5781999 521 813 626
biezen 2012 37 251 644 49 212 488 6 900 651 9109 212 552 164 619
duben 2012 21018516 27 850 515 8 542 407 11 320 641 564 640 728
kvéten 2012 40 865 741 54 625 362 10 386 507 13 881 234 595 119 962
Serven 2012 54 223 471 72971727 13232 018 17 798 469 636 111 415
Celkem 226 118 153 300 543 367 46 922 888 62 428 748 636 111 415
Skladba majetku k 31.12.2012
%podil
Kod qu not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <= 5R 0 <=5R 288 153 33,35%
obligace > 5R 0 >5R 463 106 53,60%
obligace < 1R O<1R 80 001 9,26%
bézné Gcty a terminované vklady BUTVD 32 760 3,79%
O<IR BUTVD

O>5R
53,60%

9,26%

3,79%

O<=5R
33,35%
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Portfolio fondu k 30.06.2012

ISIN Nazev Potet CP | DruhCP Trz”'(lzg;’mta
CZ0001000822 | ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 5500 DD 65 002 667
CZ0001001143 | ST. DLUHORPIS 3,8/04/15 5500 DD 59 674 389
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 12 000 DD 133 233 333
CZ0001001317 | CZGB 3,75 12/09/2020 7000 DD 77 280 000
CZ0001002737 | CZGB 3,4 01/09/2015 8 500 DD 93 337 556
XS0504445387 | ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 12 Dz 18 102 680
AT000B004965 | ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 10 Dz 20293 394
XS0542954051 | KBC 2,25 17/09/12 100 Dz 5091 563
CZ0001002471 | CZGB 5 11/04/2019 5000 DD 58 726 111
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 13 Dz 19 942 054
CZ0001002869 | CZGB 2,75 31/03/14 2000 DD 20 785 500
CZ0001002547 | CZGB 5.7 05/25/24 1000 DD 12 465 917
CZ0001002851 | CZGB 3.85 09/29/21 4500 DD 49 559 938
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 4 000 DD 39 774 089
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 10 Dz 19 972 750
XS0501120983 | LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 12 Dz 18 064 875
XS0538741009 | Acafp FLOAT 09/09/12 13 Dz 19 356 464
CZ0003501736 | CETELEM FLOAT 09/05/2014 8 DD 15942 311
XS0638557073 | JYBC FLOAT 23/06/2013 200 Dz 19 385 056
XS0654162394 | NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 200 Dz 19 652 278
XS0680917647 | CESKA FL 09/22/18 250 DD 25118 750
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cve,na ] redlna ) Pocet

papiru emitenta pofizeni | hodnota | jednotek

(tis.K¢&) (tis.K¢&)

CZGB 4, 11/04/2017 Cz0001001903 Cz 122584 | 133233| 12000
CZGB 3,4 01/09/2015 Cz0001002737 Cz 88399 | 93338 8 500
CZGB 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 CzZ 72959 | 77280 7000
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 Cz 60345| 65003 5500
ST. DLUHORPIS 3,8/04/15 Cz0001001143 Cz 54708 | 59674 5500
CZGB 5 11/04/2019 Cz0001002471 Cz 56 716 | 58726 5000
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 47 257 | 49560 4500
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 CzZ 39257| 39774 4000
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 Cz 25000 25119 250
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 Cz 20463 | 20786 2000
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 19954 | 20498 2000
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 20000| 20293 10
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 UsS 20080 | 19973 10
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 UsS 19500 | 19942 13
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 19812 | 19652 200
JYBC FLOAT 23/06/2013 XS0638557073 DK 19870 | 19385 200
Acafp FLOAT 09/09/12 XS0538741009 FR 19500 | 19356 13
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 18000| 18103 12
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 18000 | 18065 12
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Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena realna Pocet
pap papiru emitenta pofizeni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis.K®
CETELEM FLOAT 09/05/2014 CZ0003501736 CZ 16 000| 15942 8
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 Cz 12611| 12466 1000
ROZVAHA
30.¢erven
2012
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 32 760
vtom: a) splatné na pozadani 32760
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 831 260
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 630 338
b) vydané ostatnimi osobami 200 922
Ostatni aktiva 0
Aktiva celkem 864 020
Pasiva
Ostatni pasiva 2106
Vynosy a vydaje pristich obdobi 861
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 828 670
Emisni azZio -9 948
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 13593
Zisk za ti¢etni obdobi 28740
Pasiva celkem 864 020
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2012
tis. K¢
Vynosy z urokiu a podobné vynosy 10 006
z toho: troky z dluhovych cennych papira 9990
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 16
Naklady na poplatky a provize -134
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 24 217
Ostatni provozni vynosy 12
Spravni naklady -4 122
Zisk z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim 29 977
Daii z prijmi -1 237
Zisk za ic¢etni obdobi po zdanéni 28 740
SPRAVNI NAKLADY
2012
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 3703
Poplatky Depozitafi 370
Poplatky za audit 49
Poplatky ostatni 0
Celkem 4122

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln€ v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho
hlediska byly investice alokovany dle statutu do regionu Stifedni Evropy, konkrétn¢ do Ceské
republiky, Polska a Mad’arska. Z hlediska druhi aktiv byly zastoupeny akcie i dluhopisy.

V porovnani s koncem roku 2011 se struktura aktiv zménila nasledovné: podil akcii se
zvysil ze 41,2 % na 45,5 %, podil obligaci se sniZil z 58,3 % na 53,42 % a podil zistatk na
béznych uctech a terminovanych vkladech nepatrné zvysil z 0,53 % na 0,67 %.

Investice do domacich akcii se snizily z 16,7 % na 8,17 %, stejné¢ tak poklesly i
investice do korunovych dluhopist z 26,8 % na 25,2 %. U aktiv denominovanych v polském
zlotém jsme podil akcii zvySili z 18,3 % na 21,8 % a podil dluhopist sniZili z21,9 % na
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18,7 % aktiv Fondu. Akciové investice v Mad’arsku vzrostly z 6,1 % na 7,9 %, zatimco podil
dluhopist ziistal beze zmény na 9,6 % aktiv.

Pro akciové investice se vybiraji pouze kvalitni tituly, obsazené v hlavnich akciovych
indexech jednotlivych burz, u dluhopist prevazuji investice do dluhopisti vydanych ptislusnym
statem, piipadné korporatnich dluhopist s kvalitnim ratingem.

Fond je fondem ristovym, nevyplaci podilnikiim vynosy, které jsou vSak v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu
je podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla za 1.pololeti 2012 z 1,2298 K¢ na 1,3068 K¢&. Fond
tak dosahl zhodnoceni 6,26 %.

Celkovy majetek Fondu v3ak klesl z 847,62 mil. K¢ na 813,94 mil. K¢, tedy o 4 %.
Cisté prodeje z podilovych listi Fondu dosahly zdporne hodnoty 84,84 mil. K¢&.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podiloveho listu od 1.1.2012 - 30.06.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata

k 30.06. na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 1,4060 1 688 579 764 -303 693 545
2009 1,1597 1 140 367 495 -27 572 370
2010 1,3270 1224517 543 -36 280 010
2011 1,4315 1118 853 597 7970116
2012 1,3068 813 937 052 51 154 394

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2012 623 303 777 556 7742 442 9760212 682134261
Unor 2012 863 296 1137221 7 704 496 10154 276| 675293061
biezen 2012 741142 969 628 15 788 403 20618913 | 660 245 800
duben 2012 800 962 1 023 556 8274 396 10533 675| 652772366
kvéten 2012 973032 1216 799 18 141 680 22753612| 635603718
Serven 2012 471 922 600 041 13 228 299 16 748 093 | 622847341
Celkem 4 473 657 5724801 70879716 90 568 780
Skladba majetku k 30.06.2012
Kod Hodnota %podil
v tis. K& | na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 66 828 8,17%
akcie zahrani¢ni AZ 305 222 37,33%
obligace <= 5R 0 <=5R 381 601 46,68%
obligace >5R 0 >5R 55141 6,74%
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3375 0,41%
bézné ity a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 2139 0,26%
ostatni aktiva OAKTIV 3220 0,39%
BUTVZ

0<=5R
46,68%

AZ
37,33%

36




POLOLETNIi ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Portfolio fondu k 30.06.2012

« TrZni
ISIN N&zev ch;t Druh CP hodnota
(K9)

PL0000103602 POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 6 500 DZ 42 846 237
PLPZU0000011 |POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 21000 AZ 42 329 490
XS0504445387 ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 26 DZ 39 222 473
PL0000105953 POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 6 000 DZ 37 442 951
XS0549004140 CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 24 DZ 36 816 100
HU0000402268 | HGB 8,0/2015 15/A 34 000 DZ 31717 361
CZ0002002058 RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 3000 DD 31672 833
AT0000652011 |ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 83 060 AZ 31 645 860
CZ0001001317 CZGB 3,75 12/09/2020 2800 DD 30912 000
HUO0000068952 | MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 20 000 AZ 29 056 380
CZ0005112300 |CEZas. 41 000 AD 28 572 900
HU0000402193 | HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2014 30 500 DZ 27079 119
PLPKO0000016 |PKO BANK POLSKI SA 120 000 AZ 25 057 320
PL0000105433 POLAND GOVT BOND 5,75/2014 4 000 DZ 24 876 029
CZ0001002851 CZGB 3.85 09/29/21 2200 DD 24 229 303
AT0000908504 Vienna Insurance Group 30 000 AZ 24 150 000
PLPKNO0000018 | POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 100 000 AZ 22 576 935
PL0000102836 POLAND GOVT BOND POLGB 5 24/10/2013 3500 DZ 21947 334
CZ0009093209 | TELEFONICA C.R. 53 000 AD 20 405 000
XS0594310137 NATIXIS FLOATER 24/02/2016 10 DZ 19 962 756
HUO0000067624 | RICHTER GEDEON NYRT 6 000 AZ 19 893 816
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA a.s. 5100 AD 17 850 000
PLKGHMO000017 | KGHM PW 20 000 AZ 17 501 500
HU0000402318 | HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 18 000 DZ 15 447 516
PLPEKAO00016 | BANK PEKAO SA 16 500 AZ 15 085 991
PL0000105037 POLAND GOVT BOND POLGB 5,25/2013 2 300 DZ 14 075 382
XS0622417219 | ACAFP 3,81 04/05/2016 120 DZ 12 229 520
PL0000106340 POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 1900 DZ 11703 169
HUO0000061726 | OTP BANK RT 35 000 AZ 11 136 794
PLLWBGDO00016 | LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 14 000 AZ 10 307 780
AT000B004965 |ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 5 DZ 10 146 697
PLTLKPL00017 | TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 100 000 AZ 9 396 495
PLPGER000010 |POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 72 950 AZ 8 558 523
LU0327357389 | KERNEL HOLDING SA 18 000 AZ 6 620 999
PLSOFTB00016 |ASSECO POLAND SA 20 000 AZ 5890 160
PLBRE0000012 | BRE Bank SA 2 500 AZ 4 479 479
HU0000402375 | HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 5000 DZ 4 415 242
PLPGNIG00014 |POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE 170 000 AZ 4 257 693
GB00B42CTW68 | NEW WORLD RESOURCES PLC 38 300 AZ 3925 750
HUO0000053947 |EGISRT 3000 AZ 3917 264
LU0275164910 |PEGAS NONWOVENS SA 8 000 AZ 3432 000
PLDWORY00019 | SYNTHOS SA 80 000 AZ 2 863 004
PLJSWO0000015 | Jastrzebska Spolka Weglowa SA 4000 AZ 2 414000
PLGPW0000017 | WARSAW STOCK EXCHANGE 1638 AZ 377 521
PLBIOTNO00029 |BIOTON SA 823 000 AZ 347 676
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
(tis. K& (tis.K®)
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 46 352 42 329 21000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 55174 31 646 83 060
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 35 057 29 056 20 000
CEZ as. CZ0005112300 Cz 34185 28 573 41000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 24 440 25057 120 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 26 079 24 150 30 000
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKNO0000018 PL 26 029 22577 100 000
TELEFONICA CR. CZ0009093209 CZ 22 744 20 405 53 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 22 053 19 894 6 000
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 Cz 19276 17 850 5100
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 8 900 17 502 20 000
BANK PEKAO SA PLPEKAOQ0016 PL 14 096 15 086 16 500
OTP BANKRT HU0000061726 HU 16 829 11137 35000
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLLWBGDO00016 PL 9616 10 308 14 000
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO00017 PL 13 351 9 396 100 000
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 PL 10 060 8 559 72 950
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
(tis.K¢) (tis.K¢)

POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 41659 42 846 6 500
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 39 000 39222 26
POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 PL0000105953 PL 37693 37 443 6 000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 US 36 000 36 816 24
HGB 8,0/2015 15/A HU0000402268 HU 31 686 31717 34 000
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 CZ0002002058 CZ 31210 31673 3000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz 28671 30912 2 800
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2014 HU0000402193 HU 26 708 27079 30 500
POLAND GOVT BOND 5,75/2014 PL0000105433 PL 26 865 24 876 4000
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 CZ 23 053 24 229 2 200
POLAND GOVT BOND POLGB 5 24/10/2013 PL0000102836 PL 21529 21947 3500
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20 000 19 963 10
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 HU0000402318 HU 15 539 15 448 18 000
POLAND GOVT BOND POLGB 5,25/2013 PL0000105037 PL 14524 14 075 2 300
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 12 000 12 230 120
POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 PL0000106340 PL 11 401 11703 1900
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 10 000 10 147 5
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ROZVAHA
30.¢ervnu 2012
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 5514
vtom: a) splatné na pozadani 5514
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 436 742
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 286 692
b) vydané ostatnimi osobami 150 050
Akcie 372 050
Ostatni aktiva 3220
Aktiva celkem 817 526
Pasiva
Ostatni pasiva 1989
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1600
Kapitalové fondy 739 693
Emisni azio 186 183
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 51154
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata -144 656
Pasiva celkem 817 526
VYKAZ ZISKUA ZTRATY
2012
tis. K&
Vynosy z uroku a podobné vynosy 10 056
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 10 030
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 25
Vynosy z akcii a podili 8093
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -672
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -44 244
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady — ostatni -9 005
Zisk nebo ztrata z béZné Cinnosti pired zdanénim 52 715
Daii z pFijmi -1561
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 51154
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SPRAVNI NAKLADY

2012

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 8 453
Poplatky Depozitafi 465
Poplatky za audit 87
Poplatky ostatni 0
Celkem 9 005

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu. Akciové investice sméfovaly do Evropy a Severni Ameriky.
Dluhopisy byly investovany v regionu stéedni Evropy, a to pfevazné do dluhopisit denominovanych
v CZK.

V porovnani s koncem roku 2011 doslo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii na 40,04 % z
36,39 %, podil dluhopisti naopak poklesl na 59,05 % z 62,42 %. Podil zdstatki na béZznych Gétech a
terminovanych vkladech se snizil na 0,64 % z 1,19 %.

Z teritorialniho pohledu se podil akcii denominovanych v CZK zvysil na 12,37 % z 11,91 %, podil
akcii denominovanych v USD se zvysSil na 19,57 % z 17,02 %, podil akcii denominovanych v EUR
se zvySil na 7,92 % na 7,47 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti piislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2012 zvySila na 1,6604 K¢ z 1,6104 K&. Cena
podilového listu se zvysila o 3,10 %.

V 1. pololeti roku 2012 se vlastni kapitdl Fondu snizil na2408,6 mil K¢ z
2 579,8 mil. K¢&. Hlavnim dtivodem byly prodeje podilovych listi ze strany investord.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.06.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 1,6206 3836191 492 -455 235 253
2009 1,4134 2941979776 21392 175
2010 1,5889 3014 451 366 41782221
2011 1,6903 2 896 955 044 51 003 455
2012 1,6604 2 408 586 858 77 429 416
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2012 210334 340553 9713894 15722 789 1592 456 127
Gnor 2012 232 205 384 050 17 896 002 29 608 590 1574792 330
biezen 2012 384 391 639 959 19 280 975 32107 182 1 555 895 746
duben 2012 321 458 531 958 20 651 276 34184 519 1535 565 928
kvéten 2012 411639 674 399 55431 541 90 673 584 1 480 546 026
cerven 2012 300 257 490 832 30 204 502 49 440 279 1450 641 781
Celkem 1860 284 3061751 153 178 190 251 736 943
Skladba majetku k 30.06.2012
Hodnota %podil
v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie tuzemské AD 227 356 9,30%
akcie zahrani¢ni AZ 751 215 30,74%
obligace <= 5R 0 <=5R 812 930 33,26%
obligace >5R 0 >5R 630 321 25,79%
bézné Gcty a terminované vklady tuzemské BUTVD 14 264 0,58%
bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 1364 0,06%
ostatni aktiva OAKTIV 6 475 0,26%
BUTVZ OAKTIV
0,06% 0.26%
BUTVD
0,58% 9:;\3%
O0>5R ﬂ V
25,79%
AZ
30,74%
0O<=5R
33,26%

Portfolio fondu k 30.06.2012

ISIN Nézev Potet CP | Druh CP T"”'(Iggf'“"ta
CZ0001001317 CZGB 3,75 12/09/2020 22500 DD 248 400 000
CZ0001002851 CZGB 3.85 09/29/21 19 000 DD 209 253 069
CZ0001002471 CZGB 5 11/04/2019 13 000 DD 152 687 889
XS0549004140 CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 60 Dz 92 040 250
XS0501120983 LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 60 Dz 90 324 375
XS0490323580 GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 45 Dz 89 877 375
CZ0009093209 TELEFONICA CR. 206 000 AD 79 310 000
XS0504445387 ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 50 Dz 75427 833
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ISIN

Nazev

Pocet CP

Druh CP

Trzni hodnota

(K¢)
XS50594310137 NATIXIS FLOATER 24/02/2016 37 DZ 73 862 196
CZ0005112300 | CEZ a.s. 105 000 AD 73174 500
AT000B004965 | ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 34 DZ 68 997 541
CZ0002002058 | RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 6 500 DD 68 624 472
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA a.s. 19 438 AD 68 033 000
XS50622417219 | ACAFP 3,81 04/05/2016 600 DZ 61 147 600
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 4 500 DD 49 962 500
XS0761852556 | TELEFONICA 3.934 03/30/17 10 DZ 44 745 792
AT0000652011 | ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 103 320 AZ 39 364 920
FR0000120578 SANOFI 20000 AZ 30634 672
XS0542954051 KBC 2,25 17/09/12 600 DZ 30549 375
XS0654162394 | NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 250 DZ 24 565 347
DE0005557508 | DEUTSCHE TELEKOM AG- REG 107 000 AZ 23 687 206
XS0283292612 | SEV TRENT FIN SEVTRE 3,71 12/12 11 DZ 22 419 250
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton 7000 AZ 21510678
AT0000908504 | Vienna Insurance Group 25000 AZ 20 125 000
XS0792803131 | CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 200 DD 19980 178
US0378331005 | APPLE INC 1 600 AZ 19 025 318
US38259P5089 | GOOGLE INC-CL A 1500 AZ 17716 208
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 4 400 AZ 17521 699
NL0000009355 | UNILEVERPLC 24 500 AZ 16 574 529
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 34592 AZ 14 839 968
US5801351017 MCDONALDS CORPORATION 7852 AZ 14 153 696
US30231G1022 | EXXON MOBIL CORPORATION 7500 AZ 13067 181
US3755581036 | GILEAD SCIENCES INC 12 000 AZ 12 529 345
US3696041033 | GENERAL ELECTRIC CO 27 000 AZ 11 456 727
US8725401090 | TIX COMPANIES INC 13 000 AZ 11363 270
US0184901025 | ALLERGAN INC 6 000 AZ 11 308 907
DE0007236101 | SIEMENS AG-REG 6 500 AZ 11 024 559
US00206R1023 | AT&T INC 15 000 AZ 10 891 099
CZ0001001143 | ST. DLUHORPIS 3,8/04/15 1 000 DD 10 849 889
US7181721090 | PHILIP MORRIS INTERNAT 6 000 AZ 10 660 205
US57636Q1040 | MASTERCARD INC - CLASS A 1200 AZ 10 508 964
US7170811035 | PFIZER INC 22 000 AZ 10 302 666
US58933Y1055 | MERCK & co., INC 12 000 AZ 10 200 861
US92343V1044 | VERIZON COMMUNICATION 11 000 AZ 9953271
CHO0044328745 | ACE LIMITED 6 500 AZ 9 810 846
US8288061091 | SIMON PROPERTY GROUP INC 3000 AZ 9508 180
FR0000120321 L'OREAL 4 000 AZ 9460 134
US1667641005 | CHEVRON CORP 4 200 AZ 9021959
DE0007164600 | SAP AG 7500 AZ 9 003 486
US74460D1090 | Public Storage 3000 AZ 8 820 996
US92826C8394 | VISA INC - CLASS A SHARES 3500 AZ 8 810 307
DEOOOBAY0017 | BAYER AG ORD REG 6 000 AZ 8698114
DE0008430026 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 3000 AZ 8 529 966
US8552441094 | STARBUCKS CORP 7000 AZ 7599 540
US0533321024 | AUTOZONE INC 1 000 AZ 7475948
CZ0001002729 | CZGB 2,8 16/09/2013 700 DD 7340122
US6541061031 NIKEINC-CLB 4 000 AZ 7149 154
US4230741039 HJ HEINZ CO 6335 AZ 7014 310
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ISIN

Nazev

Pocet CP

Druh CP

Trzni hodnota

(K¢)
DEOOOBASF111 | BASF SE 5000 AZ 7012540
US5949181045 MICROSOFT CORP 11 000 AZ 6 851 273
CZ0009091500 | UNIPETROL a.s. 40 000 AD 6 838 000
US1924461023 | COGNIZANT TECH SOLUTIONS - A 5500 AZ 6719 130
US02209S1033 | ALTRIA GROUP INC 9354 AZ 6 580 282
US1912161007 | COCA-COLA COMPANY (THE) 4 000 AZ 6 368 106
US0374111054 | APACHE CORP 3500 AZ 6 263 349
US0258161092 | AMERICAN EXPRESS 5000 AZ 5926 069
1T0003132476 ENI SPA 13742 AZ 5912 347
US4781601046 | JOHNSON AND JOHNSON 4 200 AZ 5777474
US1266501006 | CVS CAREMARK CORP 6 000 AZ 5708 817
US9113121068 | UNITED PARCEL SERVICE-CLB 3521 AZ 5 646 390
US46120E6023 | INTUITIVE SURGICAL INC 500 AZ 5637 859
US1712321017 | CHUBB CORP 3800 AZ 5634214
US50075N1046 | KRAFT FOODS IN CL 7000 AZ 5504 393
FR0000131104 BANQUE NATIONALE DE PARIS 7000 AZ 5 444 526
US5184391044 | ESTEE LAUDER COMPANIES - CL A 4 800 AZ 5289 299
DE0008404005 | ALLIANZ AG-REG 2500 AZ 5070310
US7401891053 | PRECISION CASTPARTS CORPORATION 1500 AZ 5023771
US5327161072 LIMITED INC 5654 AZ 4 896 100
FR0000120271 | TOTAL SA 5300 AZ 4 824 166
FR0010208488 GDF SUEZ 10 000 AZ 4 808 782
FR0000120644 DANONE GROUPE 3704 AZ 4 654 982
US17275R1023 | CISCO SYSTEMS INC 13 000 AZ 4544779
US7134481081 | PEPSICO INC 3000 AZ 4316 125
US03027X1000 | American Tower Corp 3000 AZ 4270 313
US65339F1012 | NEXTERA ENERGY INC 3000 AZ 4203121
US2810201077 | EDISON INTERNATIONAL 4 454 AZ 4189 781
ES0148396015 INDITEX 2000 AZ 4 180 858
US2635341090 | DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 4 000 AZ 4118 623
US4612021034 INTUIT INC 3373 AZ 4076 019
US25490A1016 |DIRECTV - CLASS A 4000 AZ 3976 096
1T0003128367 ENEL SPA 61 000 AZ 3975790
US9766571064 | WISCONSIN ENERGY CORP 4 500 AZ 3625581
US7237871071 | PIONEER NATURAL RESOURCES CO 2000 AZ 3592088
US3703341046 | GENERAL MILLS INC 4 513 AZ 3541410
US7234841010 | PINNACLE WEST CAPITAL 3300 AZ 3476478
US6550441058 NOBLE ENERGY INC 2012 AZ 3474764
US20825C1045 | CONOCOPHILLIPS 3000 AZ 3413318
US88732J2078 TIME WARNER CABLE 2000 AZ 3343276
US8425871071 | SOUTHERN CO/THE 3500 AZ 3299 500
US7427181091 | PROCTER & GAMBLE CO 2638 AZ 3289879
DE0005810055 | Deutsche Boerse AG 3000 AZ 3271408
US13342B1052 | CAMERON INTERNATIONAL CORP 3700 AZ 3217588
DEOOOENAG999 | E.ON AG ORD BR 7000 AZ 3039135
US1897541041 | COACH INC 2500 AZ 2976778
US88579Y1010 |3M CO 1500 AZ 2736518
US3848021040 | WW GRAINGER INC 700 AZ 2 725686
US4581401001 INTEL CORP 5000 AZ 2713103
US2567461080 | DOLLAR TREE INC 1200 AZ 2676413
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ISIN Nazev Potet CP | Druh CP Trz”'(lr(‘gj“ma
US0028241000 ABBOTT LABORATORIES 2 000 AZ 2 625 347
US9668371068 WHOLE FOODS MARKET INC 1300 AZ 2523054
US20030N1019 | COMCAST CORP-CL A 3531 AZ 2298 473
US5828391061 MEAD JOHNSON NUTRITION CO-A 1400 AZ 2294 970
US7617131062 REYNOLDS AMERICAN INC 2 500 AZ 2 283 995
US2786421030 EBAY INC 2 600 AZ 2223951
Cz0001002737 CZGB 3,4 01/09/2015 200 DD 2196178
US2686481027 EMC CORPORATION 4000 AZ 2087 410
US9497461015 WELLS FARGO & CO 3000 AZ 2042 616
US2547091080 DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2 899 AZ 2041138
US9078181081 UNION PACIFIC CORPORATION 800 AZ 1943 417
US3823881061 GOODRICH (B.F.) CO 752 AZ 1943 026
CH0100383485 | TYCO INTERNATIONAL LTD 1800 AZ 1936 942
US58155Q1031 | MCKESSON CORP 1000 AZ 1908 844
US46625H1005 | JP MORGAN CHASE & CO 2 500 AZ 1818 746
US68389X1054 | ORACLE CORP 3000 AZ 1814 165
US6558441084 NORFOLK SOUTHERN CORP. 1188 AZ 1736 035
UsS0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY 1000 AZ 1696 682
US5717481023 MARSH AND MACLENNAN COS 2 280 AZ 1496 216
ANB068571086 | SCHLUMBERGER LTD 1100 AZ 1453 796
US7433151039 PROGRESSIVE CORPORATION 3321 AZ 1408 501
US3024913036 FMC CORP 1258 AZ 1369 844
FR0000133308 FRANCE TELECOM SA 5 000 AZ 1330075
US5324571083 LILLY (ELI) AND CO 1500 AZ 1310 536
US7475251036 QUALCOMM INC 1110 AZ 1258 408
FR0000127771 VIVENDI SA 3219 AZ 1207 489
US5850551061 MEDTRONIC COM INC 1 500 AZ 1182872
US74005P1049 PRAXAIR INC 496 AZ 1098 070
US4595061015 INTL FLAVORS FRAGRANCES 822 AZ 917173
US3119001044 FASTENAL CO 1 000 AZ 820 752
CZ0009086708 Harvardsky primyslovy holding a.s. 1234 AD 0
Celkem CP 2421821772
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
papiru emitenta pofizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K¢)

KOMERCNI BANKA a.s. Cz0008019106 CZ 73020 68 033 19438
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 Cz 89 067 79310 | 206 000
CEZ as. CZ0005112300 CZ 82 793 73175| 105000
SANOFI FR0000120578 FR 22 893 30635 20 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 65 655 39365| 103320
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Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce’nného Z_emé cena realna ) Pocet
papiru emitenta | porizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Cz 45 341 49 963 4500
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz 210515 248 400 22 500
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 75 000 75 428 50
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 68 000 68 998 34
KBC 2,25 17/09/12 XS0542954051 NL 29949 30549 600
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 CZ 146 398 152 688 13 000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 90 000 92 040 60
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 | CZ0002002058 Cz 67 620 68 624 6 500
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60 000 61 148 600
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 UsS 89 789 89 877 45
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 90 000 90 324 60
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 74 000 73 862 37
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 24 463 24 565 250
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 199 415 209 253 19 000
TELEFONICA 3.934 03/30/17 XS0761852556 ES 50 000 44 746 10
ROZVAHA
30.¢ervnu 2012
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 15628
vtom: a) splatné na pozadani 15628
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 1443 251
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 680 689
b) vydané ostatnimi osobami 762562
Akcie 978 571
Ostatni aktiva 6476
Aktiva celkem 2443 926
Pasiva
Ostatni pasiva 30 749
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4570
Ostatni rezervy 20
Kapitalové fondy 2 369 490
Emisni azZio 47 866
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 77429
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata --86 199
Pasiva celkem 2 443 926
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2012
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 24038
z toho: iroky z dluhovych cennych papird 24038
vynosy z troki z ostatnich aktiv 6
Vynosy z akcii a podilt 21140
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize 1108
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 64 044
Ostatni provozni vynosy 147
Spravni naklady - ostatni -27 264
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim 81 002
Daii z prijmi -3572
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 77429
SPRAVNI NAKLADY
2012
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 25322
Poplatky Depozitafi 1772
Poplatky za audit 169
Poplatky ostatni 0
Celkem 27 263

CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné¢ v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany piedev§im v Severni Americe
a zapadni, sttedni a vychodni Evropg.

V porovnani s koncem roku 2011 doslo ve struktufe aktiv k poklesu podilu akcii na 96,27 % z

97,31 %, z toho podil akcii denominovanych v EUR se sniZil na 29,26 % z 29,52 %, podil akcii
denominovanych v USD se snizil na 44,59 % z 48,97 %, podil akcii denominovanych v GBP se
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zvysil na 17,44 % z 13,63 %, podil akcii denominovanych v PLN se snizil na 0,00 % z 0,54 %,
podil akcii denominovanych v CHF se zvysil na 3,81 % z 3,66 %, podil akcii denominovanych
v SEK se zvySil na 1,32 % z 0,97 %. Podil ztstatkti na béznych uctech se zvysil na 3,38 % z 2,69
%.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2012 zvysila na 0,5269 K¢ z 0,4762 K¢. Kurz
podilového listu posilil 0 10,65 %.

V 1. pololeti roku 2012 se vlastni kapitdl Fondu zvySil na327,3 mil. K& z
302,9 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl rtst svétovych akciovych trht.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.06.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

AZ
96,27%

0,35%

K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata

7" | naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2008 0,7536 504 794 731 -113 493 265

2009 0,3744 232936 471 16 170 091

2010 0,4802 322 627 730 -32 069 745

2011 0,5936 391 167 792 3280844

2012 0,5269 327 270 935 31887 753
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2012 2902611 1400 061 6 352 667 3090844 | 632662157
Unor 2012 3027 812 1527 658 7 876 503 30965247 | 627813466
biezen 2012 8 357 215 4174784 5 406 196 2730668 | 630764 485
duben 2012 8714 078 4412 027 8 385 126 4288 230 631 093 437
kvéten 2012 3993 595 2030115 6918 938 3521482 628 168 094
Serven 2012 2 802 945 1415 847 9788901 4904271 | 621182138
Celkem 29 798 256 14 960 492 44 728 331 22500 743
Skladba majetku k 30.06.2012
Hodnota %pOd'I,
v tis. K& na celkovych
) aktivech
akcie zahrani¢ni AZ 328 419 96,27%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 1189 0,35%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 10 325 3,03%
ostatni aktiva OAKTIV 1209 0,35%
BUTVZ
3,03%
OAKTIV
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Portfolio CP k 30.06.2012

ISIN Nazev POt | prunce Trz”'ag‘é’;jmta
FR0000124711 | UNIBAIL-RODAMCO SE 8 400 AZ 31 251 058
FR0000121964 | KLEPIERRE 6 400 AZ 4 250 086
AT0000809058 | IMMOFINZ AG 465 000 AZ 29 866 113
NL0000288967 | CORIO NV 2 057 AZ 1826 437
BE0003593044 | COFINIMMO 1912 AZ 4313103
NL0000289213 | WERELDHAVE NV 2500 AZ 3241537
NL0000288876 |EUROCOMMERCIAL 5 327 AZ 3721922
US8288061091 | SIMON PROPERTY GROUP INC 9000 AZ 28 524 539
FR0000035081 | ICADE SA 700 AZ 1069 701
US69338N2062 | PIK GROUP - GDR REG S 80 000 AZ 3648 691
JEOOB3DCF752 | ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. | 139 000 AZ 13 183 088
US9290421091 | Vornado Realty Trust 4100 AZ 7010 659
US74460D1090 | Public Storage 5400 AZ 15 877 793
AT0000641352 |CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 25 000 AZ 5049 157
GB00B0D5V538 | RAVEN RUSSIA LTD 219 646 AZ 4020 176
DE0007480204 | DEUTSCHE EUROSHOP AG 2400 AZ 1720 854
US29476L.1070 | EQUITY RESIDENTIAL 6 200 AZ 7872214
US404141.1098 | HCP INC 11 000 AZ 9 888 320
GB0006834344 | CAPITAL SHOPPING CENTRES GRO 34 000 AZ 3478 836
US9621661043 | WEYERHAEUSER CO 13 000 AZ 5918 535
GB00B5ZN1N88 | SEGRO PLC 50 000 AZ 3452 462
US44107P1049 | HOST HOTELS a RESORTS INC 11 000 AZ 3543221
US7292511083 |PLUM CREEK TIMBER CO 5800 AZ 4 688 324
US42217K1060 |HEALTH CARE REIT INC 5300 AZ 6 291 345
US74340W1036 |PROLOGIS INC 11 500 AZ 7 780 854
US49446R1095 | KIMCO REALTY CORP 12 000 AZ 4 649 638
GB0004065016 | HAMMERSON PLC 60 000 AZ 8 444 154
US92276F1003 | VENTAS REIT INC 9000 AZ 11 566 677
US0534841012 | AVALONBAY COMMUNITIES INC 2700 AZ 7777821
US1011211018 | BOSTON PROPERTIES INC 4100 AZ 9046 738
GB0007990962 |SHAFTESBURY PLC 27 000 AZ 4414 163
GBOOBO1FLL16 | GREAT PORTLAND ESTATES PLC 38 000 AZ 4 750 258
GB0001367019 |BRITISH LAND CO PLC 93 000 AZ 15 086 133
GB0031809436 | LAND SECURITIES GROUP PLC 54 000 AZ 12 671 951
CHO0008038389 | SWISS PRIME SITE - REG 5000 AZ 8435411
CHO0018294154 | PSP SWISS PROPERTY AG-REG 2500 AZ 4 457 499
GB00B62G9D36 | CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE 22 000 AZ 1 465 255
SE0000379190 | CASTELLUM AB 12 500 AZ 3049 838
US03027X1000 | American Tower Corp 12 800 AZ 18 220 000
SE0000806994 |JM AB 4000 AZ 1423014
GB0002652740 | DERWENT LONDON PLC 2500 AZ 1472023
Celkem CP 328 419 600
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cve’na ] redlna ) Pocet
papiru emitenta | po¥izeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K&)

UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 36 816 31251 8 400
KLEPIERRE FR0000121964 FR 5451 4 250 6 400
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Celkova Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho Z_emé cena redlna ) Polet
papiru emitenta | po¥izeni hodnota | jednotek
(tis. K&) (tis. K&)
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 72 310 29866 | 465000
COFINIMMO BE0003593044 BE 7471 4313 1912
EUROCOMMERCIAL NL0000288876 NL 4 755 3722 5 327
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 UsS 17 923 28 525 9 000
PIK GROUP - GDR REG S US69338N2062 RU 8613 3 649 80 000
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. | JEOOB3DCF752 JE 41 575 13183 139 000
VORNADO REATTY TRUST US9290421091 uUS 5673 7011 4100
PUBLIC STORAGE US74460D1090 uUS 9764 15878 5400
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 5 804 5049 25 000
RAVEN RUSSIA LTD GB00B0OD5V538 GB 3194 4020 219646
EQUITY RESIDENTIAL US29476L.1070 UsS 6 025 7872 6 200
HCP INC US404141.1098 uUS 7 408 9 888 11 000
CAPITAL SHOPPING CENTRES GRO GB0006834344 GB 3187 3479 34 000
WEYERHAEUSER CO US9621661043 uUS 4021 5919 13000
SEGRO PLC GBO0B5ZN1N88 GB 3532 3452 50 000
HOST HOTELS a RESORTS INC US44107P1049 UsS 2 682 3543 11 000
PLUM CREEK TIMBER CO US7292511083 UsS 3893 4 688 5800
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 uUS 4923 6291 5300
PROLOGIS INC US74340W1036 uUS 5778 7781 11 500
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 uUS 3721 4 650 12 000
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 7057 8 444 60 000
VENTAS REIT INC US92276F1003 UsS 8 625 11 567 9 000
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 UsS 6 309 7778 2700
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 uUS 6 761 9047 4100
SHAFTESBURY PLC GB0007990962 GB 3844 4414 27 000
GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBOOBO1FLL16 GB 3899 4750 38 000
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 13299 15 086 93 000
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 11 305 12 672 54 000
SWISS PRIME SITE - REG CHO0008038389 CH 7318 8 435 5000
PSP SWISS PROPERTY AG-REG CH0018294154 CH 4104 4 457 2 500
AMERICAN TOWER CORP US03027X1000 uUS 15497 18 220 12 800
ROZVAHA

30.¢ervnu

2012

Aktiva tis. K&

Pohledavky za bankami 11514

vtom: a) splatné na pozadani 11514

b) ostatni pohledavky 0

Akcie a podilové listy 328 420

Ostatni aktiva 1209

Aktiva celkem 341 143
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Pasiva
Ostatni pasiva 13372
Vynosy a vydaje pristich obdobi 500
Kapitalové fondy 176 733
Emisni azio 192 489
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -73 839
Zisk za icetni obdobi 31 888
Pasiva celkem 341143
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
2012
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 2
Vynosy z akcii a podila 7543
\/ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -296
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci 28 931
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -2638
Zisk z bézné Cinnosti
pred zdanénim 33541
Daii z prijmi -1 653
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 31 888
SPRAVNI NAKLADY
2012
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 2399
Poplatky Depozitafi 195
Poplatky za audit 44
Poplatky ostatni 0
Celkem 2638
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CSOB institucionalni - nada&ni, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. V porovnani s koncem
roku 2011 doslo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii na 2,88 % z 1,83 %, z hlediska
teritorialniho rozdéleni byla zainvestovanost soustfedéna do akcii obchodovanych na ¢eském trhu.
Podil dluhopist se snizil na 95,37 % z 96,92 %. Podil ztstatkt na béznych uctech a terminovanych
vkladech se zvysil na 1,75 % z 1,26 %.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci plné podilnikim dividendy, tj. zisk z hospodaieni
s majetkem Fondu, vykdzany na zakladé auditované Gc¢etni zavérky. Za rok 2011 dividenda nebyla

vyplacena.

Hodnota podilového listu v 1. pololeti roku 2012 vzrostla na 1,0241 K¢ z 1,0013 K¢&. Kurz
podilového listu posilil 0 2,28 %.

V 1. pololeti roku 2012 se vSak vlastni kapitdl Fondu sniZil na?204,2 mil. K¢ z
301,3 mil. K¢. Hlavnim divodem byly prodeje podilovych listl ze strany investord.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.6.2012
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2012 - 30.6.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
7" | naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
0,9976
2008 223 567 537 -3 695 932
2009 0,9931 203 550 627 537 951
2010 1,0105 194 536 936 1741123
2011 1,0074 339219 787 1836 202
2012 1,0241 204 211 492 5731 568
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2011 0 0| 16970859| 17000507 | 283897 184
Unor 2011 0 0| 11896150| 12016213| 272001034
biezen 2011 0 0 3854208| 3901001| 268 146 826
duben 2011 0 0| 37441141| 37942 306| 230 705 685
kvéten 2011 0 0| 12634703| 12851584| 218070982
Cerven 2011 1650 973 1686799 | 20315804 20746499 | 199406 151
Celkem 1650 973 1686 799 | 103112 865| 104 458 110
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Skladba majetku k 30.06.2012

Hodnota %pOd”,
v tis. K& na cel.kovych
aktivech
akcie tuzemské AD 3850 1,88
akcie zahrani¢ni AZ 2049 1,00
obligace > 1R O0>1R 135018 65,95
obligace < 1R O<1R 60 230 29,42
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3 568 1,74
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 17 0,01
BUTVZ AD
O<1R
29,42%
O0>1R
65,95%
Portfoli CP k 31.12.2012
Trzni
ISIN Néazev Pocet CP | Druh CP hodnota
(K9)
CZ0001002737 | CZGB 3,4 01/09/2015 2 600 DD 28 550 311
CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 2 000 DD 21699 778
SK4120008400 | SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 1200 Dz 12 299 040
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 1200 DD 11932 227
XS0558171202 | INTNED FLOAT 11/10/2012 20 Dz 10018 942
XS0792803131 | CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 100 DD 9990 089
XS0426658943 | CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 350 Dz 9 866 012
XS0654162394 | NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 90 Dz 8 843 525
XS0638557073 | JYBC FLOAT 23/06/2013 90 Dz 8 723 275
XS0350806351 | E.ON INTL FIN BV EOANGR FLOAT 13 4 Dz 8 051 911
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 4 Dz 6 136 017
XS0473872306 | CEZ Float 12/12 4 DD 6 015 195
XS0594310137 | NATIXIS FLOATER 24/02/2016 3 Dz 5088 827
CZ0002002058 | RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 500 DD 5278 806
CZ0001002729 | CZGB 2,8 16/09/2013 500 DD 5242 944
CZ0001002869 | CZGB 2,75 31/03/14 500 DD 5196 375
CZ0001000814 | ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 460 DD 4746 229
XS0504445387 | ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 3 Dz 4525 670
XS0501120983 | LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 3 Dz 4516 219
XS0341655305 | DEUTSCHE TELEKOM FLOAT 01/13 3 Dz 4 453 150
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Trzni
ISIN Nazev Pocéet CP | Druh CP hodnota
(K9
XS0348109074 | GE 4.625 03/05/13 2 Dz 4140 901
XS0327362116 | C Float 30/10/2012 40 Dz 4 004 306
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 2 Dz 3994 550
CZ0009093209 | TELEFONICA C.R. 10 000 AD 3 850 000
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 3000 AZ 1287 000
CZz0001001887 | CZGB 3,55 18/10/2012 100 DD 1033 650
AT0000652011 | ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 2 000 AZ 762 000
Celkem CP 201 146 947
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cve’na ] redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni| hodnota | jednotek
tis.K&) | (tis.K®
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 3757 3851 10 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce'nného Z_emé cena realna ) Pocet
papiru emitenta porizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K¢&)

ST. DLUHORPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 Cz 4716 4746 460
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 Cz 20 905 21700 2 000
CZGB 2,8 16/09/2013 CZ0001002729 Cz 5077 5243 500
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 9 804 9 866 350
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Cz 27 342 28 550 2600
ROYAL BK OF SCOTLAND 3,02 22/04/13 XS0504445387 GB 4500 4 526 3
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 6 000 6 136 4
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 | CZ0002002058 Cz 5202 5279 500
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 Cz 5 050 5196 500
C Float 30/10/2012 XS0327362116 UsS 3972 4 004 40
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 CZ 11 795 11932 1200
CEZ Float 12/12 XS0473872306 Cz 6 000 6 015 4
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 UsS 4020 3995 2
LLOYDS TSB BANK FLOAT/13 XS0501120983 GB 4500 4 516 3
DEUTSCHE TELEKOM FLOAT 01/13 XS0341655305 DE 4539 4 453 3
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6 000 5989 3
E.ON INTL FIN BV EOANGR FLOAT 13 XS0350806351 NL 8 028 8 052 4
JYBC FLOAT 23/06/2013 XS0638557073 DK 9 000 8723 90
INTNED FLOAT 11/10/2012 XS0558171202 NL 10 005 10019 20
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 9000 8 844 90
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 11877 12 299 1200
GE 4.625 03/05/13 XS0348109074 UsS 4116 4141 2
CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 XS0792803131 CZ 10 000 9990 100
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ROZVAHA
30.¢ervnu 201
Aktiva tis. K
Pohledavky za bankami 3 5¢
vtom: a) splatné na pozadani 3 5¢
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry 195 2¢
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 90 7(
b) vydané ostatnimi osobami 104 5¢
Akcie 5 8¢
Ostatni aktiva
Aktiva celkem 204 75
Pasiva
Ostatni pasiva 3¢
Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 1z
Kapitalové fondy 199 4(
Emisni azZio -9(
Zisk nebo ztrata za acetni obdobi 57
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -2
Pasiva celkem 204 7:

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2012

tis. K¢

Vynosy z urokii a podobné vynosy 2836
z toho: uroky z dluhovych cennych papira 2834
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 2
Vynosy z akcii a podila 84
\/ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -83
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 3840
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady — ostatni -659
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim 6018
Daii z prijmi -286
Zisk nebo ztrata za \icetni obdobi po zdanéni 5732
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SPRAVNI NAKLADY

2012

tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 498
Poplatky Depozitafi 129
Poplatky za audit 32
Poplatky ostatni 0
Celkem 659

CSOB institucionalni — statnich dluhopisi, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investini strategii a statutem. V
porovnani s koncem roku 2011 se nepatrné zvysil podil dluhopisti z 99,13 % na 99,98%, ¢imz
se podil ziistatkti na béznych uctech a terminovanych vkladech snizil z 0,87 % na 0,03 %.

Dluhopisova ¢ast portfolia byla alokovana ptevazné do statnich dluhopisti denominovanych
v ¢eskych korunach. Mensi ¢ast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych
dluhopisti a vybranych zahrani¢nich korporatnich a bankovnich dluhopisti denominovanych v
¢eskych korundch. V ptipad¢ investic do cizoménnovych cennych papiri bylo ménové riziko
pln€ zajisténo. Docasné volné finan¢ni prostiedky byly ukladany na terminované vklady.

Fond je fondem dividendovym, vyplaci podilnikiim ro¢ni dividendu, tj. zisk z hospodateni s
majetkem Fondu, vykazany na zakladé auditované ucetni zavérky. Za rok 2011 fond vyplatil
dividendu odpovidajici zhodnoceni ve vysi 1,27 % na podilovy list nominalni hodnoty 1K¢.

Hodnota podilového listu za prvni pololeti roku 2012 vzrostla z 1,0208 K¢ na 1,0334. Majetek
Fondu mirné vzrostl ze 794,54 mil. K¢ na 797,19 mil. K¢. Cisté prodeje podilovych listt
Fondu dosahly - 8,9 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.06.2012
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2012 - 30.6.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
7" |naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2008 0,9987 295 065 336 -4 149 815
2009 0,9882 212 916 776 -332 345
2010 1,0152 277 277 986 3274624
2011 1,0157 681 472 228 7 013 065
2012 1,0334 795 189 837 19 286 324
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2012 4 466 811 4507 997 2921428 2950 058 779908 143
Unor 2012 17 136 807 17 397 995 8781979 8 908 440 788 262 971
biezen 2012 18 500 910 18 807 994 46 645 141 47 437 160 760 118 740
duben 2012 5980 938 6109 231 11 639 851 11 860 360 754 459 827
kvéten 2012 33 324 765 34 216 462 10 381 185 10 635 690 777 403 407
Cerven 2012 8 649 739 8899 999 16 573 000 17 084 327 769 480 146
Celkem 88 059 970 89939 678 96 942 584 98 876 035
Skladba majetku k 30.06.2012
%podil
Kod Hopl not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <= 1R 0<=1R 179 832 22,56%
obligace >5R 0 >5R 617 270 77,42%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 40 0,01%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 139 0,02%
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BUTVZ

BUTVD 0,02%

0,01% 0<=1R

22,56%

77,42%

Portfolio CP k 30.06.2012

ISIN Nézev Potet CP | DruhCP Trz”'(lr(‘g;jmta
CZ0001002729 | CZGB 2,8 16/09/2013 16 500 DD 173017 167
CZ0001000814 | ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 14 000 DD 144 450 444
CZ0001002737 | CZGB 3,4 01/09/2015 8 900 DD 97 729 911
CZ0001002869 | CZGB 2,75 31/03/14 8 000 DD 83 142 000
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 8 000 DD 79548 178
CZ0001003123 | CZGB FLOAT 18/04/2023 7500 DD 75088 313
CZ0001003438 | CZGB FLOAT 07/17 4 500 DD 46 410 075
SK4120008400 | SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 2100 Dz 21523 320
XS0680917647 | CESKA FL 09/22/18 200 DD 20 095 000
XS0473872306 | CEZ Float 12/12 13 DD 19 549 384
XS0165176586 | PRAGUE CITY 4,25 19/3/2013 600 DD 15832 338
CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 1000 DD 10 849 889
XS0426658943 | CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 350 Dz 9 866 012
Celkem CP 797 102 030
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkovéa Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cve,na ] realna ) Pocet
papiru emitenta porizeni hodnota | jednotek
(tis.K¢&) (tis.K¢&)

ST. DLUHOPIS 3,7 6/13 CZ0001000814 CZ 144 603 144 450 14 000
ST. DLUHORPIS 3,8/04/15 Cz0001001143 Cz 9934 10 850 1000
CZGB 2,8 16/09/2013 CZ0001002729 CcZ 167 130 173017 16 500
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 | XS0426658943 PL 9233 9 866 350
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Cz 92 393 97 730 8 900
PRAGUE CITY 4,25 19/3/2013 XS0165176586 CZ 15284 15832 600
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 Cz 80 860 83 142 8 000
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 CZ 78 273 79 548 8 000
CEZ Float 12/12 XS0473872306 cz 19 622 19 549 13
CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 CZ 76 122 75 088 7500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 CZ 20 000 20 095 200
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Celkovéa Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta porizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 | SK4120008400 SK 20784 21523 2100
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 CZ 45 656 46 410 4500
ROZVAHA
30.¢erven
2012
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 179
vtom: a) splatné na pozadani 179
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 797 102
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 731759
b) vydané ostatnimi osobami 65 343
Ostatni aktiva 0
Aktiva celkem 797 281
Pasiva

Ostatni pasiva 1835
Vynosy a vydaje pristich obdobi 257
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 769 480
Emisni azio 6 423
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk za ietni obdobi 19 286
Pasiva celkem 797 281
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

30.¢erven
2012
tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 8 747
z toho: uroky z dluhovych cennych papira 8741
vynosy z trou z ostatnich aktiv 6
Naklady na poplatky a provize -150
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 944
Ostatni provozni vynosy 12
Spravni naklady -1 239
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 20 301
Daii z prijmu -1 015
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 19 286
SPRAVNI NAKLADY
2012
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 789
Poplatky Depozitafi 414
Poplatky za audit 36
Poplatky ostatni 0
Celkem 1239

CSOB akciovy fond — stéedni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a statutem.
V porovnani s koncem roku 2011 se struktura aktiv zménila nasledovné.

Doslo ke snizeni podilu ruskych akcii z 27 % na 23,2 % a ke zvySeni podilu tureckych
akcii z 25,3 % na 30,9 %. Dale jsme mirné zvysili podil polskych akcii z 15,16 % na 16,1 % a
podil mad’arskych akcii z 3,4 % na 4,4 %. Zainvestovanost v rumunskych akcii klesla ze 4 %
na 2,3 %, ve slovinskych z 1,95 % na 1,5 % a chorvatskych akcii z 1,5 % na 1,2 %. Podil akcii
denominovanych v CZK se sniZil z 20,9 % na 19,1 %. Celkovy podil akcii ve Fondu mirné
poklesl, kdyZ na konci minulého roku tvofil 99,16 % a na konci roku 98,7 %. Bézné ucty pak
vzrostly z 0,84 % na 1,3 %.

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou vSak v ramci
denniho ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu
je podilniky realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.
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Hodnota podilového listu za 1.pololeti 2012 vzrostla z 0,4815 K¢ na 0,5310 K¢. Fond
tak za uvedené obdobi doséhl zhodnoceni 10,93 %.
Majetek Fondu vzrostl z 260,83 mil. K& na 286,65 mil. K¢, tedy o 9,9 %. Cisté prodeje z
podilovych listi Fondu dosahly zaporné hodnoty 2,5 mil. K¢

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2012 - 30.06.2012
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2008 0,6932 322575116 -121 434 364

2009 0,4243 196 687 305 16 691 302

2010 0,5650 285 458 671 2 401 437

2011 0,6026 340 443 791 -19 920 552

2012 0,5310 286 648 096 28 465 709
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks Keé
leden 2012 4731628 2 375 877 3834023 1925 229 545 733 247
Gnor 2012 5927 707 3233163 7 310 427 3976 499 544 350 527
biezen 2012 8126 132 4 425 409 7 456 351 4032 032 545 020 308
duben 2012 5528 743 2 898 268 6 373 363 3344 965 544 175 688
kvéten 2012 6 472 365 3225485 10 328 823 5120823 540 319 230
cerven 2012 4 459 915 2 259 295 4964 160 2 505 546 539 814 985
Celkem 35 246 490 18417 496 40 267 147 20905 093
Skladba majetku k 30.06.2012
Hodnota %podil
Kod v tis. K¢ na celkovych aktivech
akcie tuzemskeé AD 26 214 9,06%
akcie zahrani¢ni AZ 257 393 88,93%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 669 0,23%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 3070 1,06%
ostatni aktiva OAKTIV 2 087 0,72%
BUTVZ

1,06%
° OAKTIV

BUTVD
0,23%

88,93%

Portfolio CP k 30.06.2012

ISIN Nazev Potet CP | Druh CP Trz”'(lg‘é’;jmta
TRAGARAN9IN1 | TURKIVE GARANTI BANKASI 240 000 AZ 19132512
US80585Y3080 SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S 75 000 AZ 16 416 056
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 36 560 AZ 13 929 360
CZ0005112300 CEZ as. 17 000 AD 11 847 300
US3682872078 OAO GAZPROM - SPON ADS 60 000 AZ 11520 254
AT0000908504 Vienna Insurance Group 13 000 AZ 10 465 000
PLPZU0000011 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 5000 AZ 10 078 450
TRETHALO00019 | TURKIYE HALK BANKASI 60 000 AZ 9532572
US6778621044 LUKOIL - SPON ADR 8 000 AZ 9081 006
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ISIN Nézev Potet CP | Druh CP Trz”'(lr(‘g;j”"ta
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a.s. 2510 AD 8 785 000
US67812M2070 | OAO ROSNEFT OIL CO - GDR 55156 | AZ 7030 176
HU0000068952 MOL MAGYAR OLAIJ - ES GAZIPARI 4700| AZ 6 828 249
US8688612048 SURGUTNEFTEGAZ SP ADR 40000 AZ 6 735419
TRAAKBNK91ING | AKBANK T.A.S. 85000 AZ 6317971
PLPKO0000016 | PKO BANK POLSKI SA 30000 AZ 6 264 330
ROFPTAACNORS | SC FONDUL PROPRIETATEA SA 2300000 AZ 6 048 762
PLPKNO0000018 | POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 25000 AZ 5 644 234
CZ0009093209 TELEFONICA C.R. 14500| AD 5 582 500
TRETTLKO00013 | TURK TELEKOMUNIKASYON AS 60000| AZ 4971758
PLPEKAO00016 | BANK PEKAO SA 5000 AZ 4571513
PLKGHMO000017 | KGHM PW 5000 AZ 4 375 375
TRATOASO91H3 | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA 50000 AZ 4 345 236
TRASAHOL91Q5 | HACI OMER SABANCI HOLDING 50000 AZ 4 266 673
TREEGY000017 | EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 160000 AZ 3988 186
US6074091090 MOBILE TELESYSTEMS - SP ADR 11000 AZ 3852301
TRATHYAO91M5 | TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI | 100000| AZ 3570514
TRATUPRS91E8 | TUPRAS - TURKIVE PETROL RAFINE 8000 AZ 3476 189
US6708312052 TATNEFT SPONS. REGS GDR 5000 AZ 3415558
PLLWBGDO00016 |LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 4500| AZ 3313215
HU0000067624 RICHTER GEDEON NYRT 985| AZ 3265 901
TRAKCHOL91Q8 | KOC HOLDING AS 42000 AZ 3253874
TRAISCTR9IN2 | TURKIVE IS BANKASI-C 60000| AZ 3233675
US91688E2063 URALKALI-SPON GDR-REG S 4000| AZ 3117676
$10031102120 KRKA 2790 AZ 3004 495
TRAYKBNK91ING | YAPI VE KREDI BANKASI 65000 AZ 2707 632
GB00B42CTW68 | NEW WORLD RESOURCES PLC 21700 AZ 2 224 250
LU0327357389 KERNEL HOLDING SA 6000 AZ 2207 000
TRADOHOL91Q8 | DOGAN SIRKETLER GRUBU HLDGS 237567| AZ 2133919
TRAARCLK91H5 | ARCELIK A.S. 20000 AZ 2052 478
HU0000061726 OTP BANK RT 6000 AZ 1909 165
PLPGER000010 | POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 15650 AZ 1 836 064
PLSOFTB00016 | ASSECO POLAND SA 6000 AZ 1767 048
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS SA 4000| AZ 1716 000
TRETTRK00010 | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKIN 5000 AZ 1712 270
TREBIMMO00018 | BIM Birlesik Magazalar AS 2000 AZ 1672972
TREMGTI00012 | MIGROS TICARET A.S. 8000 AZ 1 607 850
TREKOAL00014 | KOZAL ALTIN ISLETMELERI AS 4000| AZ 1571920
TRATCELL91M1 | TURCELL ILETISIM HIZMET AS 15000 AZ 1542 727
US46630Q2021 VTB BANK GDR REG S 20000 AZ 1 437 487
TREBZMT00017 | BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALAR 5000 AZ 1417535
US46626D1081 JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR 4000| AZ 1 345 455
TRASISEW91Q3 | TURK SISE VE CAM FABRIKALARI 40001| AZ 1329 424
TRAEREGL91G3 | EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK 57490 AZ 1297 447
PLBRE0000012 | BRE Bank SA 700 AZ 1 254 254
PLJSW0000015 Jastrzebska Spolka Weglowa SA 2 000 AZ 1207 000
US8181503025 SEVERSTAL GDR REC S 5000 AZ 1194173
TRETAVH00018 | TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS 10000| AZ 1091 362
TREENKA00011 | ENKA INSAAT VE SANAYI AS 20001| AZ 1089 175
TREKOZA00014 | KOZA ANADOLU METAL MADENCILI 25000 AZ 1086 309
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ISIN Nazev Pocet CP | Druh CP Trz”'(lr(‘g;j”"ta
US6698881090 NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S 500 AZ 1079133
PLDWORY00019 | SYNTHOS SA 30000 AZ 1073627
HRHTOORAO0005 |HRVATSKI TELEKOM DD 1500 AZ 1029 389
PLTLKPLO00017 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA 10 000 AZ 939 650
US98387E2054 X5 RETAIL GROUP GDR 2 000 AZ 926 426
PLTAURNO00011 | TAURON POLSKA ENERGIA SA 30000 AZ 827 399
HRADRSPAQ0009 | ADRIS GRUPA DD-PFD 1000 AZ 728 794
HRERNTRAO0000 |ERICSSON NIKOLA TESLA 212 AZ 693 079
HU0000053947 EGISRT 500 AZ 652 877
TRETKHOO00012 | Tekfen Holdong AS 8 524 AZ 633 593
ROTSELACNORY | TRANSELECTRICA SA 7750 AZ 543 810
HRPODRRA0004 | PODRAVKA PREHRAMBENA IND DD 698 AZ 535 007
S10031102153 PETROL 120 AZ 514 133
$10031100082 MERCATOR 130 AZ 409 984
PLGTC0000037 GLOBE TRADE CENTRE SA 10000 AZ 384 430
S10031104290 TELEKOM SLOVENIJE 215 AZ 336 269
HRDLKVRA0006 | DALEKOVOD DD 740 AZ 274 601
HRATPLRAO008 | ATLANTSKA PLOVIDBA DD 192 AZ 175726
PLGPWO0000017 WARSAW STOCK EXCHANGE 421 AZ 97 031
PLBIOTN00029 BIOTON SA 190 000 AZ 80 266
TRAANSGR9101 | ANADOLU SIGORTA 1 AZ 8
TRADYHOL91Q7 | DOGAN YAYIN HOLDING 1 AZ 2
Celkem CP 283 607 435
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova

Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho ngé c&na ] realna ) Pocet

papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek

(tis. K& | (tis. K&

CEZ as. CZz0005112300 Cz 20 333 17 292 22 000
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 TR 19 875 16 184 260 000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 20753 14 879 70 000
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 14 552 13 846 70 000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 Cz 14 409 13217 34 500
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR US67812M2070 RU 12 035 9233 70 156
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZUO0000011 PL 10 788 8944 5000
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 11 940 8 447 8 000
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 (o4 10 066 8 358 2510
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 7431 7 338 47 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 12 058 6 440 18 560
TURKIYE HALK BANKASI TRETHAL00019 TR 6 816 6267 | 60000
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNOR5 RO 6519 5862 | 2300000
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TR 7123 5697 100 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 8 781 5578 30 000
TUPRAS - TURKIVE PETROL RAFINE TRATUPRS91E8 TR 5148 5 486 13 000
AKBANK T.A.S. TRAAKBNK91N6 TR 6 343 5081 80 000
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Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nne’ho ngé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni | hodnota | jednotek
(tis.K&) | (tis.K&)
URALKALI-SPON GDR-REG S US91688E2063 RU 4 327 5025 7 000
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 6 500 4904 6 000
TATNEFT SPONS. REGS GDR US6708312052 RU 4993 4722 8 000
TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRETTLKO00013 TR 4442 4 444 60 000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HUO0000068952 HU 6 683 3987 2 800
KRKA S10031102120 Sl 6 235 3808 2790
NEW WORLD RESOURCES PLC GB00B42CTW68 GB 6 136 3626 26 700
MOBILE TELESYSTEMS - SP ADR US6074091090 RU 3413 3220 11 000
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLPKNO0000018 PL 3781 2944 15000
BRE Bank SA PLBRE0000012 PL 4 487 2 848 2 000
TURCELL ILETISIM HIZMET AS TRATCELL91M1 TR 3400 2811 30 000
RICHTER GEDEON NYRT HUO0000067624 HU 4097 2 765 985
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 5431 2639 | 1524500
ROZVAHA
30.¢ervnu
2012
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 3739
vtom: a) splatné na pozadani 3739
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 283 607
Ostatni aktiva 2088
Aktiva celkem 289 434
Pasiva
Ostatni pasiva 2193
Vynosy a vydaje pristich obdobi 593
Kapitalové fondy 369 114
Emisni azZio -21 229
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -89 704
Zisk za ucetni obdobi 28 466
Pasiva celkem 289 434
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z iroku a podobné vynosy

Vynosy z akcii a podilu

Vynosy z poplatkii a provizi

Ndklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni niklady — ostatni

Zisk z bézné ¢innosti
pied zdanénim

Dait z prijmu

Zisk za uéetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitati
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

“\

Johan De Ryck

pfedseda predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolecnost

2012
tis. K¢

5744

-593
27299

-3 066

29 393

-927

28 466

2012
tis. K¢

2 853
174
39

3 066

Ve

Mgr. Jan Barta

¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spolecnost
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