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POLOLETNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Nazev: CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

IC: 25677888

Sidlo spolec¢nosti: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Datum vzniku spolecnosti: 3.7.1998 preménou ze spolec¢nosti O.B. INVEST, investi¢ni

spolecnost, spol. s r. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na
spoleCnost preslo jmeéni zaniklé spolecnosti Prvni investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 00255149. V souvislosti s fizi doslo k
31.12.2011 ke zmé&n& obchodni firmy z CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB na CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost a slou¢eni jméni
véetné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahd zanikajici
spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny
CSOB, IC: 63999463

Zakladni kapital spolecnosti: 499 mil. K¢

Akciondii: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
(40,08% na zakladnim kapitéalu a hlasovacich pravech)
KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

Piedmét podnikani: Spole¢nost je opravnéna podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: (i) obhospodafovat investicni fondy nebo
zahraniéni investiéni fondy; (ii)) provadét administraci
investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda; (iii)
obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je
investicni nastroj, na zaklad¢ volné Givahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Organy spolecnosti k 30.¢ervau 2014

Predstavenstvo: Dozor¢i rada:

Predseda predstavenstva: Predseda dozorci rady:

Mgr. Jan Barta Jaroslav Muzik

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady:

Ing. Nicole Kraj¢ovi¢ova Nik Vincke (do 10. 6. 2014)
Ing. Ales Zib Ing. Tomas Jirgl (od 4. 3. 2014)

RNDr. Jifi Susicky (do 28. 5. 2014)
Ing. Méria Rojikova (do 28. 5. 2014)
Gert Rammeloo

Marek Ditz (od 10. 6. 2014)

Dirk Mampaey (od 10. 6. 2014)
Chris Sterckx (od 10. 6. 2014)



POLOLETNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptedstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klient a zastupce feditele odboru, povéien fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finanénich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spolegnosti CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale pisobil v piedstavenstvu spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal piedsedou piedstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
feditelem spolecnosti.

Ing. Nicole Krajéovi¢ova— ¢len predstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gicetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptsobila v Gtvaru Zpracovani transakci finan¢nich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investi¢ni spoleénosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer Gtvaru Zpracovani
operaci. V soucasné dob¢ je povétena fizenim Gtvaru Zpracovani operaci, Pravniho oddéleni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik. Od ledna 2012 do z4#i 2012 byla &lenkou dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spole¢nost.

Ing. Ales Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikalné inZenyrské a
Vysoké §koly ekonomické, Fakulty financi a Géetnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které puisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(Gcetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovani, controlling a dan€). Po sloueni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dobé je povéfen fizenim tutvart Financi a
Spravy portfolii. Od &ervence 2008 do prosince 2012 byl ¢lenem predstavenstva CSOB Asset
Management a.s., ¢len skupiny CSOB, od ledna do zati 2012 byl &lenem dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spolecnost.
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CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Dozorci rada
Jaroslav MuZik — piedseda dozoréi rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spole¢nosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.o.. Dale ptisobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovéani. V fijnu
2012 se stal Country manazerem pro CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 puisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., &len
skupiny CSOB.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len od 26. 5.2011 do 4.3.2014

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorandské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 piisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdiive vykonaval funkci konzultanta a nasledné pusobil v pozici naméstka vykonného
feditele pro fizeni pobockové sité RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 puisobil ve funkci vykonného feditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
2009 - 2010 pusobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost, a.s., &len
skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady Hypote&ni banky, a.s.

(Ve funkci ¢lena dozor¢i rady jej od 10.3.2014 nahradil ing. Tomas Jirgl).

RNDr. JiFi Susicky — ¢len od 30.10.2012 do 28.5.2014

V roce 1988 ziskal vysokoskolské vzdélani na Matematicko-fyzikalni fakult¢ University Karlovy
v Praze v oboru numerickd matematika a dale v roce 1994 titul MBA na Arizona State University
v USA. Od dubna 1998 je drzitelem povoleni k vykonu ¢innosti makléie.

V roce 1994 pracoval jako analytik nejprve ve spole¢nosti Citibank, a.s. a pozdéji, v letech 1994-1996
jako analytik ve spolecnosti Patria Finance, a.s. Od r. 1996 pracoval jako manazer portfolia ve
spole¢nosti Patria Asset Management, pozd&ji CSOB Asset Management, kde v letech 2000 - 2004
zastéaval také funkci Clena predstavenstva. Od r. 2011 zastava pozici feditele utvaru spravy aktiv.
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CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Neni ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho organu zadné dalsi obchodni spoleénosti se sidlem na
uzemi CR. Od fijna roku 2012 do kvétna roku 2014 byl ¢lenem dozoré¢i rady CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

Ing. Méria Rojikovéa — ¢len od 30. 10. 2012 do 28. 5. 2014

Je absolventkou Fakulty Financi a bankovnictvi Technické Univerzity v KoSicich. Specializovala se
na investovani. V roce 2006 byla piijata do rozvojového programu CSOB, ktery je vypisovan pro
talentované absolventy vysokych 3kol. V roce 2007 piijala pozici v CSOB Asset Management a.s.,
investi¢ni spole¢nost, kde zpocatku pusobila v oblasti podpory obchodu s otevienymi podilovymi
fondy, a to pro distribu¢ni sit¢ Postovni spofitelny a Ceskomoravské stavebni spofitelny. Dale
zastavala pozici projektového manaZera pro vyvoj a aplikaci systému portfoliového poradenstvi pro
skupinu CSOB. V letech 2009-2013 zastavala funkci vedouci oddéleni Marketingu a komunikace
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost. Utvar se specializuje na externi a interni
investi¢ni komunikaci. Od #ijna roku 2012 do kvétna roku 2014 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.

Ing. Tomas Jirgl — ¢len od 4.3.2014 - dosud

zahdjil po absolutoriu Vysokeé Skoly ekonomické svoji kariéru v GE Money Bank. V lednu 2004 pak
zatal pracovat pro CSOB, kde ptisobil na pozici vykonného feditele utvarti Planovani a controlling a
Manazersky informacni systém se zodpovédnosti za bankovni skupinu i pojistovnu. Byl zaroven
¢lenem fidicich vybort PoStovni spofitelny, Pfimého bankovnictvi a Korporatniho bankovnictvi a
finanénich trhii. Od roku 2008 piisobil na pozici ¢lena piedstavenstva Ceskomoravské stavebni
spofitelny zodpovédného za fizeni useku s utvary Ekonomika, Rizeni rizik a matematika stavebniho
spofeni a Hospodaiska sprava. V kvétnu 2014 se vratil do matei'ské Ceskoslovenské obchodni banky,
a. s., na pozici vykonného feditele pobockové sité

Nick Vincke — ¢len od 4. 3. 2013 do 10.6.2014

Je absolventem Catholic University v Lovani a University of Antwerp Management School, kde ziskal
titul MBA. Od roku 1993 puisobil na vedoucich pozicich v oblasti pojistovnictvi ve spole¢nosti
Fidelitas (Belgie). Od roku 1998 -2004 pisobil v KBC Bank & Insurance Group. 1998-200 —jako
vedouci oddéIni prumyslového vlastnictvi a pojisténi; 2000-2002 — pisobil jako Marketing Manager,
Housing & Mobility; 2003-2004 pusobil jako Marketing Manager, Enterprises. V letech 2005-2009
pusobil jako vykonny feditel CSOB Poistovny, Slovensko. V letech 2010-2012 puisobil jako vykonny
feditel pro marketing a segmenty retail a SME. Od roku 2013 pisobi jako vykonny feditel pro rozvoj
obchodu specializovaného bankovnictvi a pojisteéni.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: predseda dozoréi rady CSOB Penzijni spolegnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB.

Dirk Mampaey — ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem Stedelijk Hoger Instituut voor Technische Studie a Stedelijk Hoger Instituut voor
Technische Studie (Belgie). Od roku 1989 ptisobil na nékolika pozicich v Kreditetbank, Brusel. Od
roku 1999do roku 2000 pisobil v KBC Bank, Brusel jako naméstek generalniho feditele Central &
Eastern Europe Division; v letech 2000-2010 puisobil na mezinarodnim feditelstvi jako asistent
generalniho feditele pro Podporu navazujicich stfedoevropskych pobo¢ek KBC. Od ledna 2011 do
dubna 2012 - generalni feditel General Koordinace Banking Strategie a divize expanze, ¢len
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Strategického vyboru ve stfedni Evropé. Kredyt Bank, Polsko; ¢len dozor¢i rady a vyboru pro audit
CSOB Ceska republika; ¢len dozoréi rady a vyboru pro audit K & H Bank Mad’arsko; ¢len
predstavenstva a vyboru pro audit Nova Ljubljanska Banka Slovinsko; ¢len dozor¢i rady, ¢len
strategického vyboru, ¢len vyboru pro audit. Od kvétna 2012 do prosince 2012 ptisobil na pozici
Senior General Manager Corporate Services. Od ledna 2013 do soucasnosti ptisobi v KBC Asset
Management NV jako ptredseda vykonného vyboru.

Chris Sterckx — ¢len od 10. 6. 2014 — dosud

Je absolventem M.A. in Linguistics, KU Leuven (University v Lovani), absolventem postgraduélnich
kurzi Manazerska ekonomika a kurz oblasti financi, KU Leuven (University of Leuven). Dale se
vzdélaval jako finanéni analytik u Belgické asociace finan¢nich analytikt. Zati 1994 - duben 1996
pusobil jako regionalni obchodni feditel pro investiéni produkty v Kredietbank ; od ledna 1999 do
biezna 2003 pisobil v Product Development Manager KBC Bank / KBC Asset Management ; biezen
2003 - biezen 2010 pusobil jako vedouci vyvoje produktt v KBC Asset Management. V bieznu 2010
az ¢ervnu 2011 pusobil jako Chief Risk Officer - generalni feditel KBC Asset Management .

V soucasnosti pusobi jako Chief Product Innovation Officer — Managing Director KBC Asset
Management.

Ing. Marek Ditz — ¢len od 10.6.2014 — dosud

Vystudoval VSE v Praze a Swiss Banking School v Curychu.

V CSOB puisobi od roku 1994. V roce 2005 byl Marek Ditz jmenovan feditelem divize Specializované
a institucionalni bankowvnictvi. V roce 2010 se stal vrchnim feditelem Korporatniho a institucionalniho
bankovnictvi, kde byl zodpovédny za distribuéni sit’ 10 regionalnich pobocek zabezpecujicich obsluhu
firemnich klientd, a dale za oblasti specializovaného financovani, zahranicniho obchodu
a institucionalniho bankovnictvi, jeZ mimo jiné pokryva obsluhu nebankovnich finanénich instituci,
bank a vybranych subjekti vefejneho sektoru. Od 1. ledna 2013 je Marek Ditz €lenem predstavenstva
CSOB.



Vnitini struktura spolecnosti

Valna hromada
Dozor¢i rada

Predstavenstvo |

Clen predstavenstva Clen predstavenstva
Spréva portfolii a Finance Zpracovani operaci, Prawni oddéleni ,
Compliance a Rizeni rizik

Pfedseda predstavenstva
Generalni feditel

Podpora obchodu Institucionalni a privatni Produktovéa inovace a vyvoj Personalista Sprava portfolii Zpracovani operaci

Retail & Private Banking klientela Chief Investment Officer (CIO) Chief Operational Officer (COO)
Rizeni distribuénich Institucionalni klientela Produkty a Portfolia Provozni oddéleni Sprava fondi Architecture & applications
siti management

Produktova podpora Privatni klientela
Marketing a komunikace

Sprava individualnich | Back Office |

pfimy prodej strategie portfolii

Inovace a vyvoj | Sdilené sluzby | Sprava skupinovych aktiv | Middle Office |
Oddéleni analyz |

Rozvoj obchodu - | _|Oddé|eni investiéni

Rizeni procesti |

Finance Pravni oddéleni

Chief Financial Officer (CFO)
Oddéleni aéetnictvi | |Comphance officer |
Oddéleni planovani Oddéleni Fizeni rizik
a vykaznictvi

_{




PVOLOLETNi ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFfovanych
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CSOB Asset Management, a.s. investini spolecnost, a.s., obhospodaiovala k 30.6.2014
celkem 19 otevi‘enych podilovych fondii.

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

CSOB stfedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

CSOB institucionalni - statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

CSOB Vyvazeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008474228)

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Privatny, otevieny podilovy fond=
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB VyvazZeny, otevieny podilovy fond=
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond=

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy, otevieny podilovy
fond~

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB EURO KONTO, otevieny podilovy
fond~

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolenost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny
podilovy fond=
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e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investora).

e PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investorti)

e Premium 3 CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond
je fondem kvalifikovanych investorti)

e Ristovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

* Pololetni zpravy téchto fondu jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z.z. v platném znéni
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk

Viastni kapital obhospodai‘ovanych fondi k 30.06.2014

Zkraceny nazev fondu Vlastni kapital v CZK

CSOB akciovy mix 1531 026 456
CSOB bond mix 627 921 077
CSOB stiedoevropsky 676 044 961
CSOB bohatstvi 2 456 170 727
CSOB nadaéni 158 189 958
CSOB institucionalni - statnich dluhopist 301 055 230
CSOB realitni mix 408 291 321
CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa 297 555 602
CSOB Vyvazeny dividendovy 538 851 055
Zkraceny nazev fondu Vlastni kapital v EUR

CSOB Privétny 22 509 699
CSOB Vyvazeny 4862519
CSOB Rastovy 6 037 293
CSOB Euro Konto 4341985
CSOB Dlhopisovy 4788 403
CSOB Svetovy akciovy 4439 328
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PVOLOLETNi ZPRAVA podilovych fondi obhospodaFfovanych
CSOB Asset Management, a.s., investié¢ni spole¢nost

Obhospodarovanim majetku byli povéfeni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975
vzdélani:  Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 16 let na kapitalovém trhu

Ing. Jaroslav Skvor

nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze,
praxe: 13 let na finan¢nich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta mezinarodnich vztahu
praxe: 11 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.: 21.8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 9 let na kapitalovém trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a ucetnictvi, Pen€zni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 7 let na kapitalovém trhu

DepozitaFem vsech otevienych podilovych fondd obhospodatovanych spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spoleénost a pro obhospodatované podilové
fondy vykonavali v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, Praha 5,PSC 150 57
WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 33 &p. 969, PSC 11407
DEUTSCHE BANK AG LONDON / GB, 1GREAT WINCHESTE / GB, 1GREAT WINCHESTER
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revolu¢ni 7, 11005 Praha 1,

Raiffeisenbank a.s. / Vodickova 38 / 11000 Praha 1

COMMERZBANK AG/Frankfurt, Mittestand Region 1, Kolin n/R
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COMMERZBANK AG/Praha, Jugoslavska 1/9, Praha 2, PSC 120 00
HSBC London, 8 Canada Square, London
BNP Paribas London, 10 Harewoo, NW1 6

Spolecnost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o prumérném piepocéteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 78
Udaje o primérném piepocteném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 3

Spole¢nost pfi jednani na sviij Gcet ani pfi jednani na ucet investi¢nich fondé neni Géastnikem

zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole¢nosti
nebo investi¢niho fondu.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské innosti a stavu majetku spole¢nosti

Celkovy objem aktiv k 30. 6. 2014 byl 171,5 mld. K&, coz pifedstavuje rist o 9,0 mld. K& v porovnani
s koncem roku 2013 (Pozn.: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé osoby a
zahrani¢ni fondy a ¢eské podilové fondy). Rust aktiv v prvnim pololeti roku 2014 byl taZen piedev§im diky

rustu objemu zahrani¢nich fondt distribuovanych spole¢nosti a také diky skupinovym klienttim.

V prvni poloving roku 2014 mizeme pozorovat vyznamny nartist aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR
(z 269,8 mld. K¢ k 31. 12. 2013 na 297,5 mld. K¢ k 30. 6. 2014). Majetek byl oproti minulym obdobim
sméfovan predev§im do smisenych fondl. Na rustu aktiv méla velky podil i velmi dobra vykonnost, kterou

fondovy trh v 1. pololeti roku 2014 dosahoval.

I pies rostouci konkurenci si Spole¢nost nadale drzi pozici nejvétsiho distributora fondt v CR a k 30. 6. 2014

doséahla trzniho podilu 27,6% (dle metodiky AKAT).

Objem obhospodafovaného majetku v domacich fondech vzrostl o 0,6 mld. K& v porovnani s koncem roku
2013 a dosahl tak objemu 8,5 mld. K¢. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti
na tizemi CR vzrostl oproti roku 2013 o 8,1 % na 75,2 mld. K¢

U skupinovych klientti doslo k nardstu majetku o 2,2% a celkova aktiva skupinovych klienti tak dosahla
83,1 mld. K¢.

Spoleénost v prvni poloving roku 2014 dosahla &istého zisku podle Ceskych téetnich standardi ve vysi 36,8

mil. K¢. Hodnota vlastniho kapitalu spolecnosti k 30. 6. 2014 ¢inila 1 212,1 mil. K¢.

Z hlediska celkovych vynost zpoplatkli a provizi za 1. pololeti roku 2014 (410,8 mil. K¢) byly
nejvyznamnéjsi obchodni polozkou poplatky za obhospodatovani a distribuci fondd, které ptedstavovaly
priblizné 88% z celkovych vynostu a dale poplatky za obhospodatovani portfolii institucionalnich klientd
(pravnickych osob), které predstavovaly ptiblizné 11% z celkovych vynosi.

Zbyvajici ¢ast vynosii byla tvofena zejména vynosy z poplatki a provizi.
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Spravni néklady spolecnosti dosahly vySe 84,4 mil. K¢, zkterych 70% Cinily personalni naklady, 30%
vSeobecné provozni naklady. Naklady na odpisy dosahly 36,8 mil. K&, z ¢ehoz 92% piedstavovaly odpisy
ocefiovaciho rozdilu vzniklého pii fizi spole¢nosti CSOB Investiéni spoleénost, a.s. a CSOB Asset
Management, a.s. v roce 2012 (slou¢ena spole¢nost nese nazev CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni

spole¢nost).
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ROZVAHA
K 30. CERVNU 2014
Aktiva: 30. ¢ervna 2014
tis. K&
Pokladni hotovost 198
Pohledavky za bankami 550 946
vtom: a) splatné na pozadani 200 891
b) ostatni pohledavky 350 054
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20 368
Dlouhodoby nehmotny majetek 12 519
Dlouhodoby hmotny majetek 810 234
Ostatni aktiva 17 880
Niklady a pFijmy p¥iStich obdobi 178 247
Aktiva celkem 1590 392
Pasiva:
Ostatni pasiva 378 306
v tom: a) ostatni pasiva 145 700
b) vynosy a vydaje piistich obdobi 232 606
c) rezervy 0
Zakladni kapital 499 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 117 705
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové 100 000
fondy
b) ostatni fondy ze zisku 17 705
Kapitalové fondy 558 612
Ocenovaci rozdily
vtom: a) zmajetkua zavazkl 558 612
b)  ze zajistovacich derivata 0
C)  z pfepoctu ucasti 0
Zisk za u&etni obdobi 36 769

Pasiva celkem 1590 392
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z poplatkii a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom:
a) naklady na zaméstnance
ztoho: aa) mzdy aplaty
ab)  socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Rozpusténi a tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkédm a zarukam, vynosy z di'ive odepsanych
pohledavek

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk z béZné ¢innosti pired zdanénim

Mimoiadné vynosy/naklady

Daii z prijmu

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

30. ¢ervna 2014

tis. K¢

134
410793
-234 695
-338
214

-1 326
-84 359

-58 853
-42 493

-16 360
-25 505

-36 832

53590

-16 821

36 769
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v prvnim pololeti roku
2014

Globalni ekonomicka situace

Americkd ekonomika v prvnim pololeti vyrazné zpomalila, kdyz v prvnim ctvrtleti dokonce HDP
mezikvartalné poklesl. Na tomto poklesu se podilela nejen tuhda zima, ale i vyrazné zhorSeni
zahrani¢niho obchodu. Ani vyrazné zpomaleni ristu vSak nedokazalo zbrzdit zlepSovéni situace na
trhu prace, kdyZz primérny mési¢ni pfirtustek novych pracovnich mist pfevysil viditelné¢ hranici 200
tisic a mira nezaméstnanosti poklesla z prosincovych 6,7 % na ¢ervnovych 6,3 %.

Béhem prvnich Sesti mésicti roku 2014 se postupné zvedala mira inflace. Jestlize na pocatku roku
¢inila celkova 1 jadrova inflace v meziro¢nim vyjadieni piiblizn€ 1 %, tak v polovin€ roku se inflace
pohybovala jiz na Grovni 2 % (resp. 1,5 % pokud jde o jadrovy index cen preferovany Fedem).

4,0 Vyvoj HDP v USA (yly,%)
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Ekonomika eurozony v prvnim pololeti pokracovala v oZiveni, které nastartovalo v druhém kvartéale
roku 2013. Rdst na zacatku roku 2014 vSak byl o néco pomalejsi, nez jsme c¢ekali (0,2 %
mezikvartalné a 0,9 % mezirocné). Tradicné dobte se vede Némecku, které si na zacatku roku i diky
slabé zimé& piipsalo 0,8 % q/q. Uspésné se vyviji i n&které periferni ekonomiky jako Spanélsko, kde
HDP na zacéatku roku zrychlilo na 0,4 % q/q a ekonomika zaznamenala tieti kvartal rtstu v fad¢.
Naopak znepokojivé zpravy ptichazeji z Francie, ktera jesté na zacatku roku pieslapovala na misté a
Vv poslednich tfech kvartalech v zasad¢ stagnuje. Rozjezd ukrajinské krize zatim nemél na eurozonu
jako celek vyraznéjsi dopad.

Pres pokracujici oZiveni a nizké urokové sazby v eurozoné dal dochazi k odbouravani finanéni paky
(deleveragingu) - uvéry na zaéatku roku klesaly vice nez o 2 % meziro¢né. Soucasné s tim vyrazné
propadla mira inflace, ktera se béhem druhého kvartalu dostala na vice nez Ctyfleta minima. Evropska
centralni banka kvuli kombinaci nizkého inflaéniho vyhledu, slabého rdstu a slabé uvérové aktivité
dostala strach z deflace. Na svém cervnovém zasedani proto piijala balik opatfeni, jehoZ cilem je vice
uvolnit ménové podminky. K hlavnim krokim patii snizeni zakladni sazby o 10 bps a zavedeni
zaporné depozitni sazby. Vedle toho ECB piedstavila nové ¢tyfleté dlouhodobé repo-operace (LTRO),
ve kterych komeréni banky dostanou pfistup k levnému financovani vyménou za uvéry poskytnuté
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soukromému sektoru. Navic se rozhodla ukonéit sterilizaci programu SMP a tim navysit rezervni
hotovost finan¢niho sektoru.

VyvojHDP v EU (yly,%)
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Dluhopisovy trh

Americka vynosova kiivka v prubéhu pololeti vyrazné zplostéla. Zatimco vynos desetiletého vladniho
dluhopisu poklesl o pfiblizné 50 bazickych bodi, tak naopak u dvouletého dluhopisu byl zaznamenan
narist o ptiblizné 10 bodi. Na rust vynost a trokt na kratkém konci vynosové kiivky mél velky podil
Fed, respektive oCekavani, Ze se okamzik rdstu oficialnich trokovych sazeb skute¢né blizi. Tento
dojem podporovalo postupné zmirfiovani ménové expanze v podobé kraceni objemu nakupovanych
dluhopist do bilance Fedu. Mé&si¢ni objem potizovanych dluhopist tak klesl z hodnoty 75 miliard
dolart na aktudlnich 35 miliard. Na druhou stranu za poklesem dlouhodobych drokovych sazeb stalo
zpomaleni americké ekonomiky a CasteCné také reakce americkych dluhopisti na vyvoj vynosi
némeckych vladnich bondd, jez klesaly v reakci na rusko-ukrajinskou krizi a silici dezinflacni tlaky v
evropské mé€nové unii.

Evropské vynosy Sly od zacatku roku dal vyrazné doltl, a to pfedevsim na del§Sim konci kiivky. Vynos
desetiletého némeckého bondu spadl o vice nez 70 bps. Zpocatku byla hnacim motorem piedevs§im
skupovani vladnich dluhopisti a zda se, Ze tato varianta neni pro tento rok ani ve hie. Na krat§im konci
kiivky vynosy tolik doli nesly, protoze jiz byly piili§ nizko. Zatimco dvoulety némecky bond nesl na
zaCatku roku piiblizn€ 20 bps, v pololeti to byly jiz pouze 2 bps. To neni daleko od historickych
minim dosazenych v bieznu 2013 (-2 bps). Sklesajicimi vynosy rostla také atraktivita vétSiny
perifernich trhii, které nabizeji o néco lepsi zhodnoceni. Rozpéti mezi desetiletym Spanélskym a
némeckym vynosem spadlo na nejnizsi trovné od roku 2010 (startu fecké krize), stejn¢ tak i Spanclské
CDS.

Obnoveny rast ¢eské ekonomiky a domaci poptavky se prozatim nijak viditelné neprojevil na inflaci,

ktera je aktualné v blizkosti nuly (kvéten 0,4 % y/y). Dominantni zasluhu na v podstaté nulové inflaci
ma lednové zlevnéni cen elektrické energie a zemniho plynu pro domécnosti. Vedle toho jiZz zhruba
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rok pokracuje silny konkurencni boj na trhu mobilnich telekomunikaci, ktery je nyni otevieny i pro
tzv. virtualni operatory a ktery se projevuje vyraznym poklesem cen téchto sluzeb pro domacnosti i
firemni klientelu.

Diky pozitivnimu vyvoji v oblasti veifejnych financi a rovnéz v dusledku obecné klesajicich vynost
v Evropé a nizsi averzi k riziku doSlo v letodnim roce k vyraznému snizeni vynosu statnich dluhopist.
Jestlize jesté na zacatku roku se desetilety vynos pohyboval okolo 2,5 %, na konci ¢ervna to bylo
necelych 1,50 %. Soucasné s vyraznym snizenim rizikové piirazky u ¢eskych dluhopisti dochazelo i
k odbouravani spreadu (rozdilu) mezi bondy a swapy. V ptipadé delsich splatnosti dokonce az pod
hranici 10 zakladnich bodid. Klesajici vynosy statnich dluhopisti se odrazily i ve sniZeni atraktivity
bondll nabizenych domécnostem vramci letosni jarni nabidky. Na rozdil od piedchozich velmi
uspésnych emisi dosdhla tentokrat poptdvka pouhych 1,5 mld. CZK. Naproti tomu solidni z&jem —
navzdory vynosim — ziistavd v piipadé emisi dluhopisi na primarnim trhu. Primérna poptavka
piesahuje nabidku zhruba 2,6x a statu se jiz podafilo vydat dluhopisy v hodnoté necelych 140 mld.
korun, coz pfedstavuje polovinu zvazované potieby (v€. zatim nerealizovanych eurobondti). Solidni
pozice ministerstva financi na trhu spolu s vyvojem evropského kapitaloveého trhu (respektive nizké
vynosy kombinované s nizkou rizikovou pfirazkou) piili§ prostor pro rust pozadovaného zhodnoceni
nenabizeji.

Akciové trhy

Americké indexy rostly pomérné sluSnym tempem. Pfes mensi korekci na zacatku roku z diivodu
vybirani ziski po velmi Gspé$ném minulém roce atakoval index S&P 500 nova historickd maxima —
ke konci ¢ervna se vySplhal az na 1962,87 bodu. Za celé prvni pololeti vzrostl index S&P 500 o 6 %.
Obdobny vyvoj zazil i index technologickych akcii Nasdaq, ktery i pres mirnou korekei kvili
vyprodejim biotechnologickych spolecnosti v bfeznu a dubnu z diivodu realokace a vybirani ziski
nakonec zakon¢il pololeti vice nez s 5% ziskem. Vyrazné vSak zaostal americky index DJIA (1,5 %),
ktery je slozen z 30 nejvétsich americkych korporaci.

V pruméru se dafilo americkym akciim obdobné jako svétovému indexu MSCI World (+5 %).
Nejlépe si vedly elektrarenské spoleénosti a firmy z odvétvi ropy a zemniho plynu, zdravotnictvi a
technologii. Nejhorsim sektorem pak byly spotiebni sluzby, hlavné kvtili maloobchodnim prodejctim,
kteti vyrazné snizili vyhledy na dalsi obdobi.
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Evropské akcie rostly jen o trochu méné nez ty americké. Index nejvétsSich padesati spolecnosti
Vv eurozoné, Eurostoxx 50, vzrostl za prvni pololeti letosniho roku o 3,8 %. Po zapocteni dividend vsak
byla vykonnost americkych a evropskych akcii takika stejnd. Némecké akcie zhruba o procento
zaostaly za evropskym indexem, nebot’ je obavy z ukrajinsko-ruského konfliktu ovlivnily vice
negativné nez jiné evropské trhy. Némecké firmy maji vyraznéjsi expozici na vychodoevropsky
region. Posilily vSechny hlavni zapadoevropské trhy kromé britského FTSE, ktery zakon¢il okolo nuly
kvili $patné vykonnosti technologickych a telekomunikacnich spolecnosti. Italsky index (+12,2 %)
patfil k nejlepdim v Evropg, a to hlavné diky tamnimu bankovnimu sektoru. Spanélsky index (10,2 %)
byl hned v zavésu. Vykonnost téchto trhi je v souladu s oto¢enim ekonomického vyvoje a poklesem
rizikovych pfirazek.

Rozdily mezi jednotlivymi sektory byly v Evropé vyrazn&jsi nez v USA. V priméru se v Evropé,
stejn¢ jako ve Spojenych statech, dafilo nejlépe elektrarenskym spole¢nostem a firmam ze sektoru
ropy a zemniho plynu. Jediné dva sektory ve ztraté byly technologie a spotfebni sluzby.

10% DAX vs Eurostoxx 50
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Vykonnost stfedoevropskych akcii byla prekvapivé velmi podobna. Nejlepsim lokalnim trhem byl
esky PX index, ktery posilil o 2 %. Prazsky index udrZela v plusu elektrarenské spole¢nost CEZ, jejiz
akcie posilily béhem Sesti mésici o017 %. Na ceské burze pribyla nova spolecnost Pivovary
Lobkowicz, ktera v3ak s domacim trhem neotfasla, jelikoz se jednalo o velmi malou emisi s malym
po¢tem obchodovanych akcii. Polsky index WIG20 vzrostl jen o 0,3%. Polska ekonomika
zaznamenala silny ekonomicky rust, nicméné vyssi zisky akciového trhu brzdily obavy o budouci stav
tamnich penzijnich fondt, které byly donedavna hlavnimi investory na polském akciovém trhu.
Nepokoje na Ukrajiné se do oziveni stfedoevropského regionu nepromitly, ale kratkodobé negativné
ovlivnily akcie nékterych madarskych firem, které maji vysoké expozice na Ukrajinu a Rusko,
konkrétné banku OTP a farmaceutickou spolecnost Richter. Mad’arsky index BUX posilil jen o 0,2 %.

Nejkolisavéj$im akciovym trhem byl beze sporu rusky index. Ruska agrese vici Krymu a Ukrajiné a
nasledné obavy ze sankci proti Rusku poslaly ruské akcie sttemhlav dolt. V jednu chvili ztracel rusky
trh i 17 % od zacatku roku. Sankce Zapadu proti Rusku byly nakonec tak bezzubé, ze byly piijaty
,.pozitivné”, jelikoz jejich dopad na globélni trhy je minimalni. Casem se spory mezi Ukrajinou a
Ruskem ¢astecné uklidnily, i kdyz nebyly Gplné vyfeSeny. Ruské akcie pak zacaly rist a na konci
¢ervna jiz prakticky veskeré ztraty dohnaly. Index MICEX zakon¢il jen 1,8 % v minusu.
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Turecké akcie se i pfes obCasné protesty v ulicich vezly na pozitivni ving. Na zacatku roku bylo
chovani tureckého trhu nervézni a tamni akcie klesaly. Situaci pak uklidnily vysledky komunalnich
voleb na konci biezna, ve kterych potvrdila své postaveni ufadujici strana AKP premiéra Erdogana.
Investofi toto vitézstvi vzali jako uklidnéni rozhadané politické scény. Turecky trh pak pokracoval
v silném ristu az do Cervna. Ke konci pololeti tamni index stagnoval a investofi vyckavali na
kandidaturu ucastnik® prezidentskych voleb, které se budou konat v srpnu. Za poslednich Sest mésict
vzrostl turecky index o bezmala 16 %.

— Vyvoj stiedo- a vychodoevropskych indexi
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Vyvoj ¢innosti otevifenych podilovych fondu

CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany pfedevsim v Severni Americe, v
zé&padni Evropé a v Japonsku.

Ve srovnani s koncem roku 2013 doslo ve struktuie aktiv ke zvySeni podilu akcii na 97,21 % z 96,89
%. Podil zistatkti na béznych Gctech a terminovanych vkladech se sniZil na 0,94 % z 2,58 % a podil
ostatnich aktiv se zvysil na 1,85 % z 0,52 %.

Podil akcii denominovanych v USD se zvysil na 61,24 % z 60,88 %, podil akcii denominovanych
v EUR se zvysil na 20,30 % z 20,21 %, podil akcii denominovanych v GBP se sniZil na 11,45 %
z 11,80 % a podil akcii denominovanych v JPY se zvySil na 4,22 % z 4,00 %.

CizoménoVvé pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK oproti
ptislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem riistovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
oceniovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v 1. pololeti roku 2014 vzrostla na 0,9632 K¢ z 0,9354 K¢&. Kurz podilového
listu se zvysil 0 2,97 %.

Béhem 1. pololeti roku 2014 doslo ke zvySeni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu na 1 531,0 mil. K¢ z
1 465,9 mil. K¢. Hlavnim divodem byl riist svétovych akciovych trha.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014- 30.06.2014
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital Vlastni kapitél | Zisk nebo ztrata
k 30.06. na PL (K¢) (K¢) | po zdanéni (K<)
2010 0,6312 1 091 850 581 -73 563 841
2011 0,7374 1259 273 440 19 131 853
2012 0,7202 1151 239 940 66 017 375
2013 0,8203 1285 229 509 113239 678
2014 0,9632 1531 026 456 44 570 191
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2014 28 490 180 26 173 789 14 756 797 13636 672 | 1580769 351
Gnor 2014 22 976 809 20 848 790 22 562 754 20548500 | 1581 183406
brezen 2014 18 855 613 17 434 644 17 935 776 16539038 | 1582103243
duben 2014 18 704 312 17 234 400 10 257 313 9469631| 1590550 242
kvéten 2014 21251617 19 907 078 23 654 862 22154 646 | 1588 146 997
Cerven 2014 17 642 221 16 955 634 16 271 314 15649 276 | 1589517 904
Celkem 127 920 752 118 554 335 105 438 816 97 997 764
Skladba majetku k 30.06.2014
%podil
Kod qunot? na celkovych
vtis K¢ .
aktivech
akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ USD 964 846 61,24%
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ EUR 319 848 20,30%
akcie zahraniéni denominované v GBP AZ GBP 180 394 11,45%
akcie zahraniéni denominované v JPY AZ JPY 66 557 4.22%
bézné lty a terminované vklady tuzemské BUTVD 3247 0,21%
bézné Gclty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 11544 0,73%
ostatni aktiva OAKTIV 29160 1,85%
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BUTVD  oAKTIV
0,21% 1,85%
AZ_JPY BUTVZ
4,22% 0,73%
AZ_GBP
11,45%
AZ_USD
61,24%
AZ_EUR
20,30%

Portfolio fondu k 30.06.2014

ISIN Néazev Pgé;t DCrl;h Trinl’(lr;(;;jnota
US0028241000 ABBOTT LABORATORIES 2 000 AZ 1644 180
US0311621009 AMGEN INC 3000 AZ 7137711
US3696041033 GENERAL ELECTRIC CO 22 000 AZ 11 621 016
US4370761029 HOME DEPOT INC 5000 AZ 8 136 480
US7427181091 PROCTER & GAMBLE CO 7 000 AZ 11 057 613
US4581401001 INTEL CORP 7 000 AZ 4 347 630
US6745991058 OXYDENTAL PETROLEUM CORP 2 000 AZ 4125726
GB0002162385 AVIVA PLC (puv. CGNU) 20 000 AZ 3497 436
US5801351017 MCDONALDS CORPORATION 1500 AZ 3037311
US7134481081 PEPSICO INC 2 000 AZ 3591 468
US7170811035 PFIZER INC 25 000 AZ 14914 200
US9311421039 WAL-MART STORES INC 1500 AZ 2 263 361
US0258161092 AMERICAN EXPRESS 5000 AZ 9534 435
US5850551061 MEDTRONIC COM INC 4 500 AZ 5767 092
US5949181045 MICROSOFT CORP 13000 AZ 10896 210
US4781601046 JOHNSON AND JOHNSON 6 000 AZ 12 617 172
US1912161007 COCA-COLA COMPANY (THE) 17 000 AZ 14 474 412
FR0000120628 AXA 21000 AZ 10 061 935
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 2 500 AZ 9108 818
US0718131099 BAXTER INTERNATIONAL INC 1 500 AZ 2179 845
ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 22 000 AZ 7 560 828
FR0000120271 TOTAL SA 13000 AZ 18 834 543
DEO0005190003 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 1300 AZ 3300506
AN8068571086 SCHLUMBERGER LTD 5925 AZ 14 046 960
US1941621039 COLGATE-PALMOLIVE CO 6 000 AZ 8222 508
GB0007980591 BP PLC 92 000 AZ 16 226 868
US68389X1054 ORACLE CORP 9 000 AZ 7331877
FR0000120644 DANONE GROUPE 1029 AZ 1532 066
US2786421030 EBAY INC 2 000 AZ 2012 412
US7475251036 QUALCOMM INC 6 000 AZ 9551 520
GB0002875804 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 7 000 AZ 8339722
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. Pocet Druh Trzni hodnota

ISIN Néazev cp cp (K&)

US92343V1044 VERIZON COMMUNICATION 10 893 AZ 10713 189
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG- REG 10 000 AZ 3510 855
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 5500 AZ 10 379 531
GB0008762899 BG GROUP PLC 5000 AZ 2 115246
FR0000127771 VIVENDI SA 10 000 AZ 4905 315
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 23200 AZ 12 429 358
NL0000009355 UNILEVERPLC 3000 AZ 2631494
IT0003132476 ENI SPA 13 000 AZ 7 129 863
NL0000303600 ING GROEP N.V. 24 000 AZ 6 759 288
US5324571083 LILLY (ELI) AND CO 1500 AZ 1874 426
DE0007236101 SIEMENS AG-REG 3500 AZ 9 263 552
DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG 4000 AZ 2 822 958
GB0030913577 BRITISH TELECOM PLC 60 000 AZ 7 910 850
US46625H1005 JP MORGAN CHASE & CO 7 350 AZ 8512 491
DE0008404005 ALLIANZ AG-REG 4000 AZ 13 397 796
US4385161066 HONEYWELL INTERNATIONAL INC 4500 AZ 8 407 328
DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1000 AZ 4 432 352
US1667641005 CHEVRON CORP 7077 AZ 18 570 437
FR0000131104 BANQUE NATIONALE DE PARIS 8 000 AZ 10 880 082
US58933Y1055 MERCK & co., INC 6 000 AZ 6976 710
US88579Y1010 3M CO 3000 AZ 8 637 372
FR0000120578 SANOFI 6 000 AZ 12 777 426
US4282361033 HEWLETT-PACKARD CO 18 000 AZ 12 185 424
DE0007164600 SAP AG 4000 AZ 6 190 524
DE0007100000 DAIMLER AG 9 000 AZ 16 878 456
US30231G1022 EXXON MOBIL CORPORATION 10 000 AZ 20 236 680
1T0003128367 ENEL SPA 50 000 AZ 5838 615
US02209S1033 ALTRIA GROUP INC 9 000 AZ 7 586 946
US2635341090 DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 3000 AZ 3 946 032
ES0113900J37 BANCO SANTANDER SA 20 000 AZ 4188 870
US0255371017 AMERICAN ELECTRIC POWER 4000 AZ 4 483 908
US00206R1023 AT&T INC 7 000 AZ 4975152
US1248572026 CBS CORP-CLB 4 500 AZ 5 620 563
GB00BO3MLX29 |ROYAL DUTCH 12 529 AZ 10 379 740
FR0000124711 UNIBAIL-RODAMCO SE 815 AZ 4 752 878
JP3027660004 NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX 14 000 AZ 43 387 630
GB0000566504 BHP BILLITON 2 000 AZ 1294 496
US4516631086 IDEARC INC-W/I 1000 AZ 0
IE00B68SQD29 COVIDIEN PLC 4000 AZ 7 250 472
US8288061091 SIMON PROPERTY GROUP INC 2 000 AZ 6 684 456
US0378331005 APPLE INC 18 900 AZ 35303178
US8552441094 STARBUCKS CORP 4 500 AZ 6 999 021
US7181721090 PHILIP MORRIS INTERNAT 2 500 AZ 4 236 578
US3055601047 FAIRPOINT COMMUNICATIONS INC 377 AZ 0
US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR - ETF 18 000 AZ 8 227 332
FR0010208488 GDF SUEZ 13 000 AZ 7174 469
DEOOOENAG999 | E.ON SE ORD BR 6 000 AZ 2478735
US20825C1045 CONOCOPHILLIPS 8 000 AZ 13 785 384
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA 2 200 AZ 5 954 454
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton 500 AZ 1932 480
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. Polet Druh Trzni hodnota

ISIN Nazev cp cp (K&)

US1266501006 CVS CAREMARK CORP 5 500 AZ 8332 154
US38259P5089 GOOGLE INC-CL A 950 AZ 11164 274
CH0100383485 TYCO INTERNATIONAL LTD 4 400 AZ 4 032 864
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC 4000 AZ 6572700
US3755581036 GILEAD SCIENCES INC 8 500 AZ 14165 174
US88732J2078 TIME WARNER CABLE 3000 AZ 8882 190
US20030N1019 COMCAST CORP-CL A 8 024 AZ 8 657 639
US9113121068 UNITED PARCEL SERVICE - CL B 1 000 AZ 2 063 466
ES0144580Y14 IBERDROLA SA 50 000 AZ 7 662 668
US74460D1090 Public Storage 1 000 AZ 3444135
DEOOOBAY0017 | BAYER AG ORD REG 6 000 AZ 16 957 512
US0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY 7 000 AZ 17 806 992
US1729674242 CITIGROUP INC 4000 AZ 3786 840
GB00B19NLV48 | EXPERIAN PLC 3000 AZ 1015 318
GB0005331532 COMPASS GROUP PLC 13 000 AZ 4 528 854
GB00BOH2K534 | PETROFACLTD 10 000 AZ 4120 877
FR0000120321 L'OREAL 800 AZ 2 763 666
US0533321024 AUTOZONE INC 500 AZ 5389 212
US6541061031 NIKE INC-CLB 2000 AZ 3117510
US8725401090 TJX COMPANIES INC 2000 AZ 2 136 630
US7443201022 PRUDENTIAL FINANCIAL INC 1 000 AZ 1784 277
CH0044328745 ACE LIMITED 2 000 AZ 4168 740
US5717481023 MARSH AND MACLENNAN COS 5985 AZ 6 233 868
US92826C8394 VISA INC - CLASS A SHARES 2700 AZ 11435232
US2547091080 DISCOVER FINANCIAL SERVICES 7 609 AZ 9479 277
US57636Q1040 MASTERCARD INC - CLASS A 7 000 AZ 10 337 229
US0184901025 ALLERGAN INC 1 000 AZ 3401 322
US58155Q1031 MCKESSON CORP 1500 AZ 5614 232
Us00846U1016 AGILENT TECHNOLOGIES INC 4000 AZ 4618176
US7401891053 PRECISION CASTPARTS CORPORATION 1 000 AZ 5073 240
US74005P1049 PRAXAIR INC 1500 AZ 4005 126
US7010941042 PARKER HANNIFIN CORPORATION 1 000 AZ 2527173
US0584981064 BALL CORP 1000 AZ 1259 868
US3024913036 FMC CORP 2000 AZ 2 861838
US8168511090 SEMPRA ENERGY 3000 AZ 6314013
US4595061015 INTL FLAVORS FRAGRANCES 806 AZ 1 689 399
GB00B08SNH34 | NATIONAL GRID PLC 15 000 AZ 4316 130
US5184391044 ESTEE LAUDER COMPANIES - CL A 3500 AZ 5224191
US12504L.1098 CBRE GROUP INC 7 000 AZ 4 508 028
GB0031809436 LAND SECURITIES GROUP PLC 11 000 AZ 3903 700
US03027X1000 American Tower Corp 1000 AZ 1 808 598
JEOOB2QKY057 | SHIREPLC 5500 AZ 8 609 994
FR0000125486 VINCI SA 3000 AZ 4 496 310
ES0148396015 INDITEX 1900 AZ 5862 222
GB0007188757 Rio Tinto PLC 2500 AZ 2 662 042
DEOOOBASF111 | BASF SE 5000 AZ 11 670 368
GB00B63H8491 Rolls-Royce Holdings PLC 10 000 AZ 3661 860
GB0007099541 Prudential PLC 17 000 AZ 7809112
DE0007664039 Volkswagen AG 1800 AZ 9476 838
US4062161017 HALLIBURTON CO 3000 AZ 4 281 903
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. Pocet Druh Trzni hodnota

ISIN Néazev cp cp (K&)

US9497461015 WELLS FARGO & CO 20 000 AZ 21129120
US0325111070 ANADARKO PETROLEUM CORP 1000 AZ 2 200 347
US2567461080 DOLLAR TREE INC 2 000 AZ 2 189 292
US9078181081 UNION PACIFIC CORPORATION 6 000 AZ 12 029 850
GBOOB70FPS60 | JOHNSON MATTHEY 1909 AZ 2027 177
US25490A3095 DIRECTV 2 000 AZ 3417 402
GB00B01C3S32 Randgold Resources Ltd 1000 AZ 1 669 246
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC 100 000 AZ 2543434
FR0000130809 Societe Generale SA 7123 AZ 7 479 861
US6092071058 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 11 000 AZ 8315571
GB0004835483 SABMILLERPLC 1000 AZ 1160 559
US6643971061 NORTHEAST UTILITIES 5000 AZ 4 750 635
US14040H1059 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3000 AZ 4980 780
US2333311072 DTE ENERGY COMPANY 1500 AZ 2 347 781
US61166W1018 Monsanto Co 1000 AZ 2507 274
GB0005405286 HSBC Holdings PLC 25 000 AZ 5077 447
US00287Y1091 ABBVIE INC 5417 AZ 6 145 283
GB0009697037 BABCOCK INTL GROUP PLC 9 000 AZ 3582 388
GB0005603997 LEGAL&GENERAL GROUP 90 000 AZ 6 948 969
US5806451093 MCGRAW-HILL FINANCIAL INC 2 000 AZ 3337 806
GB0002374006 DIAGEO PLC 13 000 AZ 8309578
FR0000120172 Carrefour SA 10 500 AZ 7764 782
US5017971046 L BRANDS INC 2 000 AZ 2 358 132
US30219G1085 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO 5000 AZ 6 967 665
US74762E1029 QUANTA SERVICES INC 3000 AZ 2085174
US0231351067 AMAZON. COM INC 1500 AZ 9792117
IE00B6330302 INGERSOLL-RAND PLC 1000 AZ 1256 451
US2358511028 DANAHER CORP 5000 AZ 7 912 365
US7415034039 PRICELINE GROUP INC 100 AZ 2418 030
US55616P1049 MACY'S INC 2 000 AZ 2332404
US22160K1051 COSTCO WHOLESALE CORP 2 500 AZ 5786 790
US19122T1097 COCA-COLA ENTERPRISES 3000 AZ 2881134
US0268747849 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 7 000 AZ 7 679 406
US31620M 1062 FIDELITY NATIONAL INFORMATION 2 500 AZ 2 750 685
US1156372096 BROWN-FORMAN-CLASS B 3000 AZ 5678 451
US7766961061 ROPER INDUSTRIES INC 2 500 AZ 7 337 003
US3377381088 FISERV INC 2 000 AZ 2 424 864
US65473P1057 NISOURCE INC 2 000 AZ 1581 468
NL0009434992 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 2 500 AZ 4906 913
NL0000009538 SHS KONINKLIJKE PHILIPS 11 000 AZ 6 997 691
BE0003793107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 3500 AZ 8 060 693
GB0001411924 BRITISH SKY BROADCASTING GRO 4000 AZ 1238 661
US1696561059 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC 400 AZ 4763 780
US79466L.3024 SALESFORCE.COM INC 1500 AZ 1751112
US1567821046 CERNER CORP 4000 AZ 4147 032
JP3027650005 NOMURA ETF - NIKKEI 225 7 500 AZ 23169 018
US90130A1016 TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC 4000 AZ 2 826 060
IEO0B4ABNMY34 | ACCENTURE PLC-CL A 2 500 AZ 4062 210
GB0000595859 ARM HOLDG 15 000 AZ 4 526 798
GB00B77J0862 OLD MUTUAL PLC 40000 AZ 2 708 885
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. Pocet Druh Trzni hodnota

ISIN Néazev cp cp (K&)

JEOOB783TY65 DELPHI AUTOMOTIVE PLC 4000 AZ 5526 696
IE00B58JVZ52 SEAGATE TECHNOLOGY PLC 4000 AZ 4 568 328
US0320951017 AMPHENOL Corp 3000 AZ 5809 302
GB0031698896 WILLIAM HILL PLC 15 000 AZ 1 685 346
US98310W1080 WYNDHAM WORLDWIDE CORP 2 000 AZ 3043944
US9130171096 UNITED TECHNOLOGIES CORP 2 500 AZ 5801 363
US4601461035 INTERNATIONAL PAPER CO 1500 AZ 1521671
US8330341012 SNAP-ON INC 2 500 AZ 5 955 630
US0311001004 AMETEK INC 4000 AZ 4203 312
BMG491BT1088 | INVESCO LTD 5500 AZ 4173 263
US0093631028 AIRGAS INC 1000 AZ 2189 091
US1510201049 CELGENE CORPORATION 1200 AZ 4134 650
US0200021014 ALLSTATE CORP 2 500 AZ 2 950 680
US5404241086 LOEWS CORP 2 500 AZ 2211503
IT0004781412 UNICREDIT SPA 75 000 AZ 12 589 256
NL0000235190 AIRBUS GROUP 6 000 AZ 8 060 418
VGG607541015 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD 2 000 AZ 3563 730
GB0030646508 GKNPLC 17 000 AZ 2114 458
US6935061076 PPG INDUSTRIES INC 2 000 AZ 8 448 030
CH0102993182 TE CONNECTIVITY LTD 6 500 AZ 8 079 396
US4128221086 HARLEY-DAVIDSON INC 2 000 AZ 2 807 970
US6081901042 MOHAWK INDUSTRIES INC 1000 AZ 2 780 634
US0572241075 BAKER HUGHES INC 4000 AZ 5985 780
US4165151048 HARTFORD FINANCIAL SERVICES GR 3000 AZ 2 159 343
US9581021055 WESTERN DIGITAL CORP 2 000 AZ 3710 460
US1264081035 CSX Corp 5000 AZ 3 096 405
NL0010273215 ASML HOLDING NV 3000 AZ 5 600 624
ES0113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 30 000 AZ 7 665 962
JEOOBBKF9B49 WPP PLC 8 000 AZ 3491270
GB0031348658 BARCLAYSPLC 30 000 AZ 2 186 839
GBO0OB1CRLC47 | MONDIPLC 8 000 AZ 2910 305
IEO0BBKQN827 EATON CORP PLC 2 500 AZ 3878295
US2490301072 DENTSPLY INTERNATIONAL INC 2 000 AZ 1903 470
US37247D1063 GENWORTH FINANCIAL INC 11 000 AZ 3847 140
US30303M1027 FACEBOOK INC 7 000 AZ 9467 703
US8825081040 TEXAS INSTRUMENTS INC 6 000 AZ 5763 474
US9839191015 XILINX INC 3000 AZ 2 852 793
US5128071082 LAM RESEARCH CORP 3000 AZ 4075074
GB00OBHY3ZD12 | MELROSE INDUSTRIES PLC 35000 AZ 3119 603
GB00BH4HKS39 | VODAFONE GROUPE PLC 60 000 AZ 4007 835
US9029733048 US BANCORP/MN 3500 AZ 3 047 562
US1270971039 CABOT OIL & GAS CORP 8 000 AZ 5489712
US98956P1021 ZIMMER HOLDINGS INC 700 AZ 1461 310
GB00B2B0DG97 | REED ELSEVIERPLC 6 000 AZ 1931982
ES0177542018 INTL CONSOLIDATED AIR 17 000 AZ 2 157 551
US26441C2044 DUKE ENERGY CORP 3000 AZ 4 473 657
US0605051046 BANK OF AMERICA CORP 30 000 AZ 9268110
GBO00B85KYF37 | INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP 3000 AZ 2 463 277
US38259P7069 GOOGLE INC 950 AZ 10 984 972
US6370711011 NATIONAL OILWELL VARCO INC 3000 AZ 4 965 705
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. Pocet Druh Trzni hodnota
ISIN Néazev cp cp (K&)
IEOOBD1NQJ95 ACTAVISPLC 1 000 AZ 4 483 305
US6285301072 MYLAN INC/PA 4500 AZ 4663 602
US0153511094 ALEXION PHARMACEUTICALS INC 1 000 AZ 3140 625
DE0005552004 DEUTSCHE POST AG 9 000 AZ 6 524 591
US7591EP1005 REGIONS FINANCIAL CORP 15 000 AZ 3201930
GG00B62W2327 | FRIENDS LIFE GROUP LTD 20 000 AZ 2160120
GB0000536739 ASHTEAD GROUP PLC 9 000 AZ 2 697 581
ITO000072618 INTESA SANPAOLO SPA 75 000 AZ 4 644 540
US92343E1029 VERISIGN INC 2 000 AZ 1962 162
US09062X1037 BIOGEN IDEC INC 900 AZ 5703 958
US8326964058 THE JM SMUCKER CO 2 000 AZ 4284114
US2473617023 DELTA AIR LINES INC 3000 AZ 2 334816
GBOOBMHTPY?25 | REXAM PLC 28 000 AZ 5131 399
US0185811082 ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP 500 AZ 2 826 563
GB0033195214 KINGFISHER PLC 14 000 AZ 1721 656
US26884L.1098 EQT CORP 2 000 AZ 4297 380
US2310211063 CUMMINS INC 1 000 AZ 3101 229
US4523081093 ILLINOIS TOOL WORKS 4000 AZ 7039 824
US67103H1077 OREILLY AUTOMOTIVE INC 500 AZ 1513530
US2546871060 WALT DISNEY 3500 AZ 6 031 809
Celkem CP 1531644 415
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkovéa
Nézev cenného papiru ISIN ce'nne’ho Z_emé c&na ] realna ) Pocdet
papiru emitenta| pofizeni hodnota jednotek
(tis.K¢) (tis.K¢&)

TOTAL SA FR0000120271 FR 14 524 18 835 13000
BP PLC GB0007980591 GB 14 984 16 227 92 000
CHEVRON CORP US1667641005 UsS 10183 18570 7077
DAIMLER AG DE0007100000 DE 16 426 16 878 9 000
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 uUS 12 187 20 237 10 000
NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX JP3027660004 JP 32 136 43 388 14 000
APPLE INC US0378331005 uUS 13929 35 303 18 900
BAYER AG ORD REG DEOOOBAY0017 DE 8 104 16 958 6 000
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 UsS 11 066 17 807 7 000
WELLS FARGO & CO US9497461015 uUS 12 910 21129 20 000
NOMURA ETF - NIKKEI 225 JP3027650005 JP 21 686 23169 7500
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni azZio

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

k 30.¢ervnu
2014

tis. K¢

14792
14792

0

11 531 644
29 160

1575596

41709
2861
1247 417
-84 230
323 269
44 570

1575 596

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy

Vynosy z akeii a podild

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim

Daii z prijmi

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

k 30.¢ervnu
2014

tis. K¢

21 089

-1227
44 768

-15770

49 199

-4 629

44570
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2014

tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 14 801
Poplatky Depozitafi 888
Poplatky za audit 81
Poplatky ostatni 0
Celkem 15770

CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investini spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu. Investice
jsou smefovany primarné do dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach.

Prevazna Cast investic byla alokovana do statnich dluhopist po celé délce vynosové kiivky. Mensi
¢ast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych dluhopist, popfipadé do obligaci
vyznamnych svétovych bank a korporaci denominovanych v ¢eské koruné. V souladu s investi¢ni
strategii byla alokovana maximalni mozné cast penéznich prostfedki do dluhovych cennych papird,
nebot’ v prostiedi velmi nizkych twrokovych sazeb jsou vynosy na bé&zném uétu, jakoz i na
kratkodobych terminovanych vkladech mizivé.

Fond je fondem Kkapitalizaénim, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou v8ak vramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu velmi pékné vzrostla z 1,406 (31. 12. 2013) na 1,449 (30. 6. 2014). Fond tak
dosahl putlro¢niho kladného zhodnoceni 3,05%. Modifikovana durace dluhopisové slozky Fondu se
mirné zvysila z 3,26 roku na 3,56 roku, vynos do splatnosti pak poklesl z 1,905% na 1, 676%. Majetek
Fondu vzrostl z 599,9 mil. K¢ na 627,9 mil. K¢, tedy o 4,6%.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014 - 30.06.2014

1,45

1,44 J"_'JJU
1,43 //_/_,,.
1,42
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital | Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
k 30.06 na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K<)
2010 1,2676 676 200 484 7812 069
2011 1,2837 546 891 210 7413 315
2012 1,3536 861 052 897 28 740 355
2013 1,3871 764791 334 -12 060 364
2014 1,4490 627 921 077 17 264 782
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listt
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2014 664 706 936 089 24 533 506 34 592 596 402 797 363
Unor 2014 349 847 494 418 14 666 116 20723 670 388 481094
bfezen 2014 11 012 461 15 606 409 13 921 755 19 714 009 385571 800
duben 2014 22 885 228 32564 111 12 209 500 17 369 883 396 247 528
kvéten 2014 4901 254 7 034 692 7170623 10 289 592 393978 159
Cerven 2014 42 555 576 61 362 431 3171501 4 577 263 433 362 234
Celkem 82 369 072 117 998 150 75 673 001 107 267 013
Skladba majetku k 30.06.2014
%podil
Kod Ho.d nOt? na celkovych
v tis. K¢ -
aktivech
obligace <= 5R 0 <=5R 313941 49,90%
obligace > 5R 0>5R 278 360 44,25%
obligace < 1R O<1R 20189 3,21%
bézné Gclty a terminované vklady BUTV 14 207 2,26%
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O<1R
3,21% > 2600
OAKTIV
0,38%
O >5R
44,25%

O <=5R

49,90%
Portfolio fondu k 30.06.2014

Trzni
ISIN Nazev Pocet CP Druh CP hodnota
(K¢)

CZz0001000822 | ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 6 500 DD 78 794 083
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 1 800 DD 20 010 740
Cz0001001317 | CZGB 3,75 12/09/2020 8 500 DD 102 531 250
CZ0001002471 | CZGB 5 11/04/2019 5500 DD 67 252 472
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 10 Dz 20 187 606
CZ0001003123 | CZGB FLOAT 18/04/2023 2000 DD 21 333 667
CZ0001002547 | CZGB 5.7 05/25/24 1 000 DD 13950 917
CZ0001002851 | CZGB 3.85 09/29/21 4500 DD 55 092 688
XS0680917647 | CESKA FL 09/22/18 250 DD 25082 917
Cz0001003438 | CZGB FLOAT 07/17 1000 DD 10 406 833
CZ0001001945 | CZGB 4,7 12/09/22 2500 DD 32 620 000
XS0860033843 | ING Float 30/11/17 400 DZ 20 355 494
XS0877209188 | BNP PARIBAS 01/25/18 15 DZ 15 046 800
XS0880210702 | CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 20 DZ 20 405 906
XS0885329614 LEASEPLAN Float 02/05/18 9 DZ 18504 100
XS0922134639 | SOCGEN FL 05/02/2018 6 DZ 17 994 090
CZ0003510885 | CESKE DRAHY Float 07/25/18 5 DD 20 088 067
CZ0001003834 | CzZGB 1,510/29/19 5000 DD 52 832 083
Celkem CP 612 489 712

CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkovéa cena | Celkova reélna

ISIN cenného Zemé pofizeni hodnota Pocet
Nazev cenného papiru papiru emitenta (tis.K¢) (tis.K¢) CP
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 Cz 73 166 78794 6500
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Ccz 18 456 20011 1800
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Ccz 89 889 102531 8500
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 Ccz 64 080 67252 | 5500
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 | XS0490323580 US 20 080 20188 10
CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 Cz 20 680 21334 2000
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 Ccz 12 611 13951 1000
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Celkova cena | Celkova realna
ISIN cenného Zemé porizeni hodnota Pocet
Néazev cenného papiru papiru emitenta (tis.K¢) (tis.K¢) CP
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 CZ 47 638 55093 | 4500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 CZ 25 000 25083 250
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 CZ 10 347 10407 | 1000
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Cz 30225 32620 2500
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 20 000 20 355 400
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 15 000 15 047 15
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS0880210702 FR 20 000 20 406 20
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 18 000 18 504 9
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 18 000 17994 6
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 19 901 20 088 5
CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 CzZ 51828 52832 | 5000
ROZVAHA
k 30.¢ervnu
2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 14 207
vtom: a) splatné na pozadani 14 207
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 612 490
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 454 825
b) vydané ostatnimi osobami 157 665
Ostatni aktiva 2391
Aktiva celkem 629 087
Pasiva
Ostatni pasiva 517
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 650
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 625 932
Emisni azZio -91 999
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 76 723
Zisk za ti¢etni obdobi 17 265
Pasiva celkem 629 087

34




POLOLETNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu. 2014

tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 5823
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 5822
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 1
Naklady na poplatky a provize -90
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 15 402
Ostatni provozni vynosy 113
Spravni naklady -3 205
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 18 043
Daii z pFijmi -778
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 17 265
SPRAVNI NAKLADY
k 30.¢ervnu 2014
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 2 857
Poplatky Depozitari 286
Poplatky za audit 62
Poplatky ostatni 0
Celkem 3205

CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevifeny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu do regionu stiedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky, Polska a
Mad’arska. Z hlediska rozdé¢leni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopist.

V porovnani s koncem roku 2013 doslo ve struktufe aktiv ke sniZzeni podila akcii ze 46,24 % na
45,91 %, sniZeni podilu dluhopisi z 53,21 % na 53,06 %. Podil zistatki na b&znych uétech a
terminovanych vkladech se zvysil z 0,55 % na 1,03 %.

Investice do akcii denominovanych v CZK se zvysily, a to z 16,03 % na 17,56 % na aktivech fondu,

zvysil se i podil domacich dluhopisti ha aktivech Fondu z hodnoty 22,08 % na hodnotu 22,81 %. U
aktiv denominovanych v polském zlotém se podil akcii zvySil zhodnoty 20,95 % na
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hodnotu 21,12 % z aktiv Fondu, u dluhopist se tento podil na aktivech zvySil z hodnoty 21,35 % na
hodnotu 21,91 %. U investic v Mad’arsku podil akcii klesl z hodnoty 9,26 % na hodnotu 7,24 % a
podil dluhopisii se shiZil 29,78 % na 8,34 %. V piipadé investic do stiedoevropského regionu se
investuje pouze do kvalitnich tituldi, obsaZenych v benchmarku v ptipadé akcii, u dluhopisti pievazuji
investice do dluhopist vydanych pfislusnym statem, ptipadné nejlepSich korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rtstovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v radmci denniho

ocenovani zapocitdvany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu vzrostla v prvnim pololeti roku 2014 z 1,535 K¢& na hodnotu 1,5425 K¢.
Hodnota podilového listu tak za prvni pololeti roku posilila 0 0,49 %.

V prubéhu pololeti 2014 poklesl vlastni kapital Fondu ze 728,46 mil. K¢ na 676,04 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2014 - 30.06.2014

740
720 \/\/\
2 700 v"
680 NJY —
Vv - b
660
O O O O X O O
© > $ S > > >
& © & s & & & &5
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
k 30.06. na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2010 1,3270 1224517 543 -36 280 010
2011 1,4315 1118 853 597 7970116
2012 1,3068 813 937 052 51 154 394
2013 1,3865 720 856 528 -42 052 892
2014 1,5425 676 044 961 2927 478
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listt
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2014 627 124 969 159 6 904 064 10618 794 | 468 281 001
Gnor 2014 969 215 1476128 5794 593 8872948 | 463455623
biezen 2014 1149699 1718 600 9521 086 14193513 | 455084 236
duben 2014 534 397 813 814 6 104 715 9284442| 449513918
kvéten 2014 497 931 760 379 6 254 010 9545431 | 443757839
cerven 2014 1124 443 1763634 6611 156 10336030 | 438271126
Celkem 4902 809 7501715 41 189 624 62 851 158
Skladba majetku k 30.06.2014
%podil
Kod Ho.ant? na celkovych
v tis K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 39 331 5,80%
akcie zahrani¢ni AZ 272 158 40,11%
obligace <= 5R 0O <=5R 285 270 42,04%
obligace >5R O >5R 74750 11,02%
bézné ucty a terminované vklady BUTV 6 247 0,92%
ostatni aktiva OAKTIV 749 0,11%
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BUTV
0,92%

OAKTIV

0,11%
AD

5,80%

0>5R
11,02%
AZ
40,11%

0<=5R

42,04%
Portfolio fondu k 30.06.2014
ISIN Nazev Potet CP | Druh CP Trz”'(lzg;j”"ta
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a.s. 3400 AD 15 674 000
CZ0009093209 02 C.R. 13 000 AD 3692 000
CZ0005112300 CEZ as. 33000 AD 19 965 000
PLPKNO0000018 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 20 000 AZ 5415 280
PLKGHMO000017 KGHM PW 16 000 AZ 13 149 885
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 14 000 AZ 16 073 476
HUO0000061726 OTP BANK RT 25000 AZ 9648 212
HU0000068952 MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 17 000 AZ 18 257 932
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 55 000 AZ 35 585 000
PLPK00000016 PKO BANK POLSKI SA 130 000 AZ 32 366 204
PLPGNIG00014 POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE 150 000 AZ 5 200 650
PLGTC0000037 GLOBE TRADE CENTRE SA 30 000 AZ 1559 204
PLBIOTN00029 BIOTON SA 8230 AZ 290 234
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS SA 18 000 AZ 10791 000
PLBRE0000012 MBANK SA 1500 AZ 5002 530
AT0000908504 Vienna Insurance Group 29 000 AZ 31 030 000
PLSOFTB00016 ASSECO POLAND SA 20 000 AZ 5432 450
PLPGERO000010 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 25000 AZ 3574415
PLPZU0000011 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 10500 AZ 30770513
PLGPWO0000017 WARSAW STOCK EXCHANGE 1638 AZ 421011
PLLWBGDO00016 | LUBELSKIWEGIEL BOGDANKA SA 6 000 AZ 4735 068
PL0000103602 POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 4300 DZ 31005 199
HU0000402268 HGB 8,0/2015 15/A 3000 DZ 2837 391
CZ0001001317 CZGB 3,75 12/09/2020 2300 DD 27743 750
XS0622417219 ACAFP 3,81 04/05/2016 120 Dz 12 787 520
HU0000402318 HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 15 000 Dz 14 287 580
XS0594310137 NATIXIS FLOATER 24/02/2016 10 DZ 20 074 528
CZ0001002547 CZGB 5.7 05/25/24 1000 DD 13950 917
CZ0001002851 CZGB 3.85 09/29/21 2700 DD 33055 613
PL0000106340 POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 1900 Dz 13222 535
PLJSW0000015 Jastrzebska Spolka Weglowa SA 5000 AZ 1551 940
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ISIN Nézev Potet CP | Druh CP T””'(E‘é’;’”"ta
HU0000402375 HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 15 000 Dz 15 004 497
PL0000106795 POLGB 4.75 25/10/16 2 500 Dz 17 869 103
PL0000107058 POLAND GOVT BOND POLGB 4.75 25/04/2017 2 600 DZ 18 305 690
PL0000104543 POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 2 300 DZ 16 942 337
HU0000402037 Hungary GOV 6,75 24/11/2017 14 000 Dz 14 476 570
PL0000107314 POLAND GOVT BOND 3.75 04/25/18 6 500 Dz 44 665 791
NL0009604859 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP 19 000 AZ 2 384 500
HU0000123096 RICHTER GEDEON NYRT 55 000 AZ 21187012
CZ0003510885 CESKE DRAHY Float 07/25/18 4 DD 16 070 453
XS0973067290 GARANTI BANKASI Float 10/06/16 70 Dz 14 266 187
PLBZ00000044 BANK ZACHODNI WBK S.A. 5000 AZ 12 184 380
XS0984191360 VTB BANK Float 10/28/16 3 DZ 8811 698
HU0000402631 HUNGARY GOVT 5,5 12/20/18 10 000 DZ 9 975 661
XS51046424468 AK FINANSAL Float 03/28/17 40 DZ 8 000 800
PLLPP0000011 LPP SA 100 AZ 5547 360
PL0000107595 POLGB 2.5 25/07/2018 1000 Dz 6 666 326
Celkem CP 671 509 402
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN cepného Z_emé cena redlna ) Polet

papiru emitenta porizeni hodnota jednotek

(tis.K&) (tis.K¢&)
KOMERCNI BANKA a.s. CZ0008019106 Cz 13113 15674 3400
CEZ a.s. CZ0005112300 CZ 23572 19 965 33000
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 9327 13 150 16 000
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 16 068 16 073 14 000
OTP BANKRT HUO0000061726 HU 10773 9648 25000
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 29799 18 258 17 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 34723 35 585 55 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE 28 453 32 366 130 000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 8 964 10791 18 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 25209 31030 29 000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 23176 30771 10500
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 HU 19 852 21187 55 000
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 PL 12 353 12 184 5 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

) « Celkova Celkova .

Nézev cenného papiru IS”;anel,r;EEhO erﬁietle:lr;a cena redlna jeg(r)\f)i:ak

porizeni hodnota

(tis.K&) (tis.K&)
POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 27559 31 005 4 300
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz 23 551 27744 2 300
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 12 000 12 788 120
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 HU0000402318 HU 12 994 14 288 15 000
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20 000 20 075 10
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Nézev cenného papiru ISIN ce’nného ngé Cilekncglé Ci’ilé:(lﬁ\;é . Pocet
papiru emitenta potizent hodnota jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 Cz 13610 13951 1 000
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 CZ 29 164 33 056 2 700
POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 PL0000106340 PL 11 401 13223 1900
HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 HU0000402375 HU 12 883 15 004 15 000
POLGB 4.75 25/10/16 PL0000106795 PL 15 326 17 869 2 500
POLAND GOVT BOND POLGB 4.75 25/04/2017 | PL0000107058 PL 16 885 18 306 2 600
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 PL0000104543 PL 15 352 16 942 2 300
Hungary GOV 6,75 24/11/2017 HU0000402037 HU 12 852 14 477 14 000
POLAND GOVT BOND 3.75 04/25/18 PL0000107314 PL 40910 44 666 6 500
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 Cz 15921 16 070 4
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 14 000 14 266 70
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360 RU 9 000 8812 3
HUNGARY GOVT 5,5 12/20/18 HU0000402631 HU 9 297 9976 10 000
AK FINANSAL Float 03/28/17 XS1046424468 TR 7988 8 001 40
ROZVAHA
k 30.¢ervnu 2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 6 246
vtom: a) splatné na pozadani 6 246
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 360 020
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 280 009
b)  vydané ostatnimi osobami 80011
Akcie 311 489
Ostatni aktiva 749
Aktiva celkem 678 505
Pasiva
Ostatni pasiva 1138
Vynosy a vydaje piistich obdobi 1321
Kapitalové fondy 555 126
Emisni aZio 84 230
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 2928
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 33762
Pasiva celkem 678 505
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt
vynosy z uroku z ostatnich aktiv

Vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim
Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodatovani
Poplatky Depozitati

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevi‘eny podilovy

fond

k 30. éervnu 2014

tis. K¢

6739
6738
1
5524
0
-547
-539
0

-7 370

3871

-944

2927

k 30.¢ervnu 2014

tis. K¢

6 926
381
63

0

7370

Investice byly ve Fondu provadény pln¢ v souladu s investicni strategii. Z teritorialniho hlediska byly
investice alokovany dle statutu Fondu. Akciové investice sméfovaly do zapadni Evropy, Ceské
republiky a Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany piedevsim v regionu stfedni Evropy, a to
prevazné do dluhopisti denominovanych v CZK.

V porovnani s koncem roku 2013 doslo ve struktute aktiv k poklesu podilu akcii na 41,81 % z 44,10
%, podil dluhopisti naopak vzrostl na 57,29 % z55,46 %. Podil zlstatki na b&znych uctech a
terminovanych vkladech se zvysil na 0,36 % z 0,28 %, podil ostatnich aktiv se zvysil na 0,54 %

20,16 %.
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Z teritorialniho pohledu se podil akcii denominovanych v USD sniZil na 16,11 % z 19,77 %, podil
akcii denominovanych v CZK se zvysil na 14,44 % z 13,18 %, podil akcii denominovanych v EUR se
zvysil na 11,26 % na 11,15 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK oproti
piislu$nym ménam. Uroveni zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % aZz 125 % pozice.

Fond je fondem riistovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2014 zvysila na 1,9412 K¢ z 1,8789 K¢&. Cena
podilového listu se zvysila 0 3,32 %.

Béhem 1. pololeti roku 2014 se hodnota vlastniho kapitdlu Fondu zvysila na 2 456,2 mil. K¢ z
2 426,7 mil. K¢. Hlavnim diivodem byl rist svétovych akciovych trha.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k 30.06. Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K<) po zdanéni (K<)
2010 1,5889 3014 451 366 41782 221
2011 1,6903 2 896 955 044 51 003 455
2012 1,6604 2 408 586 858 77 429 416
2013 1,7581 2 347 417 413 -9 229 015
2014 1,9412 2 456 170 727 79195 132

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2014 2 605 366 4 899 017 7177 345 13478 105| 1286991 947
Unor 2014 4 663 022 8 763 813 12 420 285 23420223 | 1279234684
biezen 2014 3221401 6 077 634 8 506 153 16031012 1273949932
duben 2014 2 566 817 4 862 957 6 516 594 12354 236| 1270000 155
kvéten 2014 3 708 609 7 088 900 5247 652 10026 837| 1268461112
Serven 2014 3309 148 6 435412 6 468 294 12 565044 | 1265301 966
Celkem 20074 363 38127 733 46 336 323 87 875 458
Skladba majetku k 30.06.2014
%podil
Hodnota na celkovych
v tis. K¢ aktivech

akcie tuzemskeé AD 197 068 7,96%

akcie zahrani¢ni AZ 837 376 33,84%
obligace <= 5R 0O <=5R 753 400 30,45%
obligace >5R 0O >5R 664 046 26,84%
bézné Gty a terminované BUTV 8 909 0,36%
ostatni aktiva OAKTIV 13419 0,54%

OAKTIV
BUTV 0,54%
0,36%
AD
7,96%
O0>5R
26,84%
AZ
33,84%
O<=5R

30,45%
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Portfolio fondu k 30.06.2014

ISIN

Nazev

Pocet CP

Druh CP

Trzni hodnota

K9
CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA a.s. 15 500 AD 71 455 000
CZ0009091500 | UNIPETROL a.s. 11098 AD 1442 740
CZ0009093209 |02 C.R. 165 000 AD 46 860 000
CZ0009086708 Harvardsky primyslovy holding a.s. 1234 AD 0
US0311621009 | AMGEN INC 1000 AZ 2379 237
US3696041033 | GENERAL ELECTRIC CO 5000 AZ 2641140
US7427181091 | PROCTER & GAMBLE CO 1000 AZ 1579 659
US7170811035 | PFIZER INC 13 000 AZ 7755384
US0258161092 | AMERICAN EXPRESS 2500 AZ 4767 218
US5850551061 MEDTRONIC COM INC 1500 AZ 1922 364
US4781601046 | JOHNSON AND JOHNSON 1500 AZ 3154293
US1912161007 | COCA-COLA COMPANY (THE) 7000 AZ 5960 052
CZ0005112300 | CEZas. 114 000 AD 68 970 000
FR0000120628 | AXA 19 000 AZ 9 103 655
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 1000 AZ 3643527
ES0178430E18 | TELEFONICA S.A. 19 000 AZ 6 529 806
FR0000120271 | TOTAL SA 10 500 AZ 15212 516
ANB8068571086 | SCHLUMBERGER LTD 1100 AZ 2607 875
US1941621039 | COLGATE-PALMOLIVE CO 3000 AZ 4111 254
US68389X1054 | ORACLE CORP 3000 AZ 2443959
FR0000120644 DANONE GROUPE 1028 AZ 1530577
US7475251036 | QUALCOMM INC 3000 AZ 4775760
US92343V1044 | VERIZON COMMUNICATION 3500 AZ 3442 226
DE0005557508 | DEUTSCHE TELEKOM AG- REG 8 000 AZ 2 808 684
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 5500 AZ 10379531
FR0000127771 | VIVENDI SA 9000 AZ 4414784
CS0008418869 | PHILIP MORRIS CR 800 AD 8 340 000
NL0000009355 | UNILEVERPLC 2500 AZ 2192912
IT0003132476 ENI SPA 13742 AZ 7536 814
NL0000303600 | ING GROEP N.V. 15 000 AZ 4 224 555
DE0007236101 | SIEMENS AG-REG 3000 AZ 7940 187
DE0005140008 | DEUTSCHE BANK AG 3000 AZ 2117219
US46625H1005 | JP MORGAN CHASE & CO 2500 AZ 2 895 405
DE0008404005 | ALLIANZ AG-REG 3500 AZ 11723072
US4385161066 HONEYWELL INTERNATIONAL INC 2000 AZ 3736590
DE0008430026 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 800 AZ 3545881
US1667641005 | CHEVRON CORP 3000 AZ 7872165
FR0000131104 BANQUE NATIONALE DE PARIS 8 000 AZ 10 880 082
US58933Y1055 | MERCK & co., INC 1500 AZ 1744178
US88579Y1010 |3M CO 1500 AZ 4 318 686
FR0000120578 SANOFI 5000 AZ 10 647 855
US4282361033 HEWLETT-PACKARD CO 12 000 AZ 8 123616
DE0007164600 | SAP AG 3000 AZ 4 642 893
DE0007100000 | DAIMLER AG 7000 AZ 13127 688
US30231G1022 | EXXON MOBIL CORPORATION 2500 AZ 5059 170
IT0003128367 ENEL SPA 61 000 AZ 7123110
US02209S1033 | ALTRIA GROUP INC 3000 AZ 2 528 982
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ISIN Nézev Potet CP | Druh CP Trz”'ar(‘c’é;jmta
ES0113900J37 BANCO SANTANDER SA 15 000 AZ 3141653
ATO0000652011 | ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 97 000 AZ 62 759 000
US0255371017 | AMERICAN ELECTRIC POWER 2000 AZ 2241954
US1248572026 | CBSCORP-CLB 3000 AZ 3747042
FR0000124711 UNIBAIL-RODAMCO SE 500 AZ 2915876
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 41 000 AZ 24 579 500
IE00B68SQD29 | COVIDIEN PLC 2000 AZ 3625 236
US8288061091 | SIMON PROPERTY GROUP INC 1300 AZ 4 344 896
US0378331005 | APPLE INC 7700 AZ 14 382776
US8552441094 | STARBUCKS CORP 2000 AZ 3110676
AT0000908504 | Vienna Insurance Group 68 000 AZ 72 760 000
FR0010208488 GDF SUEZ 10 000 AZ 5518 823
DEOOOENAG999 | E.ON SE ORD BR 7000 AZ 2891 858
US20825C1045 | CONOCOPHILLIPS 4 000 AZ 6 892 692
FR0000120073 | AIR LIQUIDE SA 2200 AZ 5954 454
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton 500 AZ 1932 480
US1266501006 | CVS CAREMARK CORP 3500 AZ 5302 280
US38259P5089 | GOOGLE INC-CL A 500 AZ 5875934
CH0100383485 | TYCO INTERNATIONAL LTD 1800 AZ 1 649 808
US3755581036 | GILEAD SCIENCES INC 4 000 AZ 6 665 964
US88732J2078 TIME WARNER CABLE 2000 AZ 5921 460
US20030N1019 | COMCAST CORP-CL A 3531 AZ 3809 836
ES0144580Y14 | IBERDROLA SA 40 000 AZ 6130134
US74460D1090 | Public Storage 400 AZ 1377 654
DEOOOBAY0017 | BAYER AG ORD REG 6 000 AZ 16 957 512
US0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY 3500 AZ 8903 496
FR0000120321 L'OREAL 800 AZ 2 763 666
US0533321024 | AUTOZONE INC 300 AZ 3233527
CH0044328745 | ACE LIMITED 1000 AZ 2084 370
US5717481023 MARSH AND MACLENNAN COS 2280 AZ 2 374 807
US92826C8394 | VISA INC - CLASS A SHARES 1300 AZ 5 505 852
US2547091080 DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2899 AZ 3611568
US57636Q1040 | MASTERCARD INC - CLASS A 6 000 AZ 8 860 482
US0184901025 | ALLERGAN INC 500 AZ 1700 661
US58155Q1031 | MCKESSON CORP 1000 AZ 3742821
US00846U1016 | AGILENT TECHNOLOGIES INC 2000 AZ 2309 088
US7401891053 | PRECISION CASTPARTS CORPORATION 500 AZ 2536 620
US74005P1049 | PRAXAIRINC 800 AZ 2 136 067
US3024913036 | FMC CORP 1000 AZ 1430919
US8168511090 | SEMPRA ENERGY 1500 AZ 3157007
US4595061015 INTL FLAVORS FRAGRANCES 822 AZ 1722 935
US5184391044 | ESTEE LAUDER COMPANIES - CL A 2500 AZ 3731565
US12504L1098 | CBRE GROUP INC 6 000 AZ 3864 024
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 1000 DD 11117078
CZ0001001317 | CZGB 3,75 12/09/2020 19 000 DD 229 187 500
CZ0001002737 | CZGB 3,4 01/09/2015 200 DD 2133178
CZ0001002471 | CZGB 5 11/04/2019 500 DD 6113861
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 60 Dz 91 896 250
510002103065 SLOREP2,75 17/03/2015 800 Dz 22 478 497
XS0622417219 | ACAFP 3,81 04/05/2016 600 Dz 63 937 600
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Trzni hodnota

ISIN Nazev Pocet CP Druh CP (K&

XS0490323580 GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 45 Dz 90 844 225
XS0594310137 NATIXIS FLOATER 24/02/2016 26 Dz 52193772
CZ0001002851 | CZGB 3.85 09/29/21 19 000 DD 232 613 569
FR0000125486 | VINCI SA 2500 AZ 3 746 925
ES0148396015 INDITEX 1800 AZ 5553 684
DEOOOBASF111 | BASF SE 5000 AZ 11 670 368
DE0007664039 | Volkswagen AG 1600 AZ 8 423 856
US4062161017 HALLIBURTON CO 1000 AZ 1427 301
US9497461015 WELLS FARGO & CO 10000 AZ 10 564 560
US9078181081 UNION PACIFIC CORPORATION 3000 AZ 6 014 925
XS0761852556 TELEFONICA 3.934 03/30/17 10 Dz 54 145 792
XS0792803131 CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 200 DD 20 010 256
US25490A3095 DIRECTV 1000 AZ 1708 701
CZ0001001945 | CZGB 4,7 12/09/22 8 500 DD 110 908 000
FR0000130809 Societe Generale SA 7 000 AZ 7 350 698
US6092071058 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 7 000 AZ 5291727
US6643971061 NORTHEAST UTILITIES 3000 AZ 2 850 381
XS0841882128 FRANCE S.A. 2,75 12/10/15 500 DzZ 14 325 117
US00287Y1091 | ABBVIE INC 2 000 AZ 2 268 888
XS0885329614 LEASEPLAN Float 02/05/18 25 Dz 51 400 278
US5806451093 MCGRAW-HILL FINANCIAL INC 1000 AZ 1668 903
FR0000120172 Carrefour SA 9500 AZ 7025279
US5017971046 L BRANDS INC 1000 AZ 1179 066
US30219G1085 | EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO 3000 AZ 4180599
US0231351067 AMAZON. COM INC 600 AZ 3916 847
US2358511028 DANAHER CORP 2 000 AZ 3164 946
US55616P1049 MACY'S INC 1500 AZ 1749 303
US22160K1051 | COSTCO WHOLESALE CORP 1500 AZ 3472074
US0268747849 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 4000 AZ 4 388 232
US31620M1062 | FIDELITY NATIONAL INFORMATION 1500 AZ 1650411
US1156372096 BROWN-FORMAN-CLASS B 2 000 AZ 3785634
US7766961061 ROPER INDUSTRIES INC 1000 AZ 2934 801
US3377381088 | FISERV INC 1000 AZ 1212432
XS0922134639 SOCGEN FL 05/02/2018 12 Dz 35988 180
NL0009434992 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 2 000 AZ 3925530
CZ0003510687 | CPIBYTY AS 3.5 05/07/17 40 000 DD 39 948 000
NL0000009538 SHS KONINKLIJKE PHILIPS 10 000 AZ 6 361 538
BE0003793107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 2 500 AZ 5757 638
US1696561059 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC 200 AZ 2381890
US1567821046 CERNER CORP 3000 AZ 3110274
IEO0OB4BNMY34 | ACCENTURE PLC-CL A 1000 AZ 1624 884
CZ0003510885 CESKE DRAHY Float 07/25/18 10 DD 40176 133
JEOOB783TY65 DELPHI AUTOMOTIVE PLC 3000 AZ 4145 022
IE00B58JVZ52 SEAGATE TECHNOLOGY PLC 2 000 AZ 2284 164
US0320951017 AMPHENOL Corp 2 000 AZ 3872 868
XS0973067290 | GARANTI BANKASI Float 10/06/16 200 DZ 40 760 533
US98310W1080 | WYNDHAM WORLDWIDE CORP 2 000 AZ 3043944
US9130171096 UNITED TECHNOLOGIES CORP 500 AZ 1160 273
US8330341012 SNAP-ON INC 1800 AZ 4 288 054
US0311001004 AMETEK INC 3000 AZ 3152 484
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ISIN Nazev Potet CP | Druh CP Trz”'ar(‘c’é;jmta
XS0984191360 | VTB BANK Float 10/28/16 10 DZ 20372 325
BMG491BT1088 | INVESCO LTD 4000 AZ 3035 100
US1510201049 | CELGENE CORPORATION 400 AZ 1378 217
IT0004781412 | UNICREDIT SPA 65 000 AZ 10 910 689
NL0000235190 | AIRBUS GROUP 5 000 AZ 6 717 015
VGG607541015 | MICHAEL KORS HOLDINGS LTD 1000 AZ 1781 865
US6935061076 | PPG INDUSTRIES INC 1200 AZ 5 068 818
CH0102993182 | TE CONNECTIVITY LTD 4000 AZ 4971936
US4128221086 | HARLEY-DAVIDSON INC 1000 AZ 1403 985
US6081901042 | MOHAWK INDUSTRIES INC 600 AZ 1668 380
US0572241075 | BAKER HUGHES INC 2 500 AZ 3741113
US4165151048 | HARTFORD FINANCIAL SERVICES GR 2 000 AZ 1439 562
US9581021055 | WESTERN DIGITAL CORP 1000 AZ 1855 230
US1264081035 | CSX Corp 3000 AZ 1857 843
NL0010273215 | ASML HOLDING NV 3000 AZ 5 600 624
ES0113211835 | BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 25 000 AZ 6 388 301
IEOOBBKQNS27 | EATON CORP PLC 1500 AZ 2 326 977
US2490301072 | DENTSPLY INTERNATIONAL INC 1500 AZ 1427 603
US30303M1027 | FACEBOOK INC 3000 AZ 4057 587
US8825081040 | TEXAS INSTRUMENTS INC 2 000 AZ 1921158
US9839191015 | XILINX INC 1500 AZ 1426 397
US5128071082 | LAM RESEARCH CORP 2 000 AZ 2716 716
US9029733048 | US BANCORP/MN 2 000 AZ 1741 464
US1270971039 | CABOT OIL & GAS CORP 5 000 AZ 3431 070
CZ0001004253 | CZECH REPUBLIC 2.4 09/17/25 8 500 DD 91 337 099
XS1046424468 | AK FINANSAL Float 03/28/17 150 DZ 30 003 000
US0605051046 | BANK OF AMERICA CORP 12 000 AZ 3707 244
XS1050665386 | BREPW 2.375 04/01/19 2 000 DZ 56 556 671
US38259P7069 | GOOGLE INC 500 AZ 5 781 564
US6370711011 | NATIONAL OILWELL VARCO INC 1000 AZ 1655 235
IEQOBDINQJ95 | ACTAVIS PLC 600 AZ 2 689 983
US6285301072 | MYLAN INC/PA 3000 AZ 3109 068
US0153511094 | ALEXION PHARMACEUTICALS INC 600 AZ 1884 375
DE0005552004 | DEUTSCHE POST AG 8 000 AZ 5 799 636
US7591EP1005 | REGIONS FINANCIAL CORP 7 000 AZ 1494234
IT0000072618 | INTESA SANPAOLO SPA 55 000 AZ 3 405 996
US92343E1029 | VERISIGN INC 1000 AZ 981 081
US09062X1037 | BIOGEN IDEC INC 400 AZ 2 535 092
US8326964058 | THE JM SMUCKER CO 1100 AZ 2 356 263
US2473617023 | DELTA AIR LINES INC 1500 AZ 1167 408
US0185811082 | ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP 300 AZ 1695 938
US26884L1098 | EQT CORP 1000 AZ 2 148 690
US2310211063 | CUMMINS INC 400 AZ 1240 492
US4523081093 | ILLINOIS TOOL WORKS 2 000 AZ 3519912
US2546871060 | WALT DISNEY 1000 AZ 1723374
Celkem CP 2 451 890518
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

i Celkova Celkova
Néazev cenného papiru ISIN cenného Zem& cena realna _ Potet
papiru emitenta pofizeni hodnota jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 cz 60 781 71 455 15 500
02 C.R. CZ0009093209 Cz 53 839 46 860 165 000
CEZ a.s. CZ0005112300 CZ 83778 68 970 114 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 61 192 62 759 97 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 66 304 72 760 68 000
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 cz 60 781 71 455 15 500
Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova
Néazev cenného papiru . « Celkcz\’/é cena realna : Poget
ISIN cenného Zemé porizeni hodnota jednotek
papiru emitenta (tis.K¢) (tis.K¢)
CZGB 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 Cz 183 330 229188 19 000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 US 90 000 91 896 60
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60 000 63 938 600
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 | XS0490323580 US 89 789 90 844 45
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 52 000 52194 26
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 199 415 232 614 19 000
TELEFONICA 3.934 03/30/17 XS0761852556 ES 50 000 54 146 10
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 CzZ 103 807 110 908 8 500
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 50 000 51 400 25
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 36 000 35988 12
CPIBYTY AS 3.5 05/07/17 CZ0003510687 Cz 40 000 39948 40 000
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 CZ 39 801 40176 10
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 40 000 40 761 200
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360 RU 30 000 29372 10
CZECH REPUBLIC 2.4 09/17/25 CZ0001004253 CzZ 87737 91 337 8 500
AK FINANSAL Float 03/28/17 XS51046424468 TR 29 955 30003 150
BREPW 2.375 04/01/19 XS1050665386 FR 54 507 56 557 2 000
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ROZVAHA
30.¢ervnu 2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 8909
vtom: a) splatné na pozadani 8909
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 1417 447
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 705 889
b)  vydané ostatnimi osobami 711 558
Akcie 1034 444
Ostatni aktiva 13419
Aktiva celkem 2474218
Pasiva
Ostatni pasiva 13 458
Vynosy a vydaje piistich obdobi 4590
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 2184 162
Emisni &Zio --97 623
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 79 195
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 290 436
Pasiva celkem 2474218
VYKAZ ZISKUA ZTRATY
30.cervnu 2014
tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 17 905
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 17 904
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 1
Vynosy z akcii a podili 17 044
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -1304
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 73 495
Ostatni provozni vynosy 1245
Spravni naklady — ostatni -26 092
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim 82 293
Daii z pFijmi -3098
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 79195
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SPRAVNI NAKLADY

30.¢ervnu 2014

tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 24 281
Poplatky Depozitafi 1699
Poplatky za audit 112
Poplatky ostatni 0
Celkem 26 092

CSOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investicni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im v Severni Americe,
v zapadni Evropé¢ a také ve stfedni a vychodni Evrop¢.

Ve srovnani s koncem roku 2013 doslo ve struktufe aktiv k rustu podilu akcii na 98,68 % z 97,06 %,
ztoho podil akcii denominovanych v USD se zvySil na42,53 % z39,63 %, podil akcii
denominovanych v EUR se sniZil na 30,23 % z 32,16 %, podil akcii denominovanych v GBP se zvysil
na 21,86 % z 21,07 %, podil akcii denominovanych v CHF se snizil na 2,44 % z 2,51 %, podil akcii
denominovanych v SEK se sniZil na 1,63 % z 1,68 %. Podil zistatkii na béznych uétech se snizil na
1,08 % z 2,48 % a podil ostatnich aktiv se snizil na 0,25 % z 0,46 %.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2014 zvysila na 0,6675 K¢ z 0,6058 K¢&. Kurz
podilového listu posilil 0 10,18 %.

Béhem 1. pololeti roku 2014 se vlastni kapital Fondu zvysil na4083 mil K¢ z
399,0 mil. K¢. Hlavnim divodem byl piedevsim rtst svétovych akciovych trhii.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2010 0,4802 322627730 -32 069 745
2011 0,5936 391 167 792 3280844
2012 0,5269 327270935 31887 753
2013 0,5815 379902 318 560 228
2014 0,6675 408 291 321 39373324
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua

Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2014 4609 810 2 837 617 9737 928 6 018 903 653 473 050
Unor 2014 4873638 3 058 557 4562 168 2 897 168 653 784 520
biezen 2014 8 364 376 5294 132 49 346 716 31517 788 612 802 180
duben 2014 7 950 248 5 056 009 3088 192 1963 402 617 664 236
kvéten 2014 7 184 148 4721139 12 337 697 8074 234 612 510 687
Cerven 2014 6 286 605 4181851 7 115 944 4757 579 611 681 348
Celkem 39 268 825 25 149 305 86 188 645 55229 074
Skladba majetku k 30.06.2014
o y
Hodnota A)pod|[
tis. K& na celkovych
v us. aktivech
akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ USD 175729 42 53%
akcie zahraniéni denominované v EUR AZ EUR 124 920 30,23%
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ_GBP 90 321 21,86%
akcie zahrani¢ni denominované v ostatnich ménach AZ OST 16 784 4,06%
bézné Ucty a terminované vklady BUTV 4 447 1,08%
ostatni aktiva OAKTIV 1014 0,25%
BUTV
OAKTIV
AZ _OST
4,06% 0,25%
AZ_GBP
21,86%
AZ_USD
42,53%
AZ_EUR
30,23%
Portfolio CP k 30.06.2014
Trini
ISIN Nazev Pocet CP Druh CP hodnota
(K¢)

FR0000124711 UNIBAIL-RODAMCO SE 5600 AZ 32657 814
FR0000121964 KLEPIERRE 6 300 AZ 6435776
AT0000809058 IMMOFINZ AG 405 000 AZ 28 682 505
NL0000288967 CORIO NV 3900 AZ 3993152
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Trini
ISIN Nazev Pocet CP Druh CP hodnota
K9

BE0003593044 COFINIMMO 1376 AZ 3437 557
NL0000289213 WERELDHAVE NV 1600 AZ 2982168
FR0010040865 GECINA SA 900 AZ 2631083
FR0000064578 FONCIERE DES REGIONS 200 AZ 434 698
US8288061091 SIMON PROPERTY GROUP INC 8 700 AZ 29 077 384
FR0000035081 ICADE SA 700 AZ 1504 535
US69338N2062 PIK GROUP - GDR REG S 200 000 AZ 9 648 000
JEOOB3DCF752 ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. 125 000 AZ 14 973 975
US9290421091 Vornado Realty Trust 3500 AZ 7 508 456
US74460D1090 Public Storage 3400 AZ 11710 059
DEOOOAOHN5C6 | DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 16 000 AZ 6 934 968
AT0000641352 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 17 000 AZ 6 463 103
GB00BOD5V538 | RAVEN RUSSIA LTD 412 728 AZ 10 850 913
DE0007480204 DEUTSCHE EUROSHOP AG 6 000 AZ 5945 670
US29476L.1070 EQUITY RESIDENTIAL 7200 AZ 9117 360
US40414L.1098 HCP INC 7000 AZ 5822 166
GB0006834344 INTU PROPERTIES PLC 10 000 AZ 1 067 386
US9621661043 WEYERHAEUSER CO 7000 AZ 4 655 763
GB00B5ZN1N88 | SEGROPLC 36 000 AZ 4 256 937
US12504L.1098 CBRE GROUP INC 9000 AZ 5 796 036
US44107P1049 HOST HOTELS a RESORTS INC 24000 AZ 10617 624
US42217K1060 HEALTH CARE REIT INC 8 000 AZ 10077 336
US74340W1036 PROLOGIS INC 11 800 AZ 9745726
US49446R1095 KIMCO REALTY CORP 13500 AZ 6 235 623
GB0004065016 HAMMERSON PLC 47 000 AZ 9337913
US92276F1003 VENTAS REIT INC 6 600 AZ 8 503 506
US0534841012 AVALONBAY COMMUNITIES INC 3500 AZ 10 003 067
US1011211018 BOSTON PROPERTIES INC 3000 AZ 7126 254
GB0007990962 SHAFTESBURY PLC 30000 AZ 6741 384
GBOOBO1FLL16 | GREAT PORTLAND ESTATESPLC 41 000 AZ 9 044 690
GB0001367019 BRITISH LAND CO PLC 65 000 AZ 15 641 689
GB0031809436 LAND SECURITIES GROUP PLC 51 000 AZ 18 098 972
CH0008038389 SWISS PRIME SITE - REG 2200 AZ 3651995
CH0018294154 PSP SWISS PROPERTY AG-REG 3400 AZ 6411882
GB00B62G9D36 | CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE 58 000 AZ 6 470 975
SE0000379190 CASTELLUM AB 9000 AZ 3190 968
US03027X1000 American Tower Corp 11 500 AZ 20798 877
SE0000806994 JM AB 4000 AZ 2 968 064
GB0002652740 DERWENT LONDON PLC 9 600 AZ 8 809 838
SE0000170375 HUFVUDSTADEN AB-A SHS 2000 AZ 561 299
US2282271046 CROWN CASTLE INTL CORP 4000 AZ 5970 504
US3700231034 GENERAL GROWTH PROPERTIES INC 7000 AZ 3314 892
AT00BUWOGO001 | BUWOG - Bauen und Wohnen GmbH 20 250 AZ 7843220
Celkem CP 407 753 759
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Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nazev cenného papiru ' ﬁacp?iczého en%i‘itl::eta p(f:irz]zni h:)e(;’ir!r(;?a jel(;(r)f)i;k
(tis.K&) | (tis.K®

UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 24672 32 658 5600
KLEPIERRE FR0000121964 FR 5093 6 436 6 300
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 46 953 28 683 405 000
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 uUs 18 518 29 077 8 700
PIK GROUP - GDR REG S US69338N2062 RU 12 151 9648 200 000
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. |JEO0B3DCF752 JE 33462 14 974 125 000
Vornado Realty Trust US9290421091 uUs 4843 7 508 3500
Public Storage US74460D1090 UsS 7124 11710 3400
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR DEOOOAOHNS5C6 DE 6 230 6 935 16 000
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 4203 6 463 17 000
RAVEN RUSSIALTD GB00B0OD5V538 GG 7 465 10851 412 728
DEUTSCHE EUROSHOP AG DEO0007480204 DE 4480 5 946 6 000
EQUITY RESIDENTIAL US29476L1070 UsS 7121 9117 7 200
HCP INC US404141L.1098 UsS 4919 5822 7000
WEYERHAEUSER CO US9621661043 us 3246 4 656 7 000
SEGROPLC GB0O0B5ZN1N88 GB 2543 4 257 36 000
CBRE GROUP INC US12504L.1098 us 4759 5796 9 000
HOST HOTELS a RESORTS INC US44107P1049 UsS 7495 10618 24 000
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 uUs 8373 10 077 8 000
PROLOGIS INC US74340W1036 us 6274 9746 11 800
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 UsS 4 869 6 236 13500
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 5528 9338 47000
VENTAS REIT INC US92276F1003 UsS 7310 8 504 6 600
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 uUs 8 481 10 003 3500
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 us 5300 7126 3000
SHAFTESBURY PLC GB0007990962 GB 5017 6 741 30 000
GREAT PORTLAND ESTATESPLC GBOOBO1FLL16 GB 5001 9 045 41000
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 9725 15 642 65 000
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 11 159 18 099 51 000
PSP SWISS PROPERTY AG-REG CHO0018294154 CH 5755 6412 3400
CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE GB00B62G9D36 GB 4954 6471 58 000
American Tower Corp US03027X1000 UsS 14 341 20799 11 500
DERWENT LONDON PLC GB0002652740 GB 5968 8 810 9 600
CROWN CASTLE INTL CORP US2282271046 us 5901 5971 4 000
BUWOG - Bauen und Wohnen GmbH ATO00BUWOGO001 AT 11 490 7843 20 250
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ROZVAHA

Aktiva

Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni &Zio

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30.¢ervnu
2014

tis. K¢

2 645

4 448

0

407 754
1014

413 215

4127
797
167 241
194 820
6 857
39 373

413 215

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy

Vynosy z akeii a podild

Vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim

Daii z prijmi

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

k 30.¢ervnu 2014

tis. K¢

7672

-349
37 716

-4 353

40 898

-1524

39373
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SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2014

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 4041
Poplatky Depozitari 243
Poplatky za audit 69
Poplatky ostatni 0
Celkem 4 353

CSOB institucionalni - nada¢ni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,

otevi‘eny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investiéni strategii. V prib&hu prvniho
pololeti roku 2014 osciloval podil akcii okolo 11%, z hlediska teritorialniho rozdéleni akcii, kdy
v minulych letech byla zainvestovanost soustfedéna do akcii obchodovanych v Ceské republice,
se soustfed’'ujeme na svétové akcie. Podil dluhopist osciloval okolo 88,0 %. Podil zGstatkil na

béznych uctech a terminovanych byl udrzovan okolo 1%.

Hodnota podilového listu béhem prvniho pololeti roku 2014 se zvysila z 0,9903 K¢ (2. 1. 2014)
na hodnotu 1,0012 K¢ (30. 6. 2014). Fond tak dosahl pulroéniho zhodnoceni 1,10%.

V prubéhu prvniho pololeti roku 2014 se vlastni kapital Fondu snizil z171,3 mil. K¢

na 158,2 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
7" | naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2010 1,0105 194 536 936 1741123
2011 1,0074 339 219 787 1836 202
2012 1,0241 204 211 492 5731568
2013 0,9825 172 571 166 -1 071 403
2014 1,0012 158 189 958 2 124 326
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2014 0 0 3000000] 2970900 168818907
Unor 2014 0 0 4555 116 4500455| 164263791
brezen 2014 0 0 0 0| 164263791
duben 2014 5044 899 4 999 999 0 0| 169 308 690
kvéten 2014 909 090 903 999 0 0| 170217780
Cerven 2014 0 0| 12215704| 12225462| 158002076
Celkem 5953 989 5903999| 19770820 19696 816
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Skladba majetku k 30.06.2014

Hodnota %pOd'I,
v tis. K& na cel_kovych
aktivech
Podilové listy tuzemské PLD 19 788 11,56%
obligace < 1R O<I1R 16 961 9,91%
obligace <= 5R 0 <=5R 95 667 55,87%
obligace > 5R 0 >5R 25 359 14,81%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 7 096 4,14%
bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 538 0,31%
ostatni aktiva OAKTIV 5826 3,40%
OAKTIV
3,40%
BUTVD 3% o vz
0,31%
O >5R PLD
14,81% 11,56%
O<1R
9,91%
0<=5R
55,87%
Portfolio CP k 30.06.2014
ISIN Nazev Potet CP | Drunhcp | |20 hodnota
(K¢)
770000001170 | CSOB akciovy mix 20527 116 PLD 19 788 140
CZ0001001143 | ST. DLUHORPIS 3,8/04/15 100 DD 1037 089
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 500 DD 5557 983
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 4 DZ 6126 417
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 500 DD 5028 011
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 2 DZ 4037 521
XS0594310137 | NATIXIS FLOATER 24/02/2016 3 DZ 6 022 358
CZ0001003438 | CZGB FLOAT 07/17 100 DD 1040683
XS0792803131 | CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 100 DD 10005 128
XS0303583412 | GAZPRU 5.364 10/31/14 200 DZ 5760 405
XS0860033843 | ING Float 30/11/17 100 Dz 5088 874
XS0841882128 | FRANCE S.A. 2,75 12/10/15 200 DZ 5730 047
XS0842560640 | F VAN LANSCHOT 2,875 17/10/16 150 DZ 4 355098
XS0877209188 | BNP PARIBAS 01/25/18 5 DZ 5015 600
XS0880210702 | CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 5 DZ 5101 476
XS0885329614 | LEASEPLAN Float 02/05/18 2 DZ 4112 022
CZ0001003842 | CZGB 0,5 07/28/16 2 000 DD 20186 222
XS0922134639 | SOCGEN FL 05/02/2018 1 DZ 2999 015
CZ0003510885 | CESKE DRAHY Float 07/25/18 1 DD 4017 613
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ISIN Nézev Potet CP | Druh CP Tri”g&gg”"ta
XS0973067290 | GARANTI BANKASI Float 10/06/16 20 DZ 4076 053
XS0984191360 | VTB BANK Float 10/28/16 1 DZ 2937233
CZ0001003834 | CZGB 1,5 10/29/19 2 400 DD 25 359 400
XS0563463842 | ST BK INDIA/LON 4.5 11/30/15 150 DZ 4393772
Celkem CP 157 776 160
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
. , . ISIN cenného 4 Cel!<0\{é
Nazev cenného papiru ; Zem¢ emitenta | Celkova cena realna Polet jednotek
papiru pofizeni hodnota
(tis.K&) (tis.K&)
CSOB akciovy mix 770000001170 cz 17 794 19788 20527 116
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
. , . ISIN cenného Zemé Celkova Cel!< OYé Pocet
Néazev cenného papiru . - cena realna .
papiru emitenta pofizeni hodnota | Jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
CZGB 4, 11/04/2017 €Z0001001903 cz 5620 5558 500
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 6 000 6 126 4
CZGB FLOAT 10/16 €Z0001002331 cz 4994 5028 500
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 us 4020 4038 2
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6 000 6 022 3
CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 XS0792803131 cz 10 000 10 005 100
GAZPRU 5.364 10/31/14 XS0303583412 LU 5369 5 760 200
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 5000 5089 100
FRANCE S.A. 2,75 12/10/15 XS0841882128 FR 5240 5730 200
F VAN LANSCHOT 2,875 17/10/16 XS0842560640 NL 4243 4355 150
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 5 000 5016 5
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 X$0880210702 FR 5000 5101 5
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 4000 4112 2
CZGB 0,5 07/28/16 €Z0001003842 cz 19984 20 186 2 000
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 3000 2999 1
CESKE DRAHY Float 07/25/18 CZ0003510885 cz 3981 4018 1
GARANTI BANKASI Float 10/06/16 XS0973067290 TR 4000 4076 20
VTB BANK Float 10/28/16 XS0984191360 RU 3000 2937 1
CZGB 1,5 10/29/19 CZ0001003834 cz 24521 25359 2 400
ST BK INDIA/LON 4.5 11/30/15 XS0563463842 IN 4280 4394 150
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ROZVAHA
30.¢ervnu 2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 7634
vtom: a) splatné na pozadani 7634
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 137 988
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 58 209
b)  vydané ostatnimi osobami 79779
Akcie, podilové listy 19788
Ostatni aktiva 5826
Aktiva celkem 171 236
Pasiva
Ostatni pasiva 12 964
Vynosy a vydaje piistich obdobi 81
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 158 002
Emisni azZio -1915
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 2124
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -21
Pasiva celkem 171 235
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
30.¢ervnu 2014
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 1102
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 1101
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 1
Vynosy z akcii a podili 0
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -40
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1604
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady — ostatni -430
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim 2236
Dai z prijmi -112
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2124
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SPRAVNI NAKLADY

30.¢ervnu 2014

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 296
Poplatky Depozitari 82
Poplatky za audit 52
Poplatky ostatni 0
Celkem 430

CSOB institucionalni — statnich dluhopisi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, oteviceny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pln€ v souladu s investi¢ni strategii a statutem. Dluhopisova cast
portfolia byla alokovana ptevazné do statnich dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach. Mensi
¢ast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych dluhopisti a vybranych zahrani¢nich
korporatnich a bankovnich dluhopisti denominovanych v ¢eskych korunach.

V souladu s investi¢ni strategii byla alokovana maximalni mozna ¢ast penéznich prostfedki do
dluhovych cennych papird, nebot’ v prostiedi velmi nizkych Grokovych sazeb jsou vynosy na bézném

uctu, jakoz i na kratkodobych terminovanych vkladech mizivé.

Hodnota podilového listu béhem prvniho pololeti roku 2014 se zvysila z 1,007 K¢ (2. 1. 2014) na
hodnotu 1,0176 K¢ (30. 6. 2014). Fond tak dosahl ptilro¢niho kladné¢ho zhodnoceni 1,05%.

V prubéhu prvniho pololeti roku 2014 se vlastni kapital Fondu snizil z365,9 mil. K¢ na
301,5 mil. K¢. K odlivu majetku doslo v disledku odchodu velkého institucialniho investora.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014- 30.06.2014
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2014 - 30.06.2014

(mil.K?)

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2010 1,0152 277 277 986 3274624
2011 1,0157 681 472 228 7 013 065
2012 1,0334 795 189 837 19 286 324
2013 1,0085 662 420 979 -1 446 987
2014 1,0176 301 055 230 3373078

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2014 1998 361 2015998 0 0| 362526 766
Unor 2014 0 0 529 883 534 758 | 361 996 883
bfezen 2014 7921 7999 4 200 000 4241490 | 357 804 804
duben 2014 2 478 750 2507 999 2795687 2831049 | 357487867
kvéten 2014 7897 8 000 4228784 4288 689 | 353266 980
Serven 2014 7881 7999| 57413067| 58349159 | 295861 794
Celkem 4 500 810 4547995| 69167421 | 70245146
Skladba majetku k 30.06.2014
Y%podil
Hodnota na celkovych
Kod v tis K¢ aktivech
obligace <1R O<I1R 1037 0,33%
obligace > 1R a<5R 0>1R 202 173 63,84%
obligace >5R O >5R 95 169 30,05%
bézné lty a terminované vklady tuzemské BUTVD 1552 0,49%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 10 0,00%
ostatni aktiva OAKTIV 16 747 5,29%
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BUTVZ
0,00%

BUTVD
0,49%

O0>5R
30,05%

OAKTIV
5,29%

O<1R
0,33%

O0>1R
63,84%

Portfolio CP k 30.06.2014

ISIN Nézev Potet CP | DruhCP Trz"'(lr(“;f'”"ta
CZz0001000822 | ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 1200 DD 14 546 600
CZ0001001143 | ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 100 DD 1037 089
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 4500 DD 50 026 850
XS0641963839 | CESKE DRAHY 4,5 24/06/2016 350 DD 10 276 564
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 3500 DD 35195 711
CZ0001003123 | CZGB FLOAT 18/04/2023 7 500 DD 80 001 250
XS0680917647 | CESKA FL 09/22/18 200 DD 20 066 333
CZ0001003438 | CZGB FLOAT 07/17 5000 DD 52 034 167
CZ0001003842 | CZGB 0,5 07/28/16 1000 DD 10 093 111
AT0000A10GJ2 | HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 100 DZ 9934 158
XS0210314299 | POLAND 4.2 04/15/20 300 DZ 9677 732
XS1082830255 | CESKA EXP BANKA Float 07/02/21 200 DD 5 490 000
Celkem CP 298 379 565
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cepného Z_emé c?,na ] realna ) Podet

papiru emitenta pofizeni hodnota jednotek

(tis. K&) (tis. K&)
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 CZ0001000822 cz 13 953 14 547 1200
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 cz 49 916 50 027 4500
CESKE DRAHY 4,5 24/06/2016 XS0641963839 cz 9670 10 277 350
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 cz 34 410 35196 3500
CZGB FLOAT 18/04/2023 CZ0001003123 cz 76 122 80 001 7 500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 cz 20 000 20 066 200
CZGB FLOAT 07/17 CZ0001003438 cz 50 883 52 034 5000
CZGB 0,5 07/28/16 CZ0001003842 cz 9928 10 093 1000
HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 AT0000A10GJ2 AT 10 000 9934 100
POLAND 4.2 04/15/20 XS0210314299 PL 9 587 9678 300
CESKA EXP BANKA Float 07/02/21 XS$1082830255 cz 5 488 5 490 200
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ROZVAHA
30.¢erven
2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 1562
vtom: a) splatné na pozadani 1562
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 298 380
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 252 613
b) vydané ostatnimi osobami 45 767
Ostatni aktiva 16 747
Aktiva celkem 316 688
Pasiva
Ostatni pasiva 15 496
Vynosy a vydaje piistich obdobi 137
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 295 862
Emisni azZio 1820
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk za ti¢etni obdobi 3373
Pasiva celkem 316 688
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
30.¢erven
2014
tis. K¢
Vynosy z troki a podobné vynosy 1778
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 1778
vynosy z urou z ostatnich aktiv 0
Naklady na poplatky a provize -69
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 2429
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady -588
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 3551
Daii z pFijmi -178
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3373
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SPRAVNI NAKLADY

30.¢ervnu 2014

tis. K¢

Poplatky za obhospodatovani 353
Poplatky Depozitati 176
Poplatky za audit 59
Poplatky ostatni 0
Celkem 588

CSOB akciovy fond — stiedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost, otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu
Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im do zemi byvalého vychodniho
bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych statli byvalého Sovétského svazu, zemi byvalé
Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s koncem roku 2013 doslo k dalSimu sniZeni podilu ruskych akcii z 25,52 % na 21,48 %,
ke zvySeni podilu tureckych akcii z 23,34 % na 25,56 %, k mirnému navy3eni podilu polskych akcii
z 15,28 % na 15,47 % a ke snizeni podilu mad’arskych akcii ze 4,6 % na 3,34 %. Naproti tomu, podil
rumunskych akcii dale vzrostl z 8,33 % na 8,8 %. Podil chorvatskych akcii se zménil jen mirné
21,24 % na 1,29 % na konci pololeti. Podil slovinskych akcii jsme sniZili z 1,74 % na 1,68 %. Podil
akcii denominovanych v CZK se zvysil z 19,47 % na 20,77 %. Celkovy podil akcii ve Fondu se mirné
sniZil, kdyZ na konci roku 2013 tvofil 99,54 % a na konci pololeti ¢inil 98,39 %. Bézné uéty a ostatni
aktiva vzrostly z 0,46 % na 1,61 % zejména diky naakumulovanym dividendam, které budou fondu
vyplaceny v nasledujicich mésicich.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v rdmci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v prvnim pololeti roku 2014 zvysila z hodnoty 0,595 na 0,6146. Fond tak
posilil béhem prvnich 6 mésict roku 0 3,29 %.

Hodnota vlastniho kapitalu Fondu se v prvnim pololeti roku 2014 sniZila z 319,99 mil. K¢& na 297,56
mil K¢.
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Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2010 0,5650 285 458 671 2 401 437

2011 0,6026 340 443 791 -19 920 552

2012 0,5310 286 648 096 28 465 709

2013 0,5585 298 494 819 -31 009 470

2014 0,6146 297 555 602 8 589 652
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listua

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2014 6 364 900 3749 867 16 681 711 9825334| 527442615
Gnor 2014 4620175 2 652 384 6 835 558 3904 071| 525227232
biezen 2014 6 039 408 3239817 21 456 854 11549973| 509 809 786
duben 2014 4517 885 2 585 984 11 014 634 6 273598| 503313037
kvéten 2014 3240742 1925985 10 241 357 6062010| 496312422
Cerven 2014 2690116 1669 904 14 849 095 9239637| 484 153443
Celkem 27 473 226 15823 942 81 079 209 46 854 623
Skladba majetku k 30.06.2014
%podil
Hodnota na celkovych
Kod v tis. K¢ aktivech

akcie denominované v CZK CZK 62 644 20,77%

akcie denominované v USD uUsD 64 777 21,48%

akcie denominované v TRY TRY 77076 25,56%

akcie denominované v PLN PLN 46 663 15,47%

akcie denominované v ostatnich ménach OST 45 558 15,11%

bézné Gcty a terminované vklady BUTV 521 0,17%

BUTV
150,151% 0.17% OAKTIV
CczK
20,77%
PLN
15,47%
usD
21,48%
TRY
25,56%
Portfolio CP k 30.06.2014
Trzni
ISIN Nazev Pocet CP Druh CP hodnota
(K¢)

CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a.s. 2 310 AD 10 649 100
CZ0009093209 02 C.R. 5000 AD 1420 000
CZ0005112300 CEZ as. 17 000 AD 10 285 000
PLPKNO0000018 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 7 000 AZ 1895 348
PLKGHMO000017 KGHM PW 5000 AZ 4109 339
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Trini
ISIN Nazev Pocet CP Druh CP hodnota
(K9)

PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 4 500 AZ 5166 474
HU0000068952 MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 4 000 AZ 4 295 984
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 27000 AZ 17 469 000
PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI SA 45 000 AZ 11 203 686
PLPGNIG00014 POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE 50 000 AZ 1733550
PLBIOTNO00029 BIOTON SA 1900 AZ 67 004
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS SA 8 000 AZ 4 796 000
PLBREO0000012 MBANK SA 500 AZ 1667510
ROTSELACNORY | TRANSELECTRICA SA 7750 AZ 1092111
ROTLVAACNORL | BANCA TRANSILVANIA 300 000 AZ 3363231
ROSNPPACNORY | SNP PETROM SA 2000 000 AZ 6 037 532
S10031102120 KRKA 2000 AZ 3843000
S10031102153 PETROL 120 AZ 922 320
HRATPLRA0008 ATLANTSKA PLOVIDBA DD 192 AZ 229 025
HRADRSPAQ009 ADRIS GRUPA DD-PFD 1000 AZ 1003 848
HRPODRRA0004 | PODRAVKA PREHRAMBENA IND DD 698 AZ 770 400
HRERNTRAO0000 | ERICSSON NIKOLA TESLA 212 AZ 1052 862
TRAAKBNKI9ING | AKBANKT.AS. 105 000 AZ 7754141
TRAGARAN9IN1 | TURKIVE GARANTI BANKASI 40 000 AZ 3143 568
TRAISCTRI1IN2 TURKIVE IS BANKASI-C 90 000 AZ 4 888 847
TRAEREGL91G3 | EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK 80 000 AZ 2874 320
TRASAHOL91Q5 | HACI OMER SABANCI HOLDING 120 000 AZ 11250 901
US3682872078 OAO GAZPROM - SPON ADS 43 000 AZ 7532375
US8181503025 SEVERSTAL GDR REC S 18 000 AZ 2 939625
US8688612048 SURGUTNEFTEGAZ SP ADR 12 000 AZ 1864 476
US46626D1081 JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR 14 000 AZ 5574 534
US6778621044 LUKOIL - SPON ADR 15 000 AZ 18 002 565
510031100082 MERCATOR 130 AZ 296 186
ROBRDBACNOR2 | BRD - GROUP SOCIETE GENERALE 40 000 AZ 2 362 404
TREVKFB00019 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T-D 60 000 AZ 2 826 936
TRADYHOL91Q7 | DOGAN YAYIN HOLDING 1 AZ 1
TRASISEW91Q3 TURK SISE VE CAM FABRIKALARI 100 000 AZ 2610789
TRETHALO00019 TURKIYE HALK BANKASI 85 000 AZ 12 812 220
AT0000908504 Vienna Insurance Group 15438 AZ 16 518 660
PLSOFTB00016 ASSECO POLAND SA 7000 AZ 1901 358
TRETKHO00012 Tekfen Holdong AS 1 AZ 6
HRHTOORAOO005 HRVATSKI TELEKOM DD 1500 AZ 826 163
TRETTLKO00013 TURK TELEKOMUNIKASYON AS 20000 AZ 1160 352
TREENKAQ0011 ENKA INSAAT VE SANAYI AS 1 AZ 23
TRAANSGR9101 | ANADOLU SIGORTA 1 AZ 11
TRAARCLK91H5 | ARCELIK ASS. 24 000 AZ 2935008
TRATHYAQO91IM5 | TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI 95 000 AZ 5844914
PLPZU0000011 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 3500 AZ 10 256 838
US6074091090 MOBILE TELESYSTEMS - SP ADR 4 000 AZ 1587 096
PLGPWO0000017 WARSAW STOCK EXCHANGE 421 AZ 108 209
TREEGY000017 EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 200 000 AZ 5043 360
PLLWBGDO00016 LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 1500 AZ 1183767
ROFPTAACNOR5 | SC FONDUL PROPRIETATEA SA 1200 000 AZ 6 410 807
US80585Y3080 SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S 60 000 AZ 12216 780
TREMGTI00012 MIGROS TICARET A.S. 8 000 AZ 1535760
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Trini
ISIN Nézev Pocet CP Druh CP hodnota
K9
TREKOZA00014 KOZA ANADOLU METAL MADENCILI 60 000 AZ 1461 816
US6698881090 NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S 4 600 AZ 11 502 024
TREBIMMO00018 BIM Birlesik Magazalar AS 2 400 AZ 1105 747
TRAKRDMR91G7 | KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 80 000 AZ 1 486 464
NL0009604859 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP 12 000 AZ 1 506 000
HU0000123096 RICHTER GEDEON NYRT 15 000 AZ 5778 276
TREPEGS00016 PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 12 000 AZ 3179592
PLBZ00000044 BANK ZACHODNI WBK S.A. 2 000 AZ 4873752
ROSNNEACNORS8 | SOCIETATEA NATIONALA NUCLEAR 19 500 AZ 985 577
TRETRGY00018 Torunlar Gayrimenkul Yatirim O 80 000 AZ 2601 312
AT0000818802 DO & CO RESTAURANTS & CATERING 2 000 AZ 2 559 600
US559530Q2021 MAGNIT OJSC 3000 AZ 3557 700
PLLPP0000011 LPP SA 45 AZ 2 496 312
ROSNGNACNOR3 | SOCIETATES NATIONALA DE GAZE N 23 000 AZ 4998 500
ROTGNTACNORS8 | TRANSGAZ SA MEDIAS 1000 AZ 1290178
Celkem CP 296 718 173
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova

Nézev cenného papiru ISIN cepného Z_emé cena redlna ) Polet

papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek

(tis.K®) | (tis.K®)

KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 cz 8 926 10 649 2310
CEZ a.s. CZ0005112300 Cz 12 626 10 285 17 000
KGHM PW PLKGHM000017 PL 4 051 4109 5000
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 5699 5 166 4500
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 7142 4 296 4 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 14 356 17 469 27 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 SE 10735 11204 45000
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 LU 3954 4796 8 000
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 2104 3363 300 000
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 5 045 6 038 | 2 000 000
KRKA S10031102120 SI 4 469 3843 2 000
AKBANK T.AS. TRAAKBNK91N6 TR 8 322 7754 105 000
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 TR 2987 3144 40000
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTR91N2 TR 4 884 4889 90 000
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TR 11292 11 251 120 000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 11 949 7532 43 000
JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR US46626D1081 RU 4 691 5575 14 000
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 20 051 18 003 15 000
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALO00019 TR 13674 12812 85 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 13 466 16 519 15438
TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI | TRATHYAO91M5 TR 5103 5845 95 000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZUO0000011 PL 7552 10 257 3500
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO00017 TR 4959 5043 200 000
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Celkova Celkova
Nézev cenného papiru ISIN ce’nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 3401 6411 | 1200000
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y 3080 RU 12 862 12 217 60 000
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S US6698881090 RU 10228 11 502 4 600
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 HU 5 469 5778 15 000
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS TREPEGS00016 TR 4 259 3180 12 000
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 PL 5395 4874 2 000
MAGNIT OJSC US55953Q2021 RU 3031 3558 3000
SOCIETATES NATIONALA DE GAZE N ROSNGNACNOR3 RO 4848 4999 23000
ROZVAHA
30.¢ervnu
2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 520
vtom: a) splatné na pozadani 520
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 296 718
Ostatni aktiva 4 342
Aktiva celkem 301 581
Pasiva
Ostatni pasiva 3381
Vynosy a vydaje pristich obdobi 644
Kapitalové fondy 313 467
Emisni azio -2 229
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -26 730
Zisk za ucetni obdobi 8590
Pasiva celkem 301 581
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

k 30.¢ervnu 2014
tis. K¢

Vynosy z urokii a podobné vynosy 1
Vynosy z akcii a podila 5912
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -676
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢énich operaci 7565
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -3195
Zisk z béZné ¢innosti
pred zdanénim 9606
Dai z prijmi -1017
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 8590
SPRAVNI NAKLADY

k 30.¢ervnu 2014

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 2 955
Poplatky Depozitari 178
Poplatky za audit 62
Poplatky ostatni 0
Celkem 3195

CSOB Vyvézeny dividendovy, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevi‘eny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény pln€ v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu
Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany pfedevsim v Severni Americe, v zapadni
Evropé, Japonsku a Ceské republice.

Podil akciovych fondu a alternativnich investic k 30.6.2014 ¢inil 36,54 % z toho alternativni investice

(komoditni a nemovitostni fondy) predstavovaly 5,29 %. Podil dluhopisové slozky piedstavoval
59,72%. Podil zustatkd na béznych uctech byl 3,91 %.
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Slozeni podilovych listt denominovanych v CZK k 30.6.2014 ¢inilo 45,69 %, denominovanych
v EUR 47,85 % a v USD 3,16 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK oproti
prislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je smiSenym fondem fondi a vyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v rdmci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v od zaloZeni fondu k 1.4.2014 vzrostla na 1,0149 K¢ z 1,0000 K¢&. Kurz
podilového listu se zvysil 0 1,49 %.

Hodnota vlastniho kapitalu fondu k 30.6.2014 byla 538,85 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.4.2014 - 30.06.2014
o ARy
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2014 - 30.06.2014
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k 30.06.

Vlastni kapital
na PL (K¢)

Vlastni kapital
(K9¢)

Zisk nebo ztrata
po zdanéni (K¢)

2014

1,0149

538 851 055

7166 748

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych lista

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2014
Gnor 2014
biezen 2014
duben 2014 407 712 304 407 429 024 0 0| 407712304
kvéten 2014 73702 551 73 968 695 498 275 500153 | 480916 580
Cerven 2014 50 470 089 51234128 442 125 448 277| 530944544
Celkem 531884 944 532 631 848 940 400 948 430
Skladba majetku k 30.06.2014
%podil
Hodnota na celkovych
Kod v tis. K¢ aktivech
podilové listy denominované v CZK CZK 246 847 45,69%
podilové listy denominované v USD uUsD 17 081 3,16%
podilové listy denominované v EUR EUR 258 519 47,85%
bézné Gcty a terminované vklady BUTV 17 092 3,16%
ostatni aktiva OAKTIV 702 0,13%
OAKTIV
BUTV 0,13%
3,16%
CzK

EUR
47,85%

usD
3,16%

45,69%

73




POLOLETNI ZPRAVA podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolec¢nost
Portfolio CP k 30.06.2014

Trzni
ISIN Nazev Pocet CP | Druh CP hodnota
(K9
770000001147 | CSOB bond mix 9816 083 PLD 14 223 504
BE0173476400 | KBC Multi Cash CSOB CZK Kap. 504 375 PLZ 65 316 499
BE0940482673 | KBC Multi Cash CSOB CZK Medium 525 502 PLZ 67 195 928
BE0948266912 | CSOB Komoditni fond (Horizon) 22416 PLZ 10 995 968
BE0948725651 | CSOB Kratkodobych dluhopisi (Optimum Fund) 162 033 PLZ 17 089 575
LU0052032520 | KBC Bonds Capital Fund KAP. 837 PLZ 19123 601
BE6243135215 | KBC Participation Private Banking Active Bond Selection 286 PLZ 8 357 094
BE0166978412 | KBC Select Immo Europe Plus 500 PLZ 13797 264
BE0141423948 | KBC OBLI INTL KAP 1023 PLZ 8394 005
BE6228535686 | KBC EQT AMERICA IS B KAP 249 PLZ 10 931 286
LU0868511139 | KBC RENTA ST ACC1EURIIS B KAP 261 PLZ 8 385092
BE6228538714 | KBC EQT CENTRAL EU IS B KAP 76 PLZ 2159 443
LUO0707510896 | KBC RENTA CZECH IS B KAP 1843 PLZ 72 025 252
LU0702682302 | KBC BDS HIGH INT IS B KAP 384 PLZ 20 864 563
BE6228541742 | KBC EQT STRATEGIC CYCLICALS IS B KAP 1 006 PLZ 21728 231
LU0702682054 | KBC BDS CORP EUR IS B KAP 551 PLZ 12587 179
BE6228542757 | KBC EQT STRATEGIC FINANCE IS B KAP 1887 PLZ 19 033 339
BE6258422797 | KBC EQT EUROPE IS B KAP 124 PLZ 4981 227
BE6257809481 | KBC EQT EMU SMALL & MEDIUM CAPS IS B 229 PLZ 7 000 496
BE6228543763 | KBC EQT EUROZONE IS B KAP 1049 PLZ 12 895 955
BE6248521724 | KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B 324 PLZ 8397 997
BE6228550834 | KBC EQT LUXURY & TOURISM IS B KAP 1920 PLZ 7088 939
BE6228929749 | KBC EQT STRATEGIC TEL & TECHN IS B KAP 2892 PLZ 10 350 332
BE6228552855 | KBC EQT NEW ASIA IS B KAP 509 PLZ 7846 734
BE6228928733 | KBC EQT STRATEGIC NON CYCLICALS IS B KAP 1857 PLZ 14 825 804
BE6228916613 | KBC EQT HIGH DIV EURO IS B KAP 610 PLZ 7 906 801
BE6228901466 | KBC EQT QUANT EMU IS B KAP 689 PLZ 12 880 463
BE6228915607 | KBC EQT HIGH DIV NEW MARKETS IS B KAP 209 PLZ 2608 579
BE6228914592 | KBC EQT HIGH DIVIDEND IS B KAP 517 PLZ 15 936 996
BE6228906515 | KBC EQT SATELLITES IS B KAP 352 PLZ 11 368 955
BE6228907521 | KBC EQT TECHNOL IS B KAP 1550 PLZ 6 149 453
Celkem CP 522 446 555
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
Nézev cenného papiru S papirt | emitenta | potiseni | hodnota | jednotek
(tis. K& | (tis. K¢

CSOB bond mix 770000001147 cz 13 986 14 224 | 9 816 083
KBC Multi Cash CSOB CZK Kap. BE0173476400 BE 65 394 65316 | 504 375
KBC Multi Cash CSOB CZK Medium BE0940482673 BE 66 725 67196 | 525502
CSOB Komoditni fond (Horizon) BE0948266912 BE 11 045 10 996 22 416
CSOB Kritkodobych dluhopisti (Optimum Fund) BE0948725651 BE 17 073 17090 | 162033
KBC Bonds Capital Fund KAP. LU0052032520 LU 18 643 19124 837
KBC Participation Private Banking Active Bond Selection | BE6243135215 BE 8242 8 357 286
KBC Select Immo Europe Plus BE0166978412 BE 13 104 13797 500
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Celkova | Celkova
Nazev cenného papiru ' ﬁacr?iczého er%ii?néta p(f:irz“eini h:Je(;,i r:r(;?a jegﬁf)itek
(tis. K& | (tis.K®)
KBC OBLI INTL KAP BE0141423948 BE 8194 8 394 1023
KBC EQT AMERICA IS B KAP BE6228535686 BE 10470 10931 249
KBC RENTA ST ACC 1 EUR IS B KAP 1.U0868511139 LU 8 194 8 385 261
KBC RENTA CZECH IS B KAP LU0707510896 LU 70529 72 025 1843
KBC BDS HIGH INT IS B KAP L.U0702682302 LU 20 388 20 865 384
KBC EQT STRATEGIC CYCLICALS IS B KAP BE6228541742 BE 21053 21728 1 006
KBC BDS CORP EUR IS B KAP LU0702682054 LU 12 339 12 587 551
KBC EQT STRATEGIC FINANCE IS B KAP BE6228542757 BE 19011 19 033 1887
KBC EQT EMU SMALL & MEDIUM CAPS IS B BE6257809481 BE 7123 7000 229
KBC EQT EUROZONE IS B KAP BE6228543763 BE 12 856 12 896 1049
KBC PA LOCAL EM MKT BONDS KAP IS B BE6248521724 BE 8 150 8 398 324
KBC EQT LUXURY & TOURISM IS B KAP BE6228550834 BE 6 945 7 089 1920
KBC EQT STRATEGIC TEL & TECHN IS B KAP BE6228929749 BE 9 945 10 350 2 892
KBC EQT NEW ASIA IS B KAP BE6228552855 BE 7443 7847 509
KBC EQT STRATEGIC NON CYCLICALS IS B KAP BE6228928733 BE 14 216 14 826 1857
KBC EQT HIGH DIV EURO IS B KAP BE6228916613 BE 7716 7907 610
KBC EQT QUANT EMU IS B KAP BE6228901466 BE 12 744 12 880 689
KBC EQT HIGH DIVIDEND IS B KAP BE6228914592 BE 15218 15 937 517
KBC EQT SATELLITES IS B KAP BE6228906515 BE 11 146 11 369 352
KBC EQT TECHNOL IS B KAP BE6228907521 BE 5943 6149 1 550
ROZVAHA
30.¢ervnu
2014
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 17 092
vtom: a) splatné na pozadani 17 092
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 522 447
Ostatni aktiva 702
Aktiva celkem 540 241
Pasiva
Ostatni pasiva 1179
Vynosy a vydaje pristich obdobi 211
Kapitalové fondy 530 945
Emisni azZio 739
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk za uéetni obdobi 7167
Pasiva celkem 540 241
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z troku a podobné vynosy

Vynosy z akcii a podila
Vynosy z poplatki a provizi
Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk/(ztrita) z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady — ostatni

Zisk z bézné ¢innosti
pied zdanénim

Daii z pFijmu

Zisk za uéetni obdobi po zdanéni

SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodarovani
Poplatky Depozitafi
Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

Mg#” Jan Barta
pfedseda ptedstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,

investicni spole¢nost

30.¢ervnu 2014
tis. K¢

-21
8 729

-1 165

7 543

-377

7167

30.¢ervnu 2014
tis. K¢

1032
95
38

1165

LA

ﬁ“’”\m ).LJ ™'

Ing. Nicole Kraj¢ovicova

¢len predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole¢nost
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	Fond je fondem růstovým a nevyplácí podílníkům výnosy. Všechny výnosy jsou v rámci denního oceňování započítávány do hodnoty podílového listu a zhodnocení z podílového listu je podílníky realizováno jako rozdíl mezi nákupní a prodejní cenou.
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	Hodnota podílového listu vzrostla v prvním pololetí roku 2014 z 1,535 Kč na hodnotu 1,5425 Kč. Hodnota podílového listu tak za první pololetí roku posílila o 0,49 %.
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