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CSOB Asset Management, a.s. investi¢ni spoleé¢nost

Zakladni udaje o spolecnosti

Néazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapitdl spolecnosti:
Akciondi:

Predmét podnikani.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. S I. 0., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolenost pieslo jmeéni zaniklé
spolecnosti Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 00255149. V souvislosti s fazi do3lo k 31.12.2011 ke
zméné obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
¢len skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost a sloueni jméni vcetné prav
a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC:
63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

(40,08% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)
KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni
(dale jen "zakon o kolektivnim investovani") a ¢innosti
uvedené v ustanoveni § 15 zédkona o kolektivnim investovani
vV rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Organy spolecnosti k 30.Cervnu 2013

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Mgr.Jan Barta

Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Krajcovicova
Ing. Ale$ Zib

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Jaroslav Muzik

Clenové dozorci rady:

Nik Vincke

Mgr. Martin Jarolim
RNDr.Jifi Susicky
Ing. Méria Rojikova
Gert Rammeloo
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Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptredstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klienti a zastupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spolenosti CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale ptisobil v piedstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal piedsedou piedstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
feditelem spolecnosti.

Ing. Nicole Krajcovi¢ova— ¢len predstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gicetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptisobila v Gtvaru Zpracovani transakci finanénich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer utvaru Zpracovani
operaci. V soucasné dobé je povétena fizenim utvaru Zpracovani operaci, Pravniho oddé€leni, oddéleni
Compliance officer a Rizeni rizik. Od ledna 2012 do zafi 2012 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB
Asset Management, a.s, investi¢ni spole¢nost.

Ing. Ales$ Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého udeni technického, Fakulty jaderné a fyzikdlné inZenyrské a
Vysoké §koly ekonomické, Fakulty financi a Gi¢etnictvi.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investicni a PoStovni bance jako analytik v odboru investicniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které puisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v Utvaru Planovani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovani a controllingu. Od roku 2005 pisobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(Gcetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovani, controlling a dang). Po slouéeni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finanénim feditelem. V soucasné dobé je povéien fizenim tutvart Financi a
Spravy portfolii. Od &ervence 2008 do prosince 2012 byl ¢lenem piedstavenstva CSOB Asset
Management a.s., ¢len skupiny CSOB, od ledna do zaii 2012 byl &lenem dozoréi rady CSOB Asset
Management, a.s, investi¢ni spolecnost.
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Dozorci rada
Jaroslav MuZik — ptedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spolecnosti Bankovni dim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.o. Dale ptsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovéani. V fjnu
2012 se stal Country manazerem pro CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 putisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na poboéce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., &len
skupiny CSOB; ¢len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Ing. Petr Hutla — ¢len od 20.10.2010 — do 19.2. 2013

Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobocky Pardubice a hlavni
poboc¢ky Hradec Kralové, v letech 1997 — 2000 pusobil jako feditel hlavni poboc¢ky Praha 1.

Od roku 2001 puisobil v CSOB jako vrchni feditel itvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické fizeni (2005 — 2006), vrchni feditel Gtvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem utvaru Distribuce CSOB. Od
ledna 2009 byl vedoucim organizaéni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len predstavenstva Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.;.;
&len skupiny CSOB, ¢len spravni rady Nadace Karla Pavlika; ¢len vyboru Spolegenstvi pro domy
Evropska 506/ 227 a 507/229 Praha 6 ,ptedseda dozor¢i rady Hypote¢ni banky, a.s.; predseda dozor¢i
rady CSOB leasing., a.s.; ¢len spravni rady CVUT.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len od 26. 5.2011 — dosud

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorandské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 pisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdtive vykonaval funkci konzultanta a nasledné plsobil v pozici naméstka vykonného
feditele pro fizeni pobockové sit¢ RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 ptisobil ve funkci vykonného feditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
2009 - 2010 pasobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, ¢len dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.
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RNDr. Jifi Susicky — ¢len od 30.10.2012 - dosud

V roce 1988 ziskal vysokoskolské vzdélani na Matematicko-fyzikalni fakult¢ University Karlovy
v Praze v oboru numerickd matematika a dale v roce 1994 titul MBA na Arizona State University
v USA. Od dubna 1998 je drzitelem povoleni k vykonu ¢innosti makléte.

V roce 1994 pracoval jako analytik nejprve ve spolecnosti Citibank, a.s. a pozdé&ji, v letech 1994-1996
jako analytik ve spole¢nosti Patria Finance, a.s. Od r. 1996 pracoval jako manaZer portfolia ve
spole¢nosti Patria Asset Management, pozd&ji CSOB Asset Management, kde v letech 2000 - 2004
zastaval také funkci ¢lena predstavenstva. Od r. 2011 zastava pozici feditele utvaru spravy aktiv.

Neni ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu zadné obchodni spolecnosti se sidlem na izemi
CR.

Ing. Méria Rojikova — ¢len od 30.10.2012 - dosud

Je absolventkou Fakulty Financi a bankovnictvi Technické Univerzity v KoSicich. Specializovala se
na investovani. V roce 2006 byla piijata do rozvojového programu CSOB, ktery je vypisovan pro
talentované absolventy vysokych 3kol. V roce 2007 pfijala pozici v CSOB Asset Management a.s.,
investi¢ni spole¢nost, kde zpocéatku pusobila v oblasti podpory obchodu s otevienymi podilovymi
fondy, a to pro distribuéni sité Postovni spofitelny a Ceskomoravské stavebni spofitelny. Déle
zastavala pozici projektového manaZera pro vyvoj a aplikaci systému portfoliového poradenstvi pro
skupinu CSOB. Od roku 2009 zastava funkci vedouciho oddéleni Marketingu a komunikace CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost. Utvar se specializuje na externi a interni investi¢ni
komunikaci. Od #ijna roku 2012 je ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost.

Nick Vincke — &len od 4.3.2013 — dosud

Je absolventem Catholic University v Lovani a University of Antwerp Management School. Od roku
1993 piisobil na vedoucich pozicich v oblasti pojistovnictvi ve spolec¢nosti Fidelitas (Belgie). Od roku
1998 -2004 pusobil v KBC Bank & Insurance Group. 1998-2000 —jako vedouci oddélni
pramyslového vlastnictvi a pojisténi; 2000-2002 — pisobil jako Marketing Manager, Housing &
Mobility ; 2003-2004 pisobil jako Marketing Manager, Enterprises. V letech 2005-2009 ptsobil jako
vykonny feditel CSOB Poistovny na Slovensku. V letech 2010-2012 puisobil jako vykonny feditel pro
marketing a segmenty retail a SME. Od roku 2013 pusobi jako vykonny feditel pro rozvoj obchodu
specializovaného bankovnictvi a pojisteéni.

Clenstvi v organech jinych spolenosti: predseda dozoréi rady CSOB Penzijni spolenost, a.s., ¢len
skupiny CSOB.
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Vnitini struktura spoleénosti

|Valné hromada |

Dozoréi rada
Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Clen pfedstavenstva Clen predstavenstva
Generalni feditel Spréava portfolii a Finance Zpracovani operaci, Prawni oddéleni ,
Compliance a Rizeni rizik
Podpora obchodu Institucionalni a privatni Produktova inovace a vyvoj Personalista Sprava portfolif Zpracovani operaci
Retail & Private Banking klientela Chief Investment Officer (CIO) Chief Operational Officer (COO)
Rizeni distribuénich Institucionalni klientela Produkty a Portfolia Provozni oddéleni Sprava fond Architecture & applications
siti management
Produktova podpora Privatni klientela Inovace a vyvoj Sdilené sluzby Spréava skupinovych aktiv Middle Office
Marketing a komunikace
Rozvoj obchodu - Oddéleni investi¢ni Sprava individualnich Back Office
pfimy prodej strategie portfolii
|| Oddéleni analyz Rizeni procesti

Finance Pravni oddéleni

Chief Financial Officer (CFO)
Oddéleni ucetnictvi | |C0mp|iance officer |
Oddéleni planovani Oddéleni fizeni rizik
a vykaznictvi
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost obhospodaitovala k 30.06.2013
celkem 18 otevi‘enych podilovych fondii.

Fondy obhospodaiované spolecénosti k 30.06.2013

e (CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

e (CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

e CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

e (CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

e CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

e (CSOB institucionalni - statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

e (SOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolegnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

e CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

e (CSOB Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Privatny
o.p.f.

e CSOB Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Vyvéazeny
o.p.f.

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolednost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy
o.p.f.
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e (CSOB Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Property

op.f.”

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., investi¢ni spolecnost, CSOB EURO

Konto o.p.f. *

e (CSOB Asset Management, investiéni spolenost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy

o.p.f.

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., investi¢ni spolecnost, CSOB EURO

konvergentny o.p.f."

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolednost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Svetovy

akciovy o.p.f.”

e (CSOB Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Dynamic

Market Timing o.p.f.”

Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny

podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investort)

Vlastni kapital obhospodaiovanych fondn k 30.06.2013

Zkréceny nazev fondu

Vlastni kapital v CZK

CSOB akciovy mix

1285 229 509

CSOB bond mix 764 791 334
CSOB stiedoevropsky 720 856 528
CSOB bohatstvi 2 347 417 413
CSOB nadaéni 172 571 166
CSOB institucionalni - statnich dluhopisti 379902 318
CSOB realitni mix 662 420 979
CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa 298 494 819

Zkréceny nazev fondu

Vlastni kapital v EUR

CSOB Privatny 33292 001
CSOB Vyvazeny 3165310
CSOB Rastovy 4254 270
CSOB Property 4303321
CSOB Euro Konto 3472389
CSOB Dlhopisovy 5 489 859
CSOB Euro konvergentny 2 266 247
CSOB Svetovy akciovy 1233948
CSOB Dynamic Market Timing 2318 418

* Pololetnf zpravy téchto fondi jsou zpracovany na zaklads zékona o kolektivnom investovani &. 203/2011 Z.z. v platném znéni

a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk;



http://www.csobinvesticie.sk/�
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Obhospodarovanim majetku byli povéfeni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975
vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 15 let na kapitalovém trhu

Ing. Jaroslav Skvor

nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a Gcetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze,
praxe: 12 let na finanénich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka
praxe: 10 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.. 21;8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 10 let na kapitalovem trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a u€etnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 6 let na kapitalovém trhu

Depozitaiem viech otevienych podilovych fondii obhospodafovanych spolecnosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskéa obchodni banka,
a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodaiované podilové
fondy vykonavaly v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spoftitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407
DEUTSCHE BANK AG LONDON / GB, 1GREAT WINCHESTE / GB, 1GREAT WINCHESTER
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

Barclays Bank PLC, London E14 5HP, Churchill Place, 54 Lombart Street,

DZ Bank AG, Franfurkt nad Mohanem,

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revoluéni 7, 11005 Praha 1,

UBS Limited, Finsbury Avenue, LONDON

10
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Citigroup Global Markets Plc, London

Raiffeisenbank a.s. / Vodic¢kova 38 / 11000 Praha 1
COMMERZBANK AG/Frankfurt, Mittestand Region 1, Kolin n/R
HSBC London, 8 Canada Square, London

CREDIT AGRICOLE CIB FINANCE LTD, Francie, Paris

Spolecnost nevlastni zddné vlastni akcie.

Udaje o primérném piepocteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 72

’

Udaje o primérném piepocteném poctu vedoucich pracovnikd Spole¢nosti: 3

Spole¢nost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni t¢astnikem zadného soudniho
nebo rozhodc¢iho sporu, jehoz hodnota by pifesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo fondu
kolektivniho investovani.

Informace o prispévku do Garanc¢niho fondu

Informace dle § 85 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost pfispiva do Garanéniho fondu, ktery zabezpeduje
zaruéni systém, ze které¢ho se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit zdvazky vic¢i svym zakazniktim.

Zéklad pro vypocet ptispévku do Garan¢niho fondu k 30.6. 2013 byl 55 359 tis. K¢&, vyse piispévku
¢inila 1 107 tis. K¢.

Piedstavenstvo schvalilo dne 17. 12. 2012 Protikorupéni program CSOB AM, ve kterém:

e dava jednoznaéné najevo, ze Spolecnost je odhodlana pfedchazet korupci a korupénimu jednani
V jakékoliv forme;
se zavazuje podnikat poctive, spravedlivé a otevieng;
prosazuje napfi¢ celou organizaci kulturu, v niZz korupce neni v zadném piipadé akceptovatelnd;
uplatiiuje princip nulové tolerance vic¢i uplatkaistvi a korupci;
zodpovida za efektivni implementaci Protikorupéniho programu CSOB AM.
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Zprdva piedstavenstva o podnikatelské cinnosti a stavu majetku spolecnosti

Hospodareni spole¢nosti

Celkovy objem aktiv k 30. 6. 2013 byl 157,3 mld. K¢, coZ predstavuje riist o 12,1 mld. K& v porovnéni s koncem roku
2012. (Pozn.: jedna se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé osoby a zahraniCni fondy a Ceské
podilové fondy). Rist aktiv v prvnim pololeti roku 2013 byl ovlivnén pfevzetim spravy aktiv slovenské CSOB
Poistovny a 9 podilovych fondi slovenské CSOB Asset Management, spravcovskd spoleénost. Po o&isténi
jednorazového vlivu doslo k rastu aktiv o vice nez 4,2 mld. K¢ predeviim diky riistu objemu zahrani¢nich fondi
distribuovanych spolecnosti.

V segmentu trhu spravy aktiv pro fyzické osoby spole¢nost zaujima 4. misto s podilem pfiblizné 15%,

aktiva pod spravou vzrostla v prvni poloviné roku 2013 o 17,9% a dosdhly objemu 3,8 mld. K¢ (¢isla AKAT k 30. 6.
2013). U skupinovych klientit doslo k nartistu majetku o 10,0% a celkova aktiva skupinovych klientii tak dosahla 79,3
mld. K¢.

Spole¢nost v prvni poloviné roku 2013 dosdhla ¢istého zisku podle Ceskych déetnich standardii ve vysi 30,0 mil. Ké.
Hodnota vlastniho kapitdlu spolecnosti k 30. 6. 2013 ¢inila 1 274,6 mil. K¢.

Z hlediska celkovych vynost z poplatkii a provizi za prvni pololeti roku 2013 (373,2 mil. K¢&) byly nejvyznamnéjsi
obchodni polozkou poplatky za obhospodarovani a distribuci fond{i, které predstavovaly pfiblizné 84% z celkovych
vynost a déle poplatky za obhospodafovani portfolii instituciondlnich klient (pravnickych osob), které pfedstavovaly

P

piiblizné 14% z celkovych vynosi. Zbyvajici ¢ast vynosi byla tvofena zejména vynosy z poplatkii a provizi.

Spréavni naklady spole¢nosti dosahly vyse 87,0 mil. K¢, z kterych téméi 66% Cinily personélni naklady, 34% vSeobecné
provozni ndklady. Naklady na odpisy dosdhly 37,5 mil. K¢, z ¢ehoz 90% predstavovaly odpisy ocenovaciho rozdilu
vzniklého pfi transformaci Spoleénosti.

Objem obhospodafovaného majetku v domdcich fondech klesl v prvni poloviné roku o 0,4 mld. K¢ a dosdhl tak objemu
7,7 mld. K&. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti na tzemi CR vzrostl v prvni poloviné
roku 2013 0 7 % na 66,1 mld. K&

V druhé poloviné roku 2013 miiZeme pozorovat vyznamny narust aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR (z 235,3
mld. K¢ k 31. 12. 2012 na 248,7 mld. K¢ k 30. 6. 2013). I pfes rostouci konkurenci a posilovani pozice menSich
subjektd na trhu kolektivniho investovéni spole¢nost potvrdila svou pozici nejvétsiho distributora fondd v CR ak 30. 6.

2013 dosahla trzniho podilu 28,8 % (dle metodiky AKAT).

/7

% - Iz?ﬁ,k et O / |

Mgr. Jan Barta ole Krajcowcova

fedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost investi¢ni spole¢nost
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v prvnim pololeti roku
2013

Ekonomicka situace v CR

Revize vysledku c¢eského HDP za prvni ctvrtleti ptinesla dalsi méné piizniva Cisla. Po prfedbézném
odhadu, podle kterého HDP poklesl mezictvrtletné o 0,8 % (meziro¢né o 1,9 %), nasledoval prvni
odhad -1,1 % (respektive -2,2 %) a nyni dochazi k revizi ve sméru dalSiho sniZzeni na -1,3 % (-2,4 %).
Dtivodem je zptfesnéni dat o udaje za spotfebni dan¢ a DPH, které se promitly mj. do vysledki
zahrani¢niho obchodu. Propad ekonomiky je tak o néco vétsi nez se dosud predpokladalo, 1 kdyz i
nadale plati, Ze za nim stoji pfedev§im snizeni zasob spojené s mimotadnymi vlivy, jako naptiklad
vyvoj ¢eské ekonomiky, ktera proziva nejdelsi recesi v historii.

Nachéazime se stale u dna, a i kdyZ jsou vidét prvni znamky oziveni, jsou zatim jen nejisté. Vyssi
prumyslové zakazky, lepsi nalada vyrobnich firem kontrastuje s klesajicim vykonem stavebnictvi a
nékterych sluzeb. Nemluvé o pozitivnim obratu spotieby, ktera byla o néco malo silngjsi nez v zavéru
loniského roku. Vzhledem k vyjimeénému a soucasné doasnému faktoru zasob v prvnim kvartéle je

vvvvvv

stabiliza¢nim.
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Od jara lofiského roku je v CR patrny vyrazny dezinflaéni trend, za kterym stoji predevsim odeznéni
administrativnich zasahii v podobé danovych zmén a slaba domaci poptavka. Propad spotieby
domacnosti zna¢né omezil prostor pro zahrnuti leto§niho navySeni obou sazeb DPH do cen. Inflace tak
v iivodu roku poklesla pod cilovou hodnotu CNB. Ménové politické inflace, kterd je o€i§téna o vliv
dafiovych zmén dokonce toto zminéné pasmo od tnora podstieluje (aktualné ¢ini 0,6 % y/y). CNB tak
mize i nadale udrzovat svoji hlavni urokovou sazbu na rekordné nizké trovni 0,05 % po delsi dobu,
dokud se neobjevi vyrazngjsi inflaéni tlaky. Uvahy o negativnich sazbach zistavaji pouze v roving
teoretickych diskusi, nebot jak uz centralni banka dfive oznamila, jako dalsi nastroj v ptipadé potieby
uvolnéni meénovych podminek mize vyuzit devizové intervence zaméfené na oslabeni kurzu ceské
mény, jejichz pravdépodobnost v dase podle CNB nartist. Centralni banka totiz v disledku nizsi
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inflace citi stale vétsi potfebu uvolnit ménové podminky, avsak jiny nastroj neZ oslabeni uz neméa
v dasledku nulovych sazeb uz v dispozici.

Vyvoj statniho rozpoc¢tu za prvnich pét mésicti roku naznacuje, ze by se splnénim naplanovaného
deficitu (100 mld. korun) nemusel byt aZz takovy problém. Nizsi datiové piijmy se kompenzuji
usporami na vydajové strané, a tak deficit za prvnich pét mésicti roku zdstava nejnizsim za poslednich
pet let.

2.0 Statnirozpodet (% HDP)

1,0

0,0 1

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0 =

6,0 =

7,0 © ~ © o (=) — ~
o o o o — — —
o o o o o o o
N N N N N N N

Ceska koruna v prvnim pololeti 2013 oslabila, a to predeviim vlivem spekulaci ohledné moznych
intervenci CNB. CNB se sazbami na technické nule za¢ala vnimat korunu jako doplitkovy nastroj,
ktery ji mGze pomoci pfi trefovani inflacniho cile. Trhy zacaly kvtli tomu vice sledovat zmény v
prognézach CNB a implicitné piedpokladané kurzy koruny. Unorova i kvétnova progndza piinesly
zhorSeni vyhledu na rust a zlepSeni vyhledu na inflaci, a tedy i o néco slabsi trajektorii kurzu.
Cervnova Cisla také zatim spise ukazuji na horsi rist a slabsi inflaci oproti kvétnové prognéze. Slovni
intervence proti koruné tak vyhnaly ménovy par v pribehu kvétna az ke 26,20 EUR/CZK. Blizkost
26,00 ale vzdy pfitahla dostatené mnozstvi domacich exportérii ochotnych sménovat na téchto
trovnich eura do korun. Ceské korun& také na rozdil od forintu a zlotého tolik neubliZila jesti4bi
rétorika amerického Fedu, ktery nastartoval vyprodeje na fadé rozvijejicich se trhu.
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Globalni ekonomicka situace

Americka ekonomika se v prvni poloviné roku nevyhnula zpomaleni. To souviselo jednak se
zptisnénim fiskalni politiky, jez bylo aplikované béhem prvniho kvartalu, a jednak v dusledku recese
v eurozong. Vysledem bylo zpomaleni riistu HDP na uroven 1,8 % béhem prvniho ctvrtleti, pricemz
ani béhem druhého kvartalu nebyl rist patrn€ rychlejsi. Zajimavé ptitom je, ze chaby hospodarsky rust
nezabranil dalSimu poklesu miry nezaméstnanosti, jez se snizila z prosincovych 7,8 % na 7,5 %.
Ptiznivy pokles v oblasti po¢tu nezaméstnanych je vSak dan klesajici mirou participace (populace na
trhu prace), ktera je dana mimo jiné dlouhodobymi demografickymi faktory. Pomaly rist a klesajici
ceny komodit (piedev§im ropy a plynu) zajistily velmi pfiznivy vyvoj inflace, jeji jadrova slozka v
meziro¢nim vyjadireni dokonce klesla k 1 %, coZ jsou tficetiletd minima.

4,0 Vyvoj HDP v USA (yly,%)
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Evropska ekonomika v prvnim pololeti pokrac¢ovala v recesi. V prvnim kvartale propadla o 0,2 %.
Dolt ji tahly stale predevSim periferni ekonomiky. Italska ekonomika padala sedm kvartalt v fadé (-
0,6 % g/q), zatimco Spanélska Sest (-0,5 % q/q). Lehce rostla némecka ekonomika (+0,1 % g/q), ale i
zde zhstal vykon za ocekavanimi, které si trh zformoval na zakladé relativné dobrych vysledku
pramyslu a maloobchodu. Céste¢nd mohla byt na viné siln&j$i zima a horsi vysledky investic,
pfedevSim ve stavebnictvi. Pfedstihové indikatory ke konci druhého kvartdlu zacinaji ukazovat na
blizici se oZiveni. Zlepseni je prekvapivé silné predevsim na periferiich eurozony. Spanélské PMI v
priamyslu v ¢ervnu vystoupaly poprvé za posledni tii roky na kli¢ovou uroven 50 bodu. Italské i fecké
jsou v tuto chvili na vice nez dvouletych maximech. ZlepSujici se cyklické indikatory jdou ruku v ruce
s klesajici inflaci. Ta spadla v ¢ervnu k 1,6 % y/y - hluboko pod 2%ni cil ECB. Evropska centralni
banka v reakci na klesajici inflaci a slaby vykon ekonomiky v prvnim kvartale zacala trhy nejprve
ptipravovat na moznost novych podpurnych opatieni. Na kvétnovém zasedani ale zaCala oCekavani
trhi spise tlumit.

Dluhopisovy trh

Americké vladni dluhopisy utrpély v prubéhu prvniho ctvrtleti drastické ztraty a to presto, ze inflace
prakticky pfestala existovat. Postupné zlepSovani na americkém trhu prace vSak zah4jilo na pocatku
kvétna vyprodej, ktery pak v prubéhu Cervna jesté ptizivil na zasedani FOMC jeho $éf B. Bernanke.
Ten indikoval, Ze Fed by mohl zpomalit nakupy dluhopisti do své bilance, pricemz dodal, ze by jej
centralni banka mohla ukon¢it v moment¢, kdy mira nezaméstnanosti klesne k 7,0 %. Tato hrozba pak
zpusobila, Ze vynos desetiletého amerického dluhopisu vzrostl z kvétnové trovné 1,60 % (coz jsou i

leto$ni minima) o vice nez 100 bazickych bodi vyse.

Neémecka kiivka sla v prabéhu prvniho pololeti 2013 prudce vzhiru. Na zacatku roku jest¢ némecké
bundy tézily z kombinace slabého vykonu ekonomiky a klesajici inflace. V druhém kvartale se ale
predstihové indikatory (Ifo a PMI) zacaly vylepSovat a ptedevS§im obrat zahlasil americky Fed. Signal
konce politiky kvantitativniho uvolfiovani v USA nastartoval rust globalnich vynost. Na dlouhém
konci némecké kiivky (10 let) jsou tak v tuto chvili vynosy vyssi zhruba o 40 bps. Na perifernich
trzich zatim napéti tolik znat neni. Vynosy $panélskych dluhopisti jsou stale oproti zacatku roku skoro
0 90 bps niZe.

V Ceské republice pozitivni lofisky vysledek vefejnych rozpodti spolu s aktualnim vyvojem statniho
hospodateni se pozitivné odrazil ve vyvoji rizikové prémie na ¢eskych dluhopisech. Usp&sné zatim
dopadaji i emise novych statnich dluhopisti. Vyjimkou snad byla posledni emise patnactiletého bondu,
jehoz se prodala zhruba polovina nabizeného objemu. Na dluhopisovém trhu je v disledku spekulaci o
omezovani amerického kvantitativniho uvoliiovani v poslednich tydnech citit vyrazny tlak na rist
stfedné a dlouhodobych vynost. Zatimco jesté nedavno tyto vynosy atakovaly historicka minima (pod
hranici 1,50 %), nyni se jiz nachazi nad Grovni 2,3 %, kde byly naposledy v fijnu lofiského roku.
Sludné zésoba likvidity v rukou ministerstva financi v tomto sméru k naristu vynosti nedava zadny
divod. A nakonec ani aktualni politickd nejistota se na dluhopisovém trhu zatim dramaticky
neodrazila. Pfi¢iny pohybi Ceské vynosové kiivky tak i nadale leZi pfedevs§im v zahranici.

Akciové trhy

Na americkych akciovych trzich se béhem prvniho pololeti bezmala nepfetrzité projevoval silny
optimismus, za kterym stala fada pozitivnich zprav z domaci ekonomiky. Bedlivé sledovany trh prace
vykazoval solidni pfirtstek novych pracovnich mist a mira nezaméstnanosti pozvolna klesala az na 7,6
%. Ekonomicky rust za 1. étvrtleti nebyl vyrazny a predstihové ukazatele typu ISM se ke konci
pololeti zhorsily, nicméné silna spotiebitelskd diivéra, rostouci maloobchodni trzby a oZiveni na trhu
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nemovitosti davaji nadéji na stabilni rist v ptistich ¢tvrtletich. Zacatek roku byl doprovazen patovymi
politickymi rozhovory ohledné rozpo¢tu a navysSeni dluhového stropu. Nakonec doSlo k uspokojivé
dohod¢ a americka vlada zacala snizovat deficit rozpo¢tu. Nadmérné negativni dopad tspor se zatim
nepotvrdil.

Americky Fed v Cervnu zasko€il globalni finan¢ni trhy, kdyz oznamil, Z7e pokud se americka
ekonomika bude vyvijet soucasnym pozitivnim tempem, zaéne Fed pted koncem roku s pozvolnym
zpomalenim nakupid aktiv do své bilance (aktualn¢ $85 mld. mési¢né), a v poloviné roku 2014 by
mohl byt program Kvantitativniho uvolfiovani plné¢ ukonéen. Americké indexy atakovaly nova
historicka maxima, 22. kvétna se index S&P 500 dostal na 1687 bodu. Za cely prvni ptlrok vzrostl
index S&P 500 ptes 12 % a na konci ¢ervna zakoncil na 1606 bodech. Dow Jones Industrial Average
vzrostl pfes 14 %, Nasdaq, index technologickych spole¢nosti pridal necelych 13 %. Americké trhy
tak vyrazné prekonaly svétovy index (MSCI World) jehoz jsou samy hlavni soucasti, ktery posilil o 7
%. Nejlépe se dafilo spoleCnostem ze sektoru financi, spotiebitelskych sluzeb a zdravotnictvi. Nejvice
zaostavaly odvétvi telekomunikaci a zakladnich materiald, které stale trpi poklesy cen uhli a
pramyslovych kovill. Vysledky americkych firem za prvni ¢tvrtleti 2013 povétsinou piekonaly odhady
ziskii, u 72 % spolecnosti z indexu S&P 500 byly vys$si nez ocekavani, nicméné trzby u poloviny firem
zklamaly.

Vykon S&P 500 (2007 - 1H2013)
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Oproti americkym trhiim evropské indexy vyrazné zaostavaly. Panevropsky index Eurostoxx ztratil za
prvnich Sest mésict pies 1 %. Divergence byla znacna i mezi jednotlivymi evropskymi trhy. Témet
tradicné se dafilo lépe némeckému indexu DAX (+4,5 %). Obdobné se vedlo i britskému indexu FTSE
100, ktery mél velmi Gspésné prvni Ctvrtleti. Italsky index ztratil ptes 6 %, castecné kvuli bieznovému
~vyplachu® po patovych vysledcich italskych voleb. Spanélsky index byl jen o néco maélo lepsi a
zakon¢il s 5% ztratou. V praméru se v Evropé nejlépe dafilo sektoru zdravotnictvi a technologiim.
Oproti tomu spotiebitelské sluzby a utility zaostavaly za evropskym indexem. Vysledkova sezona za
prvni Ctvrtleti dopadla smiSen€, v oblasti ziski 59 % firem ptekonalo odhady, pokud jde o trzby, 61 %
spole¢nosti investory zklamalo.
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Stfedoevropské akcie zaznamenaly v 1. pololeti velké ztraty. Méteno indexem CECEEUR (v EUR)
ztratily regionalni trhy necelych 17 %. Ekonomické fundamenty v regionu nebyly pozitivni. Ceska
republika a Madarsko se potykaji srecesi, polska ekonomika vyrazné¢ zpomaluje. Na cCeské
hospodafstvi stale doléha utlum spotiebitelské poptavky v diisledku vyssich dani. Cesky PX index se
propadl o vice nez 15 %. Nejvice byl tazen doléi negativnim vyvojem akcii CEZ, které ztratily okolo
30 % své hodnoty kvili nevydafenym investicim v zahranic¢i a klesajici cené elektiiny. Polsky WIG20
odepsal 13 % vlivem zpomaleni polského hospodaistvi, navrhovanych zmén v penzijni reformé, které
by snizily roli soukromych fondii v polském statnim duchodovém systému, a nizSich dividend ze
statnich spolecnosti. Velké vyprodeje vSak nepostihly mad’arsky trh diky defenzivnimu charakteru
madarského indexu. Tamni akcie se udrzely v plusu (+4,7 %), a to i pies dalsi sektorova zdanéni
zavedena kontroverznim premiérem Viktorem Orbanem.

Na zacatku roku rusky index stoupal, kdyZz cena ropy vzrostla az nad 118 USD/barel. Poté ropa
zkorigovala a ruské akcie se propadly do pololetni ztraty okolo 10 %. Zahrani¢ni investofi se
v posledni dob¢ od Ruska drzi stranou, jelikoz fada statnich podniki je $patné fizena a kontrolovana.
Ruské akcie také reagovaly negativné na pokracujici recesi v Evropé€ a kyperskou bankovni krizi.
Turecké akcie zazily velmi kolisavé obdobi. Na zacatku roku doslo ke korekeci kvili ¢astecnému
vybirani zisk po velmi silném ristu v minulém roce. Poté tamni index az do konce kvétna skoro
neptetrzit¢ rostl. Posléze vSak propukly socidlni nepokoje a demonstrace proti souCasné vladé
premiéra Erdogana. B€hem nasledujicich tii tydnd ztratil turecky index okolo 25 % a ukoncil prvni
pololeti roku s 3% ztratou.
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POLOLETNIi ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investi¢éni spole¢nost

Vyvoj cinnosti otevifenych podilovych fondi

CSOB akciovy mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedevs§im v Severni Americe,
v z&padni Evropé a v Japonsku.

V porovnani s koncem roku 2012 doslo ve struktufe aktiv ke zvy3eni podilu akcii na 98,38 % z
93,73 %. Podil zustatk na béznych uétech a terminovanych vkladech se naopak snizil na 0,73 %
z 4,78 % a podil ostatnich aktiv se sniZil na 0,81 % z 1,48 %.

Podil akcii denominovanych v USD se zvysil na 65,54 % z 61,36 %, podil akcii denominovanych
v EUR se sniZil na 16,33 % z 17,10 %, podil akcii denominovanych v GBP se zvySil na 12,41 %
z 11,98 % a podil akcii denominovanych v JPY se zvysil na 4,10 % z 3,29 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti ptislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % az 125 % pozice.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu v 1. pololeti roku 2013 vzrostla na 0,8203 K¢ z 0,7482 K¢&. Kurz
podilového listu se zvysil 0 9,63 %.

V 1. pololeti roku 2013 doslo ke zvySeni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu na 1 285,2 mil. K¢ z
1 174,7 mil. K¢. Hlavnim divodem byl riist svétovych akciovych trhi.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
k 30.06. na PL (K¢) (K& | po zdanéni (K¢)
2009 0,5582 924 383 196,62 17 517 670
2010 0,6312| 1091 850 581,48 -73 563 841
2011 0,7374| 1259273 440,49 19 131 853
2012 0,7202 | 1151 239 940,00 66 017 375
2013 0,8203 1285 229 509 113239 678
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2013 12 753 307 9 808 227 13 514 986 10402 599 | 1569 248 877
Unor 2013 16 078 472 12 538 787 13 058 876 10186 527 | 1572268 473
brezen 2013 14 357 067 11 466 600 18 076 302 14 463 022 | 1568 549 238
duben 2013 17 143 762 13 893 266 23 673 305 19218523 | 1562019 695
kvéten 2013 18 675 907 15 797 030 23 403 554 19885346 | 1557292048
Cerven 2013 22 557 926 18 799 231 13160 715 10833549 | 1566689 259
Celkem 101 566 441 82 303 141 104 887 738 84 989 567
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Skladba majetku k 30.06.2013

%podil
Kod qunot? na ce?kovych
v tis K¢ .
aktivech
akcie zahraniéni denominované v USD AZ USD 857 813 65,64
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ EUR 213 667 16,35
akcie zahrani¢ni denominované v GBP AZ GBP 161 793 12,38
akcie zahranié¢ni denominované v JPY AZ JPY 53603 4,10
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 8 183 0,63
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 1296 0,10
ostatni aktiva OAKTIV 10 549 0,81
BUTVD  oakTIV
063%— _0,81%
AZ_JPY BUTVZ
4,10% 0,10%
AZGBP4
12,38%
/ . AZ_USD
AZ_EUR 65,64%
16,35%
Portfolio fondu k 30.06.2013
. Pocet Druh Trzni hodnota
ISIN Néazev cp cp (K&)
US0028241000 ABBOTT LABORATORIES 5417 AZ 3748 857
US0311621009 AMGEN INC 2000 AZ 3915 026
US3696041033 GENERAL ELECTRIC CO 44000, AZ 20 244 963
US4370761029 HOME DEPOT INC 4000 AZ 6 148 329
US7427181091 PROCTER & GAMBLE CO 7000, AZ 10 692 910
US4581401001 INTEL CORP 7000, AZ 3365 232
US6745991058 OXYDENTAL PETROLEUM CORP 2000 AZ 3540 825
US5801351017 MCDONALDS CORPORATION 8000 AZ 15714 072
US7134481081 PEPSICO INC 5000, AZ 8113977
US7170811035 PFIZER INC 33000 AZ 18 339 632
US9311421039 WAL-MART STORES INC 2639| AZ 3900 326
US0258161092 AMERICAN EXPRESS 10000 AZ 14 833132
US5850551061 MEDTRONIC COM INC 4500 AZ 4595 473
US5949181045 MICROSOFT CORP 21000 AZ 14 393 554
US4781601046 JOHNSON AND JOHNSON 7495 AZ 12 768 094
US1912161007 COCA-COLA COMPANY (THE) 17000 AZ 13528 983
FR0000120628 AXA 10000 AZ 3917 153
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 5200 AZ 19 717 430
US0718131099 BAXTER INTERNATIONAL INC 1500 AZ 2 061579
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. Pocet Druh Trzni hodnota

ISIN Néazev cp cp (K&)

ES0178430E18 TELEFONICAS A 10 000 AZ 2554778
FR0000120271 TOTAL SA 10500 AZ 10219 175
DE0005190003 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 1300 AZ 2269 117
ANB068571086 SCHLUMBERGER LTD 5925 AZ 8 424 201
US1941621039 COLGATE-PALMOLIVE CO 1632 AZ 1 855 080
GB0007980591 BP PLC 24 609 AZ 3389 991
US68389X1054 ORACLE CORP 14 000 AZ 8 530 440
FR0000120644 DANONE GROUPE 4000 AZ 5985 108
US2786421030 EBAY INC 4000 AZ 4104 706
US7475251036 QUALCOMM INC 6 000 AZ 7272520
GB0002875804 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 14 600 AZ 14 876 989
US31428X1063 FEDEX CORP 1500 AZ 2933 889
US92343Vv1044 VERIZON COMMUNICATION 10 000 AZ 9987 959
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM AG- REG 22 000 AZ 5103 846
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 4000 AZ 5784774
GB0008762899 BG GROUP PLC 15 300 AZ 5178 238
FR0000127771 VIVENDI SA 14 000 AZ 5286 015
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 23 200 AZ 11 569 105
US14149Y1082 CARDINAL HEALTH INC 4500 AZ 4214 228
NL0000009355 UNILEVER PLC 14 000 AZ 10991 642
1T0003132476 ENI SPA 13000 AZ 5323 383
NL0000303600 ING GROEP N V 24 000 AZ 4 359 600
US5324571083 LILLY (ELI) AND CO 1500 AZ 1461 885
US0970231058 BOEING CO 1974 AZ 4012179
DE0007236101 SIEMENS AG-REG 5000 AZ 10 114 013
US78462F1030 SPDR S+P 500 ETF TRUST 4500 AZ 14 323 019
DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG 2 000 AZ 1677 875
GB0030913577 BRITISH TELECOM PLC 45 000 AZ 4210 237
US46625H1005 JP MORGAN CHASE & CO 7 350 AZ 7 698 437
DE0008404005 ALLIANZ AG-REG 2500 AZ 7288 706
US4385161066 HONEYWELL INTERNATIONAL INC 3000 AZ 4722 555
DE0008430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG 3000 AZ 10 957 388
US1667641005 CHEVRON CORP 7077 AZ 16 616 682
FR0000131104 BANQUE NATIONALE DE PARIS 8 000 AZ 8714010
US58933Y1055 MERCK & co, INC 13500 AZ 12 441 795
US88579Y1010 3M CO 3000 AZ 6 508 840
FR0000120578 SANOFI 9700 AZ 20 041 548
US4282361033 HEWLETT-PACKARD CO 5000 AZ 2 460 284
DE0007164600 SAP AG 8 000 AZ 11 664 006
US30231G1022 EXXON MOBIL CORPORATION 14 000 AZ 25096 881
1T0003128367 ENEL SPA 50 000 AZ 3126 975
US02209S1033 ALTRIA GROUP INC 9 000 AZ 6248 129
US2635341090 DU PONT (E | ) DE NEMOURS 3000 AZ 3124 958
US2810201077 EDISON INTERNATIONAL 3000 AZ 2 866 628
US0255371017 AMERICAN ELECTRIC POWER 4000 AZ 3553920
US00206R1023 AT&T INC 18 000 AZ 12 642 685
GB00B0O3MLX29 | ROYAL DUTCH 17 000 AZ 10 802 463
FR0000124711 UNIBAIL-RODAMCO SE 815 AZ 3785716
JP3027660004 NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX 16 500 AZ 46 580 160
GB00B16GWD56 | VODAFONE GROUPE PLC 190 000 AZ 10799 891
GB0000566504 BHP BILLITON 2 000 AZ 1017913
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. Pocet Druh Trzni hodnota

ISIN Néazev cp cp (K&)

US4516631086 IDEARC INC-W/I 1000 AZ 0
US8288061091 SIMON PROPERTY GROUP INC 3500 AZ 10966 518
US0378331005 APPLE INC 3 300 AZ 25962 921
US8552441094 STARBUCKS CORP 10 000 AZ 12 997 839
US7181721090 PHILIP MORRIS INTERNAT 7 000 AZ 12 030 392
US3055601047 FAIRPOINT COMMUNICATIONS INC 377 AZ 0
US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR - ETF | 25000 AZ 9 645 206
FR0010208488 GDF SUEZ 9 000 AZ 3513760
DEOOOENAG999 |E ON SE ORD BR 6 000 AZ 1971473
US20825C1045 CONOCOPHILLIPS 4816 AZ 5781032
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA 2000 AZ 4923 753
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton 2 000 AZ 6 461 550
US1266501006 CVS CAREMARK CORP 4000 AZ 4538 034
US38259P5089 GOOGLE INC-CL A 1150 AZ 20 087 534
CH0100383485 TYCO INTERNATIONAL LTD 4400 AZ 2 876 548
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC 4000 AZ 5196 755
US3755581036 GILEAD SCIENCES INC 11 000 AZ 11189 729
US88732J2078 TIME WARNER CABLE 3000 AZ 6 695 147
US20030N1019 COMCAST CORP-CL A 6 524 AZ 5404 232
US9113121068 UNITED PARCEL SERVICE - CL B 2000 AZ 3431699
US74460D1090 Public Storage 3000 AZ 9 126 662
DEOOOBAY0017 |BAYER AG ORD REG 6 000 AZ 12 734 703
uUS0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY 6 500 AZ 14 433 931
GB0031638363 INTERTEK GROUP PLC 2 000 AZ 1768941
GB0004544929 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 4000 AZ 2759 621
GBO0OB19NLV48 |EXPERIAN PLC 14 000 AZ 4 842 045
GB0005331532 COMPASS GROUP PLC 22 000 AZ 5591 863
GB00BOH2K534 |PETROFAC LTD 4000 AZ 1450011
GB0009465807 WEIR GROUP PLC 1000 AZ 650 871
FR0000120321 L'OREAL 1500 AZ 4914 281
US1897541041 COACH INC 2000 AZ 2 265 445
US5770811025 MATTEL INC 5000 AZ 4 494 979
US0533321024 AUTOZONE INC 500 AZ 4203 217
US6541061031 NIKE INC-CLB 2000 AZ 2526 950
US8725401090 TJX COMPANIES INC 4000 AZ 3972 962
US6550441058 NOBLE ENERGY INC 2 000 AZ 2 382 507
US7443201022 PRUDENTIAL FINANCIAL INC 1000 AZ 1448 988
CHO0044328745 ACE LIMITED 6 500 AZ 11 539 922
US3546131018 FRANKLIN RESOURCES INC 1000 AZ 2698 773
US5717481023 MARSH AND MACLENNAN COS 5985 AZ 4740 436
US92826C8394 VISA INC - CLASS A SHARES 5000 AZ 18129 714
US2547091080 DISCOVER FINANCIAL SERVICES 7 609 AZ 7192219
US57636Q1040 MASTERCARD INC - CLASS A 1000 AZ 11 398 655
US0184901025 ALLERGAN INC 3000 AZ 5014 218
US58155Q1031 MCKESSON CORP 2500 AZ 5679 486
US7401891053 PRECISION CASTPARTS CORPORATION 1000 AZ 4 484 264
US74005P1049 PRAXAIR INC 2 000 AZ 4569 779
US7010941042 PARKER HANNIFIN CORPORATION 1000 AZ 1892 831
US0584981064 BALL CORP 3000 AZ 2 472 585
US3024913036 FMC CORP 2000 AZ 2 422 983
US4595061015 INTL FLAVORS FRAGRANCES 806 AZ 1201947
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. Poclet Druh TrZni hodnota

ISIN Nazev cp cp (K&)

GB0031743007 BURBERRY GROUP 4500 AZ 1 839 596
GBO0OB08SNH34 | NATIONAL GRID PLC 17000, AZ 3 837 446
US5184391044 ESTEE LAUDER COMPANIES - CL A 1000, AZ 1304 943
US03027X1000 | American Tower Corp 7000 AZ 10 162 362
GB0006776081 | PEARSON PLC 10000 AZ 3543 329
FR0000125486 VINCI SA 5000, AZ 5002 511
ES0148396015 INDITEX 2000 AZ 4922 196
GB0007188757 Rio Tinto PLC 5000 AZ 4 059 245
DEOOOBASF111 |BASF SE 5000 AZ 8904 743
GB00B63H8491 | Rolls-Royce Holdings PLC 10000 AZ 3431371
GB0007099541 | Prudential PLC 25000 AZ 8 132 106
DE0007664039 | Volkswagen AG 1500, AZ 6 054 784
US7237871071 PIONEER NATURAL RESOURCES CO 1000, AZ 2871985
US5828391061 MEAD JOHNSON NUTRITION CO-A 1500, AZ 2 358 004
US4062161017 HALLIBURTON CO 2000 AZ 1 655 533
US9497461015 WELLS FARGO & CO 16000, AZ 13 101 409
US0325111070 ANADARKO PETROLEUM CORP 1000, AZ 1704 937
US17275R1023 |CISCO SYSTEMS INC 10000 AZ 4 823 347
US8425871071 SOUTHERN CO/THE 8000 AZ 7 004 667
US2567461080 DOLLAR TREE INC 9000 AZ 9078 448
US9766571064 WISCONSIN ENERGY CORP 3000 AZ 2 439 848
US46120E6023 INTUITIVE SURGICAL INC 600 AZ 6 030 632
US7617131062 REYNOLDS AMERICAN INC 5500 AZ 5278 400
US13342B1052 | CAMERON INTERNATIONAL CORP 3500 AZ 4247164
US9668371068 WHOLE FOODS MARKET INC 5400, AZ 5515639
US3119001044 FASTENAL CO 1500, AZ 1 364 565
US1712321017 CHUBB CORP 3000 AZ 5038 622
US3848021040 WW GRAINGER INC 700 AZ 3502 452
US9078181081 UNION PACIFIC CORPORATION 3000 AZ 9183 208
GBO00B70FPS60 | JOHNSON MATTHEY 1909, AZ 1518 049
US25490A3095 |DIRECTV 2000 AZ 2 445 205
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC 300000 AZ 5733475
FR0000130809 Societe Generale SA 7123| AZ 4 879 825
US6092071058 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 16000, AZ 9 057 020
CH0193880173 | Pentair Ltd 3000 AZ 3433882
GB0004835483 | SABMILLERPLC 4000 AZ 3 815 660
US6643971061 NORTHEAST UTILITIES 5000 AZ 4168 594
US14040H1059 | CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3000 AZ 3738640
US2333311072 DTE ENERGY COMPANY 1500, AZ 1994 318
US2282271046 CROWN CASTLE INTL CORP 1500, AZ 2 154 435
US6200763075 MOTOROLA SOLUTIONS INC 3000 AZ 3436 263
US1258961002 CMS ENERGY CORP 7000 AZ 3773560
US61166W1018 | Monsanto Co 3000 AZ 5880 872
GB0005405286 | HSBC Holdings PLC 55000 AZ 11 350 151
US65248E1047 News Corp 7000 AZ 4527 716
US7142901039 PERRIGO CO 1300 AZ 3120989
US00287Y1091 | ABBVIE INC 5417| AZ 4 443 169
GB0009697037 BABCOCK INTL GROUP PLC 9000 AZ 3003811
GB00B9437359 |REXAM PLC 31500 AZ 4 551 332
US5797802064 MCCORMICK & CO-NON VTG SHRS 2000 AZ 2792 026
GB0005603997 LEGAL&GENERAL GROUP 65000 AZ 3371155
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. Pocet Druh Trzni hodnota

ISIN Néazev cp cp (K&)

US5806451093 MCGRAW-HILL FINANCIAL INC 8 500 AZ 8970414
GB0002374006 DIAGEOPLC 13000 AZ 7 395 300
GB00B033F229 |CENTRICAPLC 36 000 AZ 3923745
FR0000120172 Carrefour SA 7207 AZ 3951 767
US5017971046 L BRANDS INC 6 332 AZ 6 187 436
US4824801009 KLA-TENCOR CORPORATION 1000 AZ 1105739
GBO00B4VLR192 |ENSCOPLC-CL A 4000 AZ 4612 636
US30219G1085 EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO 2 500 AZ 3059978
US7140461093 PERKINELMER INC 3000 AZ 1934 498
US7512121010 RALPH LAUREN CORP 900 AZ 3102 458
US2441991054 DEERE & CO 1000 AZ 1612081
US2944291051 EQUIFAX INC 500 AZ 584 615
US74762E1029 QUANTA SERVICES INC 1000 AZ 524 993
US0231351067 AMAZON COM INC 600 AZ 3 305 788
CH0033347318 NOBLE CORP 5000 AZ 3728124
IE00B6330302 INGERSOLL-RAND PLC 1000 AZ 1101572
US2358511028 DANAHER CORP 4000 AZ 5023 741
US7415034039 PRICELINE COM INC 250 AZ 4102772
US55616P1049 MACY'S INC 2 000 AZ 1904 736
US22160K1051 COSTCO WHOLESALE CORP 3000 AZ 6 581 458
US0268747849 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 4000 AZ 3547571
US6936561009 PVH Corp 600 AZ 1488670
US1156372096 BROWN-FORMAN-CLASS B 1000 AZ 1 340 260
US7766961061 ROPER INDUSTRIES INC 1500 AZ 3696 974
US3377381088 FISERV INC 2500 AZ 4 335 755
US65473P1057 NISOURCE INC 2000 AZ 1136 492
NL0009434992 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 2 500 AZ 3286 662
NL0000009538 SHS KONINKLIJKE PHILIPS 5000 AZ 2717614
BE0003793107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 2000 AZ 3549 441
GB0008754136 TATE & LYLEPLC 12 000 AZ 2993 825
GB0002335270 CRODA INTERNATIONAL PLC 4000 AZ 2998 062
GB0001411924 BRITISH SKY BROADCASTING GRO 15 000 AZ 3594 769
US1696561059 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC 400 AZ 2 891 627
US3156161024 F5 NETWORKS INC 1000 AZ 1365 061
JEOOBBN69M54 | WOLSELEY PLC 2000 AZ 1835511
US9694571004 WILLIAMS COS INC 4000 AZ 2576 949
US794661L.3024 SALESFORCE COM INC 4 500 AZ 3 408 882
US1567821046 CERNER CORP 2 000 AZ 3 840 821
GB00B8C3BL03 |SAGE GROUP PLC/THE 19012 AZ 1957116
JP3027650005 NOMURA ETF - NIKKEI 225 2500| PLZ 7022513
Celkem CP 1286 876 079
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CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta porizeni hodnota jednotek
(tis.K¢) (tis.K¢)
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 US 24188 20 245 44000
MCDONALDS CORPORATION US5801351017 UsS 10 141 15714 8 000
PFIZER INC US7170811035 US 21938 18 340 33000
AMERICAN EXPRESS US0258161092 UsS 12 476 14 833 10 000
MICROSOFT CORP US5949181045 US 11 309 14 394 21 000
COCA-COLA COMPANY (THE) US1912161007 US 10 864 13529 17 000
IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP | US4592001014 UsS 11 996 19717 5200
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GB0002875804 GB 10 064 14 877 14 600
SPDR S+P 500 ETF TRUST US78462F1030 UsS 13715 14 323 4500
CHEVRON CORP US1667641005 US 10183 16 617 7077
SANOFI FR0000120578 FR 14 987 20 042 9 700
EXXON MOBIL CORPORATION US30231G1022 Us 17 062 25097 14 000
NIKKO EXCHANGE TRADED INDEX JP3027660004 JP 37 875 46 580 16 500
APPLE INC US0378331005 UsS 15 609 25963 3300
GOOGLE INC-CL A US38259P5089 US 10 648 20 088 1150
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 UsS 9788 14 434 6 500
VISA INC - CLASS A SHARES US92826C8394 US 10778 18 130 5000
ROZVAHA
30.¢ervnu
2013
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 9479
vtom: a) splatné na pozadani 9479
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 1286 876
Ostatni aktiva 10 549
Aktiva celkem 1306 904
Pasiva
Ostatni pasiva 19 246
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2429
Kapitalové fondy 1224557
Emisni azZio -82 409
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 29 841
Zisk za ucetni obdobi 113 240
Pasiva celkem 1306 904
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2013
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 5
Vynosy z akcii a podila 19 896
\/ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -703
Cisty zisk/(ztrata) z finan&nich operaci 112 048
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -13 537
Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim 117 708
Daii z pFijmi -4 468
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 113 240
SPRAVNI NAKLADY
2013
tis. K¢
Poplatky za obhospodarovani 12 676
Poplatky Depozitafi 760
Poplatky za audit 101
Poplatky ostatni 0
Celkem 13537

CSOB bond mix, CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné€ v souladu s investi¢ni strategii a statutem Fondu.
Vsechny investice byly sméfovany vyhradné do dluhopisit denominovanych v Ceskych
korunach.

Pievazna cast investic byla alokovana do statnich dluhopist po celé délce vynosové kiivky.
Mensi cast portfolia byla zainvestovana do Ceskych podnikovych dluhopist, poptipadé do
obligaci vyznamnych svétovych bank a korporaci denominovanych v ¢eské koruné. V souladu
s investi¢ni strategii byla alokovana maximalni moznd ¢ast penéznich prostredkti, doc¢asné
volné finanéni prostiedky byly ukladany na terminované vklady.
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Ve srovnani s koncem roku 2012 vzrostl podil dluhovych cennych papirdt z 96,21 % na
98,16 %. Hodnota majetku na béznych tctech a terminovych vkladech tim poklesla z 3,379 %
na 1,844%.

Fond je fondem rastovym, nevyplaci podilnikim vynosy, které jsou vSak vradmci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je
podilniky realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu poklesla za prvni pololeti roku 2013 z 1,4029 na 1,3871. Fond tak
dosahl zhodnoceni -1,13 %. Modifikovana durace Fondu poklesla z 3,26 roku na 3,10 roku,
vynos do splatnosti pak vzrostl z 1,24 % na 1,64%. Majetek Fondu pokles] z 1038 mil. K¢ na
764 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

Vlastni kapital | Vlastni kapital Zisk nebo ztrata

k 30.06 na PL (K¢) (K&) po zdanéni (K<)
2009 1,2012 697 352 189 -1 227 548
2010 1,2676 676 200 484 7 812 069
2011 1,2837 546 891 210 7 413 315
2012 1,3536 861 052 897 28 740 355
2013 1,3871 764 791 334 -12 060 364

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2013 36 658 020 51 424 027 45 625 462 64 012 909 727213172
Unor 2013 12 443 794 17 399 251 65 088 949 90 959 561 674 568 017
biezen 2013 5 866 551 8231631 55 637 194 77940 273 624 797 374
duben 2013 4144 043 5841795 28 412 598 40030919 600 528 819
kvéten 2013 6 664 049 9434677 20 306 837 28 728 000 586 886 031
Serven 2013 3173602 4 442 687 38 708 428 53 936 226 551 351 205
Celkem 68 950 059 96 774069 | 253779468 355 607 887
Skladba majetku k 30.06.2013
%podil
Kod Ho.d not? na celkovych
v tis. K¢ .
aktivech
obligace <= 5R 0 <=5R 511 768 65,36%
obligace > 5R 0 >5R 220749 28,19%
obligace < 1R O<1R 36 004 4,60%
bézné udty a terminované vklady BUTVD 14 441 1,84%
O<1R
BUTVD
4,60% 1.84%
0 >5R
28,19%
0<=5R
65,36%
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Portfolio fondu k 30.06.2013

ISIN Nézev Potet CP | Druh cp | 72N hodnota
(KS)
CZz0001000822 | ST DLUHOPIS 4,6 8/18 5500 DD 65 415 167
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 5000 DD 55 385 389
CZ0001001317 | CZGB 3,75 12/09/2020 8 500 DD 97 104 000
CZ0001002471 | CZGB 5 11/04/2019 7900 DD 93 524 326
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 13 Dz 20573 854
CZ0001002547 | CZGB 5 7 05/25/24 1000 DD 13102 517
CZ0001002851 | CZGB 3 85 09/29/21 5100 DD 58 858 179
CZ0001001945 | CZGB 4,7 12/09/22 2 500 DD 30 795 000
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 4 000 DD 40 063 867
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3 3 2015 10 Dz 20196 367
CZ0003501736 | CETELEM FLOAT 09/05/2014 8 DD 16 097 049
CZ0001003123 | CZGB FLOAT 18/04/2023 2000 DD 20 889 783
XS0654162394 | NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 200 Dz 19 906 711
XS0680917647 | CESKA FL 09/22/18 250 DD 25 093 750
SK4120008400 | SLOVAKIA GOVT FLOAT 29 15 2000 Dz 20791 333
CZ0001003438 | CZGB FLOAT 07/17 3500 DD 36 408 867
XS0860033843 | ING Float 30/11/17 500 Dz 25027 771
XS0877209188 | BNP PARIBAS 01/25/18 15 Dz 15 045 800
XS0880210702 | CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 30 Dz 30072 275
XS0885329614 | LEASEPLAN Float 02/05/18 15 Dz 30 077 850
XS0884604728 | GEN ELEC CAP CRP Float 02/05/18 5 Dz 10 023 650
XS0922134639 | SOCGEN FL 05/02/2018 8 Dz 24 068 053
Celkem CP 768 521 557
CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cena realna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek
(tis.K¢&) (tis.K¢&)
ST. DLUHOPIS 4,6 8/18 Cz0001000822 | CZ 60 345 65415 5500
CZGB 4, 11/04/2017 Cz0001001903 | CZ 51268 55 385 5000
CZGB 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 |CZ 89 889 97 104 8 500
CZGB 5 11/04/2019 Cz0001002471 |CZ 91 267 93524 7900
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 X50549004140 | US 19 500 20574 13
CZGB FLOAT 10/16 Cz0001002331 | CZ 39 257 40 064 4 000
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 | XS0490323580 | US 20 080 20 196 10
CETELEM FLOAT 09/05/2014 Cz0003501736 | CZ 16 000 16 097 8
CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 | CZ 20 680 20 890 2 000
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 | DK 19 812 19907 200
CZGB 5.7 05/25/24 Cz0001002547 |CZ 12 611 13103 1000
CZGB 3.85 09/29/21 Cz0001002851 | CZ 53990 58 858 5100
CESKA FL09/22/18 XS0680917647 | CZ 25000 25094 250
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 | SK 19954 20791 2 000
CZGB FLOAT 07/17 Cz0001003438 | CZ 36214 36 409 3500
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Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | pofizeni hodnota | jednotek
(tis. K&) (tis. K&)
CZGB 4,7 12/09/22 CzZ0001001945 | Ccz 30225 30795| 2500
ING Float 30/11/17 XS0860033843 | NL 25000 25028 500
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 | FR 15 000 15 046 15
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS0880210702 | FR 30000 30072 30
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 | NL 30000 30078 15
GEN ELEC CAP CRP Float 02/05/18 XS0884604728 | US 10 000 10024 5
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 | FR 24000 24 068 8
ROZVAHA
30.¢erven
2013
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 14 441
vtom: a) splatné na pozadani 14 441
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 831 260
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 532 338
b) vydané ostatnimi osobami 236 183
Ostatni aktiva 0
Aktiva celkem 782 963
Pasiva
Ostatni pasiva 17 389
Vynosy a vydaje pristich obdobi 782
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 743 916
Emisni azio -46 262
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 79 198
Zisk za u&etni obdobi -12 060
Pasiva celkem 782 963
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2013
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 10 056
z toho: iroky z dluhovych cennych papira 10 058
vynosy z Uroku z ostatnich aktiv 2
Naklady na poplatky a provize -173
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -17 060
Ostatni provozni vynosy 14
Spravni naklady -4 896
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim -12 060
Daii z pFijmi 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -12 060
SPRAVNI NAKLADY
2013
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 4398
Poplatky Depozitafi 439
Poplatky za audit 59
Poplatky ostatni 0
Celkem 4 896

CSOB stiedoevropsky, CSOB Investiéni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii. Z teritoridlniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu do regionu stfedni Evropy, a to zejména do Ceské republiky,
Polska a Mad’arska. Z hlediska rozdé€leni aktiv byly zastoupeny investice do akcii a dluhopist.

V porovnani s koncem roku 2012 doslo ve struktuie aktiv ke sniZzeni podilu akcii ze 47,33 % na
43,9 %, naproti tomu vzrostl podil dluhopist z52,19 % na 55,5 %. Podil zGstatkti na béznych
uctech a terminovanych vkladech se zménil jen nepatrné z 0,48 % na 0,6 %.

Investice do akcii v Ceské republice se snizily, a to z 16,19 % na 14,6 % na aktivech fondu, snizil
se 1 podil domacich dluhopisi na aktivech Fondu z hodnoty 23,35 % na hodnotu 22,6 %. U aktiv
denominovanych v polském zlotém se podil akcii sniZil z hodnoty 22,53 % na hodnotu
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18,8 % z aktiv Fondu, na druhou stranu u dluhopist se tento podil na aktivech zvysil z hodnoty
20,24 % na hodnotu 22,5 %. U investic v Mad’arsku podil akcii vzrostl z hodnoty 8,61 % na
hodnotu 10,4 %, podil dluhopista také vzrostl z8,6 % na 10,4 %. V pripadé investic do
stftedoevropského regionu se investuje pouze do kvalitnich tituld, obsazenych v benchmarku
v ptipadé akcii, u dluhopisti pfevazuji investice do dluhopisit vydanych pfislusSnym statem,
ptipadné nejlepsich korporatnich dluhopist.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocefiovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu klesla v prvnim pololeti 2013 z 1,4657 K¢ na hodnotu 1,3872 K¢&.
Hodnota podilového listu tak za dany rok klesla 0 5,4 %.

V prvnim pololeti 2013 poklesl vlastni kapital Fondu z 830,68 mil. K¢ na 720,86 mil. K&

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013

34



POLOLETNIi ZPRAVA Podilovych fondi obhospodafovanych
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

Vyvoj vlastniho kapitaluod 1.1.2013 - 31.12.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
Vlastni kapital Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
k 30.06. na PL (K¢) (K&) po zdanéni (K¢)
2009 1,1597 1140 367 495 -27 572 370
2010 1,3270 1224 517 543 -36 280 010
2011 1,4315 1118 853 597 7970116
2012 1,3068 813 937 052 51 154 394
2013 1,3865 720 856 528 -42 052 892
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2013 3162942 4 653 282 5441182 7997232 | 564387339
Unor 2013 1 345 807 1953 254 12 641 823 18296 310| 553 091 323
biezen 2013 1501 958 2166 148 7 820999 11297 490| 546 772282
duben 2013 927 043 1327 254 13 440 563 19320478| 534258 762
kvéten 2013 523 494 768 086 10 742 781 15750 060 | 524 039 475
erven 2013 830 762 1170280 4955170 7056216| 519915067
Celkem 8 292 006 12 038 303 55042 518 79717 786
Skladba majetku k 30.06.2013
Y%podil
Kod Ho'dnot? na celkovych
v tis K¢ .
aktivech
akcie tuzemské AD 33154 4,54
akcie zahrani¢ni AZ 283 893 38,87
obligace <=5R 0O <=5R 349 468 47,85
obligace >5R O0>5R 51 607 7,07
bézné Gcty a terminované vklady BUTV 2 345 0,32
ostatni aktiva OAKTIV 9913 1,36
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OAKTIV
1,36%

BUTV
0,32%

O>5R
7,07%
38,87%
0<=5R
47,85%
Portfolio fondu k 30.06.2013
ISIN Nazev Foset | prunce Trz"'(lg‘é’;jmta
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a s 3100 AD 11 501 000
CZ0009093209 TELEFONICA CR 23 000 AD 6 325 000
CZ0005112300 CEZas 32 000 AD 15 328 000
PLPKNO0000018 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 20000 AZ 5577088
PLKGHM000017 | KGHM PW 20 500 AZ 14 843 312
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 7000 AZ 6 283 200
HU0000061726 OTP BANK RT 64 000 AZ 26 786 246
HU0000067624 RICHTER GEDEON NYRT 5400 AZ 16 136 707
HU0000068952 MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 18 500 AZ 27 600 872
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 73000 AZ 38 690 000
PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI SA 80 000 AZ 17 042 432
160
HU0000073507 MAGYAR TELEKOM 000 AZ 4 788 288
650
PLPGNIG00014 POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE 000 AZ 22 559 680
823
PLBIOTN00029 BIOTON SA 000 AZ 147 745
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS SA 8 000 AZ 4 144 000
PLBREQ000012 BRE Bank SA 2000 AZ 4 583 744
AT0000908504 Vienna Insurance Group 30 000 AZ 28 050 000
140
PLPGER000010 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 000 AZ 12 901 504
PLPZU0000011 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 14 000 AZ 34 323 027
PLGPWO0000017 WARSAW STOCK EXCHANGE 1638 AZ 373 056
LU0327357389 KERNEL HOLDING SA 18 000 AZ 5170176
PLLWBGDO00016 | LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 20000 AZ 12 087 680
NL0009604859 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP 19 000 AZ 1 804 050
PL0000103602 POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 6 500 DZ 43 201 398
HU0000402268 HGB 8,0/2015 15/A 23 000 DZ 21 938 456
CZ0001001317 CZGB 3,75 12/09/2020 2 800 DD 31987 200
PL0000105953 POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 3000 DZ 18911 175
XS0549004140 CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 24 DZ 37982 500
CZ0002002058 RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 3000 DD 31 236 333
XS80622417219 ACAFP 3,81 04/05/2016 120 DZ 12 787 520
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ISIN Nazev Fofet | Druhcp Trz”iﬁg?mta
HU0000402318 HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 23 000 Dz 20996 576
CZ0001002851 CZGB 3 85 09/29/21 1700 DD 19 619 393
PL0000106340 POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 1900 DZ 11981171
HU0000402375 HUNGARY GOVT 6 75 02/24/17 15 000 DZ 14 215 678
PL0000106795 POLGB 4 75 25/10/16 3500 Dz 22516 266
PL0000107058 POLAND GOVT BOND POLGB 4 75 25/04/2017 2 600 Dz 16 373 157
PL0000104543 POLAND GOVT BOND 5 25 10/25/17 1500 DZ 9873600
HU0000402037 Hungary GOV 6,75 24/11/2017 19 000 Dz 18 323 711
C€Z0001003842 CZGB 0,5 07/28/16 1000 DD 9827611
PL0000107314 POLAND GOVT BOND 3 75 04/25/18 6 500 DZ 39 275 651
XS0594310137 NATIXIS FLOATER 24/02/2016 10 Dz 20 026 928
Celkem CP 718 121 132
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nazev cenného papiru o ﬁacp?ir;?]ého er%ﬁ?ria p(::i'(‘el'rz]zni hroe(;érl:(;fa jeg?\(é)?(:ek

(tis. K&) (tis. K&)
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 Cz 11717 11501 3100
CEZ as. CZ0005112300 cz 24 036 15328 32000
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 11951 14 843 20500
OTP BANK RT HU0000061726 HU 27 580 26 786 64 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000067624 HU 19 500 16 137 5 400
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 32 428 27 601 18 500
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 47 227 38 690 73 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 16 268 17 042 80 000
POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE PLPGNIG00014 PL 18 797 22560 | 650000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 26 079 28 050 30 000
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 PL 14 437 12902 | 140000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 30901 34 323 14 000
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLLWBGDO00016 PL 15 448 12 088 20 000
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce’nného Z_emé cena realna ) Pocet

papiru emitenta | porizeni hodnota | jednotek

(tis.K&) (tis.K&)
POLAND GOVT BOND POLGB 6,25/2015 PL0000103602 PL 41 659 43201 6 500
HGB 8,0/2015 15/A HU0000402268 HU 21435 21938 23 000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Ccz 28671 31987 2800
POLAND GOVT BOND 5,5 25/04/2015 PL0000105953 PL 18 846 18911 3000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 US 36 000 37983 24
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 | CZ0002002058 Ccz 31210 31236 3000
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 12 000 12788 120
HUNGARY GOVT 5,5 12/02/2016 HU0000402318 HU 19924 20997 23000
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 20 000 20 027 10
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 17 813 19619 1700
POLAND GOVT BOND POLGB 5 25/04/2016 PL0000106340 PL 11401 11981 1900
HUNGARY GOVT 6.75 02/24/17 HU0000402375 HU 12 883 14216 15 000
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Celkova Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce’nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | porFizeni hodnota | jednotek
(tis. K&) (tis. K&)
POLGB 4.75 25/10/16 PL0000106795 PL 21457 22516 3500
POLAND GOVT BOND POLGB 4.75 25/04/2017 | PL0000107058 PL 16 885 16 373 2 600
POLAND GOVT BOND 5.25 10/25/17 PL0000104543 PL 9782 9874 1500
Hungary GOV 6,75 24/11/2017 HU0000402037 HU 17 441 18 324 19 000
CZGB 0,5 07/28/16 Cz0001003842 CZ 9983 9 828 1000
POLAND GOVT BOND 3.75 04/25/18 PL0000107314 PL 40910 39276 6 500
ROZVAHA
30.¢ervnu 2013
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 2 345
vtom: a) splatné na pozadani 2345
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 401 074
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 299 041
b) vydané ostatnimi osobami 102 033
Akcie 317 047
Ostatni aktiva 9913
Aktiva celkem 730 379
Pasiva
Ostatni pasiva 8114
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1409
Kapitalové fondy 636 765
Emisni azio 125 538
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -42 053
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 606
Pasiva celkem 730 379
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2013
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 8 569
z toho: iroky z dluhovych cennych papird 8 560
vynosy z troki z ostatnich aktiv 9
Vynosy z akcii a podilt 6 356
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -674
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -46 711
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady - ostatni -8 259
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -40 720
Daii z prijmi -1 333
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -42 053
SPRAVNI NAKLADY
2013
tis. K¢
Poplatky za obhospodafovani 7766
Poplatky Depozitafi 427
Poplatky za audit 66
Poplatky ostatni 0
Celkem 9 005

CSOB bohatstvi, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny

podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investiéni strategii. Z teritorialniho hlediska
byly investice alokovany dle statutu. Akciové investice sméfovaly do zapadni Evropy, Ceské
republiky a Severni Ameriky. Dluhopisy byly investovany v regionu stfedni Evropy, a to pfevazné

do dluhopistt denominovanych v CZK.
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V porovnani s koncem roku 2012 doslo ve struktufe aktiv ke zvySeni podilu akcii na 40,91 %
z 39,81 %, podil dluhopist naopak poklesl na 57,91 % z 58,43 %. Podil ztstatki na béznych Gctech
a terminovanych vkladech se sniZil na 0,94 % z 1,23 %, podil ostatnich aktiv se sniZil na 0,26 %
20,54 %.

Z teritorialniho pohledu se podil akcii denominovanych v USD zvysil na 20,38 % z 18,28 %, podil
akcii denominovanych v CZK se snizil na 11,94 % z 12,06 %, podil akcii denominovanych v EUR
se snizil na 8,59 % na 9,46 %.

Cizoménové pozice Fondu byly zajistény proti ménovému riziku vyplyvajicimu z pohybu CZK
oproti pfislusnym ménam. Uroven zajisténi se pohybovala v rozmezi 80 % aZ 125 % pozice.

Fond je fondem rlstovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapocitavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2013 sniZila na 1,7581 K¢& z 1,7656 K¢&. Cena
podilového listu se tak snizila 0 0,42 %.

V 1. pololeti roku 2013 se vlastni kapitdl Fondu snizil na2347,4 mil. K¢ z
2 422,3 mil. K¢&. Hlavnim dtivodem byl pokles ¢eského akciového a dluhopisového trhu.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Vlastni kapital Vlastni kapital Zisk nebo ztrata
7" |naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2009 1,4134 2941979 776 21392 175
2010 1,5889 3014 451 366 41782221
2011 1,6903 2 896 955 044 51 003 455
2012 1,6604 2 408 586 858 77 429 416
2013 1,7581 2 347 417 413 -9 229 015
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL
ks K& ks K& objem emise
leden 2013 5260 733 9 344 241 7413 708 13161 308 5260 733
Unor 2013 6 903 640 12 203 312 8 732 632 15433 799 6 903 640
biezen 2013 3521788 6 279 446 12 070 852 21 530 805 3521788
duben 2013 2961 449 5295 755 10 504 751 18 772 574 2961 449
kvéten 2013 1717 622 3122730 7 853 349 14 292 597 1717 622
Cerven 2013 2 264 646 4 050 166 12 783 229 22 712 526 2 264 646
Celkem 22 629 878 40 295 649 59 358 521 105 903 609
Skladba majetku k 30.06.2012
%podil
Hodnota na celkovych
v tis. K¢ aktivech
akcie tuzemské AD 164 589 6,96
akcie zahrani¢ni AZ 802 885 33,93
obligace <= 5R 0O <=5R 765 203 32,34
obligace >5R 0 >5R 605 233 25,58
béZné Ucty a terminované BUTV 22 164 0,94
ostatni aktiva OAKTIV 6183 0,26
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OAKTIV
0,26%

AD
6,96%

O>5R
25,58%

AZ

33,93%

O0<=5R
32,34%

Portfolio fondu k 30.06.2013

ISIN Nézev Potet CP | DruhCP Trz"'(lgg;j”ma

CZ0008019106 | KOMERCNI BANKA a s 16 000 AD 59 360 000
CZ0009091500 | UNIPETROL as 40 000 AD 6 880 000
CZ0009093209 | TELEFONICA CR 173 000 AD 47575 000
CZ0009086708 Harvardsky primyslovy holding a s 1234 AD 0
US0028241000 | ABBOTT LABORATORIES 2000 AZ 1384108
US3696041033 | GENERAL ELECTRIC CO 27000 AZ 12 423 045
US4370761029 | HOME DEPOT INC 1500 AZ 2 305623
US7427181091 | PROCTER & GAMBLE CO 1000 AZ 1527559
US5801351017 MCDONALDS CORPORATION 5000 AZ 9821 295
US7134481081 | PEPSICO INC 3000 AZ 4 868 386
US7170811035 | PFIZER INC 22 000 AZ 12 226 421
US0258161092 | AMERICAN EXPRESS 5000 AZ 7 416 566
US5850551061 MEDTRONIC COM INC 1500 AZ 1531824
US5949181045 MICROSOFT CORP 11 000 AZ 7539481
US4781601046 | JOHNSON AND JOHNSON 4 200 AZ 7 154 903
US1912161007 | COCA-COLA COMPANY (THE) 10 000 AZ 7958 225
CZ0005112300 |CEZas 106 000 AD 50 774 000
FR0000120628 | AXA 9000 AZ 3525 437
US4592001014 IBM - INTL BUSINNES MACHINES CORP 3000 AZ 11375441
FR0000120271 | TOTAL SA 5300 AZ 5 158 250
AN8068571086 | SCHLUMBERGER LTD 1100 AZ 1563 987
US68389X1054 | ORACLE CORP 8 000 AZ 4 874 537
FR0000120644 DANONE GROUPE 3704 AZ 5542210
US2786421030 | EBAY INC 2600 AZ 2 668 059
US7475251036 | QUALCOMM INC 3000 AZ 3636 260
US92343V1044 | VERIZON COMMUNICATION 6 000 AZ 5992776
DE0005557508 | DEUTSCHE TELEKOM AG- REG 20000 AZ 4 639 860
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 4000 AZ 5784774
FR0000127771 | VIVENDI SA 14 000 AZ 5286 015
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Trzni hodnota

ISIN Néazev Pocet CP Druh CP (K&

US14149Y1082 | CARDINAL HEALTH INC 3000 AZ 2 809 486
NL0000009355 | UNILEVERPLC 16 000 AZ 12561 876
1T0003132476 ENI SPA 13742 AZ 5627 225
NL0000303600 | ING GROEP NV 25000 AZ 4 541 250
US5324571083 LILLY (ELI) AND CO 1500 AZ 1461885
DE0007236101 | SIEMENS AG-REG 5000 AZ 10114013
US46625H1005 | JP MORGAN CHASE & CO 2500 AZ 2618516
DE0008404005 | ALLIANZ AG-REG 2500 AZ 7288706
DE0008430026 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 3000 AZ 10 957 388
US1667641005 | CHEVRON CORP 3000 AZ 7 043952
FR0000131104 BANQUE NATIONALE DE PARIS 8 000 AZ 8 714 010
US58933Y1055 | MERCK & co, INC 12 000 AZ 11059 373
US88579Y1010 |3M CO 1500 AZ 3254 420
FR0000120578 SANOFI 12 000 AZ 24 793 668
US4282361033 HEWLETT-PACKARD CO 3000 AZ 1476170
DE0007164600 | SAP AG 9000 AZ 13122 007
US30231G1022 | EXXON MOBIL CORPORATION 6 000 AZ 10 755 806
1T0003128367 ENEL SPA 61 000 AZ 3814910
US02209S1033 | ALTRIA GROUP INC 5000 AZ 3471183
AT0000652011 | ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 103 320 AZ 54 759 600
US2810201077 | EDISON INTERNATIONAL 2000 AZ 1911085
US0255371017 | AMERICAN ELECTRIC POWER 2000 AZ 1776 960
US00206R1023 | AT&T INC 10 000 AZ 7023714
LU0275164910 | PEGAS NONWOVENS SA 31592 AZ 16 364 656
US8288061091 | SIMON PROPERTY GROUP INC 3000 AZ 9399872
US0378331005 | APPLE INC 2000 AZ 15735103
US8552441094 | STARBUCKS CORP 7000 AZ 9 098 487
US7181721090 | PHILIP MORRIS INTERNAT 6 000 AZ 10311765
AT0000908504 | Vienna Insurance Group 50 000 AZ 46 750 000
FR0010208488 GDF SUEZ 10 000 AZ 3904178
DEOOOENAG999 | E ON SE ORD BR 7000 AZ 2 300 052
US20825C1045 | CONOCOPHILLIPS 3000 AZ 3601 142
FR0000120073 | AIR LIQUIDE SA 2000 AZ 4 923 753
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY Louis Vuitton 2000 AZ 6 461 550
US38259P5089 | GOOGLE INC-CL A 700 AZ 12 227 195
CH0100383485 | TYCO INTERNATIONAL LTD 1800 AZ 1176770
US3755581036 | GILEAD SCIENCES INC 9000 AZ 9155233
US88732J2078 TIME WARNER CABLE 2000 AZ 4463 431
US20030N1019 | COMCAST CORP-CL A 3531 AZ 2 924 945
US9113121068 | UNITED PARCEL SERVICE -CL B 1000 AZ 1715850
US74460D1090 | Public Storage 3000 AZ 9 126 662
DEOOOBAY0017 | BAYER AG ORD REG 6 000 AZ 12734 703
US0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY 1000 AZ 2 220 605
FR0000120321 L'OREAL 1500 AZ 4914 281
US1897541041 | COACH INC 2500 AZ 2 831807
US5770811025 MATTEL INC 5000 AZ 4494 979
US0533321024 | AUTOZONE INC 400 AZ 3362573
US6541061031 NIKEINC-CLB 1000 AZ 1263475
US8725401090 | TIX COMPANIES INC 3000 AZ 2979721
US6550441058 NOBLE ENERGY INC 2000 AZ 2 382507
CHO0044328745 | ACE LIMITED 6 500 AZ 11 539 922
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Trzni hodnota

ISIN Néazev Pocet CP Druh CP (K&

US3546131018 FRANKLIN RESOURCES INC 1000 AZ 2698773
US5717481023 MARSH AND MACLENNAN COS 2280 AZ 1805 880
US92826C8394 | VISA INC - CLASS A SHARES 3500 AZ 12 690 800
US2547091080 DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2899 AZ 2740 208
US57636Q1040 | MASTERCARD INC - CLASS A 1200 AZ 13678 385
US0184901025 | ALLERGAN INC 2000 AZ 3342812
US58155Q1031 | MCKESSON CORP 2000 AZ 4 543 589
US7401891053 PRECISION CASTPARTS CORPORATION 500 AZ 2242132
US74005P1049 | PRAXAIR INC 496 AZ 1133305
US7010941042 PARKER HANNIFIN CORPORATION 1000 AZ 1892831
US0584981064 BALL CORP 3000 AZ 2 472 585
US3024913036 FMC CORP 1000 AZ 1211491
US4595061015 INTL FLAVORS FRAGRANCES 822 AZ 1225 807
US5184391044 | ESTEE LAUDER COMPANIES - CL A 1000 AZ 1304943
US03027X1000 | American Tower Corp 5000 AZ 7 258 830
ES0148396015 INDITEX 2000 AZ 4922 196
DEOOOBASF111 | BASF SE 5000 AZ 8904 743
DE0007664039 | Volkswagen AG 2000 AZ 8073045
US7237871071 PIONEER NATURAL RESOURCES CO 500 AZ 1435992
US5828391061 MEAD JOHNSON NUTRITION CO-A 1400 AZ 2 200 803
US9497461015 | WELLS FARGO & CO 3000 AZ 2456514
US8425871071 | SOUTHERN CO/THE 3500 AZ 3064 542
US2567461080 DOLLAR TREE INC 2400 AZ 2420919
US9766571064 | WISCONSIN ENERGY CORP 1500 AZ 1219924
US46120E6023 | INTUITIVE SURGICAL INC 500 AZ 5025 527
US7617131062 REYNOLDS AMERICAN INC 5000 AZ 4 798 546
US13342B1052 | CAMERON INTERNATIONAL CORP 2000 AZ 2426 951
US9668371068 | WHOLE FOODS MARKET INC 6 000 AZ 6 128 488
US3119001044 | FASTENAL CO 1000 AZ 909 710
US1712321017 | CHUBB CORP 1000 AZ 1679541
US3848021040 | WW GRAINGER INC 300 AZ 1501051
US9078181081 UNION PACIFIC CORPORATION 2300 AZ 7 040 460
US25490A3095 | DIRECTV 1000 AZ 1222602
US6516391066 Newmont Mining Corp 3000 AZ 1782714
FR0000130809 Societe Generale SA 5088 AZ 3485 687
US6092071058 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 12 000 AZ 6792 765
CH0193880173 | Pentair Ltd 2500 AZ 2 861568
US6643971061 NORTHEAST UTILITIES 3000 AZ 2501156
US2282271046 | CROWN CASTLE INTL CORP 1500 AZ 2 154 435
US6200763075 MOTOROLA SOLUTIONS INC 3000 AZ 3436 263
US1258961002 | CMS ENERGY CORP 5000 AZ 2 695 400
US61166W1018 | Monsanto Co 1500 AZ 2 940 436
US65248E1047 | News Corp 5000 AZ 3234083
US7142901039 PERRIGO CO 1000 AZ 2400761
US00287Y1091 | ABBVIE INC 2000 AZ 1640 454
US5797802064 MCCORMICK & CO-NON VTG SHRS 1500 AZ 2094019
US5806451093 MCGRAW-HILL FINANCIAL INC 8 500 AZ 8970414
FR0000120172 Carrefour SA 7207 AZ 3951 767
US5017971046 L BRANDS INC 5 654 AZ 5524 915
US4824801009 KLA-TENCOR CORPORATION 1000 AZ 1105739
GB00B4VLR192 | ENSCOPLC-CL A 3000 AZ 3459 477
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ISIN Nézev Potet CP | Druh CP Trz”'az‘é’;jmta
US30219G1085 | EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO 1000 AZ 1223991
US7140461093 PERKINELMER INC 3000 AZ 1934 498
US7512121010 RALPH LAUREN CORP 700 AZ 2413023
CH0033347318 | NOBLE CORP 3000 AZ 2236874
IE00B6330302 INGERSOLL-RAND PLC 1000 AZ 1101572
US2358511028 DANAHER CORP 2000 AZ 2511871
US7415034039 PRICELINE COM INC 200 AZ 3282217
US55616P1049 MACY'S INC 1500 AZ 1428 552
US22160K1051 | COSTCO WHOLESALE CORP 2 500 AZ 5484 548
US0268747849 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 1500 AZ 1330339
US7766961061 ROPER INDUSTRIES INC 1000 AZ 2 464 649
US3377381088 | FISERV INC 2000 AZ 3468 604
NL0009434992 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 2000 AZ 2 629 329
NL0000009538 SHS KONINKLIJKE PHILIPS 5000 AZ 2717 614
BE0003793107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 2500 AZ 4 436 801
US1696561059 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC 400 AZ 2 891 627
US3156161024 F5 NETWORKS INC 1000 AZ 1 365 061
US9694571004 WILLIAMS COS INC 4000 AZ 2 576 949
US79466L3024 | SALESFORCE COM INC 3000 AZ 2272588
US1567821046 CERNER CORP 1500 AZ 2 880 616
Cz0001001143 ST DLUHORPIS 3,8/04/15 2500 DD 26 711 722
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 5 000 DD 55 385 389
CZ0001001317 | CZGB 3,75 12/09/2020 16 000 DD 182 784 000
CZ0001002729 CZGB 2,8 16/09/2013 700 DD 7195082
CZ0001002737 CZGB 3,4 01/09/2015 200 DD 2176978
AT000B004965 | ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 19 Dz 38 983 049
CZ0001002471 | CZGB 5 11/04/2019 13 000 DD 153 900 789
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 60 DZ 94 956 250
CZ0002002058 RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 6 500 DD 67 678 722
S10002103065 SLOREP2,75 17/03/2015 800 Dz 20 564 257
XS0622417219 | ACAFP 3,81 04/05/2016 600 DZ 63 937 600
CZ0001002851 | CZGB 3 85 09/29/21 19 000 DD 219 275 569
XS0761852556 TELEFONICA 3 934 03/30/17 10 DZ 51 995 792
CZ0001001945 CZGB 4,7 12/09/22 4000 DD 49 272 000
CZ0003510687 CPIBYTY AS 35 05/07/17 40 000 DD 39 510 000
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3 3 2015 45 DZ 90 883 650
XS0594310137 NATIXIS FLOATER 24/02/2016 37 DZ 74 099 633
XS0654162394 NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 250 DZ 24 883 389
XS0792803131 CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 200 DD 20012178
XS0885329614 LEASEPLAN Float 02/05/18 25 Dz 50 129 750
XS0922134639 | SOCGEN FL 05/02/2018 12 DZ 36102 080
Celkem CP 2337911642
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
. . . ISIN cenného Zemé Celkova Cel}< 0\{3 Pocet
Nézev cenného papiru . ) cena realna .
papiru emitenta pofizeni hodnota jednotek
(tis. K¢) (tis. K¢)
KOMERCNI BANKA ass. CZ0008019106 cz 60 199 59 360 16 000
TELEFONICA C.R. CZ0009093209 Cz 67 070 47 575 173 000
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. ) . ISIN cenného Zemé Celkova Cel!< ov;’t Podet
N&zev cenného papiru . . cena realna .
papiru emitenta pofizeni hodnota jednotek
(tis.K&) (tis.K©)
CEZ as. CZ0005112300 Cz 82903 50 774 106 000
SANOFI FR0000120578 FR 13736 24794 12 000
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK | AT0000652011 AT 65 655 54 760 103 320
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 48 540 46 750 50 000
Dluhove CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkovéa Celkovéa
Nézev cenného papiru , « eena realna . Poget
ISIN cenného Zemé porizeni hodnota | jednotek
papiru emitenta | (tis.K¢&) (tis.K¢)
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 CzZ 26 379 26 712 2 500
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Cz 56 484 55 385 5000
CZGB 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 Cz 149 700 182 784 16 000
ERSTE BANK 2,53 13/9/2013 AT000B004965 AT 38 000 38983 19
CZGB 5 11/04/2019 CZ0001002471 Cz 146 398 153 901 13 000
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 us 90 000 94 956 60
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 | CZ0002002058 Cz 67 620 67 679 6 500
ACAFP 3,81 04/05/2016 XS0622417219 FR 60 000 63 938 600
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 us 89 789 90 884 45
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 74 000 74100 37
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 24 463 24 883 250
CZGB 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 199 415 219 276 19 000
TELEFONICA 3.934 03/30/17 XS0761852556 ES 50 000 51 996 10
CZGB 4,7 12/09/22 CZ0001001945 Cz 49111 49272 4 000
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 50 000 50 130 25
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 36 000 36 102 12
CPIBYTY AS 3.5 05/07/17 CZ0003510687 Cz 40 000 39510 40 000
ROZVAHA
30.¢ervnu 2013
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 22 164
vtom: a) splatné na pozadani 22 164
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 1370438
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 717 266
b) vydané ostatnimi osobami 653 172
Akcie 967 474
Ostatni aktiva 6182
Aktiva celkem 2 366 258
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Pasiva
Ostatni pasiva 14 423
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4397
Ostatni rezervy 20
Kapitalové fondy 2 254 067
Emisni azio -37 613
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -9 229
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata 140 192
Pasiva celkem 2 366 258
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
30.¢ervnu 2013
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 18 741
z toho: iroky z dluhovych cennych papira “18 693
vynosy z uroku z ostatnich aktiv 48
Vynosy z akcii a podila 20 842
\/ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -948
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -18 099
Ostatni provozni vynosy 55
Spravni naklady — ostatni -25972
Zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pred zdanénim -5380
Daii z pFijma -3848
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni -9 229
SPRAVNI NAKLADY
30.¢ervnu 2013
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 24 157
Poplatky Depozitafi 1691
Poplatky za audit 122
Poplatky ostatni 0
Celkem 25972
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CSOB realitni mix, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, otevieny
podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se
od statutu Fondu. Z teritoridlniho hlediska byly investice alokovany piedev§im v Severni Americe,
v z&padni Evropé a také ve stiedni a vychodni Evropé.

V porovnani s koncem roku 2012 doslo ve struktufe aktiv k rastu podilu akcii na 98,73 % z 96,69
%, ztoho podil akcii denominovanych v USD se zvysil na 43,65 % z41,23 %, podil akcii
denominovanych v EUR se zvysil na 31,08 % z 29,84 %, podil akcii denominovanych v GBP se
sniZil na 18,74 % z 20,42 %, podil akcii denominovanych v CHF se sniZil na 3,76 % z 4,11 %,
podil akcii denominovanych v SEK se zvysil na 1,50 % z 1,09 %. Podil zistatkd na béznych uétech
se snizil na 0,69 % z 2,56 % a podil ostatnich aktiv se sniZil na 0,58 % z 0,75 %.

Fond je fondem rastovym a nevyplaci podilnikiim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapoc€itavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky

realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2013 zvysila na 0,5815 K¢ z 0,5794 K¢. Kurz
podilového listu posilil 0 0,36 %.

V 1. pololeti roku 2013 se vlastni kapitdl Fondu zvySil na379,9 mil. K¢ z
346,7 mil. K¢. Hlavnim divodem byly nakupy podilovych listli ze strany investort.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Vlastni kapital |Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
7" | naPL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)
2009 0,3744 232 936 471 16 170 091
2010 0,4802 322 627 730 -32 069 745
2011 0,5936 391 167 792 3280 844
2012 0,5269 327 270935 31887 753
2013 0,5815 379902 318 560 228
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL . .
objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 8481 157 4981 389 3184879 1875309| 603780593
Unor 2013 5732562 3365125 4 158 942 2447694 | 605354213
biezen 2013 50 102 177 29 796 740 5726 448 3390133| 649729942
duben 2013 5514 809 3 326 445 4 828 266 2 930 694 650 416 485
kvéten 2013 8 035 988 5161 432 7 105 643 4 555 821 651 346 830
Serven 2013 7050763 4 224 585 5048 563 3050567 | 653349030
Celkem 84 917 456 50 855 717 30052 741 18 250 219
Skladba majetku k 30.06.2013
o -
Hodnota A)pod|[
v tis. K& na celkovych
) aktivech
akcie zahrani¢ni denominované v USD AZ _USD 167 181 43,64
akcie zahrani¢ni denominované v EUR AZ EUR 119 026 31,07
akcie zahrani¢ni denominované v ostanich ménach AZ_OST 91 991 24,01
bézné ucty a terminované vklady BUTV 2 645 0,69
ostatni aktiva OAKTIV 2236 0,58
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OAKTIV BUTV
0,58% 0,69%
AZ_OST
24,01%
AZ_USD
43.64%

AZ_EUR

31,07%
Portfolio CP k 30.06.2013
ISIN Nézev Potet CP Druh CP Trz”'(lzg;j”"ta
FRO000124711 | UNIBAIL-RODAMCO SE 7 150 AZ 33212 108
FRO000121964 | KLEPIERRE 9 000 AZ 7 071894
AT0000809058 | IMMOFINZ AG 460 000 AZ 34 259 190
NL0000288967 | CORIO NV 2 057 AZ 1631534
BE0003593044 | COFINIMMO 1376 AZ 2 999 762
NL0000289213 | WERELDHAVE NV 1600 AZ 2 071 640
NL0000288876 | EUROCOMMERCIAL 500 AZ 365 895
FRO010040865 | GECINA SA 1400 AZ 3087 323
FRO000064578 | FONCIERE DES REGIONS 1400 AZ 2 094 061
US8288061091 | SIMON PROPERTY GROUP INC 10 200 AZ 31 959 565
FRO000035081 | ICADE SA 700 AZ 1152388
US69338N2062 | PIK GROUP - GDR REG S 60 000 AZ 2323778
JEOOB3DCF752 | ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD 166 000 AZ 17 230 800
US9290421091 | Vornado Realty Trust 3500 AZ 5 753 394
US74460D1090 | Public Storage 5 100 AZ 15515 325
DEOOOAOHN5C6 | DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 3000 AZ 1012829
AT0000641352 | CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 28 000 AZ 6 436 223
GBOOBOD5V538 | RAVEN RUSSIA LTD 357 090 AZ 7536 618
DE0007480204 | DEUTSCHE EUROSHOP AG 3 400 AZ 2 697 632
US29476L1070 | EQUITY RESIDENTIAL 7 200 AZ 8294 173
US40414L1098 | HCP INC 10500 AZ 9 466 538
GB0006834344 | INTU PROPERTIES PLC 24000 AZ 2 270 151
US9621661043 | WEYERHAEUSER CO 16 500 AZ 9 326 956
GBOOB5ZN1N88 | SEGRO PLC 50 000 AZ 4224 156
US12504L1098 | CBRE GROUP INC 4000 AZ 1853943
US44107P1049 | HOST HOTELS a RESORTS INC 11000 AZ 3681 894
US7292511083 | PLUM CREEK TIMBER CO 4500 AZ 4166 908
US42217K1060 | HEALTH CARE REIT INC 8 000 AZ 10 639 538
US74340W1036 | PROLOGIS INC 11 500 AZ 8 606 629
US49446R1095 | KIMCO REALTY CORP 13500 AZ 5 740 101
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ISIN Nazev PotetCP | DruhCP Tri”"az‘é’f'“"ta
GB0004065016 | HAMMERSON PLC 60 000 AZ 8 847 126
US92276F1003 | VENTAS REIT INC 7500 AZ 10 336 169
US0534841012 | AVALONBAY COMMUNITIES INC 3500 AZ 9 368 623
US1011211018 BOSTON PROPERTIES INC 4 000 AZ 8 370 521
GB0007990962 | SHAFTESBURY PLC 17 000 AZ 3060 698
GBOOBO1FLL16 | GREAT PORTLAND ESTATES PLC 29 000 AZ 4663971
GB0001367019 | BRITISH LAND CO PLC 72 000 AZ 12 342 041
GB0031809436 | LAND SECURITIES GROUP PLC 57 000 AZ 15 246 905
CHO0008038389 | SWISS PRIME SITE - REG 3200 AZ 4 675 041
CHO0018294154 | PSP SWISS PROPERTY AG-REG 4100 AZ 7 055 054
GB00B62G9D36 | CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE 70221 AZ 6 948 152
SE0000379190 | CASTELLUM AB 9 000 AZ 2420964
US03027X1000 | American Tower Corp 15 000 AZ 21776 490
SE0000806994 | JM AB 4000 AZ 1673096
GB0002652740 | DERWENT LONDON PLC 9 600 AZ 6 681 187
DEO00OGSW1111 | GSW Immobilien AG 4 800 AZ 3702 546
CHO0008837566 | ALLREAL HOLDING AG-REG 600 AZ 1676 148
SE0000170375 HUFVUDSTADEN AB-A SHS 7000 AZ 1659 498
CH0011108872 | MOBIMO HOLDING AG 250 AZ 1010 780
Celkem CP 378 197 955
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

Celkova Celkova
Nazev cenného papiru ISIN ce'nného ngé cena redlna ) Pocet

papiru emitenta | pofizeni hodnota jednotek

(tis.K&) (tis.K&)
UNIBAIL-RODAMCO SE FR0000124711 FR 31501 33212 7 150
KLEPIERRE FR0000121964 FR 7276 7072 9 000
IMMOFINZ AG AT0000809058 AT 67 089 34259 460 000
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 (SN 21710 31960 10200
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD. |JEOOB3DCF752 JE 44 438 17 231 166 000
Vornado Realty Trust US9290421091 (SN 4843 5753 3500
Public Storage US74460D1090 US 10 247 15515 5100
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 AT 6 906 6 436 28 000
RAVEN RUSSIA LTD GB00B0OD5V538 GG 5996 7537 357 090
EQUITY RESIDENTIAL US29476L.1070 US 7121 8 294 7 200
HCP INC US404141L.1098 US 7378 9 467 10500
WEYERHAEUSER CO US9621661043 uUsS 7149 9 327 16 500
SEGROPLC GB00B5ZN1N88 GB 3532 4224 50 000
PLUM CREEK TIMBER CO US7292511083 uUsS 3021 4167 4500
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 US 8 373 10640 8 000
PROLOGIS INC US74340W1036 usS 5778 8 607 11 500
KIMCO REALTY CORP US49446R1095 (SN 4484 5740 13500
HAMMERSON PLC GB0004065016 GB 7 057 8 847 60 000
VENTAS REIT INC US92276F1003 (SN 8124 10 336 7500
AVALONBAY COMMUNITIES INC US0534841012 US 8 490 9 369 3500
BOSTON PROPERTIES INC US1011211018 US 7067 8371 4000
GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBOOBO1FLL16 GB 2 976 4 664 29 000
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Celkova Celkova
Nazev cenného pairu ISIN cenného Zemé cena redlna Pocet
pap papiru emitenta | porizeni hodnota jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
BRITISH LAND CO PLC GB0001367019 GB 10 440 12 342 72 000
LAND SECURITIES GROUP PLC GB0031809436 GB 12 222 15 247 57 000
SWISS PRIME SITE - REG CHO0008038389 CH 4 683 4675 3200
PSP SWISS PROPERTY AG-REG CH0018294154 CH 6 940 7 055 4100
CAPITAL & COUNTIES PROPERTIE GB00B62G9D36 GB 4 553 6 948 70221
American Tower Corp US03027X1000 US 18 705 21776 15 000
DERWENT LONDON PLC GB0002652740 GB 5968 6 681 9 600
ROZVAHA
30.¢ervnu
2013
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 2 645
vtom: a) splatné na pozadani 2 645
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 378 198
Ostatni aktiva 2236
Aktiva celkem 383079
Pasiva
Ostatni pasiva 2 437
Vynosy a vydaje pristich obdobi 740
Kapitalové fondy 208 905
Emisni azio 180 417
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -9 980
Zisk za ucetni obdobi 560
Pasiva celkem 383079
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VYKAZ ZISKUA ZTRATY

2013
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 1
Vynosy z akcii a podila 7528
\/ynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -255
Cisty zisk/(ztrata) z finan&nich operaci -1 867
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -3 624
Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim -2 273
Daii z prijmi 1712
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -560
SPRAVNI NAKLADY
2013
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 3341
Poplatky Depozitafi 228
Poplatky za audit 55
Poplatky ostatni 0
Celkem 3624

CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB,
otevireny podilovy fond

Investice byly ve Fondu provadény plné v souladu s investiéni strategii. V porovnani s koncem
roku 2012 doslo ve struktuie aktiv ke zvyseni podilu akcii (podilovych listd) na 4,14 % z 3,90 %,
Z hlediska teritorialniho rozdéleni byla zainvestovanost soustfedéna do ¢eskych akcii a od ¢ervna
do akcii obchodovanych na vyspélych trzich. Podil dluhopist se sniZil na 89,57 % z 95,39 %. Podil
zustatkll na béznych uétech a terminovanych vkladech se zvySil na 6,29 % z 0,70 % a podil
ostatnich aktiv se zvysil na 0,01 % z 0,00 %.

Fond je fondem dividendovym a vyplaci plné¢ podilnikiim dividendy, tj. zisk zhospodafeni
s majetkem Fondu, vykazany na zaklad¢ auditované ucetni zavérky. Po roce 2011, kdy fond
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vzhledem k nizkému zhodnoceni dividendu nevyplécel, vyplatil fond za rok 2012 dividendu ve
vysi 0,0499623 K¢ (cca 5,00 %) na jeden podilovy list po zdanéni a u nadaci se zapsanymi
podilovymi listy v nada¢nim jméni dokonce celou hrubou dividendu ve vysi 0,055962237 K¢ (cca
5,60 %) na jeden podilovy list, nebot’ v tomto piipad¢ je dividenda osvobozena od dané.

Hodnota podilového listu se v 1. pololeti roku 2013 sniZila na 0,9825 K¢ z 1,0444 K¢. Kurz
podilového listu se sniZil 0 5,94 % (zejména vliv vyplaty dividendy).

V 1. pololeti roku 2013 se vlastni kapitdl Fondu sniZil nal72,6 mil. K¢ z
173,3 mil. K¢&. PfestoZe nedoslo téméf k zadné zmené, tak strukturdlné bylo jeho sniZeni vlivem

vyplaty dividendy kompenzovano ndkupy podilovych listl ze strany investoru.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013

Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

K 30.06. Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K¢)

2009 0,9931 203 550 627 537 951
2010 1,0105 194 536 936 1741123
2011 1,0074 339219787 1 836 202
2012 1,0241 204 211 492 5731568
2013 0,9825 172 571 166 -1 071 403

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 32789 064 32 399 996 7 300 000 7215320 | 191443 283
Unor 2013 1 804 648 1779999 5799 925 5722786 | 187 448006
bfezen 2013 202 695 199 999 1709 229 1687 180| 185941472
duben 2013 558 875 549 999 0 0| 186500 347
kvéten 2013 0 0 3793064 3740340 182707 283
Cerven 2013 0 0 7060728 6954 535| 175 646 555
Celkem 35 355 282 34929993 | 25662946| 25320162
Skladba majetku k 30.06.2013
Hodnota %pOd'I,
v tis. K& na celkovych
aktivech
Podilové listy tuzemskeé PLD 7162 4,14%
obligace > 1R O0>1R 120 732 69,77%
obligace <1R O<1R 34 264 19,80%
bézné Ucty a terminované vklady tuzemské BUTVD 10 594 6,12%
bézné Uty a terminované vklady zahranicni BUTVZ 291 0,17%
ostatni aktiva OAKTIV 10 0,01%
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OAKTIV
Butvp 0.01%  BUTVZ
6,12% 0,17% PLD
4,14%
O<1R
19,80%
0>1R
69,77%
Portfoli CP k 30.06.2013
Trzni
ISIN Nazev Pocet CP | Druh CP hodnota
(Ko
CZ0001001143 | ST DLUHOPIS 3,8/04/15 1200 DD 12 821 627
CZ0001001903 | CZGB 4, 11/04/2017 1 000 DD 11077 078
XS0426658943 | CITY OF WARSAW 6,875 6 5 2014 350 Dz 9 620 907
CZ0001002737 | CZGB 3,4 01/09/2015 2 200 DD 23 946 756
XS0549004140 | CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 4 DZ 6 330417
CZ0002002058 | RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 500 DD 5 206 056
CZ0001002869 | CZGB 2,75 31/03/14 500 DD 5130125
XS0303583412 | GAZPRU 5 364 10/31/14 200 Dz 5632 157
XS0841882128 | BRE FINANCE 2,75 12/10/15 200 Dz 5342194
XS0618979099 | F VAN LANSCHOT 4 625 04/22/14 200 DZ 5348 475
CZ0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 100 DD 1001 597
XS0490323580 | GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3 3 2015 2 Dz 4039 273
XS0594310137 | NATIXIS FLOATER 24/02/2016 3 Dz 6 008 078
XS0654162394 | NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 90 Dz 8 958 020
SK4120008400 | SLOVAKIA GOVT FLOAT 29 15 1200 Dz 12 474 800
XS0792803131 | CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 100 DD 10 006 089
XS0860033843 | ING Float 30/11/17 100 Dz 5 005 554
XS0877209188 | BNP PARIBAS 01/25/18 5 Dz 5015 267
XS0880210702 | CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 5 DZ 5012 046
XS0885329614 | LEASEPLAN Float 02/05/18 2 Dz 4010 380
XS0922134639 | SOCGEN FL 05/02/2018 1 DZ 3 008 507
770000001170 | CSOB akciovy mix 8 705 191 PLD 7162 492
Celkem CP 162 157 893
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
, Celkova
Nazev cenného papiru | 'SINCENNENO | 5 & emitenta | Celkova cena realna Pocet jednotek
papiru pofizeni hodnota
(tis.K&) (tis.K&)
CSOB akciovy mix 770000001170 cz 7294 7162 8 705 191
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Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu

. , . ISIN cenného Zemé Celkova Cel!< OYé Pocet
Nézev cenného papiru . ) cena realna .
papiru emitenta pofizeni hodnota | Jednotek
(tis.K&) (tis.K&)
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 Cz 12 543 12 822 1200
CZGB 4, 11/04/2017 CZ0001001903 Cz 11 240 11 077 1000
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 9 804 9621 350
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 Cz 23 136 23947 2200
CITIGROUP FNDG 3,25 20/10/2014 XS0549004140 UsS 6 000 6 330 4
RAIFFEISENBNK AS RABKAS 4,3 26/11/2013 | CZ0002002058 Cz 5202 5 206 500
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 Cz 5050 5130 500
GEN ELEC CAP CRP GEF FLOAT 3.3.2015 XS0490323580 us 4020 4039 2
NATIXIS FLOATER 24/02/2016 XS0594310137 FR 6 000 6 008 3
NYKREDIT FLOATER 01/08/2013 XS0654162394 DK 9 000 8 958 90
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 11877 12 475 1200
CESKA EXP BANKA FLOAT 06/14/18 XS0792803131 Cz 10 000 10 006 100
GAZPRU 5.364 10/31/14 XS0303583412 LU 5 369 5632 200
ING Float 30/11/17 XS0860033843 NL 5000 5 006 100
BRE FINANCE 2,75 12/10/15 XS0841882128 FR 5240 5342 200
BNP PARIBAS 01/25/18 XS0877209188 FR 5000 5015 5
F VAN LANSCHOT 4.625 04/22/14 XS0618979099 NL 5334 5348 200
CREDIT AGRI CIB Float 02/01/18 XS0880210702 FR 5000 5012 5
LEASEPLAN Float 02/05/18 XS0885329614 NL 4000 4010 2
SOCGEN FL 05/02/2018 XS0922134639 FR 3000 3009 1
ROZVAHA
30.¢ervnu 2013
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 10 885
vtom: a) splatné na pozadani 10 885
b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 154 995
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 66 452
b) vydané ostatnimi osobami 88 543
Akcie, podilové listy 7163
Ostatni aktiva 10
Aktiva celkem 173 053
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Pasiva
Ostatni pasiva 365
Vynosy a vydaje priStich obdobi 117
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 175 646
Emisni aZio -1 983
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi -1071
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -20
Pasiva celkem 173 053
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
30.¢ervnu 2013
tis. K¢
Vynosy z turoki a podobné vynosy 1655
z toho: iroky z dluhovych cennych papira “1653
vynosy z troki z ostatnich aktiv 2
Vynosy z akcii a podilt 78
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize =72
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -2 237
Ostatni provozni vynosy 0
Spravni naklady - ostatni -495
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim -1071
Daii z pFijmi 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1071
SPRAVNI NAKLADY
2013
tis. K¢
Poplatky za obhospodatovani 364
Poplatky Depozitafi 91
Poplatky za audit 40
Poplatky ostatni 0
Celkem 495
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CSOB institucionalni — statnich dluhopisi, CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii a statutem. V
porovnani s koncem roku 2012 se nepatrn¢ snizil podil dluhopisti z 99,98% na 99,70%, ¢imz
se podil zastatkd na béznych uctech a terminovanych vkladech zvysil z 0,02 % na 0,30 %.

Dluhopisova cast portfolia byla alokovana prevazné do statnich dluhopistt denominovanych
v ¢eskych korunach. Mensi ¢éast portfolia byla zainvestovana do ceskych podnikovych
dluhopisti a vybranych zahrani¢nich dluhopisti. V piipadé¢ investic do cizoménnovych cennych
papirtt bylo mé€nové riziko plné zajisténo. Docasné volné finanéni prostiedky byly ukladany na
terminované vklady.

Fond je fondem dividendovym, vyplaci podilnikiim ro¢ni dividendu, tj. zisk z hospodaieni s
majetkem Fondu, vykdzany na zakladé auditované Gcetni zavérky. Za rok 2012 fond vyplatil
dividendu odpovidajici zhodnoceni ve vysi 3,77 % na podilovy list nominalni hodnoty 1K¢&.
Modifikovanad durace Fondu mirné vzrostla z 1,01 roku na 1,11 roku, vynos do splatnosti
rovnez vzrostl z 0,30 % na 0,60%.

Hodnota podilového listu za prvni pololeti roku 2013 vzrostla z 1,0072 K¢ na 1,0085. Majetek
Fondu poklesl z 846 mil. K¢ na 662 mil. K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu

k 30.06. Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
na PL (K&) (K&) po zdanéni (K&)
2009 0,9882 212916 776 -332 345
2010 1,0152 277 277 986 3274624
2011 1,0157 681 472 228 7 013 065
2012 1,0334 795 189 837 19 286 324
2013 1,0085 662 420 979 -1 446 987
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Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi

Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢

leden 2013| 47635738| 50007 999 7 754 005 8144064 | 804084 127

anor 2013| 38296569| 38715997| 81598279 82424708| 760 782 417

brezen 2013 0 0 52 589 484 53071662| 708192 933

duben 2013 3472587 3507 999 32410 319 32709880| 679255201

kvéten 2013 7920 8 000 5 000 000 5055000 | 674263121

erven 2013| 16643603| 16839998 15 143 438 15329659 | 675 763 286

Celkem 58420679| 59071993 | 205646604 | 207684122
Skladba majetku k 30.06.2013
%podil
Hodnota na celkovych
Kod v tis K¢ aktivech

obligace < 1R O<1R 133 340 20,08

obligace > 1R a < 5R O0>1R 430 039 64,76

obligace >5R 0 >5R 98 412 14,82

béZné Uty a terminované vklady tuzemské BUTVD 1515 0,23

bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 479 0,07

ostatni aktiva OAKTIV 284 0,04

OAKTIV BUTVD

0,04%

O>5R
14,82%

0>1R
64,76%

O<1R

Portfolio CP k 30.06.2013

ISIN Nazev Potet CP | Druncp | "2 hodnota
(K¢)

CZz0001001143 | ST DLUHOPIS 3,8/04/15 2 600 DD 27 780 191
XS0426658943 | CITY OF WARSAW 6,875 6 5 2014 900 DZ 24 739 475
CZz0001002737 | CZGB 3,4 01/09/2015 17 000 DD 185 043 111
CZ0001002869 | CZGB 2,75 31/03/14 6 100 DD 62 587 525
XS0641963839 | CESKE DRAHY 4,5 24/06/2016 500 DD 13 884 668
CZz0001003842 | CZGB 0,5 07/28/16 1 500 DD 14 741 417
CZz0001002331 | CZGB FLOAT 10/16 10 000 DD 100 159 667
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CZ0001003123 | CZGB FLOAT 18/04/2023 7500 DD 78 336 688
XS0680917647 | CESKA FL 09/22/18 200 DD 20 075 000
SK4120008400 | SLOVAKIA GOVT FLOAT 2915 2100 DZ 21 830 900
CZ0001003438 | CZGB FLOAT 07/17 4 500 DD 46 811 400
XS0792751405 | CESKA EXP BANKA Float 18/06/14 200 DD 19 994 000
XS0840265739 | CEZ AS Float 06/30/14 1000 DD 26 018 510
AT0000A10GJ2 | HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 200 DZ 19 788 000
Celkem CP 661 790 551
Dluhové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkovéa Celkova
Nazev cenného papiru ISIN cepného Z_emé cve’na ' redlna ) Pocet
papiru emitenta | porizeni hodnota jednotek
(tis. K& (tis. K&
ST. DLUHOPIS 3,8/04/15 CZ0001001143 CZ 27 255 27 780 2 600
CITY OF WARSAW 6,875 6.5.2014 XS0426658943 PL 24 233 24 739 900
CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 CZ 180 066 185 043 17 000
CZGB 2,75 31/03/14 CZ0001002869 CzZ 61 656 62 588 6 100
CESKE DRAHY 4,5 24/06/2016 XS0641963839 Ccz 13815 13 885 500
CZGB FLOAT 10/16 CZ0001002331 CZ 98 314 100 160 10 000
CZGB FLOAT 18/04/2023 Cz0001003123 CZ 76 122 78 337 7500
CESKA FL 09/22/18 XS0680917647 CZ 20 000 20075 200
SLOVAKIA GOVT FLOAT 2.9.15 SK4120008400 SK 20 784 21831 2100
CZGB FLOAT 07/17 Cz0001003438 CZ 45 656 46 811 4500
CESKA EXP BANKA Float 18/06/14 XS0792751405 Cz 20030 19 994 200
CEZ AS Float 06/30/14 XS0840265739 CZ 25074 26 019 1000
CZGB 0,5 07/28/16 CZ0001003842 CzZ 14 832 14 741 1500
HYPO NOE GRUPPE Float 05/22/18 ATO000A10GJ2 AT 20 000 19788 200
ROZVAHA
30.¢erven
2013
Aktiva tis. K&
Pohledavky za bankami 1994
vtom: a) splatné na pozadani 1994
b)  ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 661 791
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 537 291
b) vydané ostatnimi osobami 124 500
Ostatni aktiva 283
Aktiva celkem 664 068
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Pasiva

Ostatni pasiva 1409
Vynosy a vydaje pristich obdobi 238
Ostatni rezervy 0
Kapitalové fondy 656 858
Emisni azio 7010
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk za iifetni obdobi -1447
Pasiva celkem 664 068

VYKAZ ZISKUA ZTRATY

30.¢erven

2013

tis. K¢

Vynosy z turoki a podobné vynosy 5590

z toho: iroky z dluhovych cennych papira 5589

vynosy z trou z ostatnich aktiv 1

Naklady na poplatky a provize -150

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci -5785

Ostatni provozni vynosy 0

Spravni naklady -1102

Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim -1 447

Daii z pFijmi 0

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -1447
SPRAVNI NAKLADY

2013

tis. K¢

Poplatky za obhospodafovani 699

Poplatky Depozitafi 350
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Poplatky za audit 53
Poplatky ostatni 0
Celkem 1102

CSOB akciovy fond — stéedni a vychodni Evropa, CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len skupiny CSOB, otevieny podilovy fond

Investice do Fondu byly provadény plné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od
statutu Fondu. Z teritorialniho hlediska byly investice alokovany pfedev§im do zemi byvalého
vychodniho bloku (s vyjimkou Némecka), véetné nastupnickych stati byvalého Sovétského svazu,
zemi byvalé Jugoslavie, Turecka, dale pak ve stfedoevropském regionu, véetné Ceské republiky.

V porovnani s poc¢atkem roku 2012 doslo ke sniZeni podilu ruskych akcii z 26,72 % na 26,2 %, ke
zvyseni podilu tureckych akcii z 25,93 % na 27,51 %, sniZeni podilu polskych akcii z 17,03 % na
12,35 % a zvySeni podilu mad’arskych akcii 25,9 % na 6,98 %. Podil rumunskych akcii jsme
navysili z 2,34 % na 6,3 %. Podil chorvatskych akcii mirné vzrostl z 1,06 % na 1,26 %, zatimco
podil slovinskych poklesl z 2,45 % na 1,58 %. Podil akcii denominovanych v CZK se sniZil

z17,46 % na 16,99 %. Celkovy podil akcii ve Fondu se nezmeénil, kdyZ na pocatku roku tvofil
98,89 %, stejné jako na konci prvniho pololeti. Podil béznych G¢ta zastal témét nezménén na 1,11
%.

Fond je fondem ristovym a nevyplaci podilnikim vynosy. VSechny vynosy jsou v ramci denniho
ocenovani zapoc€itavany do hodnoty podilového listu a zhodnoceni z podilového listu je podilniky
realizovano jako rozdil mezi nakupni a prodejni cenou.

Hodnota podilového listu se béhem prvniho pololeti 2013 snizila z hodnoty 0,6166 na hodnotu
0,5585. Fond tak oslabil v prvnim pololeti 2013 0 9,4 %.

Hodnota vlastniho kapitalu Fondu se béhem prvniho pololeti 2013 snizila z 327,58 mil. K¢ na
298,49 mil K¢.

Vyvoj hodnoty podilového listu a celkového vlastniho kapitalu v rozhodném obdobi

Vyvoj ceny podilového listu od 1.1.2013 - 30.06.2013
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Vyvoj vlastniho kapitalu od 1.1.2013 - 301.06.2013
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Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli fondu
K 30.06 Vlastni kapital | Vlastni kapital | Zisk nebo ztrata
o na PL (K¢) (K¢) po zdanéni (K<)
2009 0,4243 196 687 305 16 691 302
2010 0,5650 285458 671 2 401 437
2011 0,6026 340 443 791 -19 920 552
2012 0,5310 286 648 096 28 465 709
2013 0,5585 298 494 819 -31 009 470
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi
Vydané PL Odkoupené PL objem emise
ks K¢ ks K¢
leden 2013 9972 082 6 385 602 5184 105 3330924 536 047 968
anor 2013 6 952 217 4293 422 4230 829 2 616 280 538 769 356
bfezen 2013 8197 417 5112 401 8 368 845 5199 854 538 597 928
duben 2013 5179 824 3175084 9920 193 6 093 321 533 857 559
kvéten 2013 8 412 582 5 366 074 10 456 221 6 664 466 531813 920
gerven 2013 5983 440 3416172 3292278 1915 955 534 505 082
Celkem 44 697 562 27 748 756 41 452 471 25 820 801
Skladba majetku k 30.06.2013
%podil
Hodnota na celkovych
Kod v tis. K¢ aktivech
akcie tuzemské AD 17 316 5,76
akcie zahrani¢ni AZ 278 653 92,68
bézné lty a terminované vklady tuzemské BUTVD 2 488 0,83
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bézné Gty a terminované vklady zahrani¢ni BUTVZ 859 0,29
ostatni aktiva OAKTIV 1338 0,45
BUTVZ
OAKTIV
BUTVD
0,83%
5,76%
92,68%

Portfolio CP k 30.06.2013

ISIN Nézev Potet CP | DruhCP Trz”'(lgg;j”"ta
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA a s 1510 AD 5 602 100
CZ0009093209 TELEFONICA CR 9 500 AD 2 612 500
CZ0005112300 CEZas 19 000 AD 9101 000
PLKGHMO000017 | KGHM PW 6 000 AZ 4344 384
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 900 AZ 807 840
HU0000061726 OTP BANK RT 17 000 AZ 7115 097
HU0000067624 RICHTER GEDEON NYRT 1650 AZ 4 930 660
HU0000068952 MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 4700 AZ 7012113
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK 34000 AZ 18 020 000
PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI SA 15 000 AZ 3195 456
HU0000073507 MAGYAR TELEKOM 60 000 AZ 1795 608
PLPGNIG00014 POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE 200 000 AZ 6 941 440
PLBIOTN00029 BIOTON SA 190 000 AZ 34109
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS SA 4000 AZ 2072 000
PLBREO0000012 BRE Bank SA 500 AZ 1145 936
ROTSELACNORY | TRANSELECTRICA SA 7 750 AZ 590 876
ROTLVAACNOR1 | BANCA TRANSILVANIA 700 000 AZ 5015 094
ROSNPPACNORY | SNP PETROM SA 2 000 000 AZ 4902 768
510031102120 KRKA 2790 AZ 3692 426
510031102153 PETROL 120 AZ 653 940
HRATPLRA0008 | ATLANTSKA PLOVIDBA DD 192 AZ 216 242
HRADRSPA0009 | ADRIS GRUPA DD-PFD 1000 AZ 982 485
HRPODRRA0004 | PODRAVKA PREHRAMBENA IND DD 698 AZ 571584
HRERNTRA0000 | ERICSSON NIKOLA TESLA 212 AZ 1 069 840
TRAAKBNKI9ING | AKBANKTAS 130 000 AZ 10 519 404
TRAGARAN9IN1 | TURKIVE GARANTI BANKASI 80 000 AZ 6934 712
TRAISCTRI1N2 TURKIVE 1S BANKASI-C 80 000 AZ 4 694 532
TRATCELL91IM1 | TURCELL ILETISIM HIZMET AS 50 000 AZ 5 765 200
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ISIN Nézev Potet CP | DruhCP T””'(E‘é’;’“"ta
TRAEREGL91G3 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK 169 942 AZ 3481 601
TRASAHOL91Q5 HACI OMER SABANCI HOLDING 47 000 AZ 4911271
US3682872078 OAO GAZPROM - SPON ADS 60 000 AZ 7 833 227
US67812M2070 OAO ROSNEFT OIL CO - GDR 25000 AZ 3397771
US8181503025 SEVERSTAL GDR REC S 18 000 AZ 2 274 969
US8688612048 SURGUTNEFTEGAZ SP ADR 25000 AZ 3 888 836
US46626D1081 JSC MMC NORILSK NICKEL - ADR 4000 AZ 1143 635
US6778621044 LUKOIL - SPON ADR 18 000 AZ 20499 721
$10031100082 MERCATOR 130 AZ 354218
TRAYKBNKI91IN6 | YAPI VE KREDI BANKASI 60 000 AZ 2711703
TRAKCHOL91Q8 | KOC HOLDING AS 15 000 AZ 1429 976
TREVKFB00019 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T-D 69 000 AZ 3416 808
TRADYHOL91Q7 | DOGAN YAYIN HOLDING 1 AZ 2
TRASISEW91Q3 TURK SISE VE CAM FABRIKALARI 124 340 AZ 3 456 229
US466300Q2021 VTB BANK GDR REG S 40 000 AZ 2253938
TRETHALO00019 TURKIYE HALK BANKASI 75000 AZ 12 624 244
AT0000908504 Vienna Insurance Group 13 000 AZ 12 155 000
TRETKHO00012 Tekfen Holdong AS 1 AZ 9
HRHTOORAO005 HRVATSKI TELEKOM DD 1500 AZ 928 341
TRATOASO91H3 | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA 10 000 AZ 1240548
TRETTLKO00013 TURK TELEKOMUNIKASYON AS 25000 AZ 1930313
TREENKAQ00011 ENKA INSAAT VE SANAYI AS 22 858 AZ 1141 336
TREAYKB00014 ASYA KATILIM BANKASI AS 30 000 AZ 552 842
TRAANSGR9101 | ANADOLU SIGORTA 1 AZ 11
TRATHYAO91IM5 | TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI 85 000 AZ 6 563 085
PLPGERO000010 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 55 000 AZ 5 068 448
PLPZU0000011 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 4000 AZ 9 806 579
US91688E2063 URALKALI-SPON GDR-REG S 4000 AZ 2 626 948
PLGPWO0000017 WARSAW STOCK EXCHANGE 421 AZ 95 883
TREEGYO00017 EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI 110 000 AZ 3080 264
LU0327357389 KERNEL HOLDING SA 3000 AZ 861 696
PLLWBGDO00016 LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 7500 AZ 4 532 880
ROFPTAACNOR5 | SC FONDUL PROPRIETATEA SA 2 300 000 AZ 8 292 627
US80585Y3080 SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S 94 100 AZ 21 265 564
TREMGTI00012 MIGROS TICARET A S 8 000 AZ 1626 610
TREBZMT00017 BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALAR 5000 AZ 1616 315
TREKOZA00014 KOZA ANADOLU METAL MADENCILI 25 000 AZ 736 093
US6698881090 NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S 5500 AZ 13 040 497
TREBIMMO00018 BIM Birlesik Magazalar AS 2 400 AZ 1032794
TRAALARK91Q0 | ALARKO HOLDING A'S 30 000 AZ 1785153
TRAISGY091Q3 IS GAYRI YATI ORTAK 57 750 AZ 832 351
NL0009604859 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP 12 000 AZ 1139 400
Celkem CP 295 969 077
Majetkové CP s hodnotou majetku vyssi jak 1 % na majetku fondu
Celkova | Celkova
N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Z_emé cena redlna ) Pocet
papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek
(tis.K® | (tis.K®
KOMERCNI BANKA as. CZ0008019106 Cz 6 056 5 602 1510
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Celkova | Celkova

N&zev cenného papiru ISIN ce,nného Zemé cena realna _ Pocet

papiru emitenta | porizeni | hodnota | jednotek

(tis.K&) | (tis.K&)

CEZ as. CZ0005112300 cz 14 603 9101 19 000
KGHM PW PLKGHMO000017 PL 4 861 4 344 6 000
OTP BANK RT HU0000061726 HU 6135 7115 17 000
RICHTER GEDEON NYRT HUO0000067624 HU 6139 4931 1650
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 9510 7012 4700
ERSTE GROUP BANK DER OESTER SPARK AT0000652011 AT 17 889 18 020 34 000
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 4242 3195 15 000
POLSKIE GORNICTVO NAFTOWE PLPGNIG00014 PL 5 986 6941 | 200000
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 5693 5015| 700000
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 4991 4903 | 2 000 000
KRKA $10031102120 Sl 6 235 3692 2790
AKBANK T.A.S. TRAAKBNK91N6 TR 10 606 10519 | 130000
TURKIVE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 TR 6 095 6 935 80 000
TURKIVE IS BANKASI-C TRAISCTR91N2 TR 4120 4 695 80 000
TURCELL ILETISIM HIZMET AS TRATCELL91M1 TR 6 640 5765 50 000
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK TRAEREGL91G3 TR 4036 3482 | 169942
HACI OMER SABANCI HOLDING TRASAHOL91Q5 TR 5158 4911 47 000
OAO GAZPROM - SPON ADS US3682872078 RU 16 673 7833 60 000
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR US67812M2070 RU 4289 3398 25000
SURGUTNEFTEGAZ SP ADR US8688612048 RU 4042 3889 25000
LUKOIL - SPON ADR US6778621044 RU 24 062 20500 18 000
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T-D TREVKFB00019 TR 4167 3417 69 000
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI TRASISEW91Q3 TR 4125 3456 | 124340
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALO00019 TR 12 494 12 624 75 000
Vienna Insurance Group AT0000908504 AT 11170 12 155 13 000
TURK HAVA YOLLARI ANONIM ORTAKLIGI | TRATHYAO91M5 TR 4914 6 563 85 000
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 PL 5703 5 068 55 000
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 PL 8 631 9 807 4 000
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYO000017 TR 2833 3080| 110000
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLLWBGDO00016 PL 5975 4533 7 500
SC FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS RO 6519 8293 | 2 300 000
SBERBANK OF RUSSIA GDR REG S US80585Y3080 RU 20172 21 266 94 100
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S US6698881090 RU 12 302 13 040 5500
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ROZVAHA
30.¢ervnu
2013
Aktiva tis. K¢
Pohledavky za bankami 3347
vtom: a) splatné na pozadani 3347
b) ostatni pohledavky 0
Akcie a podilové listy 295 969
Ostatni aktiva 1338
Aktiva celkem 300 654
Pasiva
Ostatni pasiva 1522
Vynosy a vydaje pristich obdobi 638
Kapitalové fondy 363 812
Emisni aZio -18 799
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -15 509
Zisk za ucetni obdobi -31 009
Pasiva celkem 3
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
2013
tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 5
Vynosy z akcii a podilt 5452
Vynosy z poplatkii a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -622
Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich operaci -31 375
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady — ostatni -3521
Zisk z bézné ¢innosti
pied zdanénim -30 063
Daii z pFijmi -946
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -31 009
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SPRAVNI NAKLADY

Poplatky za obhospodafovanf{
Poplatky Depozitafi

Poplatky za audit

Poplatky ostatni

Celkem

Mgr. Jan Barta

piedseda pfedstavenstva

CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost

2013
tis. K¢

3270
196
55

3521

" Nk
% ALY
Ing. le Kraj¢ovic¢o

Clen pfedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleénost
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