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CSOB Asset Management, a.s. investiéni spoleénost

Zakladni udaje o spolecnosti

Néazev:

IC:

Sidlo spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Zakladni kapitdl spolecnosti:
Akciondi:

Predmét podnikani.

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost

25677888

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spolecnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolecnost, spol. S I. 0., IC: 44267487,
ke dni 13.1.2004 na spolenost pieslo jmeéni zaniklé
spolecnosti Prvni investiéni spole¢nost, a.s.,
IC: 00255149. V souvislosti s fazi do3lo k 31.12.2011 ke
zméné obchodni firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s.,
¢len skupiny CSOB na CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost a sloueni jméni vcetné prav
a povinnosti z pracovnépravnich vztaht zanikajici spole¢nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC:
63999463

499 mil. K¢

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

(40,08% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech)
KBC Participations Renta C, SA (59,92% na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech)

kolektivni investovani podle ustanoveni § 14 odst. 1 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni
(dale jen "zakon o kolektivnim investovani") a ¢innosti
uvedené v ustanoveni § 15 zédkona o kolektivnim investovani
vV rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

Organy spolecnosti k 30.Cervnu 2013

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Mgr.Jan Barta

Clenové predstavenstva

Ing. Nicole Krajcovicova
Ing. Ale$ Zib

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady:
Jaroslav Muzik

Clenové dozorci rady:

Nik Vincke

Mgr. Martin Jarolim
RNDr.Jifi Susicky
Ing. Méria Rojikova
Gert Rammeloo
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Predstavenstvo
Mgr. Jan Barta — ptedseda ptredstavenstva od 16.10.2012 - dosud

Je absolventem matematicko — fyzikalni fakulty University Karlovy v Praze, Graduate School of
Banking Dallas.

V letech 1992 — 2002 puisobil v Ceskoslovenské obchodni bance postupné jako vedouci oddéleni
podpory klienti a zastupce feditele odboru, povéfen fizenim provozu odboru obchodovani s cennymi
papiry, zastupce feditele obchodovani pro klienty na finan¢nich trzich a feditel obchodovani pro
soukromou klientelu na financnich trzich. Od srpna 2002 nastoupil na pozici vedouciho oddéleni
prodeje spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., &len skupiny CSOB. Od 9. 12. 2005 byl ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti CSOB Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, povéfeny fizenim
Gitvaru podpory prodeje. Do 31. 12. 2011 byl predsedou piedstavenstva spole¢nosti CSOB Investi¢ni
spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a jejim generdlnim feditelem. Po fuzi spolenosti CSOB
Investiéni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB a spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB nadale ptisobil v piedstavenstvu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, od 16.10.2012 se stal piedsedou piedstavenstva, 5. 11. 2012 byl jmenovan generalnim
feditelem spolecnosti.

Ing. Nicole Krajéovi¢ova— ¢len predstavenstva od 26.9.2012 - dosud

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaha.

Pusobila v raznych ekonomickych funkcich v Pragoexportu, Technik-Trade Soeckneck, GAUDIUM.
Od roku 1996 pracovala v Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., kde zastavala fukce odborné Gicetni
v odboru Obchodovani s cennymi papiry, dale ptisobila v Gtvaru Zpracovani transakci finanénich a
kapitalovych trhi. Zde v letech 2007 az 2010 zastavala funkci vykonné manazerky. V ¢ervenci 2010
piesla do CSOB Investi¢ni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB na pozici manaZer utvaru Zpracovani
operaci. Od ledna 2012 do zafi 2012 byla ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s,
investi¢ni spolecnost. V soucasné dobé je povéiena jako Clenka predstvavenstva fizenim utvaru
Zpracovani operaci, Pravniho oddé&leni, oddéleni Compliance officer a Rizeni rizik.

Ing. Ales$ Zib — ¢len piedstavenstva od 12.10.2012- dosud

Je absolventem Ceského vysokého uceni technického, Fakulty jaderné a fyzikalng inzenyrské a
Vysoké Skoly ekonomické, Fakulty financi a ucetnictvi , dale absolvoval manaZzerské studium
zaméfené na oblast strategického fizeni v bankopojiSténi na Vlerick Leuven Gent Management
School, Belgie.

Vroce 1999 byl zaméstnan v Investi¢éni a PoStovni bance jako analytik v odboru investi¢éniho
bankovnictvi. V roce 2000 piesel do CSOB, ve které pisobil nejprve v projektu Transakce, kde byl
zodpovédny za oblast dcefinych spole¢nosti IPB, od roku 2003 pracoval v utvaru Planovéani a
controlling jako vedouci tymu Konsolidovaného planovéani a controllingu. Od roku 2005 pusobil ve
spole¢nosti CSOB Asset Management a.s., ¢len skupiny CSOB, kde mél na starost oblast financi
(GCetnictvi spolecnosti, ucetnictvi OPF, reporting, planovéani, controlling a dané). Po slouceni
spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB, a CSOB Asset Management, a.s.,
¢len skupiny CSOB se stal finan¢nim feditelem. Od ¢ervence 2008 do prosince 2012 byl ¢lenem
piedstavenstva CSOB Asset Management a.s., &len skupiny CSOB, od ledna do zafi 2012 byl ¢lenem
dozor¢i rady CSOB Asset Management, a.s, investi¢ni spoleénost

V soucasné dobe¢ je jako Clen pfedstavenstva povéten fizenim ttvart Financi a Spravy portfolii.
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Dozorci rada
Jaroslav MuZik — piedseda dozor¢i rady od 23.11.2012 - dosud

Vystudoval britskou Nottingham Trent University, kde ziskal titul MBA. Pracovni kariéru zapocal
jako burzovni makléi spole¢nosti Bankovni diim Skala a.s., a postupné se propracoval az do pozice
feditele spolecnosti AB Brokers, s.r.o. Dale ptsobil v Provident Financial, kde nejprve zastaval pozici
feditele obchodu pro Moravu a poté se stal feditelem podpory prodeje pro Cesko a Slovensko. V
CSOB pracuje jiz od roku 2007, kdy se stal vykonnym feditelem Spotiebniho financovéani. V fijnu
2012 se stal Country manazerem pro CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost.

Gert Rammeloo — ¢len od 26.5.2011 - dosud

Je absolventem College Sint-Eligius v Antwerpach (Belgie).

V letech 1985 — 1988 puisobil v nékolika pobockach KBC, 1988 — 1992 investi¢ni poradce na pobocce
KBC, 1992 — 1998 regionalni koordinator pro Retail, 1998 — 2002 branch & clustermanager, 2003 —
2009 vykonny feditel pro oblast Sales & Network v Kredyt Bank Poland. Od roku 2009 viceprezident
pro oblast Retail v Kredyt Bank Poland.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: &len dozoréi rady CSOB Penzijni spole¢nost, a.s., ¢len
skupiny CSOB; ¢&len dozoréi rady CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Ing. Petr Hutla — ¢len od 20.10.2010 — do 19.2. 2013

Absolvoval CVUT-FEL.

V letech 1983 — 1993 pracoval v Tesle Pardubice, od roku 1991 jako ekonomicky naméstek Tesla
Pardubice - RSD. Od roku 1993 pracuje v CSOB — nejprve jako feditel pobocky Pardubice a hlavni
poboc¢ky Hradec Kralové, v letech 1997 — 2000 pusobil jako feditel hlavni poboc¢ky Praha 1.

Od roku 2001 puisobil v CSOB jako vrchni feditel Gtvaru Korporatni klientela (do roku 2005), vrchni
feditel pro Personalni a strategické fizeni (2005 — 2006), vrchni feditel Gtvaru Lidské zdroje a
transformace (2006 — 2009); od listopadu 2009 je vrchnim feditelem Gtvaru Distribuce CSOB. Od
ledna 2009 byl vedoucim organizaéni slozky KBC Global Services Czech Branch.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len predstavenstva Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.;.;
&len skupiny CSOB, ¢len spravni rady Nadace Karla Pavlika; ¢len vyboru Spolegenstvi pro domy
Evropska 506/ 227 a 507/229 Praha 6 ,ptedseda dozor¢i rady Hypoteéni banky, a.s.; predseda dozor¢i
rady CSOB leasing., a.s.; ¢len spravni rady CVUT.

Mgr. Martin Jarolim — ¢len od 26. 5.2011 — dosud

Je absolventem matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze. Doktorandské studium
(titul Ph.D. — Univerzita Karlova — CERGE) absolvoval v letech 1995 - 2001.

V letech 2001 — 2002 pisobil v CSOB jako konzultant pro oblast Strategie a organizace, v letech 2003
— 2004 nejdiive vykonaval funkci konzultanta a nésledn€ ptsobil v pozici naméstka vykonného
feditele pro fizeni pobockové sité RET/SME. Do r. 2006 zastaval pozici feditele pro oblast Retailovy
prodej. 2006 — 2009 pusobil ve funkci vykonného feditele Retailovy marketing a segmenty. V letech
2009 - 2010 pusobil jako regionalni feditel RET/SME, pro region Praha, poté (2010 — 2011), zastaval
funkci oblastniho feditele pro Retail, oblast Praha. Od roku 2011 je vykonnym feditelem useku Rizeni
pobockové sité Retail v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB, ¢&len dozoréi rady Hypoteéni banky, a.s.
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RNDr. Jifi Susicky — ¢len od 30.10.2012 - dosud

V roce 1988 ziskal vysokoskolské vzdélani na Matematicko-fyzikalni fakult¢ University Karlovy
v Praze v oboru numerickd matematika a dale v roce 1994 titul MBA na Arizona State University
v USA. Od dubna 1998 je drzitelem povoleni k vykonu ¢innosti makléte.

V roce 1994 pracoval jako analytik nejprve ve spolecnosti Citibank, a.s. a pozdéji, v letech 1994-1996
jako analytik ve spoleCnosti Patria Finance, a.s. Od r. 1996 pracoval jako manazer portfolia ve
spole¢nosti Patria Asset Management, pozd&ji CSOB Asset Management, kde v letech 2000 - 2004
zastaval také funkci ¢lena predstavenstva. Od r. 2011 zastava pozici feditele utvaru spravy aktiv.

Neni ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu zadné obchodni spolecnosti se sidlem na izemi
CR.

Ing. Méria Rojikova — ¢len od 30.10.2012 - dosud

Je absolventkou Fakulty Financi a bankovnictvi Technické Univerzity v KoSicich. Specializovala se
na investovani. V roce 2006 byla pfijata do rozvojového programu CSOB, ktery je vypisovan pro
talentované absolventy vysokych $kol. V roce 2007 pfijala pozici v CSOB Asset Management a.s.,
investi¢ni spoleénost, kde zpoc¢atku pusobila v oblasti podpory obchodu s otevienymi podilovymi
fondy, a to pro distribuéni sité Postovni spofitelny a Ceskomoravské stavebni spofitelny. Déle
zastavala pozici projektového manaZera pro vyvoj a aplikaci systému portfoliového poradenstvi pro
skupinu CSOB. Od roku 2009 zastava funkci vedouciho oddéleni Marketingu a komunikace CSOB
Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost. Utvar se specializuje na externi a interni investi¢ni
komunikaci. Od #ijna roku 2012 je ¢lenkou dozoréi rady CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost.

Nick Vincke — ¢len od 4.3.2013 — dosud

Je absolventem Catholic University v Lovani a University of Antwerp Management School. Od roku
1993 piisobil na vedoucich pozicich v oblasti pojistovnictvi ve spolec¢nosti Fidelitas (Belgie). Od roku
1998 -2004 pusobil v KBC Bank & Insurance Group. 1998-2000 —jako vedouci oddélni
priamyslového vlastnictvi a pojisténi; 2000-2002 — pisobil jako Marketing Manager, Housing &
Mobility ; 2003-2004 pisobil jako Marketing Manager, Enterprises. V letech 2005-2009 ptsobil jako
vykonny teditel CSOB Poistovny na Slovensku. V letech 2010-2012 piisobil jako vykonny feditel pro
marketing a segmenty retail a SME. Od roku 2013 pusobi jako vykonny feditel pro rozvoj obchodu
specializovaného bankovnictvi a pojisteéni.

Clenstvi v organech jinych spolenosti: predseda dozoréi rady CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len
skupiny CSOB.
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Vnitini struktura spolecnosti

Valna hromada

Dozor¢i rada

|Pfe dstavenstvo |

Predseda predstavenstva
Generalni feditel

Podpora obchodu
Retail & Private Banking

Institucionalni a privatni
klientela

Produktova inovace a vyvoj

Rizeni distribuénich
siti

Produktova podpora
Marketing a komunikace

Institucionalni klientela

Privatni klientela

Rozvoj obchodu -
primy prodej

%Produkty a Portfolia

Inovace a vyvoj

strategie

Oddéleni analyz

%Oddéleni investiéni

Clen predstavenstva
Sprava portfolii a Finance

Personalista

Provozni oddéleni

Sdilené sluzby

Sprava portfolif
Chief Investment Officer (CIO)

Clen predstavenstva
Zpracovani operaci, Prawni oddéleni ,

Compliance a Rizeni rizik

Zpracovani operaci
Chief Operational Officer (COO)

Sprava fonda

|Architecture & applications
|managemem

Spréva skupinovych aktiv

%Middle Office

Sprava individualnich
portfolif

%Back Office

Finance
Chief Financial Officer (CFO)

| _|Oddéleni acetnictvi

| | Oddéleni planovani
a vykaznictvi

% Rizeni procesti

Pravni oddéleni

Compliance officer

Oddéleni fizeni rizik
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CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost obhospodaitovala k 30.06.2013
celkem 18 otevi‘enych podilovych fondii.

Fondy obhospodaiované spolecénosti k 30.06.2013

e (CSOB akciovy mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001170)

e (CSOB bond mix, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 770000001147)

e CSOB stiedoevropsky, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN 770000001881)

e (CSOB bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(ISIN 77000000224)

e CSOB institucionalni - nadaéni, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770020000228)

e (CSOB institucionalni - statnich dluhopisti, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472354)

e (SOB realitni mix, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolegnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008472222)

e CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN CZ0008472610)

e (CSOB Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., investi¢ni spole¢nost, CSOB Privatny
o.p.f.”

e CSOB Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., investiéni spoleénost, CSOB VyvaZzeny
o.p.f.”

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolednost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Rastovy
o.p.f.”
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e (CSOB Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Property

o.p.f.”

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., investi¢ni spolecnost, CSOB EURO

Konto o.p.f.

e (CSOB Asset Management, investiéni spolenost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Dlhopisovy

o.p.f.”

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., investi¢ni spolecnost, CSOB EURO

konvergentny o.p.f.”

e (CSOB Asset Management, investi¢ni spolednost, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Svetovy

akciovy o.p.f.”

e (CSOB Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., investi¢ni spoleénost, CSOB Dynamic

Market Timing o.p.f.”

Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investort)

Vlastni kapitial obhospodairovanych fondn k 30.06.2013

ZKkraceny nazev fondu Vlastni kapital v CZK

CSOB akciovy mix 1 285 229 509
CSOB bond mix 764 791 334
CSOB stiedoevropsky 720 856 528
CSOB bohatstvi 2347 417 413
CSOB nadagni 172 571 166
CSOB institucionalni - statnich dluhopist 379902 318
CSOB realitni mix 662 420 979
CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa 298 494 819
Zkraceny nazev fondu Vlastni kapital v EUR

CSOB Privétny 33292 001
CSOB Vyvazeny 3165310
CSOB Rastovy 4254 270
CSOB Property 4303321
CSOB Euro Konto 3472389
CSOB Dlhopisovy 5 489 859
CSOB Euro konvergentny 2 266 247
CSOB Svetovy akciovy 1233948
CSOB Dynamic Market Timing 2318418

* Pololetnf zpravy téchto fondi jsou zpracovany na zaklads zékona o kolektivnom investovani &. 203/2011 Z.z. v platném znéni
a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk;


http://www.csobinvesticie.sk/�
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Obhospodatovanim majetku byli povéteni:

Bc. Martin Horak

nar: 13.4.1975
vzdélani: Bankovni management - Investi¢ni bankovnictvi, Bankovni Institut VS v Praze
praxe: 15 let na kapitalovém trhu

Ing. Jaroslav Skvor

nar.: 21.12.1973
vzdélani: Fakulta financi a Gcetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze,
praxe: 12 let na finanénich trzich

Ing. Patrick Vyroubal

nar.: 10.10.1978
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka
praxe: 10 let ve finan¢nim sektoru

Ing. Pavel Kopecek

nar.. 21;8.1981
vzdélani: VSE v Praze, obor Podnikova ekonomika a management, Bankovnictvi
praxe: 10 let na kapitalovém trhu

Ing. Michal Zofaj

Nar.: 17.5.1983
vzdélani: VSE v Praze, Fakulta financi a u€etnictvi, PenéZni ekonomie a bankovnictvi
praxe: 6 let na kapitalovém trhu

Depozitaiem viech otevienych podilovych fondii obhospodafovanych spolecnosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost byla v rozhodném obdobi Ceskoslovenskéa obchodni banka,
a.s, IC 00001350, se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B.XXXVI, vloZka 46.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spole¢nost a pro obhospodatované podilové
fondy vykonavaly v rozhodném obdobi:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., IC:00001350, Radlicka 333/150, PSC 150 57

WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spoftitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 33 &p. 969, PSC 11407
DEUTSCHE BANK AG LONDON / GB, 1GREAT WINCHESTE / GB, 1GREAT WINCHESTER
Eczacibasi Securities, Istanbul, Turecka republika

Barclays Bank PLC, London E14 5HP, Churchill Place, 54 Lombart Street,

DZ Bank AG, Franfurkt nad Mohanem,

J.P.Morgan Securities Ltd, UK, 125 London, EC2Y 5AJ

Citibank Europe, Plc., Bucharova 2641/14, Praha 5, PSC 158 02;

KBC Bank Brussels N.V., Havellan 2-12, Brussels

UniCredit Bank Czech Republic,a.s., Revolu¢ni 7, 11005 Praha 1,

UBS Limited, Finsbury Avenue, LONDON

10
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Citigroup Global Markets Plc, London

Raiffeisenbank a.s. / Vodi¢kova 38 / 11000 Praha 1
COMMERZBANK AG/Frankfurt, Mittestand Region 1, Kolin n/R
HSBC London, 8 Canada Square, London

CREDIT AGRICOLE CIB FINANCE LTD, Francie, Paris

Spolecnost nevlastni zddné vlastni akcie.

Udaje o prumérném piepocteném poctu zamestnancti Spolecnosti: 72

’

Udaje o prumérném ptepocteném poctu vedoucich pracovnikll Spolecnosti: 3

Spole¢nost sama ani na ucet fondu kolektivniho investovani neni t¢astnikem zadného soudniho
nebo rozhodc¢iho sporu, jehoz hodnota by pifesahovala 5 % majetku spolecnosti nebo fondu
kolektivniho investovani.

Informace o prispévku do Garanc¢niho fondu

Informace dle § 85 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost piispiva do Garan¢niho fondu, ktery zabezpeduje
zarucni systém, ze které¢ho se vyplaceji ndhrady zédkaznikiim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit zdvazky vici svym zakazniktim.

Zaklad pro vypocet ptispévku do Garan¢niho fondu k 30.6. 2013 byl 55 359 tis. K¢&, vyse piispévku
¢inila 1 107 tis. K¢.

Piedstavenstvo schvalilo dne 17. 12. 2012 Protikorupéni program CSOB AM, ve kterém:

e dava jednoznaéné najevo, ze Spolecnost je odhodlana pfedchazet korupci a korupénimu jednani
V jakékoliv forme;
se zavazuje podnikat poctive, spravedlivé a otevieng;
prosazuje napii¢ celou organizaci kulturu, v niZ korupce neni v zadném piipadé akceptovatelna;
uplatiiuje princip nulové tolerance vi¢i uplatkaistvi a korupci;
zodpovida za efektivni implementaci Protikorupéniho programu CSOB AM.
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Zprdva pi‘edstavensrva 0 podnikatelské é’i::;ibsti a stavu majetku spoleé’noSti :

Hospodafreni spole¢nosti

Celkovy objem aktiv k 30. 6. 2013 byl 157,3 mid. K¢, coz pfedstavuje rist o 12,1 mld. K& v porovnani s koncem roku
2012. (Pozn.: jednd se o objem majetku dle metodiky AKAT - instituce, soukromé osoby a zahrani¢ni fondy a ¢eské
podilové fondy). Rist aktiv v prvnim pololeti roku 2013 byl ovlivnén prevzetim spravy aktiv slovenské CSOB
Poistovny a 9 podilovych fondi slovenské CSOB Asset Management, spriavcovskd spole¢nost. Po ogisténi
jednorazového vlivu doslo k ristu aktiv o vice neZ 4,2 mld. K¢ pfedevsim diky riistu objemu zahrani¢nich fond@
distribuovanych spole¢nosti.

V segmentu trhu spravy aktiv pro fyzické osoby spole¢nost zaujima 4. misto s podilem pfiblizné 15%,
aktiva pod spravou vzrostla v prvni poloviné roku 2013 o 17,9% a dosahly objemu 3,8 mld. K¢ (Cisla AKAT k 30. 6.
2013). U skupinovych klientd doslo k ndriistu majetku o 10,0% a celkova aktiva skupinovych klientit tak dosdhla 79,3

mld. K¢.

Spoleénost v prvni poloviné roku 2013 doséhla ¢istého zisku podle Ceskych téetnich standarda ve vysi 30,0 mil. K&.
Hodnota vlastniho kapitdlu spole¢nosti k 30. 6. 2013 ¢inila 1 274,6 mil. K¢.

Z hlediska celkovych vynosu z poplatka a provizi za prvni pololeti roku 2013 (373,2 mil. K¢) byly nejvyznamnéjsi
obchodni poloZzkou poplatky za obhospodafovini a distribuci fond{, které predstavovaly pfiblizné 84% z celkovych
vynost a déle poplatky za obhospodarovani portfolii institucionalnich klientli (pravnickych osob), které predstavovaly
ptiblizné 14% z celkovych vynosu. Zbyvajici ¢ast vynost byla tvofena zejména vynosy z poplatkii a provizi.

Spravni naklady spole¢nosti dosahly vyse 87,0 mil. K¢, z kterych téméf 66% Cinily persondlni naklady, 34% vSeobecné
provozni ndklady. Naklady na odpisy dosdhly 37,5 mil. K¢, z ¢ehoZ 90% predstavovaly odpisy ocefiovaciho rozdilu
vzniklého pfi transformaci Spolecnosti.

Objem obhospodafovaného majetku v domdcich fondech klesl v prvnf poloviné roku o 0.4 mld. K¢ a dosahl tak objemu
7,7 mld. K&. Objem majetku v zahrani¢nich fondech distribuovanych spole¢nosti na tizemi CR vzrostl v prvni poloviné
roku 2013 0 7 % na 66,1 mld. K¢

V druhé poloviné roku 2013 mizZeme pozorovat vyznamny narust aktiv na trhu kolektivniho investovani v CR (z 235,3
mid. K¢ k 31. 12. 2012 na 248,7 mld. K¢ k 30. 6. 2013). I pres rostouci konkurenci a posilovani pozice menSich
subjektd na trhu kolektivniho investovani spole¢nost potvrdila svou pozici nejvétstho distributora fondid v CR
a k 30. 6. 2013 dosahla trzniho podilu 28,8 % (dle metodiky AKAT).

//
Mgr. Jdn Barta Ing>Nicole Krajéovi¢ova
fedseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost investi¢ni spole¢nost
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ROZVAHA
K 30. CERVNU 2013

Aktiva:

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Naklady a prijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
v tom: a) ostatni pasiva
b) vynosy a vydaje pfistich obdobi
c) rezervy
Zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy
b) ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
vtom: a) Zz majetku a zdvazkl
b)  ze zajistovacich derivata
C)  z pfepoctu Gcasti

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30. ¢ervna 2013

tis. K¢

131
656 276
656 276

0

22 417
16 501
877 894
14 891
157 146

1745 256

470 669
268 588
202 081

0
499 000
119 493
100 000

19 493
0

626 058
626 058
0

0

30 036

1745 256
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z poplatkia a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom:
a) naklady na zaméstnance
ztoho: aa) mzdy aplaty
ab)  socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Rozpusténi a tvorba opravnych poloZzek a rezerv k
pohledavkédm a zarukam, vynosy z di'ive odepsanych
pohledavek

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk z béZné ¢innosti pired zdanénim

Mimoradné vynosy/naklady

Daii z prijmu

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

30. ¢ervna 2013

tis. K¢

417
373163
-202 652
101

699

-1 657
-87 041

-57 641
-41 117

-16 524
-29 401

-37 473

45 556

-15 520

30 036
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Ekonomicky vyvoj v CR a vyvoj na finanénich trzich v prvnim pololeti roku
2013

Ekonomicka situace v CR

Revize vysledku ¢eského HDP za prvni Ctvrtleti pfinesla dal§i méné ptizniva cisla. Po predbézném
odhadu, podle kterého HDP poklesl mezictvrtletné o 0,8 % (meziro¢n€ o 1,9 %), nasledoval prvni
odhad -1,1 % (respektive -2,2 %) a nyni dochazi k revizi ve sméru dalSiho sniZeni na -1,3 % (-2,4
%). Divodem je zptesnéni dat o idaje za spotiebni dan¢ a DPH, které se promitly mj. do vysledkt
zahrani¢niho obchodu. Propad ekonomiky je tak o néco vétsi nez se dosud predpokladalo, 1 kdyz i
nadale plati, Ze za nim stoji pfedevsim snizeni zasob spojené s mimofadnymi vlivy, jako napiiklad
vyvoj Ceské ekonomiky, ktera proziva nejdelsi recesi v historii.

Nachazime se stale u dna, a i kdyz jsou vidét prvni znamky oziveni, jsou zatim jen nejisté. Vyssi
prumyslové zakazky, lep$i nalada vyrobnich firem kontrastuje s klesajicim vykonem stavebnictvi a
nékterych sluzeb. Nemluvé o pozitivnim obratu spotfeby, ktera byla o néco malo silngjsi nez
v zavéru lofiského roku. Vzhledem k vyjime¢nému a soucasné docasnému faktoru zasob v prvnim
kvartale je ovSem nad&je, ze by druhé ctvrtleti mélo byt pro Ceskou ekonomiku piece jen

vvvvvv
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Od jara lofiského roku je v CR patrny vyrazny dezinflaéni trend, za kterym stoji piedevsim
odeznéni administrativnich zasahii v podobé danovych zmén a slaba domaci poptavka. Propad
spotieby doméacnosti zna¢né omezil prostor pro zahrnuti leto$niho navysSeni obou sazeb DPH do
cen. Inflace tak v ivodu roku poklesla pod cilovou hodnotu CNB. Ménové politicka inflace, ktera
je ocisténa o vliv danovych zmén dokonce toto zminéné pasmo od unora podstieluje (aktudlné ¢ini
0,6 % y/y). CNB tak miize i nadale udrzovat svoji hlavni urokovou sazbu na rekordné nizké tirovni
0,05 % po delsi dobu, dokud se neobjevi vyrazng&jsi inflaéni tlaky. Uvahy o negativnich sazbach
zustavaji pouze v rovin¢ teoretickych diskusi, nebot’ jak uz centralni banka difive oznamila, jako
dalSi néstroj v ptipadé potieby uvolnéni ménovych podminek mize vyuzit devizové intervence
zaméfené na oslabeni kurzu eské mény, jejichz pravdépodobnost v ¢ase podle CNB nartisté.
Centralni banka totiZz v dasledku nizsi inflace citi stale vétsi potfebu uvolnit ménové podminky,
avsak jiny nastroj nez oslabeni uz nema v dasledku nulovych sazeb uz v dispozici.
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Vyvoj statniho rozpoctu za prvnich pét mésicti roku naznacuje, Ze by se splnénim naplanovaného
deficitu (100 mld. korun) nemusel byt az takovy problém. Nizsi danové piijmy se kompenzuji
Gsporami na vydajové strané, a tak deficit za prvnich pét mésicti roku zlstava nejniz§im za
poslednich pét let.
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Ceska koruna v prvnim pololeti 2013 oslabila, a to pfedeviim vlivem spekulaci ohledné moznych
intervenci CNB. CNB se sazbami na technické nule zagala vnimat korunu jako doplitkovy néstroj,
ktery ji mize pomoci pii trefovani infla¢niho cile. Trhy zacaly kvili tomu vice sledovat zmény v
prognézach CNB a implicitné piedpokladané kurzy koruny. Unorova i kvétnova progndza piinesly
zhorSeni vyhledu na rtst a zlepSeni vyhledu na inflaci, a tedy i o néco slabsi trajektorii kurzu.
Cervnova &isla také zatim spiSe ukazuji na hordi riist a slabsi inflaci oproti kvétnové prognoze.
Slovni intervence proti koruné tak vyhnaly ménovy par v pribéhu kvétna az ke 26,20 EUR/CZK.
Blizkost 26,00 ale vzdy pfitdhla dostate¢né mnozstvi domacich exportérit ochotnych sménovat na
téchto trovnich eura do korun. Ceské korung také na rozdil od forintu a zlotého tolik neubliZila
jesttabi rétorika amerického Fedu, ktery nastartoval vyprodeje na fadé rozvijejicich se trha.
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Globalni ekonomicka situace

Americka ekonomika se v prvni poloviné roku nevyhnula zpomaleni. To souviselo jednak se
zptisnénim fiskalni politiky, jez bylo aplikované béhem prvniho kvartalu, a jednak v dusledku
recese v eurozoné. Vysledem bylo zpomaleni riistu HDP na troven 1,8 % béhem prvniho Ctvrtleti,
pficemz ani béhem druhého kvartalu nebyl rdst patrné rychlejsi. Zajimavé ptitom je, Ze chaby
hospodaisky rtist nezabranil dal§imu poklesu miry nezaméstnanosti, jez se sniZila z prosincovych
7,8 % na 7,5 %. Ptiznivy pokles v oblasti poctu nezaméstnanych je vSak dan klesajici mirou
participace (populace na trhu prace), ktera je dana mimo jiné dlouhodobymi demografickymi
faktory. Pomaly rtst a klesajici ceny komodit (pfedevsim ropy a plynu) zajistily velmi ptiznivy
vyvoj inflace, jeji jadrova slozka v meziro¢nim vyjadreni dokonce klesla k 1 %, coz jsou tficetileta
minima.
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Evropska ekonomika v prvnim pololeti pokracovala v recesi. V prvnim kvartale propadla o 0,2 %.
Dold ji tahly stale predevs§im periferni ekonomiky. Italska ekonomika padala sedm kvartald v fadé
(-0,6 % q/q), zatimco Spanélska Sest (-0,5 % q/q). Lehce rostla némecka ekonomika (+0,1 % q/q),
ale i zde zistal vykon za o¢ekavanimi, které si trh zformoval na zaklad¢ relativné dobrych vysledkt
primyslu a maloobchodu. Caste¢né mohla byt na viné silngjsi zima a horsi vysledky investic,
predevs§im ve stavebnictvi. Predstihové indikétory ke konci druhého kvartalu zacinaji ukazovat na
blizici se oZiveni. ZlepSeni je prekvapivé silné predevsim na periferiich eurozony. Spanélské PMI v
pramyslu v ¢ervnu vystoupaly poprvé za posledni tii roky na klicovou troven 50 bodu. Italské i
fecké jsou v tuto chvili na vice nez dvouletych maximech. Zlepsujici se cyklické indikatory jdou
ruku v ruce s klesajici inflaci. Ta spadla v ¢ervnu k 1,6 % y/y - hluboko pod 2%ni cil ECB.
Evropska centralni banka v reakci na klesajici inflaci a slaby vykon ekonomiky v prvnim kvartale
zacCala trhy nejprve pfipravovat na moznost novych podpiirnych opatfeni. Na kvétnovém zasedani
ale zacala oc¢ekavani trhi spise tlumit.

Dluhopisovy trh

Americké vladni dluhopisy utrpély v prubéhu prvniho ¢étvrtleti drastické ztraty a to presto, ze
inflace prakticky piestala existovat. Postupné zlepSovani na americkém trhu prace vsak zahgjilo na
pocatku kvétna vyprodej, ktery pak v pribéhu Cervna jesté prizivil na zasedani FOMC jeho $éf B.
Bernanke. Ten indikoval, ze Fed by mohl zpomalit nakupy dluhopisti do své bilance, pficemz
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dodal, Ze by jej centralni banka mohla ukonéit v momenté, kdy mira nezaméstnanosti klesne k 7,0
%. Tato hrozba pak zpisobila, ze vynos desetiletého amerického dluhopisu vzrostl z kvétnové
urovngé 1,60 % (coZ jsou i leto$ni minima) o vice nez 100 bazickych bodu vyse.

Némecka ktivka Sla v pribéhu prvniho pololeti 2013 prudce vzhiru. Na zacatku roku jesté
némecké bundy tézily z kombinace slabého vykonu ekonomiky a klesajici inflace. V druhém
kvartéle se ale predstihové indikatory (Ifo a PMI) zacaly vylepSovat a pfedevsim obrat zahlasil
americky Fed. Signal konce politiky kvantitativniho uvolfiovani v USA nastartoval rist globalnich
vynost. Na dlouhém konci némecké kiivky (10 let) jsou tak v tuto chvili vynosy vyss§i zhruba o 40
bps. Na perifernich trzich zatim napéti tolik znat neni. Vynosy Spanélskych dluhopist jsou stale
oproti zacatku roku skoro o 90 bps nize.

V Ceské republice pozitivni lofisky vysledek vefejnych rozpoétil spolu s aktudlnim vyvojem
statniho hospodafeni se pozitivné odrazil ve vyvoji rizikové prémie na ceskych dluhopisech.
Uspé&sné zatim dopadaji i emise novych statnich dluhopisi. Vyjimkou snad byla posledni emise
patnactiletého bondu, jehoz se prodala zhruba polovina nabizeného objemu. Na dluhopisovém trhu
je v dasledku spekulaci o omezovani amerického kvantitativniho uvoliovani v poslednich tydnech
citit vyrazny tlak na rdst stfedné¢ a dlouhodobych vynosi. Zatimco jesté nedavno tyto vynosy
atakovaly historickd minima (pod hranici 1,50 %), nyni se jiZ nachézi nad Grovni 2,3 %, kde byly
naposledy v fijnu loniského roku. Slusna zasoba likvidity v rukou ministerstva financi v tomto
sméru k nartistu vynosii nedavd zadny divod. A nakonec ani aktudlni politickd nejistota se na
dluhopisovém trhu zatim dramaticky neodrazila. Pti¢iny pohybl ceské vynosové kiivky tak i
nadale lezi predevsim v zahranici.

Akciové trhy

Na americkych akciovych trzich se béhem prvniho pololeti bezmala nepietrzité projevoval silny
optimismus, za kterym stala fada pozitivnich zprav z domaci ekonomiky. Bedlivé sledovany trh
prace vykazoval solidni ptirtistek novych pracovnich mist a mira nezaméstnanosti pozvolna klesala
azna 7,6 %. Ekonomicky rust za 1. ¢tvrtleti nebyl vyrazny a pfedstihové ukazatele typu ISM se ke
konci pololeti zhorsily, nicmén¢ silna spotiebitelska divéra, rostouci maloobchodni trzby a oziveni
na trhu nemovitosti davaji nadéji na stabilni rist v piistich ¢tvrtletich. Za¢atek roku byl doprovazen
patovymi politickymi rozhovory ohledné rozpoctu a navyseni dluhového stropu. Nakonec doslo
k uspokojivé dohodé a americka vlada zacala snizovat deficit rozpo¢tu. Nadmérné negativni dopad
Gspor se zatim nepotvrdil.

Americky Fed v ¢ervnu zaskocil globalni finanéni trhy, kdyz oznamil, ze pokud se americka
ekonomika bude vyvijet souéasnym pozitivnim tempem, za¢ne Fed pfed koncem roku s pozvolnym
zpomalenim nékuput aktiv do své bilance (aktualné $85 mld. mési¢né), a v poloviné roku 2014 by
mohl byt program kvantitativniho uvoliiovani pln€¢ ukoncen. Americké indexy atakovaly nova
historicka maxima, 22. kvétna se index S&P 500 dostal na 1687 bodu. Za cely prvni pilrok vzrostl
index S&P 500 ptes 12 % a na konci Cervna zakoncil na 1606 bodech. Dow Jones Industrial
Average vzrostl pres 14 %, Nasdaq, index technologickych spolecnosti pfidal necelych 13 %.
Americké trhy tak vyrazné piekonaly svétovy index (MSCI World) jehoz jsou samy hlavni
soucasti, ktery posilil o 7 %. Nejlépe se darilo spoleCnostem ze sektoru financi, spotfebitelskych
sluzeb a zdravotnictvi. Nejvice zaostavaly odvétvi telekomunikaci a zakladnich materiald, které
stale trpi poklesy cen uhli a primyslovych kovi. Vysledky americkych firem za prvni ¢tvrtleti
2013 povétsinou piekonaly odhady ziskd, u 72 % spolec¢nosti z indexu S&P 500 byly vyssi nez
o¢ekavani, nicméné trzby u poloviny firem zklamaly.
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Oproti americkym trhiim evropské indexy vyrazn¢ zaostavaly. Panevropsky index Eurostoxx ztratil
za prvnich Sest mésicti pres 1 %. Divergence byla znacna i mezi jednotlivymi evropskymi trhy.
Témét tradi¢né se dafilo 1épe némeckému indexu DAX (+4,5 %). Obdobné se vedlo i britskému
indexu FTSE 100, ktery mél velmi uspésné prvni Ctvrtleti. Italsky index ztratil pfes 6 %, Castecné
kviili bfeznovému ,,vyplachu® po patovych vysledcich italskych voleb. Spanélsky index byl jen o
néco malo lepsi a zakon¢il s5% ztratou. V praiméru se v Evropé nejlépe dafilo sektoru
zdravotnictvi a technologiim. Oproti tomu spotfebitelské sluzby a utility zaostavaly za evropskym
indexem. Vysledkova sezona za prvni Ctvrtleti dopadla smiSené, v oblasti ziska 59 % firem
ptekonalo odhady, pokud jde o trzby, 61 % spoleénosti investory zklamalo.
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Stiedoevropské akcie zaznamenaly v 1. pololeti velké ztraty. Métfeno indexem CECEEUR (v EUR)
ztratily regionalni trhy necelych 17 %. Ekonomické fundamenty v regionu nebyly pozitivni. Ceska
republika a Madarsko se potykaji srecesi, polska ekonomika vyrazné¢ zpomaluje. Na Ceské
hospodafstvi stale doléha Gtlum spotiebitelské poptavky v disledku vyssich dani. Cesky PX index
se propadl o vice neZ 15 %. Nejvice byl tazen dolt negativnim vyvojem akcii CEZ, které ztratily
okolo 30 % své hodnoty kvuli nevydafenym investicim v zahrani¢i a klesajici cené elektfiny.
Polsky WIG20 odepsal 13 % vlivem zpomaleni polského hospodaistvi, navrhovanych zmén
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v penzijni reform¢, které by snizily roli soukromych fondiiv polském statnim dichodovém
systému, a niz8ich dividend ze statnich spole¢nosti. Velké vyprodeje vSak nepostihly mad’arsky trh
diky defenzivnimu charakteru mad’arského indexu. Tamni akcie se udrzely v plusu (+4,7 %), a to i
ptes dalsi sektorova zdanéni zavedena kontroverznim premiérem Viktorem Orbanem.

Na zac¢atku roku rusky index stoupal, kdyZ cena ropy vzrostla az nad 118 USD/barel. Poté ropa
zkorigovala a ruské akcie se propadly do pololetni ztraty okolo 10 %. Zahraniéni investofi se
v posledni dobé od Ruska drzi stranou, jelikoz fada statnich podniki je Spatné fizena a
kontrolovana. Ruské akcie také reagovaly negativné na pokracujici recesi v Evropé a kyperskou
bankovni krizi.

Turecké akcie zazily velmi kolisavé obdobi. Na zacatku roku doslo ke korekci kvuli ¢aste¢nému
vybirani ziskti po velmi silném rlistu v minulém roce. Poté tamni index az do konce kvétna skoro
nepretrzit¢ rostl. Posléze vSak propukly socialni nepokoje a demonstrace proti soucasné vladé
premiéra Erdogana. Béhem nasledujicich tii tydnt ztratil turecky index okolo 25 % a ukon¢il prvni
pololeti roku s 3% ztratou.

— Vyvoj stfedo- a vychodoevropskych indexu -
90%

70% / le"\

i

50%

30%
o ik
e ,J‘:ﬁji,« st | A M
10% -4 -t -} ! i

WS
L J v Al |
-10% ;
—— CECEEUR Rusky index Turecky index

-30%
NN N AN NN NN NN NN NOOOMmOmomM
infinininboliabniininioRolniniriniir oo
__E=Z>>S§§><><; = ===>=

20


http://www.patria.cz/zpravodajstvi/2369620/polsko-chce-mensi-roli-soukromych-fondu-v-penzijnim-systemu-a-prevod-casti-aktiv.html�
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