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PRAVIDLA PRO PROVADENI OBCHODU

verze 6, platnost od 1. 5. 2021

1. UVODNI USTANOVENI

Spoleénost CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale jen ,,Spole¢nost) je investi¢ni
spole¢nosti ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist a poskytuje sluzby v rozsahu povoleni udéleného rozhodnutim Ceské nérodni
banky.

Spolecnost patii do finanéni skupiny KBC a jako jeji ¢len pfijala a uplatiuje spole¢né zasady jednat
Cestné, poctive, odborné a v souladu s nejlepsimi z4jmu obhospodatovanych fondii.

Jedno z nejvyznamnéjsich pravidel sméfujicich k ochrané obhospodarovaného majetku se tyka povinnosti
provadét obchody za nejlepsich podminek.

Dokument Pravidla pro provadéni obchodi je vypracovan v souladu s pravnim fadem Ceské republiky a
pravnich predpisit EU. Dokument je k dispozici na pozadani v sidle Spole¢nosti nebo na jejich webovych
strankach www.csobam.cz/dokumenty.

Spole¢nost si vyhrazuje pravo kdykoliv tento dokument pozménit ¢i doplnit.

2. ZASADY REALIZACE OBCHODU ZA NEJLEPSICH PODMINEK

2.1. Kritéria pro rozhodovani o zpusobu realizace obchodu

Spole¢nost dba na dosazeni nejlepsiho mozného vysledku obchodl s investiénimi nastroji pii
realizaci investicni strategie ve vztahu k portfoliu fondu.

Pfi rozhodovani o zptisobu realizace obchodu hodnoti zejména:
- cenu, za kterou Ize obchod realizovat,

- celkovy objem nakladt/poplatkil souvisejicich s obchodem,

- rychlost, s jakou 1ze obchod provést,

- pravdépodobnost provedeni obchodu,

- objem obchodu,

- podminky a kvalitu vyporadani obchodu, typ vyporadani (bez pifevodu penéz, proti pfevodu
penéz), typ vyporadaciho mista apod.

- typ obchodu (za limitni cenu, za trzni cenu apod.),

- dal8i faktory, jez mohou ovlivnit uspésné provedeni obchodu, zejména sluzby poskytované
protistranou (napf. specialni nabidky, kvalitni komunikace),

Relativni dilezitost vySe uvedenych kritérii se ur¢i zejména s pfihlédnutim k nasledujicim
faktortim:

e cil obchodu,

e zpusob investovani a rizikovy profil fondu uvedeny ve statutu fondu
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e typ obchodu,
e povaha a vlastnosti investi¢nich nastroju, jez jsou predmétem obchodu,
e povaha ptevodniho mista, kam miZe byt obchod sméfovan.

I kdyz je ve vétsing ptipadu kladen hlavni diraz na cenu a naklady, které s provedenim obchodu

vvvvvv

realizovan obchod nadstandardniho objemu nebo obchod tykajici se nelikvidnich néstrojt a trhd,
s cilem provést pokyn za nejlepSich podminek.

Je v kompetenci Spolecnosti, aby stanovila, zda jina kritéria nez cena nebo naklady spojené

vvvvvv

2.2. Misto provedeni obchodu a schvilené protistrany
Obchody mohou byt realizovany:
- na regulovaném trhu;
- v mnohostranném obchodnim systému (MTF);
- V organizovaném obchodnim systému (OTF);
- uzavienim obchodu se systematickym internalizatorem;
- prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry; nebo
- mimo regulovany trh (OTC).

Investi¢ni nastroje, které jsou potizovany do portfolii fondd, jsou zpravidla obchodovany na
prevodnich mistech typu regulovany nebo OTC trh.

3. MONITORING A DOPLNUJICI INFORMACE

3.1.  Hodnoceni t¢innosti pravidel

Spole¢nost monitoruje a pravidelné vyhodnocuje a¢innost pravidel pro provadéni obchodd. Hodnocena
je zejména kvalita protistran a to, zda jsou obchody realizovany ve shod¢ s pravidly pro provadéni
obchodu.

3.2.  Vybor pro Fizeni finané¢nich rizik

Kazda protistrana podléha schvaleni Financial Risk Committee a dale je pravidelné vyhodnocovana jeji
kvalita.

3.3.  Povéreni jiného

Na zakladé smluv Agreement regarding commissioning placement and validation services a Service level
agreement on operation support, dealing desk and validation services in respect of CSOB AM managed
funds and portfolios uzavienych mezi Spole¢nosti a KBC Asset Management NV, spole¢nosti zalozenou
podle belgického prava, se sidlem Havenlaan 2, 1080 Brussels, Belgie, kterd je zapsana v registru
pravnickych osob pod cislem BE 0469.444.267 zajistuje spolecnost KBC Asset Management NV
uzavirani obchodi - provadéni pokynt k ndkupu nebo prodeji vybranych investi¢nich nastroji a uzavirani
vybranych transakci na finan¢nich trzich.
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4. REVIZE PRAVIDEL PRO PROVADENI OBCHODU

Spolecnost reviduje pravidla pro provadéni obchodd minimalné na ro¢ni bazi a pokazdé, kdy by doslo
Kk podstatné zmén¢ (materialni zméné) schopnosti Spoleénosti pokracovat v obdrzeni nejlepsiho mozného
vysledku pro klienta.

Materialni zménou se rozumi zejména vyznamné udalosti, které maji vliv na vysi nakladi, cenu, rychlost
a pravdépodobnost provedeni, vypotfadani, objem aj.

5. ZAVERECNA USTANOVENI

Tento dokument Pravidla pro provadéni obchodu je uvefejnén na internetovych strankach Spole¢nosti a
je klientiim k dispozici v tisténé podobé v sidle Spole¢nosti na adrese Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5.

Tento dokument byl aktualizovan k 1. 5. 2021 a pln¢ nahrazuje piedchozi verzi ze dne 1. 1. 2018.
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