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A —OBECNA CAST
UVODNi USTANOVENI

Tyto Obchodni podminky pro obhospodafovani portfolia (dale jen
"Obchodni podminky”) upravuji zasady vedeni evidence majetku
Klienta v Portfoliu, nakladani s timto majetkem, zplsob jeho oceriovani,
a daldi podminky tykajici se obhospodafovani cennych papirl na
zakladé Smlouvy o obhospodafovani cennych papird (dale jen
"Smlouva”) uzaviené mezi spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
investi€ni spole¢nost (dale jen "Obhospodarovatel’) a Klientem.
Obchodni  podminky obsahuji rovnéz i informace, které je
Obhospodarovatel povinen Klientovi poskytnout podle pfislusnych
pravnich predpisU.

Tyto Obchodni podminky tvofi samostatnou pfilohu Smlouvy a jsou jeji
nedilnou soucasti. V pfipadé, Zze se Uprava urcité otdzky v téchto
Obchodnich podminkach liSi od jeji Upravy ve Smilouvé, plati pfislusné
ustanoveni Smiouvy.

DEFINICE POJMU

Definice pojmG obsazené ve Smlouvé maji stejny vyznam i pro ucely
téchto Obchodnich podminek.

Datum vzniku Portfolia

Datem vzniku Portfolia je den pfevzeti majetku uréeného k
obhospodafovani v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi Smlouvy a
Obchodnich podminek nebo den prvni uzaviené transakce podle toho,
co nastane dfive.

Datum ukonéeni Portfolia

Datem ukonéeni Portfolia je den predchazejici prvnimu dni vypovédni
Ihaty, popf. den uréeny v dohodé o ukonceni (tj. posledni den, ke
kterému jsou jeSté pocitany vynosy Portfolia a uétovana Odména
Obhospodarovatele).

Durace

Duraci instrumentu se rozumi jeho modifikovand durace. Ta udava
citlivost zmény trzni ceny instrumentu na zménu urokovych sazeb,
konkrétné méfi procentualni zménu trzni ceny instrumentu v zavislosti
na jednotkové zméné urokovych sazeb.

PFi vypoétu Durace miZe Obhospodarovatel v opravnénych pripadech
vyuzivat zjednodusSeni, o kterych bude Klienta v pfipadé jeho zajmu
informovat.

EMIR

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 o OTC
derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaja
(LEMIR") a dal$i souvisejici nafizeni Komise (EU). Jedna se o regulaci
derivat(, kterd ma dopad na finanéni instituce a jejich klienty (fyzické i
pravnické osoby), zejména v ¢lenskych statech EU. Mimo jiné zavadi
registry obchodnich udajl, které sbiraji a zvefejriuji informace o vSech
uzavrenych derivatech v EU nebo se vztahem k unijnimu trhu.

Etalon (Benchmark)
Hypotetické portfolio, se kterym je porovnavana vykonnost Portfolia.

LEI

Legal Entity Identifier je jedinecny 20mistny kod, ktery je pfidélen dle
standardu ISO 17442 "Financial Services - Legal Entity Identifier (LEI)".
Kazdy LEI definuje jednu pravnickou osobu nebo strukturu, ktera je
organizovana podle prava jakékoliv jurisdikce a nejedna se o fyzické
osoby. Zamérem LEI je unikatné identifikovat pravnické osoby, a to
celosvétoveé.

Majetkovy tcet

Uget, na kterém jsou evidovany veskeré Investiéni instrumenty, které
jsou soucasti Portfolia, mimo penéznich prostiedku.

Ména Portfolia

Ména, na kterou jsou prepocitavany vesSkeré Investi¢ni instrumenty a
zlstatky Penéznich G¢th evidované v Portfoliu pro ucely zjisténi trzni
hodnoty Portfolia a pro stanoveni vynosu Portfolia. Tato ména je
stanovena ve Statutu Portfolia.

Naklady

Naklady vynaloZené v souvislosti s ¢innostmi podle Smlouvy. Néaklady
zahrnuji:

a) naklady vynalozené na zajiSténi koupé a prodeje Investi¢nich
instrumentt, popfipadé jiné operace s nimi,

b) poplatky organizatordm regulovanych trha,
vypofadacich center,

c) poplatky za uschovu, uloZzeni nebo spravu cennych papird,
popfipadé jinych Investi¢nich instrumentd,

d) poplatky za zfizeni a vedeni majetkovych G¢tl cennych papirt a
dalSich Investi¢nich instrument( a/nebo penéznich uétl a operace
na téchto uctech.

registracnich a

Nékteré Naklady mohou byt hrazeny v cizi méné. Pfipadna nutna
konverze mén je zajiStovana za kurzy, které jsou v daném okamziku k
dispozici na devizovém trhu.

2.10 Obdobi

Obdobi je zakladni asovy Usek, za ktery je po€itan vynos Portfolia.
Obdobim je jeden kalendarni mésic, pfipadné doba od Data vzniku
Portfolia do konce kalendafniho mésice, respektive doba od pocatku
kalendafniho mésice do Data ukongeni Portfolia.

2.11 Pramérna durace (skupiny investi¢nich instrumentt)

Durace vazena podilem trzni ceny jednotlivych Investi€nich instrumentt
na trzni hodnoté skupiny investi¢nich instrument:

SUMA (Durace instrumentu * podil trzni ceny Investi¢niho instrumentu
na trzni hodnoté skupiny investi¢nich instrumentd)

Pokud se v Portfoliu vyskytuji derivaty nebo instrumenty
s nestandardnimi charakteristikami, mGze se postup vypoctu Primérné
durace lisit od vySe uvedeného obecného postupu.

2.12 Praimérna zbytkova splatnost (skupiny investi¢nich instrumentti)

Zbytkova splatnost vazena podilem trznich cen jednotlivych Investi¢nich
instrument( na trzni hodnoté skupiny investi¢nich instrumentu:

SUMA (Zbytkova splatnost Investi¢niho instrumentu * podil trzni ceny
Investi€niho instrumentu na trzni hodnoté skupiny investi¢nich
instrumentu)

Pokud se v Portfoliu vyskytuji derivaty nebo instrumenty
s nestandardnimi charakteristikami, mize se postup vypocétu Primérné
zbytkové splatnosti liSit od vySe uvedeného obecného postupu.

2.13 Rating (hodnoceni kredibility)

Nastaveni limitd Ratingu vychazi ze stupnic dlouhodobych ratingovych
hodnoceni agentur Standard and Poor’s, Fitch Ratings a Moody’s. Pro
posouzeni konkrétniho Investi¢niho instrumentu v pfipadé
nepodfizenych zavazkd je nutny rating alespori jedné z uvedenych
agentur. Jsou-li k dispozici ratingy dvou nebo tfi agentur, je rozhodujici
nejhorsi z udélenych hodnoceni.

Priorita ratingl je stanovena v nasledujicim pofadi (tzn. pokud dany
rating existuje, pouzije se, pokud neexistuje, postupuje se na rating
s nizsi prioritou):

rating emise

rating dlouhodobych zavazkd emitenta v méné emise

rating dlouhodobych zavazkd emitenta

rating dlouhodobych zavazku rucitele v méné emise

rating dlouhodobych zavazku rucitele

arwbE

V pfipadé, Ze je rating s prioritou 4 nebo rating s prioritou 5 lepsi nez
ostatni ratingy, které by jinak mély pfednost, pouZije se tento rating.

V pfipadé podfizenych zavazk(l se pfi stanoveni Ratingu postupuje
obdobné s tim, Ze poradi ratingli je nasledujici:

1. rating emise

2. rating podfizenych zavazkd emitenta

3. rating dlouhodobych zavazk( ruitele nebo rating podfizenych
zavazkU rucitele dle charakteru ruéeni (nepodfizené vs. podfizené
ruceni)

V pfipadé, Ze je rating s prioritou 3 lepSi nez ostatni ratingy, které by

jinak meély prednost, pouZzije se tento rating

Omezeni Ratingu uvedena ve Smlouvé se nevztahuji na investice
uskutecriované prostiednictvim fondu.

Ve Statutu Portfolia je pozadovana urovef Ratingu vyjadrena dle

stupnice dlouhodobych ratingovych hodnoceni agentury Standard and
Poor's.
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Investi€ni stupef dlouhodobych Ratingd — na stupnici dlouhodobych
ratingovych hodnoceni agentury Standard and Poor's se jedna o ratingy
AAA az BBB-. Instrumenty, kterym je udélen Rating investi¢niho stupné
jsou obecné povazovany za kvalitni z pohledu schopnosti emitenta
splacet zavazky.

Neinvesti¢ni stupen dlouhodobych Ratingli — na stupnici dlouhodobych
ratingovych hodnoceni agentury Standard and Poor's se jedna o ratingy
horsi nez BBB-. Instrumenty, kterym je udélen Rating neinvesti€niho
stupné jsou obecné povaZzovany za méné kvalitni az nespolehlivé
z pohledu schopnosti emitenta splacet zavazky, jejich potencialni vynos
v8ak byva obvykle vySSi nez je tomu u instrumentd s investinim
stupném Ratingu.

Informaéni zdroje jednotlivych ratingtl pro stanoveni vysledné hodnoty
Ratingu voli Obhospodarovatel dle své uvahy tak, aby byla zajiSténa co
mozna nejvyssi vypovidaci schopnost vysledného hodnoceni.

Bliz§i informace o pouzivani Ratingu v€etné pravidel pro srovnavani
ratingovych stupnic rliznych agentur jsou obsazeny v dokumentu
Investi¢ni nastroje a rizika spojena s investovanim uvefejnéném na
internetové strance Obhospodafovatele. Na vyzadani bude tento
Dokument poskytnut Klientovi v tisténé podobé.

Ve Vypisech z portfoliového U¢tu je uvadéno hodnoceni dle stupnice
Bloomberg Composite. Ta odrazi hodnoceni renomovanych ratingovych
agentur provadéné obdobnym zpusobem jako je vySe uvedeny. Pokud
neni rating dle stupnice Bloomberg Composite dostupny, mulze
Obhospodarovatel ve Vypisu z portfoliového Gétu uvést rating, ktery dle
jeho nazoru pini funkci hodnoceni kredibility zplisobem obdobnym jako
rating dle stupnice Bloomberg Composite.

Uvedené principy hodnoceni Ratingu miize Obhospodaiovatel dle své
uvahy ménit. Kazdou takovou zménu oznami Obhospodarovatel
Klientdm nékterym ze zplsobl popsanych v ¢l. 12. Obchodnich
podminek.

2.14 Statut Portfolia

Statut Portfolia je nedilnou soucasti Smlouvy jako Pfiloha ¢ 1 a
obsahuje zejména vymezeni Portfolia, seznam cennych papirt a dalSich
Investi¢nich instrumentd uréenych pro tvorbu Portfolia, Ménu Portfolia
(. Ménu portfoliového Uctu), investiéni strategii a Odménu
Obhospodarovatele.

2.15 Usek

Casovy interval, ve kterém se rozsiteni/ziZeni Portfolia vyskytuji pouze
v posledni den tohoto intervalu. Krajnim datem Useku mliZze byt pogatek
Obdobi, konec Obdobi nebo den, kdy bylo provedeno rozsifeni/zazeni
Portfolia. Usek nemuze byt nikdy delsi nez Obdobi.

2.16 Vypis z portfoliového uctu

Vypis z portfoliového Uctu je informace o stavu Portfolia poskytovana
Obhospodarovatelem Klientovi za Obdobi.

2.17 ZPKT

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném
znéni.
2.18 ZISIF

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni

2.19 Zbytkova splatnost

Doba v letech nebo dnech mezi datem hodnoceni Zbytkové splatnosti a
datem splatnosti Investi¢niho instrumentu.

3. POSTUPY OBHOSPODAROVANI

3.1 Predani a prevzeti majetku uréeného k obhospodarovani

3.1.1 Klient je povinen v souladu se Smlouvou pfedat majetek uréeny k
obhospodarovani podle Smlouvy Obhospodarovateli.

3.1.2 Prfedanim se pro ucely Smlouvy rozumi:

a) u listinnych cennych papirt fyzické predani cennych papirQ
Obhospodarovateli nebo Obhospodarovatelem uréené osobg;

b) u zaknihovanych cennych papird registrace pozastaveni prava
nakladat s cennymi papiry Klienta u Centralniho depozitare
cennych papird a/nebo u dalSich osob opravnénych vést
evidenci cennych papirt ve prospéch Obhospodarovatele nebo
osoby, ktera na zakladé smluvniho vztahu vykonava pro Klienty
Obhospodarovatele ve vztahu ke Smlouvé vyporadani, spravu
a uschovu cennych papird nebo ve prospéch jiné
Obhospodarovatelem ur¢ené osoby;

c) u penéznich prostfedkl jejich pfipsani na ucet urceny
Obhospodarovatelem.

3.1.3 Budouci vynosy z téchto cennych papird musi byt vyplaceny na
Penézni ucet Klienta. Klient nesmi mit stalou instrukci na vyplaceni
budoucich vynosl z téchto cennych papirll na jiny ucet. Budou-li
budouci vynosy vyplacené v rozporu s predchozi vétou, budou
povazovany za vybeér z Portfolia.

3.2 Obstaravani Investi¢nich instrumentt

3.2.1 Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodarovani Portfolia prodat
Klientovi Investi¢ni instrument ze svého majetku nebo od Klienta
Investi¢ni instrument do svého majetku koupit nebo jinak vystupovat
jako smluvni strana pfi obchodech a transakcich, které souviseji s
pfedmétem Smlouvy. Pfi téchto obchodech/transakcich je
Obhospodarovatel vzdy povinen dbat zasad k pfedchazeni a fizeni
stiett zajma uvedenych v ¢lanku 21 Obchodnich podminek.

3.22  Pokud to bude Obhospodafovatel povazovat za nezbytné, je
opravnén pozadovat po Klientovi potfebnou soucinnost pfi otevieni
béznych a vkladovych uc¢td, majetkovych uctd u Centralniho
depozitafe cennych papirli a/nebo u dalSich osob opravnénych vést
evidenci cennych papird.

3.23 Pro ucely stanoveni rizikového profilu Klienta vypliuje Klient
investi¢ni dotaznik. PFi porovnani souladu investi¢niho dotazniku a
aktualniho slozeni Portfolia se za domaci ménu Klienta povazuje
Ména Portfolia. Domaci ména se obvykle povazuje za méné
rizikovou nez cizi mény.

4. ROZDELENI TYPU INVESTICNICH NASTROJU/ INSTRUMENTU A
TRANSAKCI S NIMI

4.1 Obecné
4.1.1 Investiéni nastroje, resp. jejich zakladni rozdéleni je uvedeno v
ZPKT.

4.1.2 Bliz§i informace o Investiénich nastrojich/ instrumentech,
transakcich s Investi¢nimi instrumenty a rizicich souvisejicich s
Investi€nimi nastroji/ instrumenty a transakcemi s nimi jsou k
dispozici v Dokumentu Investiéni nastroje a rizika spojena s
investovanim uvefejnéném na internetové strance
Obhospodarovatele. Na vyzadani bude tento Dokument poskytnut
Klientovi v tisténé podobé.

4.1.3 Investi¢ni instrumenty, které byly nakoupeny do Portfolia Klienta v
souladu se Statutem Portfolia v dobé pofizeni, jsou povazovany za
nakoupené v souladu se Statutem Portfolia po celou dobu jejich
drzeni v Portfoliu Klienta.

4.1.4 Transakce s Investi¢nimi instrumenty, které byly uskute¢nény v
souladu se Statutem Portfolia v dobé jejich provedeni, jsou
povazovany za realizované v souladu se Statutem Portfolia po
celou dobu jejich existence v Portfoliu Klienta.

4.15 V pfipadé vzniku konfliktd v zafazeni Investi¢nich instrumentd do
jednotlivych  kategorii z duvodu uprav vtéchto Obchodnich
podminkach  rozhoduje o jejich  kone¢ném  zafazeni
Obhospodarovatel a pfitom zohledriuje obecné zasady odborné
péce, trzni standardy, stanoviska regulatord financnich trh,
stanoviska odbornych zajmovych sdruzeni apod.

4.1.6 V nasledujicim odstavci jsou uvedeny Investi¢ni instrumenty, resp.
jejich rozdéleni pouze z hlediska Statutu Portfolia, tj. pro potfeby
sledovani pfislusnych limitd. Toto rozdéleni nemusi odpovidat
kategoriim uvedenym v ZPKT a kategoriim uvedenym ve Vypisu
z portfoliového uctu.

4.2 Do Portfolia jsou pofizovany Investi€éni instrumenty nasledujicich
kategorii:

4.2.1 Instrumenty penézniho trhu, které zahrnuiji:

— bézné dluhopisy se Zbytkovou splatnosti nejvy$e 397 dni
(v€etné podfizenych dluhopist a dluhopist s tzv. call/put opci
umoznujici pfedCasné splaceni na zadost emitenta a/nebo
vlastnika dluhopisu). MuZe se jednat napf. o bezkuponové
dluhopisy (,zero — kupon dluhopisy”) s vynosem stanovenym
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a niz$im emisnim kurzem,
o dluhopisy s pevnym kuponem neménnym po celou dobu
Zivota dluhopisu (dluhopisy s pevnym vynosem) nebo o
dluhopisy s proménlivym kuponem (,floatery”, variabilni
dluhopisy, dluhopisy s plovouci Urokovou sazbou) kopirujicim
vyvoj sazeb penézniho trhu

— dluhopisy obdobné vy$e popsanym typim se Zbytkovou
splatnosti nejvyse 397 dni v€etné dluhopisd, jejichz kuponovy
vynos je stanoven kombinaci pevné a plovouci sazby nebo je
odvozen od vyvoje urokovych sazeb nebo s nimi souvisejicich
ukazatel( (napf. inflace), vyjime€né i jinych ukazateld, pod
podminkou, Ze rizikova charakteristika takovych instrumentu je
srovnatelna s béznymi dluhopisy obdobné Zbytkové splatnosti.
Do této kategorie spadaji napf. variabilni dluhopisy s minimalni
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a maximalni sazbou (,capped - and - floored floaters*), reverzni
variabilni dluhopisy (,reverse floaters"), pasmové dluhopisy
(,range accruals®) apod.

— terminované vklady, depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukazky,
sménky a jiné urocené Investicni instrumenty, vSe se Zbytkovou
splatnosti nejvySe 397 dni (v€etné Investi¢nich instrumentud
charakterizovanych jako podfizené a nastroju s tzv. call/put
opci umoziujici pfed¢asné splaceni na Zadost emitenta a/nebo
vlastnika instrumentu) s vynosem stanovenym obdobné jako u
vySe uvadénych dluhopist

— cenné papiry otevienych fondd penézniho trhu mimo fondu
uvadénych v kategorii ZajiSténé strukturované instrumenty

— ETF (exchange traded funds) investujici do
instrument( uvadénych v ramci této kategorie

investi¢nich

— pohledavky za emitenty cennych papirl se Zbytkovou
splatnosti nejvySe 397 dni

— hotovostni zustatek Portfolia
— trzni hodnota derivatd slouzicich k zajiStovani rizik a trzni
hodnota ménovych derivata (viz. ustanoveni 4.3. a 4.4 dale).

V ramci kategorie Instrumenty penézniho trhu Ize vyuzivat typy
transakci s Investiénimi instrumenty dle bodu 4.5:

— pism. a), b), pokud jsou jejich predmétem Instrumenty
penézniho trhu nebo Dluhopisové instrumenty, zUstatkova
doba trvani transakce nepfesahne 397 dni a pokud neni ve
Smlouvé stanoveno jinak.

— pism. c), d), e), pokud jsou jejich pfedmétem Instrumenty
penézniho trhu a pokud neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

Dluhopisové instrumenty, které zahrnuiji:

— bézné dluhopisy se Zbytkovou splatnosti presahujici 397 dni
(vCetné podfizenych dluhopist a dluhopist s tzv. call/put opci
umoznujici pfedCasné splaceni na zadost emitenta a/nebo
vlastnika dluhopisu). Muze se jednat napf. o bezkuponové
dluhopisy (,zero — kupon dluhopisy®) s vynosem stanovenym
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a niz§im emisnim kurzem,
o dluhopisy s pevnym kuponem neménnym po celou dobu
zivota dluhopisu (dluhopisy s pevnym vynosem) nebo o
dluhopisy s proménlivym kuponem (,floatery”, variabilni
dluhopisy, dluhopisy s plovouci urokovou sazbou) kopirujicim
vyvoj sazeb penézniho trhu

— dluhopisy obdobné vySe popsanym typim se Zbytkovou
splatnosti presahujici 397 dni véetné dluhopisu, jejichz
kuponovy vynos je stanoven kombinaci pevné a plovouci sazby
nebo je odvozen od vyvoje Urokovych sazeb nebo s nimi
souvisejicich ukazateld (napf. inflace), vyjime€né i jinych
ukazatell, pod podminkou, Ze rizikova charakteristika takovych
instrumentl je srovnatelnd s béznymi dluhopisy obdobné
Zbytkové splatnosti. Do této kategorie spadaji napf. variabilni
dluhopisy s minimalni a maximalni sazbou (,capped - and —
floored floaters®), reverzni variabilni dluhopisy (,reverse
floaters*), pAsmové dluhopisy (,range accruals®) apod.

— terminované vklady, depozitni certifikaty, pokladniéni poukazky,
sménky a jiné uro¢ené Investicni instrumenty, vSe se Zbytkovou
splatnosti pfesahujici 397 dni (v€etné Investi¢nich instrumentd
charakterizovanych jako podfizené a instrumentu s tzv. call/put
opci umoznujici pfed€asné splaceni na zadost emitenta a/nebo
vlastnika dluhopisu) s vynosem stanovenym obdobné jako u
vy$e uvadénych dluhopist

— cenné papiry otevienych dluhopisovych fondli mimo fondd
uvadénych v kategorii Zajisténé strukturované instrumenty

— ETF (exchange traded funds) investujici do investi¢nich

instrument( uvadénych v ramci této kategorie

pohledavky za emitenty cennych papirG se Zbytkovou
splatnosti vy$si nez 397 dni.

Ve Statutu portfolia Ize uvadét i zvlastni limit pro kategorii
Fondy dluhopisti neinvesti¢niho stupné, ktera je soucasti
kategorie Dluhopisovych instrumentd. Fondem dluhopis(
neinvesti¢niho stupné se rozumi otevfeny fond, ktery investuje
vice nez 50% svého majetku (Ize vychazet z omezeni
uvedenych ve statutu fondu nebo ze skute¢ného slozeni
portfolia fondu) do Instrumentd penézniho trhu nebo
Dluhopisovych instrument(, jejichz rating se nachazi v tzv.
neinvesti¢nim stupni (viz bod 2.13).

V ramci kategorie Dluhopisové instrumenty Ize vyuzivat typy
transakci s Investiénimi instrumenty dle bodu 4.5:

4.2.3

— pism. a), b), pokud jsou jejich pfedmétem Dluhopisové
instrumenty, zUstatkova doba trvani transakce presahne 397
dni a pokud neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

— pism. c), d), e), pokud jsou jejich pfedmétem Dluhopisové
instrumenty a pokud neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

Zajisténé strukturované instrumenty, které zahrnuiji:

— cenné papiry konstruované formou dluhopisu (véetné
podfizenych dluhopisi a dluhopisti s tzv. call/put opci
umoziujici pfedCasné splaceni na zadost emitenta a/nebo
vlastnika dluhopisu), pokud je v emisnich podminkach obsazen
zavazek emitenta splatit alespori 100 % jmenovité hodnoty pfi
splatnosti, pokud je spodni hranice vynosu minimalné nulova a
vynos je odvozen od vyvoje tzv. podkladovych aktiv, pficemz
podkladovymi aktivy mohou byt napf.:

- urokové miry (zde se vSak jedna o odvozeni vynosu
odlisné od instrumentd  nalezejicich  do kategorii
Hotovostni instrumenty a Dluhopisové instrumenty),

- ménoveé kurzy,

- dluhopisy ¢i obdobné zavazky jiného emitenta,
- akcie,

- indexy,

- komodity.

U téchto cennych papird se nemusi jednat o dluhopis podle zak. €.
190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Investi¢ni riziko spojené s témito cennymi papiry mize byt vyssi
nez u Investi¢nich instrumentt uvadénych zejména v kategoriich
Instrumenty penézniho trhu a Dluhopisové instrumenty.
Likvidita téchto cennych papird mize byt omezena a tudiz jejich
pfipadny prodej pred splatnosti muzZze byt spojen s vySSimi
transakénimi naklady. Z téchto divodi byvaji tyto cenné papiry
Castéji drzeny az do data splatnosti.

— strukturovana depozita (véetné podfizenych depozit a depozit
s tzv. call/put opci umoznujici pfed€asné splaceni na zadost
banky - emitenta a/nebo vlastnika depozita) pokud se banka, u
které je depozitum uloZeno zavazuje splatit alespori 100 %
jmenovité hodnoty depozita pfi splatnosti, pokud je spodni
hranice vynosu minimalné nulova a vynos je odvozen od vyvoje
tzv. podkladovych aktiv, pfi¢emz podkladovymi aktivy mohou
byt napt.:

- urokové miry (zde se vSak jedna o odvozeni vynosu
odlisné od terminovanych vklad(i nalezejicich do kategorii
Instrumenty penézniho trhu a Dluhopisové
instrumenty),

- ménoveé kurzy,

- dluhopisy ¢i obdobné zavazky jiného emitenta,
- akcie,

- indexy,

- komodity.

Investi¢ni riziko spojené se strukturovanymi depozity mize byt vyssi

nez u terminovanych vkladu.

— oteviené zajisténé fondy a obdobné fondy, jejichz strategii je
vyplatit pfi splatnosti fondu minimalné 100 % jmenovité hodnoty
podilového listu/akcie fondu, pokud je spodni hranice vynosu
minimalné nulovd a vynos je odvozen od vyvoje tzv.
podkladovych aktiv, pficemz podkladovymi aktivy mohou byt
napt.:

- urokové miry,
- ménoveé kurzy,
- dluhopisy ¢i obdobné zavazky jiného emitenta,
- akcie,
- indexy,
- komodity.
Navratnost 100 % jmenovité hodnoty podilového listu/akcie fondu

zavisi zejm. na kvalité portfolia fondu, kvalité spravy fondu apod.
Likvidita téchto fondll nebyva zpravidla denni.

Minimalni mira ochrany, maze byt ve pfiloze Statutu Portfolia
sjednana i v jiné vysi nez zde uvedenych 100%.

Investiéni instrumenty s niz8i drovni ochrany obsahuji i vyssi
investicni riziko v porovnani s instrumenty s ochranou na drovni
100% a vice.
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V ramci kategorie ZajiSténé strukturované instrumenty lze v ramci vySe uvedenych kategorii Investi€nich instrument( a jejich

4.2.4

4.2.5

4.2.6

4.2.7

vyuzivat typy transakci s Investi¢nimi instrumenty dle bodu 4.5:

— pism. a), b), c), d), e), pokud jsou jejich pfedmétem Zajisténé
strukturované instrumenty a pokud neni ve Smlouvé
stanoveno jinak.

Akciové instrumenty, které zahrnuiji:
— akcie, zatimni listy nebo jiné majetkové cenné papiry,

— ETF (exchange traded funds) vazané na akcie nebo indexové
certifikaty, jejichz vynos je odvozen od akcii, obchodovatelnych
akciovych indext apod.

— vymeénitelné dluhopisy a jiné finan¢ni instrumenty obsahujici
podstatné prvky majetkovych cennych papird mimo instrument
uvadénych v kategoriich Zajisténé strukturované
instrumenty, jejichz vynos je odvozen od vyvoje akcii nebo
akciovych indexu. Tyto strukturované produkty maji zpravidla
podobu tzv. certifikatd (jednd se napf. o diskontni, bonus,
expres, twinwin aj. certifikaty) a jejich ocenéni kromé ceny
podkladovych aktiv zavisi i na dalSich faktorech, zejména na
vyvoji volatility a urokovych sazeb

— cenné papiry otevienych akciovych a smi$enych fondl (tyto
podrobnéji viz popis cennych papirG otevienych fondl nize)
mimo fond( uvadénych v kategoriich Zajisténé strukturované
instrumenty. Mezi Akciové instrumenty patfi i tzv. CPPI
(Constant  Proportion  Portfolio  Insurance) fondy
s podkladovou akciovou nebo smiSenou strategii. Tyto
fondy umoziuji participovat na vyvoji akciovych trhi a
soucasné omezuji maximalni pokles takovéto investice.

V ramci kategorie Akciové instrumenty Ize vyuzivat typy transakci

s Investi¢énimi instrumenty dle bodu 4.5:

— pism. a), b), c), d), e), pokud jsou jejich pfedmétem Akciové
instrumenty a pokud neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

Ostatni Investi¢ni instrumenty, které zahrnuji zejména:

investiéni instrumenty neuvedené v kategoriich popsanych vyse,
napr.:

— komodity, ETF (exchange traded funds) vazané na komodity,
obchodovatelné komoditni indexy apod.

— alternativni produkty vytvarené s cilem realizovat investi¢ni
zamér, ktery pomoci béznych Investi¢nich instrumentd neni
mozné uskutecnit. Vynos alternativnich produktd je odvozen od
vyvoje tzv. podkladovych aktiv. Alternativni produkty mohou mit
podobu bankovnich depozit, podilovych fondd, certifikatl apod.

— Alternativni produkty v sobé velmi ¢asto maji zakomponovany
finanéni  derivaty r0zného typu, kterymi je vynosova
charakteristika podkladovych aktiv modifikovana tak, aby
vyhovovala zamyslenému investiénimu zaméru.

—  tzv. hedgové fondy mimo instrument( uvadénych v kategoriich
Zajisténé strukturované instrumenty, tj. fondy vyuzivajici
rizné strategie a finanéni instrumenty, véetné finan¢nich
derivath, pakového efektu aj.

— cenné papiry otevienych investi¢nich fondd neuvadéné

v kategoriich popsanych vyse

— cenné papiry uzavienych investicnich fondd a obdobné

Investi€ni instrumenty.
V ramci kategorie Ostatni Investi¢ni instrumenty Ize vyuzivat typy
transakci s Investi€nimi instrumenty dle bodu 4.5:

— pism. a), b), c), d), e), pokud jsou jejich pfedmétem Ostatni
Investi¢ni instrumenty a pokud neni ve Smlouvé stanoveno
jinak.

Cenné papiry otevienych fondii v ramci vysSe uvedenych kategorii
(nebo i samostatné, pokud to umoziiuje Smlouva) zahrnuji podilové
listy otevienych podilovych fondd nebo akcie otevienych fondd,
véetné fondl kvalifikovanych investord v pfipadech, kdy je pro
potvrzeni kvalifikovanosti investora, pfipadné pro splnéni dalSich
podminek pro investici do takového fondu postacujici odpovidajici
prohlaseni Obhospodarovatele.

Zarazeni cennych papirt jednotlivych typl otevienych fondl se Fidi

vySe uvedenym popisem jednotlivych kategorii Investi¢nich

instrumentl s tim, Ze smisené fondy (mimo fondl uvadénych

v kategorii Zajisténé strukturované instrumenty) jsou zafazeny do

kategorie Akciové instrumenty nebo Ostatni Investi¢ni instrumenty

dle uvahy Obhospodafovatele (ktery posuzuje zejm. konkrétni
charakteristiky Investi¢nich instrumenti obsaZenych v portfoliu
daného fondu) nebo s pfihlédnutim ke skute¢né &i limitni strukture
portfolia fondu, jsou-li takové uUdaje k dispozici, jsou proporéné
rozdéleny do jednotlivych vySe uvedenych kategorii. Pokud neni ve
Smlouvé uvedeno jinak, Ize cenné papiry otevienych fondl vyuzivat
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4.5

limitG bez dal$iho omezeni jejich podilu na trzni cené Portfolia.

Vycet Investi¢nich instrumentl v rdmci vySe uvedenych kategorii
neni Uplny. Razeni konkrétnich Investi¢nich instrumentd do
konkrétnich kategorii nemusi byt vzdy jednoznacné, rozhoduje o
ném Obhospodafovatel a pfitom zohledfiuje obecné zasady
odborné péce, trzni standardy, stanoviska regulatorl finan¢nich
trha, stanoviska odbornych zajmovych sdruzeni apod.

Investi¢ni instrumenty slouzici k zajisSt'ovani rizik
Neni-li ve Smlouvé uvedeno jinak, je Obhospodafovatel opravnén
pouzit odpovidajici Investiéni instrumenty a postupy k zajisténi
urokovych, avérovych, ménovych a popf. dalSich rizik spojenych s
Portfoliem. K tomuto U¢elu budou vyuzivany zejména:
- Urokové swapy
- Ménové swapy
- Cross currency swapy
- Credit Default Swapy
- FRA (forward rate agreement)
- Ménové forwardy
- Opce
- Futures

Trzni cena Investi¢nich instrumentd slouZzicich k zajisténi rizik je pro
ucely vyhodnoceni dodrzovani limitd stanovenych ve Statutu
Portfolia zapog€itavana do kategorie Instrumenty penézniho trhu.
Skute¢na rizikova expozice je pak zohlednéna vramci limitQ
kategorii Investi€nich instrumentd uvadénych v bodé 4.2, resp.
limitd dle bodu 4.4 zplUsobem odpovidajicim typu konkrétniho
Investi€niho instrumentu slouziciho k zajisténi rizik.

Oteviené pozice v cizich ménach

Statut Portfolia uvadi limit pro oteviené pozice v cizich ménach,
ktery je zavazny pro celkovy objem vSech Investi¢nich instrumentd
denominovanych v jiné méné nez je Ména portfoliového Uétu, jejichz
ménové riziko neni zajisténo podle bodu 4.3

JestliZze je néktery z Investi¢nich instrumentu uvedenych v bodé 4.2
splacen v jiné méné nez je Ména Portfolia a vznika tim oteviena
pozice v cizich ménach, je velikost pozice v tomto Investicnim
instrumentu zapocitavana do limitu pro oteviené pozice v cizich
ménach.

Pro ucely vyhodnoceni dodrzovani limitd stanovenych ve Statutu
Portfolia nalezi:

a)trzni hodnota ménovych derivatl do kategorie Instrumenty
penézniho trhu

b)skute¢na cizoménova expozice, ktera je uréena dle typu derivatu
(jednd se napf. o nomindlni hodnotu derivatu v pfipadé
ménovych forwardd a ménovych futures apod.) do limitd pro
oteviené pozice v cizich ménach. Opacné expozice se pfitom
vzéjemné kompenzuji.

Pro ucely vypoctu Oteviené pozice v cizich ménach se v pfipadé
fondt za smérodatnou ménu povaZuje pouze ména denominace
podilovych listd/akcii fondu.

Typy transakci s Investi€énimi instrumenty

a) tzv. buy - sell back operace

b) tzv. reverzni repo operace

c) sell - buy operace, repo operace a pujcky cennych papirQ

d) spotové operace

e) forwardové operace

5. METODICKE POSTUPY
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Vedeni penéznich prostiedku Klienta

Veskeré penézni prostfedky Klientd Obhospodarovatele jsou vedeny
bud na Penéznim Gétu Klienta nebo klientskych penéznich uctech
Obhospodarovatele. Veskeré vynosy z klientskych penéznich ucta
Obhospodarovatele jsou v pFislusném poméru majetkem Klientd. Tyto
vynosy jsou v evidenci Obhospodafovatele Klientdm dle jednotlivych
Portfolii  pfipisovany po pfipsani vynosid na klientském uétu
Obhospodarovatele bankou. Rozdéleni pfipisovanych vynosu je
provadéno na zakladé primérnych zUstatkl penéznich prostifedkl
jednotlivych Klientd na daném klientském uctu Obhospodarovatele.
Vynos je Klientovi pfipisovan pouze pokud €astka urena k pfipsani
na Portfolio neni mensi nez 100,- K&, resp. ekvivalent této Castky v
pFipadé jinych mén.
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Evidence operaci s Investi¢nimi nastroji v Portfoliu

Datem obchodu se rozumi datum, kdy byla uzaviena smlouva,
jejimz pfedmétem je operace s Investicnim instrumentem. Datem
vyporadani se rozumi datum, kdy dochazi ke splnéni zavazkd z
uzavieného obchodu, tj. k pfevodu Investi¢nich instrumentl proti
zaplaceni kupni ceny/smluvni odmény.

Obhospodarovatel vede evidenci veskerych provedenych operaci s
Investi€nimi instrumenty v Portfoliu. Operace s Investi¢nimi
instrumenty jsou v Portfoliu zaevidovany k datu vyporadani.
Soucasti zaevidovanych operaci s Investi€nimi instrumenty je
datum obchodu. VeSkeré operace s Investi¢nimi instrumenty v
Portfoliu jsou zaevidovany v méné, ve které byly provedeny. Pokud
soucasti operace s Investi€nimi instrumenty v Portfoliu je konverze
penéznich prostfedkl z jedné mény na ménu jinou, je soucasti
evidence operace kurz, jakym byla konverze provedena.

Veskeré naroky na vynosy vyplyvajici z vlastnictvi cenného papiru
Klientem, u kterych Obhospodarovatel (pfipadné osoba, ktera na
zakladé smluvniho vztahu vykonava pro Klienty Obhospodarovatele
ve vztahu ke Smlouvé vypofadani, spravu a uschovu cennych
papird nebo jind Obhospodafovatelem uréena osoba) nezajistuje
inkaso, zejména uUrokové a dividendové vynosy, jsou zaevidovany v
den vzniku naroku na tento vynos jako zuzeni Portfolia. Splaceni
kuponu je v pfipadé, Ze je provadéno inkaso do Portfolia
zaevidovano v Portfoliu nasledujicim postupem:

- Kdatu ex-kuponu je zaevidovana pohledavka za emitentem

- K datu inkasa penéz je zaevidovano splaceni pohledavky za
emitentem

- Kdatu inkasa penéz je zaevidovano inkaso penéz v Portfoliu

Splaceni kuponu je v pfipadé, Ze neni provadéno inkaso do

Portfolia zaevidovano v Portfoliu nasledujicim postupem:

- Kdatu ex-kuponu je zaevidovana pohledavka za emitentem

- K datu kuponu je zaevidovano splaceni pohledavky za
emitentem

- Kdatu kuponu je zaevidovano zdzeni Portfolia

Inkaso Odmeény je vzdy zaevidovano jako zizeni Portfolia.

Evidence vedena Obhospodafovatelem neni uUcetni evidenci ve
smyslu zakona €. 563/91 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni.

6. STANOVENI TRZNi HODNOTY PORTFOLIA (OCENENI PORTFOLIA)

6.1

6.2

6.3

Trzni hodnotou Portfolia se rozumi soucet nasobk( trznich cen a
poctu Investicnich nastroju a zustatku Penézniho uctu, pfic¢emz
hodnoty v jinych ménach jsou vzdy pfepoéteny na Ménu Portfolia.
Trzni hodnota Portfolia se zpravidla stanovuje s denni frekvenci,
minimalné vSak jedenkrat za Obdobi.

BCPP
Burza cennych papird Praha, a.s., se sidlem Rybna 14/682, Praha 1.

RM-S

RM-SYSTEM, &eska burza cennych papiri a.s., se sidlem V celnici
1028/10, 117 21 Praha 1 — Nové Mésto.

Trzni ceny Investi¢nich instrument
Trzni ceny Investi¢nich instrumentt v Portfoliu se stanovi nasledovné:

a) Tuzemské akcie a podilové listy uzavienych podilovych fondu se
oceni uzaviraci cenou oficialniho kurzovniho listku BCPP (ne
starSim nez 10 pracovnich dni); pokud tato cena nebyla
stanovena, pouzije se primérna cena z pribézné aukce RM-S.
Neni-li tato cena k dispozici, bude k ocenéni pouzito metody
uvedené v odst. i).

b) Zahraniéni majetkové cenné papiry se oceni uzaviraci cenou
zverejnénou informaénim servisem Bloomberg nebo Reuters (ne
star§im nez 10 pracovnich dni). Neni-li tato cena k dispozici, bude
k ocenéni pouzito metody uvedené v odst. i).

c) Tuzemské dluhopisy se oceni pramérnou cenou vyhlaSenou
BCPP pro den k datu ocenéni plus hruby alikvotni drokovy vynos
k datu ocenéni. Neni-li primérna cena k dispozici, pouzije se
cena ziskana na zakladé metody uvedené v odst. i), navySena o
nabéhly urokovy vynos k datu ocenéni.

d) Zahrani¢ni dluhopisy se oceni kurzem ”stfed” zjiSténym z kotaci
"nakup” a prodej” zvefejnénych informacénim  servisem
Bloomberg nebo Reuters (ne star§im nez 10 pracovnich dni) plus
hruby alikvotni urokovy vynos k datu ocenéni. Nejsou-li uvedené
kotace k dispozici, pouzije se cena ziskana na zakladé metody
uvedené v odst. i), navySena o nabéhly Urokovy vynos k datu
ocenéni.

e) Hotovostni zlstatek Portfolia se oceni nominalni hodnotou,

vcetné nabéhlého uroku.

f)

9)

h)

Pokladniéni poukazky a ostatni Instrumenty penézniho trhu (s
vyjimkou dluhopist) se oceni primérnou pofizovaci cenou
navySenou o nabéhly urokovy vynos k datu ocenéni (metoda
vynos do splatnosti).

Oteviené fondy se oceni posledné znamou hodnotou &istého
obchodniho jméni pfipadajiciho na 1 podilovy list (akcii) k datu
ocenéni zvefejnénou spravcem fondu a dostupnou nasledujici
pracovni den po dni, ke kterému se ocenéni pocita. Neni-li
hodnota ¢istého obchodniho jméni k dispozici, pouZije se cena
ziskana na zakladé metody uvedené v odst. i).

Pohledavky za emitenty se ocefuji nominalni hodnotou.

Pokud k Investiénimu instrumentu neexistuje trzni cena
stanovena nékterym ze zpusobl uvedenych v odst. a) az h) nebo
tato cena neodpovida cené obvyklé na trhu, provede se ocenéni
primérnou pofizovaci cenou nebo cenou stanovenou na zakladé
kotace renomovaného obchodnika s cennymi papiry, pfipadné
expertnim odhadem Obhospodarovatele, pfi respektovani zasad
opatrnosti.

Investicni instrumenty denominované v jiné méné, nez je Ména
Portfolia, jsou ocenény v této méné. Vysledna trzni hodnota je
prepoctena na Ménu Portfolia Uétu podle oficialniho devizového
kurzu Ceské narodni banky platného k datu ocenéni. V ptipadé
mén, které jsou zvefejiiovany s nizSi frekvenci, se prepocet
provede posledni dostupnou hodnotou.

7. ZUZENi A ROZSIRENi MAJETKU V PORTFOLIU

7.1.1

Klient je opravnén zdzit nebo rozsifit Portfolio o uréitou ¢ast majetku
uréenou k obhospodafovani. Zuzenim Portfolia se rozumi snizeni
majetku v Portfoliu, tzn. jakykoliv pfevod Investi¢nich instrumentu tj.
véetné penéznich prostiedkll z Portfolia na Zadost Klienta, inkaso
odmény Obhospodarovatele nebo inkaso jakychkoliv vynosu z
Portfolia Klientem. Roz$ifenim Portfolia se rozumi zvySeni majetku
v Portfoliu, tzn. jakykoliv pfevod Investi¢nich instrument tj. véetné
penéznich prostfedkd Klientem do Portfolia.

Klient je opravnén kdykoliv rozsifit majetek v Portfoliu. O
planovaném rozsahu a prubéhu takového rozsiteni je vSak povinen
pfedem Obhospodarovatele informovat.

V pfipadé, Ze trzni hodnota Portfolia klesne pod €astku 500.000,-
K¢ (pfip. ekvivalent v jiné Méné) a pokud se jedna o jediné Portfolio
Klienta, vyzve Obhospodarovatel Klienta k opétovnému rozSifeni
majetku v Portfoliu nebo ukonéeni smluvniho vztahu. Po opétovném
rozSifeni majetku v Portfoliu nad minimalni hodnotu zaéina byt
Portfolio Obhospodarovatelem znovu aktivné spravovano. Klientovi
je ucétovana odména uvedena ve Smlouvé od pocatku Obdobi
nasledujiciho po tomto rozSifeni.

O stavu Portfolia s niz8i nez minimalni trzni hodnotou, tj. méné nez
500.000,- K& (popf. ekvivalent v jiné Méné) a pohybech v tomto
Portfoliu je Klient informovan v pravidelnych intervalech
stanovenych ve Smlouvé.

8. VYPOCET VYNOSU PORTFOLIA

8.1.1

Vynos Portfolia za Obdobi se vypocéte jako rozdil mezi trzni
hodnotou Portfolia ke konci Obdobi a k po¢atku Obdobi. Pokud jsou
v pribéhu Obdobi uskute¢néna rozsifeni/zizeni Portfolia,
Obhospodarovatel rozdéli Obdobi na Useky. Vynos Portfolia za
jednotlivé Useky se potom vypocita jako rozdil mezi trzni hodnotou
Portfolia ke konci Useku, snizené o hodnotu daného vkladu v ramci
rozsifeni Portfolia, resp. zvy$ené o hodnotu daného vybéru v ramci
zUZeni Portfolia, a k podatku Useku. Vynos Portfolia za Obdobi v
absolutni ¢astce je pak soudtem vynostl za jednotlivé Useky a v
procentualnim vyjadreni je stanoven metodou sloZzeného uroéeni
procentudlnich vynosti za jednotlivé Useky.

Pro Ucely vypoltu vynosu Portfolia za Obdobi (Usek) se srazkové
dané zaplacené za Obdobi (Usek) pfitou k hodnoté Portfolia na
Konci Obdobi (Useku). Vynos Portfolia za Obdobi je evidovan v
absolutni ¢astce v Méné Portfolia a v procentualnim vyjadreni.

Pro ucely vypocCtu vynosu Portfolia za €asovy interval delSi nez
Obdobi se provede soucet vynosl v absolutni ¢astce a procentualni
vynos je stanoven metodou sloZzeného uUroceni. Obhospodarovatel
eviduje vynos Portfolia vZdy za Obdobi a od vzniku Portfolia. Pokud
neni ve Smlouvé stanoveno jinak, Klient je informovan o vynosech
Portfolia za bézny rok a za €asovy interval mezi jednotlivymi vypisy
z Portfolia.

9. VYPOCET VYNOSU ETALONU

9.1.1

Etalon mGze obsahovat jednu nebo vice slozek Etalonu. SloZzkou
Etalonu se rozumi indexovana hodnota hypotetického portfolia
Investi¢nich instrument(, vytvafeného a udrzovaného bud treti
stranou (napf. organizatorem trhu, obchodnikem s cennymi papiry)
nebo Obhospodafovatelem (v takovém pfipadé zpusobem
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9.1.7

dohodnutym mezi Klientem a Obhospodafovatelem). Pfi vypoctu
indexované hodnoty jsou veskeré hodnoty (v€etné hypotetickych)
vyjadrené v jinych ménach vzdy pfepocteny na Ménu Portfolia.
Pokud je slozka etalonu definovana urokovou sazbou, pak je jeji
procentudlni vynos za obdobi pocitan z posledni platné urokové
sazby predchéazejiciho Obdobi. V pfipadé vice slozek Etalonu
obsahuje Etalon jednotlivé slozky v poméru dohodnutém mezi
Klientem a Obhospodafovatelem. Specifikace Etalonu a vSech jeho
slozek, v€etné poméru jednotlivych slozek, je uvedena ve Statutu
Portfolia.

Procentualni vynos Etalonu za Obdobi se vypocte jako vazeny
prdmér (dany pomérem slozek Etalonu) procentudinich zmén
jednotlivych slozek Etalonu za Obdobi.

V pripadé, Ze je ve Statutu Portfolia s Klientem dohodnuto tzv.
denni rebalancovani slozek Etalonu, procentualni vynos Etalonu za
Obdobi je stanoven metodou slozeného Uro€eni dennich
procentualnich zmén hodnoty Etalonu, pfi€emz denni procentualni
zména hodnoty Etalonu se vypoéte jako vazeny prumér (dany
pomérem slozek Etalonu) procentudlnich dennich zmén
jednotlivych slozek Etalonu.

Absolutni vynos Etalonu za Obdobi je roven trzni hodnoté Etalonu
na pocatku Obdobi nasobené procentualnim vynosem Etalonu za
Obdobi, a je vyjadfen v Méné Portfolia. Trzni hodnota Etalonu na
pocatku Obdobi je rovna trzni hodnoté Etalonu na konci
predchazejiciho Obdobi, pouze v pfipadé prvniho Obdobi v roce je
shodna s trzni hodnotou Portfolia na konci pfedchazejiciho Obdobi
nebo v pfipadé vzniku Portfolia je rovna pocate€nimu stavu
Portfolia.

Pokud jsou v pribéhu Obdobi uskutecnéna rozsifeni/zuzeni
Portfolia, Obhospodarovatel postupuje pfi vypoétu vynosu Etalonu
obdobné jako pfi vypodtu vynosu Portfolia, tedy s pouzitim Usekdl.
Pro ucely vypocétu vynosu Etalonu za Casovy interval del§i nez
Obdobi se postupuje obdobné jako pfi vypoctu vynosu Portfolia.

10. VYPOCET ODMENY OBHOSPODAROVATELE, PENEZITE
ZVYHODNENI KLIENTA

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

Pevna odména za jednotlivda Obdobi je vypocitavana jako nasobek
procentudlni sazby uvedené ve Smiouvé a trzni hodnoty Portfolia ke
konci Obdobi, pfi vyuziti standardu penézniho trhu (skute¢ny pocet
dni v Obdobi/360). Pokud jsou v pribéhu Obdobi uskute¢néna
rozifeni/zazeni Portfolia, Obhospodafovatel rozdéli Obdobi na
Useky. Pevna odména za jednotlivé Useky se potom vypocita jako
nasobek procentualni sazby uvedené ve Smiouvé a trzni hodnoty
Portfolia ke konci Useku sniZzené o hodnotu daného vkladu v ramci
rozSifeni Portfolia, resp. zvy$ené o hodnotu daného vybéru v ramci
zUzeni Portfolia, pfi vyuziti standardu penézniho trhu (skutecny
podet dni v Useku/360). Pevna odména za Obdobi v absolutni
Castce je pak souétem pevnych odmén vyjadfenych v absolutni
&astce za jednotlivé Useky.

Vynosovd odména je stanovena pro uplynuly kalendarni rok (v
prvnim roce platnosti Smlouvy pro ¢asovy Usek od vzniku Portfolia
do konce kalendafniho roku) jako ve Smlouvé uvedené procento z
hodnoty souc¢tu €astek kalkulovanych pro kazdé Obdobi vzdy ke
konci Obdobi podle vzorce:

(Vynos Portfolia za Obdobi) minus
(Absolutni vynos Etalonu za Obdobi).

Pokud neni ve Smlouvé stanoveno pouziti Etalonu, povazuje se
Vynos Etalonu za rovny nule. V pfipadé, Ze je celkovy ro¢ni
vysledek mensi nez nula, povazuje se za vysledek nula.

Obhospodarovatel mulze rozhodnout, Ze Klient, jehoZz celkovy
majetek investovany do cennych papird investi¢nich fond
emitovanych subjekty Vv ramci skupiny CSOB/KBC
obhospodafovany dle Smlouvy nebo evidovany na majetkovych
Gétech u CSOB na zakladé jiné smlouvy neZ Smilouvy presahne
urcity objem stanoveny Obhospodafovatelem, obdrzi penézité
zvyhodnéni, jehoz vySe nebo zplsob vypoltu této vySe bude
stanoven Obhospodarovatelem. Rozhodnuti Obhospodarovatele o
objemu investic a vysi ¢i zpusobu vypoctu penézitého zvyhodnéni
se bude vztahovat na vSechny Klienty, ktefi pFesahnou
k rozhodnému dni dany objem investic definovany vySe. O tomto
rozhodnuti budou Klienti informovani prostfednictvim internetovych
stranek Obhospodarovatele nebo jinym dohodnutym zplsobem.

(pevnd odména) minus

11. VYUCTOVANI

Vyucétovani

provadi Obhospodarfovatel vzdy ke konci Obdobi v

nasledujicim poradi ukonu:

stanoveni trzni hodnoty Portfolia podle zasad uvedenych v ¢l. 6
Obchodnich podminek;

vypocet vynosu Portfolia a Etalonu za Obdobi podle ¢l. 8. a 9.
Obchodnich podminek;

vypocet pevné odmény Obhospodarovatele;

vypocet zakladu pro vypocet vynosové odmény
Obhospodarovatele;

vypocet vynosové odmény Obhospodarovatele.

12. POSKYTOVANI INFORMACI

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

Obhospodarovatel bude informovat Klienta o stavu Portfolia ve
Vypisu z portfoliového uU¢tu, a to zpusobem a ve frekvenci
sjednanymi ve Smiouvé.

Ctvrtletni nebo mésiéni Vypisy z portfoliového Gétu obsahujici
informace o  stavu Portfolia mohou byt  Klientovi
Obhospodarovatelem poskytovany pouze v elektronické podobé,
pokud je tak vyslovné smluvné sjednano mezi Klientem a
Obhospodarovatelem.

Oteviené fondy distribuované finan&ni skupinou CSOB / KBC jsou
ve Vypisech z portfoliového Uétu uvadéné zvlast.

Vzajemna komunikace smluvnich stran v souvislosti s touto
Smlouvou bude probihat jednim z nasledujicich zpusobu:

a) pisemné (postou, elektronickou postou, faxem, kuryrem),
b) telefonicky,
c) osobné.

Jakakoli korespondence, oznameni ¢i jiné sdéleni ucinéné na
zakladé Smlouvy se povazuje za fadné doruc¢ené druhé smluvni
strané&, neni-li ve Smlouvé nebo téchto Obchodnich podminkach
stanoveno jinak:

a) je-li zasilano pisemné doporu¢enou postou, tfeti pracovni

den po odevzdani k poStovni prepravé v pfipadé
vnitrostatniho doru¢eni a patnacty pracovni den po
odevzdani k postovni prepravé v pfipadé mezistatniho
doruceni,

b) jeli zasilano elektronickou poStou (e-mailem), v den
odeslani,

c) je-li zasilano faxovym pfenosem, pfevzetim potvrzeni o
uskuteénéni faxového pfenosu (nebo jiného odpovidajiciho
dokladu), Ze faxova zprava byla adresatovi odesilatelem
zaslana,

d) je-li zasilano kuryrni sluzbou,
odevzdani ke kuryrni pfepravé,

e)  je-lidoruGovano osobné, okamzikem potvrzeni prevzeti.

druhy pracovni den po

Obhospodarovatel neni z divodu zamezeni rizika podvodu povinen
pfijimat od Klienta pokyny k vybéru nebo pfevodu cennych papird,
resp. penéznich prostfedkd a smluvni dokumentaci (Smlouva,
dodatky ke Smlouvé) nezabezpecenymi kanaly, kterymi jsou napf.
posta, e-mail, fax, telefon apod., pokud neni s Klientem dohodnuto
jinak.

V pfipadé, Ze Klient s Obhospodafovatelem komunikuje
prostfednictvim telefonu a dojde k jeho poruSe, jako nahradni
zplsob komunikace se uZije e-mail. Pokud ani tento zpusob
komunikace neni mozny, komunikace probiha prostfednictvim
mobilniho telefonu. Pokud ani tento zplUsob komunikace neni
mozno pouzit, komunikace bude probihat prostfednictvim
doporu¢eného dopisu.

13. DUVERNOST A OCHRANA DAT

13.1.1

13.1.2

Obhospodarovatel se zavazuje zachovavat micenlivost o vSech
skuteCnostech tykajicich se Klienta, jeho majetku a smluvnich
partnerech, o kterych se dozvi v souvislosti s plnénim Smlouvy, s
vyjimkou pfipad(, kdy informaéni povinnost vyplyva z obecné
zavaznych predpis(.

Smluvni strany jsou povinny chranit osobni udaje, které ziskaly v
souvislosti s plnénim  zavazkG ze Smlouvy, pficemz
Obhospodarovatel je opravnén nakladat s témito udaji v souladu s
pfisluSnymi pravnimi predpisy.

14. ZPRACOVANi A OCHRANA OSOBNICH UDAJU

14.1.1

Osobni udaje Klientd jsou ukladany na nosice informaci v listinné
a/nebo elektronické podobé. V prfipadé, Ze Klient pozada o
informaci o zpracovani svych osobnich udajl, je Obhospodarovatel
povinen tuto informaci bez zbyte¢ného odkladu predat, a to za
podminek a v rozsahu stanoveném zakonem ¢&. 101/2000 Sbh., o
ochrané osobnich udajl a o zméné nékterych zakond, v platném
znéni (dale jen ,ZOOU"). Klient ma rovnéZ pravo na opravu svych
osobnich Udaji. Pokud Klient Zzjisti nebo se domniva, ze
Obhospodarovatel provadi zpracovani jeho osobnich udaji v
rozporu s ochranou soukromého a osobniho Zivota Klienta nebo v
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rozporu se ZOOU, mlze pozadat Obhospodarovatele o vysvétleni
a/nebo odstranéni takto vzniklého stavu, tj. zejména o blokaci,
provedeni opravy, doplnéni nebo likvidaci osobnich udaju. Klient ma
rovnéz pravo obratit se pfimo na Ufad pro ochranu osobnich tdaju.
Obhospodarovatel dodrzuje pfislusna opatfeni pro zabezpeceni
osobnich Gdajt a zachovava migenlivost v souladu se ZOOU.

ZAVERECNA USTANOVENI

15.1.1 Tyto Obchodni podminky nahrazuji Obchodni podminky CSOB

Asset Management, a.s., investiéni
obhospodarovani portfolia u¢inné od 1.1.2012.

spole¢nost pro

15.1.2 Tyto Obchodni podminky jsou platné pro Klienty, ktefi uzavfeli

smlouvu o obhospodarovani cennych papiri po datu 1.1.2014.

B - INFORMATIVNi CAST

16.

17.

18.

19.

POVOLENI K CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

Obhospodafovatel je pravnickd osoba, ktera je opravnéna
obhospodarovat investiéni fondy nebo zahrani€ni investiéni fondy a
ktera dale poskytuje investiéni sluzby, a to na zakladé povoleni Ceské
narodni banky v nasledujicim rozsahu:

@) obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investicni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(portfolio management),

(i)  investic¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

Obhospodarovatel jakozto investiéni spolednost podiéha dozoru Ceské

narodni banky a dale povinnostem kladenym na né&j pfislusnymi

pravnimi predpisy, zejména v oblasti obhospodafovani investi¢nich

fondl a poskytovani povolenych investi¢nich sluzeb, a to jak vzhledem k

pravidlim jednani se zakazniky a nakladani s jejich majetkovymi

hodnotami s odbornou pééi, tak i vzhledem k jeho vnitfnimu usporadani

a provozu véetné pravidel o pfedchazeni stretiim zajma.

UDAJE O DOZOROVEM ORGANU OBHOSPODAROVATELE
Nazev a kontaktni Gidaje dozorového organu:
Ceska narodni banka

nazev:

adresa: ul. Na Prikopé 28
115 03 Praha 1

telefon: +420 224 411 111

e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz

URL adresa: www.cnb.cz

UDAJ O KOMUNIKACNIM JAZYCE

Veskerda komunikace mezi Obhospodafovatelem a Klientem dle
Smlouvy probiha v cesting, neni-li s Klientem ve Smlouvé vyslovné
sjednan jiny komunikacéni jazyk.

DOKUMENTY UVEREJNENE NA INTERNETOVE STRANCE
OBHOSPODAROVATELE

19.1.1 Nize jsou uvedeny Dokumenty, které nejsou soucasti Smlouvy a

19.1.2

19.1.3

20.

Obchodnich podminek, av$ak jsou uvefejfiovany na internetové
strance Obhospodarovatele — www.csobam.cz/dokumenty:

¢ Investicni nastroje a rizika spojena s investovanim
o Zasady fizeni stietu zajmu

¢ Klasifikace Klienth

e Pravidla pro provadéni obchodt

¢ Pravidla pro vykon hlasovacich prav

Informace pokryté vySe uvedenymi Dokumenty mohou byt
dostate¢nym zplsobem uvedeny v Obchodnich podminkach. V
takovém pfipadé pak neni pfislusny Dokument uvefejiovan.

Statuty, prospekty a sdéleni klicovych informaci investi¢nich
fonda obhospodafovanych finanéni skupinou CSOB/KBC, které
mohou byt nabyvany do Portfolia Klienta, jsou uvefejnény v ¢eském
jazyce na internetové strdnce www.csob.cz. Statuty, prospekty a
sdéleni klic¢ovych informaci investiénich fondd obhospodarfovanych
¢i nabizenych jinymi subjekty jsou k dispozici na internetovych
strdnkach téchto subjektld. Klient timto bere na védomi, Zze
Obhospodarovatel ma k dispozici sdéleni klicovych informaci fond(,
jez obhospodaruje. Se sdélenim klicovych informaci fondu, které
Obhospodafovatel  neobhospodafuje, se  Obhospodarovatel
seznami pfed uskute¢nénim pofizeni cennych papirti daného fondu
do Portfolia Klienta.

RIZIKA SPOJENA S INVESTOVANIM

20.1.1 Obhospodarovatel nalezi do finanéni skupiny CSOB/KBC, ktera

pfijala a uplatiuje spoleéné zasady cestného, poctivého a

20.1.2

20.1.3

odborného jednani v nejlepSim zajmu svych Klientld. Jedno z
nejvyznamnéjSich pravidel sméfujicich k ochrané Klientl se tyka
povinnosti predavat dostatecné informace o povaze a rizicich
souvisejicich s Investiénimi instrumenty a s investi¢nimi sluzbami
poskytovanymi Obhospodarovatelem.

Rizika spojena s investovanim jsou zplGsobena riznymi faktory.

Nize je uvedeno shrnuti a definice nékterych nejvyznamnéjsich

rizik:

- Trzni riziko odrdzi okamzitou fluktuaci cen. Mize byt
zplsobeno pohybem mén (ménové riziko; riziko ovlivnéni
hodnoty investice zménou sménného kurzu), fluktuaci urokové
miry (arokové riziko; riziko ovlivnéni hodnoty investice pohybem
trznich drokovych sazeb) nebo fluktuaci nabidky a poptavky na
trzich cennych papird.

- Uvérové riziko predstavuje moznost, e emitent nebude
schopen plnit své zavazky. Ve vétsiné pfipad tomu tak bude v
dasledku nepfiznivé financni situace, kterd maze vyustit az v
insolvenci. Riziko likvidity je riziko vzniku dodate¢nych nakladi
pfi pfeméné aktiva na hotovost.

- Inflaéni riziko vychazi z nebezpeli, Ze hodnotu investice
znehodnoti trvalé zvySeni cenové hladiny.

BlizSi informace o rizicich souvisejicich s Investi€nimi instrumenty a
transakcemi s nimi jsou k dispozici v Dokumentu Investi¢ni
nastroje a rizika spojena s investovanim uvefejnéném na
internetové strance Obhospodarovatele. Na vyzadani bude tento
Dokument poskytnut Klientovi v tisténé podobé.

21. PRAVIDLA RIiZENi STRETU ZAJMU

21.11

21.1.2

21.1.3

21.1.4

21.15

21.1.6

Obhospodarovatel zjistuje a fidi stiety zajmu, ke kterym muze dojit
pfi poskytovani investi¢nich sluzeb mezi:

- Obhospodarovatelem a obhospodafovanymi investi¢nimi fondy,

- obhospodafovanymi investi¢nimi fondy navzajem,
obhospodafovanymi investiénimi fondy a podilniky téchto
fondd, podilniky téchto fondd navzajem (v€. potencialnich
podilnikd),

- Obhospodafovatelem nebo obhospodafovanymi investi€nimi
fondy a Klienty nebo Klienty navzajem (v€. potencialnich
Klienta),

- Obhospodarovatelem a jeho vedoucimi osobami,

- Obhospodafovatelem a ostatnimi subjekty nalezejicimi do
koncernu (tj. z davodu ¢lenstvi Obhospodarovatele ve finanéni
skupiné CSOBJ/KBC), jejich vedoucimi osobami, podilniky
obhospodafovanych investi¢nich fondd (v€. potencialnich
podilnika) a Klienty (v&. potencialnich Klientd).

v souladu se zasadami stanovenymi obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy.

Rizeni stfetli zajm( spogiva zejména v preventivni &innosti a ve
vytvofeni patficného prostfedi sméfujiciho k omezeni moznosti
vzniku stfetu zajm0 tak, aby nedochazelo k nepfiznivému
ovliviiovani zajmu Klientd.

Pokud ani pres pfijatd opatfeni nelze spolehlivé zamezit
nepfiznivému vlivu stfetu zajmGd na zajmy Klienta, sdéli
Obhospodarovatel pfed poskytnutim investi¢nich sluzeb Klientovi
informace o povaze nebo zdroji stfetu zajma.

Pokud by mohlo dojit ke stietu zajm( mezi Obhospodarovatelem a
Klientem nebo mezi investiécnimi fondy obhospodafovanymi
Obhospodarovatelem a Klientem nebo mezi Klienty navzajem,
muze Obhospodarovatel odmitnout poskytnuti poZzadované sluzby v
celém rozsahu nebo €aste¢né. Obhospodarovatel je povinen o
takové skutec¢nosti Klienty neprodlené informovat a vyzadat si od
nich souhlas, nebo pokyn k dalSimu postupu. Komunikace bude v
takovém pfipadé probihat standardnim zplsobem popsanym ve
Smlouvé.

Obhospodarovatel muze rovnéz odmitnout poskytnuti poZzadované
sluzby v celém rozsahu nebo &astecné, pokud by jeho provedenim
mohlo dojit k naruseni prahlednosti finan¢niho trhu. O tom vyrozumi
Klienta standardnim zplisobem popsanym ve Smlouvé.

Specifickym pfipadem stfetu zajmu je pfijimani ¢i poskytovani
poplatkl, provizi ¢i nepenézitych vyhod (tzv. ,pobidek®) spojenych
zejména s umistovanim emisi investi¢nich nastroji do portfolii
Klientd. Obhospodafovatel mize pfijmout pobidku za umistovani
emisi investi¢nich nastroji do portfolii Klientd pouze pfi
respektovani obecné platnych zakonnych predpoklad(, a pokud
navic dodrZi nasledujici interné stanovené zasady:
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21.1.7

finanéni skupiny CSOB/KBC do portfolii Klientd se mohou
pohybovat v rozpéti 35-60 % z poplatku za obhospodarovani
portfolia fondu (konkrétni vySe poplatku za obhospodarfovani
je uvedena ve statutu prislusného fondu),

b) Obhospodafovatel neni opravnén pfijimat pobidky za
umistovani cennych papiri investi¢nich fondl emitovanych
subjekty mimo finanéni skupinu CSOB/KBC do portfolii
Klientd, tyto pobidky nalezi Klientam,

c) pokud dojde ke zméné pfislusnych pravnich predpisy,
nasledkem jejichz aplikace budou veskeré pobidky pfipadné
pfijaté  Obhospodafovatelem nalezet Klientdm, bude
Obhospodarovatel tyto pobidky vracet do portfolii Klientd.

Blizsi informace o problematice stfetu zajmu a o okolnostech, které
mohou vést ke stfetu zajmd, jenz by mohl Ustit v ohrozeni zajmu
Klientl, v€. blizSich informaci o pobidkach a specifikace opatfeni,
ktera Obhospodarovatel pfijima, aby bylo takovym stfetim zajmu
zabranéno, jsou k dispozici v Dokumentu Zasady fizeni stretu
zajmu uverejnéném na internetové strance Obhospodarovatele. Na
vyzadani bude tento Dokument poskytnut Klientovi v tiSténé
podobé, rovnéz na vyzadani je Obhospodarovatel povinen sdélit
Klientovi podrobnosti o pobidkach.

22. KLASIFIKACE KLIENTU

22.1.1

22.1.2

22.1.3

22.1.4

22.1.5

22.1.6

Dle ustanoveni § 15d odst. 1 pism. h) ZPKT a vzhledem k
charakteru poskytované investi¢ni sluzby je Obhospodafovatel
povinen Kklasifikovat své Klienty v jedné ze dvou predem
stanovenych nasledujicich kategorii: ,Standardni Klient® a
,Profesionalni Klient".

Ve vztahu ke vS8em investiénim sluzbam poskytovanym
Obhospodafovatelem je Klient zafazen vzdy pouze do jedné
kategorie.

Obhospodarovatel vzdy uvédomi Klienta o jeho zafazeni do
prislusné kategorie, a to uvedenim pfimo ve Smlouvé. Profesionalni
Klienti jsou povinni informovat Obhospodafovatele o veSkerych
zménach, které by mohly ovlivnit jejich zafazeni do této kategorie. V
pfipadé, Ze Obhospodarovatel takovouto informaci neobdrzi, bude
predpokladat, Ze Klient splfiuje podminky pro zafazeni do kategorie
Profesionalni Klient.

Klient ma za urcitych okolnosti a pfi splnéni urcitych podminek
moznost pozadat o zafazeni do jiné kategorie, coz mu v zavislosti
na situaci umozni pfFistup k vy$8i nebo niz8i ochrané nez ve
stavajici kategorii. Prestupy mezi jednotlivymi kategoriemi jsou
mozné na zakladé pisemné Zadosti.

Dusledky vyplyvajici ze zafazeni do jednotlivych kategorii jsou
uvedeny v pfisluSnych pravnich predpisech a tykaji se zejména
nasledujicich oblasti: informovani, nékterych povinnosti spojenych s
uzaviranim obchodu na Gcet Klienta a konfirmaci obchod( a vypisu.
Profesionalni Klienti rovnéz nemuseji mit narok na nahrady ze
zahrani¢nich kompenzacnich systémd pro investory obdobnych
jako je Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry v Ceské
republice. Nicméné samotnym zafazenim do kategorie Klientd neni
omezena nabidka sluzeb dle Smlouvy véetné Statutu Portfolia.

Bliz§i informace o jednotlivych kategoriich, pfestupech mezi nimi a
rozdilech v zachézeni s Klienty zafazenymi do rliznych kategorif,
jsou uvedeny v Dokumentu Klasifikace Klientd. Na vyzadani bude
tento Dokument poskytnut Klientovi v tiSténé podobé.

23. SDRUZOVANi OBCHODU

23.1.1

Obhospodarovatel je opravnén provést obchod na ucet Klienta
spole¢né s obchodem na ucet pro jiného Klienta (dale jen
,sdruzovat obchody"), jestlize

a) neni pravdépodobné, Ze sdruzeni obchod( bude nevyhodné
pro Klienty, jejichz obchody maji byt sdruzeny,
b) Klient, pro kterého ma byt obchod sdruzen, byl informovan, ze
sdruzeni tohoto obchodu muze byt v jeho neprospéch, pokud
takova nevyhodnost muze nastat,
c) pravidla rozdéleni plnéni a zavazk( ze sdruZzeného obchodu
jsou spravedliva, dostate¢né presna, upfednostiiuji zajem
Klienta a
i) obsahuji také pravidla pro uréeni vlivu objemu obchodu a
jeho ceny na rozdéleni plnéni a zavazkd z provedeného
sdruzeného obchodu a pravidla dil¢iho provedeni,

iy rozdéleni plnéni a zavazki ze sdruzeného obchodu
neposkozuje Zadného Klienta,

iii) v pfipadé dilciho provedeni obchodu jsou pInéni a
odpovidajici zavazky ze sdruzeného obchodu pfednostné
pfiznany Klientovi.

obchodu pomérné, pokud presvédgivé dolozi, Ze sdruzeny obchod
se uskutecnil za vyhodnéjSich podminek, nez jakych by dosahl u
jednotlivych obchodU, nebo by se neuskutecnil viibec.

24. PODMINKY A PRAVIDLA PROVADENi OBCHODU PRO KLIENTA

2411

24.1.2

Obhospodafovatel ma za povinnost dosahovat pfi provadéni
obchod pro Klienta trvale nejlepSich moznych vysledkd, pficemz, s
pfihlédnutim k povaze Klienta, povaze obchodu pro Klienta, povaze
a vlastnostem Investiéniho instrumentu, ktery je pfedmétem tohoto
obchodu, jakoz i povaze prevodnich mist, na néz Ize obchod
nasmeérovat, zohledriuje rlizné faktory majici vyznam pro provedeni
obchodu.

Pravidla pro provadéni obchod( jsou obsazena v Dokumentu
Pravidla pro provadéni obchodi uvefejnéném na internetové
strance Obhospodarovatele. Na vyzadani bude tento Dokument
poskytnut Klientovi v tisténé podobé.

25. DANOVE KONSEKVENCE SOUVISEJICi S POSKYTOVANYMI
INVESTICNIMI SLUZBAMI

2511

25.1.2

Dariovy systém, ktery se vztahuje na Investi¢ni instrumenty, se fidi
zdkonem &. 586/1992 Sh., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale ,zakon o dani z pfijmu*). Pfedmétem dané z pfijmu
fyzickych nebo pravnickych osob jsou pfijmy /vynosy/ z prodeje
cennych papirG podle pfislusnych ustanoveni zakona o dani z
pfijm0. Pfesahne-li doba mezi nabytim a pfevodem cennych papir(
pfi jejich prodeji dobu 3 let a jsou-li splnény pfipadné dalSi
podminky stanovené pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, jsou tyto pfijmy
osvobozeny od dané z piijmG fyzickych osob. Podminky
osvobozeni od dané z pfijmu fyzickych osob stanovené pfislusnymi
pravnimi predpisy se mohou zménit.

Rezim zdanéni pfijmG nebo ziskd jednotlivych Klientl zavisi na
platnych danovych pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého
Klienta shodné. V pfipadé nejistoty Klienta ohledné rezimu jeho
zdanéni se doporucuje vyuzit sluzeb dafiového poradce.

26. ZISKAVANI/PREDAVANI INFORMACI, KOMUNIKACE

26.1.1

26.1.2

Klient ma pravo vzdy pfed uzavienim Smlouvy ¢i pfedanim pokynu
k z0zeni majetku v Portfoliu nebo k provedeni jiného ukonu
pozadovat informaci o aktualnim kurzu ¢&i cené Investi¢niho
instrumentu, kterého se pokyn tyka, na vefejnych trzich nebo o
kurzu ¢i cené, za které byl Investi¢ni nastroj obchodovan naposled,
pokud Investiéni nastroj nebyl v dany den obchodovan na vefejnych
trzich.

Komunikace s Klientem prostfednictvim telekomunikaénich zafizeni
muZe byt zaznamenavana (nahravana) a Obhospodarovatel ji v
souladu se zvlastnimi pfedpisy (zakon €. 101/2000 Sb., o ochrané
osobnich udaji a o zméné nékterych zakonu, v platném znéni a
zakon &. 499/2004 Sb., o archivnictvi a spisové sluzbé a 0 zméné
nékterych zakon(, v platném znéni) archivuje.

27. NAKLADANI S MAJETKEM KLIENTA

27.11

27.1.2

27.1.3

27.1.4

Majetkem Klienta se v souladu se ZPKT a pro ucely Smlouvy a
Obchodnich podminek rozumi Investiéni instrumenty Klienta, s
nimiz maze Obhospodafovatel nakladat, za ucelem poskytnuti
investiéni sluzby a Investiéni instrumenty ziskané za tyto hodnoty
pro Klienta. Majetkem Klienta v8ak v souladu se ZPKT a pro ucely
vyplaty nahrad z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry
nejsou vklady podle zakona upravujiciho ¢innost bank, o kterych
Uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou
zahraniéni banky. Podminky vyplaty nahrad za pohledavky z vkladd
u bank stanovi zakon upravuijici ¢innost bank.

Obhospodarovatel vyuziva v souladu s povinnosti odborné péce
moznosti, které mu dava cesky pravni fad i zahrani¢ni pravni fady a
pfijiméa potfebna opatfeni za ucelem zajisténi co nejvyssi ochrany
majetku Klientd. Toho je dosahovano v prvé fadé tim, Ze
Obhospodarovatel zajistuje soustavnou a jednoznacnou identifikaci
Investi¢nich instrumentl Klienta, a je tudiz zabezpeceno odliSeni
aktiv drzenych pro jednoho Klienta od aktiv drzenych pro ostatni
Klienty a od aktiv v majetku Obhospodarovatele.

Investiéni instrumenty Klienta jsou v Ceské republice vedeny na
oddélenych uétech na jméno Klienta. Tyto Uéty jsou vedeny u bank,
resp. u obchodnika s cennymi papiry pokud ma pfisludnou licenci,
které Obhospodarovatel vyuziva jako custodiany, tedy jako osoby
zajistujici vyporadani obchodu s cennymi papiry a spravu cennych
papirt pro klienty Obhospodarovatele.

Obhospodarovatel se timto nezbavuje odpovédnosti za nakladani s
aktivy Klientl v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a v pfipadé
poruseni povinnosti ze strany tfeti osoby, kterou Obhospodarovatel



Obchodni podminky

¢soB

Asset
Management

27.1.5

vyuzivd pfi  nakladani s majetkem Klientd spocivajicim
v Investi¢nich nastrojich, odpovidd Obhospodafovatel ve stejném
rozsahu, jako kdyby s timto majetkem nakladal sam.

Za Ucelem vykonu ¢innosti custodiana je banka (resp. obchodnik
s cennymi papiry, ktery ma prislusnou licenci) opravnéna uzavirat
smlouvy se tfetimi osobami, tzv. subcustodiany. Tyto osoby pak
zajistuji €innosti custodiana jak v zemich EU, tak mimo né. Pokud
jde 0 zemé mimo EU, custodian je pfi vybéru subcustodian(i veden
snahou navéazat spolupraci s osobou, ktera nabizi sluzby na co
nejvyssi urovni ve vztahu k pfislusnému trhu, pokud mozno na
urovni srovnatelné s EU z hlediska ochrany majetku Klienta. V
pfipadé porusSeni povinnosti ze strany tfetich stran odpovida
custodian Obhospodarovateli v rozsahu, jako kdyby s majetkem
Klientt nakladal sam, kromé pfipad(, kdy pravni predpisy stanovi
jinak.

28. GARANCNI FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY
(Pro ucely tohoto oddilu se zakaznikem rozumi Klient)

28.1.1

28.1.2

28.1.3
28.1.4

28.1.5

Garan¢ni fond (dale jen "Fond") je pravnicka osoba, ktera
zabezpecCuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady
zédkaznikim obchodnika s cennymi papiry nebo investiéni
spole€nosti, ktera zakaznikim poskytuje investiéni sluzby (dale jen
,obchodnik s CP*), ktery neni schopen plnit své zavazky vici svym
zakaznikim. Fond neni statnim fondem. Na Fond se nevztahuji
zvlastni pravni pfedpisy o pojiStovnictvi.

Fond je Fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim
organem. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni Cleny spravni rady
Fondu jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady
jsou jmenovani na obdobi 5 let i opakované. Nejméné jeden Clen je
jmenovan z fad zaméstnancu Ceské narodni banky, a to na navrh
bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné dva ¢lenové jsou
jmenovani z fad ¢&lenhd predstavenstva nebo zaméstnancu
obchodnikl s cennymi papiry.

Kazdy obchodnik s CP je povinen platit pfispévek do Fondu.

Z Fondu se poskytnou prostfedky zejména na nahrady plynouci z
neschopnosti obchodnika s CP splnit své zavazky spocivajici ve
vydani majetku zakaznik(l zdkaznikim, z ddvodu pfimo
souvisejiciho s jeho finanéni situaci.

Poskytovani nahrady z Fondu:

(1) Fond v dohodé s Ceskou narodni bankou vhodnym zptisobem
neprodlené uvefejni oznameni, které obsahuje:

- skute€nost, Zze obchodnik s CP neni schopen pinit své
zavazky,

- misto, zpGsob a Ihdtu pro pfihlaSeni narok(l na nahradu a
zahajeni vyplaty nahrad z Fondu, a
- pripadné dalsi skutecnosti souvisejici s prihlaSenim naroku.
(2) Lhata pro pfihlaSeni narokd nesmi byt kratSi nez 5 mésici od
uvefejnéni oznameni podle pfedchoziho odstavce. Skute¢nosti,
Ze tato Ihdta uplynula, se nelze dovolavat k odepfeni nahrady z
Fondu.

(3) Na nahrady z Fondu nemaji narok:
a) Ceska konsolidaéni agentura,
b) uUzemni samospravny celek,

c) osoba, kterd v pribéhu 2 let predchazejicich oznameni
podle odstavce (1)

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu
obchodnika s CP, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada
z Fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s
zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s
CP, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

4. byla osobou blizkou podle Ob&anského zakoniku osobé
podle bodu 1 az 3,

5. byla osobou, kterd patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu
osoby, kterd patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s CP, jehoz
zékaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

CP, jehoz
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d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12
mésicu bezprostfedné predchazejicich dni, ve kterém bylo
uc¢inéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s CP,
jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu, nebo osoba
s kvalifikovanou u€asti na tomto obchodnikovi s CP vyssi
nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynost z trestné
¢innosti svéfila obchodnikovi s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu, prostfedky ziskané trestnym
¢inem,

f) osoba, ktera trestnym c¢&inem zplsobila neschopnost
obchodnika s CP, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z
Fondu, splnit své zavazky vici zakaznikim.

Fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je z prabéhu trestniho fizeni
zfejmé, ze muze jit o majetek podle odstavce (3) pism. e), nebo

b) osobé podezielé ze spachani trestného cinu, ktery zplsobil
neschopnost obchodnika s CP splnit své zavazky vuci
zakaznikdm, a to po dobu trestniho Fizeni vedeného proti této
osobé.

Fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce (4) bez zbyte¢ného
odkladu poté, kdy se o uvedenych skute¢nostech dozvédél.

Nahrada z Fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu
nemohl byt vydan z divodu pfimo souvisejicich s finanéni situaci
obchodnika s CP. Pro vypocCet ndhrady z Fondu se ke dni, ke
kterému Fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky sedtou
hodnoty vSech slozek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany
z davodu pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s CP, a
to vcetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku ve
spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich
prostiedkl svéfenych obchodnikovi s CP, ktery je bankou nebo
pobockou zahraniéni banky, a vedenych jim na uctech pojisténych
podle zvlastniho zakona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné
Castky se odecte hodnota zavazkl zakaznika vuci obchodnikovi s
CP splatnych ke dni, ke kterému Fond obdrzel oznameni Ceské
narodni banky.

Pro vypocet nahrady podle pfedchoziho odstavce jsou uréujici
redlné hodnoty Investi¢nich nastroju platné ke dni, ke kterému Fond
obdrzi oznameni Ceské narodni banky. Pfi vypodtu nahrady muze
Fond pfihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s CP
a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skute¢né pfipsanym
urokdm nebo jinym vynostm, na které vznikl zékaznikovi narok ke
dni, kdy Fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky.

Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % cCastky vypocétené
podle odstavcu (6) a (7), nejvySe se vSak vyplati ¢astka v korunach
¢eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zakaznika u jednoho
obchodnika s CP.

Nahrada z Fondu musi byt vyplacena do 3 mésicd od ovéreni
pfihlaSeného naroku a vypoéteni vy$e nahrady. Ceské narodni
banka muUze ve vyjime¢nych pfipadech na Zzadost Fondu prodlouZit
tuto Ihutu nejvyse o 3 mésice.

Pravo zakaznika na vyplaceni nadhrady z Fondu se promlicuje
uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky zakaznika na
vyplaceni nahrady z Fondu.

Podrobnéjsi informace je mozno nalézt v ZPKT.



