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1. Uvodni ustanoveni

Tyto Obchodni podminky pro obhospodafovani portfolia (dale jen
"Obchodni podminky”) upravuji zasady vedeni evidence majetku
Klienta v Portfoliu, nakladani s timto majetkem, zpusob jeho oceriovani,
a dalSi podminky tykajici se obhospodafovani cennych papird na
zékladé Smlouvy o obhospodafovani cennych papird (dale jen
"Smlouva”) uzaviené mezi spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
&len skupiny CSOB (dale jen "Obhospodarovatel’) a Klientem.
Obchodni  podminky obsahuji rovnéz informace, které je
Obhospodarovatel povinen Klientovi poskytnout podle pfislusnych
pravnich predpist.

Tyto Obchodni podminky tvofi samostatnou pfilohu Smlouvy a jsou jeji
nedilnou soucasti. V pfipadé, Ze se Uprava uréité otazky v téchto
Obchodnich podminkach li§i od jeji upravy ve Smlouvé, plati pfislusné
ustanoveni Smlouvy.

2. Definice pojmi
Definice pojmd obsazené ve Smlouvé maji stejny vyznam i pro ucely
téchto Obchodnich podminek.

Investiéni nastroje
Veskeré majetkové hodnoty, které jsou nebo se v souladu s investi¢ni
strategii mohou stat souc¢asti Portfolia.

Portfolio

Evidence vedena Obhospodarovatelem, ve které jsou evidovany
veSkeré Investi¢ni nastroje a penézni prostfedky a operace s nimi. V
nékterych pfipadech (napfiklad ve vypisech, zpravach apod.) je
pouzivano ekvivalentni oznac¢eni "Portfoliovy U¢et”. Portfolio se sklada z
Majetkového Gétu a Penézniho uctu.

Majetkovy ucet

Uget, na kterém jsou evidovany veskeré Investiéni nastroje, které jsou
soucasti Portfolia, mimo penéznich prostfedka.

Penézni ucet

Uget, na kterém jsou evidovany penézni prostiedky Klienta (AM Gget),
zfizeny na zdakladé pfislusné smlouvy uzaviené mezi Klientem a
Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., a jehoz prostfednictvim
Obhospodarovatel provadi pouze vyporadani veskerych transakci s
majetkem, ktery je souc¢asti Portfolia Klienta.

Datum vzniku Portfolia
Datem vzniku Portfolia je den prevzeti majetku uréeného k

obhospodarovani v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Smlouvy a
Obchodnich podminek nebo den prvni uzaviené transakce.

Datum ukonéeni Portfolia

Datem ukonéeni Portfolia je den predchazejici prvnimu dni vypovédni
Ihaty, popf. den uréeny v dohodé o ukonceni (tj. posledni den ke
kterému jsou jesté pocitany vynosy Portfolia a uUctovana Odména
Obhospodafrovatele).

Naklady vynaloZené v souvislosti s ¢innostmi podle Smlouvy. Naklady

zahrnuji:

a) naklady vynalozené na zajiSténi koupé a prodeje Investi¢nich
nastroju, popfipadé jiné operace s nimi,

b)  poplatky organizatordm regulovanych trhd, registracnich a
vyporadacich center,

c) poplatky za uschovu, uloZeni nebo spravu cennych papird,
popfipadé jinych Investi¢nich nastroju,

d) poplatky za zfizeni a vedeni majetkovych G¢tt cennych papirti a
dalSich Investi¢nich nastroji a/nebo penéznich Ucth a operace na
téchto uctech.

Nékteré Naklady mohou byt hrazeny v cizi méné. Pfipadna nutna
konverze mén je zajiStovana za ceny, které jsou v daném okamziku k
dispozici na devizovém trhu.

Ména Portfolia

Ména, na kterou jsou prepocitavany veskeré Investiéni nastroje a
zustatky Penéznich Gcéth evidované v Portfoliu pro Ucely zjisténi trzni
hodnoty Portfolia a pro stanoveni vynosu Portfolia. Tato ména je
stanovena ve Statutu Portfolia.

Obdobi

Obdobi je zakladni €asovy uUsek, za ktery je pocitan vynos Portfolia.
Obdobim je jeden kalendafni mésic, pfipadné doba od Data vzniku
Portfolia do konce kalendafniho mésice, respektive doba od poc¢atku
kalendafniho mésice do Data ukonceni Portfolia.

Usek

Casovy interval, ve kterém se rozsifeni/zGzeni Portfolia vyskytuji pouze
v posledni den tohoto intervalu. Krajnim datem Useku mlze byt
pocatek Obdobi, konec Obdobi nebo den, kdy bylo provedeno
rozsifeni/zazeni Portfolia. Usek nemuze byt nikdy del$i nez Obdobi.
Etalon

Hypotetické portfolio, se kterym je porovnavana vykonnost Portfolia.
Zéakon

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

Rating (hodnoceni kredibility)

Nastaveni smluvnich investi¢nich limitd vychazi ze stupnic ratingovych
agentur Standard and Poor’s, Fitch Ratings a Moody’s. Pro posouzeni
konkrétniho investi¢niho nastroje je nutny rating alespof jedné z
uvedenych agentur. UrCujici je pfitom rating dané emise. Jsou-li k
dispozici ratingy dvou nebo tfi agentur, je rozhodujici nejhorsi z
udélenych hodnoceni. Jestlize neni k dispozici rating emise, pouZije se
stejnym zpUsobem rating dlouhodobych zavazku emitenta v méné
emise. Neni — li k dispozici ani toto hodnoceni, pouzije se stejnym
zpUsobem rating dlouhodobych zavazkd emitenta. Toto omezeni se
nepouzije na investice uskutecriované prostfednictvim fondl. Ve
Smlouvé je pozadovana Uroveri ratingu vyjadiena podle stupnice

pravidel pro srovnavani ratingovych stupnic rdznych agentur jsou



obsazeny v dokumentu Investicni nastroje a rizika spojena s
investovanim uverejnéném na internetové strance
Obhospodarovatele. Na vyzadani bude tento Dokument poskytnut
Klientovi v ti§té€né podobé.

Ve vypisech z Portfolia je uvadéno hodnoceni dle stupnice Bloomberg
Composite. Ta odrazi hodnoceni renomovanych ratingovych agentur
provadéné obdobnym zplisobem jako je vy$e uvedeny.

Statut Portfolia

Statut Portfolia je nedilnou soucasti Smlouvy jako Pfiloha ¢. 1 a
obsahuje zejména vymezeni Portfolia, seznam cennych papird a
dalSich Investi¢nich nastroji uréenych pro tvorbu Portfolia, Ménu
Portfolia (tj. Ménu portfoliového uctu), investiéni strategii a Odménu
Obhospodarovatele.

3. Postupy obhospodarovani
3.1. Predani a prevzeti majetku uréeného k obhospodarovani

Klient je povinen v souladu se Smlouvou pfedat majetek uréeny k
obhospodarovani podle Smlouvy Obhospodarovateli.

Pfedanim se pro G¢ely Smlouvy rozumi:

a) u listinnych cennych papird fyzické predani cennych papirl
Obhospodarovateli nebo Obhospodarovatelem uréené osobé;

b)  u zaknihovanych cennych papirli registrace pozastaveni prava
nakladat s cennymi papiry Klienta ve Stfedisku cennych papird/u
centralniho depozitafe a/nebo u dalSich osob opravnénych vést
evidenci cennych papirli ve prospéch Obhospodarovatele nebo
osoby, kterd na zakladé smluvniho vztahu vykonava pro Klienty
Obhospodarovatele ve vztahu ke Smlouvé vypofadani, spravu a
uschovu cennych  papird nebo ve prospéch jiné
Obhospodarovatelem uréené osoby;

c) u penéznich prostfedkl jejich pfipsani na ucet urceny
Obhospodarovatelem.

Budouci vynosy z téchto cennych papird musi byt vyplaceny na
Penézni ucet Klienta. Klient nesmi mit stalou instrukci na vyplaceni
budoucich vynost z téchto cennych papirl na jiny ucet. Budou-li
budouci vynosy vyplacené v rozporu s predchozi vétou, budou
povazovany za vybér z Portfolia.

O navySeni majetku v ramci rozsifeni Portfolia je Klient povinen
Obhospodarovatele informovat nebo zajistit, aby byl informovan. V
pfipadé, Ze pfedany majetek nebude odpovidat ujednani uvedenému
ve Statutu Portfolia, Obhospodafovatel uvédomi Klienta s tim, Ze
nesdéli-li Klient jinak, bude za vklad v ramci rozsifeni Portfolia
povazovan veSkery pfedany majetek. Pravo Obhospodarovatele
odmitnout pfevzeti majetku, ktery neodpovida ujednani uvedenému ve
Statutu Portfolia, timto neni dotceno.

3.2. Obstaravani Investi¢nich nastroji

Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodafovani Portfolia prodat
Klientovi cenny papir ze svého majetku nebo od Klienta cenny papir do
svého majetku koupit nebo jinak vystupovat jako smluvni strana pfi
obchodech a transakcich, které souviseji s pfedmétem Smlouvy. P¥Fi
téchto obchodech/transakcich je Obhospodafovatel vzdy povinen dat
pfednost zajmum Klienta pred svymi vlastnimi zajmy a zajmy svych
akcionarl,, c¢lenl predstavenstva a dozor¢i rady, prokuristd a
zaméstnancl a postupovat v souladu s pfislusnymi vnitfnimi predpisy
Obhospodarovatele.

Klient vyslovné zmocriuje Obhospodarovatele, aby do Portfolia
uskutecrioval v rdmci povolenych transakci i nakupy cennych papirt
(v€etné majetkovych cennych papirli, zejména podilovych listl a akcii),
které byly vydany Obhospodafovatelem nebo tfeti osobou zmocnénou k
realizaci jednotlivych Ukond dle Smlouvy, nebo osobou ovladajici nebo
ovladanou Obhospodarovatelem nebo touto tfeti osobou, nebo
subjekty, které tvofi s témito osobami koncern/skupinu.

Klient vyslovné souhlasi s tim, ze Obhospodafovatel je opravnén
provést obchod (nakup a/nebo prodej cennych papirl) na ucet Klienta
spole¢né s obchodem na Ucet jiného Klienta (viz Sdruzovani obchodi v
€l. 7 Informativni ¢asti Obchodnich podminek).

Pokud to bude Obhospodarovatel povazovat za nezbytné, je opravnén
pozadovat po Klientovi potfebnou soucinnost pfi otevieni béznych a
vkladovych uétl, GEtd cennych papird u SCP/majetkovych Géth u
centralniho depozitafe a/nebo u dalSich osob opravnénych vést
evidenci cennych papira.

Obhospodarovatel je povinen dodrzovat Investi¢ni strategii portfolia dle
Smlouvy. V pfipadé poruseni této strategie vlivem trznich podminek
nebo zuzenim ¢&i rozSifenim portfolia klientem musi byt naprava
provedena nejpozdéji do 6 mésict od poruseni limitu. Tato IhGta musi
byt dodrzena i v pfipadé vzniku Portfolia nebo pfi zméné Investi¢ni
strategie.

4.  Rozdéleni typl Investi€nich nastroju a transakei s nimi

4.1. Do Portfolia jsou pofizovany Investi¢ni nastroje nasledujicich
typu:

e Hotovostni nastroje, které zahrnuiji:

— depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukazky, terminované
vklady, smeénky, dluhopisy s pevnym vynosem nebo

pohyblivym vynosem odvozenym od uUrokovych sazeb se
zUstatkovou splatnosti do jednoho roku a jiné urocené
investi¢ni nastroje se zustatkovou splatnosti do jednoho roku

— dluhopisy s pohyblivym vynosem odvozenym od jiného aktiva,
nez je kratkodoba Urokova sazba, se zlistatkovou splatnosti do
jednoho roku, pokud je s nimi spojeno pravo na splaceni jistiny
a vyplaceni vynost v minimalné nulové vysi. Vynos téchto
dluhopist muze byt odvozen napt. od vyvoje akciového indexu,
ménového kurzu, komodit apod.

— strukturovana depozita se zUstatkovou splatnosti do jednoho
roku, pokud se banka, u které je depozitum uzavieno, zavazuje
vyplatit minimalné nulovy vynos pfi splatnosti. Vynos depozita
mlze byt odvozen napf. od vyvoje akciového indexu,
meénového kurzu, komodit apod.

— cenné papiry otevienych fondl penézniho trhu

— pohledavky za emitenty cennych papirl se zustatkovou
splatnosti do jednoho roku

— hotovostni zUstatek Portfolia.

V ramci kategorie Hotovostni nastroje |ze vyuzivat typy transakci
s Investiénimi nastroji dle bodu 4.4.:

— pism. a), b), pokud jsou jejich pfedmétem Hotovostni nastroje
nebo Dluhopisy a zUstatkovd doba trvani transakce
nepfesahne jeden rok, pokud neni ve Smlouvé stanoveno
jinak.

— pism. c), pokud jsou jejich pfedmétem Hotovostni nastroje

e Dluhopisy, které zahrnuji:

— depozitni certifikaty, terminované vklady, sménky a jiné
urocené investicni nastroje se zustatkovou splatnosti nad
jeden rok

— dluhopisy s pevnym vynosem nebo vynosem stanovenym
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizSim
emisnim kurzem nebo pohyblivym vynosem odvozenym od
urokovych sazeb se zustatkovou splatnosti nad jeden rok

— dluhopisy s pohyblivym vynosem odvozenym od jiného aktiva
nez je kratkodoba Urokova sazba, se zlstatkovou splatnosti
nad jeden rok, pokud je s nimi spojeno pravo na splaceni jistiny
a vyplaceni vynost v minimalné nulové vysi. Vynos téchto
dluhopistl mtze byt odvozen napt. od vyvoje akciového indexu,
ménového kurzu, komodit apod.

— cenné papiry obdobné dluhopisiim predstavujici pravo na
splaceni dluzné ¢astky

— strukturovana depozita se zustatkovou splatnosti nad jeden
rok, pokud se banka, u které je depozitum uzavieno, zavazuje
vyplatit minimalné nulovy vynos pfi splatnosti. Vynos depozita
mlze byt odvozen napf. od vyvoje akciového indexu,
ménového kurzu, komodit apod.

— cenné papiry otevienych dluhopisovych fondu

— pohledavky za emitenty cennych papirl se zUstatkovou
splatnosti nad jeden rok

— cenné papiry opravriujici k nabyti vy$e uvedenych Investi¢nich
nastroja.

V ramci kategorie Dluhopisy lze vyuzivat typy transakci s

Investiénimi nastroji dle bodu 4.4.:

— pism. a), b), pokud jsou jejich pfedmétem Dluhopisy a
zUstatkova doba trvani transakce pfesahne jeden rok, pokud
neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

— pism. c), pokud jsou jejich predmétem Dluhopisy
e Akcie, které zahrnuiji:
— akcie, zatimni listy nebo jiné majetkové cenné papiry,

— ETF (exchange traded funds) vazané na akcie nebo indexové
certifikaty, jejichz vynos je odvozen od akcii, obchodovatelnych
akciovych indext apod.

— vyménitelné dluhopisy a jiné finanéni nastroje obsahujici
podstatné prvky majetkovych cennych papird vcetné
strukturovanych produktd bez kapitalového zajisténi, jejichz
vynos je odvozen od vyvoje akcii nebo akciovych indexd. Tyto
strukturované produkty maji zpravidla podobu tzv. certifikatd
(jedna se napf. o diskontni, bonus, expres, twinwin a jiné
certifikaty) a jejich ocenéni kromé& ceny podkladovych aktiv
zavisi i na dal$ich faktorech, zejména na vyvoji volatility a
urokovych sazeb.

— cenné papiry otevienych akciovych a smi$enych fondd (tyto
podrobnéji viz kategorie ,Oteviené fondy" nize) a zajisténych
fondu, jejichz vynos je odvozen od vyvoje akcii

— cenné papiry opraviujici k nabyti vySe uvedenych Investi¢nich
nastrojl.

V ramci kategorie Akcie Ize vyuzivat typy transakci s Investi¢nimi

nastroji dle bodu 4.4.:

— pism. a), b) a c), pokud jsou jejich pfedmétem Akcie, pokud
neni ve Smlouvé stanoveno jinak.



e Otevrené fondy, které zahrnuji:

— podilové listy otevienych podilovych fondl nebo akcie
otevienych fondl, véetné fondl kvalifikovanych investort v
pfipadech, kdy je pro potvrzeni kvalifikovanosti investora,
pfipadné pro splnéni dalSich podminek pro investici do
takového fondu  postadujici  odpovidajici  prohlaseni
Obhospodarovatele.

Timto neni dotéeno zafazeni cennych papirG jednotlivych typa
otevienych fondu do vy$e uvedenych kategorii, SmiSené fondy
jsou zafazeny do kategorie Akcie nebo s pfihlédnutim ke
skuteéné &i limitni struktufe portfolia fondu, jsou-li takové udaje
k dispozici, proporéné do jednotlivych vySe a nize uvedenych
kategorii.

Jestlize je kategorie ,Oteviené fondy“ uvedena ve Statutu
portfolia jako samostatna, vztahuje se pfislusny limit u
Otevienych fond(i na pofizeni cennych papird pfislusnych typl
otevienych fondd nad ramec investi¢nich limitd uvedenych u
kategorii Hotovostni nastroje, Dluhopisy, Akcie, Ostatni
Investi¢ni nastroje.

V ramci kategorie Oteviené fondy Ize vyuzivat typy transakci s

Investi€nimi nastroji dle bodu 4.4.:

— pism. a), b) a c), pokud jsou jejich pfedmétem Oteviené fondy,
pokud neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

e Ostatni Investi¢ni nastroje, které zahrnuji zejména:

— Komodity, ETF (exchange traded funds) vazané na komodity,
obchodovatelné komoditni indexy apod.

— Alternativni produkty vytvafené s cilem realizovat investi¢ni
zamér, ktery pomoci béznych investi¢nich nastroji neni mozné
uskutecnit. Vynos Alternativnich produktll je odvozen od vyvoje
tzv. podkladovych aktiv. Alternativni produkty mohou mit
podobu bankovnich depozit, podilovych fondu, certifikatd apod.

— Alternativni produkty v sobé velmi ¢asto maji zakomponovany
finanéni derivaty rdzného typu, kterymi je vynosova
charakteristika podkladovych aktiv modifikovana tak, aby
vyhovovala zamyslenému investiénimu zaméru.

— Tzv. hedgové fondy, tj. fondy vyuZzivajici ruzné strategie a
finanéni nastroje, v€etné finan¢nich derivatl, pakového efektu
aj.

— Cenné papiry uzavienych fondu kolektivniho investovani a
obdobné Investi¢ni nastroje,

— Investi¢ni nastroje vySe neuvedené.

V ramci kategorie Ostatni Investicni nastroje lze vyuzivat typy

transakci s Investi€nimi nastroji dle bodu 4.4.:

— pism. a), b) a c), pokud jsou jejich pfedmétem Ostatni
Investi¢ni nastroje, pokud neni ve Smlouvé stanoveno jinak.

Jestlize Statut Portfolia uvadi limit pro oteviené pozice v cizich ménach
a neni-li ve Smlouvé uvedeno jinak, do jednotlivych vy$e uvedenych
typu InvestiCnich nastroji nalezeji i ménové forwardy slouZici pro
efektivni realizaci devizovych operaci v Portfoliu.

4.2. Investi¢ni nastroje slouzici k zajistovani rizik

Neni-li ve Smlouvé uvedeno jinak, je Obhospodafovatel opravnén
pouzit odpovidajici Investi¢ni nastroje a postupy k zajisténi urokovych,
uvérovych, ménovych a popf. dalSich rizik spojenych s Portfoliem. K
tomuto U€elu budou vyuzivany zejména:

- Urokové swapy
- Ménové swapy
- Cross currency swapy
- Credit Default Swapy
- FRA (forward rate agreement)
- Ménové forwardy
- Opce
- Futures
4.3. Oteviené pozice v cizich ménach

Statut Portfolia uvadi limit pro oteviené pozice v cizich ménach, ktery je
zévazny pro celkovy objem vSech Investicnich  nastroji
denominovanych v jiné méné nez je Ména portfoliového Uctu, jejichz
ménoveé riziko neni zajisténo podle bodu 4.2.

Jestlize je néktery z InvestiCnich nastrojd uvedenych v bodé
4.1.splacen v jiné méné nez je Ména Portfolia a vznika tim oteviena
pozice v cizich ménach, je velikost pozice v tomto Investi¢nim nastroji
zapocitavana do limitu pro oteviené pozice v cizich ménach.

4.4. Typy transakci s Investi¢nimi nastroji

a) tzv. buy-sell back operace

b)  tzv. reverzni repo operace

c) sell -buy operace, repo operace a pujcky cennych papirt
Investi¢ni nastroje/transakce s Investiénimi nastroji, které byly
nakoupeny/realizovany do Portfolia Klienta v souladu se Statutem
Portfolia v dobé& pofizeni/realizace, jsou povazovany za

nakoupené/realizované v souladu se Statutem Portfolia po celou dobu
jejich drzeni/existence v Portfoliu Klienta.

Blizsi informace o Investi¢nich nastrojich, transakcich s Investi¢nimi
nastroji a rizicich souvisejicich s Investiénimi nastroji a transakcemi s
nimi jsou k dispozici v Dokumentu Investi€ni nastroje a rizika spojena
s investovanim uvefejnéném na internetové strance
Obhospodarovatele. Na vyzadani bude tento Dokument poskytnut
Klientovi v tisténé podobé.

5. Metodické postupy

5.1. Vedeni penéznich prostfedkd Klienta

Veskeré penézni prostfedky Klientd Obhospodarovatele jsou vedeny
bud na Penéznim uc¢tu Klienta nebo klientskych penéznich uétech
Obhospodarovatele. Veskeré vynosy z klientskych penéznich Gctd
Obhospodarovatele jsou v pfislusném poméru majetkem Klientl. Tyto
vynosy jsou v evidenci Obhospodarovatele Klientim dle jednotlivych
Portfolii  pfipisovany po pfipsani vynosti na klientském uctu
Obhospodarovatele bankou. Rozdéleni pfipisovanych vynosu je
provadéno na zakladé prumérnych zustatkl penéznich prostfedkd
jednotlivych Klientd na daném klientském uétu Obhospodarovatele.
Vynos je Klientovi pfipisovan pouze, pokud ¢astka uréena k pfipsani na
Portfolio neni mensi nez 100,- K&, resp. ekvivalent této ¢astky v pfipadé
jinych mén.

5.2. Evidence operaci s Investi¢nimi nastroji v Portfoliu

Datem obchodu se rozumi datum, kdy byla uzaviena smlouva, jejimz
predmétem je operace s Investi€nim nastrojem. Datem vyporadani se
rozumi datum, kdy dochazi ke splnéni zavazkui z uzavieného obchodu,
tj. k pfevodu Investi¢nich nastroju proti zaplaceni kupni ceny/smluvni
odmeény.

Obhospodarovatel vede evidenci veskerych provedenych operaci s
Investi¢nimi nastroji v Portfoliu. Operace s Investi€énimi nastroji jsou v
Portfoliu zaevidovany k datu vyporadani. Soucasti zaevidovanych
operaci s Investi¢nimi nastroji je datum obchodu. Veskeré operace s
Investi¢nimi nastroji v Portfoliu jsou zaevidovany v méné, ve které byly
provedeny. Pokud souc&asti operace s Investi€nimi nastroji v Portfoliu je
konverze penéznich prostfedkd z jedné mény na ménu jinou, je
soucasti evidence operace kurz, jakym byla konverze provedena.
Veskeré naroky na vynosy vyplyvajici z vlastnictvi cenného papiru
Klientem, u kterych Obhospodarovatel (pfipadné osoba, kterd na
zakladé smluvniho vztahu vykonava pro Klienty Obhospodarfovatele ve
vztahu ke Smlouvé vyporadani, spravu a Uschovu cennych papird nebo
jina Obhospodarfovatelem urena osoba) nezajistuje inkaso, zejména
urokové a dividendové vynosy, jsou zaevidovany v den vzniku naroku
na tento vynos jako zuzZeni Portfolia. Splaceni kuponu je v pfipadé, Ze
je provadéno inkaso do Portfolia zaevidovano v Portfoliu nasledujicim
postupem:

- K datu ex-kuponu je zaevidovana pohledavka za emitentem

- K datu inkasa penéz je zaevidovano splaceni pohledavky za
emitentem

- K datu inkasa penéz je zaevidovano inkaso penéz v Portfoliu

Splaceni kuponu je v pfipadé, Ze neni provadéno inkaso do Portfolia
zaevidovano v Portfoliu nasledujicim postupem:

- K datu ex-kuponu je zaevidovana pohledavka za emitentem
- K datu kuponu je zaevidovano splaceni pohledavky za emitentem
- K datu kuponu je zaevidovano ziuzeni Portfolia

Inkaso Odmeény je vzdy zaevidovano jako zuzeni Portfolia.

Evidence vedena Obhospodarovatelem neni U€etni evidenci ve smyslu
zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v platném znéni.

6. Stanoveni trzni hodnoty Portfolia (Ocenéni Portfolia)

Trzni hodnotou Portfolia se rozumi soucet nasobku trznich cen a poctu
Investi¢nich nastroju a zustatku Penézniho Gctu, pficemZ hodnoty v
jinych ménach jsou vzdy pfepocteny na Ménu Portfolia.

BCPP

Burza cennych papirt Praha, a.s. se sidlem Rybna 14/682, Praha 1.
SPAD

Systém na podporu trhu akcii a dluhopist na BCPP.

RM-S

RM-SYSTEM, a.s. se sidlem Podvinny mlyn 2178/6, 180 18 Praha 9 -
Liben.

Trzni ceny Investi¢nich nastroju v Portfoliu se stanovi nasledovné:

a) Tuzemské akcie obchodované na BCPP ve SPAD se oceni
zavéreénym kurzem (ne star§im nez 10 pracovnich dni)
generovanym timto systémem. Neni-li tato cena k dispozici, bude
k ocenéni pouzito metody uvedené v odst. b).

b) Tuzemské akcie a podilové listy uzavienych podilovych fondu se
oceni uzaviraci cenou oficidlniho kurzovniho listku BCPP (ne
starSim nez 10 pracovnich dni); pokud tato cena nebyla
stanovena, pouZije se primérna cena z pribézné aukce RM-S.
Neni-li tato cena k dispozici, bude k ocenéni pouzito metody
uvedené v odst. j).

c) Zahrani¢ni majetkové cenné papiry se oceni uzaviraci cenou
zvefejnénou informaénim servisem Bloomberg nebo Reuters (ne



star§im nez 10 pracovnich dni). Neni-li tato cena k dispozici, bude
k ocenéni pouzito metody uvedené v odst. j).

d) Tuzemské dluhopisy se oceni kurzem ’stied” zjisténym z kotaci
"nakup” a ’“prodej” systému Primérnych referencnich cen
dluhopist zvefejnénych BCPP (ne star§im nez 10 pracovnich dni)
plus hruby alikvotni urokovy vynos k datu ocenéni. Nejsou-li
uvedené kotace k dispozici, pouZije se cena ziskana na zakladé
metody uvedené v odst. j), navySena o nabéhly drokovy vynos k
datu ocenéni.

e) Zahrani¢ni dluhopisy se oceni kurzem “stfed” zjisténym z kotaci
"nakup” a "prodej” zvefejnénych informaénim servisem Bloomberg
nebo Reuters (ne star§im nez 10 pracovnich dni) plus hruby
alikvotni Urokovy vynos k datu ocenéni. Nejsou-li uvedené kotace
k dispozici, pouzije se cena ziskana na zakladé metody uvedené v
odst. j), navySena o nabéhly urokovy vynos k datu ocenéni.

f)  Hotovostni zustatek Portfolia se oceni nominalni hodnotou.

g) Pokladniéni poukazky a ostatni Hotovostni nastroje (s vyjimkou
dluhopist) se oceni primérnou pofizovaci cenou navy$enou o
nabéhly urokovy vynos k datu ocenéni (metoda vynos do
splatnosti).

h) Oteviené fondy se oceni aktudlni hodnotou cCistého obchodniho
jmeéni pfipadajiciho na 1 podilovy list (akcii) (ne star$i nez 10
pracovnich dni) zvefejnénou spravcem fondu k datu ocenéni.
Neni-li hodnota ¢istého obchodniho jméni k dispozici, pouzije se
cena ziskana na zakladé metody uvedené v odst. j).

i)  Pohledavky za emitenty se ocefiuji nominalni hodnotou.

j)  Pokud k Investiénimu nastroji neexistuje trzni cena stanovena
nékterym ze zplsobl uvedenych v odst. a) az i) nebo tato cena
neodpovida cené obvyklé na trhu, provede se ocenéni primérnou
pofizovaci cenou nebo cenou stanovenou na zakladé kotace
renomovaného obchodnika s cennymi papiry, pfipadné expertnim
odhadem Obhospodarovatele, pfi respektovani zasad opatrnosti.

k) Investiéni nastroje denominované v jiné méné, nez je Ména
Portfolia, jsou ocenény v této méné. Vysledna trzni hodnota je
prepoctena na Ménu Portfolia U¢tu podle oficialniho devizového
kurzu Ceské narodni banky platného k datu ocenéni.

7. ZuZeni a rozSifeni majetku v Portfoliu

Klient je opravnén zUzit nebo rozsifit Portfolio o urcitou ¢ast majetku
uréenou k obhospodafovani. Zuzenim Portfolia se rozumi snizeni
majetku v Portfoliu, tj. jakykoliv pfevod Investi¢nich nastroji nebo
penéznich prostfedkl z Portfolia na Zadost Klienta, inkaso odmény
Obhospodarovatele nebo inkaso jakychkoliv vynost z Portfolia
Klientem. Roz$ifenim Portfolia se rozumi zvySeni majetku v Portfoliu, tj.
pfevod Investi¢nich nastroji nebo finan¢nich prostfedku Klientem do
Portfolia.

Klient je opravnén kdykoliv rozsifit majetek v Portfoliu. O planovaném
rozsahu a prubéhu takového rozsiteni je vSak povinen predem
Obhospodarovatele informovat.

V pfipadé nutnosti zdzZeni Portfolia, tj. ¢erpani finanénich prostfedkd, je
Klient povinen Obhospodafovatele predem pisemné vyrozumét.
Obhospodarovatel poukaze pozadovanou castku na Klientem udany
bankovni Ucet do ticeti dnu ode dne, kdy pisemné vyrozuméni obdrzel.
V pfipadé vybéru penéznich prostfedkd z Portfolia dle pozadavku
Klienta budou tyto penézni prostfedky Obhospodafovatelem prevedeny
ve sjednané |hté na ¢&islo uctu Klienta uvedené v Pfiloze ¢. 2 Smlouvy
anebo na jiné Cislo uctu sdélené Klientem.

Minimalni trzni hodnota Portfolia €ini 500.000,- K& (pfip. ekvivalent v
jiné Méné Portfolia). Je-li trzni hodnota Portfolia ke konci Obdobi
sniZzena pod tuto ¢astku, prestava byt Portfolio aktivné spravovano. Od
Obdobi nasledujiciho po takovém snizeni trzni hodnoty Portfolia je
Obhospodarovatel opravnén uctovat Klientovi misto odmény uvedené
ve Smlouvé odménu ve vysi 400 K& mésicné. Pokud se jedna o jediné
Portfolio Klienta, vyzve Obhospodafovatel Klienta k opétovnému
rozSifeni majetku v Portfoliu nebo ukon&eni smluvniho vztahu. Po
opétovném rozsifeni majetku v Portfoliu nad minimalni hodnotu zacina
byt Portfolio Obhospodafovatelem znovu aktivné spravovano. Klientovi
je UcCtovana odména uvedend ve Smlouvé od pocatku Obdobi
nasledujiciho po tomto rozsifeni.

Penézni prostfedky z Portfolia s nizSi nez minimalni trzni hodnotou
Portfolia je Obhospodarovatel opravnén pouzit na Uhradu zavazkd
Klienta z jinych Portfolii Klienta. O stavu tohoto Portfolia a pohybech v
tomto Portfoliu je Klient informovan Ctvrtletné.

V pfipadé vybéru veskerych Investi€nich nastroji a/nebo penéznich
prostfedkd z Portfolia Klientem, Smlouva zanikd k datu vybéru
posledniho Investi¢niho nastroje a/nebo penéznich prostfedkld v
poslednim Portfoliu.

8.  Vypodet vynosu Portfolia

Vynos Portfolia za Obdobi se vypocte jako rozdil mezi trzni hodnotou
Portfolia ke konci Obdobi a k po¢atku Obdobi. Pokud jsou v pribé&hu
Obdobi uskute¢néna rozsiteni/zizeni Portfolia, Obhospodarovatel
rozdéli Obdobi na Useky. Vynos portfolia za jednotlivé Useky se potom
vypodita jako rozdil mezi trzni hodnotou Portfolia ke konci Useku,
snizené o hodnotu daného vkladu v ramci rozsifeni Portfolia, resp.

zvy$ené o hodnotu daného vybéru v ramci zuzeni Portfolia, a k po¢atku
Useku. Vynos Portfolia za Obdobi v absolutni &astce je pak soudtem
vynostl za jednotlivé Useky a v procentualnim vyjadfeni je stanoven
metodou sloZeného Urogeni procentualnich vynost za jednotlivé Useky.

Pro ugely vypoétu vynosu Portfolia za Obdobi (Usek) se srazkové dané
zaplacené za Obdobi (Usek) pFiétou k hodnot& Portfolia na Konci
Obdobi (Useku). Vynos Portfolia za Obdobi je evidovan v absolutni
&astce v Méné Portfolia a v procentudlnim vyjadreni.

Pro ucely vypoctu vynosu Portfolia za ¢asovy interval del$i nez Obdobi
se provede soucet vynosl v absolutni ¢astce a procentudlni vynos je
stanoven metodou slozeného Uro¢eni. Obhospodarovatel eviduje vynos
Portfolia vzdy za Obdobi a od vzniku Portfolia. Pokud neni ve Smlouvé
stanoveno jinak, Klient je informovan o vynosech Portfolia za bézny rok
a za Casovy interval mezi jednotlivymi vypisy z Portfolia.

9. Vypocet vynosu Etalonu

Etalon mlze obsahovat jednu nebo vice slozek Etalonu. SloZzkou
Etalonu se rozumi indexovand hodnota hypotetického portfolia
Investi¢nich nastrojii, vytvafeného a udrzovaného bud tfeti stranou
(napf. organizatorem trhu, obchodnikem s cennymi papiry) nebo
Obhospodarovatelem (v takovém pfipadé zplsobem dohodnutym mezi
Klientem a Obhospodarovatelem). PFi vypoctu indexované hodnoty jsou
veskeré hodnoty (véetné hypotetickych) vyjadfené v jinych ménach
vzdy pfepocteny na Ménu Portfolia.

Pokud je slozka etalonu definovana urokovou sazbou, pak je jeji
procentualni vynos za obdobi pocitan z posledni platné Urokové sazby
predchazejiciho Obdobi. V pfipadé vice slozek Etalonu obsahuje Etalon
jednotlivé  slozky v poméru dohodnuttm mezi Klientem a
Obhospodarovatelem. Specifikace Etalonu a v8ech jeho slozek, véetné
poméru jednotlivych slozek, je uvedena ve Statutu Portfolia.
Procentualni vynos Etalonu za Obdobi se vypocte jako vazeny primér
(dany pomérem slozek Etalonu) procentudlnich zmén jednotlivych
slozek Etalonu za Obdobi.

V pfipadé, Ze je ve Statutu Portfolia s Klientem dohodnuto tzv. denni
rebalancovani slozek Etalonu, procentudlini vynos Etalonu za Obdobi je
stanoven metodou sloZzeného Uro€eni dennich procentualnich zmén
hodnoty Etalonu, pfi¢emz denni procentualni zména hodnoty Etalonu
se vypolte jako vazeny prumér (dany pomérem slozek Etalonu)
procentudlnich dennich zmén jednotlivych slozek Etalonu.

Absolutni vynos Etalonu za Obdobi je roven trzni hodnoté Etalonu na
pocatku Obdobi nasobené procentualnim vynosem Etalonu za Obdobi,
a je vyjadfen v Méné Portfolia. Trzni hodnota Etalonu na pocatku
Obdobi je rovna trzni hodnoté Etalonu na konci predchazejiciho
Obdobi, pouze v pfipadé prvniho Obdobi v roce je shodna s trzni
hodnotou portfolia na konci pfedchazejiciho Obdobi nebo v pFipadé
vzniku Portfolia je rovna po¢ateénimu stavu Portfolia.

Pokud jsou v pribé&hu Obdobi uskute¢néna rozsiteni/ztizeni Portfolia,
Obhospodarovatel postupuje pfi vypoctu vynosu Etalonu obdobné jako
pfi vypoctu vynosu Portfolia, tedy s pouzitim Usekd.

Pro tcely vypoétu vynosu Etalonu za asovy interval del§i nez Obdobi
se postupuje obdobné jako pfi vypoctu vynosu Portfolia.

10. Vypocet Odmény Obhospodarovatele

Odména Obhospodarovatele se sklada z pevné odmény a vynosové
odmény.

Pevna odména za jednotlivd Obdobi je vypocitavana jako nasobek
procentualni sazby uvedené ve Smlouvé a trzni hodnoty Portfolia ke
konci Obdobi, pfi vyuziti standardu penézniho trhu (skute¢ny pocet dni
v Obdobi/360). Pokud jsou v prabéhu Obdobi uskute¢néna
roziteni/ztzeni Portfolia, Obhospodafovatel rozdéli Obdobi na Useky.
Pevna odména za jednotlivé Useky se potom vypoé&ita jako nasobek
procentualni sazby uvedené ve Smlouvé a trzni hodnoty Portfolia ke
konci Useku snizené o hodnotu daného vkladu v rémci rozsiteni
Portfolia, resp. zvySené o hodnotu daného vybéru v ramci ztzeni
Portfolia, pfi vyuziti standardu penézniho trhu (skute¢ny pocet dni v
Useku/360). Pevna odména za Obdobi v absolutni &astce je pak
souctem pevnych odmén vyjadfenych v absolutni Castce za jednotlivé
Useky.

Pro v8echna Portfolia je pevna odména splatna zalohové k poslednimu
dni kazdého kalendainiho Ctvrtleti. VySe zalohy je souctem Castek
stanovenych za jednotlivé Useky pFislusného kalendainiho &tvrtleti.
Zavérecné vyuctovani predlozi Obhospodarovatel spolu s vyro¢ni nebo
zavéreénou zpravou.

Vynosova odména je stanovena pro uplynuly kalendafni rok (v prvnim
roce platnosti Smlouvy pro ¢asovy usek od vzniku Portfolia do konce
kalendafniho roku) jako ve Smlouvé uvedené procento z hodnoty
souctu ¢astek kalkulovanych pro kazdé Obdobi vzdy ke konci Obdobi
podle vzorce:

(Vynos Portfolia za Obdobi) minus (pevna odména) minus (Absolutni
vynos Etalonu za Obdobi).

Pokud neni ve Smlouvé stanoveno pouziti Etalonu, povazuje se Vynos
Etalonu za rovny nule. V pfipadé, Ze je celkovy ro¢ni vysledek mensi
nez nula, povaZuje se za vysledek nula.

Pro vSechna Portfolia je vynosovad odména splatna ro¢né do ctrnacti
kalendarnich dnu po predlozeni vyro¢ni nebo zavére¢né zpravy. V



pripadé, Ze je celkovy ro€ni vysledek mensi nez nula, povazuje se za
vysledek nula.

11. Vyuétovani

Vyuétovani provadi Obhospodarovatel vzdy ke konci Obdobi v

nasledujicim poradi Ukonu:

. stanoveni trzni hodnoty Portfolia podle zasad uvedenych v ¢l. 6
Obchodnich podminek;

. vypocet vynosu Portfolia a Etalonu za Obdobi podle ¢l. 8. a 9.
Obchodnich podminek;

. vypocet pevné odmény Obhospodarovatele;

. vypocet zakladu pro vypocet vynosové odmény
Obhospodarovatele;

. vypocet vynosové odmény Obhospodarovatele.

12. Poskytovani informaci Klientovi

Obhospodarovatel bude informovat Klienta o stavu Portfolia zpisobem
a ve frekvenci sjednanymi ve Smlouvé.

Ctvrtletni nebo mésiéni vypisy obsahujici informace o stavu Portfolia
mohou byt Klientovi Obhospodafovatelem poskytovany pouze v
elektronické podobé&, pokud je tak vyslovné smluvné sjednano mezi
Klientem a Obhospodarovatelem.

Otevfené fondy distribuované finanéni skupinou CSOB / KBC jsou ve
,Vypisech z portfolia“ uvadéné zvlast.

Vzajemna komunikace smluvnich stran v souvislosti s touto Smlouvou
bude probihat jednim z nasledujicich zpGsob:

a) pisemng;

b)  faxem;
c)  kuryrem;
d) osobné;

e) telefonicky;
f) elektronickou postou (e-mailem).

Jakakoli korespondence, oznameni ¢i jiné sdéleni u€inéné na zakladé

Smlouvy se povazuje za fadné doruéené druhé smluvni strané, neni-li

ve Smlouvé nebo téchto Obchodnich podminkach stanoveno jinak:

a) je-li zasilano pisemné doporuc¢enou postou, paty pracovni den po
odevzdani k postovni pfepravé,

b) jedli zasilano faxovym pfenosem, prfevzetim potvrzeni o
uskute¢néni faxového prenosu (nebo jiného odpovidajiciho
dokladu), Ze faxova zprava byla adresatovi odesilatelem zaslana,

c) je-li zasilano kuryrni sluzbou, druhy pracovni den po odevzdani
ke kuryrni pfepravé,

d) je-li doru€ovano osobné, okamzikem potvrzeni prevzeti,
e) je-li zasilano elektronickou postou (e-mailem), v den odeslani.

V pfipadé poskytovani informaci dle Smlouvy Obhospodarovatelem
Klientovi prostfednictvim elektronické posty (e-mailem) v souladu s
pFislusnymi ustanovenimi Smlouvy na sebe Klient bere odpovédnost za
veSkera rizika a pfipadné Skody spojené se zasilanim informaci
prostfednictvim elektronické posty.

Klient je povinen informovat Obhospodarovatele o vSech skute¢nostech
tykajicich se Klienta, které mohou podstatnym zpusobem ovlivnit vykon
¢innosti Obhospodarovatele podle této Smiouvy.

13. Duavérnost a ochrana dat

Obhospodarovatel se zavazuje zachovavat miéenlivost o vSech
skuteénostech tykajicich se Klienta, jeho majetku a smluvnich
partnerech, o kterych se dozvi v souvislosti s plnénim Smlouvy, s
vyjimkou pfipadli, kdy informaéni povinnost vyplyvd z obecné
zavaznych predpisC.

Smluvni strany jsou povinny chranit osobni Udaje, které ziskaly v
souvislosti s plnénim zavazki ze Smlouvy, pfi¢emz Obhospodarovatel
je opravnén nakladat s témito Udaji v souladu s pFisluSnymi pravnimi
predpisy.

14. Reklamace Klienta

Klient je opravnén vyjadfit nesouhlas se zplsobem a vysledkem
zajisténi konkrétni sluzby, kterou Klientovi poskytuje Obhospodarovatel
na zakladé Smlouvy. Klient specifikuje sluzbu, kterou reklamuje, popise
duvody reklamace a predlozi podklady, kterymi reklamaci zd(vodriuje
Obhospodarovateli.

Vytizeni reklamace by mélo byt ukonéeno do tficeti (30) dni od jejiho
podani. Do této Ihity se pocita doba potiebna k odbornému posouzeni.
Pokud reklamace nemuze byt vyfizena ve |h(té tficeti (30) dni od jejiho
podani, je Klient doporu¢enym dopisem informovan, Ze proSetfovani
dale probiha, a o pfiblizném terminu vyfizeni.

Klient je informovan o vyfizeni reklamace doporu¢enym dopisem s
uvedenim uznani a feSeni, resp. divody neuznani reklamace.

Klient ma moznost se obratit se stiznosti na Ceskou narodni banku.

15. PInéni zakonnych informaénich povinnosti

Obhospodarovatel se v rdmci obhospodarovani Portfolia zavazuje plnit
jménem Klienta povinnosti dle pfislusné vyhlasky Ceské narodni banky
upravujici  hlaeni obchodl s investiénimi nastroji pfijatymi  k
obchodovani na regulovaném trhu.

Klient bere na védomi, Ze Obhospodarovatel v ramci obhospodarovani
Portfolia nebude plnit jménem Klienta oznamovaci povinnost uloZzenou
ustanovenim § 122 Zakona.

Na zakladé dohody mezi Klientem a Obhospodafovatelem muze
Obhospodarovatel na sebe plnéni uvedené povinnosti jménem Klienta
prevzit, to vSak pouze za predpokladu, Ze Klient poskytne
Obhospodarovateli veskeré informace a dokumenty nezbytné k pinéni
této povinnosti (tj. zejména seznam vSech nabytych koétovanych
Ucastnickych cennych papird, véetné jeho pravidelné aktualizace, atd.).

Obhospodarovatel neni opravnén, s vyjimkou zajiténi hlasovani na
zakladé povéreni a dohody Klienta s Obhospodarovatelem, vykonavat
hlasovaci prava plynouci z majetku v Portfoliu.

16. Zpracovani a ochrana osobnich udajd

Obhospodarovatel timto Klienta informuje a Klient bere na védomi, ze
Obhospodarovatel zpracovava jeho osobni udaje a osobni Udaje osob
opravnénych k nakladani s prostfedky Klienta, které jsou soucasti
Portfolia, v rozsahu nezbytném pro pInéni Smlouvy, jejiz smluvni
stranou je Klient nebo pro jednani o uzavieni nebo zméné Smlouvy
uskute¢néné na navrh Klienta. Osobni Udaje jsou ureny pro
Obhospodarovatele a tteti osoby (v&. finanéni skupiny CSOB/KBC),
které jsou v souladu se Smlouvou zmocnény k uskutecriovani
jednotlivych ¢innosti a ukonl v rdmci obhospodarovani Portfolia a/nebo
které  poskytuji  pfislusSné sluzby Obhospodarfovateli formou
outsourcingu.

Z davodu pInéni zavazkd Obhospodarovatele vyplyvajicich ze Smlouvy
(zejména informaéni povinnost vuci  Klientovi) prostfednictvim
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (dale jen ,CSOB*) zpFistupfiuje
Obhospodarovatel zpracovateli CSOB informace o PenéZnich a
Majetkovych uctech Klienta. Klient poskytuje souhlas se zpfistupnénim
svych identifikacnich Udaju a informaci o svych Penéznich a
Majetkovych uétech dobrovolng, jeho poskytnuti Obhospodarovateli je
v8ak podminkou uzavfeni Smlouvy. Klient udéluje souhlas na dobu
trvani smluvniho vztahu s Obhospodarovatelem.

Osobni udaje jsou ukladany na nosie informaci v listinné a/nebo
elektronické podobé. V pfipadé, Zze Klient pozada o informaci o
zpracovani svych osobnich udaju, je Obhospodarovatel povinen tuto
informaci bez zbyte¢ného odkladu prfedat, a to za podminek a v
rozsahu stanoveném zakonem ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich
(dajtl a 0 zméné né&kterych zakond, v platném znéni (dale jen ,ZOOU").
Klient ma rovnéz pravo na opravu svych osobnich udaji. Pokud Klient
zjisti nebo se domniva, Ze Obhospodarovatel provadi zpracovani jeho
osobnich udaju v rozporu s ochranou soukromého a osobniho Zivota
Klienta nebo v rozporu se ZOOU, mize pozadat Obhospodarovatele o
vysvétleni a/nebo odstranéni takto vzniklého stavu, tj. zejména o
blokaci, provedeni opravy, dopInéni nebo likvidaci osobnich udajl.
Klient ma rovnéz pravo obratit se pfimo na Ufad pro ochranu osobnich
udaju. Obhospodarovatel dodrZuje pfislusna opatfeni pro zabezpeceni
osobnich Gdajli a zachovava migenlivost v souladu se ZOOU.

17. Zavéreéna ustanoveni

Aktualni znéni Obchodnich podminek je Klientdm k dispozici v sidle
Obhospodarovatele a Obchodni podminky jsou platné pro fyzické i
pravnické osoby.

Obhospodarovatel je opravnén tyto Obchodni podminky podle svého
uvazeni kdykoliv zménit. V pfipadé zmény Obchodnich podminek bude
Klient vzdy pfedem informovan o datu G¢innosti zmény a o charakteru
zmén.

V pfipadé, Ze Klient nesouhlasi se zménou Obchodnich podminek, ma
pravo Smlouvu ukoncit vypovédi s ucinnosti ke dni nasledujicimu po dni
doruéeni oznameni o vypovédi s tim, Ze toto oznameni musi byt
Obhospodarovateli doru¢eno nejpozdéji do ¢Etrnacti (14) dnu poté, co
Klient obdrzel od Obhospodarovatele oznameni o zméné Obchodnich
podminek.

Tyto Obchodni podminky nahrazuji Obchodni podminky CSOB Asset
Management, a.s., ¢len skupiny CSOB pro obhospodafovani portfolia
ucinné od 15.5.2006.



B - Informativni ¢ast

1. Povoleni k ¢innosti Obhospodarovatele

Obhospodarovatel je pravnicka osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby
na zakladé povoleni Ceské narodni banky, a to v nasledujicim rozsahu
hlavnich investi¢nich sluzeb:

(i)  pfijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl,

(i) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju na ucet
zakaznika,

(iii) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Gcet,

(iv) obhospodafovani majetku zékaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani,

(v) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi€nich nastroju,

(vi) upisovani nebo umistovani investi€nich nastroji se zavazkem
jejich upsani,

(vii) umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani,

a doplrikovych investi¢nich sluzeb:

(i) uschova a sprava investicnich nastroju v€etné souvisejicich
sluzeb,

(i) poradenska c¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodl podnikd,

(iii) poskytovani investicnich doporu¢eni a analyz investi¢nich
prilezitosti nebo podobnych obecnych doporuceni tykajicich se
obchodovani s investiénimi nastroji,

(iv) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investi¢nich sluzeb,

(v) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich
nastroju.

Obhospodarovatel jakozto obchodnik s cennymi papiry podiéha dozoru

Ceské narodni banky a dale povinnostem kladenym na né&j pfisluSnymi

pravnimi pfedpisy, zejména v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb, a

to jak vzhledem k pravidlim jednani se zakazniky a nakladani s jejich

majetkovymi hodnotami s odbornou péci, tak i vzhledem k jeho

vnitfnimu usporadani a provozu véetné pravidel o predchazeni stretim
zajmu.

2. Udaje o dozorovém organu Obhospodafovatele
Nazev a kontaktni idaje dozorového organu:

nazev: Ceska narodni banka
adresa: ul. Na Prikopé 28

115 03 Praha 1
telefon: +420 224 411 111
e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz
URL adresa: www.cnb.cz

3. Udaj o komunika&nim jazyce

VesSkera komunikace mezi Obhospodafovatelem a Klientem dle
Smlouvy probihd v ¢esting, neni-li s Klientem ve Smlouvé vyslovné
sjednan jiny komunikaéni jazyk.

4. Dokumenty uverejnéné na internetové strance
Obhospodarovatele

Nize jsou uvedeny Dokumenty, které nejsou soucasti Smilouvy a

Obchodnich podminek, avSak jsou uvefejfiovany na internetové strance

Obhospodarovatele — www.csobam.cz/dokumenty:

. Investi€ni nastroje a rizika spojena s investovanim
. Zasady fizeni stietu zajmu

. Klasifikace Klientu

. Pravidla pro provadéni obchodu

Informace pokryté vySe uvedenymi Dokumenty mohou byt dostate¢nym
zpUsobem uvedeny v Obchodnich podminkach. V takovém pfipadé pak
neni pfislusny Dokument uverejfiovan.

Statuty a prospekty fondt kolektivniho investovani obhospodarované
skupinou KBC/CSOB, které mohou byt nabyvany do Portfolia Klienta,
jsou uvefejnény na internetové strance www.csob.cz. Statuty a
prospekty fondl kolektivniho investovani obhospodafovanych ¢&i
nabizenych jinymi subjekty jsou k dispozici na internetovych strankach
téchto subjektu.

5. Pravidla fizeni stietu zajma

PFi poskytovani investi¢nich sluzeb Obhospodarovatel zjistuje a fidi
stfety zajmu mezi nim, véetné jeho vedoucich osob a zaméstnancl
nebo vedoucich osob a zaméstnancl osoby, kterda ovlada
Obhospodarovatele, je oviddana Obhospodarovatelem nebo oviadané
stejnou osobou jako Obhospodarovatel, a jeho Klienty nebo jeho Klienty

navzajem v souladu se zasadami stanovenymi obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy.

Obhospodarovatel je ¢lenem podnikatelského seskupeni a zjistuje a
Fidi stfety zajml v souladu s pfedchazejicim odstavcem rovnéz s
ohledem na vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stret
zajmO v dasledku struktury podnikatelského uskupeni a predmétu
podnikani jeho ¢lent.

Stiety zajmG podle predeslych odstavcli nesméji nepfiznivé ovliviiovat
zajmy Klientu.

Pokud ani pfes opatfeni pfijata podle prvniho odstavce nelze spolehlivé
zamezit nepfiznivému vlivu stfetu zajm0 na zajmy Klienta, sdéli
Obhospodarovatel pred poskytnutim investi€ni sluzby Klientovi
informace o povaze nebo zdroji stfetu zajmu.

Pokud by mohlo dojit ke stfetu zajmi mezi Obhospodafovatelem a
Klientem nebo mezi Klienty navzéjem, mize Obhospodarovatel
odmitnout poskytnuti pozadované sluzby v celém rozsahu nebo
¢astecné. Obhospodarovatel je povinen o takové skute¢nosti Klienty
neprodlené informovat a vyzadat si od nich souhlas, nebo pokyn k
dal$imu postupu. Komunikace bude v takovém pfFipadé probihat
standardnim zpusobem popsanym ve Smlouveé.

Obhospodarovatel mize rovnéz odmitnout poskytnuti pozadované
sluzby v celém rozsahu nebo €aste¢né, pokud by jeho provedenim
mohlo dojit k naru$eni prihlednosti finanéniho trhu. O tom vyrozumi
Klienta standardnim zpisobem popsanym ve Smlouvé.

mohou vést ke stfetu zajml, jenz by mohl Ustit v ohrozeni zajmu
Klientt, vcetné pfipadt, kdy mohou byt pfijimany ¢&i poskytovany
poplatky, provize ¢i nepenézité vyhody ve smyslu § 15 odst. 3 Zakona,
a specifikace opatfeni, ktera Obhospodarovatel pfijima, aby bylo
takovym stfetdim zajmG zabranéno, jsou k dispozici v Dokumentu
Zasady fFizeni stfetu zajma uvefejnéném na internetové strance
Obhospodarovatele. Na vyZzadani bude tento Dokument poskytnut
Klientovi v tisténé podobé.

6. Klasifikace Klientd

Dle ustanoveni § 15d odst. 1 pism. h) Zakona a vzhledem k charakteru
poskytované investi¢ni sluzby je Obhospodarovatel povinen klasifikovat
své Klienty v jedné ze dvou pfedem stanovenych nasledujicich
kategorii: (i) profesionalni zakaznik (dale jen ,Profesionalni Klient®) a (ii)
zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem (dale jen ,Standardni
Klient").

Ve vztahu ke vSem investicnim sluzbam poskytovanym
Obhospodarovatelem je Klient zafazen vzdy pouze do jedné kategorie.

Obhospodarovatel vzdy uvédomi Klienta o jeho zafazeni do pfislusné
kategorie, a to uvedenim pfimo ve Smlouvé. Klienti, ktefi uzavfeli
Smlouvu pfed Gcinnosti téchto Obchodnich podminek, byli
Obhospodarovatelem pisemné informovani o zafazeni do pfislusné
kategorie, dusledcich s tim spojenych a o moznostech a podminkach
prestupu do jiné kategorie, a to jesté pred Ucinnosti téchto Obchodnich
podminek.

Profesionalni Klienti jsou povinni informovat Obhospodafovatele o
veSkerych zménach, které by mohly ovlivnit jejich zafazeni do této
kategorie. V pfipadé, Ze Obhospodarovatel takovouto informaci
neobdrzi, bude pfedpokladat, Ze Klient splfiuje podminky pro zafazeni
do kategorie Profesionalni Klient.

Klient ma za urcitych okolnosti a pfi spinéni urcitych podminek moznost
pozadat o zafazeni do jiné kategorie, coz mu v zavislosti na situaci
umozni pristup k vy$Si nebo nizSi ochrané nez ve stavajici kategorii.
Prestupy mezi jednotlivymi kategoriemi jsou mozné na zakladé
pisemné zadosti.

Dusledky vyplyvajici ze zafazeni do jednotlivych kategorii jsou uvedeny
v pfislusnych pravnich predpisech a tykaji se zejména nasledujicich
oblasti: informovani, nékterych povinnosti spojenych s uzaviranim
obchodu na ucet Klienta a konfirmaci obchodl a vypist. Profesionalni
Klienti rovnéz nemuseji mit narok na nahrady ze =zahrani€nich
kompenzaénich systémud pro investory obdobnych jako je Garanéni
fond obchodnikii s cennymi papiry v Ceské republice. Nicméné
samotnym zafazenim do kategorie Klientd neni omezena nabidka
sluzeb dle Smlouvy véetné Statutu Portfolia.

Blizsi informace o jednotlivych kategoriich, pfestupech mezi nimi a
rozdilech v zachazeni s Klienty zafazenymi do rGznych kategoriich, jsou
uvedeny v Dokumentu Klasifikace Klientd. Na vyzadani bude tento
Dokument poskytnut Klientovi v tiSténé podobé.

7. Sdruzovani obchodu

Obhospodarovatel je opravnén provést obchod na ucéet Klienta
spole¢né s obchodem na Ucet pro jiného Klienta (dale jen ,sdruzovat
obchody"), jestlize

a) neni pravdépodobné, Ze sdruzeni obchodl bude nevyhodné pro
Klienty, jejichz obchody maji byt sdruzeny,
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b)  Klient, pro kterého ma byt obchod sdruzen, byl informovan, Ze
sdruzeni tohoto obchodu muze byt v jeho neprospéch, pokud
takova nevyhodnost muze nastat,

c) pravidla rozdéleni pInéni a zavazku ze sdruzeného obchodu jsou
spravedliva, dostate¢né presna, upfednostriuji zajem Klienta a
i) obsahuji také pravidla pro ur€eni vlivu objemu obchodu a

jeho ceny na rozdéleni pInéni a zavazkt z provedeného
sdruZzeného obchodu a pravidla dil¢iho provedeni,

iil) rozdéleni plnéni a zavazki ze sdruZeného obchodu
neposkozuje zadného Klienta,

i) v pfipadé dil¢éiho provedeni obchodu jsou pInéni a
odpovidajici zavazky ze sdruzeného obchodu pfednostné
pfiznany Klientovi.

Pravidla podle pism. c) vySe mohou umoznit, aby Obhospodarovatel

rozdélil plnéni a zavazky ze sdruzeného obchodu pomérné, pokud

presvédcivé dolozi, ze sdruzeny obchod se uskutecnil za vyhodnéjsich
podminek, nez jakych by dosahl u jednotlivych obchodl, nebo by se
neuskutecnil viibec.

8. Podminky a pravidla provadéni obchodu pro Klienta

Obhospodarovatel ma za povinnost dosahovat pfi provadéni obchodu
pro Klienta trvale nejlepSich moznych vysledku, pficemz, s pfihlédnutim
k povaze Klienta, povaze obchodu pro Klienta, povaze a vlastnostem
Investiéniho nastroje, ktery je pfedmétem tohoto obchodu, jakoz i
povaze prevodnich mist, na néZ lze obchod nasmérovat, zohledriuje
ruzné faktory majici vyznam pro provedeni obchodu.

Pravidla pro provadéni obchodu jsou obsazena v Dokumentu Pravidla
pro provadéni obchodil uvefejnéném na internetové strance
Obhospodarovatele. Na vyzadani bude tento Dokument poskytnut
Klientovi v tiSténé podobé.

9. Dariové konsekvence souvisejici s poskytovanymi investi€nimi
sluzbami

o Darlovy systém, ktery se vztahuje na Investi¢ni nastroje, se Fidi
zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale ,zakon o dani z pfijmu*). Pfedmétem dané z pfijma
fyzickych nebo pravnickych osob jsou pfijmy /vynosy/ z prodeje
cennych papird podle pfislu§nych ustanoveni zakona o dani z
pfijmud. Pfesahne-li doba mezi nabytim a pfevodem cennych papirt
pfi jejich prodeji dobu 6 mésict a jsou-li spinény pfipadné dalsi
podminky stanovené pfisluSnymi pravnimi predpisy, jsou tyto
pFijmy osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob.

e Rezim zdanéni pfijmi nebo ziskl jednotlivych investorli zavisi na
platnych darfiovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého
investora shodné. V pfipadé nejistoty investora ohledné rezimu
jeho zdanéni se doporucuje vyuzit sluzeb danového poradce.

10. Upozornéni pro Klienta

Obhospodarovatel upozorfiuje Klienta a Klient bere na védomi a
souhlasi s nasledujicimi skute€nostmi:

a) Predpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zarucené a zarucena
nemusi byt ani navratnost investované ¢astky.

b)  Uzavfenim Smlouvy ¢&i provedenim obchodu mohou Klientovi
vzniknout dal$i finanéni zavazky nez smluvené.

11. Ziskavani/pfedavani informaci, komunikace

Obhospodarovatel jakozto obchodnik s cennymi papiry ma povinnost
ziskavat informace o Klientovi a vyhodnocovat je z hlediska Urovné
odbornych znalosti a zku$enosti Klienta, jeho pozadavkd na sluzbu,
vztahu k riziku a finanéni situace Klienta. To v8ak nezaklada povinnost
Klienta odpovédét na polozené otazky, v takovém pfipadé vSak mohou
byt dotéena jeho prava na nahradu Skody. V pfipadé, Ze Klient
poskytne nelplné, nepfesné nebo nepravdivé pozadované informace,
neodpovidd Obhospodarovatel za $kodu vzniklou v dlsledku obdrzeni
takovych informaci. Na Klientem sdélené informace se vztahuje
povinnost mi¢enlivosti dle pFislusnych pravnich predpisu.

Klient ma pravo vzdy pred uzavienim smlouvy &i pfedanim pokynu k
zUzeni majetku v Portfoliu nebo k provedeni jiného Ukonu poZadovat
informaci o aktualnim kurzu &i cené Investi¢niho nastroje, kterého se
pokyn tyka, na vefejnych trzich nebo o kurzu &i cené, za které byl
Investiéni nastroj obchodovan naposled, pokud Investiéni nastroj nebyl
v dany den obchodovan na vefejnych trzich.

V pfipadé, Ze Obhospodarovatel pfijme pokyn od Klienta k ztuzeni
majetku v Portfoliu, upozorni Klienta na pfipadné zpozdéni vyporadani
obchodu a na jeho divody na doru¢ovaci adresu uvedenou ve Smlouvé
anebo v pfislusné Pfiloze Smlouvy, pokud neni ve Smlouvé stanovena
jina forma komunikace.

Komunikace s Klientem prostfednictvim telekomunikacnich zafizeni
mUze byt zaznamenavana (nahravana) a Obhospodarovatel ji v
souladu se zvlastnimi predpisy (zakon ¢. 101/2000 Sb., o ochrané
osobnich udaju a o zméné nékterych zakond, v platném znéni a zakon
€. 499/2004 Sb., o archivnictvi a spisové sluzbé a o zméné nékterych
zakonu, v platném znéni) archivuje.

V pfipadé, ze Klient s Obhospodarovatelem komunikuje prostrednictvim
telefonu a dojde k jeho poruse, jako nahradni zplsob komunikace se
uzije e-mail. Pokud ani tento zpusob komunikace neni mozny,
komunikace probihd prostfednictvim mobilniho telefonu. Pokud ani
tento zpusob komunikace neni mozno pouzit, komunikace bude
probihat prostfednictvim doporu¢eného dopisu.

12. Zména poplatki/cen/reklamaéniho postupu

V pfipadé, Ze dojde ke zméné poplatki & cen, za které
Obhospodarovatel poskytuje své sluzby, nebo ke zméné podminek
pfijimani reklamaci, je Obhospodafovatel povinen o takové zméné
Klienta informovat. V pfipadé, Ze Klient nesouhlasi s uvedenymi
zménami, ma pravo Smlouvu ukoncit vypovédi s ucinnosti ke dni
nasledujicimu po dni doru€eni oznameni o vypovédi s tim, Ze toto
oznameni musi byt Obhospodarovateli doru¢eno nejpozdéji do ¢trnacti
(14) dnd poté, co Klient obdrzel od Obhospodafovatele oznameni o
uvedenych zménach. V opacném pfipadé se ma za to, Ze Klient se
zménami souhlasi.

13. Nakladani s majetkem Klienta

Majetkem Klienta se v souladu se Zakonem a pro ucely Smlouvy a
Obchodnich podminek rozumi penézni prostfedky a Investi¢ni nastroje
Klienta, s nimiz mize Obhospodafovatel nakladat, za ucelem
poskytnuti investiéni sluzby a penézni prostfedky a Investiéni nastroje
ziskané za tyto hodnoty pro Klienta. Majetkem Klienta v8ak v souladu
se Zakonem a pro Ucely vyplaty nahrad z Garanéniho fondu
obchodnikd s cennymi papiry nejsou vklady podle zéakona upravujiciho
¢innost bank, o kterych uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky. Podminky vyplaty nahrad za
pohledavky z vkladl u bank stanovi zakon upravuijici ¢innost bank.
Obhospodarovatel vyuzivd v souladu s povinnosti odborné péce
moznosti, které mu dava Cesky pravni fad i zahrani¢ni pravni fady a
prijima potfebna opatfeni za ucelem zajiSténi co nejvysSi ochrany
majetku  Klientd. Toho je dosahovano v prvé fadé tim, ze
Obhospodarovatel zajiStuje soustavnou a jednoznaénou identifikaci
Investi¢nich nastrojd a financnich prostfedkG Klienta, a je tudiz
zabezpe€eno odliSeni aktiv drzenych pro jednoho Klienta od aktiv
drzenych pro ostatni Klienty a od aktiv v majetku Obhospodarovatele.
Obhospodarovatel méa pravo disponovat s Investiénimi nastroji a
finan¢nimi prostfedky vedenymi na Gétech klientd.

Finanéni prostfedky Klientl jsou drZzeny na oddélenych uétech na
jméno Klienta u bank s povolenim k ginnosti na tzemi Ceské republiky,
pouze pro piipady obchodu, které neni mozno vyporadat z uctu Klienta,
jsou finan¢ni prostfedky Klientt do¢asné pro ucely vyporadani takovych
obchodu drzeny na zakaznickém G¢tu na jméno Obhospodarovatele.
Investiéni nastroje Klienta jsou v Ceské republice vedeny na
oddélenych uétech na jméno Klienta. Tyto Uty jsou vedeny u bank,
které Obhospodarovatel vyuziva jako custodiany, tedy jako osoby
zajiStujici vypofadani obchodd s cennymi papiry a spravu cennych
papirl pro klienty Obhospodarovatele.

Obhospodarovatel se timto nezbavuje odpovédnosti za nakladani s
aktivy Klientll v souladu s pfislu§nymi pravnimi predpisy a v pfipadé
poruSeni povinnosti ze strany tfeti osoby, kterou Obhospodafovatel
vyuziva pfi nakladani s majetkem Klientt, odpovida Obhospodarovatel
ve stejném rozsahu, jako kdyby s timto majetkem nakladal sam.

Za ucelem vykonu ¢&innosti custodiana je banka opravnéna uzavirat
smlouvy se tfetimi osobami, tzv. subcustodiany. Tyto osoby pak
zajiStuji ¢innosti custodiana jak v zemich EU, tak mimo né. Pokud jde o
zemé mimo EU, custodian je pfi vybéru subcustodiant veden snahou
navazat spolupraci s osobou, kterd nabizi sluzby na co nejvyssi drovni
ve vztahu k pfislusnému trhu, pokud mozno na Urovni srovnatelné s EU
z hlediska ochrany majetku Klienta. V pfipadé poruseni povinnosti ze
strany tretich stran odpovida custodian Obhospodarovateli v rozsahu,
jako kdyby s majetkem Klientd nakladal sam, s vyjimkou pfipadd, kdy
jsou dodrzeny standardni trzni postupy, avSak nastanou okolnosti, které
custodian nemuze ovlivnit, a pfipadd, kdy porusi své povinnosti
vyporadaci systém, jehoz sluzeb custodian vyuziva.

14. Garanéni fond obchodnikli s cennymi papiry

(Pro ucely tohoto oddilu se zakaznikem rozumi Klient)

Garanéni fond (dale jen "Fond") je pravnicka osoba, ktera zabezpecuje
zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim
obchodnika s cennymi papiry (dale jen ,obchodnik s CP*), ktery neni
schopen plnit své zavazky vacéi svym zakaznikim. Fond neni statnim
fondem. Na Fond se nevztahuji zvlastni pravni predpisy o pojistovnictvi.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim
organem. Predsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady Fondu
jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady jsou
jmenovani na obdobi 5 let i opakované. Nejméné jeden clen je
jmenovan z tad zaméstnanct Ceské narodni banky, a to na navrh
bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné& dva &lenové jsou
jmenovani z fad ¢lent predstavenstva nebo zaméstnanct obchodnikl s
cennymi papiry.

Kazdy obchodnik s CP je povinen platit pfispévek do Fondu.

Z Fondu se poskytnou prostfedky zejména na nahrady plynouci z
neschopnosti obchodnika s CP splnit své zavazky spocivajici ve vydani
majetku zakaznikl zakaznikdm, z divodu pfimo souvisejiciho s jeho
finanéni situaci.



Poskytovani nahrady z Fondu:

(1)

(&)

©)

4)

®)

)

@)

(©)

Fond v dohodé s Ceskou narodni bankou vhodnym zplsobem
neprodlené uvefejni oznameni, které obsahuje:

- skute¢nost, Ze obchodnik s CP neni schopen plnit své
zavazky,

- misto, zplsob a Ihdtu pro pfihlaseni narokl na nahradu a
zahajeni vyplaty nahrad z Fondu, a

- pfipadné dalsi skute¢nosti souvisejici s pfihlaSenim narokd.

Lhata pro pfihlaSeni narokd nesmi byt kratS$i nez 5 mésicl od

uvefejnéni oznameni podle pfedchoziho odstavce. Skute¢nosti,

Ze tato Ihdta uplynula, se nelze dovolavat k odepfeni nahrady z
Fondu.

Na nahrady z Fondu nemaji narok:
a) Ceska konsolida&ni agentura,
b)  Uzemni samospravny celek,

c) osoba, ktera v prabéhu 3 let pfedchazejicich oznameni
podle odstavce (1)

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu
obchodnika s CP, jehoz zakaznikim se vyplaci
nahrada z Fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s CP, jehoz
zakaznikim se vyplaci ndhrada z Fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou u¢asti na obchodnikovi s
CP, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

4. byla osobou blizkou podle Obc&anského zakoniku
osobé podle bodu 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu
osoby, kterd patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu,

7.  byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s CP,
jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

d) osoba, ve které ma obchodnik s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu, nebo osoba s kvalifikovanou
ucasti na tomto obchodnikovi s CP vy$$i nez 50% podil na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynost z trestné
¢innosti svéfila obchodnikovi s CP, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu, prostfedky ziskané trestnym
¢inem,

f) osoba, ktera trestnym ¢&inem zpusobila neschopnost
obchodnika s CP, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z
Fondu, splnit své zavazky vuéi zakazniktm.

Fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je z prubéhu trestniho
fizeni zfejmé, Zze muize jit o majetek podle odstavce (3)
pism. g), nebo

b)  osobé podezrelé ze spachani trestného ¢inu, ktery zpusobil
neschopnost obchodnika s CP spinit své zavazky vudi
zakaznikim, a to po dobu trestniho Fizeni vedeného proti
této osobé.

Fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce (4) bez
zbyte¢ného odkladu poté, kdy se o uvedenych skute¢nostech
dozvédél.

Nahrada z Fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu
nemohl byt vydan z ddvodd pfimo souvisejicich s finan¢ni situaci
obchodnika s CP. Pro vypocet nahrady z Fondu se ke dni, ke
kterému Fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky seétou
hodnoty vSech slozek majetku zakaznika, které nemohly byt
vydany z ddvodd pFimo souvisejicich s finanéni situaci
obchodnika s CP, a to v¢etné jeho spoluvlastnického podilu na
majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty
penéznich prostfedkd svéfenych obchodnikovi s CP, ktery je
bankou nebo poboc€kou zahraniéni banky, a vedenych jim na
uctech pojisténych podle zvlastniho zakona upravujiciho ¢innost
bank. Od vysledné ¢astky se odecte hodnota zavazku zakaznika
vic¢i obchodnikovi s CP splatnych ke dni, ke kterému Fond
obdrzel oznameni Ceské narodni banky.

Pro vypocet nahrady podle pfedchoziho odstavce jsou uréujici
realné hodnoty Investi¢nich nastroji platné ke dni, ke kterému
Fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky. PFi vypod&tu nahrady
mGze Fond pfihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi
obchodnikem s CP a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke
skute¢né pfipsanym drokdm nebo jinym vynosdm, na které vznikl
zakaznikovi narok ke dni, kdy Fond obdrzel oznameni Ceské
narodni banky.

Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % Castky vypoctené
podle odstavct (6) a (7), nejvySe se vSak vyplati ¢astka v

©)

korunach ¢&eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho
zakaznika u jednoho obchodnika s CP.

Nahrada z Fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl od ovéfeni
pfihladeného naroku a vypodteni vySe nahrady. Ceské narodni
banka mizZe ve vyjimeénych pfipadech na Zadost Fondu
prodlouzit tuto Ihutu nejvy$e o 3 mésice.

Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Fondu se promléuje uplynutim
5 let ode dne splatnosti pohledavky zakaznika na vyplaceni nahrady z
Fondu.

Podrobnéjsi informace je mozno nalézt v Zakoné.
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