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ZASADY RIZENI STRETU ZAJMU

verze 5, platnost od 1.1.2018

1 UVODNI USTANOVENI

Spolegnost CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (déle jen ,,Spole¢nost®) je investi¢ni
spolecnosti ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdgj§ich predpist a poskytuje sluZby v rozsahu povoleni udéleného rozhodnutim Ceské narodni
banky. Spole¢nost patii do finanéni skupiny CSOB/KBC a jako jeji ¢len piijala a uplatiiuje spoleéné
zasady jednat Cestné, poctive, odborné a v souladu s nejlep$imi zajmy svych klientl (dale jen ,,Klienti®).
Zajem Klienti je vzdy stavén pied zajem SpoleCnosti a jejich zaméstnancii Za ucelem ochrany
prostfedkt Klientti pfed moznou ajmou Spolecnost zavedla pravidla finan¢ni skupiny KBC vedouci k
identifikaci a fizeni stfetu zajma, které mohou vznikat v pribéhu poskytovani investicnich sluzeb.
Opatieni k omezeni vzniku stfetu zajmi jsou vypracovana v souladu s pravnim fadem Ceské republiky
a pravnimi predpisy EU. Tato opatieni jsou k dispozici na pozadani v sidle Spole¢nosti nebo na jejich
webovych strankdch www.csobam.cz/dokumenty.

Spolecnost si vyhrazuje pravo kdykoliv tato opatfeni pozménit ¢i doplnit. O vyznamnych zménach bude
Klient pfedem vyrozumén.

2 RIZENI STRETU ZAJMU

1.1. Stitet zajmi

K zajisténi obezietného vykonu ¢innosti investi¢ni spole¢nosti je Spolecnost povinna jednat
kvalifikované, Cestn€ a spravedliveé a v nejlepsim z4jmu Klientd (dale jen ,,Klienti®). K tomu,
aby Spolecnost jednala v souladu s touto povinnosti, identifikuje mozné strety zajmu, které
mohou pii vykonu ¢innosti investi¢ni spolecnosti nastat.

Stfetem z4jma se rozumi takové situace pfi vykonu ¢innosti investi¢ni spolecnosti, kdy mtize
dojit ke stfetim zajml mezi:
- Spolecnosti a obhospodarovanymi fondy,

- obhospodatovanymi fondy navzajem, obhospodatfovanymi fondy a podilniky téchto fondd,
podilniky téchto fondf navzajem (v¢. potencidlnich podilnikit),

- Spolecnosti nebo obhospodafovanymi fondy a jinymi klienty Spole¢nosti nebo takovymi
klienty navzajem (v¢. potencialnich klientt),

- Spolecnosti a jejimi vedoucimi osobami,

- Spolecnosti a entitami v ramei koncernu (tj. z divodu ¢lenstvi Spolecnosti ve finan¢ni skupiné
KBC), jejich vedoucimi osobami, podilniky obhospodafovanych fondtu (v¢. potencidlnich
podilnikil) a jinymi klienty Spolecnosti (V€. potencialnich klientit).

Podstatny stfet zajmi
Podstatnym stietem zajmu se rozumi takovy stiet zajmi, ktery predstavuje podstatné nebezpeci
poskozeni zajmu klienta Spole¢nosti.

1.2. Obecné principy

Zakladem procesu smétujicimu k omezeni moznosti vzniku stfetu z4jma je prevence a vytvoteni
patfi¢ného prostiedi, tj. zejména:
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- dodrzovani platné legislativni uUpravy a monitorovani zmeén, v¢. monitorovani
pozadavki regulatora, pfip. trzni praxe,

- monitorovani a evidence moznych stretti zajmd,

- analyzy a rozhodnuti o provedeni napravnych opatieni, v¢. dokumentace jednotlivych
pripada,
- kontrola dodrzovani nafizenych postupti.

Obecné mohou vést ke stfetim z4ajmi napt. takové situace, kdy Spolecnost sluzeb, ptip. jeji
zamestnanec (dale jen ,,Zaméstnanec™):
o muze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout finan¢ni ztraté, a to na ukor Klienta,
0 ma zajem na vysledku sluzby poskytované Klientovi, ktery je odlisny od Klientova
zajmu na vysledku této sluzby,
0 ma motivaci upfednostnit zdjem Klienta pfed zajmy jiného Klienta, napt. ma finan¢ni
nebo jinou pobidku zvyhodnit zajmy Klienta nebo skupiny klientti nad zajmy jiného
Klienta,
o provozuje stejnou podnikatelskou cinnost jako Klient (tzn. klient je konkurentem
poskytovatele investi¢nich sluzeb),
0 pfijme od tfeti osoby pobidku ve vztahu ke sluzbé poskytnuté Klientovi, a to jinou
formou nez je standardni provize nebo poplatek.
Za monitorovani moznych stietl zajmi odpovidaji, v ramci svych plsobnosti, vSichni
Zaméstnanci.

Dojde-li ke skute¢nému stietu zajmu mezi Spole¢nosti a Klientem, je vedouci manazer oddéleni
Sprava portfolii Spole¢nosti (dale jen ,,CIO*) povinen zajistit ve spolupraci s CPL a LORM
poskytnuti sluzby s upiednostnénim zajmut Klienta pied zajmy Spole¢nosti.

O konecném rozhodnuti jsou informovany vSechny zicastnéné osoby a toto kone¢né rozhodnuti
lze zvratit pouze nafizenim predsedy predstavenstva/generdlniho feditele Spolecnosti (dale jen
,CEO®).

Rozhodné skutecnosti o stietech z4jmd jsou zaznamenavany v interné¢ vedené evidenci.
Pfedmétem zaznamtll jsou zejména souvislosti, za kterych vznikl nebo mohl vzniknout stiet
zajmu a zpusob feseni situace. Evidenci stietd zajmt vede CPL. Zaznamy jsou uchovavany po
dobu minimaln¢ péti let.

Nadfazenost zajmu

V pripadé, ze se nelze stietu z4jmu vyhnout, je zajem Klienta nadfazen zajmim Spolecnosti.
Detailngjsi uprava problematiky je provedena zejména vnitinim predpisem Spolecnosti ¢. SM 9
Eticky kodex.

Odborné, rovné a spravedlivé zachazeni

Nastavenim pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb je Klientim zajisténa

zejména odborna péce a rovné a spravedlivé zachdzeni. Detailn€jsi Gprava problematiky je
provedena zejména vnitinim predpisem Spolecnosti ¢. SM 4 Obhospodarovani portfolii.

Duvérnost informaci

Informace o jednotlivych Klientech a jejich aktivitach a aktivitaich v jejich prospéch jsou

duvérné. Detailngjsi uprava problematiky ochrany informaci je provedena pfislusnymi vnitinimi
ptredpisy Spolecnosti.
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2.3.Specifické priklady stfetu zajmi a zasady jejich Fizeni

Nize uvedené priklady stfetti zajmt tvoii minimalni seznam a nejsou proto komplexnim vyctem.
To znamena, Ze pfipadné stfety zajmt mohou vzniknout i za jinych okolnosti.

2.3.1.8trety zdjmii vyplivajici z Elenstvi ve financni skupiné CSOB, resp KBC

Viz. priloha 1 tohoto dokumentu.

2.3.2.8trety zajmu mezi Spolecnosti a jejimi klienty

Viz. ptiloha 1 tohoto dokumentu.

2.3.3.8trety zajmu mezi Klienty navzajem

Viz. piiloha 1 tohoto dokumentu.

2.3.4.Strety zajmu mezi Klienty navzajem

V ptipadé, Ze Spolecnost deleguje (Cast) obhospodafovani investiCnich fondt, kritéria
k posouzeni toho, zda mize vzniknout stiet zajmt, by méla zahrnovat minimalné:
o jestlize Spole¢nost a Delegat (subjekt, na které byla n¢jaka ¢innost, sluzba ¢i riziko
prevedeno) jsou Cleny stejné skupiny nebo maji n&jaky jiny smluvni vztah, ROZSAH,
v jakém je Delegat schopen ovlivnit ¢innost Spole¢nosti,
o jestlize Delegat a Klient investujici do fondl spravovanych Spolecnosti jsou cleny
téze skupiny nebo maji néjaky smluvni vztah, ROZSAH, v némz Klient ovlada Delegata
nebo ma schopnost ovliviiovat jeho ¢innost.
Spolecnost nebude delegovat (Casti) obhospodafovani investi¢nich fondd na jakykoli jiny
subjekt, jehoz zajmy mohou byt v rozporu se zajmy Spole¢nosti nebo Klientti investujicich do
fondt, ledaze by tento subjekt funkéné a hierarchicky oddélil vykony spravy portfolii,
investi¢nich sluzeb nebo tikoly fizeni rizik z jinych potencialné konfliktnich ukoli a potencialni
stfety zajmu u tohoto subjektu jsou fadné spravovany, monitorovany a zpfistupnény investortiim
ve fondech. Toto je splnéno pouze za dodrzeni nasledujicich ustanoveni:
0 osoby, které se zabyvaji tikoly spravy portfolii, se nezabyvaji vykonem potencialné
konfliktnich tkoli, jako jsou kontrolni ukoly,
o osoby zapojené do ukolu fizeni rizik nejsou zapojeny do provadéni potencialné
konfliktnich ukoli, jako jsou provozni tkoly,
0 osoby odpovédné za fizeni rizik nesleduji osoby odpovédné za pInéni provoznich
ukolu,
o odd¢leni je zajisténo v celé hierarchické strukture Delegata az po jeho fidici organ a
je prezkoumano fidicim organem a tam, kde existuje, Dozor¢i radou Delegéta.

2.3.5.8trety zajmu mezi Spolecnosti a depozitarem

V souladu s nize uvedenym Zakonem, Vyhlaskou a Evropskymi regulacemi (kap. 3 — Pobidky)
musi kazdy fond jmenovat jednoho depozitdfe. Depozitaf je povinen bezpecné spravovat
majetek fondu, sledovat pohyby hotovosti do fondu a z néj a dohliZzet na vykonnost klicovych
funkci ve fondu provadénych Spole¢nosti.

Depozitaf je povinen pfijmout veskera priméfena opatieni k urCeni, prevenci, fizeni, sledovani
a odhaleni pfipadnych stfet z4jmi, které by mohly v rdmci vykonu ukold Depozitate vzniknout
mezi:
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o Depozitatem a Spolecnosti, ktera dany majetek ve fondu obhospodatuje,
o Depozitatem a fondem, ve kterém Depozitai drzi majetek,

o Depozitatem a investory do fondu, ve kterém Depozitat drzi majetek,

o Fondy spolecnosti a investory do téchto fonda (Klienty).

Depozitaf se proto postara o zvladnuti jakychkoli stfeti zajmi, ke kterym mtze dojit v dasledku
jeho dalsich ¢innosti, pokud jde o fondy nebo Spolecnost jednajici jménem fondil, napf.
funk¢énim a hierarchickym oddélenim povinnosti, pouzitim principu 4 o¢i a odpovidajicim
dohledem a reportingem.

2.4. Politika umistovani skupinovych produkti do portfolii obhospodaiovanych
Spolec¢nosti

Investi¢ni strategii portfolii je mozné realizovat vyuzitim skupinovych produkti za
ptedpokladu, Ze o této skutecnosti byli Klienti informovani a vyslovili s tim souhlas. Vyuziti
skupinovych produkti musi byt zaroven vyhodnoceno jako optimalni zptisob naplnéni
investicniho zaméru portfolia ve srovnani s alternativou ve formé investic prostfednictvim
piimych akciovych ¢i dluhopisovych pozic. Vyhoda investic prostiednictvim fondovych
nastrojii se miize projevit zejména pii zvazovani nasledujicich hledisek:

o diverzifikace investic — velikost portfolia zpravidla neumoziiuje realizovat pozadovanou
diverzifikaci prostfednictvim piimych pozic,

e investice na specialnich trzich — nékteré trzni segmenty vyzaduji specializované znalosti, resp.
specialni nastaveni provoznich zalezitosti (settlement, custody, FX) a tedy investovani
prostfednictvim sprévci aktiv specializovanych na tyto segmenty,

e likvidita (dostupnost) investic — nékteré trzni segmenty nenabizeji dostatecnou likviditu
(dostupnost) odpovidajicich investicnich nastroji a investice prostiednictvim (jiz
zainvestovanych) fonda se jevi jako dobra moznost ziskat okamzitou expozici na ptislusny trzni
segment. Prikladem miuze byt nedostatecnd likvidita da trhu podnikovych dluhopisi
S prijatelnym rizikové-vynosovym profilem

2.5. Zverejnéni nevyreSeného konfliktu zajmu

Jako posledni mozné opatfeni, nebylo-li mozno vyfesit jinak, Spolecnost zvefejni nedoteSeny
konflikt zajmid s popisem jeho povahy a / nebo jeho ptivodu klientovi kroky podniknutymi ke
zmirnéni rizik tohoto stietu zajml nez za¢ne obchodovat Klientovym jménem.

Toto zvetfejnéni musi splilovat nasledujici podminky:

o probéhne pted poskytnutim sluzby klientovi (je-i to prakticky mozné)
bude mit pisemnou formu,
bude jasné, spravedlivé a nezavadéjici
bude dostatecné detailni s dirazem na povahu jednotlivych Klientd,
umozni Klientovi pfijmout informované rozhodnuti.

O O O O

Compliance officer Spolecnosti (dale jen ,,CPL*) pfipravi dopis obsahujici co nejrozsahle;jsi
popis prislusného stfetu zajmt, jeho povahy a / nebo jeho ptivodu a kroky podniknuté k zmirnéni
téchto rizik pfed zahdjenim obchodovani na Klienttiv tcet. V n€kterych piipadech, v zavislosti
na vaznosti situace a zahrnutych rizicich, mize CPL zazadat o ptijeti dalSich opatieni. Tato
opatieni, naptiklad, mohou znamenat, Ze vySe zminény dopis pfipraveny pro Klienta bude
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obsahovat i misto pro jeho podpis, kterym se potvrdi dohoda s Klientem, nebo ze se zakaze
poskytovani doty¢né sluzby nebo bude pfijat ptikaz k reverzni transakci, pokud byla sluzba jiz
poskytnuta.

CPL vyse zminény dopis nésledné poskytne piislusnému Liniovému manazerovi doty¢né osoby
a tento dopis podepise, preda Klientovi, kopii ulozi do Klientovi slozky a zaroven ji posle pro
evidencni ucely CPL. Pokud investi¢ni sluzba byla jiz poskytnuta a Klient obdrzi dopis,
popisujici pfislusny stfet zajml az nasledné po poskytnuti, mize klient podat stiznost. Tato
stiznost je dale evidovana a zpracovana CPL.

Specifické ptiklady stfetu zajmt a pfislusna opatfeni jsou uvedeny v piiloze 1 a 2 tohoto
dokumentu.

3. POBIDKY

Evropska legislativa zavedla piisna opatfeni tykajici se pobidek souvisejicich s investi¢nimi
sluzbami. S cilem posilit tuto ochranu investorti a zvysit transparentnost a jednoznacnost téchto
pravidel pro klienty ohledné investi¢nich sluzeb mistni regulatofi ve spolupraci s Evropskym
regulatorem zavadéji prisny soubor pravidel tykajicich se pobidek v kontextu kolektivniho
investovani a poskytovani investi¢nich sluzeb.

V souladu s nésledujici pravnimi piedpisy a pozadavky Spolecnosti a skupiny KBC:
o MIFID Directive 2004/39/EC (Level 1),
MIFID Directive 2006/73/EC (Level 2),
MIFID Il Directive 2014/65/EU,
European Directive 2010/43 (UCITS IV Level 2),
European Regulation 2013/231 (AIFMD Level 2),
KBC Group Compliance Rule n° 18 on Inducements,
zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist,
vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobn¢jsi upravé nékterych pravidel pti poskytovani
investicnich sluzeb,
zakon €. 240/2014 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni

pozdéjsich predpisd,

O 0O O O O O O

o

Spolecnost stanovuje pravidla tykajici se pobidek, ktera se vztahuji na vSechny pobidky
poskytované nebo ptijimané Spolecnosti pfi poskytovani investicnich nebo doplitkovych
investi¢nich sluzeb nebo obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

3.1. Definice a platnost

Podle pravnich predpist uvedenych vyse, je pobidka definovana jako:

"Jakykoli poplatek, provize zaplacena nebo obdrzend Spole¢nosti nebo jakékoli penézni nebo
nepenézni zvyhodnéni poskytnuté nebo poskytované v souvislosti s poskytovanim investicni
sluzby, dopliikové sluzby nebo kolektivnim investovanim (obhospodafovanim a administraci
investi¢nich fond), jakoukoliv protistranou krome klienta nebo osoby jednajici jménem klienta."

Jako pen€Zni zvyhodnéni lze napf. oznacit poplatky, provize, rabaty a slevy a jako nepenézni
zvyhodnéni Ize uvést napt. dary, zabavu, vyzkum, pfistup k IT softwaru a dalsi.
Sluzby zahrnuté v aktivitich obhospodatfovani a administrace investi¢nich fondi jsou:

- obhospodarovani investi¢nich fondu,

- administrace (uCetnictvi a spojené sluzby, ocenovani a stanoveni hodnoty cenného papiru
fondu, sledovéani dodrzovani pravidel a pfedpisti, vedeni registru podilniki a skutecnych
majiteltl, rozdéleni vynost, emise a zpétné odkupy, vyporadani obchodti s cennymi papiry
fondu, registrace transakci a vedeni evidenci)
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- nabizeni cennych papirt fondd.
Sluzby zahrnuté v investi¢nich sluzbach obecné:
- diskrecni sprava portfolii.

3.2. Pravidla pro pobidky
3.2.1.Pravni pozadavky ohledné pobidek

Pravni ramec tykajici se pobidek jasn¢ rozliSuje mezi pravidly, ktera se vztahuji na investi¢ni
sluzby a doplnkové sluzby a obhospodatovani a administraci investi¢nich fondu, a ptedpisy, které
se vztahuji na diskre¢ni fizeni portfolii (obhospodatfovani majetku zdkaznika). Co se tyce
diskre¢niho fizeni portfolii, existuji ptrisn€jsi pozadavky ohledné pobidek, stejné jako existuji
specifické pozadavky, které se tykaji nakladi a poplatkii za vyzkum.

3.2.2.0becné principy

Spolec¢nost neni povazovdna za osobu jednajici Cestné, spravedliveé a profesionalné v souladu s
nejlepsim zajmem Klienta, pokud ve vztahu k Cinnostem obhospodafovani a administrace
investi¢nich fondd nebo investicnim sluzbam a doplikovym sluzbam obdrzi nebo poskytne
jakykoli poplatek, provizi nebo nepenézni zvyhodnéni jiné, nez jsou nasledujici:

a) Platba nebo zvyhodnéni zaplacend Klientem nebo obdrzena od Klienta nebo osoby
jednajici jménem Klienta.

b) Platba nebo zvyhodnéni zaplacena tfeti stranou nebo obdrzena od tieti strany nebo osoby
jednajici jménem tieti strany, kterd umozni nebo je nezbytna pro poskytovani dotycné
sluzby a které svou povahou sami o sobé vést ke stfetu s povinnostmi Spole¢nosti jednat
Cestné, spravedlive a profesionalné v souladu s nejlepsimi zajmy Klientd Spoleénosti tzv.
,Proper fees — dale jen ,,Poplatky*). To zahrnuje napt. i naklady na sluzby depozitate,
poplatky za vyporadani, spravni a pravni poplatky a dalsi.

c) Platba vyplacena tfeti stran€¢ (nebo osobé jejim jménem jednajici) nebo platba od tieti
strany (nebo osoby jejim jménem jednajici) obdrzena, pokud jsou splnény nasledujici
podminky:

o Existence, povaha vySe platby musi byt Klientovi zcela jasn¢ sdélena, a to
zpusobem, ktery je komplexni, pfesny a srozumitelny, a to jesté pred poskytnutim
prislusné sluzby. Pokud ¢astku nelze ptfesné stanovit, musi byt doloZen piesny
zpisob vypoctu této ¢astky.

o Platba musi byt navrzena tak, aby zvysila kvalitu sluzby pro Klienta.

o Platba nesmi narusit dodrzovani povinnosti Spolecnosti jednat v nejlepsim zajmu
Klienta.

Pobidka musi pribézné spliiovat tfi podminky, aby se dala povazovat za zvySujici kvalitu sluzby
pro Klienta:
o Byt odivodnéna poskytnutim zvysSené kvality sluzby pro pfislusného Klienta
proporcionalné k vysi poskytnuté pobidky.
o Nedodavat zvyhodnéni pfimo pfijemci, jeho akcionaii nebo zaméstnanci bez
hmatatelného ptinosu pro prislusného Klienta.
o Byt odivodnéna poskytovdnim stavajictho piinosu pro piislusného Klienta
v souvislosti s konkrétni stavajici pobidkou.

Principy ve vztahu k diskreéni spravé portfolii

Podle vy$e zminénych pravnich pfedpist Spolecnost poskytujici sluzby diskrecni spravy portfolii
nesmi piijimat pobidky (poplatky, provize, penézni ¢i nepenézni zvyhodnéni) od tetich stran ve
vztahu k poskytovani sluzby diskre¢ni spravy Klientovi. Je odpovédnosti Spolecnosti zajistit, aby
byla jakakoliv takova platba bezodkladné predana Klientovi.

I pfesto je mozné ptijmout drobna nepenézita zvyhodnéni, ktera jsou:
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o schopna zvysit kvalitu sluzeb Klientovi poskytovanych,

o jsou takového rozsahu a povahy, Ze nemohou byt povazovany za narusujici soulad
s povinnostmi jednat v nejlepsim zajmu Klienta,

o predmétem informace poskytnuté Klientovi.

Naptiklad nasledujici zvyhodnéni mohou byt povazovana za ptijatelna nepenézni zvyhodnéni:

o informace nebo dokumentace vztahujici se k finanénimu nastroji nebo investi¢ni
sluzbg, ktera je bud’ obecné povahy, nebo je pfizptisobena pozadavkiim Klienta tak,
ze odrazi okolnosti daného konkrétniho Klienta,

o pisemny material od tfeti strany, ktery je piipraven nebo hrazen emitentem
pravnickou osobou (nebo potencidlnim emitentem) na podporu nové emise ze
strany Spolecnosti nebo smluvné zainteresovany a hrazeny emitentem za ucelem
pripravy tohoto materialu pribézné, pokud je tento vztah zfetelné popsan v daném
materialu a tento material je soucasné dostupny jakékoliv jiné investi¢ni spolecnosti
nebo obchodnikovi s cennymi papiry, ktera by si pfala ho obdrzet nebo je dostupny
Siroké vetejnosti,

o ucast na konferencich, seminafich a jinych vzdéladvacich akcich o vyhodach a
vlastnostech konkrétniho finan¢niho nastroje nebo investi¢ni sluzby,

o pohostinnost s rozumnou minimalni hodnotou, jako je jidlo a piti béhem
obchodniho jednani nebo konference, seminaie nebo vyse uvedenych vzdélavacich
akei.

Principy ve vztahu k vyzkumu

Vyzkum provadeény tieti stranou pro Spolecnost je povazovan za nepen¢zité zvyhodnéni a je
soucasti pravidel pro pobidky.

Vyzkum v této souvislosti je definovan jako material nebo sluzby, které navrhuji nebo doporucuji
investi¢ni strategie, explicitné nebo implicitn€, a poskytuji odiivodnéné stanovisko k soucasné
nebo budouci hodnoté nebo cena souvisejici s:

o0 jednim nebo vice finan¢nimi nastroji nebo jinymi aktivy; nebo

o (potencialnimi) emitenty finan¢nich nastroji; nebo

0 konkrétnim odvétvim nebo trhem tak, aby informoval o nazorech na finanéni nastroje,
aktiva nebo emitenty v tomto odvétvi.

Vyzkum nebude bran jako pobidka, pokud bude obdrzen vyménou za:

o piimé platby od Spolecnosti mimo jeji vlastni zdroje (které se muze rozhodnout
zohlednit ve zvySeni poplatkii za obhospodatovani portfolii zdkazniki) nebo

o platby z odd€leného platebniho uctu pro naklady za vyzkum kontrolovaného
Spolecnosti za predpokladu, Ze jsou splnény zvlastni podminky tykajici se fungovani
tohoto uctu.

3.2.3.Principy ve vztahu k pobidkam uplatiiované ve Spolecnosti a v ramci skupiny KBC

Za ucelem posouzeni pripustnosti pobidky musi Spolecnost identifikovat, klasifikovat a
vyhodnocovat vSechny platby a zvyhodnéni, kterd poskytuje nebo obdrzi v souvislosti s
obhospodarovanim a administraci investi¢nich fondi a investicnimi sluzbami Klientim obecné.

Princip 1 — Identifikace vSech zvyvhodnéni ve vztahu ke spravé portfolii

Spole¢nost zavadi procesy a postupy pro identifikaci vSech vyhod plynoucich z poskytovani
spravy portfolia. Compliance officer Spole¢nosti bude udrzovat seznam vsech zjisténych plateb
nebo zvyhodnéni v souvislosti s pobidkami.
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Vsechny stavajici i planované nové produkty a sluzby, stejné jako obchodni vztahy musi byt
prezkoumany. Toto posouzeni provadi prislusné odd€leni Spolec¢nosti v ptimé spolupraci s
Compliance officerem Spolecnosti a pred tim, nez se poskytne nebo obdrzi jakakoli platba nebo
zvyhodnéni.

Pti uvedeni nového produktu nebo sluzby na trh je zohlednén dopad této Politiky a platby nebo
zvyhodnéni musi byt stouto Politikou v souladu. Jakakoli planovana nova platba nebo
zvyhodnéni musi byt zahrnuty do navrht / prezkoumani predloZenych pfislusnému vyboru New
and Active Product Process Committee (Produktovy vybor Spole¢nosti — dale jen ,,NAPPC*), kde
Compliance officer Spole¢nosti prebira poradni ulohu podle bodu VIL.2.

Soucasné toky musi byt zahrnuty pifi pravidelnych revizich produkti a sluzeb pfislusnymi
NAPPC.

Princip 2 — Klasifikace pobidek

Poté, co Spolecnost pobidku identifikuje, musi tyto platby a zvyhodnéni klasifikovat. K urceni
toho, které platby nebo zvyhodnéni mohou predstavovat pobidky, rozlisuje Spolecnost dvé hlavni
kategorie.
A) Bezpodmineéné povolené platby a zvyhodnéni:
Al) platby nebo zvyhodnéni poskytované Klientovi/obdrzené od Klienta nebo osob, které
jednaji jménem Klienta;
Tyto vySe zminéné platby nebo zvyhodnéni nejsou z podstaty definice povazovany za
pobidky, pokud jsou pfimo spojeny s poskytovanim sluzeb témto Klientim. Proto pro
tyto jako takové neni vyZadovano zadné dal$i ocenéni ani zadné dalsi kroky. Ale miize
se stat, ze nékteré z téchto plateb mohou spadat do Politiky dari Spolecnosti, ktera je
popséna samostatnym vnitfnim piedpisem Spolecnosti — POL4 — Dary a obdobna
plnéni.
A2) Poplatky: Platby nebo zvyhodnéni poskytnuté tietim strandm/obdrzené od tfetich stran
jsou povazovany za pobidku a nebudou podléhat ustanovenim této Politiky pouze
Vv ptipadé, ze
(i) nemohou vzhledem ke své povaze vyvolat konflikty s povinnostmi Spolecnosti
jednat Cestné spravedlive a profesionalné v souladu s nejlepsim zajmem svych Klientt
i) umoziuji nebo jsou nezbytné pro poskytovani investi¢ni sluzby, jako jsou naklady
na sluzby depozitare (naklady na uschovu), poplatky za vypotadani, devizové poplatky,
spravni a pravni poplatky a dalsi. Pro tyto platby nebo zvyhodnéni neni tieba provadeét
dal$i hodnoceni.
B) Platby a zvyhodnéni podléhaji urCitym podminkam, jak je stanoveno v prévnich
pozadavcich.

Pro tuto kategorii je tieba provést dalsi hodnoceni, aby se zjistilo, zda jsou splnény pfislusné
podminky. (viz princip 3).

Princip 3 — Klasifikace pobidek povolenych pouze za uréitych podminek

Pokud je platba nebo zvyhodnéni zatazena do kategorie B podle piedchoziho principu 2,
Spolecnost ovéri, zda platba nebo zvyhodnéni splituje pozadované podminky, které jsou uvedeny
nize, aby byly tyto platby nebo zvyhodnéni ptijatelné.

V této kategorii B (viz princip 2) jsou vytvofeny v zavislosti na jednotlivych Cinnostech
podkategorie pro jednotlivé pobidky, protoze na rizné investiéni a dopliikkové sluzby,
obhospodarovani a administraci investi¢nich fondd a na diskrec¢ni spravu portfolii se vztahuji
rizna pravidla a podminky dané na zaklad¢ kategorizace pobidek Spolecnosti.
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A) V piipad¢ obhospodatrovani a administrace investi¢nich fondid nebo investi¢nich sluzeb a
dopliikovych sluzeb je platba nebo zvyhodnéni od/pro tieti stranu zafazena do kategorie B (viz
princip 2) pouze, pokud splituje vSechny nasledujici kumulativni podminky:

o je urcena ke zvySeni kvality sluzby,

o neni v konfliktu s povinnosti Spole¢nosti jednat v nejlep$im zajmu Klienta,

o Klientim je poskytnuto jasné pfedb&ézné vysvétleni.
B) V piipadé cinnosti spocivajicich v diskre¢ni spravé portfolii Spolecnost nepfijme ani
neposkytne platby nebo zvyhodnéni vyplacené nebo poskytnuté tfeti osobou nebo osobou
jednajici jménem této tieti strany. VSechny pfijaté penézni platby tretich stran musi byt
vraceny Klientovi. Klient je informovan o téchto prostfedcich, které jsou mu v této souvislosti
zasilany, pomoci pravidelného vypisu z G¢tu a pravidelnych vykazii uvefejiiovanych
Spolecnosti.

Obecné plati, Ze drobnd nepenézni zvyhodnéni mohou byt akceptovany a ponechany
Spole¢nosti pouze tehdy, pokud:
o0 jsou schopna zvysit kvalitu sluzby poskytované Klientovi,
o jsou v takovém rozsahu (na kumulativnim zékladé, kde je to nutné) a takové povahy, ze
je nepravdépodobné, ze by narusila povinnost Spole¢nosti jednat v nejlepSim zajmu
Klienta;
o0 jsou zietelné a jasné vysveétlena Klientovi pied poskytnutim pislusné sluzby.

Ukolem Spolecnosti je zjistit - pied provedenim nebo piijetim platby — pro¢ a jak jsou platby
navrzeny tak, aby zlepSovaly kvalitu a neskodily jednani v nejlepSim z4jmu Klienta. Pfi
ur¢ovani, zda platba splnuje tyto dvé podminky, Spole¢nost miize zvazit nasledujici faktory:
o typ poskytované sluzby;
o oc¢ekavané vyhody pro Klienta a Spole¢nost;
o zda existuji podnéty, které by mohly pravdépodobné zménit spravné chovani Spole¢nosti;
o vztah mezi Spole¢nosti a subjektem spojenym s timto zvyhodnénim;
o povahu polozky.

3.2.4.Specialni principy uplatiiované ohledné plateb a zvyhodnéni poskytnutych tietim strandm
nebo od tretich stran obdrzenych skupinou KBC

V ramci skupiny KBC bylo hodnoceni n¢kterych téchto plateb a zvyhodnéni provedeno na trovni
skupiny a vykonny vybor skupiny KBC schvalil nasledujici zasady. Spolecnost se rozhodla zavést
a pristoupit k t€émto pravidliim, jak je uvedeno dale v této kapitole.

Princip 1 — Poplatky za vyzkum

Spolecnost usiluje o zavedeni Commission Sharing Agreements s vyuZivanymi protistranami za
ucelem rozde€leni poplatkd za zprosttedkovani a poplatkd za vyzkum. Poplatky za vyzkum jsou
(v souladu s MIFID regulaci od 1.1.2018) plné oddélené od poplatkii za obchodovani a jsou
hrazeny oddélen¢ na zakladé smluv s pfisluSnymi protistranami.

Princip 2 — Dvojité poplatky za spravu

V piipadeé, ze by fondy nebo diskre¢ni Klienti investovali do fondi spravovanych subjekty
Spolec¢nosti/skupiny KBC AM Group, nebude uc¢tovan zadny poplatek za dvoji spravu. To
nebrani tomu, aby byly uctovany dalsi poplatky, jako jsou napt. poplatky za vyzkum a vyvoj a
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dalsi. V ptipadé, zZe jsou takové typy poplatkd uctovany, je tieba zdokumentovat hodnotu pro
Klienta, kterému jsou tyto poplatky kompenzovany. Déle by mélo byt prokazano, ze vyse téchto
poplatkd je v souladu s béznymi trznimi postupy.

Princip 3 — Poplatky za distribuci

Distribuc¢ni poplatek, ktery Spolecnost vyplaci distributorim skupiny KBC, se pohybuje mezi
35% a 60% poplatku za spravu.

Distribucni poplatek, ktery Spolec¢nost vyplaci distributorim mimo skupiny KBC, mize byt
zaloZen na individualnich jednanich a v zasad¢ se pohybuje mezi 30% a 70% poplatku za spravu.
Poplatky pfijimané Spolecnosti od poskytovatelti fondi mimo skupinu KBC mohou byt zalozeny
na individudlnich jednanich. Mélo by vSak byt definovano minimalni a maximalni procento
poplatku za spravu, mezi kterymi by se mély pohybovat vSechny poplatky obdrzené od
poskytovateld fond mimo skupinu KBC. Poplatek piijaty od poskytovateld fondi mimo skupinu
KBC nemiize byt soucasti kritérii pro vybér fondd mimo skupinu KBC.

Podil distribu¢niho poplatku, ktery Spolecnost vyplaci segmentu privatniho bankovnictvi, miize
byt vyssi nebo roven procentu distribu¢niho poplatku placeného retailovému segmentu. Platba
vyssiho procentualniho podilu pro retailovy segment nez pro segment privatniho bankovnictvi v
jedné zemi vSak neni povolena.

Podil distribu¢niho poplatku placeného Spolecnosti bude nezavisly na rizikovém profilu fondu.
Poplatky piijaté Spolecnosti od poskytovatelit financnich prostfedkd mimo skupinu KBC
nebudou zavislé na rizikovém profilu fondu.

Distribu¢ni poplatky placené Spolecnosti budou stanoveny ve fixni procentni vysi. Postupné
navySovani procentni vyse v souvislosti s objemem neni povoleno.

Poplatky, které Spole¢nost obdrzi od poskytovatelti fondii mimo skupinu KBC, budou stanoveny
ve fixni procentni vySi. Postupné navySovani procentni vySe v souvislosti s objemem neni
povoleno.

Princip 4 — Slevy od tfetich stran

Poplatky, které Spolecnost obdrzi od poskytovatelti fondi mimo skupinu KBC, budou vyplaceny
prislusnému fondu nebo diskre¢nimu Klientovi.

Poplatky, které Spolecnost obdrzi od poskytovatelti fondl ze skupiny KBC jako kompenzaci pro
prislusné fondy a diskre¢ni Klienty investujici do fondd spravovanych jinymi subjekty skupiny
KBC, budou proplaceny do dot¢enych fondti nebo dotcenym diskre¢nim Klientim. Pokud takovy
poplatek obdrzi fond, pfislusny fond tento poplatek drzi a nepteda jej Spole¢nosti. Tato zasada
plati také pro struktury master-feeder.

Princip 5 — Introduction fees

Pokud Spole¢nost zaplati zavadéci poplatek a je-li zavadén diskre¢ni Klient, bude tento poplatek
jednorazovym poplatek, ktery neni spojen s objemem spravovanych aktiv, které jsou prevadéna.
V budoucnu nebudou vyplaceny zadné distribuéni poplatky nad aktivy klienta, ktera byla
prevedena pod diskreéni spravu. To nevylucuje placeni poplatkll za outsourcované ¢innosti.
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Princip 6 — Poplatky za $koleni a marketing

Spolecnost mize poskytovat Skoleni distributorim. Metody téchto Skoleni by vSak mély byt
rozumné a vyvazené, napt. zadné exotické prazdninové lokality. Spole¢nost je opravnéna platit
distributorim marketingovy rozpocet s cilem kompenzovat jim naklady na inzerci v médiich,
propagaci fondu nebo urcitych typti fondd. Tento marketingovy rozpocet vSak bude predstavovat
fixni poplatek, ktery neni spojen s prodejem konkrétnich fonda Klientim.

Princip 7 — Slevy na poplatcich za sluzby depozitafe a na transakénich poplatcich

Spolecnost nebude akceptovat zpétné platby poplatkd za sluzby depozitaie nebo transakénich
poplatki, hrazenych Klientem, od depozitafi ¢i protistran.

Princip 8 — Zvefejtiovani

Spolecnost pred poskytnutim ptislusné sluzby dolozi Klientovi jasné, uplné, piesné a
srozumitelné existenci, povahu a vysi dotycné platby nebo nepenézitého zisku. Neni-li mozné
zjistit vysi téchto plateb, musi byt jasné dolozen Klientovi zplisob vypoctu této Castky.

Mensi nepenézni zvyhodnéni mohou byt popsana pouze obecnym zplsobem. Ostatni obdrzena
nepenézni zvyhodnéni budou ocenéna a dolozena samostatng;

Pokud Spole¢nost nemohla pfedem zjistit vysi jakékoliv platby nebo zvyhodnéni, kterou méla
obdrzet, a misto toho Klientovi dolozila zptisob vypoctu této Castky, poskytne nésledné svym
Klientim informace o pfesné vysi této pfijaté castky ex-post;

Nejméné jednou za rok, pokud jsou pfijimany pobidky pribézné, Spolecnost individualné
informuje své Klienty o skutecné vysi pfijatych plateb nebo nepenézitych zvyhodnéni. Mensi
nepenézni plnéni jsou z této povinnosti vylouceny.

Kdykoli Klient pozada o dalsi informace o téchto platbach, Spolecnost poskytne tyto informace
Klientovi.

4. PRILOHY

Priloha ¢. 1 - Specifické priklady stiretu zajmi a prislu$na opatieni

E- Priloha 1.xIsx
Piiloha ¢&. 2 - Specifické priklady stfetu zajmu a prisluSna opatieni

E- Priloha 2.xlsx
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