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ZASADY RiZENi STRETU ZAJMU

verze 1, platnost od 1. 7. 2008

1 UVODNIi USTANOVENI

Spoleénost CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB (dale jen ,spolednost) je obchodnik
s cennymi papiry poskytujici hlavni a doplfikové investi¢ni sluzby ve vztahu k investiénim nastrojim
v rozsahu povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

Spoleénost pati do finanéni skupiny CSOB/KBC a jako jeji &len pfijala a uplatfiuje spoleéné zasady jednat
Cestné, poctivé, odborné a v souladu s nejlepSimi zajmy svych klientll. Za u€elem ochranit prostfedky
klientt pfed moznou ujmou, spolecnost zavedla pravidla finanéni skupiny KBC vedouci k identifikaci a
fizeni stfetu zajmu, které mohou vznikat v prabé&hu poskytovani investiénich sluzeb.

Opatreni k omezeni vzniku stfetu zajmu jsou vypracovana v souladu s pravnim fadem Ceské republiky a
pravnich predpist EU, zejména se smérnici ¢. 2004/39/ES o trzich s finanénimi nastroji (tzv. MiFID). Tato
opatfeni jsou kdispozici na pozadani v sidle spoleCnosti nebo na jejich webovych strankach
www.csobam.cz/dokumenty.

Spole€nost si vyhrazuje pravo kdykoliv tato opatfeni pozménit & doplnit. O vyznamnych zménach bude
klient pfedem vyrozumén.

2 RiZENi STRETU ZAJMU

Spolec¢nost zjistuje a Fidi stfety zajm(, které mohou vzniknout zejména:

- vramci podnikatelského seskupeni, tj. z dGvodu ¢&lenstvi spoleénosti ve finanéni skupingé CSOB

resp. KBC;

- mezi spoleénosti a jejimi klienty;

- mezi klienty navzajem;

- pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.
Zakladem procesu sméfujicimu k omezeni moznosti vzniku stfetu zajma je prevence a vytvoreni
patficného prostredi, tj. zejména:

- dodrzovani platné legislativy a zpfesnujicich internich pokynd;

- kontrola dodrzovani nafizenych postupu;

- monitorovani a evidence moznych stfett zajmd,

- analyzy a rozhodnuti o provedeni napravnych opatfeni, v€. dokumentace jednotlivych pfipada.

3 SPECIFICKE PRIKLADY STRETU ZAJMU

Spole¢nost ma zavedena podrobna interni opatfeni jak minimalizovat stfet zajmu, pfipadné jak
postupovat, pokud by stfet zajmu nastal a nebo existuje-li realna hrozba, ze by k nému mélo dojit. Dojde-li
skute¢né ke stfetu zajma, bude postupovano v souladu s nize uvedenymi obecné platnymi pravidly:
1. sluzba musi byt poskytnuta s upfednostnénim zajmu klienta pfed zajmy spolecnosti,
jestlize doslo ke stfetu zajmu mezi spoleénosti a klientem, nebo
2. Kklienti jsou neprodlené informovani o nastalé situaci a je s nimi odsouhlasen dalSi postup,
jestlize doslo ke stfetu zajma mezi klienty navzajem.
Rozhodné skute¢nosti jsou zaznamenavany vinterné vedené evidenci. Pfedmétem zaznami jsou
zejména souvislosti, za kterych vznikl nebo mohl vzniknout stfet zajmua a zpusob feSeni situace.
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Spole¢nost identifikovala nasledujici mozné stfety zajmu, predstavujici potencialni riziko poskozeni
klientu. Tyto stfety mohou vzniknout v disledku ¢innosti spolecnosti pfi poskytovani investi¢nich sluzeb a
jsou ¢lenény dle mozného puvodu.

3.1 Stiety zajm( vyplyvajici z élenstvi ve finanéni skupiné CSOB, resp KBC

3.1.1 Distribuce investi¢nich nastroji emitovanych v ramci finanéni skupiny

Spolecnost v souvislosti s umistovanim emisi investi¢nich nastroji emitovanych nebo distribuovanych
v ramci finanéni skupiny CSOB/KBC predem informuje klienty, Ze jeji nazor na pfedmétny produkt neni
nestranny, protoze je hmotné zainteresovana na objemu jeho prodeje.

Spole¢nost je povinna vyzadat si od klientl vyslovny souhlas s nakupem pfedmétnych produktt do jejich
portfolii (souhlas je zahrnut do smlouvy o obhospodarovani nebo v pfipadé nového produktu je opatfen
pisemnym doplnénim stavajici smlouvy).

Stejné pravidlo se pouzije v pfipadé umistovani investiCnich papir kolektivniho investovani emitovanych
subjekty (fondy), jejichz majetek je obhospodafovan spole€nosti.

3.2  Stiet zajmU mezi spolecnosti a jejimi klienty
3.21 Obchodovani na viastni ucet spole¢nosti

Spole€nost aktivné neobchoduje na vlastni ucet, pfipadné obchody s cennymi papiry jsou uzavirany

pouze za Ucelem Fizeni viastni likvidity.

PFi poskytovani investi€nich sluzeb spole€nost v nékterych pfipadech pouziva pro vypofadani transakci

sjednanych pro klientska portfolia GCet, zngjici na jméno spole¢nosti, na kterém jsou vSak vedeny

vyhradné klientské prostfedky. Spole€nost tedy nakupuje i prodava investi¢ni nastroje z vlastniho uctu

vyhradné jako sluzbu klientdm, tzn., Ze pfed realizaci nakupu/prodeje na vilastni ucet je vzdy

identifikovana konkrétni potfeba klientll a spole¢nost neprovadi obchodovani na vlastni Gcet, aniz by

bezprostfedné poté neposkytla tuto sluzbu klientim (dale jen obchodovani ,na viastni Gcet pro tfetiho®).

Tento typ obchodl je provadén pouze za uUCelem dosazeni co nejvyhodnéjSich podminek pfi realizaci

investiéniho zaméru pro klienty, zejména:

- realizovat (prostfednictvim sdruzeni objednavek) pro klienty obchody v objemech menSich, nez
vjakych je podobny typ obchodl (napf. obchody s dluhopisy) zpravidla realizovan, pfip.
u takovych obchodl dosahnout podminek srovnatelnych s obchody ve standardnich, velkych
objemech.
- realizovat protichidné pokyny pro klienty za vyrazné vyhodnéjSich podminek, nez by bylo mozné

oddélenym prodejem a nakupem na trhu.

Reseni veskerych problémi s vyporadanim obchodl mezi spole¢nosti a klienty (nedostatek cennych

papird na majetkovém Uétu, nedostatek hotovosti na bézném uctu, technické problémy pfi vyporadani)

jsou vzdy feSeny s ohledem na zajmy klienta a s cilem zabezpecit dlouhodobé& odbornou péci o klientské

portfolio.

3.2.2 Obchodovani na vlastni i¢et zaméstnanct

Spole¢nost ma vypracovana pravidla pro uzavirani osobnich obchodl (tj. obchodovani s investi¢nimi
nastroji na vlastni uet zaméstnance), zejména za ucelem ochrany vnitfnich informaci a zamezeni
pfipadného stfetu zajmU. Na zakladé téchto pravidel je zajem spolecnosti a jejich klientd nadfazen
zajmim zaméstnancl a zaroven uzavirani osobnich obchodl nesmi negativné ovlivnit pInéni pracovnich
povinnosti nebo ohrozit dobré jméno spole¢nosti, pfipadné jejich klientll. Zaméstnanci maji dale zakazano
nabyvat investi¢ni nastroje od spolec¢nosti a jejich klientu a pfevadét investi¢ni nastroje na spole¢nost a
jeji klienty.
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3.2.3 Zneuzivani klientskych prostredku

Finanéni prostfedky klientl jsou drzeny na oddélenych finanénich uétech na jméno klienta u banky
(CSOB) na zakladé samostatné smlouvy o b&zném a vkladovém Gétu uzaviené mezi bankou a klientem.
Pouze pro pfipady obchodu, které neni mozno vypofadat z GCtu klienta, jsou finanéni prostfedky klientu
docasné a pro Ucely vyporadani takovych obchodU, drzeny na zakaznickém uétu na jméno spoleénosti.
Spolecnost vyuziva k uctovani systém samostatnych analytickych ucta vytvoreny tak, aby zajiStoval:
- oddéleni evidence obchodl s investi€nimi nastroji uzavienych pro klienty a obchodl s
investi¢nimi nastroji uzavienych na vlastni ucet spoleénosti, resp. na vlastni ucet pro tfetiho,
- vymezeni finan¢nich prostfedku a investi¢nich nastrojl jednotlivych klientd a
- vymezeni pohledavek a zavazk( spolecnosti souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb
vuci jednotlivym klientiim.
Investi¢ni nastroje klienta jsou vedeny na oddélenych majetkovych uctech na jméno klienta. Tyto Gty jsou
vedeny u banky, kterou spole€nost vyuziva jako custodiana, tedy jako osobu zajistujici vyporadani
obchodl s cennymi papiry a spravu cennych papirt pro klienty spole¢nosti.
Vzdy je zabezpeceno odliSeni aktiv drzenych pro jednoho klienta od aktiv drzenych pro ostatni klienty a
od aktiv v majetku spole¢nosti.

3.2.4 Investi¢ni poradenstvi

Odménovani zaméstnancu spole€nosti, ktefi poskytuji klientim investi¢ni poradenstvi neni konstruovano
takovym zplsobem, aby vedlo k:
- doporu€ovani zamény stavajicich, klientem drzenych investi¢nich nastroju za produkty pfipravené
a spravované vramci finanéni skupiny CSOB/KBC. Zaméstnanci spoleénosti tedy nejsou
motivovani, aby timto zpUsobem napf. vyvolavali placeni dodateénych poplatkli ¢i se timto
zpusobem snazili o snizeni administrativni naro¢nosti pfi spravé klientského portfolia,
- preferovani a nakupovani investiéniho nastroje emitovaného v ramci finanéni skupiny CSOB/KBC,
ktery ve svém dlsledku nemusi byt v souladu se strategii klientského portfolia,
- nerovnému pfistupu pfi hodnoceni protistran sméfujicimu k upfednostfiovani protistran, které
nejsou pro klienta nejvhodnéjsi.
Uvedené zasady jsou dale podporovany organizaénim upofadanim uvnitf spole€nosti (tzv. budovani
,Cinskych zdi“, tj. fyzickych, popfipadé& elektronickych bariér). Cinnosti jednotlivych vnitfnich Gtvar(i a
zaméstnancl na klicovych pozicich jsou uspofadany tak, aby nedochazelo k moznym stfetim zajmu pfi
vykonu pracovnich povinnosti (viz. 3.2.10)

3.2.5 Stanoveni odpovidajiciho investi¢niho profilu

Spole¢nost ziskava od klientl informace o odbornych znalostech a zku$enostech v oblasti investovani do
investi¢nich nastrojl, na zakladé kterych je schopna vyhodnotit jejich rizikovy profil a doporucit vhodny typ
investi¢ni strategie.

Poznatky shromazdéné spole€nosti o klientovi (zejména prostiednictvim Investi€niho dotazniku) jsou dale
posuzovany a na zakladé vysledku je klientovi stanoven investi¢ni profil. Investi¢ni profil je voditkem pro
rozlozeni vlastni investice mezi jednotlivé investiCni nastroje, tj. ramcové vymezuje skladbu klientského
portfolia a typ investi¢ni strategie. Vysledek tohoto hodnoticiho procesu je zakotven ve smlouvé
s klientem a je zavazny pro zaméstnance spole€nosti U€astnici se investi¢niho procesu.

Dlslednym dodrzovanim zasad dohodnutych s klientem a pravidelné provadénymi kontrolami je zajisténo,
ze klientovi nejsou do portfolia nakupovany investi¢ni nastroje, které neodpovidaji jeho investi¢nimu
profilu.

3.2.6 Zneuzivani divérnych informaci

Vnitfnimi  (ddvérnymi) informacemi jsou minény informace, které nejsou vefejné znamé, tykaji se
investi¢niho nastroje nebo jeho emitenta a obsahuji skute€¢nosti vyznamné pro vyvoj kurzu &i jiné ceny
investi¢niho nastroje. Za vnitfni informaci se povazuje i informace, ktera nese podobné znaky a je sdélena
klientem.
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Ve spole€nosti jsou vnitfni informace chranény v souladu se zakonnou Upravou. Zaméstnanci spole¢nosti,
ktefi v souvislosti s vykonem své pracovni €innosti ziskaji informaci, o které se Ize divodné domnivat, ze
by mohla mit povahu vnitfni informace, tuto skute€nost neprodlené oznamuji osobé zabezpedujici ve
spole€nosti funkci compliance.
Informace obsazena v oznameni je dale analyzovana a posuzovana a dle vysledku nalezu je zafazovana
do interné vedenych evidenci s tim, Ze zasvécené osoby:
- nesmi vyuzit vnitfni informaci,
- nesmi pfimo nebo nepfimo ucinit jiné osobé& doporu€eni k nabyti nebo zcizeni investi¢niho
nastroje, kterého se vnitfni informace tyka,
- musi zachovavat mi€enlivost o vnitfni informaci a zamezit jiné osobé pfistup k této informaci;
povinnost mi€enlivosti trva i po zaniku postaveni zasvécené osoby.
Povinnosti uvedené v tomto ¢lanku trvaji i po skon€eni pracovniho poméru nebo jiného smluvniho vztahu
ke spole¢nosti. Zprosténi micenlivosti v daném pfipadé je mozné jen na zakladé zakona a v souladu
s vnitfnimi pfedpisy spoleénosti.
Zaméstnanec spole¢nosti podilejici se pfi vykonu svého ¢innosti na obchodech s investiCnimi nastroji,
ktery ma duvodné podezieni na vyuziti vnitfni informace pfi uzavfeni obchodu, informuje o této
skute¢nosti bez zbyte€ného odkladu osobu zabezpecujici ve spolecnosti funkci compliance.

3.2.7 Pripustnost stimula

Spole¢nost muze pfijmout Uplatu od tfeti strany za umistovani emisi investi¢nich nastroji do portfolii
svych klientd pouze, pokud dodrzi nasledujici zasady:

- investice budou v souladu kritérii platnymi pro obhospodafovani portfolii, tj. transakce odpovida
zavéram Investi¢niho vyboru a jeji charakteristika odpovida investi¢ni strategii klienta a statutu
portfolia, nebudou poruseny investiéni a zakonné limity, budou dodrzena veSkera ujednani
s klientem a nebude prestoupena povinnost spole¢nosti jednat v nejlepsim zajmu klienta,

- prijeti uplaty od tfeti strany neovlivni vySi ceny investi¢niho nastroje pro klienta,

- klientovi budou poskytnuty informace v souladu s ustanovenim ¢l. 3.1.1 tohoto materialu

- spoleCnost je schopna prokazat, ze pobidka pfispiva ke zlepSeni kvality poskytované sluzby
klientovi.

V souvislosti s distribuci cennych papir(i subjektt kolektivniho investovani spole¢nost pravidelné pfijima:

a) od CSOB Investiéni spole¢nosti, a.s., ¢len skupiny CSOB (dale jen ,CSOB IS*) &astku
odpovidajici podilu na poplatku za obhospodarovani portfolii fondd (tzv. management fee), s tim,
Ze tento podil se stanovi z té &asti obhospodafovaného majetku CSOB IS fondu, jeZ odpovida
poctu podilovych listd distribuovanych klientim spoleénosti,

b) od KBC Asset Management N.V. (dale jen ,KBC AM) ¢astku odpovidajici podilu na poplatku za
obhospodarovani portfolii fondu (tzv. management fee), s tim, Ze tento podil se stanovi pro kazdy
KBC AM fond individualné,

c) od Kredietbank S.A. Luxembourgeoise ¢astku odpovidajici podilu na poplatku za
obhospodarovani portfolii fondd (tzv. management fee), s tim, Zze tento podil se stanovi pro kazdy
fond obhospodarovany mimo skupinu CSOB /KBC individualné.

V souvislosti s poskytovanim investiénich sluzeb spole¢nost pravidelné hradi CSOB ¢&astku odpovidajici
podilu na odméné za obhospodarovani individualnich portfolii (tzv. management fee), s tim, ze tento podil
se stanovi z té ¢asti obhospodarovaného majetku klientll — fyzickych osob, ktefi byli prokazatelné ziskani
prosttednictvim CSOB.

3.2.8 Poskytovani investi¢nich sluzeb

Spole¢nost ma vnitinim pfedpisem stanovena opatfeni, ktera Ucinné zamezuji moznost vzniku stretu
zajmU pfi obhospodarovani klientskych portfolii, tj. zejména pfi obchodovani s investiénimi nastroji. PFijata
opatreni se vztahuji zejména na nasledujici typy stfetd zajmu:

Manipulace s trhem

Nadmeérné obchodovani za ucelem vytvoreni fingované nabidky/poptavky &i vyvarfeni faleSnych pokyni
k nakupu/prodeji za ucelem:
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- zkresleni pfedstavy o hodnoté investi¢niho nastroje,

- zkresleni pfedstavy o nabidce investi¢niho nastroje nebo o poptavce po investi¢nim nastroiji.
Nadmérné obchodovani (Churning)
Neopravnéné Casté obchodovani na ucet klienta, jehoz U¢elem je ziskani provize za realizované obchody.
Odpovédnost za klientska portfolia (Fiduciary Duty)
Upfednostiiovani prodeje finan¢nich nastroju, které nemusi byt v nejlepSim zajmu klientd.
Nerovné zachazeni s klienty
Upfednostriovani zajmU jednoho klienta pfed zajmy druhého klienta nebo diskriminace klienta.
Manazerské propojeni
Zaméstnanci spolecnosti pfijimaji pozice ve statutarnich organech ¢i vyborech ve spole€nostech
vlastnénych klienty.

3.2.9 Analyticka €innost

Spole€nost nevytvafi a nerozsifuje analyzy investiCnich pfilezitosti a nema proto zpracovana specificka
pravidla pro tuto oblast.

PFi spravé klientskych portfolii vychazi spoleénost ze stejnych informaci a analyz, a stejné je interpretuje,
at se jedna o kteroukoliv &innost v ramci povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

3.2.10 Neslucitelnost pracovnich pozic a funkci

Pravomoci a odpovédnosti zaméstnancl jsou pevné vymezeny a oddéleny v souladu se zakonnymi
predpisy. Z téchto internich opatfeni vyplyvaji pfedevsim nasledujici pravidla:
Zaméstnanec povéfeny obchodovanim zejména:
- pfijima a predava objednavky od osob povéfenych obhospodafovanim portfolii klientd k jejich
provedeni, uzavira obchody,
- obchoduje s investiénimi nastroji na vlastni ucet pro tretiho,
- nesmi sou€asné obchodovat na vlastni Ucet spole€nosti a provadét pokyny na ucet klienta,
- nesmi vyporadavat obchody,
- nesmi obhospodarovat portfolia klient(.
Zaméstnanec povéreny vypofadanim obchodl zejména:

- vyporadava obchody s investi¢nimi nastroji,

- zajistuje asovy soulad prevodu finanénich prostfedkud a investi¢nich nastroju.
Zaméstnanec poveéreny fizenim finanénich rizik zejména:

- vypracovava a udrzuje model fizeni rizik, navrhuje metodiky méreni rizik a strukturu limitd,

- provadi sekundarni kontrolni ¢innost a monitoruje dodrzovani investi¢niho procesu ve spolecnosti,
dodrzovani statutll a strategii, dodrzovani vSech limitd stanovenych pro portfolia klientll pravnimi
predpisy, vnitfnimi pfedpisy spole€nosti a statutem portfolia.

- nesmi uzavirat obchody,

- nesmi vypofadavat obchody,

- nesmi obhospodarovat individualni portfolia klientd.

Zameéstnanec povéfeny vedenim ucetnictvi zejména:

- zpracovava komplexni metodiku ucetnictvi a zabezpec&uje vedeni U€etnictvi spole€nosti,

- nesmi obhospodarovat individualni portfolia klientd,

- nesmi uzavirat obchody,

- nesmi vypofadavat obchody.

Zaméstnanec povéfeny vedenim evidence smluv s klienty zejména:

- nesmi uzavirat obchody,

- nesmi obhospodarovat individualni portfolia klientd,

Interni kontrolni organy (zaméstnanci na pozici compliance a vnitfni auditor) zejména:

- koordinuje tvorbu opatfeni vedoucich k zajiSténi souladu ¢innosti spole¢nosti a vnitfnich pfedpisu
s pravnimi pfedpisy a kontroluje soulad navrzenych opatfeni s pravnimi pfedpisy,

- provadi kontrolu souladu vnitfnich pfedpist s pravnimi pfedpisy, a to zejména pravnimi predpisy
upravujici poskytovani investi¢nich sluzeb nebo opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné €innosti;
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- nesmi vykonavat €innosti bezprostfedné spojené s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

- nesmi byt Cleny predstavenstva spolecnosti ani dozorci rady.
Spole¢nost ma rovnéz nastaveny moznosti pfistupu do informacniho systému (pfistupova prava) pro
jednotlivé zaméstnance na vySe uvedenych pozicich tak, aby nemohlo dojit ke kumulaci zakazanych
¢innosti.
3.2.11 Funkce vykonavané zaméstnanci spolecnosti u tretich osob/podnikatelska cinnost

Zaméstnanci spole¢nosti se nesmi bez predchoziho pisemného souhlasu pfimo ani nepfimo zabyvat
obchodni ani jinou Cinnosti, ktera by ve svém disledku vedla ke stfetu zajmU se spole€nosti nebo jejimi
klienty.

3.2.12 Odmeénovani zaméstnancu na klicovych pozicich

Zaméstnanci na kliCovych pozicich (viz zejména pozice vyjmenované v odst. 3.2.10) maji odmény
ur¢ovany zpusobem, ktery eliminuje moznost vzniku stfetu zajmul, resp. nemize byt na Ujmu jejich
nezavislosti.

3.3  Stiet zajma mezi klienty navzajem

Ke stfetim zajmu mezi klienty navzajem muzZe v podminkach spole¢nosti potencialné dojit zejména pfi
realizaci sdruzenych nakupu ¢i prodeja investi¢nich nastrojli nebo pfi realizaci protichdnych operaci
v klientskych portfolii.

3.3.1 Sdruzené obchody

InvestiCni zaméry jsou vzdy, je-li to mozné, realizovany pro klienty se stejnou investicni strategii
soucasné. Sdruzeny obchod muze zahrnovat i klienty s rlznou investi¢ni strategii za pfedpokladu, ze
nakupovany nebo prodavany investi¢ni nastroj odpovida nékolika investi¢nim strategiim soucasné.
Spole¢nost ma pro nakupy i prodeje investi¢nich nastroji realizované prostfednictvim sdruzenych
obchodu vypracovany detailni pracovni postupy, které sméruji zejména k:
- identifikaci vhodnych investi¢ni strategii,
- vramci vybranych strategii identifikaci klientd, ktefi nemaji v investiénim nastroji investovan
optimalni podil,
- uréeni optimalni pozice ze svéfeného portfolia, ktera bude pfedmétem planované transakce (pfi
zohlednéni investiCnich limitd, velikost portfolia, trzni situace a vhodného na€asovani).
V pfipadé, ze pokyn pro realizaci sdruzeného obchodu je uspokojen pouze CasteCné, je stanoven
nasledujici postup; alokace je provedena tak, aby objednavka kazdého klienta byla procentualné shodné
uspokojena, pficemz jsou vylou€eni ti klienti, pro které by Caste¢né uspokojeni objednavky nebylo
vyhodné z dlivodu naplnéni strategie portfolia, likvidity, poplatk( apod.

3.3.2 Protichiidné operace v klientskych portfoliich

Podstatou tohoto druhu transakce je obchod s investiénim nastrojem mezi klienty spoleénosti, ftj.
souCasna realizace prodeje a nakupu stejného investi¢niho nastroje. Pokud spolecnost identifikuje pro
klienty investi¢ni zamér, probéhne ovéfeni podminek na trhu (u potencialnich protistran), za jakych lze
investi¢ni zamér pro klienty realizovat oddélenymi objednavkami na strané nakupu a na strané prodeje.
Poté je transakce mezi jednotlivymi klienty realizovana pfi vyuziti u¢tu spolecnosti (obchodovani na vlastni
Ucet pro tfetiho) tak, aby veskeré aspekty spojené s vyporadanim obchodl mezi spole¢nosti a klienty byly
vzdy feSeny s ohledem na zajmy klientd a s cilem zabezpecit dlouhodobé& odbornou péci o klientska
portfolia.
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Povaha a zdroj stretu zajma Opatieni

Distribuce investi¢nich nastroji emitovanych v ramci Vnitfni pravidla

finanéni skupiny

Obchodovani na vlastni u¢et spoleénosti Vnitfni pravidla, Cinské zdi
Obchodovani na vlastni u¢et zaméstnancu Vnitini pravidla, Eticky kodex
Zneuzivani klientskych prostredku Vnitfni pravidla, Cinské zdi
Investi¢ni poradenstvi Vnitfni pravidla, Cinské zdi
Stanoveni odpovidajiciho rizikového profilu Vnitfni pravidla, Investiéni dotaznik
Zneuzivani divérnych informaci Vnitfni pravidla, Eticky kodex
Pfipustnost pobidek Vnitfni pravidla

Poskytovani investi¢nich sluzeb Vnitfni pravidla

Analyticka ¢innost Vnitfni pravidla

Neslucitelnost pracovnich pozic a funkci Vnitfni pravidla, Cinské zdi

Funkce vykonavané zaméstnanci u tretich osob Vnitfni pravidla, Eticky kodex
Odménovani zaméstnanci n klicovych pozicich Vnitfni pravidla

Sdruzené obchody Vnitfni pravidla

Protichlidné operace v klientskych portfoliich Vnitfni pravidla




