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1 UVODNIi USTANOVENI

Spoleénost CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (dale jen ,spole¢nost®) je investiéni
spole¢nosti ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisli a
poskytuje sluzby v rozsahu povoleni udéleného rozhodnutim Ceské narodni banky.

Spoleénost patfi do finanéni skupiny CSOB/KBC a jako jeji ¢len pfijala a uplatiiuje spoleéné zasady jednat
Cestné, poctivé, odborné a v souladu s nejlepSimi zajmy svych klientd.

Pravidla pro provadéni obchodu a zasady vykonu hlasovacich prav jsou vypracovana v souladu s pravnim
fadem Ceské republiky a pravnimi predpisy EU. Tato pravidla jsou k dispozici na pozadani v sidle
spole¢nosti nebo na jejich webovych strankach www.csobam.cz/dokumenty.

Spole¢nost si vyhrazuje pravo kdykoliv tato pravidla pozménit ¢i doplnit. O vyznamnych zménach bude
klient pfedem vyrozumeén.

2 DEFINICE POUZITYCH POJMU

Pro ucgely tohoto dokumentu se dale rozumi pojmem:

- OTC trh - (Over The Counter) - trh, ktery neni regulovany ve smyslu zdkona ¢&. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, ani jinak formalné organizovany; na
tomto prfevodnim misté jsou kontaktovany mozné protistrany a obchod je uzavien na zakladé
dohody mezi spolecnosti a vybranou protistranou.

3 ZASADY REALIZACE OBCHODU NEJLEPSIM MOZNYM ZPUSOBEM

3.1  Kiritéria pro rozhodovani o zplisobu realizace obchodu

Spole¢nost dba na dosazeni nejlep§iho mozného vysledku obchodu s investi€nimi nastroji pfi realizaci
investiCni strategie ve vztahu k obhospodafovanému portfoliu. Pfi rozhodovani a zpUsobu realizace
obchodu hodnoti zejména:

a) cenu, za kterou Ize obchod realizovat,
b) celkovy objem poplatkd souvisejicich s obchodem,
c) rychlost, s jakou Ize obchod provest,
d) pravdépodobnost provedeni obchodu,
e) objem obchodu,
f) podminky a kvalitu vypofadani obchodu,
g) typ obchodu (limitni, nelimitni apod.),
h) dalSi faktory, a to zejména sluzby poskytované protistranou (napf. investiCni vyzkum), typ
vyporadani (bez penéz, s penézi), typ vypofadaciho mista apod.
Relativni dalezitost vySe uvedenych kritérii se uréi zejména s pfihlédnutim k nasledujicim faktordm:

a) charakteristika klienta/fondu,

b) charakteristika obchodu,

¢) charakteristické rysy investi¢nich nastroja, které jsou predmétem obchodu,
d) charakteristika vypofadacich mist, na kterych Ize obchod realizovat.
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| kdyz je ve vétSiné pfipadd kladen hlavni ddraz na cenu a naklady, které s realizaci obchodu souviseji,
mohou hrat v urCitych pfipadech vyznamnou roli i jina kritéria, napfiklad pokud by byl realizovan obchod
nadstandardniho objemu nebo obchod tykajici se nelikvidnich nastroju a trhi.

Je v kompetenci spole¢nosti, aby stanovila, zda néktera jina kritéria nez cena nebo naklady spojené
s realizaci obchodu mohou byt d(ilezitéjsi pro celkové vyhodnoceni kvality realizace obchodu.

3.2  Misto realizace obchodu a schvalené protistrany

Investiéni nastroje, jez jsou pofizovany do obhospodafovanych portfolii, jsou zpravidla obchodovany na
prevodnich mistech typu regulovany nebo OTC trh. K jednotlivym typlm investi¢nich nastroju a
pfevodnim mistlim, jez jsou ve vztahu k nim vyuzivany, viz kapitola 4.

Na OTC trzich a pfipadné téZ na regulovanych trzich jsou realizovany obchody s protistranami, které
splfuji spole€nosti stanovena kritéria pro zafazeni na interné vedeny seznam schvalenych protistran.

Spole¢nost zpravidla uzavird obchod vlastnim jménem. Mize v8ak realizovat obchody také
prostfednictvim brokeru (spole€nosti disponujicich povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb).

Spole¢nost mize vyjimecné a v odlvodnénych pfipadech pouzit i protistranu, které neni zahrnuta
v seznamu schvalenych protistran.

4 PRAVIDLA VE VZTAHU K JEDNOTLIVYM INVESTICNiM NASTROJUM

Pro kazdou skupinu investiénich nastroju je stanoven obvykly zplsob realizace obchodu s tim, Ze je
sledovan zamér realizovat tento obchod pro klienta/fond nejvyhodnéj$§im moznym zplsobem.

Definované zplisoby provadéni vSak nebrani spolecnosti realizovat obchod v konkrétnim pfipadé jinak,
pokud tak dosahne objektivné lepsiho vysledku.

4.1  Akcie a obdobné investi¢ni nastroje

4.1.1 Akciové investiéni nastroje kétované na jednom trhu

Pokud je investiéni nastroj kétovany jen na jednom pfevodnim misté (trhu), spole€nost instruuje
schvalenou protistranu k realizaci obchodu na tomto pfevodnim misté.

4.1.2 Akciové investi¢éni nastroje kétované na vice trzich

V pfipadé, Ze je investi¢ni nastroj kétovan na vice pfevodnich mistech (trzich), je obchod realizovan
prostfednictvim protistrany - brokera, ktera splfiuje nasledujici kritéria:

- je k dispozici v okamziku potfeby realizovat obchod a

- nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.
Na vybér mista realizace obchodu ma také vliv likvidita cenného papiru. O nejlepSim misté se rozhoduje

vzdy v ¢ase provadéni obchodu.
4.2  Dluhopisy a nastroje penézniho trhu

Obchody s dluhopisy nebo nastroji penézniho trhu jsou pfednostné smeéfovany na likvidni trhy, jestlize
takové trhy existuji. Tyto obchody maiji zpravidla podobu pfimych obchodd, at uz v ramci regulovaného
nebo OTC trhu.

Obchod je realizovan s protistranou, ktera nabidne nejlepsi podminky tykajici se ceny, nakladud a likvidity.
Pokud je obchod provadén na OTC trhu, kritéria jsou obdobna (porovnani s informacemi dostupnymi
Z jinych trha).
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4.3  Cenné papiry fondt kolektivniho investovani

Obchody jsou realizovany pfimo s emitenty cennych papird fondd. Tento zpuUsob realizace obchodl
zajiStuje zpravidla nejlepsi mozné podminky. V pfipadé, Ze jsou cenné papiry fondu obchodovany i na
regulovaném trhu, mGze spolecnost realizovat obchod na tomto trhu, pokud takovyto zplsob povede
k optimalnimu provedeni. Pokud neni mozné realizovat obchod pfimo s emitentem cennych papirli fondu,
zvoli spole¢nost takovy zplisob provedeni pokynu, ktery bude co nejvyhodnéjsi pro klienta/fond.

4.4  Derivaty

Derivaty jsou podle svého charakteru obchodovany bud na regulovanych trzich (pfedevSim v pfipadé
futures nebo nékterych nastrojl, které jsou s derivatem kombinovany) nebo na OTC trzich. V pfipadé, ze
Ize derivaty obchodovat na vice mistech, jsou postoupeny na takové pfevodni misto, kde jsou nejlépe
splnéna kritéria uvedena v ¢l. 3.1.

5 MONITORING A AKTUALIZACE

5.1  Hodnoceni ué¢innosti pravidel

Spole¢nost monitoruje a pravidelné vyhodnocuje U¢innost pravidel pro provadéni obchodl. Hodnocena je
zejména kvalita protistran a to, zda jsou obchody realizovany ve shodé s pravidly pro provadéni obchodu.

5.2 Vybor pro fizeni trznich rizik

Vybor pro Fizeni trznich rizik schvaluje nové protistrany a déle pravidelné vyhodnocuje kvalitu protistran
na zakladé hodnoceni jejich kvality ze strany pfisluSnych organiza¢nich utvard spole¢nosti.

5.3  Proces schvaleni protistrany

V zajmu zvySeni konkurence, ktera by méla pfispét k realizaci obchodl za co nejlepSich podminek pro
klienta, je proces schvalovani protistran koncipovan tak, aby bylo mozno co nejrychleji reagovat na zmény
trznich podminek. Protistrany jsou schvalovany zvlast pro realizaci obchodu s akciovymi nastroji a zvlast
pro realizaci obchodl s dluhovymi nastroji. Ve vyjime€nych pfipadech je mozné obchod realizovat i se
subjektem mimo seznam schvalenych protistran, a to na zakladé ad-hoc schvaleni.

5.4  Nasledna analyza obchodu

Vyhodnoceni realizace obchodu je provadéno v prvé fadé ihned po provedeni obchodu. Pfedmétem
tohoto vyhodnoceni je to, zda transakce byla provedena v souladu s rozumnymi predpoklady a
informacemi, které byly k dispozici pfed pfistoupenim k realizaci obchodu a které byly soucasti
rozhodnuti, jak bude obchod realizovan.

Druhym typem nasledné analyzy je systematické vyhodnocovani zkuSenosti s jednotlivymi protistranami.
Toto vyhodnoceni je provadéno pravidelné a participuji na ném pfislusné organizacni utvary spolecnosti.
Hodnoceni je poté vyuzito Vyborem pro Fizeni trznich rizik k hodnoceni kvality protistran (viz schéma —
Proces hodnoceni kvality realizace obchodu).

5.5  Doplnujici informace

Pokud klient pozaduje vice informaci v souvislosti s pravidly pro provadéni obchodl, ma pravo si je
vyzadat prostfednictvim pracovnikd obchodniho Utvaru spolecnosti. Pracovnici tohoto Gtvaru klientlim na
pozadani zdokumentuji, Ze vSechny obchody byly provedeny v souladu s touto politikou.
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Proces hodnoceni realizace obchodi a kvality protistran

Seznam schvalenych
protistran

Vybor pro fizeni Provadéni obchodl
trznich rizik

Hodnoceni kvality
protistran




