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Portfolio je soubor
~—— financnich produktd,

- : ktery je usporadan tak,
TN aby to vyhovovalo cildm

a potrebam stradatele
¢i investora.




V Zivoté bude pribyvat situaci,
v nichz pomohou jen a jen

nase vlastni penize.

To, zda je budeme mit, nebo ne,
zalezi jen a jen na nas
samotnych.
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INVESTICNI CITANKA

Kazdy maze ovlivnit svidj budouci
financni komfort, kdyz se vyda
na cestu jeho budovani vcas.
Prvni krok je nejdilezité;si.
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Jesté pred dvaceti a vice lety
to méli stradatelé jednoduché.
Spofici a pojistovaci produkty
bylo mozné spocitat na prstech
jedné ruky a nebylo mezi nimi
prilis rozdild. Klasicti investori
témér neexistovali, pokud
nepocitame rodinné investice
do nemovitosti, nékolik malo
sbérateld uméni ¢i starozitnosti

a ,investory” do cizich mén
(veksl).
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Témér kazdy mél financnich
produkt( vice, ale nenapadlo by

ho nazyvat jejich soubor portfoliem.
Slovo portfolio, které plvodné
znamena aktovka nebo slozka,

by vétsiné lidi znélo pfiliS vzneSené.
Od té doby se nabidka produktd
rozrostla o desitky.

Vzniklo celé, u nas nové, odvétvi
kolektivniho investovani.
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Stale preziva mylna predstava, VSechny produkty maji totiz své
ze ,to spravné” hospodareni pro a proti a spravné hospodareni
s vlastnimi financemi je o tom, s financemi je o tom, které z vyhod,
najit ,ten nejlepsi “ produkt jez nabizené produkty poskytuji,
a do ného soustredit nejvetsi lidem nejvice vyhovuji. A je také
¢ast penéz. Je to sazka na idealni o tom, jak vhodné ony produkty
produkt. Jenze, realisticky slozit, aby se vzajemné doplnovaly

vzato, idealni produkty neexistuji. a posilovaly. To neni jednoduché.
Proto nesmirné roste vyznam
finan¢niho poradenstvi. Pravé
w2 7 finanéniho poradenstvi, jez
w5 | oskytuji bankéf, se stal novy obor,
ktery se dllezitosti vyrovna vyznamu
rodinnych ékafl a pravnikd.




INVESTICNI CITANKA

Do hospodareni s financemi
pronikl pojem portfolio.
Dobfe zalozené a dobre vedené
portfolio umoznuje fidit
hospodareni s vlastnimi penézi
a dava mu zakladni rad.
Dobre zaloZzené portfolio plni
funkce, které jeho majitelé
povazuji za dllezité (ochrana
pred rizikem, stfednédoba rezerva,
strategicka zivotni rezerva atp.).
Dobre zaloZené portfolio je jako
ancni pevnost, v niz se
uchovava hodnota kapitalu,

d je to mozné, i efektivné
0Zeném
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V kazdém portfoliu by méla byt
investicni ¢ast. Vynosy financ¢nich
produktl se za staleti existence
finan¢niho podnikani seradily

do rlznych skupin. Historicky
nejvyssich vynosd dosahuji akcie
a produkty nebo strategie, které je
uzivaji. Na tom nic neméni ani
posledni krize, ani to, jak kolisa
hodnota akcii.
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Ve druhé skupiné jsou historicky
dluhopisy. A Gplné nejnize

se nachazeji klasické spofici
produkty, na néz jsme tolik zvykli.
Jejich vynosy mohou byt i po
dlouhou dobu negativni, kdyz jsou
zmenSovany o inflaci a dané.

Pri dodrzeni zasad investovani

a respektovani dostatecné dlouhého
investicniho horizontu mizZete dosahnout
vyssiho vynosu s vys$Sim rizikem.

Akcie
B Podnikové dluhopisy stfedni kvality
M Podnikové dluhopisy nejvyssi kvality
M Statni dluhopisy
M Penézni trh

B Inflace

Aktivum Vynos pied zdanénim
Inflace 3,7 %
Penézni trh 3,8 %

Statni dluhopisy 5,5 %

Podnikové dluhopisy nejvyssi kvality 6,2 %
Podnikové dluhopisy stiedni kvality 7,1 %
Akcie 10,5 %

MéFeno na americkych aktivech, ktera obsahuji
data pro dostate¢né dlouhy ¢asovy horizont

Zdroj: http://research.stlouisfed.org/
Bloomberg

logaritmické méfitko
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K tomu, abychom dobfe

slozili investicni ¢ast portfolia,
potrebujeme vzdy a v kazdém
pripadé experta.

Vzdyt jenom otevienych
podilovych fond( je bezmala
deset tisic.

K jejich vybéru nestaci
ani reklama, ani ¢lanky
v novinach, ani selsky
rozum. Potfebujeme
dobrého bankére.




Vazeni pratelé, |
nejtézsi na dlouhych cestach byva prvni krok. 1779

NeZ vykrocite, musite prekonat vahani a mozna
1 pohodlnost. Jakmile tyto okamZiky pominou,

byva pro ty, kteri vytrvaji, vse lehdi.

Na dlouhych cestach budovani portfolia vytrvaji -
nejspise ti, kteri jsou dostatecné proziravi.

DokdZou si predstavit svdj budouci Zivot, budouci

potreby, dokdaZou si predstavit prijemny pocit,

ktery prindsi financni zabezpeceni.

V Zivoté nelze nahradit dvé ztraty — ztrdtu zdravi a ztrdatu vynosd.

Ztraty zdravi se boji kazdy, nad ztrdatou vynosi mnozi mdvnou rukou. Je to vsak

nemoudré. Nikdo presné nevi, co prinese budoucnost. Dostatek penéz vas muze
prenést pres mnohé prekazky.

Vydejte se na cestu za portfoliem jen se spolehlivym bankérem.

DokaZe vam cestu dikladné pripravit a bude na ni 1 vasim pravodcem. Prvni krok
je jen a jen na vas — domluvte si nezdvaznou schizku se specialistou v nejblizsi
pobocce CSOB.

Prejeme vam Stastnou cestu

Vas CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost
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Vénujte hodné pozornosti a €asu vybéru bankére.
I zde plati dvakrat méf, jednou rez.

Stanovte si cile, kterych chcete v Zivoté postupné dosahnout.
Portfolio musi byt dlouhodobé v harmonii s vasimi finan¢nimi cily
a zivotnimi potrebami.

Poznejte, ve spolupraci s bankérem, sami sebe i finanéné.
Produkty a strategie se lisi moznostmi vynosu a mirou rizika.
LiSime se riznym stupném schopnosti tolerovat riziko.

I kdyz by portfolio mélo obsahovat vétSinu vyhodnych produkti,
ne vzdy si je mizeme dovolit, protoZe nejsme schopni

tolerovat riziko, které tyto produkty mohou prinést.

Investice jsou dileZitou soucasti portfolia, protoze dlouhodobé
prinaseji vyssi vynosovy potencial nez klasické sporici produkty.

Portfolio neni o rozhodovani mezi spoficimi a investicnimi
produkty. Neni sporu o tom, Ze v ném maji byt oba typy.
Bankér by vam mél poradit, jak maji byt slozeny a v jakém poméru.
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ad
portfolia

Dodrzujte financni disciplinu ve vSem, to se tyce
vaseho portfolia. To se tyka jeho skladby, pravidelného
sporeni a investovani.

7. Nikdy nepodnikejte nic bez konzultace se svym bankérem.

8. V posuzovani vhodné skladby portfolia nespoléhejte na
medialni informace. Pozadujte od svého bankéfe analyzy
vaseho finanéniho domu.

9. Portfolio je treba ,hlidat” - pravidelné vyhodnocovat,
prizpisobovat véku, ménicim se Zivotnim situacim, ménici
se ekonomice a situaci na trzich.

10. Budte si jisti, ze dobré portfolio ,,u¢i penize dobre poslouchat”.
Dejte mu cas.




Budete-li

se chtit usmivat
1 v sedmdesati,
zalozte s1 dobhré
portfolio

CsoB

Asset
Management

(SOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost

Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

Zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 5446.

Tel.: 224 116 702
Fax: 224 119 548
E-mail: investice@csob.cz
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