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% g cestu?
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Zda se vam, ze v zivoté pribyva situaci, = BNV
v nichz pomohou jen a jen vlastni penize?

Lao Tzu
Zda se vam, ze by to chtélo pfijem navic?

Zda se vam, ze to nema reSeni?

Reseni vSak existuje!

B Hledejte chytrejSi a rozumnéjsi formy
sporeni a investovani.

B Dejte Usporam a investicim vice ¢asu. S
=
B Dodrzujte finanéni disciplinu. ;
B Najdéte si spolehlivého a znalého poradce e - '. : : — _. -
nebo bankére. N - ' o S . > ; - >
e - L. R R Ex- . S ¥ gl
B Zagnéte se vSim véas a nejlépe hned! D S sl R - =
4
- . z .‘
. -a’#..'.:"’
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Jaka je cesta
sporeni?

Sporeni je vhodné
pro reseni kratkodobych
potreb.
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Kudy vede cesta
investovani?

Investovani:

Cil: Spor neni o tom,
Investic¢ni aktiva: zda spofit, nebo investovat,
ale predevsim o tom, kolik
budeme sporit a kolik
Riziko: investovat.

Investi¢ni cenné papiry:

Zdroj vynosu:

Hlavni vyhoda:
Hlavni nevyhoda:
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Inflace

Spofici ucty

2010 2011 2012 2013

jesté mensi.

Vysledny graf
nezohledrniuje dar
z uroku a pripadné
administrativni
poplatky za vedeni
sporiciho produktu.
Realny vynos,
ocistén o tyto
naklady, by tak byl

Zdroj: CSOB AM
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Vynosy akcii americkych spole¢nosti od roku 1934 do roku 2013

1993

Cesta investovani
ma své nesporné vyhody.
Je vSak v mnohém
ndrocna. Neni klidna.
Vyzaduje vydrz a disciplinu.
- ’ 2011 Neni to cesta pro financni
— : 1970 kutily. Vyzaduje spolehlivé
e 2005 a znalé poradce. Vyzaduje
1987 razny finanéni postoj

994

s WA 1948 k Zivotu. Neni to cesta
i ENNAL VL A ¥ Nl 2007 pro viechny. Dlouhé
\ Rt B = S 1947 penize mizeme ziskat jen
N i*-:‘? Al 1984 na dlouhé investiéni cesté.
AR A7 LN 1956 Dlouhodobé predstavuji
N R \ - // £ W 1978 1935 akcie nejvynosnéjsi
7| N/ A 2002 1992 1958 195 aktivum.

-40 % -30 % -20 % -10 % 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %
Vynos
Zdroj: St. Louis Federal Reserve,
CSOB AM
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podobné diete?

j
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VétSina lidi rozumi prospésnosti
nejriiznéjSich diet, ale jen malokdo
je celozZivotné a dusledné dodrzuje. Znalosti

Lidem mnohdy
nechybi financni znalosti

by byly, ale viile chybi. S investovanim je to L a penize, ale nedostava se vile
podobné. Penize i znalosti by byly, ale vale B a discipliny. S investovanim
chybi. Od investovani navic odrazuji i obavy tak mivame stejné potize
ze ztraty a zvyk odkladat slozita reseni. g Jjako s dodrzovanim diety.

Mnohdy je nas strach z rizika vétsi nez realita
rizika. Mnoho lidi netusi, Zze velké a naro¢né
problémy (napf. penze) je mnohem snazsi
fesit v€as, soustavné a dlouhodobé.

Jan Barta,
predseda predstavenstva



NejspiSe jimi mysli néco jiného nez vy.

Pojdme se vyhnout takovému ,zmateni jazyka*“.
Pojem riziko ma totiz dva velmi odlisné
vyznamy! V kazdodenni Cestiné znamena
néco jiného nez v investicich! b

Investicni ¢itanka
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B V kazdodenni ¢estiné ma slovo riziko

podobny vyznam jako slova nejistota,
hrozba a nebezpeci. Jsou to varovna slova
a vzbuzuji v nas nepfijemné pocity!

Hovofime-li o investicich, slovo riziko fika
predevsim to, Zze hodnota investice muze
kolisat.

Znamena to, Ze kolisat mize smérem dol(
(pokles hodnoty) nebo nahoru (rast
hodnoty). Méli bychom védét, Zze hodnota
investice vzdy kolisa. LiSi se vSak od sebe,
s ohledem na druh investice, mirou
kolisani.

Investi¢ni riziko tak, mimo bézné
vnimaného vyznamu, znamena i prilezitost
vynosu!
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~ kolisani hodnoty
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SN B Podnikové dluhopisy stfedni kvality
m.-s;_'.__- \,H‘ x_‘; % < = _’, S - - B Podnikové dluhopisy nejvyssi kvality
Y S . : .-_'-H‘u-_---, ; : B Statni dluhopisy

S g~ - B Penézni trh

S ‘Hi ! . B Inflace

g qb, o ’ 10000

z:? B Investi¢ni aktiva (dluhopisy, akcie) prekonavaiji |anaC|.

L el H Dlouhodobé rostou.

- - W . . . . , - o ¥ v - 1000
. N B Historicky maji akcie vice dobrych rokl nez Spatnych.
T l Akcie jsou historicky vynosnéjsi nez ostatni aktiva.
100
*ﬂ*”’ - : Aktivum Vynos pred zdan&nim
w5 Penézni trh 3,8 %
Ly Statni dluhopisy 5,4 %
g Podnikové dluhopisy nejvyssi kvality 6,1 %
. = Podnikové dluhopisy stredni kvality 71 %
V2 R Akcie 10,9 %

Inflace 3,7 %

¥

logaritmické méfitko

01/1978
01/1982
01/1986
01/1990
01/1994
01/1998
01/2002
01/2006
01/2010
01/2013

Méreno na americkych aktivech,
ktera obsahuji data pro dostate¢né dlouhy
¢asovy horizont.

Zdroj: http://research.stlouisfed.org
Bloomberg
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Je mozna.

Silné stromy maji Siroce rozprostirené
koreny.

Dobré investice jsou Siroce rozlozené.

Ochranny vliv rozlozeni (diverzifikace)

je v tom, Zze poklesy vétSinou nezasahnou !
veskery globalni trh. Nékterym investicim Riziko nelze odstranit
se vyhnou. ' ani ze Zivota, ani z financi.
' Miru rizika si miZzeme
jen vybrat a Fidit.

Rozkladame mezi

i - Jan Barta,
W rGzné tridy aktiv: penézni trh, dluhopisy, g \ predseda predstavenstva

akcie... N CSOB AM
W rizné typy uvnitf tfid aktiv: rGstové nebo \

hodnotové akcie, kratkodobé dluhopisy,

malé firmy, velké firmy, nadnarodni

spolec¢nosti atp.

rizné fondy podle sektort, podle teritorii,

podle typta fondu

mezi fondy vedené v rlznych ménach
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Pravidelné investovani
pro kazdeho

H Pravidelné investovani vas zbavi
starosti se spravnym nac¢asovanim investice
a zabrani nepfimérené vysoké pofizovaci

Pravidelné investovani cené investice.

nejen omezuje riziko kolisani
W hodnoty, ale umoZriuje kazdému ] H Pokud jste investorem davajicim prednost
SN Fesit velky problém Zivotnich Ly dlouhodobym horizontdm, pak vam
rdTH pravidelné investovani umozni nepromeskat
{nE, dny a kratka obdobi, kdy hodnota akcie
Jan Barta, ; nebo podilového listu roste nejvice
predseda predstavenstva iy za dlouhé obdobi. Téch dn( neni nikdy
CSOB AM PR < mnoho. Mize se jednat i o 1 den &i
: o pouhych nékolik dnii obchodovani.
Bez pravidelného investovani se vam nikdy
nepodafi se do tohoto obdobi strefit.

rezerv pomoci malych castek.

B Nema smysl prilis$ resit, kdy investovat,
a zbytec¢né nakupovat a prodavat - je riziko,
ze trh Spatné odhadnu a budu chybét
v nejlepsich dnech.

10



zainvestovano
vSechny
dny

kdyz vynechate
10 nejlepsich
dni

kdyz vynechate
20 nejlepsich
dni

Zdroj: FactSet, CSOB AM

kdyz vynechate
30 nejlepsich
dni

kdyz vynechate
40 nejlepSich
dni

Investor,

ktery zistava
zainvestovan

i béhem
kratkodobého
kolisani hodnoty,
mél sanci docilit
zajimaveho
zhodnoceni.
Graf ukazuje,
jak by se
zhodnoceni jeho
investice ménilo
v zavislosti

na tom, kolik dnt
by zainvestovan
nebyl.

’
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Hodnota fondu
mnohdy roste ve skocich.
Nejéastéjsi chybou je investovat
az pote, co vyrostla, kdy podilové
listy stoji vice penéz.

Lepsi je byt stale zainvestovan.

I k tomu se hodi pravidelné
investovani.




ptate?

H Ma pro mne investovani vibec smysl,
kdyz nemam dost penéz?

Tato otazka je spiSe o povaze nez o prijmu.
Penize by vétsinou byly, ale neni vile

a disciplina. Ta k investovani patfi a bez ni to
prosté nejde. Snad by pomohlo uvédomit si,
Ze investovani je jedna z mala praci, kterou
délame jen a jen pro sebe. Jen tak

wid

\'/

se mlizeme vymanit ze situace, v niz nas
penize a jejich nedostatek fidi a diriguji. Je
prijemny pocit, kdyz tento tlak zmizi, ale neni
to zadarmo. Chce to vili a disciplinu.

B Nechci své penize dat pryé¢

na nékolik let. Kdo mi zajisti, ze za tu
dobu vynos bude zajimavy a nebude
stejny jako na kratkodobém spofiicim
uctu, kde mohu mit penize k dispozici
témér okamzité?

Pokud nechcete ,,dat své penize pry¢“ na
nékolik let a navic vyZadujete jistotu produktt
s pfedem znamym pevnym vynosem,

f
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pak nemuzete investovat. Jde o dost
rozSifeny postoj. Nevim vSak, zda vite,

ze takovyto postoj, pokud jej budete
uplatiovat dlouhodobé, ma své vyznamné
nasledky. Strategie, kterou naznacuje otazka,
vas rozhodné nikdy nedostane do pasma
financniho komfortu. A ten pro vas bude
dulezity, kdyz ne ted, tak rozhodné

v budoucnu. V Zivoté Evropant bude pfibyvat
situaci, kdy jim pomohou jen a jen jejich
vlastni penize. Je dulezité mit je.




se casto ptate?
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Kdyz se podivate na delSi casové useky 15,
20 a vice let, pak zjistite, ze investicni

(akciové a dluhopisové) strategie vynosoveé
vedou nad klasickymi spofricimi strategiemi.

Abychom byli v investovani uspésni,
nemusime byt chytrejsi nez ostatni, ale musime
byt vice disciplinovani.

Warren Buffet

- Odpovida

Spocitejte si, kolik vas vlastné vas postoj

a vaSe strategie mohou za cely Zivot stat.
Mnoho, velmi mnoho. To, co vypada jako
zdravy stradatelsky rozum, je velice drahy
rozmar. Strategie, ktera je vyjadrena otazkou,

je vhodna spiSe pro zamozné jedince, ktefri si
mohou dovolit ztratu vynost a ztratu
na jistiné.

Casto se vyhybame riziku tim, Ze si vybirame
jen nizkorizikové produkty, a mnohdy netusime,
Ze se tak poustime do rizika, které nezname

- do rizika ztraty vynosu.

Jan Barta

e T

a4

Investicni ¢itanka

A EEEE .

B Nemam na to kolisani opravdu nervy!

Takovych lidi je mnoho, a pokud investuji
penize, které nemohou na potfebnou dobu
postradat, pak téZce snasi kolisani trhu. Bylo
by dobre poradit se s osobnim bankérem
a probrat s nim, jaka ze vlastné je vase
tolerance na riziko. To vétSinou vyresi neklid.

Riziko v investovani podstupujete, kdyz presné
nevite, co vlastné délate.

Warren Buffet
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Rozumneé, chytré
a efektivni péci o uspory
bychom méli vénovat vSechny
sily. Je to jedina prace,

kterou délame jen a jen

pro sebe.

Prislovi. Anonym.

14
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" Desatero investicnih




Budete-li se chtit
takto usmivat i v sedmdesati,
" nauéte se rozumét
investicnimu riziku. ¥
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¢ Riziko si vybirame.
¢ Riziko vyuzivame.
3 e Riziko je pfilezitost.

CSoB

Asset
Management
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Asset
Management

CSOB Asset Management, a.s.,

investi¢ni spole¢nost

Tel.: 224 116 702
Fax: 224 119 548
E-mail: investice@csob.cz

Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

Zapsana v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 5446.




