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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Pribéh roku 2025 - od drakonicky vysokych
cel po masivni Al investice

Pro vétinu investort uplynuly rok znamenal
dalsi ispésnou epizodu. Nelze to fict plosné o
vSech tridach aktiv, také zaleZzi, kdo jak zvladl
udrZet pevné nervy ve stresovych situacich,
ale v priméru se investori dockali pékného
zhodnoceni. PFitom Sokujici situace opravdu
nastala - TrumpQv dubnovy Den osvobozeni
rozpoutal masivni tsunami napri¢ obchodnim
svétem, padaly akcie i dolar, ktery dosud v
dobach paniky slouzil jako bezpecny pristav.
Velmi brzy poté se namvsak zacala ukazovat
podstata Trumpovy vyjednavaci taktiky. Na
burzach se zacalo pracovat se zkratkou TACO
- Trump Always Chickens Out (v pfekladu,
Trump vZdy vymékne). Pfipomerime si, s
jakymi ciframi se tehdy pracovalo - clana EU
ve vysi 20 %, na Cinu 34 %, Svycarsko 31% a
Japonsko 24 %. Uvodni navrh smérem k Ciné
eskaloval az do trojcifernych hodnot, které by
vzajemny obchod prakticky zablokovaly.

Dramatickou situaci nakonec celosvétovy
ekonomicky systém solidné ustal. Americka
administrativa totiZ postupné uzavirala celni
dohody s hlavnimi obchodnimi bloky, anebo
rovnou cla odkladala. Primérnd vazena celni
sazba (neboli uvalend dovozni dan) se dle
poslednich dostupnych statistik nakonec
dostala pod 15 %. Cast cel zaplatili americti
spotfebitelé, svdj dil absorbovali koneéni
producenti, néco museli na sva bedra vzit
subdodavatelé.

Inflace na Gstupu, trhy v oéekavani
politického tlaku na sniZeni sazeb Fedu

Inflace v USA doséahla v roce 2025 svého
vrcholu uz v zari, kdy se dotkla 3 %.
Listopadova inflace jiz byla nizsi, na Grovni 2,7
%. Takové hodnoty umoznily Fedu v prabéhu
roku t¥ikrat sniZit svoji klicovou sazbu, vidy
po 25 bodech. Ke konci roku udrzoval Fed
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svoji sazbu na horni hranici pasma 3,75 %.
Co se tycCe vedeni americké centralni banky,
soucasny guvernér Jay Powell ukondi sviyj
regulémimandat v kvétnu roku 2026 a jeho
nastupce dostane moznd od Trumpovy
administrativy do popisu prace - kromé
standardniho dualniho mandatuv podobé
péce o cenovou stabilitu a zaméstnanost -
také Ukol tladit sazby dold. Zamichat kartami
vSak mUZe jesté vyvoj inflace v roce 2026,
ktery mUZe byt ovlivnén rdstem cen komodit
vlivem konfliktu v franu. Centralni banky (Fed,
ECB i CNB) zatim voli cestu vy&kavani.

V souvislosti s vyvojem sazeb a dluhopisovych
vynost je nutno zminit, Ze dluhopisy v roce
2025 prilis radosti investordm neprinesly s
tim, jak se vynosové krivky sunuly vyse. Je to
vSak prislib vy$Siho vynosového potencialu

do budoucna pro dluhopisova portfolia, i
dluhopisové komponenty smiSenych portfolii.
V nasi aktualni investiéni strategii preferujeme
delsi duraci, diky Eemuz by tyto investice (aZ
opadne tlak na rdst vynos) mély byt schopny
opét prekonavat inflaci.

Kli¢ovou proménnou roku 2025 je dolar

Vyse popsané turbulence - naordinované
asertivnimi projevy americké administrativy

- se nejvice propsaly do oslabeni dolaru.
Dolar ztratil prakticky vici véem relevantnim
ménam, vi&i koruné odepsal vice nez 15 %.
Naopak americké akcie, jako jiZ po mnohokrate
v kontextu vyvoje poslednich let, prekvapily
svoji silou diky adaptabilité a schopnosti
tamnich korporaci hledat nové obchodni
strategie. Firmy v USA nakonec zvladly navysit
svoji ziskovost pres 10 %. Nasi investori vSak
Ziji v Cesku a své investice pocitaji zpravidla

v Ceské méné. Kdo mél portfolia ménové
zajisténd, mohl se z Uspéchu americkych
firem radovat a dosdhl zcela jiného vysledku
nezZ investor, ktery ménové zajisténi zanedbal
a vétsinu vynosu mu sebral znehodnoceny

dolar. Hlavni proménnou loriského trzniho
vyvoje se tak ukazaly byt pohyby na ménovych
parech a strategie ménového zajisténi. Takovy
vykyv celosvétoveé nejvyznamnéjsi mény je

v ramci jednoho roku neobvykly, ne vSak
nevidany. Neni redlné ocekavat dalsi podobny
pohyb do dalsiho roku, zaroven neni prilis
pravdépodobné pracovat s predpokladem
zpétného posileni dolaru na hodnoty zac¢atku
roku 2025.

> ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLI|
A INVESTICN| STRATEGIE

Vedle hodnoceni déni loriského roku je SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH

dobré udrzovat si i nadhled. Je totiz treba FONDU

mit na paméti, Ze zazivdme zcela mimoradné

obdobi technologického posunu - pohled ZPRAVA O SPOLECENSKE
navysi investic do Al svéta indikuje, Ze ZODPOVEDNOSTI

nemame za sebou tuctovy rok, kdy sivedle
sebe rovname rist HDP, vysi inflace a kroky
centrdlnich bankért. Nejvétsi americké firmy
loni investovaly okolo 400 miliard dolar a
jejich vyhledy pro investice na rok 2026 jdou
jesté vyse. Svét obdobné masivné investoval
zkraje milénia, kdy se vytvorily zaklady
telekomunikaéni infrastruktury, ze které
téZime dodnes. Ze soucasné investicniviny
také velmi pravdépodobné zlstane néco, z
Cehoz svét bude moct Cerpat dlouhodobé
benefity. Na tyto dopady a s&itani vitéza

a porazenych sivSak budeme muset jesté
néjakou dobu pockat.

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNI ZAVERCE

Co nas muzZe ekat vroce 2026?

Pokud to bereme i v kontextu pohledu déni
poslednich nékolika let, tak rok 2022 byl pro
akciové investory slaby, naopak roky 2023,
2024 a 2025 prinesly skvélé vysledky. Intuice
Tika, Ze pravdépodobnost trini korekce roste.
Kazda vyzva ale zaroven znamena prilezZitost.
Na financnich trzich to plati dvojnasob.
Neuhybejme proto ze své dlouhodobé
strategie - inflace je a bude ukusovat kupni
silu penéz i nadale a majitelé aktiv na tom
budou dlouhodobé lépe nez ti, ktefi své
finance ¥idi aZz prilis konzervativné.

NICOLE KRAJCOVICOVA
predsedkyné predstavenstva
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PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

99 Jsme vasim
investicnim
partnerem
témer tri
dekady. *¢

Jakykoli material, at uz se jedna o zZelezo, Ci
drevo, nabyva na hodnoté, svéri-li se do rukou
zkusenych a schopnych mistrd svého Yemesla.
Ti uZ maji s chovanim a vlastnostmi zpraco-
vavaného materialu zkusenosti, pristupuji

ke svému Ukolu s pokorou a uUctou, nenechaji
se ni¢im prekvapit a maji vSe pevné v rukou.

v CSOB Asset Management spravujeme

aktiva investor( se stejnou péci. Pevné vérime,

Ze vam nasledujici Yadky pomohou pochopit,
na jakych zdkladech svou praci stavime

a jaké hodnoty formuji nase mysleni p¥i tak
zavazujicim ukolu, jakym je sprava vasich
financi.

Volime konzervativni pristup s ddrazem

na zachovani hodnoty majetku a vnimame
dulezitost emoci pri rozhodovani. Chceme,
aby vdm investice, kromé zvySovani hodnoty
majetku, prindsely také radost.

Nefinanéni informace

Udaje o prémé&rném prepoéteném podtu
zaméstnancu Spoleénosti: 61

Udaje o pramé&rném prepodteném podtu
vedoucich pracovnik Spoleénosti: 3
Spoleénost pfi jednadni na svyj Géet ani pri
jednani na ucet investiénich fondd neni
Ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhod-
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¢iho sporu, jehoz hodnota by presahovala 5 %
majetku spolecnosti nebo investiéniho fondu.

Spoleénost nevyvijela v prabéhu roku 2025
7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

V oblasti ochrany Zivotniho prostredi

a pracovné pravnich vztah Spoleénost
postupuje v souladu s platnou legislativou.
Spoleénost nema v zahranic¢i pobocku, ani
Cast obchodniho zdvodu a nenabyla zadné
vlastni akcie.

Fakta o CSOB Asset Management

B Finance nasich investord zhodnocujeme
od roku 1998. Starame se o prostredky
jednotlived, penzijni spoleénosti, munici-
palit i instituci. Spravujeme jak standardni
a specidlni fondy, tak fondy kvalifikovanych
investord a individualni diskrece.

B V oblasti kolektivniho investovani patrime
dlouhodobé k nejvétsim spravedm
a distributorm domacich i zahrani¢nich
fondl s bohatou nabidkou investi¢nich
produktd.

B Jsme Uzce propojeni s CSOB, ktera
v Ceské republice dlouhodobé patfi
k nejvyznamnéjsSim financénim institucim
a spada pod zahraniéni skupinu KBC, jez
se pysSni Uspésnou historii a stabilnim

Nazev

CSOB Asset Management, a.s., nvestiéni
spolecnost

Ico
25677888

Sidlo spolecnosti
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Datum vzniku spoleénosti
3.7.1998

Zakladni kapital spoleénosti
499 mil. K¢

Jediny akcionar

KBC Asset Management NV

Predmét podnikani

(i) obhospodarovani investi¢nich fondd nebo

zahraniénich investiénich fond{;

(i) provadéni administrace investi¢nich fondd

nebo zahraniénich investiénich fond;

PN

| e |
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postavenim na evropskych trzich.

Spravujeme aktiva o celkovém objemu
918 mld. K&. Celkovy objem aktiv
spravovanych skupinou KBC Asset
Management presahuje 300 mld. eur,
coZ nas fadi mezi nejvétsi spravce aktiv
ve stfedni Evropé.

V rédmci obhospodarovani majetku
spravujeme téZ majetek individualnich
klient(, zahrani¢ni investiéni fondy

ze skupiny KBC a aktiva spolecnosti
nalezejicich do skupiny CSOB a KBC.

(iii) obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investiéni nastroj, na zakladé
volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(portfolio management);

(iv) poskytovani investiéniho poradenstvi
tykajici se investi¢nich nastroj podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investic¢nich fondech,
v platném znéni, v rozsahu uvedeném
v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou
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> VEDENI SPOLECNOSTI

Predstavenstuo

NICOLE KRAJCOVICOVA

predsedkyné predstavenstva
od 18. 3. 2019 - dosud

Ma vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti
investic a finanénich
a kapitalovych trha.
Vystudovala VSE
v Praze, obor
mezinarodni
obchod,
bankownictvi
a monetarni
ekonomie. Déle
je absolventkou
MBA programu pri
CVUT, zastieSované
Sheffield Hallam
University, Velka Britanie.
Od roku 2019, kdy se stala
generalni reditelkou a predsedkyni
predstavenstva, ma na starosti oblast
portfolio managementu, investiéni
strategie a analyz, dale je zodpovédna
za finanéni fizeni spole¢nosti.

Nicole je od roku 2017 Elenkou
Vykonného vyboru Asociace pro
kapitalové trhy (VV AKAT), v roce
2024 byla zvolena do funkce
mistopredsedkyné VV AKAT.

Dozorci rada

Dozorcirada vykonava funkci vyboru pro audit.

MAREK FER

Clen predstavenstva
od 28. 8.2020 - dosud

Vystudoval Univerzitu Karlovu,
Fakultu socialnich véd
v Praze. Od roku 1997
pracujev CSOB,
kde nastoupil
do analytického
Utvaru Finanénich
trha, ktery
nésledné
i vedl. V letech
2006-2024
‘ zastaval rdzné
+ manazerské funkce
v oblasti fizeni rizik
Skupiny CSOB se zamé&tenim
na oblast finanénich rizik a fizeni
kapitalu. Soucasné plsobil ve Vyboru
pro bankovni regulaci CBA a podilel se
na implementaci mnoha regulatornich
predpist v oblasti risk managementu ¢&i
finan&nich trhdv CSOB. Od roku 2020
je &lenem predstavenstva CSOB Asset
Management, zodpovédnym za oblasti
Yizeni rizik, pravni sluzby a compliance.
Soucasné ma od roku 2024 na starosti
tizeni financénich rizik celé skupiny
KBC Asset Management.

JOHAN LEMA predseda dozoréi rady od 12. 9. 2017 - dosud
MICHAL BABICKY &ien od 15. 9. 2016 - dosud

JIRI VEVODA &ien od 29. 3. 2018 - do 30.1.2025
MARTIN JAROLIM &ien od 01.12. 2025 - dosud
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PETR DOLANSKY

Clen predstavenstva
od 18. 3. 2019 - dosud

Vystudoval Vysokou skolu finanéni
a spravni. Po ukonceni
studii (2006) nastoupil
do CSOB investiéni
spolecnosti, kde se
nejdrive vénoval
podporte prodeje
avyvoje produktl
anasledné
vice nez dva
roky pracoval
v Utvaru Planovani
a controlling.
Od roku 2009 pusobil
na réznych manazerskych
pozicich v ramci spoleénosti CsoB
investiéni spolecnost, resp. CsoB
AM (manaZer oddéleni planovani
a vykaznictvi, zastupce finanéniho
feditele spole¢nosti). V posledni dobé
pusobil v roli finan&niho feditele CSOB
AM a kromé odpovédnosti za finanéni
Tizeni spole¢nosti mél na starosti
i Cast Operations (UCetnictvi fondd,
kalkulace NAV). Nové fidi na Grovni ¢lena
predstavenstva spolecnosti Operations
(administrace fond{ a diskreénich
portfolii), procesni/projektové fizeni
a IT/aplikaéni management. V ramci
organizace AKAT je aktivnim &lenem
odborné sekce pro informacni povinnost
a asset management.

0 0,2
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> SPRAVA PORTFOLII A INVESTICNI STRATEGIE

V souctu vice nez 150 let zkusenosti s investovanim

JAROSLAYV VYBIRAL

Ma vice nez 16 let zkuSenostiv investi¢nim odvétvi. Jako hlavni
investiéni stratég je odpovédny za tvorbu
a komunikaci investiéni strategie celé
spolecnosti. Vénuje se detailnimu pohledu
na lokalni trhy a jejich propojeni s globalnim
dénim. Pravidelné prispiva svymi komentari
do odbormych médii. Povazuje se
za zastance behavioralni ekonomie, ktera
tvrdi, Ze investori nejsou stroje, ale lidské
bytosti ovlddané emocemi. Vystudoval

JIRI SUSICRY

Ma vice nez 31 let zkuSenostiv oblasti investic a finanénich
trhé. V CSOB Asset Management plisobi
jako portfolio manaZer od roku
2002. V minulosti pracoval jako
akciovy analytik ve spolecnosti
Patria Finance a dale jako
portfolio manaZerv Patria Asset
Management. Je absolventem
Matematicko-fyzikalni fakulty
Univerzity Karlovy v Praze

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

VEDENI SPOLECNOSTI

> SPRAVA PORTFOLI
A INVESTICNi STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH

MARTIN HORAK

Ma vice nez 28 let zkuSenostiv oblasti
investic a finanénich
trhi. V CSOB Asset
Management pa-
sobi jako portfolio
manazer od roku
2002. V soucas-
nosti mana sta-
rosti spravu
dluhopisovych
fond{, smiSenych
fond a fondd
s globalni investiéni
strategii. Je drzitelem
titulu inZenyra ekonomie z Bankovniho
Institutu v Praze. V minulosti praco-
val jako portfolio manazerv CSOB
a predtim jako analytik ve spolecnosti
Hex Capital.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

RADIM KOTROUS

Ma vice nez 25 let zkuSenostiv oblasti
investic a finanénich
trhd. Mana starosti
spravu skupi-
novych aktiv
a dluhopiso-
vych fondd.
Vv CSOB AM pa-
sobi jako port-
folio manazer
od roku 2003.
Predtim plso-
bil jako portfolio
manaZzer ve spolecnosti
OB Invest. Je drzitelem titulu inZeny-
ra ekonomie z Vysoké skoly ekonomické
v Praze a drzitelem titulu CFA.

JAN BURES

Ma vice nez 19 let zkuSenostiv oblasti
investic a finan¢nich
trhi. V CSOB Asset
Management pU-
sobi jako portfolio
manazer od roku
2010. Predtim
pracoval ve sku-
piné AlG jako
analytik a pozdéji
jako investiéni
manazer. V soucas-
nosti ma na starosti
spravu dluhopisovych
fondd a portfolii CSOB Pojistovny.
Je drZitelem titulu inZenyra ekonomie
z Vysoké skoly ekonomické v Praze
a drzitelem titulu CFA.

Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, a drzitelem titulu MBA z Arizona et
aﬁs?lvovz:il studun! pobBy'cl na Université 4 ?ta‘ie Un,vers@;:\;‘USA. Je rovnéz ZPRAVA o SPOLECGENSKE
catholique de Louvain v Belgii. rzitelem titulu . ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNI ZAVERCE
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> SPRAVA PORTFOLII A INVESTICNI STRATEGIE

V souctu vice nez 150 let zkusenosti s investovanim

I ~
PETR KUBEC PAVEL KOPECEK
Ma vice nez 26 let zkuSenostiv obla§ti investic Mé vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trha.
a finanénich trh. V CSOB Asset V soucasné dobé spravuje globalni akciové fondy

Management pUsobi jako portfolio
manazer od roku 2007. Pfedtim
plsobil v Komeréni bance, kde
pracoval jako analytik financénich
trhd a pozdéji jako portfolio
manazer. V souc¢asnosti ma
na starosti spravu smisenych
portfolii a fondd s globalni
investiéni strategii. Je drzitelem
titulu CFA.

MICHAL ZOFAJ KRISTINA BREZINOVA
Ma vice nezZ 20 let zkuSenostiv oblasti Ma vice neZ 13 let zkuSenostiv oblasti
investic a finan¢nich investic a finan¢nich

trha. V CSOB Asset
Management pa-
sobi jako portfolio
manazer od roku
2013. Predtim od roku 2024.
pracoval jako "\ - Ma na staros-
portfolio ma- 2 al ti investice
nazer ve skupiné ‘ KBC Insurance
Allianz, kde mél a jejich dcerinych
na starosti spravu spolecnostiv Belgii,
investic pro pojis- Lucembursku a Bul-

trhi. V CSOB Asset
Management pa-
sobi jako portfo-
lio manaZerka

tovnu a penzijni fond. harsku. Pred nastupem
V soucasnosti je zodpovédny za fondy do CSOB Asset Management pracovala
kratkodobych dluhopist, fondy inves- v CSOB jako ALM specialistka v oddé-
tujici do akcii stfedni Evropy, stejné jako leni Rizeni aktiv a pasiv. Vystudovala
za portfolia pojiStovny CSOB a globalni ekonomickou a finanéni matematiku
akciové portfolio pojisStovny KBC. Vy- na Univerzité Komenského v Bratislave.
studoval Vysokou skolu ekonomickou Je drzitelkou titulu CFA.

v Praze a je drzitelem titulu CFA.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

a akciovou &ast smigeného fondu CSOB Bohatstvi,
jednoho z nejvétsich podilovych fondd na Ceském

trhu. V soucasné dobé se zaméruje na akcie
v USA a rozvinuté Evropé, ale béhem své kariéry
v CSOB AM ziskal také bohaté zkugenosti s akciemi
v rozvijejici se Evropé, véetné Turecka a Ruska. Svou
kariéru zahajil ve spoleénosti CSOB AM jako analytik
a trader, nezZ presel do oddélni spravy portfolii.

Pred nastupem do CSOB AM pracoval ve finanéni

skupiné Fio (nyni Fio banka). Vystudoval Vysokou $kolu
ekonomickouv Praze a je drZitelem titulu CFA.

ANUAR TOREGELDI

Za 11 let ve skupiné CsoB prosel cestu
od analytika Gvéro-
vychrizik aZ k pozici
portfolio manaZera
v CSOB Asset
Management,
na kterou
nastoupil v roce
2022. Je zastan-
cem hodnoto-
vého investovani,
zaloZzeného na fun-
damentalni analyze
spolecnosti, a také pri-
vrZzencem behavioralnich financi. Anuar
je plvodem z Kazachstanu, je drzitelem
titulu inZenyra ekonomie z Vysoké
Skoly ekonomické v Praze a drzitelem
titulu CFA.

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

> SPRAVA PVOR:I'FOLII'
A INVESTICNI STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNI ZAVERCE

strana | 7



> SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH FONDU

Zkraceny nazev fondu Druh Domicil

CSOB Akciovy Standardni fond Ceska republika
CSOB Akciovy Srdce Evropy Standardni fond Ceska republika
CSOB Akciovy zodpovédny Standardni fond Ceska republika
CSOB Dluhopisovy Standardni fond Ceska republika
CSOB Dluhopisovy zodpovédny Standardni fond Ceska republika
CSOB Bohatstvi Specialni fond Ceska republika
CSOB Medium zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Odvainy zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Opatrny zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Premiéra Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Largo Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Moderato Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Moderato EUR Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Presto Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Wealth Office |.+ Specialni fond Ceska republika
CSOB Private Banking Wealth Office Il. Specialni fond Ceska republika
CSOB Velmi odvazny zodpovédny Specialni fond Ceska republika
CSOB Velmi opatrny zodpovédny Specialni fond Ceska republika

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management
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> SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH FONDU

Zkraceny nazev fondu Druh Domicil
Premium 3 Fond kvalifikovanych investor( Ceska republika ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIT Fond kvalifikovanych investora Ceska republika PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Securities Holdings Fund Fond kvalifikovanych investor( Ceska republika VEDENI SPOLEGNOSTI
Sokolovsky fond Fond kvalifikovanych investord Ceska republika i i
o SPRAVA PORTFOLII
TERBERIN Fund Fond kvalifikovanych investor( Ceska republika A INVESTICNI STRATEGIE
Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve Fond kvalifikovanych investord / SICAV* Ceska republika S SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
CSOB Privétny o.p.f. Standardni fond Slovenska republika FONDU
CSOB Vyvazeny o.p f. Standardni fond Slovenska republika ZPRAVA O SPOLECENSKE
CSOB Rastovy o.p.f. Standardni fond Slovenska republika ZODPOVEDNOSTI
CSOB Svetovy akciovy o.p.f. Standardni fond Slovenska republika SYSTEM RIZENI RIZIK
CSOB Fér Rastovy SRl o.p f. Standardni fond Slovenska republika ZPRAVA O VZTAZICH
CSOB Fér Vyvazeny SRl o.p.f. Standardni fond Slovenska republika ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
* Akciova spoleénost s proménnym zakladnim kapitdlem. FINANCNI VYKAZY A PRILOHA

K UCETNI ZAVERCE
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> ZPRAVA O SPOLECENSKE ZODPOVEDNOSTI

,9 Dobra spolecnost
dodava dobré
produkty a sluzby.
Vynikajici
spolecnost déla
to samé a navic
usiluje o to, aby
svét byl jeste
lepsSim mistem
pro Zivot. ¢¢

William Ford Jr.

Dlouhodobé podporujeme:

Nadaci Détsky mozek;

Nadaci Jedlic¢kova Ustavu;

Vybor dobré vile - Nadace Olgy Havlové;
Dobromysl, o. p. s.;

Diakonii Ceskobratrské cirkve;

Stredni skolu, Zakladni Skolu
a Materskou skolu pro sluchové
postiZzené, Praha 5.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

Spolecenskd odpovédnost pro nas
predstavuje zavazek chovat se zodpovédné

s ohledem na ekonomickou, socialni

a environmentalni odpovédnost, a tudiz tvori
nedilnou soucast nasi obchodni ¢innosti

i kazdodenniho Zivota nasich zaméstnancu.

Privybéruvhodnych investic, které jsou
porizovany do obhospodarovaného majetku,
uplatnujeme prisné etické zasady, kdy

je vyloucena specificka skupina aktiv.
Konkrétné se jedna o spolecnosti zabyvajici
se kontroverznimi zbranémi, energetickym
uhlim nebo vyrobou tabakovych vyrobkd,

o nejhorsi porusovatele zdsad iniciativy OSN
Global Compact a o spolecnosti, které vazné
porusuji lidska prava. Statni dluhopisy ze zemi
s nejkontroverznéjSimi rezimy a finanéni
nastroje spojené s cenami hospodarskych
zvitat a potravin jsou také vylouceny.

V rdmci zodpovédného investovani jsou vedle
vyse uvedenych etickych zdsad zohlednény
environmentalni a socidlni faktory a faktory
tizeni spolecnosti jako jsou snizovani emisi
CO,, nakladani s vodou, produkce zelené
energie, pracovni a socialni podminky
zaméstnancl nebo zdsady odpovédného
Yizeni spoleCnosti a mnohé dalsi.

Pravidelné poskytujeme dary nadacim a jinym
obecné prospésnym spoleénostem. V roce
2025 jsme prispéli celkové 540 tisic KE.

Na podporu vzdélavani jsme Stredni skole,
Zakladni Skole a Materské skole pro sluchové
postiZzené, Praha 5 v minulosti vénovali

455 tisic Ke.

KaZdorocné se nasi zaméstnanci icastni
dobrovolnickych aktivit organizovanych

v rdmci programu Pomahame spole¢né. Svou
praci kolegyné a kolegové podpofrili zejména
neziskové organizace z oblasti ekologie, péce
o Zivotni prostredi a zvirata.

V roce 2025 jsme se opét zapojili do akce
Do préce na kole a Zelené vyzvy a podporili
tak inciativy na sniZeni uhlikové stopy.

Podporujeme diverzitu a rovné prilezitosti pro
vSechny. UdrZujeme kontakt se zaméstnanci,
kteri odchéazeji do ddchodu, i s maminkami

na materské a rodicovské dovolené.

K lepsimu sladéni pracovniho a osobniho
Zivota nasich zaméstnancl prispivd moznost
flexibilni pracovni doby i prace z domova.
Nabizime dalsich az 7 dnivolna navic.

Nad rdmec toho mohou nasi zaméstnanci
diky Programu 55+ vyuzit 2 dny wellness volna
a rodic¢e samofZivitelé zase mohou Cerpat

az 4 dny volna. Pro v§echny zaméstnance

s odpracovanou dobou v CSOB Asset
Managementu 8 let a vice pak plati moznost
jednou za 3 roky vyuzit Sabbatical (3 nebo

4 tydny volna s minimalni mzdou).
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SYSTEM RIZENI RIZIK

Skupinové Fizeni rizik

Rizenim rizik se rozumi koordinovany soubor
éinnosti, jejichz cilem je identifikovat a Fidit
rizika, kterd mohou ovlivnit schopnost
dosahovat cild spoleénosti a podpofit realizaci
jeji strategie. Rizeni rizik je proces smé&tujici

k dosazeni optimalni Urovné rizika pri spravé
majetku klientd, fond’ a Spole&nosti Skupiny
KBC (dale jen ,obhospodarovany majetek”),
za dodrzZeni danych poZadavkd a omezeni,

tj. zejména s ohledem na pozadovany vynos

a omezeni vyplyvajici z pravnich predpis(,
pozadavkid regulatord, internich limitd,
smluvni dokumentace a celkové strategie
Skupiny KBC.

KBC Enterprise Risk Management Framework
stanovuje jasna pravidla a postupy pro Yizeni
rizik v rdmci celé skupiny KBC. Zahmuje

i soubor minimalnich standardd, metod,
procest a nastrojd, které musi dodrzovat
v§echny subjekty v rdmci skupiny KBC

a ze kterych vychazi metodika pro jednotlivé
specifické typy rizika.

Proces Yizeni rizik se ¢leni do t¥i fazi. Prvni

fazi je identifikace rizika, tedy procesu
systematického a proaktivniho odhalovani,
rozpozndvani, hodnoceni a popisu rizik, kterd
by mohla negativné ovlivnit strategické cile
skupiny KBC v souc€asnosti &i v budoucnosti.
Druhou fazi je méreni rizika, které ma za cil
kvantifikovat zjisténa rizika, kterym je skupina
KBC vystavena. Posledni fazi je samotné Yizeni
rizika.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

T¥i na sobé& nezavislé irovné fizeni
rizik ve Skupiné KBC

Prvni Groven obrany v rdmci fizeni rizik je
zajiStovana obchodnimi Utvary, coz jsou
vSechna oddéleni, kterd nejsou soucasti
druhé nebo treti Grovné. Mezi odpovédnosti
manazerd i zaméstnancl jednotlivych
oddéleni prvni linie pat¥i povinnost mit
prehled o riziku v rdmci svych kompetenci,
schvalovani zplsobu méreni rizika, rozhodnuti
o reakcina riziko a odpovédnost za spravnou
implementaci definovanych opatreni

na omezeni rizika.

Druhd Uroven obrany je zajiStovana
oddélenimi Rizeni rizik a Compliance. Tato
Uroven je odpovédna zejména za poskytovani
rad Gtvarlm prvni Grovné ochrany, navrhovani
&i ipravu metodik a standardd, definovani

a provadéni odpovidajicich kontrol proces(,
stanovovani vhodného zptsobu reportovani

a v pripadé potreby eskalace v€etné vyuziti
prava veta.

Treti linie obrany je zajiStovana Internim
auditem. Tolerance vQc&i riziku a mira ochoty
podstupovat riziko je definovana pod
pojmem ,Rizikovy apetit”, ktery vyjadiuje

- jak kvalitativné, tak kvantitativné - kolik

a jaky druh rizika je Skupina KBC ochotna
podstoupit.

Kli¢ovym nastrojem Fizeni rizik Skupiny KBC
je i zatéZové testovani, které podporuje
rozhodovaci proces a zahrnuje rdzné techniky
pouZivané k posouzeni potencidlniho dopadu
rlzné pravdépodobnych a rdzné vyznamnych
nepriznivych scénard na (finanéni) stav
skupiny KBC.

Rizeni rizik na Grovni Spolec¢nosti

V souladu se skupinovym pristupem ma
Spoleénost zavedeny systém fizeni rizik, jez
stanovuje cile a metody pro fizeni rizik.

Celkovy rdmec fizeni rizik navrhuje Oddéleni
rizeni rizik a schvaluje jej predstavenstvo
Spolecnosti a je predmétem pravidelné revize,
aby odrazel zmény trznich podminek a aktivity
Spolecnosti. Souc¢asné predstavenstvo
spolecnosti vyuziva jako poradni organ Vybor
pro fizeni finanénich rizik - Financial Risk
Committee (FRC), coZ je skupinovy vybor
Skupiny KBC AM pro fizeni rizik.

Pri obhospodarovani majetku se bere ohled
navsechny druhy rizik. Obhospodarovany
majetek je vystaven zejména rizikdm
plynoucich z finanénich nastroji obsazenych
v portfoliich, tedy Gvérovému rizikuy, riziku
likvidity, trznimu riziku a operaénimu riziku.
Volné prostredky Spolecnosti jsou ukladany
jako terminovana depozita s maximalni
dobou splatnosti 3 mésice. Spolecnost také
standardné neobchoduje na vlastni ucet.
Vzhledem ke zplsobu nakladani Spolecnosti
se svym majetkem je Spolecnost nejvice
vystavena operacnimu a reputaénimu riziku.

H
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ZPRAVA O VZTAZICH

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi
osobami ve smyslu § 82 zakona €. 90/2012
Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(dale ,.zakon o obchodnich korporacich"

nebo ,, ZOK") za posledni i&etni obdobi,

tj. za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince

2025 (dale jen ,Rozhodné obdobi*).

1. Ovladana osoba

CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, IC: 25677888, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudemv Praze,
oddil B, vlozka 5446 (dale jen ,Spoleénost”).

2. Ovladajici osoba

Jedinnym akcionarem je spole¢nost KBC
Asset Management NV, se sidlem Havenlaan
2, B - 1080 Brusel, Belgické kralovstvi (dale jen
.KBC AM NV*)

3. Koneéna ovladajici osoba

KBC Group NV, se sidlem Havenlaan 2, B-1080
Brusel, Belgické kralovstvi, kterd zastresuje
KBC Group.

4. Uloha ovladané osoby, zptisob
a prostredky ovladani

KBC AM NV ovlada Spolecnost
prostrednictvim rozhodovani jediného
akcionare v plsobnostivalné hromady

ve smyslu § 12 odst. 1 zdkona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich.

Ovladajici osoba vykonava svij vliv
rovnéz prostrednictvim svych zastupcl
v dozordiradé Spolecnosti. Prislusnost
Spolecnosti k finanéni skupiné KBC se

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

projevuje i fizenimv kazdodennim Zivoté
Spoleénosti po jednotlivych liniich (finance,
risk management, compliance, portfolio
management, vyvoj produktd, podpora
prodeje, personalni politika atd.) pres

Cleny predstavenstva Spolec¢nosti a/nebo
prostrednictvim rdznych poradnich vybort
predstavenstva Spolecnosti.

Spolecnost je investicni spole¢nost ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a investi¢nich fondech,

v platném znéni, plsobici na Ceském
kapitalovém trhu. Spolecnost obhospodaruje
tuzemské investicni a zahraniéni investiéni
fondy a provadi jejich administraci, a je
rovnéz opravnéna obhospodarovat majetek
zakaznika, jehoZ soucasti je investiéni nastroj,
na zakladé volné avahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management).

Soucasti KBC Group jsou i spoleCnosti
ovladané Ceskoslovenskou obchodni bankou,
a. s. (dale jen ,CSOB") v ramci skupiny CSOB.
CSOB je distributorem produkt(i Spole&nosti
a zaroven Spolecnosti poskytuje fadu sluzeb
podpldrmého charakteru (napt. sluzby v oblasti
HR a personalistika, IT, vnitfni audit, pravni
sluzby aj.).

5. Prehled jednani, ktera byla
ucéinénav uéetnim obdobi na popud
nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
v zajmu ostatnich ovladanych osob

Béhem rozhodného obdobi neucinila
Spoleénost na popud ovladajici osoby nebo

ji ovladanych osob Zadna jednani, kterd se
tykala majetku presahujiciho 10 % vlastniho
kapitalu Spolecnosti zjisténého podle posledni
Ucetni zavérky sestavené ke dni 31.12. 2025.

6. Prehled vzajemnych smluv
mezi osobou ovladanou a osobou
ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Spolec¢nost méla ve sledovaném obdobi
smluvni vztahy s osobou ovladajici i s dalsimi
spolec¢nostmi ovladanymi ovladajici osobou,
a to na obvyklé obchodni bazi. Smlouvy byly
uzavreny za obvyklych obchodnich podminek.
Z titulu plnéni téchto smluv Spolecnosti
nevznikla zadna Ujma.

Smluvnivztahy byly realizovany v téchto
oblastech:

6.1 Smlouvy zajistujici distribuci a zpracovani
produktd Spoleénosti

Distribu¢ni smlouvy, jejichz predmétem
bylo a je distribuce investi¢nich fondd
obhospodarovanych Spolecnosti, dale
spoluprace v oblasti produktl a o podpote
prodeje produktl se spoleénostmi CsoB
a Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.

Smlouvy s CSOB o poskytovani sluzeb

v oblasti back office systému a procest pri
zpracovani produktu Spolecnosti, a dale
pak fadu sluzeb podplrného charakteru
(napt. sluzby v oblasti HR a personalistika,
ICT, vnitfni audit, pravni sluzby, informacni
bezpednost aj.).

Smlouvy v oblasti investic¢nich sluzeb o koupi
nebo prodeji investiénich instrumentd, ISDA

a CMA smlouvy, smlouvy o Uschové a ulozeni
cennych papird, o vyporadani obchodl

s investiénimi instrumenty, o vykonu ¢innosti
depozitare.

O O

\Cl)/
/I;I\
Og O

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLI|
A INVESTICN| STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
> ZPRAVA O VZTAZIiCH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNI ZAVERCE

strana | 12



ZPRAVA O VZTAZICH

6.2 Smlouvy s KBC AM NV

Smlouvy se spolecnosti KBC AM NV,
respektive jejimi pobockami nebo

dcerinymi spole¢nostmi. Jedna se zejména
o Sub-Investment Management Agreement,
Investment Advisory Agreement, Services
Agreement in respect of unregulated
intragroup services, Intergroup Services
Agreement, Service Level Agreement aj.

6.3 Ostatni smluvni vztahy

Smlouva o uznavani koleni pracovniku

Multilateralni smlouva se spole¢nostmi
skupiny CSOB, jejimZ predmé&tem je uznani
Skoleni zaméstnanct realizovanych u jiné
strany smlouvy zaloZené na spoleéném
vzdélavacim systému.

Smlouvy o najmu

Smlouva se spolecnosti CSOB, jejimz
predmétem je ndjem nebytovych prostor,
parkovacich mist a movitych véci.

Pojistné smlouvy

Pojistné smlouvy se spolecnosti (VDVSOB
Pojistovna, a.s., ¢lenem holdingu CSOB.
Smlouvy o spolupraci - zaméstnanecké
benefity

Smlouvy o spolupraci - poskytovani
zaméstnaneckych benefitd.

Smlouva o spolupraci - spoleéné plnéni
darnové povinnosti (DPH)

Smlouva o spolupraci za Ucelem plnéni
dariové povinnosti (DPH) za skupinu s CSOB
a nékterymi z dalSich osob p¥imo i neprimo
ovladanych stejnou ovladajici osobou.

Smlouvyv oblasti ICT sluzeb

Smlouvy s CSOBo poskytovani sluzeb ICT.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

7. Posouzeni vzniku Gujmy ovladané
osoby

Ze smluvnich a jinych vztahd mezi Spoleénosti
a ovladajici osobou nevznikla Spoleénosti
Zadna Ujma.

8. Zhodnoceni vztahi mezi ovladajici
osobou a osobou ovladanou a mezi
ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Spolecna synergie v rdmci finanéni skupiny
KBC a CSOB prindsi pozitivni vysledky

v oblastech efektivity Fizeni ndklad a lidskych
zdroj a diky ni jsou procesy nastaveny

v souladu s firemni strategii. Rizika spojena

s poskytovanim citlivych informaci a dat
tretim osobam jsou diky spolupréciv ramci
skupiny eliminovana. Vzajemna spoluprace
spole&nostiv ramci skupin KBC a CSOB, resp.
dalSich spolecnosti, které jsou ve skupiné
ovladany, pomaha posilit a stabilizovat
spolecnou pozici na trhu a umozZnuje rozsireni
nabidky finanénich sluzeb klientdm.

Spolecnost poskytuje spolecnostem
ve skupiné KBC a CSOB zejména sluzbu
obhospodarovani skupinovych aktiv.

9. Zavér

Piedstavenstvo spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost
deklaruje, Ze tato Zprava o vztazich byla
zpracovanav zakonné lh(té av souladu s § 82
ZOK arozsah Zpravy o vztazich reflektuje Gcel
zakonné Upravy zpravy podle ZOK ve vztahu

k vlastnické strukture Spolecnosti.
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I 10. Struktura vztahQi mezi ovladajici osobou a ovlddanou osobou a mezi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou
Spole&nost méla ve sledovaném obdobi vztahy predevsim s nasledujicimi propojenymi osobami: ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Obchodni jméno Adresa sidla spoleénosti RESFIESEOEECHOSIIE SOBA
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika VEDENI SPOLECNOSTI
CSOB Penzijni spole&nost, a. s., &len skupiny CSOB Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika SPRAVA PORTFOLI|
CSOB Pojistovna, a.s., &len holdingu CSOB Masarykovo nam. 1458, 530 02 Pardubice, Zelené Predmésti, Ceska republika eI TR
Patria Finance, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika SEZNA;M OBHOSPODAROVANYCH
> FONDU
Patria investiéni spole¢nost, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika
= : .y < : ZPRAVA O SPOLECENSKE
CSOB Advisory, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika ZODPOVEDNOSTI
CsoB Factoring, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika L. .
. . SYSTEM RIZENI RIZIK
CSOB Leasing, a.s. Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, Ceska republika i i
- L — S ) > ZPRAVA O VZTAZICH
CSOB Stavebni spofitelna, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika
ESOB Hypote&ni banka, a.s. Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s. Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
< - R UCETNI ZAVERCE
CSOB Poistovnia, a.s. Zizkova 11, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
KBC AM, CSOB pobogka Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, Ceska republika
KBC Asset Management NV Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie
KBC Bank NV Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie
KBC Fund Management Limited Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Irsko
KBC Group NV Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie

Datum vyhotoveni zpravy o vztazich: 31. brezna 2026
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> ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

kbing

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Potiezni 1a

4420222123 111
www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spoleénost

Vyrok auditora
Provedi jsme audw pnlnzené ugetni zévérky spolecnosti CSOB Asset Management. a.s.. investi¢ni
. Kers se siiada
z mzvshy k 31. prosinci 2025 vykazu prenled tniho kapitslua prenledu
2a rok koncici 31 2025 pﬂlnhy v Geetni z4vérce, vetng vjznamnjch

{mterginich) nformacl 6 pouttich Geeinch melodéch. Odaje @ Spoleénosi fsou uvedeny v b0d8 1
prilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozend G¢etni zavérka podéva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a nékiadd a vynost a vysledku jejiho hospodareni a penéznich toki za rok kongic
31. prosincem 2025 v souladu s Eeskymi GZetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Auditjsme provedii v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceske repubhky
Proaudt, Klerymijsou mezindrodri standardy pro audit (SA),piipaciné copinéneé a upra

mdmhnéﬂ
popséna v oddilu Odpov!dnull auunura 2a audit ueetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech

2 Elickjm kodexem pijatym Komorou auditor Ceske repubiky., véetné jeho pozadavki vztahujicich se
K auditim ucetnich zavérek v Ceské revubhue jsme na Spolecnosti nezavisli 2 spinil jsme i daldi etické
povinnosti vypljvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
‘shromazdili, poskytujl dostategny a vhodny zaklad pro vyjadteni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

k 31. prosinci 2024 ditorem, ktery o 16. dubna
2025 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacermi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrogni

2prave mimo ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatnl informace odpovida statutami organ

‘Spolecnosti.

NaS vjrok k icetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soussti nasich

povnnosti souvissjicich s auditem ucetni zévérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzen,
tatni

2daostatn js0u ve vyznamném nesouladu s uéetni zavérkou ¢i s nasimi

370, g g momer
b B a4 P o i OO SRS 58 o
T e T s o Daken vy woun

kb

znalostmi o dGetni jednotce ziskanymi béhem audilu Gceini zavérky nebo zda se jinak tyto informace.
nejevi jako vjznamné (materiding) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materisinich) ohledech vypracovany v souladu s plislusnymi prévnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spifujl pozadavky pravnich pledpisi na formaini
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), t. zda
ptipadné nedodr2eni uvedenych pozadavki by bylo zpiisobilé ovlvnit sudek Cingny na zaklade
ostatnich informaci.

miry, j2 uvadime, 2e

+ ostatni informace, které pop:su;l ‘skute€nosti, ez [sou té2 predmétem zobrazeni v uéetn! zaverce,
jsou ve vsech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Geetn! zaverkou a

+ ostatnf informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na z&Kladé poznatkii a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramei

uvedenjch postupi jsme v obdrzenych ostatnich informacich 24dné vyznamné (materidini) vécné

nesprévnosti nezjisti

a dozorci rady. énosti za ucetni zavérku

getni zavérky podavaiici véry a poctivy obraz

v souladu s eeskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny

Geetni zavérky tak, aby vyznamne (materiaini) nespravnosti zpisobené

podvodem nebo chybou,

PHi sestavovani utetni zévérky je statutdmi organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolegnost

schopna nepretr2it trvat, a pekud Ie torelevanin, papsat v pioze v et zéverce zezitost iaiici
jejiho u2itl predpokl trvani Geetni zavérky,

s vypmkou plipad, kdy attam organ planuje xmsem Spoletnosti nebo ukonzent jejf éinnosti,

resp. kdy nema jinou reainou moznost nez tak uinit

Za dohled nad vykaznictvi ve dozore rada.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky
Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jstotu, 2e ueelnl zavérka jako celek neobsahu;e wznamnou

(materiaini) podvox a vydat
vyrok. Primérens mira jistoty je velka mira ﬂsmy nicméne neni zamkom ie audit proveden; v souladu
Se uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v utetni ryznamnou

(materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusiedku podvodi nebo chyb a povazuji
se za vyznamné (materiaini), pokud Ize reainé predpokiadat, 2e by jednotivé nebo v souhrmu monly
oviivnit ekonomicka rozhodnut, ktera uzivatelé utetni zaverky na jejim 2akiade prjmou.

Pii provadeni audlm V souladu s WSE uvedenyml piedplsy le nasi povinnosti unlam:wat béhem celého
Dale je nasi povlnn
Identifikovat a vynomcm y zpusobens

), navrhnout a postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatetné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko,
Zze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vatsi
nez riziko neodhaleni vjznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou bt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenutl, nepravdiva prohiasent
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

kPmG!

Seznéamit se s vnitnim i l tnie idit

abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnost, nikoli abychbm

‘mohli vyjadfit nézor na u&nncsneﬂhn wvnitfniho kontrolniho systému.

Posoudt metod, Geetnich odhadis
ainformace, které v této souvisiost statutami organ Spoleéncsti uved v piloze v ucetni zavérce.

Posoudit viodnost pouil predpokladu nepletztého rvani p sestaven! ieni zdverky stautamim

organem a to, zda informace existuj

nejistota vyplyvaici z o e podminek, Které mohou vyznamné zpochybnit schopnost

Spoleénosti nepfetrzité trvat. Jestize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materiaini) nejistota

existuie, je nasi povinnosti upozomit v nasi zprévé na informace uvedené v této souvislosti v priloze

v deetni zavérce, a pokud tylo informace nejsou dostateéné, vyjédit modifikovany vyrok. Nase

zavéry tykaiici se schopnosti Spolecnost nepretr2ité trvat vychazeji 2 dukaznich informac,

Které jsme ziskali do data nasi zprévy. Nicméné budouci udalost nebo podminky mohou vést

K tomu, ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy, a déle to,

2da Getni zaveérka zobrazuje podklacové transakce a udalost zpisobem, ktery vede k vémému

zobrazeni.

Nus< povinnostije mfermovnl oochy poSfend spebivn  aslin wime o licaiben cozselus
nagasovéni auditu & ch, kterd jsme v. ugil

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolend e statutamim auditorem odpovednym za audit cetni zavérky spolecnosti CSOB
Asset Management, a.., investicni spolecnost k 31. prosinci 2025, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 10. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Evidenén ¢islo 71

rnadle M
Ing. Veronika Sirolena

Partner
Evidentni ¢islo 2195
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2025

ROZVAHA k 31. prosinci 2025 (v tis. K&)
AKTIVA 31. prosince 2025 31. prosince 2024
3 Pohledavky za bankami 1390510 1213549
a) splatné na pozadani 1390510 213 490
b) ostatni pohledavky 0 1 000 059
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 8 640 5791
10 Dlouhodoby hmotny majetek 43 953 115 666
11 Ostatni aktiva 663014 585 206
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 495 599
AKTIVA CELKEM 2106612 1920811
PASIVA 31. prosince 2025 31. prosince 2024
4 Ostatni pasiva 453 048 688 140
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 338 697 3081
8 Zakladni kapital 499 000 499 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 108 851 109 022
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 100 000 100 000
c) ostatni fondy ze zisku 8851 9022
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -21 -21
15 Zisk za ucetni obdobi 707 037 621589
PASIVA CELKEM 2106 612 1920811
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2025

E— PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci 2025 (v tis. K&)
PASIVA 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Klientska portfolia 137 936 745 130831 840
Ceské podilové fondy 184767 615 165858 369
Akciova spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem 2598 399
Slovenské podilové fondy pro verejnost 10835 380
CSOB Pojistovna 34 506 733
CSOB Poistoviia (SK) 5204 224
Penzijni fondy (CSOB PS) 82 923 980
Administrace fondu 8279 746
HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY 467 052 822 426 265 454

S ohledem na probihajici audit nékterych entit byla hodnota majetku stanovena podle nejlepsiho mozného odhadu platného ke dni sestaveni

ucetni zavérky Spolecnosti.
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok koné&ici 31. prosince 2025 (v tis. K&)

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 41 989 50938

2 Urokové naklady na zavazek z leasingu 130 173

4 Vynosy z poplatkd a provizi 3335777 2922964

5 Néaklady na poplatky a provize 2112528 1826 809

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -7 919 -1716

7 Ostatni provozni vynosy 46 677 38 856

8 Ostatni provozni naklady 7174 8 296

9 Spravni naklady 309 842 291614

a) naklady na zaméstnance 127 871 112 292

aa) mzdy a platy 97 979 81152

ab) socialni a zdravotni pojisténi 29 892 31140

b) ostatni spravni naklady 181972 179322

11 g:.s;]s% ottv:grai ?n pa?:fiﬂ rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 73 583 78 499
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
19 Zisk z béZné Cinnosti pred zdanénim 913 267 805 651
23 Dan z prijm 206 230 184 062
24  ZISKZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI 707 037 621589
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2025

I B ENA i A Xiat : ; X
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za rok konéici 31. prosince 2025 (v tis. K<)
N N " - N ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Zakladni Rezervni VA Ocertiovaci . r
o, Socialni fond B Zisk/ztrata Celkem . .

kapital fond rozdily PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2024 499 000 100 000 9539 0 415 487 1024026 VEDEN( SPOLEGNOSTI
Cerpani socialniho fondu 0 0 -517 0 0 -517 . i

SPRAVA PORTFOLI|

Vyplata podilu na zisku 0 0 0 0 -415 508 -415 508 A INVESTICNI STRATEGIE
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 0 0 621589 621589 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2024 499 000 100 000 9022 621568 1229590 FONDU
éerpénisociélniho fondu 0 0 -171 0 0 -171 ZPRAVA O SPOLECENSKE
Vyplata podilu na zisku 0 0 0 0 621 589 621 589 ZODPOVEDNOSTI
Cisty zisk za Gdetni obdobi 0 0 0 0 707 037 707 037 SYSTEM RIZENI RIZIK
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2025 499 000 100 000 8 851 0 707 016 1314867 ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

> FINANCNI VYRAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2025

STAV PENEZNiICH PROSTREDKU A PENEZNiCH EKVIVALENTU

PREHLED O PENEZNiCH TOCICH za rok konéici 31. prosince 2025 (v tis. K&)

P. NA ZACATKU UCETNIHO OBDOBI 213 490 97114
PENEZNI TORY Z HLAVNi VYDELECNE CINNOSTI (PROVOZNI
CINNOST)

Z UCETNI ZISK NEBO ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI PRED ZDANENIM 913 268 805 652

A. 1 Upravy o nepenézni operace 73576 78 123

A 1 1 Odplsy stalych aktiv a umorovani opravné polozky k nabytému 73 583 78 499
majetku

A 1 3 Zisk z prodeje stalych aktiv =7/ -376

A N Cisty penézni to.k,z provozni vc)mn?st.l predvzdan.enlm. zménami 986 844 883 775
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami

A. 2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 60 768 -71 647

A 2 1 Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, pfechodnych U&tl aktiv 258 637 -144 456

A 9 9 ;rvnecna s‘Favu kratkodobych zavazkl z provozni ¢innosti, prechodnych -197 869 72 809
uctu pasiv

A x Cist)ipengznl tok z provozni €innosti pred zdanénim a mimoradnymi 1047 612 812 128
polozkami

A 4 Vyplacené uroky z leasingu 129 0

A 5 Zaplaclena dan z prijmi za béZnou €innost a domérky dané za minula -237 492 -146 179
obdobi

A 5 »+  CISTY PENEZNi TOK Z PROVOZNI CINNOSTI 810 249 665 949
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2025

PENEZNi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -6 772 -7 804
B. 2 Prijmy z prodeje stalych aktiv -15 -788
B. *++  CISTY PENEZNI TOK VZTAHUJICI SE K INVESTICNi CINNOSTI -6 787 -8592

PENEZNi TORY Z FINANCNi CINNOSTI

C. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky a ekvivalenty 373 558 -540 981
C. 2 1 Vyplacené podily na zisku -621 589 -415 508
C. 2 2 Splatky zavazk( z leasingu -4741 -5033
C. 2 3 Pfijmy zvkladd 1 000 059 -119 923
C. 2 5 Primé platby na vrub fond -171 -517
C. ***  CISTY PENEZNi TOK VZTAHUJICIi SE K FINANCNIi CINNOSTI 373558 -540 981
F. CISTE ZVYSENI RESP. SNIZENi PENEZNiICH PROSTREDKU 1177 020 16 376
R. STAV PENEZNICH PROSTREDKU A PENEZNICH EKVIVALENTU NA T o 213 490

KONCI UCETNiHO OBDOBI
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
PRILOHA UCETNI ZAVERKY K 31. PROSINCI 2025

VSEOBECNE INFORMACE

Spolecnost CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spoleénost (dale jen ,Spole&nost”)
vznikla fuzi spoleénosti CSOB Investiéni
spolecnost, a.s., ¢len skupiny ¢soB
(ndstupnicka spoleénost) a spoleénosti
CSOB Asset management, a.s., ¢len skupiny
CSOB (zanikajici spole&nost). Rozhodnym
dnem fuze byl stanoven 1. Cervenec 2011.
U&innost fuze nastala 31. prosince 201

na zakladé zapisu do Obchodniho rejstriku.

Soucasti projektu fuze byla zména nazvu
nastupnické spolenosti na CSOB Asset
Management, a.s., investic¢ni spolecnost
s U¢innosti od 31. prosince 2011.

Spolecnost CSOB Investigni spoleénost, a.s.,
Clen skupiny CSOB vznikla 13. ledna 2004
slou¢enim spolecnosti CSOB Investigni
spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB s

Prvni investiéni spoleénosti, a.s. (PIAS)
prevodem jméni PIAS na CSOB Investiéni
spole&nost, a.s., &len skupiny CSOB.

CSOB Asset Management, a.s., Elen skupiny
CSOB byla zapsana do obchodniho rejstiiku
31. prosince 1995. Zanikajici spoleénost
poskytovala sluzby spravy finanénich aktiv pro
institucionalni a privatni investory. Spolecnost
tuto Cinnost provadéla na zakladé povoleni
Ceské néarodni banky resp. Komise pro cenné
papiry.

Predmétem podnikani nastupnické
spolecnosti je kolektivni investovani
vykondvané na zakladé povoleni vydaného
podle zdkona o kolektivnim investovani

a sprava finanénich aktiv.

S G€innosti od 1. inora 2019 byla uzaviena
Smlouva o prevodu obchodnich ¢inmosti mezi
stranami CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost (dale jen ,Spoleénost”),
a KBC Asset Management NV, podnikajici
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na tzemi Ceské republiky prostiednictvim
od&tépného zavodu KBC AM, CSOB

pobocka (dale jen ,KBC AM pobocka®).

Obé spolecnosti jsou opravnény nabizet

v Ceské republice cenné papiry investinich
fondd, a to jak fondl ze skupiny KBC, tak
CSOB fond(lL S Gginnosti od 1. 2. 2019
vypovédéla Spolecnosti spole¢nost KBC
Asset Management SA distribuéni smlouvu

a Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
sub-distribuéni smlouvu tykajici se
zahraniénich fondd obhospodarovanych
skupinou KBC. Od tohoto data prestala byt
Spoleénost distributorem téchto fond

v Ceské republice. Spoleénost se rozhodla
podplrné distribuéni ¢innosti prevést na KBC
AM pobocku. Jednalo se zejména o distribucni
a produktovou podporu, produktové

inovace a vyvoj, digitalni Yeseni a strategicky
tym pro investice. Spolecnost se nadale
soustredi na obhospodarovani a administraci
investi¢nich fondd a individualnich portfolii
zakaznikd v€etné skupinovych aktiv. Smlouva
tykajici se distribuce CSOB fondd uzaviena

s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s.,
zQstava v platnosti s tim, Ze podporu
prodejniho procesu a nékteré dalsi Cinnosti
bude poskytovat nové zrizena KBC AM
pobocka.

Spoleénost je ¢lenem konsolidaéniho
celku skupiny KBC. Koneénou matetskou
spole¢nosti je KBC Group N.V.

K 31. PROSINCI 2025 SPOLECNOST
OBHOSPODAROVALA NASLEDUJICi CESKE
A SLOVENSKE PODILOVE FONDY (DALE JEN
.FONDY*) POKUD NENi UVEDENO JINAK

CESKE PODILOVE FONDY URCENE PRO
VEREJNOST

B CSOB Akciovy, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Premiéra, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevreny podilovy fond

CSOB Bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevreny podilovy fond

¢soB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

(:ZSOB Private Banking Moderato,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

C:)SOB Private Banking Moderato EUR,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevireny podilovy fond

CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

CSOB Odvainy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevreny podilovy fond

CSOB Akciovy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevreny podilovy fond

@SOB Velmi odvazny zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, otevieny podilovy fond
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C::SOB Velmi opatrmy zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

(;SOB Dluhopisovy zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

CSOB Medium zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investicni spolecnost,
otevreny podilovy fond

C:)SOB Private Banking Wealth Office I+,
CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, otevreny podilovy fond

C:)SOB Private Banking Wealth Office Il.,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

CESKE PODILOVE FONDY UZAVRENE

Patria Residenéni Fond |, uzavireny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.!

Patria City West Fond, uzavreny podilovy
fond Patria investiéni spolecnosti, a.s!’

Patria Logisticko-retailovy Fond,
uzavreny podilovy fond Patria investi¢ni
spoleénosti, a.s.!

CSOB Nemovitostni, otevireny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.!

PODILOVE FONDY KVALIFIKOVANYCH
INVESTORU

Securities Holdings Fund, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

PROFIT, CSOB Asset Management, a.s.,
investicni spolecnost, otevreny podilovy
fond

M Premium 3, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolecnost, otevieny podilovy
fond

M Sokolovsky fond, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevieny podilovy fond

B TERBERIN Fund, CSOB Asset Management,
a.s., investiéni spoleénost, otevreny
podilovy fond

AKCIOVA SPOLECNOST S PROMENNYM
ZAKLADNIM KAPITALEM A JEJi PODFONDY

M Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve,
investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitalem, a.s.

| Fvil‘lstovy podfond, Fond udrzitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym Kapitalem, a.s.

B Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investi¢ni fond
s proménnym Kapitalem, a.s!

| I:lemovitostnipodfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym kapitalem, a.s.

B Slovensky podfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym Kkapitalem, a.s.

PODILOVE FONDY UBéENE PRO VEREJNOST
SE SiDLEM NA UZEMi SLOVENSKE REPUBLIKY

m CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, CSOB Privatny o.p.f.

m CSOB Asset Management, as., investiéni
spoleénost, CSOB Vyvéazeny o.p.f.

B CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, CSOB Rastovy o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolec¢nost, CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

" U téchto fondl Spolednost v roce 2025 a 2024 vykonavala pouze administraci.
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m CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolec¢nost, CSOB Fér Rastovy SRI o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, CSOB Fér Vyvazeny SRl o.p.f.

K 31. PROSINCI 2024 SPOLECNOST
OBHOSPODAROVALA NASLEDUJICi CESKE
A SLOVENSKE PODILOVE FONDY (DALE JEN
.FONDY*) POKUD NENi UVEDENO JINAK

CESKE PODILOVE FONDY URCENE PRO
VEREJNOST

m CsoB Akciovy, CSOB Asset Management,

a.s., investiéni spoleénost, otevieny
podilovy fond

m CSOB Premiéra, CSOB Asset Management,

a.s., investiéni spolecnost, otevieny
podilovy fond

m CSOB Bohatstvi, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

m CsoB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset

Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevreny podilovy fond

| (?SOB Private Banking Moderato,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

m CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset

Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

m CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset

Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

| (;SOB Private Banking Moderato EUR,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond
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m CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spolecnost,
otevreny podilovy fond

m CSOB Odvainy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

m CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

B CSOB Akciovy zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost,
otevreny podilovy fond

| C:)SOB Velmi odvazny zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevieny podilovy fond

| (:)SOB Velmi opatrny zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevreny podilovy fond

| (:DSOB Dluhopisovy zodpovédny,
CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spolecnost, otevreny podilovy fond

m CSOB Medium zodpovédny, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

| (?SOB Private Banking Wealth Office I+,
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, otevreny podilovy fond

| (:ZSOB Private Banking Wealth Office Il.,
CSOB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, otevreny podilovy fond

CESKE PODILOVE FONDY UZAVRENE

B Patria Residencni Fond |, uzavreny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s!'

B Patria City West Fond, uzavreny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.!

B Patria Logisticko-retailovy Fond,
uzavreny podilovy fond Patria investicni
spolecnosti, a.s.!

B CSOB Nemovitostni, otevieny podilovy
fond Patria investi¢ni spolecnosti, a.s.'

PODILOVE FONDY KVALIFIKOVANYCH
INVESTORU

B Securities Holdings Fund, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spole¢nost,
otevreny podilovy fond

B PROFIT, CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolecnost, otevreny podilovy
fond

M Premium 3, CSOB Asset Management, a.s.,

investicni spoleCnost, otevreny podilovy
fond

B Sokolovsky fond, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

B TERBERIN Fund, CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost,
otevreny podilovy fond

AKCIOVA SPOLECNOST S PROMENNYM
ZAKLADNIM RAPITALEM A JEJi PODFONDY

B Fond udrfitelnosti Rimskokatolické cirkve,

investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

| Bﬂstovy podfond, Fond udrzZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym Kkapitalem, a.s.

B Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym kapitalem, a.s!’

B Nemovitostni podfond, Fond udrzitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym Kapitalem, a.s.

" U téchto fondl Spolednost v roce 2025 a 2024 vykonavala pouze administraci.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

B Slovensky podfond, Fond udrZitelnosti
Rimskokatolické cirkve, investiéni fond
s proménnym Kapitalem, a.s.

PODILOVE FONDY URCENE PRO VEREJNOST
SE SiDLEM NA UZEMi SLOVENSKE REPUBLIKY

m CsoB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, CSOB Privatny o.p.f.

m CsoB Asset Management, as., investiéni
spolec¢nost, CSOB Vyvazeny o.p.f.

CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolecnost, CSOB Rastovy o.p.f.

CsoB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, CSOB Svetovy akciovy o.p.f.

CsoB Asset Management, a.s., investicni
spolec¢nost, CSOB Fér Rastovy SRl o.p.f.

m CsoB Asset Management, a.s., investi¢ni
spolecnost, CSOB Fér Vyvazeny SRl o.p.f.

CLENOVE STATUTARNICH ORGANU
K 31. PROSINCI 2025

Predstavenstvo

Predseda Nicole Krajcovicova
Clen Marek Fér
Clen Petr Dolansky

Dozoréirada

Predseda Johan Marcel R Lema
Clen (do o
30.11.2025): Jifi Vévoda
Clen (od _ )
01.12.2025): Martin Jarolim
Clen: Michal Babicky
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CLENOVE STATUTARNICH ORGANU
K 31. PROSINCI 2024

Predstavenstvo

Predseda Nicole Krajcovicova
Clen Marek Fér
Clen Petr Dolansky
Predseda Johan Marcel R Lema
Clen Jiri Vévoda
Clen Michal Babicky

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

V pribéhu béZného Gcetniho obdobi nedoslo

k ZAdnym zménam ve slozeni predstavenstva
Spolecnosti, doslo ke zméné ve slozeni dozordi
rady Spoleénosti, ktera je uvedend vyse.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi
ZAVERKY

U&etni zavérka byla pfipravena na zakladé
Ucetnictvi vedeného v souladu se:

B zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.;

M vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou
Ministerstvem financi;

B Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni
instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato UcCetni zavérka je pripravena

v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 vydanou
Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek ucetni
zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhldskav 84a, odst. 1
stanovuje, aby Ucetni jednotka od 1. 1. 2021
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pro Gcely vykazovani finanénich nastrojd,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich

v priloze v UCetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi
upravenych primo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatrnovani mezinarodnich
standardd Ucetniho vykaznictvi (dale jen
,mezinarodni standard ucetniho vykaznictvi“
nebo ,IFRS").

Céstky v Uetni zavérce jsou zaokrouhleny
na tisice Eeskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak. Tato Ucetni zavérka je
vyhotovena jako nekonsolidovana.

Ugetni zavérka byla zpracovéana na principech
Casového rozliSeni nakladt a vynost

a historickych cen s vyjimkou vybranych
finanénich nastroji oceriovanych redlnou
hodnotou.

U&etni zavérka vychazi z predpokladu, 7e
Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat
ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava zadna
skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabranovala v této Cinnosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec
2025. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2025

do 31.12. 2025. Minulé ucetni obdobi je

od 1.1.2024 do 31.12. 2024.

FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZRY

Od 1. ledna 2021 Spolecnost postupuje

podle mezinarodnich standard ucéetniho
vykaznictvi pro Ucely vykazovani finanénich
nastrojy, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nichv priloze k icetni zavérce. Relevantni
standardy jsou zejména za predpokladu plnéni
Koncepéniho ramce pro finanéni vykaznictvi
IAS 32 - Finan&ni nastroje: vykazovani, IFRS 9
- Financni nastroje, IFRS 7 - Financni nastroje:
zverejnovani, IFRS 13 - Ocenéni redlnou
hodnotou.

ZAUCTOVANI A PRVOTNi OCENENI

IFRS umoznuji pYi prvotnim uznani uctovat
finanéni nastroje v den sjednani obchodu
(,trade date") nebo v den vyporadani obchodu.
Ug&etni jednotka smi pouZivat stejnou

metodu konzistentné pro ndkupy a prodeje
finanénich nastroj klasifikovanych ve stejné
kategorii ocenovani. Veskeré nakupy a prodeje
financnich aktiv, které vyzaduji dodaniv
¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo
trzni konvenci (koupé s obvyklym termimem
dodani), jsou zauctovany v den sjednani
obchoduy, tj. v den, kdy se Spolecnost zavaze

k ndkupu nebo prodeji finanéniho aktiva.
VsSechny ostatni ndkupy se vykazuji, jakmile
dojde k vyporadani obchodt.

V pripadé Spolecnosti jsou ke dni sjednani
obchodu uctovany obchody s nastroji
penézniho trhu a spotové ménové obchody
vyporadané na trhu OTC.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je
prvotné ocenéno v redlné hodnoté, ktera je
upravena o transakéni naklady. Tato Uprava

o transakéni ndklady neplati pro finanéni
nastroje ocenované realnou hodnotou

do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni
naklady jsou prirtstkové naklady, které
primo souviseji s nabytim, vydanim nebo
pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku.
Prirdstkovy naklad je takovy naklad, ktery by
nevznikl, pokud by Ucetni jednotka nenabyla,
nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastroj.
Transakéni naklady zahmuji poplatky a provize
obchodnim zastupctm, poradctm, makléram
a prodejctm, dale odvody regulaénim
organdm a burzam, prevodové dané a jiné
poplatky. Transakéni naklady naopak
nezahmuji prémie nebo diskonty, naklady

na financovani, interni spravni ndklady nebo
naklady na drzbu.
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OCENOVANI

Nejlepsim dikazem redlné hodnoty
finan&niho nastroje pf¥i prvotnim zauctovani
je obvykle transakéni cena (tj. redlnd hodnota
poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna
hodnota pri pocatecnim zauctovani se Lisi

od transakeni ceny a redlnd hodnota neni
podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim
trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
neni na zadkladeé valuaéni techniky, pro kterou
nepozorovatelné vstupy jsou povazovany

za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak
finanéni nastroj je na pocatku ocenénv redlné
hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou
hodnotou na pocatku a transakéni cenou je
postupné casoveé rozliSovan do vykazu zisku

a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto
Casové rozliSeni trvd maximalné po dobu,

po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trznimi idaji nebo transakce
je ukoncena.

Nasledné po prvotnim zalctovani se vSechny
nastroje ocenované redlnou hodnotou proti
Uctdm nakladd a vynosa a véechna finanéni
aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Upného
vysledku hospodareni ocenuiji redlnou
hodnotou. Nékteré nastroje, které nejsou
kotovany na aktivnim trhu a jejichz realna
hodnota nemUzZe byt spolehlivé stanovena, se
ocenuji porizovaci cenou véetné transakénich

nakladd po odedteni ztraty ze sniZeni hodnoty.

VSechny neobchodované finanéni zavazky,
poskytnuté uvéry a pohledavky a aktiva
drZena do splatnosti se ocenuji nabéhlou
hodnotou po odecteni ztraty ze snizeni
hodnoty pomoci metody efektivni Grokové
miry. Prémie a diskont v€etné prvotnich
transakénich nakladd se zahrnou do Gcetni
hodnoty prislusného nastroje a amortizuji
se pouzitim efektivni irokové miry nastroje
po dobu jejich ocekavané Zivotnosti.
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KLASIFIKACE
Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Klasifikace finanénich aktiv Spolecnosti je
zaloZena na:

B principech obchodniho modelu, na zakladé
kterého jsou finanéni aktiva fizena;

B charakteru smluvnich penéznich toka,
které plynou z finanéniho aktiva (SPPI;
z anglického ,solely payments of principal
and interest on the principal outstanding”).

Pri prvotnim zadctovani je finanéni aktivum
klasifikovano jako ocenované:

B nabé&hlou hodnotou (AC);

B redlnou hodnotou proti Gétdm vlastniho
kapitalu (FVOCI);

B redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé
hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich
podminek a zaroven neni uréené jako
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL):

B aktivum je drZeno v ramci obchodniho
modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva
za Ucelem ziskani smluvnich penéinich
tok{;

B smluvni podminky finanéniho aktiva
stanovi konkrétni datumy penéznich tok
tvorenych vyluéné splatkami jistiny a trok

znesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou
proti uétdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze
pokud splni obé z ndsledujicich podminek

a zaroven neni uréené jako ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty:

B aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho

modeluy, jehoz cilem je dosaZeno jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak
prodejem finanénich aktiv;

B smluvni podminky finanéniho aktiva
stanovi konkrétni datumy penéznich tok
tvorenych vyluéné splatkami jistiny a troka
znesplacené &astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

P¥i prvotnim zauctovani majetkového cenného
papiru, ktery neni urc¢en k obchodovani

(,held for trading“) mdze Gcetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat
nasledné zmény v redlné hodnoté proti 4ctdm
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize
byt provedena a aplikovdna na Urovni dané
investice.

Vsechny ostatni finanéni aktiva jsou
ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Finanéni aktiva, ktera jsou
uréena k obchodovani (,held for trading”)

a finanéni aktiva, jejichZ vykonnost je
hodnocena na zakladé realné hodnoty,

jsou oceriovana ve FVTPL, protoZe dana
financéni aktiva nejsou drzena za icelem
ziskani smluvnich penézinich tokd ani drzena
za Ucelem dosaZeni cile, jak inkasem smluvnich
penéznich tok(, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromeé toho, p¥i prvotni zauctovani, dcetni
jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni
aktivum, které jinak spliuje pozadavky,

aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako
ocenované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en
nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo
Ucetninesoulad, ktery by jinak nastal.

Ostatni finanéni aktiva, zavazky a dluhové
nastroje vamortizované hodnoté
(AC / vnabé&hlé hodnoté&)

Ostatni finanéni aktiva, zavazky a dluhové
nastroje oceriovand v amortizované
hodnoté (AC) spadaji do obchodniho
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modelu Hold-to-collect a jsou oceriovany
v amortizované hodnoté.

Podle IFRS 9 je financni nastroj ocenén
v amortizované hodnoté, pokud jsou splnény
obé podminky:

B finanéninastroj je drZzenv ramci
obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet
aktiva za ucelem inkasovani smluvnich
penéznich tokd;

B smluvni podminky finanéniho aktiva davaji
k urdéitému datu vznik pené&znim tokim,
které jsou splatkami pouze jistiny a iroku
z nesplacené jistiny.

Do této kategorie byly ve Spolecnosti
identifikovany napriklad tyto nasledujici
finanéni nastroje (v priloze bude tato
kategorie doplnéna o oznaéeni AC):

B terminované vklady u bank;
B béZné Uity u bank - vlastni prostredky;

B pohledavky z Ulozky zajiSténé prevodem
cennych papir(;

B pohledavky z nevyporadanych prodeja
investi¢nich nastrojd a mén s obvyklym
terminem dodani;

B ostatni pohledavky;

B ostatni smluvni zavazky.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven
na Urovni, kterd odrazi zpasob spole¢ného
Yizeni skupin finanénich aktiv za GCelem
dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato
podminka tudiZ nepredstavuje pristup

ke klasifikaci podle ndstrojd jednotlivé, ale je
stanovena na vy3$i Grovni agregace. Udetni
jednotka bere do Uvahy vS§echny relevantni
informace a dkazy, které jsou k dispozici

k datu posuzovani. Tyto relevantni informace
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a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

B stanovené metody a cile pro portfolio
a pristup k témto metodam v praxi.
Tj. zejména zda strategie ucetni jednotky
se zaméruje na vynos ze smluvniho Groku,
udrzovani profilu rokové sazby, shodu
durace finanénich aktiv s duraci zavazka,
které slouZi jako zdroj financovani téchto
finanénich aktiv nebo realizaci penéznich
tokd prodejem aktiv;

B jak je hodnocena vykonnost obchodniho
modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost predkladana klicovému vedeni
Ucetni jednotky;

B rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho
modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci
tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

B jak jsou odménovani manazeri a vedouci
Uucetni jednotky, napr. zda odmény jsou
zaloZeny na redlné hodnoté Yizenych aktiv
nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

B Cetnost, objem a nadasovani prodeja
v predchozich obdobi, dGvody pro dané
prodeje a jejich ocekavaniv budoucnu.
Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené
Ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv
jsou dosahovany a jak penéini toky jsou
realizovany.

Spolecnost vyhodnotila, Ze na portfolio
financnich aktiv aplikuje nasledujici obchodni
model. Pohledavky za bankami (hotovost

na bankovnich Gctech a kratkodobé
terminované vklady) spliiuji podminky pro
zarazeni do modelu AC. Z ddvodu velmi
kratké zbytkové splatnosti penéznich

prostfedkd deponovanych u jediné bankovni
protistrany (zpravidla 1-14 dnd) Spoleénost
pro zjednoduseni vykazuje nabéhlou hodnotu
jako hodnotu nominalni. Rozdil v ocenéni
financnich aktiv nominalni a nabéhlou hodnou
povaZuje Spolecnost za nevyznamny.

V pripadé pohledavek zarazenych do kategorie
AC se jedna pouze o pohledavky za entitami

ve skupiné KBC, klasifikované v Urovni 1.

K pohledavkam je kalkulovana ECL
zjednodusenym pristupem dle skupinové
smérnice. Hodnota opravné polozky neni

z ddvodu vyznamnosti Uctovana.

Spolecnost prilezitostné vyuzivd ménovych
ndstroji pti konverzi funkéni mény do cizi
mény a naopak. Jedna se zpravidla o ménové
spoty nebo ménové forwardy. Derivaty jsou
oznaceny jako derivaty k obchodovani jak

z pohledu ALM, tak z Gcetniho hlediska.

Tyto nastroje jsou zarazeny do obchodniho
modelu HFT v ocenéni FVPL a ocenovany
redlnou hodnotou proti vysledku hospodareni.
Derivaty uzavirané na OTC trhu jsou
klasifikovany prostrednictvim Urovné 2

v hierarchii redlnych hodnot. Ostatni kategorie
jsou zarazeny do ocenéni nabéhlou hodnotou.

Spolecnost prilezitostné nakupuje

dluhové cenné papiry na svuj ucet. Jedna

se o vyhradné o finanéni instrumenty
emitované spole&nostmi ze skupiny CSOB.
MUZe se jednat o sménky, dluhopisy &i
hypoteéni zastavni listy. K hlavnim faktordm
posuzovanych Spoleénosti pri uréovani
obchodniho modelu pro dluhové cenné papiry
patri skutecnost, Ze pri nakupu nebo prodeji
se Spolecnost zaméruje na trokovy vynos
portfolia privolbé optimalniho kreditniho
rizika a durace. Nicméng, prodeje finanénich
aktiv jsou rovnéz nedilnou soucasti strategie.
Uvedené portfolio cennych papird je tedy
spravovano jak za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokd, tak i za uelem prodeje
finan&nich aktiv. Finanéni nastroje alokované
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do tohoto modelu spliujici SPPI test,
viz dale, budou ocenovany redlnou hodnotou
do vlastniho kapitalu (portfolio FVOCI).

Vyhodnoceni, zda penéini toky jsou tvoreny
vyluéné splatkami jistiny a aroku (tzv. ,,SPPI
test")

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina" je
definovana jako redlna hodnota finanéniho
aktiva pf¥i prvotnim zaugtovani. ,Uroky"

jsou definované jako odména za ¢asovou
hodnotu penéz a za Gvérové riziko spojené

s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni
Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim Gvért (napr. riziko
likvidity a administrativni naklady), ale

i ziskovou marzi.

Privyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny
vyluéné splatkami jistiny a trokd, uéetni
jednotka hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni,

zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani

a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci
vyhodnoceni Ucetni jednotka vyhodnocuje:

B podminéné udalosti, které mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéinich
tokd;

B pakovy efekt;

B predcasné splaceni a prodlouzeni
splatnosti;

B podminky, které omezuji uetni jednotku
pri inkasu pené&znich tokl z konkrétnich
aktiv;

B podminky, které modifikuji iplatu
za Casovou hodnotu penéz (napr. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse Urokové
sazby).
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Oduétovani

Financéni aktivum se oductuje v pripadé, Ze
spolenost ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy obsazenymiv tomto finanénim aktivu.
Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato
prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud
se jich spoleénost vzda. Finanéni zavazek je
oductovan v okamziku, kdy zanikne. Finanéni
aktiva ocenovana readlnou hodnotou proti
Géttm nakladd a vynost jsou v pripadé
jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani
obchodniho pripadu. Finanéni investice
drZené do splatnosti a poskytnuté Gveéry

a pohledavky jsou oductovany ke dni, kdy je
spolecnost proda.

Reklasifikace

Finanéni aktiva nemohou byt reklasifikovana
po jejich pocatecnim zauctovani, s vyjimkou
pripadd, kdy Spole&nost zméni svij obchodni
model pro Fizeni finanénich aktiv. Ke zméné
muUZe dojit pouze tehdy, kdyZ Spole¢nost
zahdji nebo ukondi ¢innost vyznamnou

pro jeji fungovani. Reklasifikace se provadi
od pocatku prvniho vykazovaného obdobi
nasledujiciho po zméné.

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se vykazuji,
kdyZ se U¢etni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni nastroje (okamzik trade
date).

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se

pri prvotnim zachyceni ocenuji redlnou
hodnotou. Transakéni naklady, které jsou
primo priraditelné porizeni nebo vydani
finanénich aktiv a finanénich zavazk{ (kromé
finanénich aktiv a finanénich zavazka v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty) se pri
prvotnim zachyceni prictou k rediné hodnoté
financniho aktiva nebo se odectou od redlné
hodnoty zavazku. Transakéni naklady primo
priraditeiné k porizeni finanénich aktiv nebo
finanénich zavazkd v redlné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty se vykazuji okamzité
do vykazu zisku a ztraty.

U&etni jednotka maze Klasifikovat své finan&ni
zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnuté
prisliby, jako oceriované:

B nabéhlou hodnotou; nebo

B realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Financni zavazky Spolecnosti jsou
klasifikovany a ocenovany v nabéhlé hodnoté
s vyjimkou derivatd, které jsou ocenovany
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Pokud béhem doby Zivota finanéniho aktiva
dojde ke zméné smluvnich podminek, pak
Spolecnost posuzuje, zda se nové smluvni
podminky vyznamné lisi od plvodnich
smluvnich podminek, napriklad vyznamna
zména Urokovych sazeb &i délky splatnosti.
Pokud jsou smluvni podminky vyznamné
odlisné, je transakce zauctovana jako
odudtovani pavodniho a zau&tovani nového
finan&niho aktiva. Naopak, kdyz Spolecnost
usoudi, Ze podminky nejsou vyznamné odlisné,
je uctovano o modifikaci finanéniho aktiva.

Zisk nebo ztrata z modifikace je vykazana

v Odpisech, tvorbé a pouziti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam, cenmym
papirdm a zarukdm ve vykazu zisku nebo
ztraty a nasledné amortizovéna do Grokovych
vynosu. Hruba ucetni hodnota plvodniho
aktiva je prepocitana s ohledem na nové
sjednané nebo zménéné smluvni penéini
toky. U modifikovanych financnich aktiv je
posouzeni, zda doslo k vyznamnému zvysSeni
Uvérového rizika, zaloZzeno na porovnani PD
k datu vykazovani (modifikované podminky)
a PD pfi pogateénim zauétovani (pavodni
podminky). Vyznamny narUist ukazateld
Uvérového rizika se pouziva k urceni,

zda oCekavané uvérové ztraty budou

na celoZivotni nebo 12 mésiéni bazi.
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Finanéni zavazek je oductovan z rozvahy,
kdyZ je povinnost uvedena ve smlouvé
splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost.
Spoleénost oductuje pavodni finanéni zavazek
a zauctuje novy, pokud se smluvni podminky
vyznamné odlisuji. PF¥i posuzovani vyznamnosti
Spolecnost srovnava souc¢asnou hodnotu
penéznich tokd podle novych podminek

s diskontovanim pavodni efektivni irokovou
sazbou a soucasnou hodnotu zbyvajicich
penéznich tokd plvodniho finanéniho zavazku.
Pokud je rozdil vice nez 10 %, Spoleénost
oductuje plvodni finanéni zavazek a zaldtuje
novy. Kdyz je rozdil méné nez 10 %, Spolecnost
mUZe zavazek oductovat, pokud je kvalitativné
odligny od ptvodniho zavazku.

Redlna hodnota

Redlnad hodnota finanéniho nastroje
predstavuje cenu, kterd by byla ziskana

z prodeje aktiva nebo uhrazena pri prevzeti
zavazku v radmci radné transakce mezi
Udastniky trhu k datu ocenéni (tzv. vystupni
cena). Finan&ni nastroje klasifikované

jako finanéni aktiva nebo finanéni zavazky
vykazované v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty nebo nastroje k obchodovani jsou
ocenovany realnou hodnotou s pouzitim
kétovanych trznich cen, jestlize je publikovana
cena kétovana na aktivnim verejném

trhu. U finanénich nastrojd, které nejsou
obchodovany na aktivnich verejnych trzich,
jsou jejich redlné hodnoty odhadnuty

s pouZitim modeld oceriovani, kdtovanych
cen nastroji s podobnymi charakteristikami,
diskontovanych penéznich tokd nebo jinymi
metodami. Tyto metody odhadu realné
hodnoty jsou znaéné ovlivnény predpoklady
pouzivanymi Spolecnostivéetné diskontni
sazby, likvidity a kreditnich ukazatela

a odhadu budoucich penéznich toka.

Ug&etni jednotka stanovuje redlné hodnoty
za pouziti nasledujici hierarchie realné
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hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt
pouzitych k ocenéni.

m Uroveti 1: Vstupy na Grovni 1jsou
(neupravené) kétované ceny na aktivnich
trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky,

Kk nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni
ocenéni.

m Uroveri 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy
jiné nez kétované ceny zahmuté do Urovné
1, které jsou primo (tj. jako ceny) nebo
neptimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum &i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje oceniované
za pouZiti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje
na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo
podobné nastroje na trzich, které jsou
povaZovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych
v§echny vyznamné vstupy jsou primo
nebo nepfimo pozorovatelné z trinich
udaja.

m Uroveri 3: Vstupy na trovni 3 jsou
nepozorovatelné vstupni veliciny. Tato
uroven zahrnuje vSechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahruji vstupy, které
nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato Uroven zahrmuje nastroje,
které jsou ocenény na zakladé kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

SniZeni hodnoty finanénich aktiv

Pro definici selhani pro Ucely stanoveni rizika
selhani pouzije ucetni jednotka definici selhani,

ktera je v souladu s definici pouzivanou

pro Ucely ¥izeni interniho Gvérového rizika
relevantniho finanéniho nastroje, a pokud

je tovhodné, zohledni kvalitativni ukazatele
(napriklad finanéni ujednani). Existuje véak
vyvratitelny predpoklad, Ze k selhani nedojde
pozdéji, nez kdy? je finanéni aktivum 90 dnl
po splatnosti, pokud ucetni jednotka nema

k dispozici primérené a doloziteiné informace
prokazujici, Ze je vhodnéjsi nastavit pozdé;si
kritérium selhani. Definici selhani uzivanou
pro tyto Ucely je nutno aplikovat konzistentné
na vSechny finanéni nastroje, pokud nejsou
ziskany informace prokazuijici, Ze pro urcity
finanéni nastroj je vhodnéjsi jind definice
selhani.

Pro Ucely posouzeni znehodnoceni majetku
spoleénost pouZiva model ,o¢ekdvanych
Gvérovy ztrat" (ECL; z anglického expected
credit loss). Tento model je v podminkach
Spoleénosti aplikovan na finanéni aktiva
ocenovand v nabéhlé hodnoté, dluhové
nastroje ocenéné v realné hodnoté

do ostatniho Upného vysledku hospodareni
a poskytnuté prisliby a zaruky v nabéhlé
hodnoté.

Pro Ucely pouziti modelu ocekavanych
Gvérovych ztrat je portfolio finanénich

aktiv rozdéleny do tfi stupnd (Stupen 1, 2, 3)
nebo je zarazeno rovnou pri obstarani

do skupiny ,nakoupené nebo vzniklé

Gvérové znehodnocené aktivum® (POCI;

z anglického purchased or originated credit
impaired). Ke dni prvotniho zaicétovani je
finanéni aktivum zarazeno do Stupné 1 nebo
klasifikované jako POCI a vykazované v Stupni
3. Nasledné prerazovani do dalsich stupnid je
realizovano na zakladé miry zvyseni ivérového
rizika (Stupen 2) resp. znehodnoceni daného
aktiva (Stupen 3) od momentu prvotniho
zachyceni ke dni sestaveni Gcetni zavérky.

V pripadé, Ze je pohleddvka neuhrazend
i po 30 dnech od splatnosti, dojde
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I k presunu pohledavky z Urovné 1do Urovné

2 a na zakladé posouzeni doloZitelnych
informaci, které jsou k dispoziciv ramci
komunikace s protistranou a diskontovaného
ocekavaného cash-flow bude vytvorena
individualni opravna polozka k pohledavce

za dluznikem.

Vydisleni ECL
Hodnota ECL se podita jako nasobek:

B pravdépodobnosti selhani (PD) PD odrazi
pravdépodobnost selhani dluznika béhem
nésledujicich 12 mésicl nebo po dobu
Zivotnosti aktiva;

B odhadované expozice pfi selhani (EAD).
Vztahuje se k o¢ekdvanému Gvérovému
riziku expozice v okamZiku potencialniho
selhani béhem nasledujicich 12 mésicd nebo
po dobu Zivotnosti aktiva; a

B ztraty pti selhani (LGD). LGD odrazi
ocCekavani ztrat Spolecnosti jako procento
expozice pri selhani (EAD). 12M LGD odrazi
procentudlni ztratu, pokud k selhani dojde
bé&hem 12 mésicl a celoZivotni LGD je
procentudlni ztrata, pokud k selhani dojde
ve zbyvajici dobé Zivotnosti aktiva.

Pravdépodobnost selhani (PD) je
pravdépodobnost, se kterou dluznik nebude
schopen splnit své zavazky, tedy splatit
jistinu, Uroky a pripadné dalsi naklady. Ztrata
v pripadé selhani (LGD), je odhad ztraty
(vyjadreny v procentech z celkové expozice),
ktera by vznikla v dany Cas v pripadé, zZe by
doslo k selhani. Jedna se prakticky o naklady
spojené s vymahanim pohledavky. Ocekavana
hruba expozice z pohledavky v pripadé
defaultu dluznika (EAD) je maximalni hodnota,
kterou investi&ni spole¢nost mize ztratit

v pripadé selhani protistrany. V pripadé
pohledavek investi¢ni spoleénosti viéi fonddm
se rovna vysi nesplacené castky.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

Hodnota ECL se vypodte zpusobem, ktery
odrazi:

nezaujatou, pravdépodobnostné vazenou
Castku;

casovou hodnotu penéz; a

informace o minulych udalostech,
aktudlnich a predpokladanych
ekonomickych podminkach.

Stupen 1

pri prvotnim zauctovani finanéniho aktiva
- tvorba 12 mésiéni ocekavané Gvérové
ztraty;

12 mésicni oCekavané uvérové ztraty -
v§echny diskontované penézni toky, které
se nepredpokladaji, Ze budou prijaty

do splatnosti finanéniho aktiva v dasledku
mozného selhaniv prabéhu 12 mésict

po datu sestaveni UCetni zavérky;

odhad zaloZeny na poc&atecénim ocekavani
Uvérovych ztrat zohlednénych pri ocenéni
finanéniho aktiva;

urokové vynosy jsou pocitany z hrubé
ucetni hodnoty aktiva.

Stupen 2

pokud se Uvérové riziko vyznamné zvysi
od prvotniho vykazovani finanéniho
aktiva, presune se toto finanéni aktivum
do stupné 2;

pro vypocet snizeni hodnoty se podcitaji
celozivotni o¢ekavané kreditni ztraty;

urokové vynosy jsou pocitany z hrubé
ucetni hodnoty aktiva.

Stupen 3

uvérova kvalita financniho aktiva se

vyrazné zhorsila a vedla k Uvérové ztraté
nebo znehodnoceni majetku;

B provypocet sniZeni hodnoty se pocitaji
celozivotni oCekavané kreditni ztraty;

B udrokové vynosy jsou pocitany z nabéhlé
hodnoty;

B provypocet sniZzeni hodnoty se pocitaji
celozZivotni o€ekavané kreditni ztraty
- vSechny diskontované penézni toky,
které se neocekavaji, Ze budou prijaty az
do splatnosti finanéniho aktiva vzniklé
dUsledkem udalosti selhani.

Spolecnost kvantifikuje ocekavané Gvérové
ztraty predevsim z pohleddvek z obchodnich
vztahd mezi &leny skupiny KBC. Na tyto
pohledavky je aplikovan zjednoduseny vypocet
snizeni hodnoty na zakladé ocekavané uvérové
ztraty dle Stupné 1. na zakladé skupinové
smérnice.

Obchodni (provozni) pohledavky v ramci
skupiny jsou vZdy povazovany za nedefaultni.
V ramci zjednodusené metody pro ostatni
pohledavky pocitd Spoleénost ocekavané
ztraty jako celoZivotni ztraty a pohledavky
Eleni na defaultni a nedefaultni dle poctu dnl
po splatnosti. K jednotlivym pohledavkam je
Gtvarem Credit Risk CSOB pfidéleno procento
(PD nasobené LGD) pro vypocet ECL, které je
vypod&tené na zakladé metodiky CSOB. Toto
procento je aktualizovano vzdy pred koncem
kalendarniho Ctvrtleti:
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Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveri 3

ALM ( CP - dluhopisy + mezibankovni Gvéry + sménky) 0,01 %
CORP 0,06 % 0,86 % 62,26 %
RET 0,40 % 8,19 % 58,38 %
SME 0,28 % 3.23 % 47,12 %
CG* + SG*, LT ECL 2,47 %

* Central Government, Sub-natlonal Government

V pripadé financnich pohledavek zisku a ztraty, prehled o zménach ve vlastnim ClIzi MENY

za skupinovymi entitami je pouZit koeficient
ALM pro uroven 1.

K 31. prosinci 2025 vyhodnotila Spole¢nost
vysi téchto ztrat jako nematerialni a proto o
nich nelctovala podobné jako v predchozim
ucetnim obdobi..

K rozvahovému dni Spoleénost neeviduje
obchodni pohledavky za odbérateli mimo
skupinu.

Hodnota ECL kalkulovana z hodnoty béznych
avkladovych u&tavedenych u CSOB byla
stanovena na zakladé vypoctu skupinového
modelu z ECL engine. Hodnota k rozvahovému
dni Cinila 1 tis. KE ze zakladny 1346 497 tis.

K& (v8e splatné na pozadani). Z dGvodu
nevyznamnosti nebylo o opravné polozce
Uctovano (stejné jako v predchozim obdobi

- 64 tis. K¢ k 31. prosinci 2024 ze zakladny
1213 549 tis. K&, z toho 213 490 tis. KE bylo
splatnych na pozadani a 1000 000 tis. KC s
tenorem 1-2 tydny ).

PODSTATNE UCETNi METODY
APRAVIDLA PRO SESTAVENI
UCETNI ZAVERRY

ZAKLADNI ZASADY VEDENi UCETNICTVIi

Ug&etni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

kapitalu, prehled o penéinich tocich

a souvisejici prilohu, je sestavenav souladu se
zakonem o Ucetnictvi a vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky

a platnymi ¢eskymi G€etnimi standardy pro
finan&ni instituce. U&etni zavérka je sestavena
na principu historickych porizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim financénich
nastrojl oceriovanych redlnou hodnotou proti
Gétdm nakladd nebo vynosy, realizovatelnych
finanénich nastroja a finanénich derivata

na redlnou hodnotu.

Castky v Uetni zavérce jsou zaokrouhleny
na tisice Eeskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a ucetni zavérka neni
konsolidovana.

DEN USKUTECNENi UCETNIHO PRIPADU

Nakupy a prodeje financnich aktiv, které
vyzaduji dodani béhem casového limitu
stanoveného predpisem nebo zvyklostmi
trhu (ndkupy a prodeje s obvyklym terminem
dodani) jsou vykazany k datu sjednani
obchodu. Nakupy a prodeje podilovych listt
jsou vykdzany k datu vyporadani. V ostatnich
pripadech se jedna o derivat, o kterém se
Uctuje na podrozvahovych a rozvahovych
Uctech od dne sjednani obchodu do dne
vyporadani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany
v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem vyhlagenym Ceskou narodni bankou
platnymv den transakce neboliv den
uskutecnéni icetniho pripadu.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné

v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské
koruny devizovym kurzem zverejnénym
Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*)

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky

a ztraty z penéinich polozek jsou vykazany

v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
Kurzové zisky a ztraty akcii a podilovych listl
ocenovanych realnou hodnotou se vykazuji
spolu se zménou jejich redlné hodnoty.

PENEZNi PROSTREDKY A PENEZNi
EKVIVALENTY

Spoleénost sestavila prehled o penéznich
tocich s vyuzZitim neprimé metody. Penézni
prostredky jsou penize v hotovosti véetné
cenin a penéznich prostredkd na Gétu véetné
precerpani bézného nebo kontokorentniho
uctu.

Penéinimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby
likvidni finanéni majetek, ktery je snadno

a pohotové sménitelny za predem znamou
Castku penéznich prostredkd a u tohoto
majetku se nepredpokladaji vyznamné zmény
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hodnoty v ¢ase. Za penézni ekvivalenty

jsou povaZovany penéini Ulozky s nejvyse
tFimésiénivypovédni lhitou a likvidni dluhové
cenné papiry k obchodovani na verejném trhu.

CENNE PAPIRY
Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach
rozvahy ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji
nésledujici ocenovaci kategorie:

B dluhové cenné papiry ocenéné realnou
hodnotou proti G¢tlm vlastniho kapitalu
(FvVOCl);

B dluhové cenné papiry povinné ocenéné
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL) nebo zarazené do FVTPL, které jsou
ocenény v readlné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty;

B dluhové cenné papiry ocenéné v nabéhlé
hodnoté, které jsou pri prvotnim
zauctovani ocenény v realné hodnoté
plus dodatecné primé transakéni naklady
a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté
za pomoci efektivni Urokové miry.

Pro dluhové cenné papiry oceriované

ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany

v poloZce ,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim
kapitalu, kromé nasledujiciho, coz je vykazano
ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplsobem
jako finanéni aktiva ocenénd v nabéhlé
hodnoté:

B Grokovychvynosu za pomoci efektivni
urokové miry;

B tvorby opravné polozky na o¢ekavané
Gvérové ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi
nebo pouZziti;

B zisk( a ztrat z kurzovych rozdila.

V okamziku, kdy je dluhovy cenny papir

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

ocenény ve FVOCI oductovan, pak kumulativni
nerealizovany zisk nebo ztrata do toho
okamZiku vykazané v polozce ,Ocenovaci
rozdily" ve vlastnim kapitalu jsou pretctovany
zvlastniho kapitalu a vykdzany ve vykazu zisk
a ztrat.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty, jsou vykazany v rdmci polozky ,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci®.

Oduétovani cennych papirt

Pri prodeji dluhovych cennych papira

v ocenovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych
v nabéhlé hodnoté ucetni jednotka pro
ocenéni Ubytku cennych papird pouziva
metodu FIFO.

UROKY
Efektivni irokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy
z Urokl a podobné vynosy", resp. ,Naklady
na uroky a podobné naklady" za pouziti
metody efektivni Urokové miry.

Efektivni Grokova mira je Grokova sazba, ktera
diskontuje ocekdvané budouci prijaté nebo
odeslané penézni toky po dobu ocekavané
Zivotnosti finanéniho nastroje na:

B hrubou UGcetni hodnotu finanéniho aktiva;
B nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Privypoctu efektivni rokové miry pro
finanéni nastroje (jiné nez Gvérové
znehodnocena finanéni aktiva) dcetni
jednotka odhaduje budouci penézni toky, kdy
bere do uvahy smluvni podminky finanéniho
instrumentu, nikoliv v§ak oCekavané uvérové
ztraty. Pro Gvérové znehodnocena finanéni
aktiva efektivni irokova mira upravena

o Uvérové riziko je vypocltena na zakladé
odhadnutych budoucich penéznich tokd

v&etné ocekavanych Gvérovych ztrat.

Vypocet efektivni irokové miry zahmuje
transakeéni naklady, poplatky a uroky, které
jsou placeny nebo prijaty mezi smluvnimi
stranami a které jsou nedilnou soucasti
efektivni Urokové miry. Transakéni naklady
zahrnuji prirastkové naklady, které primo
souviseji s nabytim nebo vydanim finanéniho
aktiva nebo finanéniho zavazku.

Nabéhla hodnota a hruba uéetni hodnota

.Nabéhla hodnota” finanéniho aktiva

nebo finanéniho zavazku je ¢astka, jiz jsou
financni aktiva nebo finanéni zavazky
ocenény pri prvotnim zauctovani snizena

o splatky jistiny a zvySena nebo snizena

o kumulativni amortizaci prémie &i diskontu
za pouziti efektivni Grokové miry (tj. rozdilu
mezi pocateéni hodnotou a hodnotou pfi
splatnosti), a u finanénich aktiv upravena

o pripadnou opravnou polozku.

LHrubd ucetni hodnota” finanéniho aktiva
predstavuje nabéhlou hodnotu finanéniho
aktiva pred Upravou o pripadnou opravnou
polozku.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. trokové nakladly,
vykadzané ve vykazu zisku a ztraty v polozce
Vynosy z Grokd a podobné vynosy*, resp.
,Naklady na uroky a podobné naklady"”
zahmuiji nasledujici:

B uroky z finanénich aktiv a finanénich
zavazkd ocenénych nabé&hlou hodnotou
vypoctené pomoci efektivni Urokové miry;

B droky z dluhovych finanénich nastroja
ocenénych redlnou hodnotou proti 4ctim
vlastniho kapitalu (FVOCI) vypocltené
pomoci efektivni irokové miry.

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv
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a zavazkd uréenych k obchodovani

a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zavazkl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany

v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy*
a ,Naklady na uroky a podobné naklady"

ve vykazu zisku a ztraty.

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Poplatky a provize jsou vykazovany

na akrudlnim principu k datu poskytnuti
sluzby. Poplatky a provize za sjednani
transakce pro treti stranu nebo z podilu

na tomto jednani jsou vykazany v okamziku
dokonceni transakce, ke které se vztahuji.
Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv
a za poradenské sluzby jsou vykazovany

na akrudlnim principu na zakladé smluv

o poskytnuti téchto sluzeb.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Néaklady na poplatky a provize jsou vykazovany
na akrudlnim principu k datu sluzby. Poplatky
a provize za sjednané transakce pro treti
stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou
vykadzany v okamziku dokonceni transakce,

ke které se vztahuiji.

VRACEN{ NEKTERYCH POPLATKU

V souladu se statuty nékterych
obhospodarovanych fondd mohou byt v jejich
portfoliich obsaZeny investice do podilovych
fondt ze skupiny KBC. Za Gcelem zamezeni
dvojiho Gctovani poplatkd podilnikdm
spravovanych fond@ vraci Spolec¢nost do
jejich majetku inkasované provize za umisténi
podkladovych fondl. V pripadé zahraniéniho
fondu je obhospodarovatelsky poplatek
vracenyv ¢astecné vysi. V pripadé lokalniho
fondu ve spravé Spolecnosti je vracena cela
Cast prislusného obhospodarovatelského
poplatku.

Kalkulace ocekavaného dohadu vratky
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poplatkd probiha u fondd na denni nebo
mésiéni bazi. Nasledné Spolecnost zasila
fonddm zalohovou platbu v mésiéni periodé.
Po uzavreni prislusného ctvrtleti dochazi

k vyuctovani zaloh a k zuctovani pripadnych
rozdild.

Spoleénost vykazuje hodnotu vracenych
poplatkd jako poniZzeni vynosu za prodané
KBC fondy, resp. ponizeni vynost

za obhospodarovani lokalnich fondd.

POHLEDAVKY

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se
odepisuji po skonceni konkurzniho Yizeni
dluznika nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni realna.

POHLEDé\{KY ZAKLIENTYZTITULU
NEVYPORADANYCH NAKUPU CENNYCH
PAPIRU

Pohledavky za klienty z titulu nevyporadanych
nakupl cennych papird jsou oceriovany
dohodnutou prodejni cenou s klientem.

OPRAVNE POLOZKY

Spoleénost pravidelné vyhodnocuje, zda
existuji divody, které by poukazovaly

na sniZzeni hodnoty aktiv a v takovém pripadé
tvori opravné polozky.

Tvorba opravnych polozek se Uctuje

na prislusném uctu vykazu zisku a ztraty.
Jejich rozpusténi je vykazano spolu se

vSemi naklady nebo ztratami, na které

byly vytvoreny, ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpousténi opravnych polozek v pripadé,

Ze pominou ddvody, které vedou Spoleénost

k ddvodnym zavérlm, Ze doslo ke sniZzeni
hodnoty prislusného aktiva, se vykazuje

ve vynosech. Opravné poloZky se tvoriv méné,

ve které se oCekava provedeni vyporadani.

VsSechny opravné polozky jsou vykazany
jako sniZeni hodnoty prislusného aktiva.
Pro finanéni aktiva vice viz odstavec Snizeni
hodnoty finanénich aktiv.

REZERVY

Ug&elové rezervy jsou tvoieny, ma-li
Spoleénost existujici zavazek v disledku
udalosti, k nimz doslo v minulosti, a je-li
pravdépodobné, Ze bude treba vynaloZit
prostredky na jeho vyporadani a lze primérené
odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny
rezervy jsou zahrnuty v zavazcich.

Rezerva se tvoriv pripadé, pokud jsou splnéna

nasledujici kritéria:

B existuje povinnost (pravni nebo vécna)
plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

M je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni
nastane a vyzada si odliv prostredkd
predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

B je moZné provést primérené spolehlivy
odhad pnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné polozce
vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykdzano
spoleéné s ndklady nebo ztratami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v prislusné
poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
rezervy pro nepotrebnost je vykazano

ve vynosech. Rezerva je tvorena v méné,

ve které Spolecnost predpoklada plnéni.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY
MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
je ocenén potizovaci cenou a je odpisovan
rovnomeérné po dobu jeho predpoklddané
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Zivotnosti. Doby odepisovani jsou stanoveny
nasledovné:

Poéet let (od-do)

Stavby 30
Stroje, pristroje a zarizeni 4-6
Dopravni prostredky 4-5
Software 5
Hardware 4
Audiovizualni dilo 1.5
Ostatni nehmotny majetek 6
Ocenovaci rozdil k nabytému

majetku &9
Pravo uzivani (najem) 10

Néklady na opravy a udrzovani hmotného
majetku se Uctuji primo do nakladd. Technické
zhodnoceni zvysujici uZitnou hodnotu je
aktivovano a odepisovano.

Pokud zlstatkova hodnota aktiva presahuje
jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou
Castku, je zGstatkova hodnota aktiva
sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné
ziskatelnou castku.

LEASING

Smlouva je povaZovana za leasing, jestlize
je spojena s prevodem prava k uzivani
identifikovaného aktiva po urcitou dobu
vyménou za protiplnéni. Pravo k uzivani
najatého aktiva a souvisejici zavazek

jsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici
najemce. Pravo k uZivani je odepisovano
po ekonomickou Zivotnost podkladového
aktiva, nebo po dobu trvani najmu, podle
toho, které z téchto obdobi je kratsi. Naklady
na uroky vyplyvajici z leasingového zavazku
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jsou UCtovany ve vykazu zisku a ztrdty v Casti
Grokové naklady, oddélené od odpistl. Urokové
naklady na zavazek z leasingu jsou slozkou
finanénich nakladd, které odstavec 82(b) IAS 1
Sestavovani a zverejriovani Ucetni zavérky
vyZaduje, aby byly ve vykazu zisku nebo ztraty
a ostatniho Uplného vysledku prezentovany
samostatné.

Ugetni jednotka v roli ndjemce vykaZe aktivum
z prava k uZivani najatého aktiva a souvisejici
zavazek z leasingu v rozvaze s vyjimkou, kdy:

B doba ndjmu nenivétsinez 12 mésic{;

B nebo podkladové aktivum ma nizkou
porizovaci hodnotu, dle internich
standardd mensi, nez ekvivalent
USD 5 000.

Aktivum z prava k uzivani je na pocatku
ocenéno v porizovaci ceng, kterd zahmuje:

B prvotni ocenéni zavazku z leasingu;

B leasingové platby provedené k pocatku
nebo pred timto dnem po odecteni
veskerych obdrzenych leasingovych
pobidek;

B pocatecni primé naklady;
B odhadované naklady, které najemce

vynaloZi na demontdz a odstranéni
najatého aktiva.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovano

v rozvaze v poloZce ,Dlouhodoby hmotny
majetek” a je rovnomérné odepisovano

po dobu do konce ekonomické Zivotnosti
podkladového aktiva nebo do konce najmu
a to podle toho, které z téchto obdobi
skondi drive. Prislusné odpisy jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy,
tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku”.

Ve vykazu penéznich tokl ndjemce klasifikuje:

a) platby v hotovosti za hlavni ast
leasingového zavazku v ramci finanénich
¢innosti;

b) platby v hotovosti za Grokovou &ast zavazku
z leasingu podle pozadavkl IAS 7 Vykaz
penéznich tokl o zaplacenych Urocich; a

c) kratkodobé leasingové platby, platby
za leasing aktiv nizké hodnoty a variabilni
leasingové platby nezahrnuté do ocenéni
leasingového zavazku v rdmci provoznich
¢innosti.
Ke dni zahdjeni smlouvy spolecnost jako
najemce vykaze aktivum z prava k uzivani
a zavazek z leasingu. Klasifikace prava
k uzivani do t¥idy hmotny/nehmotny majetek
je dle predmétu leasingu, tj. dle podkladového
aktiva. Aktivum z préva k uzZivani je ocenéno
porizovacimi naklady, které zahrnuji ¢astku
prvotniho ocenéni zavazku z leasingu,
veskeré leasingové platby provedené v den
zahajeni nebo pred timto dnem po odecteni
veskerych obdrzenych leasingovych pobidek,
veskeré pocatecni primé naklady vynalozené
spolecnosti, odhadované naklady, které
ma spoleénost vynalozit na demontdz
a odstranéni podkladového aktiva, a uvedeni
mista, kde se naléza, do plvodniho stavu,
nebo uvedeni podkladového aktiva do stavu
vyZzadovaného podminkami leasingu. Zavazek
z leasingu je ocenén soucasnou hodnotou
leasingovych plateb, které nejsou k tomuto
datu uhrazeny. Leasingové platby jsou
diskontovany s pouzitim implicitni irokové
miry leasingu, pokud lze tuto miru snadno
urcit. Pokud tuto miru nelze snadno urcit,
pouZije se prirlstkova vypujéni trokova mira
stanovena CSOB.
Spole&nost si pronajima od CSOB
kancelarské prostory. Ve vykazu o finanéni
pozici jsou aktiva z prava k uzivani vykazana
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v poloZce Dlouhodoby hmotny majetek,
zavazky z leasingu v poloZce Ostatni pasiva.
Do 31. prosince 2020 byly platby v rdmci
operativniho leasingu vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty vysledku rovnomémeé po dobu
najmu. Urok je vykazan prostrednictvim
samostatné polozky ,Urokové naklady

na zavazek z leasingu” ve vykazu zisku nebo
ztraty.

DANE
Dan z pridané hodnoty

Spolecnost je skupinové registrovanym
platcem dané z pridané hodnoty (dale jen
.DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek je ocenovan potizovaci cenou

véetné dané z pridané hodnoty. Spoleénost
neuplatriuje DPH na vstupu vzhledem k tomu,
Ze pomér piijmi podléhajicich DPH k celkovym
prijmdam Spoleénosti nedosahuje takové
vyse, aby bylo pro Spoleénost ekonomické
DPH na vstupu uplatriovat. DPH na vstupu

(s vyjimkou dlouhodobého hmotného

a nehmotného majetku) je okamZzité uctovana
do nakladd.

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z prijmU se vypocte

z hospodarského vysledku bézného obdobi
pred zdanénim pripoctenim darové
neuznatelnych nakladd, ode&tenim vynosd,
které nepodléhaji dani z pFijmQ, a dale Gpravou
o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych
rozdild mezi Gcetni a darniovou hodnotou aktiv
a zavazkd s pouzitim oCekavané dariové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim
uplatnéni v nasledujicich tcetnich obdobich.

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

NAKLADY NA ZAMESTNANCE, PENZIJNi
PRIPOJISTENI A SOCIALNi FOND

Naklady na zaméstnance jsou soucasti
spravnich nakladd a zahrnuji odmény élendm
predstavenstva a dozordi rady.

Spoleénost prispiva svym zaméstnancim

na penzijni a Zivotni pripojisténi. Tyto
prispévky placené Spolecnosti jsou UCtovany
primo do nakladd. K financovani statniho
ddchodového planu provadi Spoleénost
pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Z dalsich benefitd Spolecnost prispiva
zaméstnancum zejména na stravovani nebo
poskytuje prispévky pri dlouhodobé nemoci.

Spolecnost vytvari socialni fond

na kryti socialnich potreb zaméstnancl

a zaméstnavatelského programu. V souladu
s G&etnimi piredpisy platnymiv Ceské
republice neni pridél do socialniho fondu
vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
rozdéleni zisku. Cerpani socialniho fondu
rovnéz neni vykdzadno ve vykazu zisku a ztraty,
ale jako snizeni fondu. Socialni fond slouzi
zejména na pokryti nakladd ze systému
Cafeteria souvisejicich s volnym casem

a zdravim zaméstnancu. Déle je uréen mimo
jiné k hrazeni prispévkl souvisejici s tizivou
Zivotni situaci zaméstnancu.

SPRIZNENE STRANY
Spriznéné strany jsou definovany takto:
B Clenové statutarniho organu;

B vedouci zaméstnanci Spolecnosti, kteri
jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy
zodpoveédni za vykonné fidici funkce
vymezené stanovami Spoleénosti (,vedouci
zaméstnanci Spoleénosti*);

B spolecnosti ovladajici Spoleénost a jejich
akcionari s podilem presahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci
téchto spolecnosti;

B osoby blizké (pfimi rodinni pFislusnici)
&lendm predstavenstva, dozordi rady,
vedoucim zaméstnancim a spoleénostem
ovladajicim Spolecnost;

B spoleénosti, v nichZ ¢lenové organa
Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovlddajici Spolecnost drzi vétsi
nez 10% majetkovou Ucast;

B akcionari s vétsi nez 10% majetkovou
UCastive SpolecCnosti, akcionari s vice
nez 10% hlasovacich prav a jimi ovladané
spolenosti;

B dceriné spolecnosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody
stanoveni cen transakci se spriznénymi
stranami jsou uvedeny v ¢asti Transakce se
spriznénymi stranami.

VLASTNIi KAPITAL

Ocenovaci rozdily z precenéni pri preménach
predstavuji rozdil mezi ocenénim majetku

a zavazk{ v ramci premén Spolecnosti,

s vyjimkou zmény pravni formy, a souhrnem
ocenéni jednotlivych slozek majetku

v UCetnictvi zanikajici uCetni jednotky
snizenym o zavazky.

Ocenovaci rozdil z precenéni pri preménach
spolecnosti vznikl z rozdilu mezi Ucetni a trzni
hodnotou sluc¢ované spolecnosti stanovené
na zakladé znaleckého posudku.

Do konce roku 2013 byla spoleénost povinna
doplnovat rezervni fond o 5 % z Cistého
zisku ro¢né az do dosaZeni poZadované vyse
20 % zadkladniho kapitalu. V souc¢asné dobé
je rezervni fond naplnén dle zakonmého
pozadavku ve vysi 100 000 tis. K&.

Na zakladé ucinnosti zakona ¢. 90/2012

o obchodnich korporaci od 1. ledna 2014
spolecnost nema nadale povinnost vytvaret
zakonny rezervni fond pridélem z Cistého
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| zisku. Vytvorené zdroje se mohou pouZit pouze  rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
k Uhradé ztraty. Spole¢nost nema zajem zavérky je zachycenv UCetnich vykazech
na dalsi tvorbé zakonného rezervniho fondu, v pripadeé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
ma moznost rozhodnout o jeho rozpusténi. dlkazy o podminkach, které existovaly . .
K rozvahovému dni. PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV
ZASADNICH CHYB V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem VEDENI SPOLECNOSTI
podpisu Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
Opravy chyb minulych G&etnich obdobi udalostem zohlednujicim podminky, které SPRAVA PQR,TFOLII'
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky A INVESTICNI STRATEGIE
Opravy nakladd nebo vynosi minulych téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou
Ucetnich obdobi se Utuji na uctech naklad zau&tovany v Gdetnich vykazech. SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
nebo vynost bézného obdobi, pokud se FONDU
nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se
predchozich obdobi. ZPRAVA O SPOLECENSKE
Opravy zasadnich chyb G¢tovanivynosl ZODPOVEDNOST
a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich SYSTEM RIZENI RIZIK
metod jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ZPRAVA O VZTAZICH
ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze
Spole&nosti. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
V,rog'e ,2025 a 2024 neFioélo k oPravém chyb > FINANENI VYKAZY A PRILOHA
tykajicich se predchozich obdobi. K UCETNi ZAVERCE

Zména Géetnich metod a postupu a jejich
dopad

V roce 2025 a 2024 nedoslo k zdsadnim
zménam v pouzivanych ucetnich metodach a
postupech.

POUZITi ODHADU

Sestaveni UCetni zavérky vyzaduje, aby
vedeni Spole¢nosti provadélo odhady,

které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu
sestaveni G€etni zavérky a nakladd a vynost
v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych

k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se
od skuteénych vysledku Lisit.

NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI (v tis. K&)

31.prosince 2025 31.prosince 2024

Bé7né ucty u bank 1390510 213 490
Terminované vklady 0 1 000 059
CELKEM 1390510 1213549

B&zné u&ty u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s., a Ceskoslovenské obchodné banky, a.s. (,CSOB"), a termmované vklady byly ulozeny
za stejnych podminek a Urokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymive shodné dobé.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (v tis. K&)

NEHMOTNY MAJETEK
PORIZOVACI CENA Po&ateéni zistatek Prevody  Koneény ziistatek
Software 116 844 4318 0 0 121162
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 547 0 0 0 547
CELKEM K 31. PROSINCI 2025 117 391 4318 0 0 121 709
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 110795 6596 0 0 117 391
OPRAVRY Pog&ateéni zastatek Odpisy Prodeje, vyfazeni Koneény ziistatek U&etni hodnota
Software 111 053 1469 0 112522 8 640
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 547 0 0 547 0
CELKEM K 31. PROSINCI 2025 111 600 1469 0 113 069 8 640
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 105 234 6366 0 111 600 5791

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management
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HMOTNY MAJETEK
PORIZOVACI CENA Pog&ateéni zastatek Prevody Koneé&ny zlstatek
Ostatni hmotny majetek 834 0 0 0 834
Pravo k uziti 32 059 0 0 400 32 459
Ocenovaci rozdil 1011 694 0 0 0 1011 694
CELKEM K 31. PROSINCI 2025 1044587 0 0 400 1044987
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 1044570 0 -603 620 1044587

OPRAVRY Po&ateéni zastatek Odpisy Prodeje,vy¥azeni Koneény ziistatek Ugetni hodnota
Ostatni hmotny majetek 764 0 0 764 70
Pravo k uziti 17 628 4 667 0 22 295 10164
Ocenovaci rozdil 910529 67 446 0 977 975 33719
CELKEM K 31. PROSINCI 2025 928 921 72113 0 1001034 43 953
CELKEM K 31. PROSINCI 2024 857 359 72 134 -572 928 921 115 666

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku vznikl
jako rozdil mezi zGstatkovou Gcetni cenou
zanikajici spolecnosti a cenou stanovenou
znalcem. Ocenéni zpracované znalcem bylo
zaloZeno na vynosové metodé pracujici

s oCekdvanymi penéznimi toky po zdanéni

a diskontni mirou po zdanéni. Z tohoto divodu
nebylo v souvislosti s pfecenénim uctovano

o odloZené dani.

Spolecnost kazdorocné ke dni ucetni zavérky
provadi test znehodnoceni ocenovaciho

Vyroéni zprava za rok 2025 | CSOB Asset Management

rozdilu za pouziti metody diskontovanych
penéznich tokl. Test znehodnoceni
ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku
spoleénosti CSOB AM je zaloZen na metodé
diskontovani budoucich penéznich toka
(,metoda DCF"). Pro tyto U&ely byly pouZity
oCekavané penéini toky generované celou
Spoleénosti, ktera je jedind identifikovana
penézotvorna jednotka.

Vysledkem testu bylo zjisténi, Ze k 31. prosinci
2025 zUstatkova hodnota ocenovaciho rozdilu
33 719 tis. K& nevyZaduje snizeni.

LEASING DLE IFRS 16

Spolecnost nepronajima zadny svij majetek
anema 7adné pohledavky z nevypoveéditelnych
najma. Spoleénost ma uzavienu smlouvu

o podnajmu nebytovych prostor. Smlouva

o podnajmu nebytovych prostor byla
uzavrena dne 1. dubna 2019 se spolecnosti
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Platnost smlouvy je po vyuZiti pétileté opce
prodlouZena do 31. br¥ezna 2028. Smlouva
napliuje klasifikaci dle IFRS 16 jako leasing.
N&jemné je stanovenov CZK.

>

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLI|
A INVESTICN| STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE
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ZAVAZRY Z LEASINGU DLE IFRS 16 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zavazky do 1roku 4 694 4513 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Zavazky od Troku do 5 let 5937 10329 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
CELKEM LOISTL 14842 VEDEN{ SPOLECNOSTI
Hodnota nediskontovanych zdvazk( k 31.12.2025 &inila 10 743 tis. K& (15 077 k 31.12. 2024). Urokové naklady spojené se zavazky z leasingu dle IFRS SPRAVA PORTFOLI{
16 &ini 130 tis. K& (173 tis. K& za rok 2024). A INVESTICNI STRATEGIE
, ) . SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
OSTATNI AKTIVA (v tis. K&) FONDU
31. prosince 2025 31. prosince 2024 ZPRAVA o SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI
Pohledavky z obchodniho styku - do splatnosti 586 685 501 605
SYSTEM RIZENI RIZIK
Pohledavka z titulu pevnych, vynosovych odmén a custody poplatki 70410 72 551
Datiové pohledavky 4856 4132 ZPRAVA O VZTAZICH
Poskytnuté zalohy 0 36 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ostatni 1063 6882 > FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
CELKEM 663014 585 206 L bl R

Pohledavky nejsou zajistény. Pohledavky vznikaji predevsim z distribuéniho poplatku KBC Asset Management, ze spravy ceskych a slovenskych
fondd a dale z titulu pevnych a vynosovych odmén.

NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI (v tis. K&)

3 1. prosince 2025 31. prosince 2024

Naklady pristich obdobi 273 213
Prijmy pristich obdobi 222 386
CELKEM 495 599

Prijmy pristich obdobi jsou tvoreny predevsim dohady na poplatek za administraci fondd, stejné jako v roce 2024.
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E— OSTATNI PASIVA (v tis. K&)
Zavazky z obchodniho styku - do splatnosti 295 703 514 444 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Zavazky z obchodniho styku - po splatnosti 0 186 VEDEN{ SPOLECNOSTI
Dohadné néaklady na distribuci podilovych list& 33198 28 052 SPRAVA PORTFOLI|
Zavazky vici zaméstnanctim 5237 4787 A INVESTICNI STRATEGIE
Roéni odmény véetné socialniho a zdravotniho pojisténi 24 402 21501 SEZNA;M OBHOSPODAROVANYCH
Zuctovani s institucemi socidlniho a zdravotniho pojisténi 2416 2 205 FON?U 3 ]
Danové zavazky 73 362 93 720 %gRDA};\é)A\\/(gS\TQOé‘EFENSRE
Ostatni zavazky a dohady 8 099 8 403 . .
SYSTEM RIZENI RIZIK
Leasingovy zavazek - najemmé 10 631 14842 ) )
CELKEM 453 048 688 140 ZPRAVA OVZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Zavazky nejsou zajistény majetkem Spoleénosti.
> FINANCNi VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE

VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI (v tis. K&)

31. prosince 2025 31. prosince 2024

Distribuéni poplatky 322 983 3081
Vynosova odména 15715 0
CELKEM 338 698 3 081

Meziroéni narUtst polozky ,Distribuéni poplatky” a polozky ,Vynosova odména” byl zplisoben neobdrzenou fakturaci z Ceskoslovenské obchodni
banky, a.s. k datu Ucetni zavérky, vyse byla odsouhlasena.
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, P ~ p . .
— VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (v tis. K¢)
ZAKLADNI KAPITAL ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Upsany a plné splaceny zakladni kapital Spolecnosti Cinil 499 000 tis. K& k 31. prosinci 2025 stejné jako k 31. prosinci 2024, ktery byl tvoreny. PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

499 ks akcii o jmenovité hodnoté 1000 tis. K&. ) .
VEDENI SPOLECNOSTI

AKCIONARI ) )
SPRAVA PORTFOLII

31. prosince 2025 31. prosince 2024 A INVESTICNI STRATEGIE

KBC Asset Management NV 100 % 100 % SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU
CELKEM 100 % 100 %
ZPRAVA O SPOLECENSKE
ROZDELENI ZISKU ZODPOVEDNOSTI
Za rok 2024 vykazala Spolednost zisk po zdanéni ve vys§i 621 589 tis. K&. Valnd hromada Spolenosti rozhodla o pouziti zisku formou vyplaty podil SYSTEM RIZENI RIZIK

na zisku jedinému akcionari. Vyplata probéhla v ¢ervnu 2025.

ZPRAVA O VZTAZICH
Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje prevod zisku za rok 2025 ve vysi 707 037 tis. KE do nerozdéleného zisku. O ndvrhu rozhodne valnd hromada

po schvaleni ro&ni G&etni zavérky. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o o . o 3
GISTE UROKOVE VYNOSY (v tis. K&) N g A PRILOHA

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

zvkladl (béZné a termimované Ucty) 41 989 50 938
z dluhovych cennych papir 0 0
CELKEM 41 989 50938
Urokové naklady na zavazek z leasingu 130 173
CISTY UROKOVY VYNOS 41 859 50 765

NiZe uvadime urokové vynosy a Urokové naklady k jednotlivym polozkam dle druhu ocenéni:
B Finandni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté: 41 989 tis. K& (50 938 tis. K& v roce 2024).

B Spolecnost neuplatnila Zadné Groky z prodleni za rok 2025 ani za rok 2024.
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> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA K UCETNI ZAVERCE
PRILOHA UCETNI ZAVERKY K 31. PROSINCI 2025

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM

Poplatky za obhospodarovani majetku fond 1 865 499 1627 407

Poplatky za obhospodarovani majetku 1313212 1167 555 VEDEN{ SPOLECNOSTI

Odmeéna za prodej podilovych listl 110742 92 661 SPRAVA PORTFOLI{

Ostatni 46324 35341 A INVESTICNI STRATEGIE

CELKEM 3335777 2922964 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

VSechny vynosy byly realizovany v Ceské republice. ZPRAVA o SPOLECGENSKE

ZODPOVEDNOSTI

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE (v tis. K&)

SYSTEM RIZENI RIZIK

ZPRAVA O VZTAZICH

Poplatky za zprostiedkovani prodeje podilovych listl 2 085 364 1807 450 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ostatni poplatky 27 164 19 359 e fiesd =
> FINANCNI VYKAZY A PRILOHA

CELKEM 2112528 1826 809 K UCETNi ZAVERCE

Dlvodem meziroéniho narustu poplatkl za zprostfedkovani byl vétsi objem prodanych fond v distribuéni siti.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI (v tis. Kg)

Ztrata z precenéni z derivatl -397 -1570
Ostatni kurzové rozdily -7877 -445
Ostatni finanéni vynosy 855 299
CELKEM -7919 -1716

NiZe uvadime detail k jednotlivym polozkam dle druhu ocenéni:
B Finanéni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté: -7 522 tis. K&

B Finanéni aktiva ve FVTPL: -397 tis (RH ménovych derivat)
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OSTATNi PROVOZNi VYNOSY (v tis. K&)

Vynosy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 15 782
Ostatni vynosy z béZné ¢innosti 46 662 38074
CELKEM 46 677 38 856

OSTATNi PROVOZNi NAKLADY (v tis. K&)

Dary 540 546
Prispévek do Garanéniho fondu 4 601 4517
Ostatni 2033 3233
CELKEM 7174 8 296

SPRAVNI NAKLADY (v tis. K&)

Naklady na zaméstnance 127871 112 291
Naklady na software a informaéni systémy 69 220 51314
Naklady na audit, pravni a darové poradenstvi 1737 1940
Najemné 3741 3473
Cestovné 1094 1409
Spotreba kancelarského materidlu a energie 199 156
Néklady na reprezentaci 217 354
Spravni poplatky 22 48
Sluzby KBC SK & CZ branch 48 484 60584
Sluzby KBC HU & BG branch 29 473 33 746
Ostatni spravni naklady 27 784 26 299
CELKEM 309 842 291614

Naklady na povinny audit &inily 1177 tis. K& v roce 2025 (1381 tis.
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K& v roce 2024).

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
VEDEN{ SPOLECNOSTI

SPRAVA PORTFOLI|
A INVESTICN| STRATEGIE

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
FONDU

ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI

SYSTEM RIZENI RIZIK
ZPRAVA O VZTAZICH
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNi ZAVERCE
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NAKLADY NA ZAMESTNANCE LZE ANALYZOVAT NASLEDUJICIM ZPUSOBEM (v tis. K&)

Mzdy a odmény zaméstnanclim 80 560 70389
Zdravotni a socialni pojisténi 29 892 26174
Mzdy a odmény ¢lendm vedeni 12 025 10763
Ostatni osobni naklady 5394 4 965
CELKEM 127 871 112 291

Vedeni zahrmuje vykonné Eleny predstavenstva.

STATISTIKA ZAMESTNANCU

Pocet ¢lend dozoréi rady 3 3
Pocet &lenl predstavenstva i3 3
Pocet zaméstnanct ve vedeni & 3
PRUMERNY POCET ZAMESTNANCU 61 57

ODPISY AKTIV (v tis. K&)

ODPISY A OPRAVNE POLOZKY K DLOUHODOBEMU HMOTNEMU A NEHMOTNEMU MAJETKU

Odpisy hmotného majetku 0 -207
Odpisy nehmotného majetku -1 469 -6 365
Odpisy ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku -67 447 -67 447
Odpisy prava k uzZivani - najemné -4 667 -4 480
CELKEM -73 583 -78 499
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
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A4 L [} . -
E— DAN Z PRIJMU (v tis. K&)

- " ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
DAN SPLATNA 2025 2024
Zisk pred zdan&nim 913 268 805 652 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
ROZDILY MEZI ZISKEM A DANOVYM ZAKLADEM VEDEN{ SPOLECNOSTI
Danové neuznané naklady 92 258 90 402 SPRAVA PORTEOLI|

z toho rozdil mezi dariovymi a ucetnimi odpisy 67 447 67 447 A INVESTICNI STRATEGIE
Vymosy nepodléhajici zdan&ni -20 731 -18 804 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH

FONDU

Dary -540 -546

.oz ZPRAVA O SPOLECENSKE
DANOVY ZAKLAD 984 255 876704 ZODPOVEDNOSTI
Dati z prijmu ve vysi 21 % (19 %) 206 694 184108 o

SYSTEM RIZENI RIZIK
Oprava dané minulych let 261 123
Zména stavu odloZzené dané -725 -169 ARFAAOA 2SI
CELKEM 206 230 184 062 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
> FINANCNI VYRAZY A PRILOHA

ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA 31. prosince 2025 31. prosince 2024 K UCETNI ZAVERCE
Rozdil icetni a danové zlstatkové ceny hmotného a nehmotného majetku -715 -829
Dohadné polozky na nevyplacené bonusy a ostatni 5572 4961
CELKEM 4857 4132

ZMENU STAVU ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY LZE ANALYZOVAT NASLEDUJICIM ZPUSOBEM (v tis. K&)

OdlozZena danova pohledavka k 31. prosinci 2023 3963
Vynos z odloZené dané 169
OdlozZend danova pohledavka k 31. prosinci 2024 4132
Vynos z odloZzené dané 725
OdloZend danova pohledavka k 31. prosinci 2025 4 857
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI (v tis. K&)

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

AKTIVA 31. prosince 2025 31. prosince 2024
B&#né G&ty u CSOB 1390309 213331 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Termiovany vklad u CSOB (v&etné AUV) 0 1 000 059 VEDEN{ SPOLECNOSTI
Pohledavky viéi fonddm 171 747 148 474 SPRAVA PORTFOLI|
Pohledavky viigi SOB 255 226 A INVESTICNI STRATEGIE
Pohledavky vii&i KBC Asset Management NV 391 489 333 442 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
Pohledavky viaci KBC Fund Management Ltd 470 550 FON?U 3 ]
Pohledavky vagi KBC AM, ESOB poboika 10 225 9542 §2§%@§§ﬁ SSL%C B
Pohledavky vigi csoB Pojistovna 7 811 7 893 . .

” SYSTEM RIZENI RIZIK
Pohledavky vaci CSOB Poistovria SK 1072 1082 ) )
Pohledavky vigi CSOB Penzijni spoleénost 18 797 16598 ZPRAVA OVZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PASIVA 31. prosince 2025 31. prosince 2024 > FINANENI VYRAZY A PRILOHA
Zéavazky a dohadné G&ty pasivni vagi CSOB 322615 312411 K UCETNI ZAVERCE
Zavazky a dohadné Gcty pasivni vaci fonddm 26 225 19599
Zavazky vag&i CSOB Pojistovné 21 859 21788
Zavazky a dohadné Géty pasivni vagi CSOB SK 20 349 16 135
Zavazky vigi CsoB Penzijni spolecnosti 0] 711
KBC Asset Management NV 238112 153 612
KBC AM, CSOB pobocka 7 441 12762
KBC Asset Management NV SK 1629 1109
KBC Asset Management NV HU 4728 5130
KBC Asset Management NV BG 7129 735
KBC GROUP NV / KBC Global services 0 140
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| v
VYNOSY 2025 2024
Poplatek za obhospodatovani fond{ 1914197 1662262 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Vynosy od KBC Asset Management NV 1236399 1087 190 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
CSOB Pojistovna 27 966 28 968 VEDEN( SPOLEGNOSTI
CSOB Poistoviia SK 4231 4132 ) )
v SPRAVA PORTFOLII
CSOB Penzijni spoleé¢nost 70318 64 458 A INVESTICNI STRATEGIE
KBC Fund Management Ltd 1824 2297 SEZNA:M OBHOSPODAROVANYCH
Vynosové troky od CSOB 41989 50938 FONDU
KBC AM, CSOB pobogka 16 228 14 890 ZPRAVA O SPOLECENSKE
ZODPOVEDNOSTI
NAKLADY 2025 2024 SYSTEM RIZENI RIZIK
. . 4 g ) ) )
Provize za prodej podilovych llstuv 1389182 1219920 ZPRAVA O VZTAZICH
Bankovni a jiné poplatky placené CSOB 19 936 18 545 ) ) }
- ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ostatni sluzby poskytnuté CSOB 24 362 23 527
< L y > FINANCNI VYRAZY A PRILOHA
CSOB Penzijni spolec¢nost 2 636 1380 K UCETNI ZAVERCE
CSOB Leasing 82 573
KBC GROUP N.V. / KBC Global services 1321 1123
CSOB sK 24 24
KBC Asset Management NV SK 8702 6 643
KBC Asset Management NV HU 20 849 23 167
KBC Asset Management NV BG 8 624 10580
KBC Asset Management NV 739 437 624 902
KBC AM, CSOB pobogka 39782 53 941
Zaporna readlna hodnota ménovych forwardd sjednanych s CsoB 397 1570
Nakladové troky vagi CSOB Leasing 173 173

Y Jedna o distribuéni poplatky placené CsoB, CSOB pojistovné a CSOB SK.
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— HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI (v tis. K&)

KLIENTSKA PORTFOLIA

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani a k administraci, zejména investic¢ni instrumenty klientd, predstavovaly k 31. prosinci 2025 dhrnnou sumu ve
vysi 467 052 822 tis. K&, v tom 458 773 076 tis. KE jsou hodnoty obhospodarované a 8 279 746 tis. KE jsou hodnoty pouze administrované. Z toho

na hodnoty prevzaté od spriznénych stran za ucelem portfolio managementu pfipadalo 119 406 680 tis. KE. Nejvyznamnéjsi jsou hodnoty prevzaté
od Transformovaného fondu Stabilita CSOB Penzijni spole&nosti (35 183 195 tis. K& ) a CSOB Pojistovny, a.s. (34 506 733 tis. K3).

VLASTNi KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH / ADMINISTROVANYCH LOKALNICH FONDU 31. prosince 2025 31. prosince 2024
CSOB Bohatstvi 54 153 427 50756574
CsoB Akciovy 19943123 15956 131
CSOB Dluhopisovy 1916884 2088024
CsoB Akciovy Srdce Evropy 1459 670 742 084
Securities Holdings Fund 766272 799 156
PROFIT 573 825 536 785
Premium 3 443 612 435 794
CSOB PB Largo 2516976 2251594
CSOB PB Moderato 9 795534 8083 364
CSOB PB Moderato EUR 730 474 453 041
CSOB PB Presto 2560116 1776 687
Fond udrZitelnosti RKC 2708 2627
Rustovy podfond 1982 938 1789769
Vynosovy podfond (administrace) 276 274 234 047
Nemovitostni podfond 384 067 333 271
Slovensky podfond 228 686 216 271
Sokolovsky fond 395 300 376 448
TERBERIN Fund 386 340 381186
CSOB Odvainy zodpovédny 4518 395 3002 047
CSOB Opatrny zodpovédny 9627 211 6086 838
CSOB Private Banking Wealth Office I. 4307 769 3412127
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CSOB Private Banking Wealth Office Il. 6814 620 5913 441

CSOB Premiéra 40 645 244 45029 003 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Patria Residenéni fond (administrace) 845 948 767 841 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
Patria City West (administrace) 1 045 708 995 424 VEDENI SPOLEGNOST

Patria Logisticko-retailovy fond (administrace) 745 104 713 618 , ,

v SPRAVA PORTFOLII

CSOB Nemovitostni fond Patria 5366713 2204765 A INVESTICN| STRATEGIE

CSOB Akciovy zodpovédny 1516897 1229865 SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH
CSOB Velmi odvazny zodpovédny 1251 702 711 351 FONDU

CSOB Velmi opatrny zodpovédny 17 540 569 13 925 430 ZPRAVA O SPOLECENSKE

CSOB Dluhopisovy zodpovédny 2 205216 1343 393 FODPOVEDNOSTI

ESOB Medium zodpovédny 703 390 570 633 SYSTEM RIZENI RIZIR

Celkem 195 650712 173118 629 ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

VLASTNi KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH SLOVENSKYCH FONDU 31. prosince 2025 31. prosince 2024

> FINANCNi VYKAZY A PRILOHA

CSOB Privatny o.p.f. 2137 133 1951051 K USETNI ZAVERCE
CSOB Rastovy op f. 4290813 3391713
CSOB Vyvazeny o.p.f. 998527 898 107
CSOB Svetovy akciovy o.p.f. 2 469 279 2 043 005
CSOB Fér Vyvazeny SRI 169 833 184356
CSOB Fér Rastovy SRl 769 796 773 041
Celkem 10 835381 9241 273

V podrozvaze Spoleénost vykazuje hodnotu podilovych listd obhospodarovanych podilovymi fondy.
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3 1. prosince 2025 31. prosince 2024 ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

CSOB Bohatstvi 457 400 382 756 PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
CSOB Akciovy 1524 147 949 805 ) .

-~ clovy SPRAVA PORTFOLII

CSOB Akciovy Srdce Evropy 231 039 11 680 A INVESTICNI STRATEGIE

éSOB Premiéra 161183 9 645 747 SEZNAM OBHOSPODAQOVANYCH
CSOB Wealth Office 1. 0 9044 746 FONDU

CSOB Dluhopisovy 13 944 13 944 ZPRAVA O SPOLECENSKE

- . . ZODPOVEDNOSTI

CSOB Odvazny zodpovédny 992 992

&SOB Premiurm Odvazny zodpovédny 106 129 95 651 e

CSOB Wealth Office Akciovy 0 6714 440 ZPRAVA O VZTAZICH

CSOB Akciovy zodpovédny 297 639 227 685 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
CSOB Privat Banking Bohatstvi 497 456 0 > Flr,leNéN,I'V,Y'KVAZYA PRILOHA
Celkem 3435196 27 232713 K UCETNI ZAVERCE

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich podminek, pripadné na urovni nakladovych cen a priméreného
zisku u béZné neobchodovanych plnéni.
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FINANCNI RIZIKA
uvoD

Celkovym rizikem se pro Ucely této smérnice
rozumi moznost utrpét finanéni ztratu

&i ztratu dobrého jména nebo vystaveni
postihu regulator( pfi realizaci investi¢niho
procesu. Celkové riziko se ¢leni na diléi rizika,
kterd lze samostatné ¥idit, u kterych lze
vyclenit faktory, které je ovliviuji, a které lze
ovliviiovat. Pri spravé klientskych portfolii/
fond@/aktiv Spole¢nosti je tfeba brat ohled
na vSechny uvedené druhy rizik.

Spolecnost neni vystavena vyznamnému
avérovému riziku. Spoleénost je vystavena
ménovému riziku a neprimo je vystavena
trznimu a irokovému riziku v disledku pohybt
Cistého obchodniho jméni obhospodarovanych
fondd a tim i vy§i odmény za obhospodarovani.
Volné finanéni zdroje Spolecénost uklada

na béZna a terminova depozita. Spolecnost
nepovazuje toto riziko za vyznamné

a nepouziva k jeho Fizeni zadné zajistovaci
nastroje.

SYSTEM RIZENi RIZIK

Predstavenstvo obhospodarovatele ma
celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled
nad systémem ¥izeni rizik. V ramci Spolecnosti
existuji dva vybory pro ¥izeni rizik:

B Vybor pro fizeni finanénich rizik - Financial
Risk Committee - FRC, coz je skupinovy
vybor KBC AM Group pro oblast spravy
portfolii fondl skupiny KBC a Fizeni rizik.

B Vybor pro fizeni trznich rizik - MRC v rdmci
pravomoci delegovanych BoD, zejména
stanovuje rdmec Fizeni trznich, likviditnich
a kreditnich rizik tykajicich se spravovanych
portfolii s vyjimkou portfolii fondd, kterd
patri do kompetence FRC.
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Zasady a metody Fizeni rizik slouzi k:

B identifikaci a analyze rizik, kterym je ucetni
jednotka vystavena;

B nastaveni pfislusnych limitl a kontrolam;

B a monitorovani rizik a dodrzovani
prislusnych limitd.

Oddéleni Fizeni rizik provadi sekundarni

kontrolni ¢innost (2LoD) a monitoruje zejména

nasledujici oblasti:

a) dodrZovani pravidel investiéniho procesu
ve Spolecnosti;

b) dodrzovani limitl stanovenych pro
portfolia klientld/fondd pravnimi predpisy,
statuty portfolii/fondd, vnitinimi predpisy
Spoleénosti a rozhodnutimi prislusnych
vybord (napt. FRC, MRC, Investi¢ni vybor,
Alokadni porada);

c) spolu s utvarem Compliance dodrzovani
cenového rozpéti investiénich nastroja
(market conformity).

Rizen( rizik je proces smétujici k dosazeni

optimalni irovné rizika pri spravé klientskych

portfolii/fondd, za dodrzeni danych
poZzadavkl a omezeni, tj. zejména s ohledem
na pozadovany vynos a omezeni vyplyvajici

ze smluvni dokumentace, pravnich predpis(,

pozadavki reguldtord, internich limitd

a celkové strategie Spolecnosti. Celkovy

rdmec Tizeni rizik navrhuje Oddéleni fizeni rizik

a schvaluje jej BoD. Proces fizeni rizik se Cleni

do nasledujicich fazi:

B Vymezenirizika - vymezeni diléiho rizika pro
nasledné Yizeni.

B Mé&fenirizika - vymezeni miry (dil&iho)
rizika a zplsobu jejiho stanovenivéetné
pravidelného sledovani jeji hodnoty.

B Rizeni rizika - vymezeni limitd, které
musi hodnoty (dil&iho) rizika spliovat,
vyhodnocovani ¢erpani limitl a stanoveni
akci pri jejich nesplnéni.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné
revidovany, aby odrazely zmény trznich
podminek a aktivity G€etni jednotky. Cilem
Spolecénosti je vytvorit kontrolni prostredi,
ve které vSichni zaméstnanci chapou své role
a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a Fizeni
a nastaveni standardd a metodik.

A. TRZNI RIZIKO

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho

rizika v ddsledku své ¢innosti a investiéni
strategie. Spoleénost miZe volné finanéni
prostredky ukladat na terminova depozita
nebo investovat do kratkodobych dluhovych
cennych papird.

B. OPERACNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena operaénimu riziku,
jako riziku vzniku ztraty v disledku provoznich
nedostatkd a chyb. Operaéni riziko spoleénost
Fidi prostrednictvim standardd, které definuji
jeho hlavni zdroje a zaroven urcuji postupy

k eliminaci nebo snizeni konkrétniho rizika

na prijatelnou troven. Udalosti operacniho
rizika jsou sledovany a vyhodnocovany s cilem
jejich pribézné evidence a stanoveni postupd,
které slouzi k zamezeni jejich opakovani.
Spolecnost rovnéz ¥idi proces zajisténi
kontinuity podnikani. Jsou definovany zalozni
a krizové plany a tyto plany jsou pravidelné
testovany napr. v podobé ovéreni redlné prace
vybranych Gtvara Spoleénosti ze zalozniho
pracovisteé.

C. PRAVNI RIZIKO

Spolecnost pravidelné sleduje a vyhodnocuje
pravni rizika spojena s jejim podnikanim,

a tov souladu s prislusnou interni smérnici

>
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| Spoleénosti. Za hodnoceni a minimalizaci legislativy souvisejici s predmétem podnikani mén. Nasledujici tabulka shrmuje expozici
pravniho rizika primarné odpovida pravni Spoleénosti. Spoleénosti va&i ménovému riziku. Tabulka ) B
oddéleni Spolecnosti. V pripadé uzavirani . . obsahuje aktiva i zavazky Spolecnosti ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
smluvnich vztah( s protistranami se D. MENOVE RIZIKO v zlstatkovych hodnotéch usporadané podle B B
vzdy souéasné uplatriuje i kreditni riziko RV e . ) mén. PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
. T - . Finanéni pozice a penéini toky Spolecnosti
protistran. V rdmci pravniho rizika se rovnéz . . o o L vx . . .
jsouvystaveny riziku pohybu kurza beznych VEDEN| SPOLECNOSTI

aktivné sleduji zmény Ceské i evropské

SPRAVA PORTFOLI|

31. PROSINCE 2025 A INVESTICN| STRATEGIE
AKTIVA (VTIS. RE) CZR EUR usD Ostatni Celkem EEZN“E)%M OBHOSPODARGVANYCH
Pohledavky za bankami 1346731 42 596 870 313 1390510 ) B ’
ZPRAVA O SPOLECENSKE
Dlouhodoby majetek 52 593 0 0 0 52 593 ZODPOVEDNOSTI
Ostatni aktiva 267 618 390539 1726 3131 663014 SYSTEM RIZENI RIZIK
Naklady a prijmy pristich obdobi 450 45 0 0 495 ) i
ZPRAVA O VZTAZICH
AKTIVA CELKEM 1667392 433 180 2596 3444 2106 612
Ostatni pasiva 507 408 278 032 581 5724 791 745 ZPRAVANEZAVISLEHO AUDITORA
CISTAVYSE AKTIV 1159 984 155148 2015 -2 280 1314867 > FINANCNI VYKAZY A PRILOHA
K UCETNI ZAVERCE
Analyza citlivosti na kurzové zmény se zisk Spoleénosti za obdobi koncici 31. hlaSeni o ménovém riziku, a podle odhadu
Spoled ) . , prosince 2025 zvysil/snizil 0 15 882 tis. K& vedeni predstavuje primérené moznou
.P_T( ecn.os‘s e vystavv?nla menovvemu EUR (17 260 tis. KE v roce 2024). Deset procent zménu ménovych kurzd. Analyza citlivosti
CZI u Ze(i’rvnzna Vv souvis OSt,IhS men[c;u i b predstavuje miru citlivosti, pti které se ¢lendm  zahrnuje jen neuhrazené penézni polozky
pripade desetiprocentniho posileni nebo klic¢ového managementu predklada interni denominované v cizi méné.

oslabeni ¢eské koruny vaci méné EUR, by
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31. PROSINCE 2024

AKTIVA (VTIS. KC) CZK EUR usb Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 1187188 22 055 1127 3179 1213549
Dlouhodoby majetek 121 457 0 0 0 121 457
Ostatni aktiva 248 752 332120 1311 3023 585 206
Naklady a prijmy pristich obdobi 495 72 32 0 599
AKTIVA CELKEM 1557 892 354 247 2 470 6202 1920811
Ostatni pasiva 503 128 181 650 236 6207 691 221
CISTA VYSE AKTIV 1054764 172597 2234 -5 1229590

E. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice a penéini toky Spolecnosti

Nasledujici tabulka shrmuje expozici
Spoleénosti vaci trokovému riziku.

Nefinanéni aktiva a zavazky jsou uvedeny

v kategoriich ostatni aktiva a pasiva a v sekci

. ik hvbél basnvch O 3 Tabulka obsahuje Urocena aktiva a zavazky majetku.

JS?u,va,caVEny ﬂzl‘lu u pob yU u kezrjyc Lrovni Spoleénostiv zlstatkovych hodnotach,

trzr;:c urdoc Olvﬁi saf(e ", ;o ove rrlarzgkl usporadané podle blizsiho z termind

monouy dustediu tav ovych zmen rust ! esat vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

v pripadé vzniku neocekavanych pohybd.

31. PROSINCE 2025
AKTIVA (VTIS. KC) do 3 mésicli 3-12 mésic 1rok-7let Netro&eno Celkem
Pohledavky za bankami 1390510 0 0 0 1390510
Dlouhodoby majetek 0 0 0 52593 57245598
Ostatni aktiva 0 0 0 663014 663 014
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 495 495
AKTIVA CELKEM 1390510 0 0 716 102 2106 612
Pravo k uziti - zavazek 0 4694 5937 0 10631
Ostatni pasiva 0 0 0 781114 781114
CISTA VYSE AKTIV 1390510 -4 694 -5937 -65012 1314867
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| Analyza citlivosti na kurzové zmény vykazovani irokového rizika ¢lendm klicového o 50 bazickych bodl vy§si/mizsi a véechny
- | , o X managementu se pouZiva zvyseni nebo snizeni ostatni proménné by zlstaly konstantni tak
Nize luvedvena anglyzaocvl’.cl[vostl b}/la stanfnvena o 50 bazickych bodd, coZ predstavuje odhad by se zisk Spolecnosti za obdobi koncici 31. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
na zakladé expozice vugi irokovym sazbam vedeni tykajici se pfim&fen& mozné zmény prosince 2025 zvy&il/snizil o 6 263 tis. K& (5 5 i
na der'v,a,t?ve E}nederlva,tovvg .nastrolje Urokovych sazeb. Kdyby byly Urokové sazby 058 tis. K& v roce 2024). PROFIL SPOLECNOSTI CSOB AM
ke konci ucetniho obdobi. PYi internim
VEDEN{ SPOLECNOSTI
31. PROSINCE 2024 SPRAVA PORTFOLIf

A INVESTICN| STRATEGIE

AKTIVA (VTIS. KC) do 3 mésici 3-12 mésicu 1rok-7 let Neiroé&eno
0 1213549

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH

Pohledavky za bankami 1213549 0 0 FONDU

Dlouhodoby majetek 0 0 0 121 457 121 457 . . ,
ZPRAVA O SPOLECENSKE

Ostatni aktiva 0 0 0 585 206 585 206 ZODPOVEDNOSTI

Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 599 599 SYSTEM RIZEN( RIZIK

AKTIVA CELKEM 1213 549 0 0 707 262 1920811 . .
ZPRAVA O VZTAZICH

Pravo k uziti - zavazek 0 4513 10329 0 14 842 ) ) ’

i ) ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Ostatni pasiva 0 0 0 676379 676 379
GISTA VYSE AKTIV 1213549 -4513 -10329 30883 1229590 > FINANCNI VYRAZY A PRILOHA

K UCETNi ZAVERCE
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| F. RIZIKO LIKVIDITY
Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
Spolecnosti podle prislusnych pasem
splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti PROFIL SPOLECNOSTI €SOB AM

k datu ucetni zavérky. ) §
VEDENI SPOLECNOSTI

31. PROSINCE 2025 SPRAVA PORTFOLI|
A INVESTICN| STRATEGIE

AKTIVA (V TIS. KC) do 3 mésici 3-12 mésict 1-7let Nespecifikovano

SEZNAM OBHOSPODAROVANYCH

Pohledavky za bankarni 1390510 0 0 0 1390510 CONDU

Dlouhodoby majetek 0 0 0 52593 52 593 . . .
ZPRAVA O SPOLEGENSKE

Ostatni aktiva 0 0 0 663014 663014 ZODPOVEDNOSTI

AKTIVA CELKEM 139051 716 102 2106612 ) ,

VAC 390510 0 0 610 066 ZPRAVA O VZTAZICH

Pravo k ufiti - zavazek 0 4694 5937 0 10 631 ) -
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ostatni pasiva 0 0 0 781114 781114

EISTA VYSE AKTIV 1390510 4694 -5937 -65012 1314867 > FINANCNI VYRAZY A PRILOHA

K UCETNi ZAVERCE

31. PROSINCE 2024

AKTIVA (VTIS. KC) do 3 mésicl Nespecifikovano

Pohledavky za bankami 1213549 0 0 0 1213549
Dlouhodoby majetek 0 0 0 121 457 121 457
Ostatni aktiva 0 0 0 585 206 585 206
Naklady a prijmy pristich obdobi 6] 0 0 599 599
AKTIVA CELKEM 1213 549 0 0 707 262 1920811
Pravo k uziti - zavazek 0 4513 10329 0 14 842
Ostatni pasiva 0 0 0 676 379 676 379
CISTA VYSE AKTIV 1213 549 -4513 -10329 30883 1229 590
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G. UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty a&etni
jednotky, pokud klient nebo protistrana

v rdmci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika

z Uvérd a pujcek poskytnutych klientdm nebo
ostatnim bankam nebo druZstevnim zalozndm
nebo z investic do dluhovych cennych papirG.
Pro Gcely vykazovani Fizeni rizik dcetni
jednotka hodnoti a seskupuje vSechny prvky
uvérového rizika, tj. riziko selhdni konkrétniho
dluznika, riziko zemé a riziko odvétvi.

Za Ucelem posouzeni expozice k vyznamnym
koncentracim Gvérového rizika, musi

Ucetni jednotka podle ratingovych stupnia
uvérového rizika zverejnit hrubou ucetni
hodnotu finan&nich aktiv a expozici vadi
Gvérovému riziku u ivérovych zadvazkd a smluv
o financénich zarukach. Tyto informace se
poskytuji samostatné pro finanéni nastroje:

a) unichZ se opravny prostiedek ke ztraté
ocenuje ¢astkou rovnajici se o¢ekavanym
GUvérovym ztratam za 12 mésic(;

b) unichz se odpocet na ztraty ocenuje
Castkou rovnajici se oCekdvanym uvérovym
ztratdm za dobu Zivotnosti a které jsou:

- finanéni nastroje, u nichz se Gvérové
riziko od prvotniho zauctovani vyznamné
zvysilo, ale které nejsou Uvérovée
znehodnocenymi finanénimi aktivy;

- finanéni aktiva, kterd jsou k datu Gcetni
zavérky Gvérové znehodnocena (ale
ktera nejsou nakoupena nebo vytvorena
s Gvérovou znehodnocenou hodnotou).
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UVERQVA KVALITA JEDNOTLIVYCH
DRUHU AKTIV

Pohledavky za bankami a druZstevnimi
zaloZnami

Spolecnost drZi penézni prostiedky a ztizuje
terminované vklady pouze u Ceskoslovenské
obchodni banky, a. s., v Ceské republice

a na Slovensku. Rating penézniho Ustavu je
hodnocenv investi¢nim pasmu hodnotou A+.

Ostatni aktiva

Spoleénost eviduje pohledavky v naprosté
vétsSiné za entitami ve skupiné KBC.

KONCENTRACE UVEROVEHO RIZIKA

Koncentrace Gvérového rizika vznika

z dvodu existence Uvérovych pohledavek

s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,
které ovliviiuji schopnost dluznika dostat
svym zavazklm. Spolecnost vzhledem

k druhu své ekonomické ¢innosti (finanéni
instituce v oblasti kolektivniho investovani)
nekategorizuje pohledavky dle vyznamné
angaZovanost vici dluzniku. Spoleénost
dlouhodobé eviduje vyznamny podil
pohledavek za ekonomicky spjatou skupinou
dluznikd ze skupiny CSOB, potazmo KBC.

Koncentrace dle sektort a zemé&pisnych
oblasti:

Ekonomické operace Spolecnosti pochazeji

z vyznamné miry z tzemi Ceské republiky, dale
z Belgie, Lucemburska, Slovenska, od roku
2021 ma Spolecnost pFijmy za spravu aktiv

z Madarska a Bulharska. Blizsi detail je uveden
v kapitole Transakce se spriznénymi osobami.

V pripadé finanénich aktiv se jedna o
Pohledavky za bankami, z nichz 1378 181 tis.

K& (203 110 tis. K& k 31.12. 2024) tvoti bankovni
Géty v CR, 12 329 tis. K& (10 380 tis. K& k 31.12.

2024) u&ty na Slovensku a k 31.12. 2024 také
termiovany vklad ve vysi 1 000 058 tis. K&.
Obchodni transakce jsou primarné realizovany
ve finanénim sektoru a s finanénimi
institucemi.

REALNA HODNOTA

a) Ocetiovaci metody

Spolecnost stanovuje realnou hodnotu
instrumentu za pouziti kotované ceny

na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud
je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva &i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto av dostatecném objemu,
aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu

neni k dispozici, pak Spolecnost pouZije
ocenovaci techniky, které maximalizuji

vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstup(
a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana oceriovaci technika zahrnuje
v8echny z faktor(, které by u€astnici trhu
zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou
hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla
ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena

za prevzeti zavazku v ramci radné transakce
mezi Uastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahmuji:

B modely na bazi Cisté soucasné hodnoty
diskontovanych penéznich tokd;

B porovnani s podobnymi nastroji, pro které
existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani);

B ajiné ocerovaci modely.
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| Predpoklady a vstupy pouZzité v ocenovacich

metodach zahmuyji:

B bezrizikové Grokové miry (risk-free interest
rates);

B Gvérové marze (credit spreads);
B ceny dluhopist a akcir;

B aménové kurzy.

b) Hierarchie realné hodnoty

U&etni jednotka stanovuje redlné hodnoty
za pouZiti nasledujici hierarchie realné
hodnoty, které odrdzi vyznamnost vstupt
pouzitych k ocenéni.

m Uroveti 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupra-
vené) kétované ceny na aktivnich trzich
pro identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma
Uucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

B Uroveti 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy
jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné
1, které jsou pFfimo (tj. jako ceny) nebo
neptrimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrmuje ndstroje ocerované
za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje
na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo
podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocernovaci metody, ve kterych
v§echny vyznamné vstupy jsou primo
nebo neprimo pozorovatelné z trinich
udaja.

m Uroveni 3: Vstupy na Grovni 3 jsou
nepozorovatelné vstupni velic¢iny. Tato
Uroven zahmuje vS§echny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahmuji vstupy, které
nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
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nastroje. Tato Uroven zahrmuje nastroje,
které jsou ocenény na zdkladé kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné dpravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

Ug&etni jednotka povaZuje transfery mezi
jednotlivymi drovnémi hierarchie realné
hodnoty provedené ke konci tcetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

U&etni jednotka nastavila soustavu kontrol
pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly
zahrnuji nasledujici:

B ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;

B znovuprovedenivypocti na zakladé
modeld;

B kontrola a schvaleni procest pro nové
ocenovaci modely a jejich zmény;

B Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani
modeld vi&i uskute&nénym trznim
transakcim;

B analyza a investigace vyznamnych dennich
rozdild v ocenéni;

B kontrola vyznamnych nepozorovatelnych
vstupUl, oceriovacich Uprav a vyznamnych
zménv redlné hodnoté v radmci Urovné 3
v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od treti strany (napt.

od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni
redlné hodnoty, pak ucetni jednotka zvazuje

a dokumentuje dikazy, které obdrzela

od tretich stran na podporu zavéru, 7Ze
ocenéni spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrmuje
nasledujici:

B ovéreni, Ze broker je schvéaleny ucetni
jednotkou pro ocenéni daného typu
finanéniho nastroje;

B pochopeni, jak redlna hodnota byla
stanovena a rozsah, jakym predstavuje
skuteénou trzni transakci a zda redlna
hodnota predstavuje kotovanou cenu
na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

B pokud ceny pro podobny nastroj jsou
pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak
tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly
znaky nastroje, ktery se ocenuje;

B pokud existuje nékolik kotaci pro stejny
finanéni nastroj, pak jak redlnd hodnota
byla ur¢ena za pouziti téchto kotaci.

POUZITE OCENOVACI TECHNIKY A VSTUPNI
VELICINY

Spolecnost vyuziva k urceni redlné hodnoty
nasledujici ocenovaci techniky a vstupni
veli€iny:

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné
hodnoty jsou pouZzity kotované ceny

na aktivnim trhu pro identické dluhové
cenné papiry (Uroveri 1). Spole&nost oceriuje
dluhové instrumenty kotované na aktivnim
trhu pomoci mid ceny, protoZe takové ceny
predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit
price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Grover 2 / Groven 3),
redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci
metody trzniho srovnani a diskontovanych
penéznich tokd. Toto zahrmuje:

B soucasné a nedavné kotované ceny pro
identické cenné papiry na trzich, které
nejsou aktivni; a

B gistou soucasnou hodnotu vypoctenou
za pomoci diskontniho faktoru odvozeného
od kotovanych cen cennych papira
s podobnou splatnosti a ivérovym
ratingem, které jsou obchodované
na aktivnich trzich, upravené o faktor
nelikvidity.
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V prubéhu béZného Ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo
vstupu.

Derivaty - ménové forwardy

Redalna hodnota FX forwardd je stanovena

na zakladé soudasné hodnoty penéznich toka
vyplyvajicich z daného derivatu s prihlédnutim
k trznim vstuplm jako jsou kurzy ménovych
spotl a forwardl a referenéni irokové sazby,
apod. (Groven 2).

V priubéhu béZného Ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo
vstupt.

KVANTITATIVNI INFORMACE O VYZNAMNYCH
NEPOZOROVATELNYCH VSTUPNICH
VELICINACH PRO UROVEN 3

K rozvahovému dni Spolecnost neeviduje
financéni nastroje zarazené v Grovni 3

v ramci hierarchie redlnych hodnot. Nejsou
proto uvadény informace o vyznamnych
nepozorovatelnych vstupech pouZitych pri
ocenéni.

TRANSAKCE NEZAHRNUTE
VE FINANCNICH VYKAZECH

Spolecnost k rozvahovému dni neeviduje
Zadné transakce, které nejsou zahrmuty
ve financénich vykazech.

NASLEDNE UDALOSTI

Mezi dnem sestaveni icetni zavérky

a rozhodnym dnem se neuskutecnily zadné
vyznamné udalosti, které by mély vliv na tcetni
zavérku.

10. dubna 2026
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