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Obhospodarovatelska
spolec¢nost:

IC:
Sidlo spole¢nosti:

Datum vzniku spolec¢nosti:

Zakladni kapital spolecnosti:

Akcionafi:

Predmét podnikani:

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2023

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:

Ing. Nicole Kraj¢oviCova

Clenové predstavenstva

Bc. Petr Dolansky
Mgr. Marek Fér

CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost
256 77 888
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

3.7.1998 preménou ze spoleCnosti O.B. INVEST, investi¢ni
spolegnost, spol. st. 0., IC: 44267487, ke dni 13.1.2004 na spole&nost
preslo jméni zaniklé spoleénosti Prvni investiéni spoleénost, a.s., IC:
00255149. V souvislosti s fuzi doSlo k 31.12.2011 ke zméné obchodni
firmy z CSOB Investiéni spoleénost, a.s., &len skupiny CSOB na
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole€nost a sloueni jméni
v€etné prav a povinnosti z pracovnépravnich vztahl zanikajici
spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., &len skupiny CSOB, IC:
63999463.

499 mil. K&

KBC Asset Management NV (100 % na zakladnim kapitdlu a
hlasovacich pravech)

Spole¢nost je opravnéna podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni v rozsahu
uvedeném v povoleni udé&leném Ceskou néarodni bankou: (i)
obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; (ii)
provadét administraci investiénich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondu; (iii) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz
soucasti je investini nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management); (iv) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

Dozor¢i rada:
Predseda dozorci rady:

Johan Lema

Clenové dozoréi rady:

Ing. Jifi Vévoda
Michal Babicky
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Nicole Krajcovic¢ova— predsedkyné predstavenstva

Je absolventkou VSE Praha, fakulta Mezinarodnich vztaht.

Nicole Krajéovi¢ova vystudovala VSE v Praze, obor mezinarodni obchod, bankovnictvi a monetarni ekonomie. Dale je
absolventkou programu MBA u CVUT ve spolupraci se Sheffield Hallam University. V CSOB pracuje od roku 1996.
Plsobila v oblasti podpory finanénich a kapitalovych trhi v ramci Operations v riznych odbornych a manazerskych rolich,
v letech 2007-2010 na pozici vykonné manazerky. V roce 2010 presla do CSOB investiéni spoleénosti na pozici COO
(odpovédnost za Operations v oblasti kolektivniho investovani a diskrecnich portfolii). Od zafi 2012 je ¢lenkou
predstavenstva CSOB Asset Management a fidila Gtvary Zpracovani operaci, Pravni oddéleni, odd&leni Compliance a
Rizeni rizik. Od bFezna 2019 se stala generalni feditelkou a pfedsedkyni pfedstavenstva a Fidi oddéleni Spravy portfolii;
Controlling a reporting; Oddéleni investi¢ni strategie a analyz; Provozni oddéleni a HR Business Partner. Nicole
KrajCoviova je ¢lenkou Vykonného vyboru AKAT.

Bc. Petr Dolansky - ¢len pfedstavenstva

Petr Dolansky vystudoval Vysokou $kolu finan&ni a spravni. Po ukon&eni studii (2006) nastoupil do CSOB investiéni
spole¢nosti, kde se nejdfive vénoval podpore prodeje a vyvoje produktt a nasledné vice nez dva roky pracoval v Utvaru
Planovani a controlling. Od roku 2009 ptisobil na riznych manazerskych pozicich v ramci spoleénosti CSOB investiéni
spoleénost, resp. CSOB AM (manazer oddgleni planovani a vykaznictvi, zastupce finanéniho feditele spolegnosti).
V posledni dobé puisobil v roli finan&niho feditele CSOB AM a kromé odpovédnosti za finanéni Fizeni spoleénosti mél na
starosti i ¢ast Operations (Ucetnictvi fondl, kalkulace NAV). Nové Fidi na urovni ¢lena predstavenstva spole¢nosti
Operations (administrace fondu a diskre¢nich portfolii), procesni/projektové fizeni a IT/aplika¢ni management. V ramci
organizace AKAT je aktivnim ¢lenem odborné sekce pro informacni povinnost a asset management.

Mgr. Marek Fér — ¢len pfedstavenstva

Vystudoval Univerzitu Karlovu, Fakultu socidlnich v&d v Praze. Od roku 1997 pracuje v CSOB, kde nastoupil do
analytického utvaru Financnich trhl, ktery nasledné i vedl. V poslednich 14 letech zastaval funkce ManazZera v oblasti
fizeni financnich rizik. Nyni je manazerem zodpovédnym za oblast finan¢nich rizik. Je zodpovédny za trzni a likviditni rizika
v CSOB, Fizeni kapitalu i vykazovani Gvérovych rizik. Marek Fér je také &lenem nékolika vyznamnych vybort a rad. Je
&lenem rady pro fizeni rizika ALM a likvidity skupiny KBC a také &lenem Ceské bankovni asociace v ramci regulaéni
komise. Od srpna 2020 je &lenem predstavenstva CSOB Asset Management, zodpovédny za oblasti fizeni rizik, pravni
sluzby a compliance.

DOZORCi RADA
Johan Lema — pfedseda dozor¢i rady

Je absolventem Sint-Leo College v Bruggéach (Latin-Mathematics) a university v Gentu (Belgie).

V letech 1996 — 1999 pusobil v . KBC AM jako projektovy manazer pro oblast pravni dokumentace, 1999 — 2004 zastaval
funkci investi€éniho manazera privatniho investovani v rdmci KBC Private Equity, 2004 — 2006 pusobil ve funkci manazera
pro korporatni vyvoj v ramci KBC Group Corporate Development, v letech 2006 -2007 zastaval funkci hlavniho manazera
korporatniho vyvoje pro KBC Group Strategy and Corporate Development (dale ,Spole¢nost‘) a od roku 2008 pusobil
v této Spolecnosti ve funkci generalniho manazera. Od roku 2011 vykonava funkci vykonného feditele spolecnosti KBC
AM Group. V roce 2012 se stal ¢lenem fidiciho vyboru Business Unit Belgie, ktery je zodpovédny za podporu
maloobchodu, soukromého bankovnictvi a obchodni klientelu. Od 1. zafi 2017 se vratil jako generalni feditel skupiny KBC
Asset Management Group.

Michal Babicky — ¢len dozor¢i rady

Absolvoval v roce 1997 Slezkou univerzitu, v roce 2005 ziskal ACCA certifikaci. Svou profesionalni kariéru zacal v KPMG
jako asistent auditora. Nasledné pracoval na riznych pozicich v oblasti financi a t€etnictvi mimo jiné pro spole¢nosti Varta
a Alpig, a od Unora 2010 puUsobi jako nezavisly konzultant pro oblast financi. V letech 2010 - 2016 byl nezavislym ¢lenem
vyboru pro audit Hypoteéni banky a od zaFi 2016 plsobi jako nezavisly &len dozoréi rady CSOB Asset
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Management.élegstvi v organech jinych spoleénosti jednatel spole¢nosti FTA Consulting s.r.o. (CR). Od ledna 2020 je ve
vyboru pro audit CSOB Penzijni spole€nost.

Ing. Jifi Vévoda — ¢len dozor¢i rady

Absolvoval Joint European Studies Programme na Staffordshire University a VSE v Praze.

Jifi Vévoda pracoval v letech 2000 aZ 2004 v GE Capital v Ceské republice, Irsku, Finsku a Svédsku. V letech 2004 aZ
2010 pulsobil v poradenské firmé McKinsey & Company. Od kvétna 2010 je Jifi Vévoda €lenem vrcholného vykonného
vedeni CSOB, od 8. prosince 2010 je &lenem predstavenstva CSOB. V sougasné dobé je odpovédny za oblast Rizeni
financi (CFO) a za investiéni sluzby skupiny CSOB. Clenstvi v organech jinych spolednosti: pfedseda dozor&i rady
spolegnosti Patria Finance (CR), Patria Corporate Finance (CR), CSOB Penzijni spole¢nost (CR) a Usetfeno.cz (CR).
Clen dozoréi rady spoleénosti Hypoteéni banka (CR) a CSOB Stavebni spofitelna (CR)
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VNITRNi STRUKTURA SPOLECNOSTI

Valna hromada

Dozor¢i rada

Predstavenstvo
Petr Dolansky Nicole Krajcovicova Marek Fér
Clen piedstavenstva Predsedkyné pfedstavenstva Clen ptedstavenstva
a generalni feditelka

Oddéleni podpory - -
| investi¢nich procest | Sprava portfolii
|| NAV kalkulace & __| Controlling a
DBM reporting
|| Oddéleni tizeni rizik
|| Oddéleni uletnictvi Odd¢leni investi¢ni
fondia — strategie a analyz
Compliance officer
ManaZer tvaru | Provozni odd¢leni

______________________________

Pravni oddéleni

Projektové a procesni :

fizeni

Sprava aplikaci a
architektury
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CSOB ASSET MANAGEMENT, A.S., INVESTICNi SPOLECNOST, OBHOSPODAROVALA K 31.12.2023.
CELKEM 33 OTEVRENYCH PODILOVYCH FONDU.

e CSOB Akciovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001170, CZ0008476173 - WO tfida, CZ0008474947 — fondova tfida )

o CSOB Dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolegnost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001147- kapitaliza¢ni tfida, CZ0008472354 — dividendova tfida)

e CSOB Bohatstvi, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevfeny podilovy fond (ISIN
77000000224-kapitalizacni tfida, 770000001117- kapitaliza¢ni PB tfida, CZ0008477155 — dividendova
tfida)

o CSOB Akciovy realitni, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (ISIN
CZ0008472222)

o CSOB Akciovy Srdce Evropy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevfeny podilovy
fond (ISIN CZ0008472610 — kapitalizaéni tfida, CZ0008474913 — fondova tfida)*

o CSOB Private Banking Largo, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474590)

e  CSOB Private Banking Moderato, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevfeny podilovy
fond (ISIN CZ0008474582)

e CSOB Private Banking Presto, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474608)

e (CSOB Private Banking Moderato EUR, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevfeny
podilovy fond (ISIN CZ0008474715)

e (CSOB UNO+, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevfeny podilovy fond (ISIN
CZ0008475092)?

¢ CSOB Private Banking Wealth Office 1., CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, otevieny
podilovy fond (ISIN 770000001116)

e CSOB Premiéra, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (ISIN
770000001118)

o CSOB Opatrny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investini spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008476413, CZ0008476421-CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitaliza¢ni tfida

o CSOB Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008476405, CZ0008476439- CSOB Premium Odvazny zodpoveédny, kapitaliza¢ni tfida

e (CSOB Velmi Opatrny zodpoveédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008477056, CZ0008477064- CSOB Premium Velmi opatrny zodpovédny,
kapitaliza¢ni tfida

e CSOB Velmi Odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny
podilovy fond (ISIN CZ0008477072, CZ0008477080- CSOB Premium Velmi odvazny zodpovédny,
kapitaliza¢ni tfida

1 Pavodni nazev fondu CSOB stiedni a vychodni Evropa, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond
2 Pavodni nazev fondu GSOB Institucionalni dluhopisovy, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny
podilovy fond
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o CSOB akciovy zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investicni spolecnost, otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008477098, CZ0008477106- CSOB Akciovy zodpoveédny Wealth Office tfida

e Securities Holdings Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond
(fond je fondem kvalifikovanych investoru)

¢ PROFIT, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

¢ Premium 3, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je fondem
kvalifikovanych investor()

e Rustovy podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zékladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e Vynosovy podfond, Fond udrZitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e Nemovitostni podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (fond je fondem kvalifikovanych investoru)

e Slovensky podfond, Fond udrzitelnosti Rimskokatolické cirkve, investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitédlem, a. s (fond je fondem kvalifikovanych investort)

e  Sokolovsky fond, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investor()

e TERBERIN Fund, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, otevieny podilovy fond (fond je
fondem kvalifikovanych investor()

e CSOB Private Banking Wealth Office 1., CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond (fond je fondem kvalifikovanych investor()

e CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, CsoB Privatny, otevfeny podilovy fond*

¢ CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Vyvazeny, otevfeny podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, CSOB Rastovy, otevieny podilovy fond*

o CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Svetovy akciovy, otevieny podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost, CSOB Fér Vyvazeny Responsible Investing,
otevieny podilovy fond*

e CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, CSOB Fér Rastovy Responsible Investing, otevieny
podilovy fond*

* Vyro¢ni zpravy téchto fondl jsou zpracovany na zakladé zakona o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z.. v platném
znéni a jsou k dispozici na www.csobinvesticie.sk


http://www.csobinvesticie.sk/
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FONDOVY KAPITAL OBHOSPODAROVANYCH FONDU K 31. 12. 20233

Zkraceny nazev fondu (€esky domicil) Fondovy kapital v CZK

CSOB Akciovy 10 450 883 977
CSOB akciovy, WO tfida 1226 516 745
CSOB akciovy, fondova tfida 301 387 381
CSOB Dluhopisovy, kapitalizaéni tfida 1832 358 465
CSOB Dluhopisovy, dividendova tfida 67 349 036
CSOB Bohatstvi, kapitalizaéni, retailova tfida 38 116 287 990
CSOB Private Banking Bohatstvi, kapitalizaéni PB tfida 6 236 904 804
CSOB Bohatstvi dividendovy, dividendova tfida 540 950 528
CSOB Akciovy realitni 489 616 627
CSOB Akciovy Srdce Evropy, kap.tfida 185 767 623
CSOB Akciovy Srdce Evropy, fond.tfida 244 353 176
CSOB Private Banking Largo 2050329176
CSOB Private Banking Moderato 7 038 635 898
CSOB Private Banking Presto 1376 117 920
CSOB Private Banking Moderato EUR 334 503 768
CSOB UNO+ 221 677 375
CSOB Private Banking Wealth Office Il 4958 067 170
CSOB Premiéra 51 193 281 851
CSOB Opatrny zodpovédny 1115 283 252
CSOB Premium Opatrny zodpovédny, kapitalizaéni tfida 990 568 145
CSOB Odvazny zodpovédny 508 724 603
CSOB Premium Odvazny zodpovédny, kapitalizaéni tfida 967 648 687
CSOB Velmi Opatrny zodpovédny 1609 067 295
CSOB Premium Velmi Opatrny zodpovédny, kap. tfida 1936 753 343
CSOB Velmi Odvazny zodpovédny 56 718 573
CSOB Premium Velmi Odvazny zodpovédny, kap. tfida 154 064 875
CSOB Akciovy zodpovédny 642 322 194
CSOB Akciovy zodpovédny, WO tfida 162 792 270
CSOB Privatny 59 727 941
CSOB Vyvazeny 30 015 587
CSOB Rastovy 86 363 537
CSOB Svetovy akciovy 56 164 744
CSOB Fér Vyvazeny RI 7 095 595
CSOB Fér Rastovy RI 29 777 680

3V tabulce nejsou uvadény fondy kvalifikovanych investord
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Udaje o nabyti vliastnich akcif
Spole€nost nevlastni zadné vlastni akcie.

Udaje o poétu zaméstnanct Spoleénosti

Qdaje o primérném prepocteném poctu zaméstnancl Spole¢nosti: 56
Udaje o primérném prepocéteném poctu vedoucich pracovnikd Spoleénosti: 3

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIKU PODILOVEHO FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE 5 %
HODNOTY MAJETKU PODILOVEHO FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Spolecnost pfi jednani na svlj ucet ani pfi jednani na Ucet investi¢nich fondl neni ucastnikem zadného
soudniho nebo rozhodCiho sporu, jehoz hodnota by pfesahovala 5 % majetku spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu.

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovliadanymi
stejnou ovladajici osobou zpracovana podle ust. § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) je obsazena ve vyroéni zpravé spoleénosti CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost.

OBHOSPODAROVANIM MAJETKU BYLI POVERENI:

Petr Kubec, CFA

nar.: 23.12.1980

vzdélani: Stredni ekonomicka Skola

Petr Kubec ma vice neZ 25 let zkuSenosti v oblasti investic a finanénich trhi. V CSOB Asset Management
pusobi jako portfolio manazer od roku 2007. Predtim pulsobil v Komeréni bance, kde pracoval jako analytik
finan¢nich trhG a pozdéji jako portfolio manazZer. V sou¢asnosti ma na starosti spravu smiSenych portfolii
a fondl s globalni investi¢ni strategii. Je drzitelem titulu CFA.

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDEHO DEPOZITARE FONDU:

Depozitafem fondu byla v rozhgdném obdobi Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, se sidlem
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 150 57, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B.XXXVI, vlozka 46.

CINNOST OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY V ROZHODNEM OBDOBIi PREDEVSiM VYKONAVALI:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.;

J.P. Morgan AG Frankfurt;
Raiffeisen Bank International AG.

IDENTIFIKACNi UDAJE KAZDE OSOBY OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNi SLUZBY, KTERA
VYKONAVALA CINNOSTI HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI, A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI VYKONAVA

Investiéni spole¢nost neuzavrela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptrce podilového fondu dle
ustanoveni § 85 az 91 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

METODY, K'I:ERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCVH S TECHNIKAMI A NASTROJI
K EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANi FONDU POD SPRAVOU SPOLECNOSTI.

Pro vypocet celkové expozice fondu se vyuziva zavazkova metoda. Derivaty jsou sjednavany pro fizeni
meénoveého rizika.
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Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podilového listu; rizikovy profil
podilového fondu je vyjadfen predevsim syntetickym ukazatelem — SRRI (synthetic risk and reward indicator).
Synteticky ukazatel zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu a tim i rizikovost investice. Je odvozen
pouze z historického vyvoje hodnoty investice a ma tudiz omezené vyuziti pro pfedpovéd vyvoje rizikovosti
takové investice do budoucna. Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z pravnich predpisu v souvislosti s Evropskou
smeérnici UCITS IV. Ukazatel ma umoznit srovnani rizikovosti standardnich investi¢nich fondd v ramci Evropské
unie. Ukazatel se miize li$it od produktového skére stanoveného podle interni metodiky CSOB. Synteticky
ukazatel rizika a vynosu je uveden v dokumentu Sdéleni kliCovych informaci pro investory, ktery nahrazuje
zjednodus$eny statut fondu a je mozné jej nalézt na webovych strankéch jednotlivych fondd z nabidky CSOB.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH PRO HODNOCENI RIZIK, PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH

Pro Fizeni ménového rizika jsou pouzivany ménové derivaty, zejména ménové swapy, které predstavuji
smlouvu o nakupu a prodeji daného objemu cizi mény v pevné sjednaném kurzu s vypofadanim k uréenému
datu.

Alternativné mohou byt pouzity repo operace s cennymi papiry denominovanymi v riznych ménach, kde
vysledkem téchto operaci je zavazek k prodeji dané mény v pevném kurzu k uréenému datu.

Nominalni objem takto sjednaného zajisténi proti riziku zmény kurzu cizi mény vychazi z objemu cennych
papiru ¢&i jinych aktiv v cizi méné v portfoliu fondu anebo ¢asti tohoto objemu, u které eliminujeme dopad zmén
meénového kurzu na celkovou hodnotu portfolia.

Seznam protistran, s nimiZ je mozno uzavirat tyto derivaty je nasledujici: Citibank Europe plc / Prague, Ceska
spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ING Bank NV/Prague, Komeréni banka, a.s., PPF
banka a.s., Societe Generale, J.P.Morgan.

Pro omezeni rizika protistrany pfi vypofadani daného derivatového obchodu fond pfijima anebo poskytuje
kolateral ve formé& penéznich prostfedkd drzenych na U¢tu u dané banky. VySe kolateralu vychazi z aktualni
trzni hodnoty sjednaného derivatu.

K datu 31.12.2023 fond nemél deponovan kolateral u Zadné z uvedenych protistran.

Celkové zavazky a pohledavky plynouci z derivatd na jednotlivou protistranu se zapocitavaji do investi¢nich
limitl dle nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU, KE KTERYM DOSLO V
PRUBEHU UCETNIHO OBDOBI

Byla vloZzena informace podle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb.

K Zadnym dal$im podstatnym zménam ve statutu fondu nedoSlo.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNiIKU NEBO VEDOUCICH OSOB,
KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
INVESTICNIHO FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST MA
PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL TOHOTO EONDU.

Tyto udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2023.
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EKONOMICKY VYVOJ V CR A VYVOJ NA FINANENICH TRZiCH V ROCE 2023

Ekonomika a Grokové sazby

Rok 2023 byl ve znameni zotaveni se ze ztrat roku 2022. Akciové, ale i dluhopisové investice a penézni trh
pfinesly vynikajici vysledky. K v§eobecné oekavanym dramatickym turbulencim na finanénich trzich nedoslo,
a to i presto, ze meély kvuli silné inflaéni viné a pfisné reakci centralnich bank upadnout pfedni svétové
ekonomiky do recese. Tyto pesimistické vize se ale nakonec nenaplnily. | po smutné sérii pandemie, valky,
komoditniho Soku a inflaéni tsunami vidime, ze ekonomicky systém vcetné investi¢niho prostfedi jako celek
obstal. Firemni managementy nespi a zvladaji se pfizplsobovat novym vyzvam, které jsou zcela jisté nemalé.

Inflace a vysoké Urokové sazby srazily zejména tradi¢néji zamérené evropské ekonomiky, zatimco v USA diky
velké vaze sluzeb ekonomika svym vykonem predcCila vSechna oCekavani. Rust amerického HDP se v prvni
poloviné roku pohyboval kolem 2 % anualizované, ve tfetim Ctvrtleti ale vyznamné akceleroval az k téméf 5 %
anualizované a rok zakoncil meziro¢nim rdstem 3,3%. V eurozéné se ekonomicky rust drzel lehce nad nulou,
ve tfetim Ctvrtleti zamiFil do zaporu a na konci roku se rist meziro€né zastavil na 0,1 %. Trpél zejména evropsky
pramysl| kvali vysokym cenam vstupu a zdraZeni financovani. Evropé také uskodilo jeji mensi zaméfeni na
sluzby, v nichZ se na rozdil od vyroby udrZela slusna poptavka.

Vyvoj HDP &R, eurozény a USA
60 —mm (9/q anualizované %)

-3,0
o™~ o o (o] [sg] [sg] o (2]
o o ol (o] ol ol o~ o~
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Zdroj: Bloomberg

U predstihovych indikator( pretrvavala vyrazna divergence mezi vyvojem ve vyrobé a ve sluzbach. Ve sluzbéach
pretrvala siln&j$i poptavka, ktera umozfiovala firmam &ast zvy$enych naklad( prenaset na zakazniky. Utlum ve
vyrobé souvisel s mensi investi¢ni aktivitou podnik(, kterym se kvdli inflaci rapidné zvedly naklady na pracovni
silu, energie i financovani a zaroven nedokazaly cenovy rist pIné promitnout do cen koncovym zakazniktim.

Inflace zUstala i v roce 2023 dominantnim ekonomickym faktorem ovliviiujicim rodinné rozpocty, hospodarské

politiky vlad i ménové politiky centralnich bank. V CR ze 17,5 % v lednu 2023 nicméné postupné zpomalila az
na prosincovych 6,9 %.
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CNB diky probihajicimu dezinflanimu procesu pfistoupila v prosinci k prvnimu sniZeni sazeb o 0,25
procentniho bodu na 6,75 %. Naproti tomu hlavni svétové centralni banky jesté v roce 2023 musely ménovou
politiku utahovat a k vrcholu sazeb doputovaly aZ ve druhé poloving roku. Urokové sazby se v pfipadé Fedu
ustélily na pasmu 5,25-5,50 % a v pfipadé depozitni sazby ECB na 4,00 %. Fed indikoval na prosincovém
zasedani troji snizovani sazeb od ¢ervna 2024. ECB se zatim k postupnému uvolnéni ménové politiky
konkrétnéji nevyjadrila

Zakladni sazby ECB, Fedua CNB (% p.a.)
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Finanéni trhy
Nejenze se v roce 2023 mimoradné dafilo akciim, které v zavislosti na volbé regionl a sektor( pfinesly vétSinou

dvojciferné vynosy, ale skvély rok zaznamenaly po nékolika bolestivych obdobich také ceské statni dluhopisy
(na delSich splatnostech byla jejich celkova vykonnost za uplynuly rok taktéz dvojciferna). Proces normalizace
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arokl se v CR zastavil s vrcholem zakladni sazby CNB na 7 %. Z takto vysoké Grovné kratkodobych sazeb
benefitoval Cesky penézni trh, na pokryti inflace vSak jeho vynosy nestacily.

Na$ zékladni scénar pro rok 2024 pfedpoklada pokracovani dezinflace ve vyspélych ekonomikach néasledované
snizovanim urokovych sazeb centralnimi bankami. Tento typ prostfedi byva obecné pomérné pfiznivy pro akcie
i dluhopisy, naopak atraktivita penézniho trhu by méla s postupnym poklesem zakladnich sazeb CNB ustupovat.
Riziky pro tento scénaf jsou pfedev8im moznost prudSiho zpomaleni svétové ekonomiky, které by bylo
nepfiznivé zejména pro akciové investice, anebo naopak reakcelerace inflace, ktera by mohla byt problematicka
jak pro akcie, tak pro dluhopisy.

Akciové trhy

Akciové trhy podpofily relativné silny trh prace, stabilizace na trhu s komoditami, rostouci ekonomicka aktivita
predevSim v USA a dobré zisky spole¢nosti. Ve tfetim Ctvrtleti proSly akcie korekci po oznameni americké
centralni banky, Ze bude drzet urokové sazby vyssi po delSi dobu, nez s ¢im financni trhy plvodné pocitaly,
coz kratkodobé sniZilo atraktivitu akcii. Kompletni oto¢ku ovSem pfineslo posledni Ctvrtleti, ve kterém byla nové
potvrzena sila dezinflacniho trendu. Vyhlidka na blizSi snizovani urokovych sazeb vyznamnymi centralnimi
bankami obnovila optimismus investorl a akcie vykazaly za posledni &tvrtleti i cely rok 2023 nadprdmérnou
vykonnost.

Svétové akcie reprezentované indexem MSCI World All Countries zakong€ily rok s vynosem témeér 22,8 %. Ze
tfech nejsledovanéjSich americkych indext zaznamenal nejlepsi vysledky Nasdaq (S&P 500 26,2 %, Dow
Jones 16,2 % a Nasdaq 44,7 %), a to kvili velkému zastoupeni akcii, které tézily z pfibéhu rozmachu umélé
inteligence a vidiny poklesu sazeb v roce 2024. Kromé technologii uspély také dalSi sektory, jako komunikaéni
sluzby a zbozi dlouhodobé spotfeby, v nichz rovnéz najdeme velké americké spolecnosti ze skupiny tzv.
Magnificent 7 (,Magicka sedmicka“ zahrnuje Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon.com, NVIDIA, Meta Platforms
a Tesla). Naproti tomu prdmérna akcie z indexu S&P 500 za vykonnosti firem z Magické sedmicky vyrazné
zaostala. Na vyspeélych evropskych trzich byla vykonnost akcii taktéZ relativné slabsi, kvuli sektorové orientaci

% a DAX 20,3 %).

S&P 500 a STOXX Europe 600
1,15

1,10 4
1,06 AT /
100 Jva ‘ %l
095 /' \
0,90 ’f v
085
0,80
0,75
0,70
& & & &8 § 8 8 8 &8 8 4 8
= 2 s 2 %X z = 2 5 Z X z
—S&P500

e STOXX Europe 600
Zdroj: Bloomberg

13



CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2023
Dluhopisové trhy

Pohyby vynost na ¢eském dluhopisovém trhu byly v roce 2023 &aste¢né taZzeny trendy ze zahranici, kde
prevladal pokles vynosu (ceny rostly). V pfipadé ¢eskych statnich dluhopistd v meziroénim porovnani platilo
pravidlo, Zze &im delSi splatnost, tim lepsi vykonnost. Na delSich splatnostech byla celkova vykonnost dokonce
dvojciferna (10lety €esky statni dluhopis nesl na konci roku 3,75 %, meziro¢né klesl vynos o 1,3 procentniho
bodu). Ceské dluhopisové vynosy klesaly jesté rychlej§im tempem na krat$im konci.

Diivodem relativné vétsiho poklesu vynost v CR neZ v zahraniéi bylo dfivéj$i dosazeni vrcholu sazeb ze strany
nasi centralni banky oproti ECB a Fedu, vidina snizovani sazeb CNB uz na konci roku 2023 a stagnhace Seské
ekonomiky. Ceské statni dluhopisy nesly na konci roku kolem 4 % p.a. V pfipadé del$iho utlumu ceské
ekonomiky a vétSiho uvolnéni ménové politiky mohou jejich vynosy jesté dale poklesnout, coz by pfineslo
dluhopisovym investordm kromé pravidelného vynosu z kuponi jesté mimoradny zisk z trzniho pfecenéni.

Dluhopisy v EUR ¢&i USD predvedly v roce 2023 po predchozim slabém roce rovnéz vcelku slusny vykon. V
Del$i americké statni dluhopisy zazily kvdli prudkému ristu vynosu v prdbéhu roku znaéné ztraty, nakonec vSak
zakondily rok v plusu diky tomu, Ze v prosinci spadl vynos 10letého statniho dluhopisu na stejnou urover, na
jaké rok 2023 zacinal. V Némecku se dalo vice vydélat na del$ich dluhopisech diky prudkému poklesu vynosu
zejména na konci roku.

Vynos 10letého ceského, némeckéhoa
amerického dluhopisu (p.a.)
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Mény

Investofi do Ceskeé koruny na zaCatku roku 2023 oceriovali zavazek devizovych intervenci, vyhled na stabilitu
sazeb a pretrvavajici urokovy diferencial mezi Ceskou republikou a eurozénou. Ceska ména zacala byt pod

soustavnéjSim tlakem az v souvislosti s oficialnim ukon&enim intervenci na koruné. Meziro¢né koruna oslabila
0 2,2 % na 24,70 koruny za euro.
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zastaveni cyklu zvySovani sazeb Fedu oproti nadale pfisnéjSi ECB, ktera musela byt ve zvySovani sazeb v roce
2023 draznéjsi nez Fed, protoZe byla v boiji proti inflaci teprve na pocatku.
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VYVOJ CINNOSTI FONDU

Fond vznikl zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 3.2.2022. Svou
ekonomickou €innost ale zacal az 2.6.2022.

Fond investuje (pfimo nebo nepfimo) do spolecensky odpovédnych aktiv, znamé také jako udrzitelné a
odpovédné investice (,SRI”). Usiluji o pozitivni dopad na spolecnost, Zivotni prostfedi a svét, ve kterém zijeme.
Zastoupena je Siroka Skala dluhopisovych a akciovych titull a trznich odvétvi, a to nejen z oblasti primarni
poptavky jako napfiklad farmacie, potravin nebo energetiky, ale také technologie, zbozi dlouhodobé spotieby a
dalSich

Fond investuje do spole€ensky odpovédnych aktiv, pfiemz emitenti (jako jsou spole€nosti nebo stat) jsou
provéfovani za Uc€elem zajiSténi socialné odpovédné povahy tohoto fondu. Tato kritéria zohledriuji urcité
socialni, etické a environmentalni aspekty, podle nichZ jsou emitenti investi¢nich nastroji hodnoceni. Kritéria
pro viady se tykaji takovych véci, jako je ekonomické a socioekonomicka vykonnost, zdravi, rovnost a svoboda
obyvatelstva, Zivotni prostfedi a mezinarodni vztahy. Fond mize investovat pouze do aktiv emitentu, ktera na
zakladé téchto kritérii patfi k nejlepSim ve své tfidé.

Investice byly ve Fondu provadény pIné v souladu s investi¢ni strategii a neodchylovaly se od statutu Fondu. Z
teritorialniho hlediska byly investice prostfednictvim pfimych pozic a KBC fondu alokovany pfedevsim v Severni
Americe, v zapadni Evropé, Japonsku a Ceské republice.

Podil akcii respektive akciovych podilovych fondd na hodnoté aktiv k 31.12.2023 ¢inil 74,12 %, na konci roku
2022 - 67,01 %, podil dluhopisu, respektive dluhopisovych fond 17,16 % na, konci roku 2022 — 20,84 %. Podil
zUstatki na béznych G¢tech a ostatnich aktivech na konci roku 2023 byl 8,72 %, na konci roku
2022 - 12,15 %.

Z teritoridlniho pohledu podil belgickych CP na konci roku 2023 ¢&inil 81,39 %, oproti konci roku
2022 — 77,02 %, lucemburské CP tvofily 7,03 %, na konci roku 2022 — 6,33 %, Ceské CP — 2,86 %, na konci
roku 2022 — 4,50 % vztaZeno k celkovym aktivim.

Hodnota podilového listu kapitalizaéni tfidy zvysSila z 0,9509 K& na 1,1014 K&, CSOB Premium Velmi odvazny
zodpovédny, kapitalizacni tfidy se zvySila z 0,9519 K¢ na 1,1045 K¢.

Fondovy kapital kapitalizaéni tfidy se zvysil z 25 mil. K& na 57, CSOB Premium Velmi odvazny zodpovédny,
kapitaliza¢ni tfidy se zvysil z 56 mil K& na 154 mil. K&.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU A CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU V ROZHODNEM
OBDOBI

retailova trida

Vyvoj ceny podilového listu od 01.01.2023- 31.12.2023
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CSOB Prémium Velmi Odvazny zodpovédny,kapitalizaéni tfida

Vyvoj ceny podiloveho listu kapitilu od 01.01.2023- 31.12.2023

=

P
1,001 4
]

1,071 n
1,061
1,051 A I~

1,031 YAV A T, W .Y
WY =T

~ Y & & 2= 2 = & 2 (oA 2~
il o o S - T
*?f.‘f} Sl U & & el X o qn‘f"}
Vyvoj fondového kapitilu od 01.01.2023-31.12.2023
156

1 I G > A4 > P I ™ ™
1 " 1 1 " A 0 g~
9 o & & o B & o0 o 57
: 2 ,,‘.ii"?’ S gﬁe W@ & &

¢

18



CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny
podilovy fond

VYROCNI ZPRAVA

ZA ROK 2023

VYVOJ ZAKLADNiICH EKONOMICKYCH UKAZATELU FONDU

retailova tfida

k 31.prosinci Fondovy kapital Fondovy kapital

-737 907
6 081 545

CSOB Prémium Velmi odvazny zodpovédny,kapitalizaéni tiida

2022
2023

0,9509
1,1014

24 923 694
56 718 573

Fondovy kapital Fondovy kapital

-1613 308
15 765 607

POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

2022
2023

retailova tfida

Obdobi

0,9519
1,1045

56 014 180
154 064 875

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy
IS ™ ) Y

Objem emise

leden 2023 1520 566 1483678 100 356 98 618 27 631 600
anor 2023 2934707 2907 738 38710 38 472 30 527 597
bfezen 2023 1802973 1747 386 449 281 435 034 31881 289
duben 2023 2526 020 2 492 687 965 237 954 194 33442 072
kvéten 2023 2778 799 2 771550 235 894 235113 35 984 977
Cerven 2023 2413330 2 462 367 125 663 128 498 38 272 644
Cervenec 2023 2243221 2318 409 150 031 154 980 40 365 834
srpen 2023 3411380 3530 259 166 425 171 553 43 610 789
zafi 2023 1986 702 2053 839 104 017 107 017 45 493 474
Fijen 2023 2708 391 2 740 885 828 641 843 708 47 373224
listopad 2023 2578 617 2672 410 564 103 592 306 49 387 738
prosinec 2023 2 454 549 2 659 395 344 139 370 275 51 498 148
Celkem 29 359 255 29 840 601 4072 497 4129 767

CSOB Prémium Velmi odvazny zodpovédny,kapitalizaéni tfida

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy
syl ke k] Ko

Obdobi

Objem emise

leden 2023 4890 216 4782752 277 744 272912 63 458 542
anor 2023 6 039 281 5993 422 358 804 357 265 69 139 019
bfezen 2023 6 070 008 5896 124 251 033 241 851 74 957 994
duben 2023 5223705 5171579 911 215 898 733 79 270 484
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podilovy fond

VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2023

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy
Obdobi

Objem emise

sy kel k| K

kvéten 2023 5491 426 5489 584 114 510 114 083 84 647 400
Cerven 2023 8 458 663 8 660 525 339 960 347 379 92 766 103
Cervenec 2023 7 443 054 7 689 268 141 611 148 019 100 067 546
srpen 2023 9 090 649 9416 436 163 958 169 372 108 994 237
Za&fi 2023 6878 811 7 111 492 435 185 450 423 115 437 863
fijen 2023 10 351 233 10 503 468 480 878 493 416 125 308 218
listopad 2023 7 602 552 7899 377 580 739 610 291 132 330 031
prosinec 2023 7 656 604 8 315 499 502 959 543 619 139 483 676
Celkem 85 196 202 86 929 527 4 558 596 4 647 363

SKLADBA MAJETKU K 31.12.2023

Druh aktiva - Hodnota v tis. Ké % podil na aktivech

obligace tuzemské 6 070 2,86
PL akciovych fondu PLA 157 383 74,12
PL dluhopisovych fonda PLD 30 369 14,30
pohledavky za bankami BUTV 12 231 5,76
ostatn{ aktiva OAKTIV 6 283 2,96
OAKTIV
BUTWV oD

3.76%

BLD
14,30%

PFLA
74.12%

MAJETKOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

REEED
hodnota Pocet CP

(tis. K¢)
268

Zemé Cena
Nazev cenného papiru ISIN | emitent | pofizeni (tis.
a K¢)

KBC RENTA CZECH IS B KAP LUO707510896 LU 10 050

10 836
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2023
Zemé Cena REEE
Nazev cenného papiru ISIN emltent pofizeni (tis. | hodnota | Pocet CP
Ke) | (tis. Kg)

KBC Participation Corporate Bonds BE6222649020 14 398 15 437 497
Responsible Investing ISB
KBC Equity fund Emerging markets  peqo64967557 BE 10311 10700 296
Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund World BE6307729135 BE 27851 31202 832
Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund Eurozone BE6307732162 BE 11121 12482 385
Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund USA and BE6307764488 BE 23089 26360 624
Canada Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund Asia Pacific BE6307773570 BE 11025 11938 401
Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund North America  prga67777613 BE 23118 26372 604
Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund Rest of Europe  prga67760641 BE 10977 11939 334
Responsible Investing ISB
KBC Equity Fund North American  peq418199970 BE 23122 26389 649

Continent Responsible Investi

DLUHOVE CENNE PAPIRY S REALNOU HODNOTOU VYSSi JAK 1 % NA MAJETKU FONDU

Cena Realna
porizeni hodnota Pocet CP
(tis. K¢) (tis. Ké)

Zemé

Nazev cenného papiru ISIN emitenta

CZECH REPUBLIC Float 11/19/27 CZ0001004105 Cz 6 010 6 070 600

INFORMACE TYKAJICI SE SFT4 A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Pro ucely naplnéni pozadavku ¢€l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT byly v rozhodném obdobi vyuzivany
nasledujici obchody, které maji byt uvadény ve vyroéni zpravé Fondu: V uplynulém roce Fond uzaviral repo
obchody a reverzni repo obchody primarné s dluhopisy. Z titulu nafizeni EMIR® Fond zacal pfijimat a poskytovat
penézni kolateraly smluvnim protistranam v zavislosti na vyvoji realné hodnoty uzavienych ménovych derivatu.

A. REVERZNI REPO OBCHODYObecné Gdaje k 31.12.2023
Druh SFT Nazev | Emitent Druh Objem [ Trzni hodnota Zemé |zbytkova splatnost
profistrany kolateralu kolateralu repoobchodu kolateralu protlstrany kolateralu
everznirepo  Ceskd spofitelna CZ0001006936 CIK 1 tyden aZ 1 mésic
everznirepo  PPF banka CNB SPP CZ0001006936 0 0 CZK CR 1 tyden aZ 1 mésic

4 obchody zajistujici financovani (securities financing transactions) neboli SFT jsou definovana v Nafizeni SFT (Narizeni ¢. 2015/2365 o
transparentnosti obchod zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.). Jedna se o: a) repo obchody, b)
pujcky cennych papird nebo komodit a vypujcky cennych papird nebo komodit, ) koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo se
soucasnym sjednanim zpétné koupé, d) marzové obchody.
5 regulace EMIR (,European Market Infrastructure Regulation”; zj. nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC
(mimoburzovnich) derivatech, Gstfednich protistranach a registrech obchodnich Udaji a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.
149/2013
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2023
Udaje o koncentraci

Jedinym emitentem kolateralu byla v roce 2023 Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran u jednotlivych druhGt SFT a swapl veskerych vynosi
samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych obchodu):

Pro uzavirani reverznich repo obchodtl na Giéet Fondu byly v roce 2023 vyuZivany protistrany: Ceska spofitelna,

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosi samostatné v ¢lenéni

Rating pfijatého kolateralu v podobé statni pokladniéni poukazky emitované v K& byl odvozen od ratingu Ceské
republiky. Zdroj: agentura Fitch.

Uschova kolateralu obdrZzeného fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynost

Kolateral ve formé tuzemskych statnich pokladni¢nich poukazek je uschovan u Centralniho depozitafe cennych
papird. Zahrani€ni cenné papiry jsou uschovany v registru Clearstream Banking Luxembourg.

K rozvahovému dni byl pfijaty kolateral uschovan v evidenci TKD (trh kratkodobych dluhopist) v nominalni
hodnoté 0 tis. K&.

Udaje o opétovném pouziti kolateralu
Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit: 0 tis. KE

B. OSTATNI PUJCKY A VYPUJCKY CENNYCH PAPIRU A KOMODIT
Fond v roce 2023 zadny z vySe uvedenych typd SFT obchodli nevyuZzival.

C. SPOLECNE UDAJE O VYNOSECH A NAKLADECH ZA KAZDY DRUH SFT

V uplynulém roce Fond pfi uzavirani repo obchodl nevyuZzival Zadné zprostfedkovatele, vyjma smluvnich
protistran. Za zprostfedkovani repo obchodd nebyly Fondu u¢tovany Zzadné poplatky, pouze za vyporadani
(custody).

Vynosové
uroky
nezaplacené

NEVZE Druh Vynosy Podil na Naklady (tis. Podil na
protistrany obchodu (tis. K€&)| vynosech K¢) nakladech

Ceska reverzni repo 100,00% 100,00%

spofritelna

PPF banka reverzni repo 0 0,00% 0 0,00% 0
CSOB reverzni repo 0 0,00% 0 0,00% 0

Polozka ,Naklady“ obsahuje trokové naklady na reverzni repo/repo obchody a poplatky za vyporadani.
UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA €. 563/1991 SB., O UCETNICTVi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM
DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.
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VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2023
INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2024 nepfedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim ukolem Fondu je investovat
shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oéekavanimi podilnikd a vytvofit tak
pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O CILECH A
METODACH JEjich fizeni

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrZeni investi¢ni strategie
Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly zvoleny
metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (drokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spole€nost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatu.
b) Uvérové riziko - toto riziko investi¢ni spoleCnost minimalizuje zejména vybé&rem protistran

dosahuijicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vagi
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

C) Riziko vypofadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dal§imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.
e) Riziko souvisejici s investi¢nim zaméfenim Fondu na ur¢ité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony,

jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj.
rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

9) Riziko operacéni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl &i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spolecnosti.

Metody fizeni rizik jsou popsany v ucetni zavérce Fondu, ktera je soucasti této vyro€ni zpravy.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztah(.

INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ODSTEPNY ZAVOD V ZAHRANICI
Fond nema ods$tépny zavod v zahrani¢i.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI ZODPOVEDNEHO INVESTOVANI DLE NARIiZENi SFDR
Transparentnost nepfiznivych dopadu na udrzitelnost:

Fond zohlednil hlavni nepfiznivé dopady svych investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti, jak jsou popsany
v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
o udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (dale jen "SFDR").
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VYROCNI ZPRAVA

ZA ROK 2023

Hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti byly vyslovné zohlednény v obecné Politice vylouceni
konvencnich fondd a fondu zodpovédného investovani a v Politice vylou¢eni fond zodpovédného investovani.
Vice informaci o hlavnich ukazatelich nepfiznivého dopadu, ktere jsou zohlednény v obecné Politice vylouceni
konvencnich fondu a fondll zodpoveédného investovani a v Politice vylouceni fondi zodpovédného investovani,

naleznete v pfiloze Pravidelné zvefejiovani informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a
SFDR a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 (https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost).

Kromé toho byly hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti implicitné zohlednény prostfednictvim Politiky
hlasovani a zapojeni v zastoupeni spole¢nosti skupiny KBC Asset Management. Vice informaci o hlavnich
nepfiznivych dopadech na udrzitelnost, které byly zohlednény prostfednictvim politiky hlasovani a zapojeni v
zastoupeni KBC Asset Management NV, naleznete v pfiloze Pravidelné zvefejfiovani informaci u finan¢nich
produktl uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a SFDR a v ¢&l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852.

Fond pIni povinnosti transparentnosti podle ¢l. 11 odst. 1 SFDR. Vice informaci o tom, jak Fond prosazoval
environmentalni a socialni charakteristiky, naleznete v priloze této vyro¢ni zpravy. Tato priloha se konkrétné
tyka pravidelnych zprav o finanénich produktech uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a SFDR a v ¢l. 6 odst. 1 nafizeni
(EU) 2020/852.

Informace souvisejici s taxonomii

Fond se nesnazi investovat konkrétné do ekologicky udrzitelnych hospodafskych ¢innosti ve smyslu
taxonomického ramce EU ("investice v souladu s Taxonomii"). Pfestoze Fond nema za cil investovat do investic
v souladu s Taxonomii, nelze vylouéit, ze Fond obsahuje investice v souladu s Taxonomii.

Procento investované do investice v souladu s Taxonomii bylo stanoveno k 31. prosinci 2023. Vzhledem k
omezenym pokynlm ohledné zplsobu zvefejiiovani informaci v rdmci Taxonomie neni soucasné dobé k
dispozici dostatek spolehlivych, véasnych a oveéfitelnych Gdaju od emitentli nebo spole¢nosti, do nichz bylo
investovano, a to ani z vlastniho prizkumu, ani ze sluzeb poskytovanych poskytovateli Gdaji. Procento
investované do investic sladénych s Taxonomy bylo proto stanoveno na 0 %.

V Praze dne 22.dubna 2024

Wi
ESNN é [
Ing. NICO rajcowcova Bc. Petr Dolansky
predsedkyné predstavenstva Clen predstavenstva
CSOB Asset management, a.s., CSOB Asset management, a.s.,
investi¢éni spoleénost investi¢ni spole¢nost
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Pravidelné zvefejriovani informaci u finanénich produkti uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 and 2a

nafizeni (EU) 2019/2088 a v él. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: €SOB Velmi odvazny zodpovédny, €SOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
otevieny podilovy fond
Identifikacni kod pravnické osoby: 315700A794QJE9BUP751

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
cinnosti, ktera
prispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili,

pficems zadny oo Ano
environmentalni , v ve , . .

ot Provadeél udrzitelné investice s
nebo socialni cil
vyznamné environmentalnim cilem ve
neposkozuje a vysi: %

spolecnosti, do nichz
je investovano,
dodrZuji postupy
radné spravy a rizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v natizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
narizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v

souladu s taxonomii.
7NN
amry\

.4
o

Ukazatele
udrzitelnosti méfi,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
financnim
produktem.

Do jaké

do hospodarskych ¢innosti,
které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti,
které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

Provadeél udrzitelné investice se
socialnim cilem ve vysi: __ %

Fond:

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento financni produkt za cil udrzitelné investice?

o X Ne

¢ Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a
prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic,
mél udrzitelné investice ve vysi 70.68 %, a to

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

% investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych Cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

% investice se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
Zadné udrzitelné investice

miry byly naplnény environmentdlni a/nebo socidlni vlastnosti
prosazované timto finan¢nim produktem?

podporoval integraci udrzitelnosti do politickych rozhodnuti emitentd
(spolecnosti, vlad, nadnarodnich dluznikl a/nebo agentur napojenych na
vlady) tim, Ze preferuje emitenty s lepSim skore (rizika) ESG;

podporoval zmirfiovani zmény klimatu tim, Ze uprednostfioval emitenty s nizsi
uhlikovou narocnosti s cilem splnit pfedem stanoveny cil uhlikové naro¢nosti;
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- podporoval udrzitelny rozvoj tim, Ze zahrnoval emitenty, kteti pfispivaji k
dosazeni cil(l udrzitelného rozvoje OSN;

- podporoval udrZitelny rozvoj tim, Ze podporoval prechod k udrzitelnéjsSimu
svétu prostrednictvim dluhopis financujicich ekologické a/nebo socidlni
projekty.

Konkrétni cile fondu naleznete v tabulce pod nazvem “Jaké vysledky mély
ukazatele udrzitelnosti?” této prilohy.

Fond investoval 70.68 % aktiv do "udrzitelnych investic" ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR a
20.56 % do jinych investic, které jsou v souladu s environmentdlnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi.

Pro ucely dosaZzeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
timto Fondem nebyla uréena zadna referencni hodnota.

Pro investice emitované spole¢nostmi se pouzivaji referenéni hodnoty MSCI ACWI
+ Iboxx Euro Corporates Overall Total Return Index jako zaklad pro porovnani
urcitych vlastnosti ESG prosazovanych timto Fondem.

Pro investice do nastrojli vydanych vladami, nadnarodnimi dluzniky a/nebo
agenturami napojenymi na vladu se pouziva referencni portfolio globalnich
vladnich dluhopisli (slozenym z nasledujicich benchmarkt: (67% J.P. Morgan GBI
Global a 33% J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite) jako zdklad pro
porovnani urcitych vlastnosti ESG prosazovanych timto Fondem.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?

Cil Pouzity cil Skutecnost Splnény cil

Nastroje vydané spolec¢nostmi

O 10 % lepsi nez | 19.47 18.47 YES
nasledujici  referencni
Skére  rizika | hodnoty: MSCI ACWI +
ESG Iboxx Euro Corporates
Overall Total Return
Index.

Snizeni o 50 % do roku | 118.63 45.70 YES
2030 na zakladé
ndasledujicich

Uhlikova referencnich  hodnot:
naroénost MSCI ACWI + Iboxx Euro
Corporates Overall

Total Return Index na
konci roku 2019.
Okamtzité snizenio 30 %




je pro rok 2019, po

kterém bude

nasledovat ro¢ni snizeni

03 %.

Minimalné 10 % | 10 16.59 YES
Dluhopisy korporéatnich dluhopisd,
financujici do kterych se investuje,
ekologické by mélo byt
a/nebo kvalifikovédno jako
socialni dluhopisy  financujici
projekty ekologické a/nebo

socialni projekty

Nastroje vydané vladami, nadnarodnimi dluzniky a/nebo agenturami napojenymi na
viady

o 20 % horSi nez | 0.56 0.77 YES
referencni portfolio
globalnich vladnich
dluhopisti (sloZzenych z
ndasledujicich

referen¢nich  hodnot:
67% rozvinuté trhy:
Morgan GBI Global a
33% rozvijejici se trhy:
J.P. Morgan GBI-EM
Global Diversified
Composite).

Skore ESG

o 100 % horsi nez | 1126.74 730.59 YES
referencni portfolio
globalnich vladnich
dluhopist (sloZzeného z
nasledujicich

Uhlikova referen¢nich  hodnot:
narocnost 67% rozvinuté trhy:
Morgan GBI Global a
33% rozvijejici se trhy:
J.P. Morgan GBI-EM
Global Diversified
Composite).

Dluhopisy
financujici
ekologické
a/nebo
socialni
projekty

Neaplikuje se




Minimalni % T 60 70.68 YES
.. , Minimalné 60%
udrzitelnych

. X udrzitelnych investic.
investic

Dalsi

Neaplikuj
specifické cile caplikuje s

Jak je uvedeno v tabulce vyse, Fond dosahl vsech cili béhem referenc¢niho obdobi.
Fond tyto cile sledoval (pfimo nebo nepfimo) na zakladé dualistického pristupu:
metodiky negativniho screeningu a pozitivniho vybéru.

Referencéni obdobi této vyrocni zpravy je od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023. Cile
a dosaZzené vysledky popsané v této kapitole odrdzeji pouze situaci na konci
Ucetniho obdobi Fondu, a proto nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledka.

Vsechny cile jsou sledovany také na konci mésice. Vzhledem k rozdilné periodicité
vypoctl nelze vyloudit, Ze sledovani na konci mésice vede k jinym vysledkiim, nez
je situace na konci finanéniho roku, jak je uvedeno v tabulce vySe a v obecné ¢asti
vyrocni zpravy.

U tohoto Fondu nebylo zjisténo Zadné poruseni ke konci mésice.

...a ve srovndni s pfedchozimi obdobimi?

Ukazatele udrzitelnosti Dosazené vysledky Dosazené vysledky
31/12/2022 31/12/2023

Nastroje vydané spolecnostmi

Skére rizika ESG 18.47

Uhlikova naroc¢nost 45.70

Dluhopisy financujici

ekologické a/nebo socialni 16.59

projekty

Nastroje vydané vladami, nadnarodnimi dluzniky a/nebo agenturami napojenymi na

viady
Skére ESG 0.77
Uhlikova naro¢nost 730.59

Dluhopisy financujici
ekologické a/nebo socialni
projekty

Neaplikuje se

Udrzitelné investice

72.59

70.68




Za obé vykazovana obdobi odrazeji dosazené vysledky popsané v této kapitole
pouze situaci na konci ucetniho obdobi Fondu. Nejsou proto spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledkd.

Za vykazované obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 nebyly dosazené vysledky
uvadény zvlast pro kazdy ukazatel udrzitelnosti (s vyjimkou procenta udrzitelnych
investic). Pro rok 2022 bylo pouze obecné popsano, zda bylo cilil dosazeno di
nikoliv.

Jaké byly cile udrzZitelnych investic, které financni produkt édsteéné provadél, a jak
dané udrzitelné investice k témto ciliim pFispély?

Fond prosazoval kombinaci environmentalnich a socidlnich vlastnosti, a pfestoze
nesledoval cil udrzitelnych investic, investoval Fond 70.68 % aktiv do "udrzitelnych
investic" podle definice ¢l. 2.17 SFDR.

Referencni obdobi této vyrocni zpravy je od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023. Cile
a dosaZzené vysledky popsané v této kapitole odrdzZeji pouze situaci na konci
Ucetniho obdobi Fondu, a proto nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledka.

(1) Cile udrzitelného rozvoje OSN

Za Ucelem podpory udrzitelného rozvoje investoval Fond ¢ast svého portfolia do
emitent(, ktefi prispivaji k plnéni Cil( udrzitelného rozvoje OSN (vcetné socidlnich i
environmentalnich cild).

Jako "udrzitelné investice" byly oznaceny ndstroje spole¢nosti, které jsou v souladu
s alespon jednim z 15 prvnich Cild udrZitelného rozvoje OSN a zarover nejsou v
nesouladu s Zddnym z téchto CilG udrZiteIného rozvoje OSN.

VIady byly hodnoceny na zdkladé péti pilita, které obsahuji ukazatele, jez lze
propojit se 17 Cili udrzitelného rozvoje OSN. Pokud vlada dosdhla dostatecné
dobrého vysledku v jednom z téchto pilif( a ne vyrazné $patné v ostatnich pilifich,
byly dluhopisy této vlady a jejich dil¢ich vlad a agentur povaZovany za nastroje,
které prispivaji k Cilim udrzitelného rozvoje OSN.

- Zemé je v souladu s kritérii ESG: v jednom z péti pilif(l dosahla alespon 80
bod( a v Zadném z dalSich pilitd nema skore nizsi nez 50 bodU;

- Zemé neni vyloucena: nepatii mezi 50 % nejkontroverznéjsich rezima A
splnuje kritéria pro dodrzovani zasad udrzitelného rozvoje A neradi se mezi
mezi 10 % nejhlre hodnocenych zemi v celém svété.

Nadnarodni dluhopisy byly povaZovany za néstroje pfispivajici k Cilim udrzitelIného
rozvoje OSN, pokud je splnéno jedno z nasledujicich kritérii:



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamneé;jsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socidlnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

- alespon polovina jejich ¢lent pfispiva k plnéni Cil( udrzitelného rozvoje OSN
(vdZzeno podle hlasovaci sily/plného splaceného kapitalu/procenta
obyvatelstva (v poradi od dostupnosti),

- programové prohldseni nadnarodni instituce ma udrzitelny cil a méné nez
polovina jejich ¢leni spadd do nejhlGfe hodnocené poloviny screeningu
kontroverznich cild.

Kromé toho muze Poradni vybor pro odpovédné investovani udélovat nastrojiim
spolecnosti a vlad oznaceni "udrzitelny rozvoj".

(2) Dluhopisy financujici ekologické a/nebo socidlni projekty

S cilem podpofit prechod k udrzitelnéjsSimu svétu investoval Fond ¢ast svého
portfolia do dluhopist financujicich ekologické a/nebo socialni projekty (které jsou
v souladu se se zdsadami Mezinarodni asociace pro kapitalovy trh (ICMA) pro zelené
dluhopisy a zdsadami ICMA pro socialni dluhopisy tykajicimi se pouziti vynosu.
Nastroje, které spliuji tyto pozadavky, byly oznaceny jako "udrzitelné investice".
Procento portfolia investovaného do dluhopisl financujicich ekologické a/nebo
sociadlni projekty naleznete v tabulce v casti “Jaké vysledky mély ukazatele
udrzitelnosti” této pfilohy.

Jak vyznamné udrZitelné investice, které financni produkt cdstecné provddél,
neposkozovaly Zadny environmentadlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Udrzitelné investice, které Fond Castecné provadél, vyznamné neposkozovaly cil
udrzitelnych investic v disledku negativniho screeningu. Fond zohlednil ukazatele
hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
uvedené v tabulce 1 ptilohy I natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, jakoz
i prislusné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadd investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2022/1288 prostifednictvim negativniho screeningu.

Negativni screening se rovna apriornimu vylouceni emitentd z investi¢niho vesmiru
fondu zodpovédného investovani, na které se vztahuji zasady vylouceni.

Uplatnéni téchto zasad znamen3, Ze z investi¢niho vesmiru Fondu jsou vylouceni
emitenti zapojeni do c¢innosti, jako jsou fosilni paliva, tabakovy prlmysl, zbrang,
hazardni hry a zabava pro dospélé. Vylouceny jsou také investice do financ¢nich
nastroju spojenych s cenami hospodarskych zvitat a potravin a pfisnym kritériim
podléhaji spolecnosti plsobici v odvétvi palmového oleje. Vylouceny jsou
spoleénosti, které maji alespori 5 % pfijmU z vyroby nebo 10 % pfijm0 z prodeje
koZesin nebo specialnich kizi. Negativni screening rovnéz zajistuje, Ze z investi¢niho
vesmiru Fondu jsou vylouceni emitenti se sidlem v zemich, které podporuji nekalé
danové praktiky, které zdvainé porusuji zakladni zasady ochrany Zivotniho
prostfedi, socidlni zasady nebo zasady radné spravy a fizeni (prostfednictvim
normativniho screeningu, prostfednictvim Spatného skore rizika ESG, z dlvodu
zapojeni do neudrzitelnych zemi a kontroverznich rezima).



Tyto zdsady negativniho screeningu nejsou vycerpavajici a mohou byt upraveny na
zakladé doporuceni Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Prostrednictvim Politiky vylouceni pro fondy zodpovédného investovani a
zejména normativniho screeningu a posouzeni rizik ESG byly u nastroju
vydanych spolecnostmi zohlednény vSechny ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti uvedené v tabulce 1
prilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, jakoz i pFislusné
ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2022/1288. Fond neinvestoval do spolecnosti, které zavaznym zplsobem
porusuji zasady iniciativy Global Compact Organizace spojenych narodd a
pokynli Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro
nadnarodni spolecnosti, a vylouceny byly rovnéz vSechny spoleénosti, které se
Ucastni zdvaznych kontroverzi souvisejicich s otdzkami Zivotniho prostredi,
socidlnimi otdzkami nebo otazkami radné spravy a fizeni. Vylouéeny byly také
spolecnosti, které se vyznamné odchyluji (skore -10) od nékterého z prvnich 15
CilG udrzitelného rozvoje OSN (na zakladé MSCI SDG Net Alignment Score), a
také spolecnosti, které maji podle poskytovatele udajli Sustainalytics skére
rizik ESG vyssi nez 40.

U investic do nastroju vydanych zemémi byly zohlednény ukazatele hlavnich
nepriznivych dopadu investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti uvedené
v tabulce 1 ptilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, jakozZ i
prislusné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v prenesené pravomoci
(EU) 2022/1288, a to vyloucenim zemi, které se podle modelu skére ESG
nachazeji v nejhorsich 10 %, a vyloucenim zemi, které nedodrzuji zasady
udrzitelnosti a jsou vystaveny kontroverznim rezimim.

Kromé normativniho screeningu a hodnoceni rizik ESG se prostfednictvim
metodiky pozitivniho vybéru ohledné uhlikové narocnosti a vylouceni v rdmci
politiky vylouceni pro fondy zodpovédného investovani, byly u vSech investic
tohoto Fondu zohlednény také nasledujici ukazatele hlavnich nepfiznivych
dopadu na faktory udrZitelnosti:

- Ukazatel 3: intenzita sklenikovych plyn( ("GHG") spolecnosti, do nichZ bylo
investovano, byla zohlednéna prostfednictvim cile sniZzeni uhlikové naroc¢nosti
spole¢nosti.

- Ukazatel 4: expozice vici spoleénostem plisobicim v odvétvi fosilnich paliv
byla zohlednéna tim, Ze Fond neinvestoval do spolecnosti, které pUsobi v
odvétvi fosilnich paliv.

- Ukazatel 10: Porusovani zasad UNGC (United Nations Global Compact) a
pokynli Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro
nadnarodni spolecnosti bylo zohlednéno tim, Ze Fond neinvestoval do
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spolecnosti, které zavaznym zplsobem porusuji zasady UNGC nebo pokyny
OECD.

- Ukazatel 14: expozice vici kontroverznim zbranim (protipéchotni miny,
kazetova munice, chemické a biologické zbrané) byla zohlednéna tim, Ze Fond
neinvestoval do spolecnosti, které plisobi v oblasti kontroverznich zbrani.

- Ukazatel 15: intenzita emisi sklenikovych plynl v zemich, do nichz bylo
investovano, byla zohlednéna prosttednictvim cile sniZzeni uhlikové narocnosti
u investic souvisejicich se staty.

- Ukazatel 16: Zemé, do nichzZ bylo investovano, v nichZ dochazi k porusovani
socidlnich prav, byl zohlednén, jelikoZ Fond neinvestoval do i) zemi, které
nesplnuji kritéria udrzitelnosti, a ii) zemi vystavenych kontroverznim rezimdm.
Vice informaci naleznete v Zasadach vylouceni pro fondy zodpovédného
investovani.

Kromé toho byly hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti implicitné
zohlednény prostfednictvim Politiky hlasovani v zastoupeni a zapojeni skupiny
KBC Asset Management. V ramci svého zavazku k odpovédnému investovani
vykondvala skupina KBC Asset Management hlasovaci prava u akcii, které
spravuje, v souladu se svou Politikou hlasovani v zastoupeni a zapojeni. V
pripadé potrfeby zahdjila skupina KBC Asset Management pred hlasovanim
dialog s vedenim dotéenych spole¢nosti.

Uplny prehled ukazateld hlavnich neptiznivych dopadd na faktory
udrZitelnosti, které mize Fond zohlednit, naleznete v pfiloze | natizeni v
prenesené pravomoci (EU) 2022/1288.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolec¢nosti
a s obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav? Podrobnosti:

Ano.

Z Fondu byly vylouceny spoleénosti, které zavainym zplsobem porusuji
zakladni osvédcené postupy v oblasti Zivotniho prostiedi, socidlni oblasti a
radné spravy a ftizeni, jak je posuzuji zdsady UN Global Compact. United
Nations Global Compact formulovala deset hlavnich zdsad udrzitelnosti
tykajicich se lidskych prav, prace, Zivotniho prostredi a boje proti korupci, které
jsou soucasti interniho provérovani. Kromé toho skupina KBC Asset
Management posuzovala, zda se spolecnosti podileji na porusovani amluv
Mezindrodni organizace prace (ILO), pokyn OECD pro nadnarodni podniky a
Obecnych zdsad OSN pro podnikani a lidska prava.

Fond se zavazuje dodrzovat literu a ducha VSeobecné deklarace lidskych prav
OSN; zasady tykajici se zakladnich prav v osmi zdkladnich Umluvach
Mezindrodni organizace prace, jak jsou uvedeny v Deklaraci o zakladnich
zasadach a pravech pri praci; Deklaraci OSN o pravech domorodého
obyvatelstva; britsky zdkon o modernim otroctvi a dalSi mezinarodni a
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regiondlni smlouvy o lidskych pravech obsahujici mezindrodné uznavané
standardy, které musi podnikatelsky sektor dodrZovat.

Posuzuji se vSechny spolecnosti uvedené na "Seznamu lidskych prav" skupiny
KBC a také vSechny spolecnosti, které splnuji nize uvedena kritéria:

- vysoké nebo zdvainé skdre kontroverznosti v souvislosti s lidskymi pravy u
dil¢ich odvétvi, u nichZ jsou lidska prava povazovana za vysoké nebo zdvazné
riziko.

- zavainé skore kontroverznosti v souvislosti s lidskymi pravy pro vSechna
ostatni pododvétvi.

Na zakladé tohoto hodnoceni byla pfijata prislusna opatfeni, od zapojeni
dotéenych spolecnosti az po prodej pozic. Vice informaci o politice v oblasti
lidskych prév naleznete na webovych strankach www.csobam.cz/udrzitelnost.

Vice informaci o negativnim screeningu naleznete v casti "Jak vyznamné
udrZitelné investice, které finan¢ni produkt ¢astecné provadél, neposkozovaly
zadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych investic " této pfilohy.

Taxonomie EU stanovi zdsadu “vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvidstnimi kritérii EU.

Zasada “vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych
investic financniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrZitelné hospodaiské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto
finanéniho produktu kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské
¢innosti nezohlednuiji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdini
nebo socidlni cile.

Jak tento finan¢ni produkt zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Hlavni nepfriznivé dopady na faktory udrzitelnosti byly vyslovné zohlednény u
vSech investic tohoto Fondu prostfednictvim uplatnénych zasad vylouceni. Kromé
toho byly hlavni neptiznivé dopady na faktory udrzitelnosti implicitné zohlednény
prostrednictvim politiky hlasovani v zastoupeni a zapojeni spole¢nosti skupiny KBC
Asset Management. V ramci svého zavazku k zodpovédnému investovani
vykonava skupina KBC Asset Management hlasovaci prava u akcii, které spravuje,
v souladu s politikou hlasovani v zastoupeni a zapojeni. V ptipadé potieby zahdjila
skupina KBC Asset Management pred hlasovanim dialog s vedenim dotcenych
spolecnosti. Vice informaci o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory
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udrzitelnosti naleznete v ¢asti "Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadl
na faktory udrzitelnosti" této pfilohy.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financ¢niho produktu?

f

—

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé

Seznam zahrnuje
investice, ktere KBC Equity Fund World Financial Services 14.18 BE
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného financ¢niho
produktu béhem KBC Eq F N.Am.Cont. Responsible | Financial Services 12.01 BE
referenéniho Investing -ISB EUR
obdobi, jimz je:
1.1.2023-31.12.2023

Responsible Investing -ISB

KBC Eq Fd North America Financial Services 12.00 BE
Responsible Investing -ISB

KBC Eq Fd USA & Canada Financial Services 12.00 BE
Responsible Investing -I1SB

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

' Referencni obdobi této vyrocni zpravy je od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.
Cile a dosazené vysledky popsané v této kapitole odrazeji pouze situaci na konci
ucetniho obdobi Fondu, a proto nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd. Na konci roku ¢inil podil udrzitelnych investic 70.68 %.

Jaka byla alokace aktiv?
Alokace aktiv Hlavni investi¢ni strategie Fondu je popsana ve statutu Fondu.

isuie nodil
S V rdmci kategorii zpUsobilych aktiv investoval Fond 91.24 % do aktiv, kterd prosazuji

investic do
konkrétnich environmentalni nebo socialni vlastnosti, a 8.76 % do jinych investic. Kategorie "jiné
aktiv. investice" obsahovala technické poloZky, jako jsou hotovost a derivaty, a aktiva, do

kterych Fond investuje docCasné po planované aktualizaci zpUsobilého vesmiru,
ktery urcuje aktiva prosazujici environmentalni a/nebo socialni vlastnosti, pro néz
neexistuji environmentdlni nebo socidlni zaruky. Fond drZzel nebo investoval do
téchto typl aktiv za Ucelem dosaZzeni investicnich cil, diverzifikace portfolia, fizeni
likvidity a zajisténi rizik.

Derivaty byly pouZity k zajiSténi rizik jak je popsano ve statutu Fondu.
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Investice do derivatd se nepouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich
vlastnosti prosazovanych finan¢nim produktem a nebudou je ovliviiovat.

Fond investoval 70.68 % do "udrZitelnych investic" ve smyslu €l. 2.17 SFDR. 24.27 %
udrzitelnych investic jsou environmentalné udrzitelné investice a 46.41 % jsou
socialné udrzitelné investice.

Udrzitelné investice se rovnaji souctu investic, které jsou povaZovany za
"udrzitelné" na zakladé zverejnéné metodiky o pfispivani k plnéni Cil( udrzitelného
rozvoje OSN, plus investice do dluhopisl, které lze povazovat za dluhopisy
financujici ekologické a/nebo socialni projekty, plus nastroje, které jsou povazovany
za "udrzitelné" Poradnim vyborem pro zodpovédné investovani.

Vice informaci naleznete v ¢asti "Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni
produkt ¢astecné provadél, a jak dané udrzitelné investice k témto cilim pFispély?"
této pftilohy.

Referencni obdobi této vyroéni zpravy je od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023. Cile
a dosazené vysledky popsané v této kapitole odrdzZeji pouze situaci na konci
ucetniho obdobi Fondu, a proto nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledka.

Investice vlastnosti 20.56

%
#2 Jiné 8.76 %

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouZivaji k
dosazeni environmentalnim nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povaZovat za udrZitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili.
- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

Ke dni 31. 12. 2023 byly provedeny investice v nasledujicich odvétvich:

Odvétvi % aktiv

Software & Tech Services (019) 13,21
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Financial Services (011) 12,48
Health Care (014) 11,86
Tech Hardware & Semiconductors (018) 10,82
National (022) 8,59
Banking (010) 8,59
Consumer Staple Products (006) 5,28
Retail & Whsle - Discretionary (005) 5,09
Media (001) 4,5
Insurance (012) 3,97
Consumer Discretionary Products (003) 2,86
Real Estate (013) 2,47
Materials (017) 2,33
Telecommunications (002) 2,3
Industrial Services (016) 1,58
Industrial Products (015) 1,14
Consumer Discretionary Services (004) 1,06
Utilities (020) 0,82
Retail & Wholesale - Staples (007) 0,59
Supranationals (021) 0,41
Renewable Energy (009) 0,05
Regional & Local (023) 0
Not specified (025) 0
Unclassifiable (024) 0

Odvétvi a pododvétvi hospodarstvi, kterd maji prijmy z prizkumu, tézby, dobyvani,
vyroby, zpracovani, skladovani, rafinace nebo distribuce - véetné dopravy,
skladovani a obchodovani - fosilnich paliv, jsou vyloucena na zakladé politiky
vylouceni. Fond proto do téchto odvétvi a pododvétvi neinvestoval.

V politice vylouceni je vSak stanovena vyjimka pro investice do ekologickych
dluhopis téchto spolecnosti, které podporuji pfechod energetiky. V disledku toho

12



V zajmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria
pro fosilni plyn
omezeni emisi a
prechod na energii
z obnovitelnych
zdrojl nebo
nizkouhlikova
paliva do konce
roku 2035. Pokud
jde o jadernou
energii, kritéria
zahrnuji
komplexni
pravidla
bezpecnosti a
nakladani s
odpady.

Podpurné ¢innosti
pfimo umoznuiji,
aby jiné Cinnosti
vyznamné
prispivaly k
environmentalnim
u cili.

Pfechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro
néz dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji
nejlepsim
vysledkam.

miZe u ¢asti investované do ekologickych dluhopis(i existovat expozice vici témto
sektoram.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

Fond konkrétné neusiluje o investice do ekologicky udrzitelnych hospodarskych
¢innosti ve smyslu taxonomického rdmce EU ("investice v souladu s taxonomii
EU"). PfestoZe Fond nema za cil investovat do investic v souladu s Taxonomii
EU, nelze vyloucit, Ze Fond obsahuje investice v souladu s Taxonomii EU.
Procento investované do investic v souladu s Taxonomii EU bylo stanoveno k
31. prosinci 2023. Bylo zjisténo, Ze v té dobé nebyly k dispozici dostatecné
spolehlivé, véasné a ovéfitelné udaje od emitentl nebo spolec¢nosti, do nichz
bylo investovano, aby bylo mozné konzistentni vykazovani, a to na zakladé
vlastniho prlzkumu a sluzeb od dodavatel( udajl. Procento investované do
investic v souladu s Taxonomii EU bylo proto stanoveno na 0 %.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano:

Fosilni plyn Jaderna energie

! Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy,
pokud prispéji k omezeni zmény klimatu (“zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji zadny cil
taxonomie EU — viz vysvétlujici pozndmka na levé strané. Uplna kritéria pro hospodarské &innosti v oblasti
fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

obratu
predstavujici podil
prijma z
ekologickych
cinnosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano,
kapitalovych
vydajh (CapEx)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovani, napfr.
do prechodu na
zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech (OpEx)
predstavujici
zelené provozni
¢innosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u stdtnich
dluhopisti*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim financ¢niho produktu
véetné statnich dluhopisii, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim
finanéniho produktu do jinych neZ stdtnich dluhopisii.

1. Soulad s taxonomii u investic véetné 2. Soulad s taxonomii u investic kromé

statnich dluhopisa* statnich dluhopist*
Obrat 100% Obrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
V souladu s taxonomii: Fosilni plyn V souladu s taxonomii: Fosilni plyn
BV souladu s taxonomii: Jaderna energie WV souladu s taxonomii: Jaderna energie
BV souladu s taxonomii (bez fosiniho plynu a jaderné mV souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné
energie) energie)

V nesouladu s taxonomii V nesouladu s taxonomii

Tento graf predstavune 90.99 % celkovych pozic.

* Pro ucely téchto grafi predstavuji “statni dluhopisy” vsechny statni pozice.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podptirnych ¢innosti?

Neaplikuje se.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Predchozi referen¢ni obdobi (které trvalo od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022)
také vykazalo 0 % investic v souladu s taxonomii EU.

Skupina KBC Asset Management na zakladé vlastniho prizkumu a sluzeb od
dodavatelU udaja zjistila, Ze neni k dispozici dostatek spolehlivych, véasnych a
ovéfitelnych udajd o emitentech, do nichz byly investice provedeny, za pfedchozi a
soucasné ucetni obdobi. Procento investic v souladu s taxonomii EU bylo proto pro
obé referencni obdobi stanoveno na 0 %.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?
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/
jsou
udrzitelné investice
s environmentalnim

cilem, které
nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
udrzitelné
hospodarské
¢innosti podle
narizeni (EU)
2020/852.

Referencni obdobi této vyrocni zpravy je od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.
Cile a dosaZzené vysledky popsané v této kapitole odrdzZeji pouze situaci na konci
ucetniho obdobi Fondu, a proto nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd.

Fond investoval 70.68 % do udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 2.17 SFDR. Na
konci ucetniho roku Fondu Cinil podil udrZitelnych investic s environmentdalnim
cilem, ktery neni v souladu s taxonomii EU, 24.27 %.

Spravci aktiv jsou zavisli na dostupnych udajich o udrzitelnosti tykajicich se
spole¢nosti, do nichZ investuji. V soucasné dobé je k dispozici nedostatek udajl
o udrzitelnosti. To zpuUsobilo riziko, Ze investi¢ni fondy v souc¢asné dobé vykazuji
velmi nizky podil investic, které jsou v souladu s taxonomii EU.

Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Referencni obdobi této vyrocni zprdvy je od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.
Cile a dosaZzené vysledky popsané v této kapitole odrdzZeji pouze situaci na konci
ucetniho obdobi Fondu, a proto nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd.

Na konci ucetniho roku Fondu Cinil podil socidlné udrzitelnych investic 46.41 %.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socidlni zaruky?

Na konci Ucetniho obdobi mize kategorie "Jiné" zahrnovat nasledujici investice:

Ucel investic a pFitomnost minimalnich

Aktiva . i eor s p
environmentalnich nebo socialnich zaruk

Fond drzel tyto typy aktiv nebo do nich
investoval za uUcelem dosazeni investi¢nich
cilG, diverzifikace portfolia, fizeni likvidity a
zajisténi rizik.

Investice do hotovosti

Fond drzel tyto typy aktiv nebo do nich
Investice do aktiv, ktera jiz | investoval za ucelem dosazeni investi¢nich
nesplfiovala kritéria screeningu | cilll, diverzifikace portfolia, fizeni likvidity a
zajisténi rizik.

Derivaty byly pouZity k zajisténi rizik.
Investice do derivatd nebyly pouzZity k
dosazZeni environmentdlnich nebo socialnich
vlastnosti  prosazovanych Fondem a
neovlivnily je.

Investice do derivati
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U investic zahrnutych v poloZce "#2 Jiné" nebyly Zadné environmentalni ani
socidlni zaruky.

Jaka opatreni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socidlnich
vlastnosti béhem referenéniho obdobi?

Fond

- podporoval zaclenéni udrzitelnosti do politickych rozhodnuti emitentd
(spolecnosti, vlad, nadnarodnich dluznik( a/nebo agentur napojenych na vlady)
tim, Ze preferoval emitenty s lepsim skére (rizika) ESG;

- podporoval zmirfiovani zmény klimatu tim, Ze uprednostiioval emitenty s nizsi
uhlikovou narocnosti s cilem splnit predem stanoveny cil uhlikové naro¢nosti;

- podporoval udrzitelny rozvoj tim, Ze do néj zahrnoval emitenty, ktefi pfispivaji k
plnéni cil( udrziteIného rozvoje OSN;

- podporoval udrzitelny rozvoj tim, Ze podporoval prechod k udrzitelnéjsSimu svétu
prostfednictvim dluhopist financujicich ekologické a/nebo socialni projekty.

Fond vyloucil ze svého investi¢niho vesmiru emitenty zapojené do cinnosti, jako
jsou fosilni paliva, tabakovy pramysl, zbrané, hazardni hry a zabava pro dospélé.
Investice do financnich nastrojli spojenych s cenami hospodarskych zvirat a
potravin byly rovnéz vylouceny a spolecnosti plsobici v odvétvi palmového oleje
podléhaly pfisnym kritériim. Vylouéeny byly spole¢nosti, které maji alespon 5 %
pfijmG z vyroby nebo 10 % pfijmd z prodeje koZeSin nebo specidlnich kazi.
Negativni screening rovnéz zajistil, Ze z investi¢niho vesmiru Fondu byli vylouceni
emitenti se sidlem v zemich, které podporuji nekalé danové praktiky, které
zavazné porusuji zakladni environmentalni a socialni zasady nebo zasady radné
spravy a ftizeni (prostfednictvim normativniho screeningu, prostiednictvim
Spatného skoére rizika ESG, z dlvodu zapojeni do neudrzitelnych zemi a
kontroverznich rezim).

Skupina KBC Asset Management vykonavala hlasovaci prava k akciim spravovanym
ve Fondu v souladu se politikou hlasovani v zastoupeni a zapojeni. Skupina KBC
Asset Management tak sledovala spole¢nosti, do kterych Fond investoval,
intervenovala u spolecnosti, do kterych investoval (vyhybala se informacim od
dlvérnych osob), Ucastnila se pfislusnych iniciativ kolektivni angaZovanosti a
uvazlivé vykondvala hlasovaci prava. Tyto povinnosti byly vykonavany vyhradné v
zajmu ochrany zajmu investort fondd.
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Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

A

Na dosaZeni environmentalnim a/nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych

R ar e Fondem nebyla uréena referencni hodnota.

hodnoty jsou
indexy méfici, zda

finanéni produkt Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?
dosahuje

environmentalnich Neaplikuje se.
nebo socialnich
vlastnosti, které

prosazuje. L. . .. L .
Jak si tento financni produkt ved|, pokud je o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit

soulad referencéni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

Neaplikuje se.

Jak si tento financni produkt vedl| ve srovndni s referencni hodnotou?

Neaplikuje se.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovndni s Sirokym trznim indexem?

Neaplikuje se.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikim fondu CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Nas vyrok
Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu
CSOB Velmi odvazny zodpoveédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, otevieny

podilovy fond, se sidlem Radlicka 333/150, Praha 5 (,Fond“) k 31. prosinci 2023 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2023, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o Ucetnich metodach a dalsSi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou
informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou tézZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiCni spole€nost za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost odpovida

za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy,
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud

je to relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad,

kdy statutarni organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost planuje
zruSeni Fondu nebo ukoné&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spole€nost relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.,
investi¢ni spole¢nost uvedl v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost,

a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole€¢nost mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich,

ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

22. dubna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Hind fheld

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidencni ¢. 1800



CSOB Velmi odvainy zodpovédny, CSOB  Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost, otevifeny podilovy
fond

Ucetni zavérka

31. prosinec 2023



Investi¢ni fond: CSOB Velmi odvéazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost,
otevieny podilovy fond

Investi¢ni spoleénost: CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 00 Praha 5
ICO: 25677888

Predmét podnikani: investi¢ni fond

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 22. dubna 2024

ROZVAHA

k 31. prosinci 2023

tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 12 231 5217
v tom: a) splatné na pozadani 12231 5217
b) ostatni pohledavky 0 0
5 Dluhové cenné papiry 5 6 070 3646
v tom: a) vyaané viddnimi institucemi 6070 3 646
b) vydané ostatnimi osobami 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 187 752 67 576
11 Ostatni aktiva 7 6238 4614
13 Naklady a piijmy pfistich obdobi 8 45 17
Aktiva celkem 212 336 81070
tis. K¢ Bod 31.12.2023 31.12.2022
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 1277 0
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 10 275 132
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv nalezejicich 1552 132
podilniktim)
9 Cista hodnota aktiv néle¥ejici podilnikéim 11 210 784 80938
Pasiva celkem 212 336 81070
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Investi¢ni fond: CSOB Velmi odvéazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost,

otevieny podilovy fond

Investi¢ni spoleénost: CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 00 Praha 5
ICO: 25677888

Predmét podnikani: investi¢ni fond

Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 22. dubna 2024

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2023

tis. K¢ Bod  31.12.2023 31.12.2022
Podrozvahové aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 152 942 45164
8  Hodnoty ptedané k obhospodatovani 14 210 783 80938
Podrozvahova pasiva
12 Zéavazky z pevnych terminovych operaci 13 150 541 41 308
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31. prosinci 2023
tis. K¢& Bod 2023 2022
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 15 1149 278
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 300 94
2 Néaklady na droky a podobné naklady 15 27 3
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 0 0
5 Néaklady na poplatky a provize 16 81 34
6 Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci 17 23 906 -1 935
9 Spravni naklady 18 2075 657
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 22 872 -2 351
23 Daii z pfijmi 20 1025 0
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 21 847 -2 351
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CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Pfiloha v Géetni zavérce
Datum sestaveni: 22. dubna 2024

(@)

OBECNE INFORMACE

ZalozZeni a charakteristika Fondu

CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy
fond (déle jen ,,Fond*) vznikl dne 3. inora 2022 zéapisem do seznamu podilovych fondt vedeného Ceskou
narodni bankou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neméa pravni osobnost a je zaloZen na dobu
neurcitou. Fond zapocal svou ekonomickou ¢innost od 1. ¢ervna 2022.

Fond je obhospodafovan spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénosti, a.s., IC:
25677888 se sidlem Radlicka 333/150, Radlice, 150 57 Praha 5 (déle jen ,,Spole¢nost®) jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou. Spole¢nost je soucasti skupiny KBC (sidlem
Havenlaan 2, 1080 Brusel, Belgie). Kone¢nou matei'skou spolecnosti je KBC Group N.V.

Informace o obhospodaiovateli

Fond je obhospodafovan Spoleénosti, ktera je dle zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v¢etné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnickad osoba, kterd
shromazd’'uje penézni prosttedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Informace o depozitifi a auditorovi

Depozitaiem Fondu je spole¢nost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., IC: 00001350 se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5 (dale jen ,.Depozitai nebo ,,CSOB*). Depozitatem Fondu je osoba, ktera je na
zaklad¢é depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Géty a
evidovat pohyb veSkerych penéznich prostfedka naleZicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav
jiného majetku Fondu.

Audit fondu zajistuje spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., IC: 40765521, sidlem Hvézdova
1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4.

Investicni strategie

PenéZni prostfedky shromazdéné vydavanim podilovych listi investiéni spole¢nost pouzivad ke koupi
investi¢nich nastrojii, v€etné zahrani¢nich, nebo je uklada na vklady u bank vedené pro Fond. Investi¢ni
cenné papiry mohou byt denominovany v CZK nebo v jiné méné.

Investi¢ni strategii Fondu je alokovat penézni prostiedky shromazdéné vydavanim podilovych listd zejména
do prevoditelnych cennych papirt formou piimych pozic & nepfimych pozic (prostfednictvim investovani do
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondy nebo zaknihovanych cennych papiri
vydéavanych fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim fondem). Zadné zaruky tietich
stran nejsou pii investicich Fondu poskytovany.

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat trvalého ristu
hodnoty podilového listu Fondu pfi fizeném omezeni rizik — Fond je kapitalizacnim fondem.
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CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Pfiloha v Géetni zavérce
Datum sestaveni: 22. dubna 2024

Fond je aktivné spravovan v navaznosti na referenc¢ni hodnotu tvofenou nasledujici indexy:

80% MSCI All Countries World CZK hedged — Net Return Index

10% JP Morgan GBI Czech Republic 1-5Y CZK - Total Return Index

6% Iboxx Eur Corporates 1-5Y CZK hedged - Total Return Index

2% JP Morgan EMU Investment Grade 1-5Y CZK hedged - Total Return Index
1% JP Morgan EMBI+ CZK hedged - Total Return Index

1% JP Morgan GBI EM Global Diversified CZK - Total Return Index

Pii uréovani slozeni portfolia fondu se bere v Gvahu sloZeni sledované referenéni hodnoty. Uéelem fondu
vSak neni kopirovat uvedenou referenéni hodnotu. Investi¢ni nastroje drzené v portfoliu fondu jsou vybirany
z investi¢nich nastroji obsazenych v uvedenych indexech, zaroveit ma Portfolio manazer moznost investovat
do investi¢nich nastroji, které nejsou obsazeny v indexech, aby vyuzil vyhod aktudlnich investi¢nich
ptilezitosti. Slozeni portfolia se bude liSit od sloZeni referen¢nich hodnot také proto, Ze sloZeni indext neni
plné v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi charakteristikami, které fond podporuje. PouZiti indexi
nesnizuje zodpovédny charakter portfolia. Zodpovédny charakter je zaru¢en Metodikou zodpovédného
investovani uvedenou ve statutu.

Referen¢ni hodnota se rovnéZ pouziva k uréeni mechanismu omezeni rizik fondu. Investi¢ni politika fondu
ur¢uje, do jaké miry se vykonnost portfolia miZe odchylovat od vykonnosti sledované referen¢ni hodnoty.
Prostiednictvim vybéru investi¢nich nastroji usiluje portfolio manazer o dosazeni rozdilu mezi vykonnosti
fondu a vykonosti sledované referen¢ni hodnoty. Mira aktivni spravy se méti pomoci odchylky od referenéni
hodnoty. Dlouhodobé ocekavana odchylka pro tento fond je 4,5%. Tato hodnota odrdzi volatilitu rozdilu
mezi vykonnosti fondu a sledované referenéni hodnoty. Cim vy33i je ocekavana odchylka, tim vice kolisa
vynos fondu v porovnani s referen¢ni hodnotou. V zavislosti na trznich podminkach se skute¢na odchylka
muze liSit od ocekavané dlouhodobé odchylky.

Informace o regulaci a konsolidujicich uéetnich jednotkdach

Fond podIéhd regulaénim pozadavkim zékona ¢. 240/2013 Sh., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,ZISIF*). Ve smyslu ZISIF je Fond specidlnim fondem cennych papirt. Podle klasifikace
AKAT se jedna o smiSeny fond. Fond byl ziizen na dobu neur¢itou, neni soucasti Zadného konsolidaéniho
celku, ani nema zadné zaméstnance.

Informace o cennych papirech vydavanych fondem

Podilové listy Fondu jsou zaknihované cenné papiry vydavané na jméno a nejsou piijaty k obchodovani ani
na regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim systému. Jmenovitd hodnota podilového listu ¢ini
1 K¢.

Ttida: Kapitalizacni

ISIN: CZ0008477072

Ttida: CSOB Premium Velmi odvazny zodpovédny

ISIN: CZ0008477080

Realizovany vysledek z hospodafeni Fondu neni vyplacen podilnikiim, ale je reinvestovan. Poplatky za
obhospodatovani Fondu se pro vytvoiené tfidy mohou lisit.
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CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Pfiloha v Géetni zavérce
Datum sestaveni: 22. dubna 2024

(b)

(©

(d)

(€)

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a
Spole¢nosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi Gdaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodafovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou
shromazd’ovany vydavanim podilovych listi Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodaiovany
Spolec¢nosti.

VySe Uplaty za obhospodafovani majetku Fondu se sklada z maximalné 1,6 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu
se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému ultimu mésice. V pasivech
Fondu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladt, zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad Uplata
za obhospodaiovani, administraci, vykon ¢innosti depozitaie, audit a ocekavana dafiova povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty, apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v uplaté za obhospodafovani.

Uplata za vykon &innosti depozitate se stanovi na zakladé hodnoty fondového kapitalu obhospodafovaného
Fondu vykazané investi¢ni spole¢nosti v mési¢ni rozvaze k poslednimu kalendainimu dni v daném mésici a
vypocte se jako mési¢ni pomérna ¢ast smluvné sjednané roéni sazby, kterd mize ¢init maximéalné 0,12 %
hodnoty fondového kapitalu Fondu. V tplaté je zahrnuta ptipadna dan z pfidané hodnoty. Konkrétni vyse
uplaty je uvedena ve smlouvé o vykonu ¢innosti depozitare.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti

Funkce Jméno

Predstavenstvo predseda NICOLE KRAJCOVICOVA
&len PETR DOLANSKY
&len MAREK FER

Dozor¢i rada predseda JOHAN MARCEL R LEMA
&len MICHAL BABICKY
&len JIRI VEVODA

Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedodlo k zZ&dnym zméndm ve slozZeni piedstavenstva a dozor¢i rady
Spoleénosti.

Organizacni struktura

Nejvyssim orgadnem Spole¢nosti je valnd hromada. Pisobnost valné hromady je vymezena pravnimi piedpisy
a stanovami Spolecnosti v platném znéni.

Dozor¢i rada Spoleénosti je orgdnem Spole¢nosti, ktery zajist'uje vnitini kontrolu hospodafeni Spoleénosti i
jeji dalsi ¢innosti. V tomto sméru plni zejména Ukoly vymezené zakonem o obchodnich korporacich (,,Zakon
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech *‘) a stanovami Spole¢nosti v platnych znénich.
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CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Pfiloha v Géetni zavérce
Datum sestaveni: 22. dubna 2024

®

Predstavenstvo je statutadrnim organem Spoleénosti, ktery fidi ¢innost Spole¢nosti a jedna jejim jménem.
Predstavenstvo zabezpeduje obchodni vedeni Spoleénosti, coZ zahrnuje mimo jiné povinnosti stanovené
zakonem o obchodnich korporacich, ob¢anskym zakonikem a stanovami Spole¢nosti v platnych znénich.

Liniovy manaZer je piimo podiizeny a za svou &innost odpovédny Clenu Predstavenstva, pokud smérnice
Organizacni fad nebo jiny vnitini pfedpis nestanovi néco jiného.

Organizacni struktura Spolecnosti je tvofena vnitfnimi organizacnimi jednotkami - oddélenimi. Oddéleni jsou
ziizovana za uCelem soustfedéni vykonu odbornych ¢innosti a agend, z hlediska jejich vécné naplné
stejnorodych, relativné samostatnych a pievazné opakované vykonavanych v ramci Spolecnosti.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
. zakonem o ucetnictvi €. 563/1991 Sb., v platném znéni
. vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

. Ceskymi &etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato (cetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofadani a oznacovani poloZzek uetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaSka v 84a, odst. 1 stanovuje, aby tcetni jednotka od 1.1.2021 pro udely vykazovani
finanénich néstroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v uéetni zavérce postupovala podle
mezindrodnich uéetnich standardd upravenych ptimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich uéetnich standardt (dale jen "mezinarodni uéetni standard" nebo ,,JIFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladti a vynost a historickych cen s
vyjimkou vybranych finan¢nich nastroju ocenovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u
ni nenastava zadna skutec¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této Cinnosti pokracovat i v
dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Gcetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bé&zné c¢etni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.
Minulé uéetni obdobi je od 3. 2. 2022 do 31. 12. 2022.

VSechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Tato G¢etni zavérka je vyhotovena
jako nekonsolidovana. VSechna zaporna ¢isla / ztraty jsou v pfiloze uvedeny se znaminkem minus.
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CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Piiloha v Oi¢etni zavérce
Datum sestaveni: 22. dubna 2024

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI
ZAVERKY
Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(a) Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména:

] den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

] den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,
. den provedeni platby,

] den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uétu,

. den sjednani a den vypofadani spotovych obchodt, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 2 dny,

] den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Fond uc¢tuje 0 obchodech s cennymi papiry, které vyzaduji dodani béhem casového limitu stanoveného
predpisem nebo zvyklostmi trhu v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date).

Spotové obchody (tj. uéetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani) se
vykazuji ptimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Spotovymi operacemi se rozumi operace nakupu a
prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani. Operace s delSim, nez obvyklym terminem dodéani
jsou uctovany jako finanéni derivaty.

V ostatnich ptipadech se jedna o derivat nebo ménovou spotovou transakci, o kterych se uétuje od dne
uzavieni smlouvy do dne vypofadani v hodnoté podkladového instrumentu na podrozvahovych a v redlné
hodnoté na rozvahovych uctech.

V piipadé obchodu s podilovymi listy fondt nekotovanych na burze Fond uctuje o prodeji a nakupu
v okamziku jejich vyporadani (tzv. settlement date).

(b) Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky
(i)  Zahcétovani a prvotni ocenéni

IFRS umoziuji pii prvotnim uznéni Gétovat finan¢ni nastroje v den sjednani obchodu (,trade date*) nebo
v den vypoiadani obchodu. Uéetni jednotka smi pouzivat stejnou metodu konzistentné pro nakupy a prodeje
finan¢nich nastroju klasifikovanych ve stejné kategorii ocenovani. VeSkeré nakupy a prodeje finan¢nich
aktiv, které vyZaduji dodani v ¢asovém rdmci stanoveném regulaci nebo trzni konvenci (koupé s obvyklym
terminem dodani), jsou zatuc¢tovany v den sjednani obchodu, tj. v den, kdy se Fond zavaZze k nakupu nebo
prodeji finan¢niho aktiva. VSechny ostatni nakupy se vykazuji, jakmile dojde k vypotadani obchodu.

V piipadé Fondu jsou ke dni sjednani obchodu uctovany obchody s dluhopisy, s nastroji penézniho trhu,
s derivaty a akciemi. Pro obchody s nekdtovanymi investicnimi fondy je pouZzita cena platnd v den
vyporadani. JelikoZ objednavky fondu jsou uskute¢novany v trade date, neni v dany okamzik zndma cena
platna pro den vyporadani.
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CSOB Velmi odvazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
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Piiloha v Oi¢etni zavérce
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Finanéni aktivum nebo finanéni zdvazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, kterd je upravena o transak¢ni
néklady. Tato Uprava o transakéni néklady neplati pro finan¢ni néstroje ocefiované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni néklady jsou prirastkové néklady, které piimo souviseji s nabytim,
vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku. Piiristkovy néklad je takovy néklad, ktery by
nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastroj. Transakéni
néklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupciim, poradctim, makléfim a prodejctim, dle odvody
regulacnim organtim a burzdm, pievodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady naopak nezahrnuji
prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

NejlepSim dikazem redlné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zatétovani je obvykle transakéni cena
(tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud G¢etni jednotka ur¢i, Ze redlna hodnota pfi pocateénim zauétovani se 1isi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
stanovena na zaklad¢ valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné
ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén Vv redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi
redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po
dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpoieno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

(i) Klasifikace
Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
] nab¢hlou hodnotou (AC),

] redlnou hodnotou proti u¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI),

. redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven

neni ur¢ené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

. aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva za G¢elem ziskani
smluvnich penéznich toku,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urokl z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,,SPPI test).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti aétim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé

z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

. aktivum je drzeno vramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokt, tak prodejem financnich aktiv,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokid tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a Girokll z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test).

Pfi prvotnim zauétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading*)
miiZe ucetni jednotka neodvolatelné uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba miZe byt provedena a aplikovana na tirovni dané investice.
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Vsechna ostatni finan¢ni aktiva jsou oceniovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, kterd jsou urcena k obchodovéni (,held for trading“) a finanéni aktiva, jejichz vykonnost je
hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoZze dand finan¢ni aktiva nejsou
drzena za tcelem ziskani smluvnich penéZnich tokd ani drzena za udelem dosaZeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokt, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotnim zatétovani, téetni jednotka miZze neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim
vylou€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zpisob spole¢ného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za (¢elem dosazeni uré¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje piistup ke
klasifikaci podle nastrojt jednotlivé, ale je stanovena na vy3Si Grovni agregace. Udetni jednotka bere do
Gvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni

informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace finanénich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv
nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

. jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

. rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

. jak jsou odméfiovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napi. zda odmény jsou zaloZeny na readlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodeji v piedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovanég, ale jako

soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou
dosahovany a jak pené€zni toky jsou realizovany.

Spole¢nost vyhodnotila, Ze na portfolio Fondu aplikuje pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje vSechna
aktiva véetné pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papiri, podilovych
listd v nekdtovanych podilovych fondech a finanénich derivati. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana
na zakladé realnych hodnot. Obhospodatovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a
tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a
zavazki Fondu z divodu denniho vypoétu a zvefejnéni ¢isté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z uvedenych
diivodi jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina“ je definovana jako redlnd hodnota finanéniho aktiva pii prvotnim
zatgtovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za asovou hodnotu penéz a za tvérové riziko spojené
snesplacenou &astkou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uvert (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.
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Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a Groku, Gcetni jednotka hodnoti

smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni

ujednani, kterd mohou zménit nac¢asovani a vySi smluvnich penéZnich tokd. V ramci vyhodnoceni ucetni

jednotka vyhodnocuje:

U podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok;

. pakovy efekt;

U predCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

] podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv;

. podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpisoby pravidelného stanoveni
vysSe Urokové sazby).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zaaétovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tcetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v nasledujicim uc¢etnim
obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka mize Klasifikovat své finanéni zavazky, jiné neZ finan¢ni zaruky a poskytnuté piisliby, jako
ocenované: nabéhlou hodnotou, nebo readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoZ sva finanéni aktiva a finanéni zévazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zaklad¢ reélné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Odiétovani
Finanéni aktiva

Ucetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
] smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

. pfevede prava ziskat penéZni toky v transakci, ve které jsou ptevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neptevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené svlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pii oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi
a)  Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti u€etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b)  soudtem (i) pfijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
ptijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zatétovany ve vlastnim
kapitalu vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych pievadi aktiva vykazana
v rozvaze, ale ponechava si, bud’ viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi
finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych piipadech pievedena aktiva nejsou oducétovana. Piikladem
téchto transakci mohou byt ptij¢ky cennych papirl a repo operace. Viz bod 2f (Repo, reverzni repo operace a
kratké prodeje).
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Pii transakcich, ve kterych uéetni jednotka ani nepievede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni
jednotka pokratuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté pievedeného
aktiva.

Finan¢ni majetek je zcela nebo ¢aste¢né odepsan v pripadé, kdy ucetni jednotka vycéerpala veSkeré praktické
moznosti vymahani pohledavky a dospéla k zavéru, Ze neexistuje diivodné ocekavani vymozeni nesplacené
pohledavky. Odpis predstavuje okamzik oductovani.

Finan¢ni zavazky

Finanéni zavazky jsou oduétovany v okamziku zéniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost, kterd je uvedena ve
smlouvé, ukongena, zruSena nebo vyprsi). Zmény zavazki, které nevedou Kk jejich zéniku, se uétuji jako
zména v odhadu za pouZiti metody kumulativni Gpravy s piipadnym ziskem nebo ztratou vykézanou
jednorazove v zisku nebo ztrate.

(iv) Zapocdet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zvazky jsou zapocteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zistatky a ucéetni jednotka
planuje, bud’ vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykéazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita tcetni jednotky.

(v)  Ocenéni v realné hodnoté

,»,Realnad hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za ptevzeti zavazku v rdmci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému méa
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Ke stanoveni realné hodnoty instrumenti ocefiovanych na zakladé trznich kotaci, se v ramci rozpéti
nabidkovych a poptavkovych cen pouZije posledni obchodni cena k datu vykazani. Kétovana trzni cena
pouzitd k oceniovani dluhovych cennych papiri je aktualni sttedova cena (,,Mid*); v ptipadé akcii se jedna o
zavereCnou cenu (,,closing price®); kdtovana trzni cena finan¢nich zavazkd je aktualni stfedova cena.

Reéalna hodnota zavazku odraZi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozéadani), neni nizsi nez castka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mtize byt pozadovano jeji splaceni.
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Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finan¢nich nastroju, pro které nejsou k dispozici informace o cenach
externiho trhu, se pouZivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéZnich tokt nebo modely
zaloZené na nedavnych trznich transakcich (odhad redlné hodnoty na zakladé koétovanych cen nastroji s
podobnymi charakteristikami) nebo posouzeni finan¢nich udaji investic. Tyto metody odhadu reélné
hodnoty jsou zna¢né ovlivnény piedpoklady pouzivanymi Spole¢nosti v¢etné diskontni sazby, likvidity a
kreditnich ukazatelti a odhadu budoucich penéZnich tokt. Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na
zakladé hierarchie vstupi realnych hodnot takto: (i) prvni Groveri je ocenéni na zakladé kétovanych cen z
aktivnich trha pro totozna aktiva nebo zavazky, (ii) ocenéni druhé trovné jsou ocetiovaci techniky se vSemi
vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo zadvazek pozorovatelnymi na trhu bud’ ptimo (tj. z ceny), nebo
nepfimo (tj. odvozené z cen), a (iii) ocenéni tfeti trovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZena pouze na
pozorovatelnych trznich Udajich (to znamend, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a
odhady).

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu, ktera bude nejlépe reprezentovat realnou
hodnotu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla ziskana za prodej aktiva. Urceni této hodnoty
vétSinou znamend pouZiti Usudku soucasné s informaci o historickych bid cenéch, ask cenach a skute¢né
dosahovanych cenach reélnych transakci. Na zakladé historickych transakci a dura¢niho profilu portfolia
aktiv pfecetiovanych na realnou hodnotu povazuje Fond mid cenu za vhodnou reprezentaci realné hodnoty v
souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazani
Fond nepovazuje za vyznamny.

Mechanismus kontroly spravnosti stanovenych cen instrumenti v portfoliu Fondu

U fondu s dluhovymi papiry v portfoliu dochédzi k pravidelnému monitoringu mezidenni zmény dluhovych
nastroji. V pripad¢ identifikace trendu vy3Siho rozpéti bid-ask spreadu u konkrétni pozice dochazi
kinternimu vyhodnoceni kvality pfislusného zdroje. Pokud se prokéze trvalé zhorSeni kvality ocenéni
dochdzi k vybéru jiného divéryhodnéjsiho kottora. Zdroje ocenéni jsou pouzivany dle jejich hierarchie, tj.,
pokud je dostupna cena CBBT (Fit composit) pouZije se ona, pokud BGN (Bloomberg generic) pouZije se
tento. V ptipadg, Ze je na trhu pouze jeden nebo nékolik kotatort, vybere se jeden z nich. Vybira se vzdy ten,
u kterého je piedpoklad nejpiesnéjsi ceny (pravidelna kotace, nejvyssi objemy). Specificky lokalni trh nema
tak velkou hloubku, jako fada zahrani¢nich. U nékterych instrument? tak mtize byt sloZité stanovit redlnou
hodnotu. Je v8ak vychdzeno z piedpokladu, Ze obchodovana cena je vzdy lepsi neZ teoretickd modelova,
ptipadné je externi zdroj ceny nahrazen expertni cenou stanovenou prostrednictvim interniho modelu. Interni
model pro oceniovani dluhovych cennych papiri je zaloZen na sou¢asné hodnoté budoucich penéznich toki.
Model je pouZit v piipadé, kdy neni mozné ziskat vefejné dostupny relevantni zdroj ocenéni. V navaznosti
na uvedenou zménu je pozice analyzovana zpohledu hierarchie redlnych hodnot. Pro pievody mezi
jednotlivymi Grovnémi realnych hodnot se predpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

(vi) Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Finanéni aktiva

Pii prvotnim zaG¢tovani Gcetni jednotka miize zatadit urcité finan¢ni aktivum do oceiovaci kategorie
FVTPL, protoZe toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad (,,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.
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(©

(d)

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka mize zafadit uréité finanéni zévazky do ocefiovaci kategorie FVTPL znasledujicich
davodi:
U zé&vazky jsou fizeny, posuzovany a vnitin€ vykazovany na zaklad¢ realné hodnoty nebo

. toto zatazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje uéetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by
jinak nastal.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami zahrnuje Gvéry a pujéky povinné
ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(vi)),
které jsou ocenény v realné hodnot¢, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty;

Nabéhlé Uroky jsou soucasti Gi¢tovych skupin, v nichZ je o aktivech uétovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem.

Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily* zahrnuji

nasledujici:

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(vi) vy3e), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamzit¢ zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany vramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

Piijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznac¢né nepiedstavuji vraceni Gasti
nakladii investice (pofizovaci ceny). Pokud piijaté dividendy jednoznaéné ptedstavuji vraceni ¢asti naklada
investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Dluhové cenné papiry

Dluhove cenné papiry vykazane v polozkach rozvahy ,,Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
ptijimané centralni bankou krefinancovani“ a ,.Dluhové cenné papiry* zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:

. dluhové cenné papiry povinné€ ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené
do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(vi) vyse), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany vramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci‘.
Oductovani cennych papirii

Pfi prodeji cennych papirt v ocetiovaci kategorii FVTPL uéetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt
pouziva metodu primérné ceny.
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(e) Uroky
Efektivni Grokova mira

Urokové vynosy a naklady jsou vykéazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Vynosy z turokt a podobné
vynosy*, resp. ,,Naklady na droky a podobné naklady“ za pouziti metody efektivni Grokové miry. Efektivni
Urokova mira je Grokova sazba, ktera diskontuje o¢ekavané budouci ptijaté nebo odeslané penézni toky po
dobu ocekavané zivotnosti financniho nastroje na:

o hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva;

. nabéhlou hodnotu finan¢niho zavazku.

Pii vypoctu efektivni drokové miry pro finanéni nastroje (jiné nez uvérové znehodnocend finanéni aktiva)
ucetni jednotka odhaduje budouci penézni toky, kdy bere do Gvahy smluvni podminky finanéniho
instrumentu, nikoliv vSak o¢ekavané ivérové ztraty. Pro Gvérové znehodnocend financni aktiva efektivni
Urokova mira upravend o uvérové riziko je vypoétena na zakladé odhadnutych budoucich penéznich toku
vcetné o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Vypocet efektivni Urokové miry zahrnuje transakéni nédklady, poplatky a Groky, které jsou placeny nebo
ptijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou souéasti efektivni Urokové miry. Transakéni ndklady
zahrnuji prirastkové naklady, které piimo souviseji snabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo
finan¢niho zavazku.

Pii vypoctu ¢asového rozliSeni urokd z nastroji penézniho trhu (terminové vklady, sménky, repo operace) je
pouzita konvence ACT/360. Ke dni uzavieni obchodu nedochazi k vypoétu Gasového rozliSeni trokd.
Naopak, posledni den terminovaného obchodu je tirocen.

Prezentace

Urokové vynosy, resp. Grokové naklady, vykazané ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Vynosy zuroki a
podobné vynosy*, resp. ,,Naklady na Groky a podobné néklady* zahrnuji nasledujici:

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazka uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z urokd a podobné vynosy* a
»,Naklady na droky a podobné naklady*“ ve vykazu zisku a ztraty. V piipadé Urokovych derivata k
obchodovéni a drzenych pro ftizeni rizik jsou Urokové vynosy a naklady vykazany v polozce "Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci" spole¢né s redlnou hodnotou derivatu.

V ptipadé vzniku Skodni udalosti je o sankénich Urocich a poplatcich actovano tak, aby nedoslo k poskozeni
podilnikii investiéniho fondu. Platba sankéniho zavazku je nejprve zachycena v poloZce ,,Ostatni aktiva“.
Nasledné podle povahy Skodni udalosti (interni/externi) je plnéni poZadovano po i) protistrané, kterd Skodu
zapfi€inila, resp. ii) nahradu fondu uhradi investi¢ni spole¢nost, pokud se jedna o interni ptic¢inu.

()  Repo areverzni repo operace

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za piedem
stanovenou cenu, jsou uétovany jako ptijaté avéry zajisténé cennymi papiry, které jsou pfedmétem prodeje a
zpétného odkupu.

Tyto ptijaté Gvéry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce ,,Z8vazky vici bankam a druzstevnim zaloznam* ¢i
»Zavazky viuci klientiim - ¢lenim druzstevnich zalozen”.
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(9)

Vlastnické pravo k cennym papirim se pievadi na subjekt poskytujici avér (tj. véfitele). Nicméné cenné
papiry pfevedené v ramci repo operaci jsou nadale vykazovany:

. bud’ v rozvaze, pokud pfedmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze;

. nebo v podrozvaze v polozce ,,Pfijaté zastavy a zajisténi“, pokud piedmétem repo operace jsou cenné

papiry ziskané v ramci reverzni repo operace jako piijaté zajisténi.

Néklady vzniklé v ramci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po
dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Néklady na uroky a podobné naklady”.

U dluhovych cennych papira pfevedenych v rdmci repo operaci se urok ¢asove rozlisuje.

Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za
pfedem stanovenou cenu, jsou uétovany jako poskytnuté uvéry zajisténé cennymi papiry, které jsou
predmétem nakupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovany vrozvaze v poloZce ,,Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloznami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.

Cenné papiry piijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze v poloZce ,,Ptijaté
zastavy a zajisténi®.

Vynosy vzniklé v rdmci reverznich repo operaci jako rozdil mezi prodejni a nakupni cenou jsou asové
rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Vynosy z trokt a podobné

vynosy*.
U dluhovych cennych papiri, které jsou predmétem zajisténi v rdmci reverznich repo operaci, se urok
z téchto dluhovych cennych papird ¢asove nerozlisuje.

Vsechny repo operace a reverzni repo operace jsou ocenované ve FVTPL.
Uvéry a zajisténi

Uvéry v cizi méné jsou precenény kurzem CNB k rozvahovému dni. Jedna se o nederivatové obchody.

Piijaté uvéry a kolateraly jsou vykazany v polozce Zavazky vici bankdm, poskytnuté avéry a kolateraly pak

v polozZce Pohledavky za bankami. VSechny uvéry jsou oceiiované ve FVTPL.

VySe a druh pozadovaného zajisténi zavisi na posouzeni Gvérového rizika protistrany. Byla zavedena

pravidla stanovujici pfijatelnost jednotlivych typt zajisténi a hodnotici parametry.

Hlavni typy pfijatych zajisténi:

] u pijcek cennych papird a reverznich repo obchodii: hotovost ¢i cenné papiry,

. u OTC obchodi — ménové forwardy a ménové swapy: kolateralizace dle natizeni EMIR (v korunach
nebo v cizi méne v zavislosti na typu protistrany)

Fond priibézné monitoruje trzni hodnotu vSech zajisténi:

. haircut u ptijatého kolateralu v ramci repo obchodd,

. trzni hodnotu penéZzniho zajisténi ziskaného/poskytnutého na zakladé vyvoje realnych hodnot
ménovych derivati.
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(h)

@

V piipadé nutnosti Fond poZaduje dodateéné zajisténi v souladu s piislusnou smlouvou. Vyse zajisténi
vykazovaného k jednotlivym pohleddvkam nepievySuje jejich udetni hodnotu. P¥i uzavirani derivatovych
transakci Fond také vyuziva vzorové smlouvy o kompenzaci a ISDA (International Swaps and Derivatives
Association master agreements)-CSA (Credit Support Annex) dodatky pro kolateralizaci s cilem zajistit
riziko nesplnéni zadvazku protistrany.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub

nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v ptipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

] existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZz&da si odliv prostiedkil predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

] je mozné provést pfiméfen¢ spolehlivy odhad plnéni.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné ptrepoétené devizovym kurzem vyhladSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni G&etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepogitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a
ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Daii z prijmi

Splatna dari

Datiovy zéklad pro dai z pfijmi se vypocte z hospodaiského vysledku b&Zného obdobi pted zdanénim
pfipoctenim dafiové neuznatelnych nakladi, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijmi, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena darn

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdili mezi G¢etni a daiovou hodnotou aktiv a zavazki s
pouzitim oéekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se uétuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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(k)

Derivaty

Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:

. jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v
zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

. ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

. bude vypotadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany vrozvaze vrealné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivati jsou vykéazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivati jsou vykazany v zavazcich v polozce
,»ostatni pasiva“.

Realnd hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekdvanych penéznich tokd
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zaklad€ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v polozkach
»Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,Pohledavky z opci“, ,,Zavazky z pevnych terminovych
operaci* a ,,Zavazky z opci*.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
o derivaty k obchodovani

] derivaty drzené pro fizeni rizik

Derivéaty k obchodovani

Derivaty drzené za uéelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze
zmény reélnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci®.

Derivaty drZené pro ucely Fizeni rizik

Derivaty drzené pro uéely Fizeni rizik zahrnuji vSechny derivéty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urcené k obchodovani. Derivaty drZzené pro ucely fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté
v rozvaze. Pokud neni niZe uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivata drzenych k
fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®, v
ptipadé Urokovych derivati uréenych k obchodovani a derivati k fizeni rizik véetné Urokovych vynosi a
nakladu.

V ptipadé sjednani Urokovych derivati evidovanych v rezimu zajistovaciho G¢etnictvi jsou Urokové vynosy
a naklady vykazovany v netto ¢astce ve shodné poloZce, ve které je prezentovan drokovy vynos/naklad ze
zajistované polozky, zpravidla " Vynosy z urokd a podobné vynosy* resp. ,,Naklady na Groky a podobné
naklady*.
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0]

Vydané podilové listy fondu

Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,,néstroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je takovy
finan¢ni nastroj, ktery zahrnuje smluvni zavazek emitenta zp&tné odkoupit ¢i umotit tento nastroj za hotovost
nebo jiné finanéni aktivum pii uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finanéniho zavazku je nastroj,
ktery zahrnuje takovyto zavazek, klasifikovan jako kapitalovy nastroj, pokud ma vSechny znaky uvedené v
IAS 32 odst. 16A a 16B, jde napiiklad o nasledujici charakteristiky:

. Dodéava drziteli pravo na pomérny podil ¢istych aktiv Gcetni jednotky v piipadé, Ze dojde k likvidaci
ucetni jednotky;
] Nastroj je zafazen do tiidy nastroju, ktera je podiizena vSem ostatnim tfidam nastroju;

. VSechny finan¢ni nastroje ve tfidé, kterd je podiizena vSem ostatnim téidam nastroji, maji stejné
znaky;

. Kromé& smluvniho zavazku, podle n&jz musi emitent zpétné odkoupit ¢ umotit nastroj za hotovost
nebo jiné finan¢ni aktivum, nezahrnuje tento nastroj zadny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné
finanéni aktivum jiné Gcetni jednotce za podminek, které jsou pro ucetni jednotku potencidlné
nevyhodné, a neni smlouvou, ktera bude nebo mize byt vypofadana vlastnimi kapitalovymi nastroji
ucetni jednotky;

. Celkové ocekavané penézni toky piifaditelné nastroji béhem celé doby jeho pouZzitelnosti vychazeji do
velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych &istych aktivech nebo zmény v realné hodnoté
vykazanych a nevykazanych Cistych aktiv ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje atd.

Vydané podilové listy Fondu spliuji definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nesplituji podminky
uvedené v IAS32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou Klasifikovany jako finan¢ni zévazek a jsou
vykazovany v polozce ,,Cistd hodnota aktiv nalezejicich podilnikéim*.

Polozka rozvahy ,,Cista hodnota aktiv naleZejicich podilnikim*“ se odchyluje od nazvil polozek rozvahy
definovanych dle ptilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zakona ¢. 563/1991, o ucetnictvi.

Emisni &zio
Emisni &Zio ptedstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nomindlni hodnotou v3ech podilovych listt ke dni
jejich vydani nasledné snizené o ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou piipadajici na

zpétné odkoupené podilové listy. Fond vykazuje emisni &Zio v polozce ,,Cista hodnota aktiv nalezejici
podilnikim.*

Kapitalové fondy

Vydané podilové listy maji nominalni hodnotu. Zistatek polozky kapitalové fondy piedstavuji nominalni
hodnoty vydanych podilt snizené o nomindlni hodnoty pfipadajici na odkoupené podilové listy zpét od
podilnikél. Fond vykazuje kapitalové fondy v polozce ,,Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikam.*
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(m) Stanoveni hodnoty podilového listu

(n)

(0)

)

(a)

Aktuélni hodnotu podilového listu Fondu stanovuje Spoleénost. Hodnota se vypocte jako podil fondového
kapitalu piislusné téidy ptipadajiciho na jeden podilovy list téZe t¥idy ke dni ocenéni, dale jen ,,D*. Aktualni
hodnota podilového listu kazdé tiidy je stanovena v den ,,D+1* s platnosti ke dni ,,D* na zakladé fondového
kapitalu Fondu ptipadajiciho na tuto t¥idu s platnosti pro den ,,D-1“ upraveného o saldo nové prodanych a
odkoupenych podilovych listt dané tridy vypotradanych ke dni ,,D*, déle 0 pomérnou ¢ast béznych nakladi a
vynost Fondu pfipadajicich na tuto tfidu dle aloka¢niho poméru a o vyplacenou dividendu.

Bé&zné néklady a vynosy Fondu vzniklé mezi poslednim a aktualnim dnem ocenéni jsou ke dni ,,D“ na
jednotlivé tiidy preactovany stanovenym alokaénim pomérem. Alokac¢ni pomér ke dni ,,D* se stanovuje jako
pomér fondového kapitalu kazdé jednotlivé tiidy podilovych listd Fondu stanoveny ke dni ,,D-1“ upraveny o
saldo nové prodanych a odkoupenych podilovych listi téZe tfidy ke dni ,,D“, resp. ponizeny o dividendu
vyplacenou na téze t¥id¢ ke dni ,,D* a souétu fondovych kapitali vSech téid Fondu ke dni ,,D-1* upravenych
o0 bilanci nové prodanych a odkoupenych podilovych listi vSech t¥id Fondu ke dni ,,D“, resp. ponizeny o
dividendu vyplacenou ke dni ,,D“.

Vraceni nékterych poplatki

V souladu se Statutem muiZe Fond investovat do cennych papird vydanych fondy obhospodafovanymi
Spole¢nosti nebo do zaknihovanych cennych papirti fonda ze skupiny KBC. Za acelem zamezeni dvojiho
uétovani poplatkll podilnikim Fondu vraci Spole¢nost do majetku Fondu inkasované poplatky a provize. V
ptfipadé zahrani¢niho fondu ze skupiny KBC je pobidka (provize za jeho umisténi v portfoliu Fondu)
vracena v plné vysi do majetku Fondu. V piipadé lokalniho fondu ve spravé Spoleénosti je do majetku
Fondu vracen cely poplatek za obhospodatovani odpovidajici pfislusné pozici fondu.

Kalkulace oéekavaného dohadu vratky poplatk probihd na denni bazi a majetek Fondu ovliviluje
prostiednictvim uétované pohledavky. Uplata je hrazena &tvrtletng.

Zména reéalné hodnoty podilového fondu (rozdil z pfecenéni) je ovlivnéna naklady, které podkladovy fond
hradi své spravcovské spoleénosti. Rozdily jsou vykazovany v poloZzce ,,Oceniovaci rozdily z cennych
papira“. Shodné je vykazovan predpis dohadu vratky poplatkt, které z ekonomického pohledu kompenzuji
nizsi vykonnost podkladovych fondi. Na strané aktiv je vratka poplatki vykazovana v polozce ,,Ostatni
pohledavky*.

Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty vokamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy. Ptijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,,Vynosy z akcii a podili®.

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednoréazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s ndkupem cennych papirt, jsou aétovany
pfimo do nakladi. Poplatky spojené s prodejem cennych papiri a spravni naklady jsou vzdy uctovany do
nakladu.

Pouziti odhadu

Sestaveni uéetni zavérky vyzZaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a ndkladd a vynosi v
piislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcéetni
zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.
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(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky, je zachycen v
ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni. V piipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
doSlo k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky
téchto udalosti popsany v pfiloze ucetni zaveérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV CHYB MINULYCH UCETNICH
OBDOBI

(@) Opravy chyb minulych a¢etnich obdobi

Opravy naklad nebo vynos minulych Gcetnich obdobi se G¢tuji na uétech nakladi nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zésadnich chyb uétovani vynosi a nakladi minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

V roce 2023 ani v roce 2022 nedoslo k opravam chyb tykajicich se ptedchozich obdobi.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Bé&zné uéty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penéZni prostiedky na terminované vklady u bank nebo
prostfednictvim repo operaci s bankami v ptipad¢, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K¢& 31.12.2023 31.12.2022
Bé&Zné cty u bank 12231 5217
Celkem 12 231 5217

Vsechny pohledavky za bankami jsou ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a)  Dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 6 070 3646
Ostatni 0 0
Celkem 6 070 3646

b)  Analyza dluhovych cennych papiri dle kotace

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022

Vydané vladnim sektorem

- K6tované na burze v CR 6 070 3 646
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 0 0
- Nekétované 0 0
Mezisoucet 6 070 3646
Celkem 6 070 3646

Vsechny vySe uvedené dluhové cenné papiry jsou ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).
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c)  Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v rdmci repo operaci

Fond ziskal v rédmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trZzni hodnoté¢ 0 tis. K&
k 31. prosinci 2023 (k 31. prosinci 2022: 0 tis. K¢&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce ,,Ptijaté

v oree

zastavy a zajisténi®.

6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a)  Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Podilové listy fond nekdtovanych 187 752 67 576
Podilové listy kotovanych fonda (ETF) 0 0
Ostatni 0 0
Cista icetni hodnota 187 752 67 576

VSechny vySe uvedené cenné papiry jsou ocetiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.

b)  Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podilii povinné ocefiovanych realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL)

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022

Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 0 0
- Nekotované 187 752 67 576
Mezisoucet 187 752 67 576
Celkem 187 752 67 576

c)  Akcie, podilové listy a ostatni podily jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

V roce 2023 ani v ptedchozim G¢etnim obdobi Fond nevyuzival vySe uvedené nastroje v rdmci reverznich
repo transakci nebo repo operaci.
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10.

OSTATNI AKTIVA

Management, a.s., investi¢ni

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Finan¢ni aktiva ocefiované ve FVTPL

Kladna realna hodnota derivati 2 555 3730
Marze burzovnich derivati 2471 0
Pohledavky za podilniky 1212 764
Ostatni aktiva ocefiované nabéhlou hodnotou

Dan z pfijmu — pohledavka 0 120
Ostatni aktiva celkem 6 238 4614
NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Pobidky 45 17
Piijmy priStich obdobi celkem 45 17
OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Zaporna realna hodnota derivati 262 0
Danové zavazky 985 0
Zavazky vuci podilnikiim 29 0
Zavazky z obchodl s cennymi papiry 1 0
Ostatni pasiva celkem 1277 0
VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Obhospodatovatelsky poplatek 221 85
Odmeéna depozitafi 21 8
Audit fondu 32 39
Ostatni poplatky a odmény 1 0
Vydaje pristich obdobi celkem 275 132
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11. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJICI PODILNIKUM

Fond nema zakladni kapital.

Objem emise podilového fondu ¢inil k 31. 12. 2023 celkem 190 981 824 ks vydanych podilovych listt
(31.12.2022: 85 057 460 ks), jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Zékladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu a pro acely
zpétného odkupu podilovych listd Fondu je vySe fondového kapitalu (dle nové klasifikace vySe &isté
hodnoty aktiv nélezejici podilnikiim) Fondu. V této poloZce se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladd,
zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon &innosti
depozitaie, audit a o¢ekavana dafiova povinnost ke dni vypoétu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je
vypoéitana jako podil fondového kapitélu a poétu vydanych podilovych listd k danému dni. Podilové listy
jsou prodavany podilnikiim na zaklad¢ denné stanovované prodejni ceny.

Vyvoj vydanych podilovych listi Fondu a ¢isté hodnoty aktiv naleZejici podilnikiim

Vydané podilové listy Fondu v kusech a v tis. K¢ - tfida kapitaliza¢ni (A), tfida Premium (B)

31.12.2023

T¥ida A Tiida B Celkem
v ks
Vydané podilové listy 51 498 148 139 483 676 190 981 824
tis. K¢
Vydané podilové listy 56 719 154 065 210 784
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v K¢&) 1,1014 1,1045

2023

Tiida A Tkida B Celkem
v ks
K 1. lednu 26 211 390 58 846 070 85 057 460
Vydané béhem roku 29 359 255 85 196 202 114 555 457
Odkoupené béhem roku -4 072 497 -4 558 596 -8 631 093
Zistatek k 31. prosinci 51 498 148 139 483 676 190 981 824
tis. K¢
K 1. lednu 24 924 56 014 80 938
Egzﬁi Szle hodnoty aktiv nalezejicich 6 082 15 766 21 847
Vydané béhem roku 29 843 86 932 116 776
Odkoupené béhem roku -4 130 -4 647 -8 777
Zistatek k 31. prosinci 56 719 154 065 210 784

Vykonnost investovanych prostfedkt podilniki tfidy A za rok 2023 predstavovala: 15,83%
Vykonnost investovanych prostfedkti podilniki tfidy B za rok 2023 piedstavovala: 16,04%
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12.

(@)

(b)

Management, a.s., investi¢ni

31.12.2022

Trida A Trida B Celkem
v ks
Vydané podilové listy 26 211 390 58 846 070 85 057 460
tis. K¢
Vydané podilové listy 24 924 56 014 80 938
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v K¢&) 0,9509 0,9519

2022

Tiida A Tkida B Celkem
v ks
Vydané béhem roku 27997 304 60 363 302 88 360 606
Odkoupené béhem roku -1785914 -1517 232 -3 303 146
Zistatek k 31. prosinci 26 211 390 58 846 070 85 057 460
tis. K¢
K 3. tnoru 0 0 0
g(r)rclieiﬁi Els;le hodnoty aktiv nalezejicich 739 1612 2351
Vydané béhem roku 27 372 59 081 86 453
Odkoupené béhem roku -1 709 -1 455 -3164
Zistatek k 31. prosinci 24 924 56 014 80 938

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

POUZITI ZISKU NEBO UHRADA ZTRATY ZA MINULA UCETNI OBDOBI

Piedstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo o uhradé ztraty za rok 2022 ve vySi -2 351 tis. K¢ nasledujicim

zpusobem:

¢ Pievod do neuhrazené ztraty z predchozich obdobi ve vysi -2 351 tis. K¢.

Fond v pfedchozim roce nevyvijel ekononomickou ¢innost.

NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje pouzit zisk za rok 2023 ve vysi 21 847 tis. K¢ nasledujicim zptisobem:

e Pievod do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi ve vysi 21 847 tis. K&.
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13. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A

OPCI

(@ Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Reéalna Reéalna
Pohl. ZAv. hodnota Pohl. ZAv. hodnota
Nastroje k obchodovani
Terminove  ménové 105945 150541 2293 45 164 41308 3730
operace
Celkem 152 942 150 541 2 293 45 164 41 308 3730

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.

Veskeré vyse uvedené financni néstroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Nominalni a realné hodnoty burzovnich derivati

Fond v pribéhu roku 2023 investoval do burzovnach derivati. K rozvahovému dni neeviduje aktivni pozici

futures kontraktu.
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(c) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

NiZe uvedené Udaje piedstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt finanénich derivata k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

gsicl Od 1 rok
tis. K& Do3mss, 043 mesict KU Nad 5 et Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31.12.2023

Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 152 942 0 0 0 152 942
(pohledavky)

Terminové ménové operace 150 541 0 0 0 150 541
(zavazky)

K 31.12.2022

Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 45 164 0 0 0 45 164
(pohledavky)

Terminové ménové operace 41 308 0 0 0 41 308
(zavazky)

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely sviij majetek k obhospodatovani Spolecnosti.
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15.

16.

17.

CISTE UROKOVE VYNOSY

Management, a.s., investi¢ni

tis. K¢ 2023 3.2.-31.12.2022
Vynosy z trokii a podobné vynosy

z vkladt, béznych a marzovych Géta 800 184
z poskytnutych uvéri a repo operaci 49 0
z dluhovych cennych papira 300 94
Celkem 1149 278
Naklady na uroky a podobné naklady

z vkladt, béznych a marZovych Gcth 27

Celkem 27

Cisty tirokovy vynos 1122 275
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 3.2.-31.12.2022
Naklady za obhospodatfovani/administraci fondu 42 12
Poplatek za custody sluzby 7 3
Ostatni poplatky za bankovni sluzby 32 19
Ostatni poplatky 0 0
Néaklady na poplatky a provize celkem 81 34
Cisty vynos (+) /naklad (-) na poplatky a provize celkem -81 -34

Fond vykazal naklady na poplatky a provize vztahujici se k finan¢nim aktiviim a finan¢nim zavazkam, které

jsou klasifikovany vyhradné v portfoliu FVTPL.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

a)  Cisty zisk nebo ztrita z finanénich nastroji povinné ocenénych v portfoliu FVTPL

tis. K& 2023 3.2.-31.12.2022
Zisk (+) / ztrata (-) z operaci s cennymi papiry 23538 -4 478
Zisk (+) / ztrata (-) z operaci s derivaty 1371 3585
Zisk (+) / ztrata (-) z devizovych operaci -981 -1 044
Zisk (+) / ztrata (-) z kurzovych rozdila -149 -31
Ostatni 127 32
Celkem 23906 -1 935
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18. SPRAVNI NAKLADY

Management, a.s., investi¢ni

tis. K¢ 2023 3.2.-31.12.2022
Naklady za obhospodatfovani/administraci fondu 1792 481
Naklady depozitati 172 45
Néaklady na audit 110 130
Ostatni sluzby 1 1
Spravni naklady celkem 2075 657

Spoleénost mé uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé sluzeb s CSOB. Smlouva upravuje poplatky za sluzby
depozitaie a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych Géta, tuzemsky a zahrani¢ni platebni

styk a sluzby ptfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, se sklada z poplatku ve vysi 1,40 % pro tridu A,
1,20 % pro t¥idu B, které jsou kalkulovany z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu hrazené z majetku

Fondu Spoleénosti.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonava CSOB, a v souladu se statutem Fondu,
plati Fond poplatek ve vysi 0,12 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu. Poplatek je shodny pro

vSechny tridy.
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19. VYNOSY / NAKLADY DLE GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropa bez CR Ostatni

tis. K& 2023 3:2- 2023 3.2.-31.12.2022 2023 3.2

' 31.12.2022 T 31.12.2022
Vynosy z uroki a 1111 278 18 1 20 0
podobné vynosy
Néklady na droky a 9 1 13 2 4 0
podobné néklady
Néaklady na poplatky 46 16 26 11 9 7
a provize
Zisk nebo ztrata 1184 67 22 157 -3930 565 1928
z financnich operaci
Vynosy z akcii a 0 0 0 0 0 0
podili

V piipadé investic do evropskych cennych papiri piipada na emitenty z Evropské unie vice jak 90 % (2023 i
2022). Rozhodujici podil v kategorii Ostatni predstavuji vynosy a naklady z USA.

20. DAN Z PRIJMU

a) Daii z pFijmu
tis. K¢ 2023 3.2.-31.12.2022
Dan splatna za bézné tcetni obdobi 1025 0
Celkem 1025 0
b) Daii splatna za béZné ucetni obdobi
tis. K¢ 2023 3.2.-31.12.2022
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pted zdanénim 22 872 -2 351
Vynosy nepodléhajici zdanéni 88 6
Danové neodcitatelné naklady 43 39
Mezisoucet 22 828 -2 318
Odpocet dafiové ztraty 2318 0
Daii vypodtena pii pouZziti sazby 5% (pro rok 1025 0
2022: 5 %)
Srazkova dan 0 0
Celkem 1025 0
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21.

c) Daii odloZena za béZné ucetni obdobi

OdloZené dané z ptijmu jsou po¢itany ze vSech doéasnych rozdili za pouziti daiiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

OdloZené daiiové pohledavky a dluhy se skladaji 7 nasledujicich poloZek:

31.12.2023 31.12.2022

Odlozena danova  Odlozena dafiova

tis. K& pohledavka (+) / dluh (- pohledavka (+) / Zména
) dluh ()

Daiova ztrata z minulych let 0 116 -116

Cisty odloZeny daniovy dluh/pohledavka nevykazany ve

vykazu zisku a ztraty 0 116 -116

Odlozena danova pohledavka nebyla v roce 2022 vykazana v souladu s principem opatrnosti, nebot” existuje
nejistota, ze Fond vytvoii v budoucnosti dostateény danovy zaklad, proti némuz bude mozné odloZenou daiiovou
pohledavku vyuzit. Divodem je volatilita na finan¢nich trzich, které ovliviiuji redlnou hodnotu aktiv Fondu.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Aktiva a pohledavky

Podilové listy KBC fondt 187 752 67 576
Bézné ucty a poskytnuté kolateraly depozitafi 12 228 5216
Pohledavky za pobidkami od obhospodatovatele 45 17
RH derivati uzavienych s CSOB 2541 3730
Zavazky

Uplata za obhospodafovani fondt 221 85
Uplata depozitafi za vykon jeho funkce 21 8
tis. K¢& 2023 3.2.-31.12.2022
Vynosy

Urokové vynosy od depozitate 139 16
Prijaté pobidky od obhospodatovatele 127 32
Naklady

Uplata za obhospodafovani fondt 1792 481
Uplata depozitaii za vykon jeho funkce 172 45
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
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Podrozvahova aktiva

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 100 571 45164
(CSOB)

Hodnoty piedané k obhospodatovani 210783 80938
Podrozvahova pasiva

Zévazky z pevnych terminovych operaci 97 912 41 308
(CSOB)

22. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finanénich

nastroju:

31. prosince 2023

Povinné ve

Urcené ve

o FVTPL FVTPL Celkem
tis. K¢
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 231 0 12231
5  Dluhové cenné papiry 6 070 0 6 070
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 187 752 0 187 752
11 Ostatni aktiva 2 555 3728 6 283
Finan¢ni aktiva celkem 208 608 3728 212 336
31. prosince 2023 L. . .
Povinné ve Urcené ve Celkem
R FVTPL FVTPL
tis. K¢
4  Ostatni pasiva 0 30 30
7  Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 0 275 275
8  Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 0 210784 210784
Finan¢ni zavazky celkem 0 211089 211 089
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23.

(@)

FINANCNI NASTROJE - RiZENI RIZIK

Uvod

Celkovym rizikem se rozumi moznost utrpét finan¢ni ztratu ¢i ztratu dobrého jména nebo vystaveni postihu
regulatort pii realizaci investi¢niho procesu. Celkové riziko se ¢leni na diléi rizika, kterd Ize samostatné
fidit, u kterych lze vyclenit faktory, které je ovliviwji, a které lze ovliviiovat. Pfi spravé klientskych
portfolii/fondt/aktiv Spolecnosti je tieba brat ohled na vSechny uvedené druhy rizik.

Fond je vystaven nasledujicim rizikim plynoucich z finan¢nich nastroju:

° uvérové riziko;

. riziko likvidity;

. trzni rizika;

] operacni riziko.

Systém Fizeni rizik

Piedstavenstvo obhospodatovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem fizeni

rizik. V ramci Spole¢nosti existuji dva vybory pro fizeni rizik:

. Vyhor pro tizeni finanénich rizik - Financial Risk Committee — FRC, coz je skupinovy vybor KBC
AM Group pro oblast spravy portfolii fondt skupiny KBC a fizeni rizik.

° Vybor pro fizeni trznich rizik - MRC v ramci pravomoci delegovanych BoD, zejména stanovuje
rdmec fizeni trznich, likviditnich a kreditnich rizik tykajicich se spravovanych portfolii s vyjimkou
portfolii fondu, ktera patfi do kompetence FRC.

Zasady a metody fizeni rizik slouZzi k:

] identifikaci a analyze rizik, kterym je Gcetni jednotka vystavena

U nastaveni pfislusnych limitt a kontrolam

] monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitl trzniho rizika

Oddéleni tizeni rizik provadi sekundarni kontrolni ¢innost (2LoD) a monitoruje zejména nasledujici oblasti:

a)  dodrzovani pravidel investi¢niho procesu ve Spole¢nosti,

b)  dodrzovani limitd stanovenych pro portfolia klientt/fondt pravnimi ptedpisy, statuty portfolii/fondd,
vnitinimi predpisy Spole¢nosti a rozhodnutimi pfislusnych vyborti (napt. FRC, MRC, Investi¢ni
vybor, Alokaéni porada),

c)  spolus utvarem Compliance dodrzovani cenového rozpéti investi¢nich nastroji (market conformity).

Rizeni rizik je proces sméfujici k dosazeni optimalni urovné rizika pii spravé klientskych portfolii/fondd, za

dodrzZeni danych pozadavki a omezeni, tj. zejména s ohledem na poZzadovany vynos a omezeni vyplyvajici

ze smluvni dokumentace, pravnich piedpist, pozadavka regulatorti, internich limita a celkové strategie

Spole¢nosti. Celkovy ramec fizeni rizik navrhuje Oddéleni Fizeni rizik a schvaluje jej BoD. Proces fizeni

rizik se ¢leni do nasledujicich fazi:

] Vymezeni rizika - vymezeni dil¢iho rizika pro nasledné fizeni.

. Meéfeni rizika - vymezeni miry (dil¢iho) rizika a zplsobu jejiho stanoveni véetné pravidelného
sledovani jeji hodnoty.

. Rizeni rizika - vymezeni limit, které musi hodnoty (dil¢iho) rizika spliiovat, vyhodnocovéni gerpani
limith a stanoveni akci pfi jejich nesplnéni.
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Z&sady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spoleénosti je vytvofit kontrolni prostiedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standardti a metodik.

(b) Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
néastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z Gvérd a pijéek poskytnutych klientim
nebo ostatnim bankéam nebo druzstevnim zalozndm nebo z investic do dluhovych cennych papirt. Pro uéely
vykazovani fizeni rizik Gcetni jednotka hodnoti a seskupuje vSechny prvky tvérového rizika, tj. riziko
selhani konkrétniho dluznika, riziko zemé¢ a riziko odvétvi.

(i)  Rizeni ivérového rizika

Cilem Fondu v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice viéi protistranam, kde je riziko selhani
vy3si, a provadéni transakci s protistranami, které spliiuji kritéria uvérového rizika nastavend v internich
smérnicich pro oblast uvérového rizika. Hodnoceni kreditniho rizika podléha riziko spojené s investovanim
do cennych papirti nebo riziko protistrany pfi uzavirani transakci na finan¢nich trzich. Kreditni riziko a
riziko koncentrace spolu Uzce souvisi v tom smyslu, Ze obvykle je Unosna mira rizika koncentrace tmérna
bonité emitenta/protistrany tedy kreditnimu riziku.

Rizeni uvérového rizika zahrnuje nasledujici:

. Formulace uvérovych zdsad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZadavky na
zajisténi, posouzeni tvérové bonity, avérové ratingy a vykazovani a zajisténi souladu s regulatornimi
a legislativnimi pozadavky. Jako zdroj jsou pouzivany hodnoceni spole¢nosti Standard & Poor’s,
Moody’s a Fitch IBCA. Mimo oficialnich rating, které stanovuji ratingové agentury, se pouzivaji i
interni ratingy, které jsou vypracovany a monitorovany Spole¢nosti. Kreditni a koncentra¢ni limity na
portfolio a emitenta schvaluje MRC. Ten také miize schvalit absolutni limity na emitenta za celkovou
expozici portfolii spravovanych Spole¢nosti.

. Nastaveni struktury schvalovacich limitd v ramci schvalovani novych uvért. Schvalovaci limity
definuje oddéleni portfolio managementu. Limity, které omezuji expozici vici jednomu emitentovi v
ramci portfolia, jsou schvalovany na vyborech FRC (pro obhospodatfované fondy) a jsou odvozeny
predevsim od ratingu a typu emitenta, velikosti portfolia a v nékterych pfipadech také od splatnosti
instrumentu.

. Existuji ndsledujici druhy téchto limitu a jejich kontrol:

o Limity platné pro nakup daného instrumentu, které jsou kontrolovany obvykle na tydenni bazi.
Jejich prekroceni je reportovano na piislusny vybor.

o Limity platné v dobé drzeni instrumentu, které jsou kontrolovany mési¢né a jejich piekroceni je
nasledné reportovano a feSeno na prislusném vyboru.

o Limity omezujici expozici viéi vybranym emitentim mohou byt schvalovany i na Grovni KBC
AM Group - tzv. Black Listy a Portfolio Limits System.
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o Omezeni koncentrace tvérového rizika v zavislosti na protistrang, geografické oblasti a odvétvi (pro
pohledavky, zaruky a podobné expozice) a v zavislosti na emitentech, uvérovém ratingu, likvidité
trhu a geografickou oblasti (pro dluhové cenné papiry, akcie, atd.). Souéasti Gvérového rizika je i
riziko vypotadani. V okamziku vypotadani transakce muize Fondu vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penéZni
prostiedky, cenné papiry nebo jind aktiva v dohodnuté vysi, resp. obchod uzavieny na zékladé
smluvniho vztahu nebude partnerem fadné vypofadan a Fond utrpi ztratu z uslé investi¢ni pfilezitosti,
ptipadné dalsi Sskodu v piipadé vypotadani "Delivery Free of Payment" (DFP).

. Limity protistran jsou nastavovany k omezeni expozic vii¢i jednomu subjektu/skupiné subjektl pii
provadéni transakcei na kapitalovych trzich. Limit je pro danou protistranu stanoven ve vysi celkového
objemu transakci Spoleénosti s danou protistranou za den. VySe limitu vychazi z posouzeni kvality
protistrany (ratingu, vlastnické struktury apod.).

. Novou protistranu schvaluje Central Acceptance Unit KBC Bank NV a pfislusny vybor nebo
predstavenstvo Spole¢nosti. Seznam povolenych protistran ma nasledujici strukturu: cenné papiry,
repo obchody, derivatové obchody, Glozky u bank a Forex SPOT.

Fond uvedené riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuzivanim spole¢nosti zaji$tujicich vypotradani dané

transakce (napt. Clearstream). Tim zajisti, Ze dojde k vypofadani transakce pouze tehdy, kdyz obé strany

spini své smluvni zavazky.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

Fond drZi penézni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice i zahrani¢i. VSechny tyto instituce maji rating v investiénim stupni a tedy kreditni riziko
vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké. VSechny instituce, kde Fond drZi penézni prosttedky, maji externi
rating od spole¢nosti Fitch v rozmezi AA- az AA+.

Uvérové riziko souvisejici sreverznimi operacemi je rovnéz velmi nizké. Tyto operace jsou rovnéz
sjednavany s finan¢nimi institucemi svysokym ratingem a tedy nizkou pravdépodobnosti Gvérového
selhani. V3echny instituce, se kterymi ma Fond sjednany reverzni repo transakce, maji externi rating od
spolecnosti Fitch v rozmezi AA- az AA+.

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinci, Fond investoval do dluhovych instrumentt s témito ratingy (agentura Fitch):

tis. K& 2023 2022 2023 (%) 2022 (%)
A 0 0 0,00% 0,00%
A- 0 0 0,00% 0,00%
A+ 0 0 0,00% 0,00%
AA- 6 070 3646 100,00% 100,00%
AAA 0 0 0,00% 0,00%
BB 0 0 0,00% 0,00%
BB- 0 0 0,00% 0,00%
K 31. prosinci 6 070 3 646 100% 100%
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Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kreditni riziko souvisejici s investicemi do akcii a podilovych fondi spo¢iva v riziku Upadku emitenta. Na
zakladé provadéné technické analyzy je mozné kreditni riziko indikovat. Fond nema interné stanoveny
ratingy pro uvedené finan¢ni nastroje.

Ostatni aktiva - derivaty

Fond vyuZiva k zajisténi ménového rizika portfolia ménové derivaty. Realna hodnota je determinovéana
pohybem ménovych kurzd ale i Urokovych sazeb. V pifipadé Fondu se jedna o zajisténi vice jak 90 %
cizoménovych aktiv. Samotné uvérové riziko neni zanedbatelné, nicméné tato skuteGnost je vyrazné
eliminovéna institutem kolateralizace na zakladé¢ CSA smluv (viz dale).

(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace tuvérového rizika vznikd zdavodu existence tvérovych pohledavek sobdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. Ugetni
jednotka povaZzuje za vyznamnou angazovanost pohledavku viéi dluzniku nebo ekonomicky spjaté skuping
dluznikel, ktera presahuje 10 % kapitalu Géetni jednotky. Ucetni jednotka vytvofila systém vnitinich limitt
na jednotlivé zemé, odvétvi a dluzniky tak, aby zabrénila vzniku vyznamné koncentrace uvérového rizika.
Kdatu Gletni zavérky neméla ucletni jednotka vyznamnou koncentraci uvérového rizika vici
individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupin¢ dluznikd.

Z dtivodu nevyznamnosti neni v nize uvedenych tabulkach uveden rozpad pro polozku Ostatni aktiva.

Koncentrace dle sektoru

31.12.2023 Finar_léni Neﬁn‘?néni Vladni sektor ~ Celkem
organizace  organizace
Pohledavky za bankami 12 231 0 0 12 231
Dluhové cenné papiry 0 0 6070 6070
Akcie, podilové listy a ostatni podily 187 752 0 0 187 752
Celkem 199 983 0 6 070 206 053
31.12.2022 Finantni — Nefinancni /g0 coror - Celkem
organizace  organizace
Pohledavky za bankami 5217 0 0 5217
Dluhové cenné papiry 0 0 3646 3646
Akcie, podilové listy a ostatni podily 67 576 0 0 67 576
Celkem 72 793 0 3 646 76 439
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Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Ceska Evropa bez

81.12.2023 republika CR Amerika Ostatnf Celkem
Pohledavky za bankami 12 231 0 0 0 12 231
Dluhové cenné papiry 6 070 0 0 0 6 070
Akcie, podilové listy a ostatni 0 187 752 0 0 187 752
podily

Celkem 18 301 187 752 0 0 206 053
31.12.2022 CGSk.é Evrovpa bez Amerika Ostatni Celkem

republika CR

Pohledavky za bankami 5217 0 0 0 5217
Dluhové cenné papiry 3646 0 0 0 3646
Akcie, podilové listy a ostatni 0 67 576 0 0 67 576
Celkem 8 863 67 576 0 0 76 439

(iv) Zajisténi

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivati a z reverznich repo transakci uzaviranim ptislusnych
zaji§tovacich smluv a drzbou kolaterdlu ve formé penéznich prostiedkti a obchodovatelnych cennych
papirt.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centralni vypofadaci protistranou a na zakladé

ISDA smluv. Na zakladé téchto smluv, v ptipadé uvérového selhani protistrany, dochéazi k ukonceni viech
transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vysledna Castka, ktera se nasledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodateéné zajistovaci dohody CSA, které poZaduji, aby Fond anebo protistrana
transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni uvérovych rizik. Toto dodate¢né zajisténi je vyporadavano
na pravidelné bazi.

Hodnoty zajisténi ve vztahu k uzavienym derivatovym transakcim a jsou uvedeny v bodé 23(b)(v).

Repo operace

Akceptovatelny kolateral v rdmci repo operaci zahrnuje penézni prosttedky a cenné papiry obchodovatelné
na vefejnych trzich. Hodnoty zajisténi ve vztahu k uzavienym repo transakcim jsou uvedeny v bodé
23(b)(v).
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(v) Zapoéteni finanénich aktiv a finanénich zavazkia

V nésledujici tabulce je vykazan dopad ramcovych smluv o zapoéteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou
ve vykazu o finan¢ni pozici zapocteny.

Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze

31.12.2023 Hodnota , ,
. . “ ., Kolateral v  Kolateral v
Hodnota aktiva aktiva/ Cista hodnota . Lo,
C . . s podobé podob¢ Cista hodnota
tis. K& [ zavazku v zav.  vykazandv ., e,
. finan¢niho penéznich celkem
rozvaze zapodtena rozvaze . e
nastroje  prostiedkt
V rozvaze
Kladné hodnoty 2 555 0 2 555 0 0 2 555

finan¢nich derivata

Zéaporné hodnoty 262 0 262 0 0 262
finan¢nich derivati

Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze

31.12.2022 Hodnota , .
. . “ ., Kolateral v Kolateral v
Hodnota aktiva aktiva/ Cista hodnota . Lo,
is. K& . . s podobé podob¢ Cista hodnota
tis. K¢ [ zavazku v zdv.  vykazanav L o
. finan¢niho penéznich celkem
rozvaze zapodtena rozvaze L Y e
nastroje  prostiedkt
V rozvaze
Kladné hodnoty 3730 0 3730 0 0 3730

finan¢nich derivata

Zéaporné hodnoty 0 0 0 0 0 0
finan¢nich derivati

(c) Likvidita
(i)  Expozice a Fizeni rizika likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i

schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Investice Fondu do akcii vefejné obchodovatelnych spole¢nosti jsou povazovany za vysoce likvidni,
protoZe jsou obchodovany na vyznamnych evropskych a severoamerickych burzéch.

Fond rovnéZ investuje do neobchodovatelnych podilovych listii, které mohou byt piedmétem uréitych
omezeni pfi zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamZiku piipraven dostat svym splatnym
zavazklim z divodu dodatecného Casu potfebného na zpenézeni téchto investic.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a
odlivu prostiedkt ucastnik. Fond dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve
vysoce likvidnich prostiedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Riziko likvidity je vyssi zejména u aktiv obchodovanych na menSich trzich, tzv. rozvijejicich se trzich, u
spoleénosti s mensi trzni kapitalizaci, u nestandardnich aktiv apod. JelikoZ jsou cenné papiry Fondu
obchodované na svétovych burzach které Ize realizovat v prib&hu nékolika malo dni, je nepravdépodobné,
Ze by Fond nebyl z divodu absence likviditnich prostiedki schopen dostat svych zavazka. Riziko likvidity
pro Fond je nicméné omezené skute¢nosti, Ze vdechna aktiva jsou realné pifeménitelnd do penéznich
prostfedku v kratsi dobé, nez je ocekavana realizace odkupti podilnikd Fondu.

S likviditou souvisi i riziko zpétnych odkuptl, predstavujici riziko odprodeje velkych objemt podilovych
listd Fondu, coZ mize zpisobit, Ze Fond bude nucen prodat aktiva v ¢ase a za cenu, za kterou by za
normalnich okolnosti tato aktiva neprodaval. V takovém ptipadé se spravce Fondu snaZi s ohledem na
dodrzeni povinnosti odborné péce zpenézit tato aktiva za cenu nejvyse dosazitelnou v daném case.

Riziko likvidity piedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Pii fizeni likvidity se piihlizi k planovani transakci Fondu, planovani
a odhadu potencionalnich vstupt a vystupt klientt, tak aby nedoslo k nesouladu v nacasovani penéznich
tokd. Pii fizeni rizika likvidity se uplatiuji takové postupy, které piiméiené zajisti, Ze je Fond schopen
splnit povinnosti odkupu podilového listu ve 1haté a za podminek danych statutem nebo zéakonem. Rizeni
likvidity portfolia Fondu spoc¢iva predevsim ve volbé takovych nastroji, které zarucuji likviditu portfolia ve
smluvné sjednanych lhatach. Statut Fondu obsahuje nasledujici zasady pii fizeni rizika likvidity:

. Planovani transakci Fondu je v ptsobnosti odpovédného portfolio manazera. Pii planovani transakci
vychazi portfolio manaZer z investi¢ni strategie Fondu a z naméfenych a predikovanych pozic a toki
finan¢nich prostfedki a investi¢nich nastrojii z piedchoziho dne. Sam aktualizuje portfolia podle
transakci v rdmcei dne. Pii planovani respektuje stanovené limity.

. Meéfeni a predikce likvidity - systém fizeni likvidity je zaloZen na méfeni, sledovani a predikci pozic
a Cistych tokn finan¢nich prostiedkt a investiénich nastroji v ¢ase. Jednostranné toky musi byt kryty
v kazdy okamzik dostate¢nou pozici. Pro pokryti ptfipadného docasného nedostatku finan¢nich
prostiedki, predevs§im pro vypoiadani odkupovani podilovych listt a ménovych derivata s riznymi
protistranami, je pouzivan kontokorentni avérovy rdmec. Méfeni a predikce pozic a toku portfolia je
provadéna automaticky v systému uréeném pro spravu portfolii. Udaje pro jednotliva portfolia jsou
dostupné v realném case.

. Neocekavané zadvazky z transakci portfolia musi byt kryty pozicemi a toky portfolia. Nesoulad v
nacasovani penéznich toki portfolia a vybéru, které by znamenaly, Ze pozice portfolia by se musely
prodavat kratkou dobu pred jejich splatnosti za nizsi cenu, nez je hodnota pii splatnosti, je mozné
pokryt repo operacemi. Kratkodobé kryti téchto nesouladti penéZznich tokd nepiedstavuje strategii

aktivniho vytvareni finan¢ni paky.
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(i)

Zbytkova doba splatnosti

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou dobu splatnosti jednotlivych polozek aktiv a pasiv, nikoliv platby
veskerych penéznich toki, které z téchto nastrojti plynou.

K 31.12.2023 Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku do Nad 5 let Bez specifik. Celkem
tis. K& do 1 roku 5 let
Pohledavky za bankami 12 231 0 0 0 0 12 231
splatné na pozadani 12 231 0 0 0 0 12 231
ostatni pohledavky 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 6070 0 0 6 070
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 187 752 187 752
ost. podily
Ostatni aktiva 6 238 0 0 0 0 6 238
Néklady a  pijmy 45 0 0 0 0 45
pristich obdobi
Celkem aktiva 18514 0 6 070 0 187 752 212 336
Ostathi'pési'va ' 292 985 0 0 0 1277
Vynosy a vydaje ptistich 275 0 0 0 0 275
obdobi
Celkem zavazky 567 985 0 0 0 1552
Gap 17 947 -985 6 070 0 187 752 210784
Kumulativni gap 17 947 16 962 23032 23032 210784 0
K 31.12.2022 Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku do Nad 5 let  Bez specifik. Celkem
tis. K& do 1 roku 5 let
Pohledavky za bankami 5217 0 0 0 0 5217
splatné na pozadani 5217 0 0 0 0 5217
ostatni pohledavky 0 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 1431 1838 378 0 3646
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 67 576 67 576
Ostatni aktiva 4494 120 0 0 0 4614
Néklady a  pfjmy 17 0 0 0 0 17
Celkem aktiva 9728 1551 1838 378 67 576 81 070
Vynosy a vydaje piistich 132 0 0 0 0 132
Celkem zavazky 132 0 0 0 0 132
Gap 9 596 1551 1838 378 67 576 80 938
Kumulativni gap 9 596 11 147 12 985 13 362 80 938 0
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Pokud pohledavky nebo zévazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba
mezi rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,,bez specifikace* pro fadek Akcie, podilové listy a ostatni podily predstavuje objem majetku
investovany zejména do akcii a do investi¢nich fondu ze skupiny KBC.

Fond nema v portfoliu Z&dna nelikvidni aktiva. Fond fidi riziko likvidity piedevsim tim, Ze investuje
minimalné 80 % aktiv do likvidnich aktiv s dobou vyporadani zpravidla do 3 dni. Minoritni ¢ast aktiv miize
byt tvofena zejména repoobchody se zbytkovou splatnosti od 1 do 14 dnt. Pohledavky za dividendami,
derivaty a pobidkami se vyznac¢uji splatnosti do 3 mésict, dafiové pohledavky jsou v kategorii 3 - 12
mesicu.

Paodil likvidnich aktiv na celkovych aktivech ke konci jednotlivych obdobi je uveden v nasledujici tabulce:

tis. K& 31.12.2023  31.12.2022
Celkova likvidni aktiva 212 336 81070
Padil likvidnich aktiv na celkovych aktivech 100,0% 100,0%

K 31. prosinci 2023 ¢inil podil dluhovych cennych papirt, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi
0,00 % (k 31. prosinci 2022: 39,24 %).

(d) Trznirizika

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je G¢etni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak piistupy Géetni jednotky k Fizeni téchto rizik. Ugetni
jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi
a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(i)  Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v dasledku dopadi vykyva aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Reélna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v dusledku téchto zmén rtst, ale i klesat.

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Gro¢ena aktiva a pasiva maji rtizné
splatnosti nebo obdobi zmény/upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V piipadé
proménlivych Urokovych sazeb je ucetni jednotka vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v
mechanismu Upravy jednotlivych typa Grokovych sazeb jako PRIBOR, EONIA vyhlaSovanych uroka z
vkladd, atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat ¢isty Urokovy vynos tcetni
jednotky v souladu se strategii Fondu schvalenou pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Fond fidi Grokové riziko na denni bazi v souladu s internimi piepisy a statutem Fondu. Fond nepouziva
derivaty pro fizeni Urokového rizika. PouZivané nastroje jsou predev§im ménové forwardy a swapy. Fond
neaplikuje zajist'ovaci ucetnictvi.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uéetni hodnota
téchto aktiv a zavazki a je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu ogekavaného piedEasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovéana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu. Jelikoz tabulka zahrnuje pouze turokové citliva aktiva a pasiva nema totoznou strukturu
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Gcetni jednotky.
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K 31.12.2023 &

_ Do 3 megs, 043 mésdo Odlrokudo \ysier  Celkem
tis. K¢ 1 roku 5 let

Pohledavky za bankami 12 231 0 0 0 12 231
Dluhové cenné papiry 0 6 070 0 0 6 070
Ostatni arokoveé citliva aktiva 2 555 0 0 0 2 555
Celkem 14 786 6 070 0 0 20 856
Ostatni tirokové citliva pasiva 262 0 0 262
Celkem 262 0 0 0 262
Gap 14 524 6 070 0 0 20 594
Kumulativni gap 14 524 20 594 20594 20 594 0
K 31.12.2022 &

_ Do 3 mes, 043 mésdo Odlrokudo \ysier  Celkem
tis. K¢ 1 roku 5 let

Pohledavky za bankami 5217 0 0 0 5217
Dluhové cenné papiry 0 1431 1838 378 3646
Ostatni trokove citliva aktiva 3730 0 0 0 3730
Celkem 8947 1431 1838 378 12 593
Gap 8 947 1431 1838 378 12 593
Kumulativni gap 8 947 10 378 12 216 12 593 0

(i) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Ménové riziko souvisi s pohybem kurzii mén, ve kterych jsou denominovéany investice Fondu, oproti méné,
ve které jsou denominovany podilové listy Fondu, tj. oproti CZK. Pokud tyto mény oproti CZK oslabuji,
klesd hodnota podilovych listd Fondu i v ptipadé, Ze jsou kurzy pfislusnych cennych papird na kapitalovém
trhu stabilni, a naopak. Toto riziko mtze byt omezeno tim, Ze Fond se proti nému zajisti uzavienim
ménovych derivatl, nejcastéji FX forward a FX swapt.

Derivaty poskytuji efektivni finanéni zaji$téni pozic Fondu z pohledu fizeni rizik. Ménové zaji§tovaci
operace slouzi pfedev§im k pokryti ménovych rizik, nemohou vsak vylougit situaci, kdy neoc¢ekdvané
zmény ménového kurzu i navzdory eventualnim zajistovacim obchodiim negativné ovlivni vyvoj hodnoty
majetku fondu. Investice v cizich ménach rovnéz podléhaji tzv. transferovému riziku. Naklady vznikajici
pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky.
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Riziko terminového kontraktu na podkladové aktivum je obecné spjato s nenaplnénim odekavani ohledné
budouci ceny podkladového aktiva. V piipad€, Ze se hodnota podkladového aktiva nevyviji v souladu s
o¢ekavanim, mize fond utrpét ztratu danou rozdilem ceny podkladového aktiva v dobé uzavieni obchodu a
ceny v den splatnosti obchodu.

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici Gcetni
jednotky vi¢i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursoveé zisky a ztraty jsou zachyceny piimo
ve vykazu zisku a ztraty.

Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjSich meénach je nasledujici:

tis. K¢& EUR usD CzK Ostatni Celkem
K 31.12.2023

Pohledavky za bankami 1776 221 10 231 3 12 231
Dluhové cenné papiry 0 0 6 070 0 6 070
Akcie, podilové listy a ostatni 176 916 0 10 836 0 187 752
podily

Ostatni aktiva 49 4976 1213 0 6 238
Naklady a piijmy pfistich obdobi 0 0 45 0 45
Celkem 178 741 5197 28 395 3 212 336
Ostatni pasiva 25 0 1015 237 1277
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 275 0 275
Cista hodnota aktiv nalezejici 0 0 210784 0 210784
podilnikiim

Celkem 25 0 212 074 237 212 336
Dlouhé pozice podrozvahovych 0 12 530 140 412 0 152 942
nastroju

Kratké pozice podrozvahovych 35851 94 203 12 531 7 956 150 541
nastroju

Cista devizova pozice 142 865 -76 474 -55 798 -8 190 2 402
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tis. K¢ EUR usb CzK Ostatni Celkem
K 31.12.2022

Pohledavky za bankami 883 3 4331 0 5217
Dluhové cenné papiry 0 0 3646 0 3646
Akcie, podilové listy a ostatni 62 442 0 5134 0 67 576
Ostatni aktiva 233 3497 884 0 4614
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 0 0 17 0 17
Celkem 63 557 3500 14013 0 81070
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 132 0 132
Cista hodnota aktiv nalezejici 0 0 80 938 0 80 938
Celkem 0 0 81070 0 81070
Dlouhé pozice podrozvahovych 0 0 45 164 0 45 164
Kratké pozice podrozvahovych 9 646 31662 0 0 41 308
Cista devizova pozice 53911 -28 162 -21 894 0 3855

(iii)  Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroja drZzenych v portfoliu ucetni jednotky a finan¢nich
derivati odvozenych od téchto nastroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi
nastroji, i kdyz urc¢ita ¢ast akciového rizika vznika také z divodu neobchodnich aktivit acetni jednotky.
Rizika akciovych nastrojii jsou fizena obchodnimi limity.

Fond sleduje koncentraci finanénich nastrojii dle emitenta. Do jméni Fondu lIze nabyt cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢cnim fondem. Konkrétni limity upravuje ¢l. 3 statutu Fondu. Obecné do cennych papirG nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem nelze investovat vice nez 20 % hodnoty majetku Fondu.

K 31.12.2023 a k 31.12. 2022 Fond neinvestoval vice jak 20 % celkovych aktiv do podilovych listd
jednoho investi¢niho fondu.

(iv) Analyza citlivosti trznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouci z obchodnich aktivit (obchodniho portfolia) Géetni jednotky jsou fizena metodou
Value at Risk (VaR). Hodnota VaR piedstavuje odhad ztraty portfolia na zvolené hladiné vyznamnosti
(1%) a ¢asovém horizontu (1 mésic) s ro¢ni periodou pozorovani rizikovych faktort.

VaR model je komplexni parametr zaloZzen na parametrické metodé a multi-faktorovém piistupu (akcie,
urokové sazby, spready, ménové riziko). Hodnota VaR se stanovuje absolutné (v K¢) i relativné (v %).
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Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za vSechny typy finan¢nich nastroju:

K31 prosinci  Pramér K 31.prosinci  Primér
v % 2023 2023 2022 2022

VaR trokovych, ménovych a akciovych

o o 4,29% 6,31% 8,33% 8,56%
nastroju

K 31. 12. 2023 ¢inilo celkové VaR za vSechna trzni rizika 9 043 tis. K& (v roce 2022: 6 742 tis. K¢).

Tato hodnota je niZsi nez soudet VaR za jednotliva rizika z divodu korelace mezi jednotlivymi riziky.
Soucasna metodika pouzivana pro méteni VaR portfolia poskytuje mésicni vystupy na agregované bazi.

Limity pro ¥Fizeni triniho rizika

Veskeré limity pro obchodni portfolio (konkrétné VaR limity pro dobu drzeni jednoho dne a citlivostni
limity) jsou navrhovany ve spolupréci Utvaru strategického fizeni rizik a pfislusnych obchodnich utvart a
schvalovany skupinovym vyborem fizeni rizik (FRC). Limity pro trzni rizika jsou stanovovany zvlast' na
Urovni obchodniho a bankovniho portfolia.

Trznim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich cen, drokovych mér a ménovych kurzi,
véetné rizika plynouciho z kolisani trzni hodnoty pozic v majetku spoleénosti/portfolii/fondi kolektivniho
investovani, které je zpisobeno zménami trznich proménnych, zejména Grokovych sazeb, ménovych kurzi,
cen akcii a komodit, Gvéruschopnosti emitenta apod.

(v)  Stresové testovani

Spole¢nost provadi na ¢tvrtletni bazi stresové testovani VaR drokového, ménového, akciového rizika a
rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénafe vyznamnych pohybd na finanénich trzich a interné
definované nepravdépodobné scénaie a modeluje jejich dopad na vysledek hospodafeni Gi¢etni jednotky.
Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou souéasti procesu Fizeni rizik. Stresové
testovani slouzi k identifikaci udalosti a vliv, které maji znaény dopad na fond. Analyza vysledki
testovani je pravidelné predkladana na Investi¢ni vybor.
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(e) Operaéni riziko

Spociva ve ztraté vlivem nedostatkil ¢i selhani vnitinich procesti nebo lidského faktoru anebo vlivem
vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéifeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt

v

jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydavané Fondem.

Operaénim rizikem se rozumi riziko pfimych nebo nepfimych ztrat, plynoucich pro Spole¢nost nebo
obhospodafovana portfolia z neadekvatnich nebo chybnych internich procesi, selhani lidského faktoru,
internich nebo externich systémd. Udalosti opera¢niho rizika je zejména:

. kazdé porudeni omezeni a podminek, danych zakonem, statuty portfolii/fond nebo jinymi smluvnimi
dokumenty,

U kazdé poruseni principi etického kodexu nebo jinych vnitinich piedpisit Spolecnosti,
. kazdé selhani lidského faktoru nebo systému ve Spole¢nosti, pokud touto udalosti byla spole¢nost
nebo portfolio/fond vystaven aktivnimu riziku ztraty.

Riziko obchodni, strategické a reputaéni v souladu s politikou KBC Group neni v kategorii operaénich rizik
zahrnuto.

Oblast opera¢niho rizika je v pravomoci predstavenstva Spole¢nosti, které vyhodnocuje udalosti
operacniho rizika z pohledu materiality, projednava zavéry z kontrol provedenych na zakladé pozadavkn
vyplyvajicich ze skupinovych standardi a dalSich nastroji pro fizeni operacnich rizik, schvaluje
implementaci internich sméric KBC Group do lokalnich smérnic a projednavad novou metodologii a
pristupy v oblasti operacnich rizik, monitoring nefinan¢nich rizik.
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24. REALNA HODNOTA

(a) Oceiiovaci modely

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteéiiuji
dostatecné ¢asto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZzije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupt.
Vybrana ocefnovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by tucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, kterd by byla zisk&na z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Oceinovaci metody zahrnuji:

U modely na bazi Cisté sou¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

. porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

o jiné ocenovaci modely

Predpoklady a vstupy pouzité v oceniovacich metodach zahrnuji:
. bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),

U uvérové marze (credit spreads),
U ceny dluhopist a akeii,
U a ménové kurzy.

(b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZzitych k ocenéni.

° Uroveii 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zédvazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
. Uroveii 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do arovné 1, které jsou

ptimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek.
Tato uroven zahrnuje néastroje oceiované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou piimo nebo neptimo
pozorovatelné z trznich tidaji.

. Uroveii 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato troven zahrnuje viechny
nastroje, pro které oceiiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroveii zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zékladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné dpravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Strana 48 z 52



CSOB Velmi odvéazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Piiloha v O¢etni zavérce

Datum sestaveni: 22. dubna 2024

Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi trovnémi hierarchie reélné hodnoty provedené ke
konci ucetniho obdobi, v kterém dana zmeéna nastala.

(c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

o ovéteni pozorovatelnych vstupl a cen;

U znovuprovedeni vypoctl na zakladé modeld;

o kontrola a schvaleni procesti pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

] ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskutecnénym trznim transakcim;
o analyza a investigace vyznamnych dennich rozdil v ocenéni;

° kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupi, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v ramci Grovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od tteti strany (napi. od kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak G¢etni

jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tietich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni

splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

o ovéteni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

. pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym piedstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

o pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

. pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.

(d) Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé arovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢ 31.12.2023 Celkem
uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 12 231 0 12 231
Dluhové cenné papiry 6 070 0 0 6 070
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 187 752 0 187 752
Ostatni finan¢ni aktiva 0 6 283 0 6 283
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky 0 567 0 567
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tis. K¢ 31.12.2022 Celkem
uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 5217 0 5217
Dluhové cenné papiry 3 646 0 0 3647
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 67 576 0 67 576
Ostatni finan¢ni aktiva 0 4511 0 4511
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky 0 132 0 132

(i)  Prevody mezi iirovni 1 a irovni 2

Pokud béhem bé&zného Gcéetniho obdobi dojde ke zméné trznich podminek pro dluhové cenné papiry, kdy jiz
prislusné kotované ceny na aktivnim trhu nejsou dostupné pro tyto nastroje, je tfeba piistoupit K jejich
reklasifikaci. Nicméné, pokud existuje dostatek informaci ke stanoveni redlné hodnoty na zakladé
pozorovatelnych trznich vstupti, mtze dojit k pfevodu cennych papiri z urovné 1 do urovné 2 v ramci
hierarchie realnych hodnot.

V pribéhu roku 2023 ani v roce 2022 nedoslo v ptipadé Fondu k zddnym presuniim mezi urovnémi 1 a 2.

(i)  Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k ureni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Ugetni hodnota se vzhledem ke krétké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich reélné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné 2. V priibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupi. U veSkerych zustatkii na bankovnich uctech bylo
posouzeno, Ze maji nizké uvérové riziko ke kazdému datu ucetni zavérky, nebot’ prostiedky jsou ulozeny v
uznavanych mezinarodnich bankovnich institucich s vysokym ratingem.

V piipadé finan¢nich pohledavek plynoucich z repo operaci se u¢etni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti
téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni aktiva jsou v hierarchii readlnych hodnot zatazena
do urovné 2.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (troveti 1). Fond ocetiuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny piedstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,,exit price dle IFRS 13.

V ostatnich p¥ipadech (troven 2 / troven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tokt. Toto zahrnuje:
U soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni,

. a ¢istou soucasnou hodnotu vypoc¢tenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen
cennych papirtt s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich
trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V pribéhu bézného tcetniho obdobi nedoslo ke zmén€ pouzité ocenovaci techniky nebo vstupa.

Strana 50 z 52



CSOB Velmi odvéazny zodpovédny, CSOB Asset Management, a.s., investiéni
spole¢nost, otevieny podilovy fond

Pfiloha v Géetni zavérce
Datum sestaveni: 22. dubna 2024

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kétované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (iroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokeri pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skute¢né soucasné trzni podminky (iroven 2).

Neko6tované majetkové cenné papiry

Realnd hodnota nekotovanych podilovych listi nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je
uréena: na zakladé zvetejnéné Cisté hodnoty aktiv (NAV) které vychazi z redlné hodnoty (troven 2). Do
podilovych fondl s portfoliem nepiecennovanym realnou hodnotou Fond neinvestuje.

V prubéhu bézného ticetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupi.

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy

Realnd hodnota FX forwardid je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich z
daného derivatu s ptihlédnutim K trznim vstuptim jako jsou kurzy ménovych spotli a forwardd a referenéni
urokové sazby, apod. (iroven 2).

V pribéhu bézného tcetniho obdobi nedoslo ke zmén€ pouzité ocenovaci techniky nebo vstupa.

Zavazky vi¢i bankam a druZstevnim zaloZnam

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazka bliZi jejich realné hodnotd. Tyto finanéni
zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zatazeny do trovné 2.

V pribéhu bézného tcetniho obdobi nedoslo ke zméne€ pouzité ocenovaci techniky nebo vstupa.

V piipadé finan¢nich zavazkt plynoucich z repo operaci se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti
téchto zavazka bliZi jejich redlné hodnoté. Tyto finan¢ni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazeny
do urovné 2.

V prubéhu bézného ticetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupi.
(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroveii 3

K rozvahovému dni Fond neeviduje finan¢ni nastroje zafazené v urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot.

(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupi

Ackoliv Fond piedpoklada, Ze odhady realné hodnoty jsou piiméiené piesné, pouziti jinych metodik a
predpokladii by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroveit 3 zména jednoho
nebo vice predpokladi plynouciho z interniho modelu ocenéni na pfimétené mozné alternativni piedpoklady
by mohla vést k efektim na vysledek hospodaieni Fondu. Nepozorovatelny vstup, ktery je pouzivan pro
ocenéni dluhopisi, je zejména likviditni prémie, ktera je stanovena expertné pro jednotlivé urovné likvidity.
Fond nicméné dopad povaZuje za nevyznamny s ohledem na podil finan¢nich nastroji v portfoliu a kreditni
riziko emitenta.
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25. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Fond k rozvahovému dni neeviduje Zadné transakce, které nejsou zahrnuty v rozvaze.

26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Mezi dnem sestaveni ugetni zavérky a rozhodnym dnem se neuskutecnily Zadné vyznamné uddlosti, které by
mély vliv na acetni zavérku.

Ucetni zavérka
sestavena dne:

22. dubna 2024

Razitko a podpis
statutarniho organu

Osoba odpovédna za ucetnictvi

Jméno a podpis:

Martin C(Z

Osoba odpovédna za Getni
zaveérku

Jméno a podpis: /
/ﬁ s
Petr Dolansky /
AN |

Ko a0y

Nicole Krajlovicova
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