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1. Zasady realizace obchodu za nejlepSich podminek

1.1 Navrhovat, schvalovat a realizovat lze pouze obchody uzavirané v zajmu klientd pifi vynalozeni a
zdokumentovani odborné péce v souladu s aktualné platnymi pravnimi piedpisy, statuty portfolii/fondi a
ptislusnou investi¢ni strategii. Zasady této odborné péce, do které patii i obchodovani za trzni ceny (market
conformity), stejné jako jeji praktické provadéni je podrobnéji popsano v nasledujicich odstavcich.

1.2 Kritéria pro rozhodovani o zptisobu realizace obchodu

Spole¢nost (CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost) dba na dosazeni nejlepsiho mozného
vysledku obchodt s investi¢nimi nastroji pii realizaci investi¢ni strategie ve vztahu k portfoliu klienta/fondu.
Pii rozhodovani 0 zpiisobu realizace obchodu hodnoti zejména:

- cenu, za kterou Ize obchod realizovat,

- celkovy objem nakladi/poplatkti souvisejicich s obchodem,
- rychlost, s jakou Ize obchod provést,

- pravdépodobnost provedeni obchodu,

- objem obchodu,

- podminky a kvalitu vypotfadani obchodu,

- typ obchodu (za limitni cenu, za trzni cenu apod.),

- dalsi faktory, a to zejména sluzby poskytované protistranou (napt. specidlni nabidky, kvalitni
komunikace), typ vypofadani (bez ptevodu penéz, proti ptevodu penéz), typ vyporadaciho mista apod.

Relativni dtlezitost vySe uvedenych kritérii se urci zejména s prihlédnutim k nésledujicim faktortum:
- charakteristika klienta,

- charakteristika obchodu,

- charakteristické rysy investi¢nich nastrojt, které jsou predmétem obchodu,

- charakteristika vypotradacich mist, na kterych lze obchod realizovat.

I'kdyz je ve vétsing pripadii kladen hlavni dliraz na cenu a naklady, které¢ s realizaci obchodu souviseji, mohou
hrat v urcitych ptipadech vyznamnou roli i jind kritéria, naptiklad pokud by byl realizovan obchod
nadstandardniho objemu nebo obchod tykajici se nelikvidnich nastroju a trhu.

Je v kompetenci Spole¢nosti, aby stanovila, zda jinad kritéria nez cena nebo naklady spojené s realizaci

je v pravomoci Vyboru fizeni trznich rizik.
Spole¢nost nesmi provadét obchody na zakladé ptimé instrukce od klienta.

1.3 Misto realizace obchodu a schvélené protistrany
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Obchody mohou byt realizovany na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému MTF),
organizovaném obchodnim systému (OTF), uzavienim obchodu se systematickym internalizatorem nebo
mimo regulovany trh (OTC). Investi¢ni nastroje, které jsou potizovany do portfolii klientd/fondd, jsou
zpravidla obchodovany na pievodnich mistech typu regulovany nebo OTC trh. Detailni informace k
jednotlivym typtim investi¢nich nastroji a pfevodnim mistiim, jeZ jsou ve vztahu k nim vyuZivany jsou
uvedeny v kapitole 2. Na OTC trzich a pfipadné téZ na regulovanych trzich jsou realizovany obchody s
protistranami, které splituji spoleCnosti stanovena kritéria pro zafazeni na interné vedeny seznam schvalenych
protistran. Spole¢nost mize vyjime¢né a v odivodnénych piipadech pouzit i protistranu, ktera neni zahrnuta
v seznamu schvalenych protistran.

2. Pravidla ve vztahu Kk jednotlivym investi¢nim nastrojum

2.1 Pro kazdou skupinu investi¢nich néstroji je stanoven obvykly zptisob realizace obchodt s tim, ze je sledovan
zamér realizovat tento obchod pro klienta/fond nejvyhodnéjsim moznym zptisobem. Definované zpusoby
provadéni vSak nebrani Spolecnosti realizovat obchod v konkrétnim pfipadé jinak, pokud tak dosahne
objektivné lepsiho vysledku.

2.2 Akcie a obdobné investicni nastroje

Pokud je investi¢ni nastroj kotovany jen na jednom pievodnim misté (trhu), Spolecnost instruuje schvalenou
protistranu k realizaci obchodu na tomto pfevodnim miste. V piipad€, Ze je investicni nastroj kétovan na vice
prevodnich mistech (trzich), je obchod realizovan prostfednictvim protistrany - brokera, kterd splituje
zejména nasledujici kritéria:

- je kdispozici v okamziku potieby realizovat obchod a

- nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.

Na vybér mista realizace obchodu ma také vliv likvidita cenného papiru. O nejlepsSim misté se rozhoduje
vzdy v ¢ase provadéni obchodu.

2.3 Dluhopisy a nastroje penézniho trhu

Obchody s dluhopisy nebo nastroji penézniho trhu jsou pfednostné sméfovany na likvidni trhy, jestlize takové
trhy existuji. Tyto obchody maji zpravidla podobu piimych obchodd, at’' uz v ramci regulovaného nebo OTC
trhu. Obchod je realizovan s protistranou, ktera nabidne nejlepsi podminky tykajici se zejména ceny, nakladi
a likvidity.

2.4 Penize a terminova depozita

Vybér banky pro uloZeni penéznich prostiedki a terminovych depozit je uskuteénén na zaklade rizikoveé
vynosového pfistupu.

2.5 Cenné papiry fondii kolektivniho investovani

Obchody jsou obvykle realizovany piimo s emitenty cennych papirt fondt. Tento zpisob realizace obchodt
zajistuje zpravidla nejlepsi mozné podminky. V pftipad€, Zze jsou cenné papiry fondu obchodovany i na
regulovaném trhu, mize spolecnost realizovat obchod na tomto trhu, pokud takovyto zptisob povede k
optimalnimu provedeni. Pokud neni mozné realizovat obchod pfimo s emitentem cennych papird fondu, zvoli
Spole¢nost takovy zptisob provedeni pokynu, ktery bude co nejvyhodnéjsi pro klienta.

2.6 Derivaty

Derivaty jsou podle svého charakteru obchodovany bud’ na regulovanych trzich (pfedevs§im v ptipadé futures
a opci) nebo na OTC trzich. V piipad¢, ze lze derivaty obchodovat na vice mistech, jsou postoupeny na
takové prevodni misto, kde jsou nejlépe splnéna kritéria uvedena v odstavci 1.2.
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3. Monitoring a doplitujici informace
3.1 Hodnoceni u¢innosti pravidel
Spole¢nost monitoruje a pravideln€é vyhodnocuje ucinnost pravidel pro provadéni obchodti. Hodnocena je
zejména kvalita protistran a to, zda jsou obchody realizovany ve shod¢ s pravidly pro provadéni obchod.
3.2 Vybor fizeni trznich rizik
Kazda protistrana podléha schvaleni Vyborem fizeni trznich rizik a dale je pravidelné vyhodnocovana jeji
kvalita.
3.3 Schvaleni/vyrtazeni protistrany
Pti schvalovani nové protistrany se hodnoti zejména nasledujici skutecnosti:
- zda je protistrana uvedena na ,,Black Listu* vedeném na urovni KBC Group nebo na jiném seznamu
nezadoucich protistran.
- dodrzovani zdkont (prani Spinavych penéz....) apod.
- vlastnicka struktura,
- velikost protistrany,
- hospodaiské vysledky,
- doba existence protistrany,
- reference
3.4 Pfi pravidelném hodnoceni protistran mohou byt nékteré protistrany na zakladé vysledkti hodnoceni vyfazeny
ze seznamu povolenych protistran. Protistrany mohou byt vyfazeny také v obdobi mezi pravidelnymi
rekapitulacemi.
3.5 Utvar Compliance je opravnén blokovat transakce s podezielymi protistranami a rozhodovat o ukonéeni
vztahu s protistranami i bez prob&hnuti vytazovaciho procesu.
3.6 Prubézna kontrola dodrzovani obchodovani s povolenymi protistranami je provadéna Oddélenim fizeni rizik.
3.7 Nasledna analyza obchodu

Pfedmétem tohoto vyhodnoceni je to, zda transakce byla provedena v souladu s rozumnymi piedpoklady a
informacemi, které byly k dispozici pted ptistoupenim k realizaci obchodu, a které byly soucasti rozhodnuti,
jak/kde bude obchod realizovan.

Jedna se zejména o kontrolu obchodovani za trzni ceny (market conformity), ktera spociva v ovéfeni
realizace obchodu za trznich podminek a co nejvyhodnéjsim zptisobem pro klienta/fond.

Hodnoceni protistran (Broker scoring)

Druhym typem néasledné analyzy je systematické vyhodnocovani zkusenosti s jednotlivymi protistranami.
Toto vyhodnoceni je provadéno pravidelné a participuji na ném piislusné organizacni tvary/oddéleni
Spole¢nosti.

Oddéleni fizeni rizik pravidelné (2x ro¢né) zpracovava report, tykajici se hodnoceni protistran. Hodnoceni
protistran je soucasti Best Execution Policy Spole¢nosti.

Kritéria hodnoceni (pro protistrany, se kterymi bylo v ramci hodnoceného obdobi obchodovano):
- kvalita provadéni obchodu,

- néklady, poplatky
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- kvalita vypotadani

Proces hodnoceni realizace obchodu a kvality protistran

Seznam schvalenych
protistran

Vybor pro fizeni Provadéni obchodu
trznich rizik

Hodnoceni kvality
protistran

3.8 Doplijici informace

Pokud klient poZzaduje vice informaci v souvislosti s pravidly pro provadéni obchodi, ma pravo si je vyzadat
prostrednictvim pracovnikli obchodniho utvaru Spole¢nosti. Pracovnici tohoto utvaru klientim na pozadani
zdokumentuji, Ze v§echny obchody byly provedeny v souladu s touto politikou.

4. Reporting

Spole¢nost minimalné jednou ro¢né uvetejiiuje na svych internetovych strankach ptehled 5 protistran S
nejveétsimi realizovanymi objemy obchodi v predchozim roce dle jednotlivych tiid aktiv, a to:

e Akcie,

e Dluhové instrumenty,

o Urokové derivaty,

e Kreditni derivaty,

e  Me¢énové derivaty,

e Akciové derivaty,

¢ Strukturované instrumenty,

e Sekuritizované derivaty,

e Dalsi burzovné obchodované produkty neuvedené vyse (ETF, komodity, ...),

e Ostatni instrumenty

Soucasti prehledu jsou nasledujici analytické informace:

e Podil objemu obchodované tiidy aktiv na celkovém objemu obchodi,

e Podil po¢tu obchodi dané tidy aktiv na celkovém poctu obchodd,

e Podil pasivnich obchodt (zpravidla obchody ,,za limitni cenu®, poskytuji likviditu trhu) dané t¥idy
na celkovém poctu obchodil,

e Podil agresivnich obchodi (zpravidla obchody ,,za trzni cenu®, odebiraji z trhu likviditu) dané tiidy
na celkovém poctu obchodd,

e Podil obchodil dané tidy formou piimych piikazii na celkovém poctu obchodu.

Piehled obsahuje transakce v portfoliich, které nejsou fondy.



Dévémé '

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

PRAVIDLA PRO PROVADENI OBCHODU ZAKAZNIKU CSOB

verze 5, platnost od 1. 1. 2018 Asset
Management

5. Revize pravidel pro provadéni obchodu

Spolec¢nost reviduje pravidla pro provadéni obchodii minimalné na ro¢ni bazi a pokazdé, kdy by doslo
K podstatné zmén¢ (materialni zmén¢) schopnosti spole¢nosti pokra¢ovat v obdrzeni nejlepsiho mozného

vysledku pro klienta.

Materialni zménou se rozumi zejména vyznamné udalosti, které maji vliv na vysi nakladd, cenu, rychlost a
pravdépodobnost provedeni, vyporadani, objem aj.



