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Tato nabidka uvadi ve struCnosti obecné podminky, za nichz je pro Vas spolecnost CSOB Asset
Management a.s., investiéni spole¢nost (dale jen ,CSOB AM* nebo ,CSOB Asset Management®) schopna
zajistit zhodnoceni svéfenych prostfedku, a shrnuje i nékteré dalsi relevantni informace.

Nabidka je pro pfehlednost Clenéna do nékolika logicky uspofadanych €asti, z nichZz prvni stru¢né uvadi
informace obecnéjSiho razu a dalsi ¢tyfi shrnuji vlastni popis nabizenych investi¢nich produktl a sluzeb pro
institucionalni klienty skupiny CSOB. Zavér nabidky predstavuje dosavadni vysledky CSOB AM a pfiblizuje
okruh klientd, ktefi jiz naSich sluzeb vyuzili &i vyuzivaji.
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Spoleénost CSOB AM je jako profesionalni spravce aktiv plné schopna a v dle platnych predpist i fadné
opravnéna zajistit spravu svéfeného majetku.

V této nabidce pfedkladame piehled investiCnich produktd vhodnych pro zhodnoceni do€asné volnych
zdroju institucionalnich investord. Konkrétni navrh investiéniho scénare, stejné jako kazdy z bodu této
nabidky, maze byt pfedmétem dalSiho jednani.

Pravidla pro pouZiti této nabidky uvadime na jeji posledni strané.
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1. SPRAVA AKTIV v CSOB

1.1. Finanéni skupina CSOB / KBC

Skupina KBC je multikanalova bankpojis§tovaci skupina s tradi¢né silnym postavenim na trhu v Belgii a
vyznamnym zastoupenim na trhu finanénich sluzeb ve stfedni a vychodni Evropé. Zaméfuje se pfedevsim
na klientelu v oblasti retailu, malych a stfednich podnik(i a privatniho bankovnictvi, ale je aktivni i v
korporatnim bankovnictvi a v obchodovani na finanénich trzich. Skupina KBC zaujima predni postaveni na
svych domacich trzich — v Belgii, Ceské republice, Slovensku, Madarsku, Polsku a Bulharsku — a pGsobi i v
dalSich zemich a regionech celého svéta.

Celkovéa aktiva skupiny KBC k 30.6.2013 presahla 253 mld EUR. Cisty zisk za prvni pololeti roku 2013 byl
1037 mil. EUR.

Historie v letech

1935 - zalozZeni Kredietbank N.V. a poCatky KBC Bank

1965 — zalozeni CSOB

1994 — zalozeni Patria Asset Management, a.s.

1998 — fuze Kredietbank N.V. se skupinou ABB/CERA, vznik KBC Bank & Insurance Group

1999 — privatizace CSOB a jeji za¢lenéni do KBC Group

2000 — zaclenéni Patria Finance, a.s. (akcionar Patria Asset Management, a.s.) do KBC Group

2000 — prevzeti IPB a vznik nejvétsi domaci finanéni instituce

2002 — vznik nejvétsiho centra spravy aktiv ve stfedni a vychodni Evropé (CSOB Asset Management)
2009 — prevzeti spravy akciovych fondid KBC Group zaméfenych na region stfedni a vychodni Evropy
2012 — zmé&na nazvu na CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost po slougeni se sesterskou i.s.

Finanéni skupina CSOB / KBC v Ceské republice

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,CSOB*) je 100% vlastnéna KBC N.V. Svymi celkovymi
aktivy vykazanymi k 30.6.2013 ve vySi 943 mid. K€ a celkovym Cistym ziskem za prvni pololeti roku 2013 ve
vysi 6,9 mld. K& se skupina CSOB Fadi mezi nejvyznamnéjsi bankovni skupiny plsobici na tzemi CR.
K 30.6.2013 vykazovala skupina CSOB objem vkladd ve vys$i 626,4 mld. K& a uvéry v objemu 490,0 mid. Kg&.
Zajem skupiny KBC na ¢eském trhu je dlouhodoby. Intenzivni spoluprace a podpora nejvétsi zdejsi banky
CSOB i jejich dcefinych a sesterskych spoleénosti jsou dokladem tohoto pfistupu, ktery méa pfiznivy dopad
na kontinuitu a dlouhodobou perspektivu jednotlivych ¢lent skupiny, ktera kromé samotné banky zahrnuje:

CSOB Leasing, a.s.
Finan¢ni leasing automobild, strojniho zafizeni a nemovitosti
CSOB Factoring a.s.
Factoring pohledavek
CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
Penzijni pfipojisténi se statnim pfispévkem
CSOB Pojistovna, a.s., &len holdingu CSOB + CSOB Poistoviia, a.s.
Kompletni nabidka Zivotniho i nezivotniho pojisténi
Ceskomoravska stavebni sporitelna, a.s. + CSOB stavebna sporitelfia, a.s.
Sporeni na bydleni spolu s moznosti poskytnuti uvér
Hypotecni banka, a.s.
Hypotec¢ni banka s vedoucim postavenim na trhu
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spoleénost
Sprava aktiv a kolektivni investovani
Patria Finance, a.s.
Kapitalové trhy, specializace na trhy akcii a on-line obchodovani

Rating
Rating KBC Bank NV je na stupni A3 (Moody’s), resp. A- (Standard and Poor‘s a Fitch).
Rating CSOB odpovida stupni A2 (Moody’s), resp. BBB+ (Fitch).
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1.2. CSOB Asset Management

CSOB AM jako specialista na spravu aktiv zajistuje tyto sluzby pro celou finanéni skupinu CSOB a jeji
institucionalni i privatni klienty, jejichz finanéni prostfedky spravujeme prostfednictvim podilovych fondu
nebo v ramci individualnich portfolii jednotlivych klientd.

Celkovy objem spravovanych aktiv CSOBV AM fadi mezi nejvétsi spravce aktiv ve stiedni Evropé. PFi
obchodovani na ucet klientd dosahuje CSOB AM pfiznivych cen diky velkému objemu realizovanych
obchodu a tézi také z nalezitosti k velké finanéni skupiné.

VySe zakladniho kapitalu CSOB AM &ini 499 mil. K&, &isty zisk k 30.6. 2013 63,9 mil. K&.

1.3. Postaveni na trhu

Kromé& individualnich portfolii spravuje CSOB AM i fadu fondd kolektivniho investovani zfizenych pod
¢eskou &i zahranicni jurisdikci. Asociace pro kapitalovy trh (www.akatcr.cz) sleduje a zverejiuje objem aktiv
obhospodafovanych jednotlivymi spravci. Skupina CSOB patfi v CR dlouhodobé k nejvyznamnéj$im
spravcum aktiv, jejichz objem k 30.6.2013 pfesahoval 157 mid. K& z celkovych 934 mid. K&; z toho cca
83,7 mld. K& spravujeme pro nase institucionalni klienty. Cela skupina KBC Asset Management, jejiz jsme
dalezitou soucasti, spravuje pres 150 miliard EUR.

1.4. Personalni a analytické zazemi

CSOB AM vyuziva silného analytického zazemi, zaji$téného prostrednictvim analytického oddéleni CSOB a
podporovaného uc¢inné spolupracuji siti partnerl pokryvajicich v ramci mezinarodni finanéni skupiny KBC
stfedoevropské i ostatni zahraniéni trhy. Jejich nazory jsou nasim zaméstnancim i klientele kdykoli
k dispozici.

1.5. Investic¢ni produkty a sluzby

Siroka nabidka standardnich produktd umozfiuje v kombinaci s osobnim a individualnim pfistupem ke
kazdému z klientd nabizet na miru pfipravené investi¢éni scénafe a efektivni feSeni. Zakladni moznosti
nékterych vybranych skupin klientl, vychazejici z jejich obvyklych potfeb, zakonného ramce a darnového
rezimu, znazorrfiuje prehledné schéma:

produktova matice CSOB AM: nabidka pro tuzemské institucionalni klienty

f.
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2. PODILOVE FONDY PRO INSTITUCE

CSOB AM poskytuje poradenské, marketingové a propagacéni sluzby souvisejici s nabidkou produktti
kolektivniho investovani CSOB / KBC. Pro institucionaini investory existuje fada specialnich investiénich
produkti na bazi podilovych fondd, vhodnych pro individualni feSeni prebytku hotovosti s ohledem na
dariové a legislativni potfeby daného klienta. Fondy jsou obvykle dostupné i v nizSich objemech.

2.1. Kompletni pokryti financ¢nich trhi

Schéma naznaéuje misto jednotlivych investiénich produkt(i v nabidce CSOB. Kvalitni poradensky servis je
zakladem; kazdy z klienti skupiny CSOB ma narok na bezplatnou odbornou konzultaci, zaméfenou na jeho
realné potfeby a vyhody i nevyhody jednotlivych investi¢nich produktld. Vysledkem je navrh individualniho
investi¢niho scénare s vyuzitim vhodnych fond(, individualni sprava nebo jejich kombinace:

T OBJEM PORTFOLIA
INDIVIDUALNI SPRAVA AKTIV
Tl'h d|uh0pi5l°l | Institucionalni fondy KBC
Zajisténé fondy CSOB
CSOB Stredoevropsky podilovy fond Ak =
KBC Renta Czechrenta GSOB Institucionalni C|e
CSOB Bond mix &ni
Nadacni x A
y 1 N [ csoB Konﬁzervaluvnl fond Fondy KBC Equity Fund
HTM portfolio Individualni dluhopisové portfolio CSOB Rustovy fond Fondy KBC Index Fund
Fondy KBC Bond CSOB Vyvazeny fond CSOB Akciovy mix
a KBC Renta v dal$ich ménach I CSOB Dynamicky fond
€SOB Institucionalni i - -
stamichdiuhopisa P ODILOVE FONDY Kom0d|ty
KBC Multi Cash CSOB CZK Medium CSOB Realitni mix
— - Akciové portfolio
Penézni trh Realit Komody
KBC Money OMEGA - y
KBC Multi Cash CSOB CZK 2 P O R A D \.E N S K E
Konzervativni portfolio LUZBY = z
KBC Institutional Cash EUR, USD S speklﬂatlvnl
Fondy KBC Multicash v dalSich ménéach . - =
KBC Institutional Cash Upper Grade EUR ] Investlce
4 KBC Money ALPHA CSOB >
JISTOTA - INVESTICNI HORIZONT + VYNOS
. . . Poznamka: Kompletni nabidka obnas$i cca
DLUHOVE FINANCOVANI 300 fondd. Zde uvadime jen zakladni
rozliseni a zejména korunové fondy vhodné
‘ CSOBAM  pro institucionalni Klientelu.

2.2. Danové souvislosti

Pro institucionalni investory, ktefi proti vynosiim finanénich investic nemohou postavit dafovou ztratu
z ostatni Cinnosti, je vyhodné vyuZit podilové fondy, které vyplaceji vynosy formou dividend. Konec¢na
danova zatéz vyplacené dividendy je (max.) 15%, tzn. oproti standardni sazbé& dané z pfijmu vyrazné nizsi.

2.3. Jednoducha administrativa na strané klienta

Investovani do fondd z nabidky CSOB AM se v G&etnictvi organizace projevi jako nakup a pozdé&jsi prodej
podilovych listd, pfipadné pfijem dividendy, ma-li dividenda smysl z dafiového hlediska. Portfolio fondu je
aktivné spravovano, klient ale o jednotlivych obchodech neudtuje a sleduje pouze vykonnost své investice.
Fondy CSOB / KBC Ize koupit pfimo na poboéce CSOB nebo prostrednictvim CSOB AM.

2.4. Cenova vyhoda specialnich fondid pro instituce

Poplatek za spravu CSOB / KBC institucionalnich fondd penézniho trhu a dluhopisovych &ini 0,10 — 0,30%
p.a., u fondl akciovych a smisenych je to 0,35 — 0,40% p.a., vstupni poplatky se obvykle nelétuji. Zjevna
vyhoda oproti béznym fondim, ¢asto i nékolikanasobné drazsim, je znac¢na.

V ramci individualniho portfolia fondy zvySuji pfedevSim miru diverzifikace a také likviditu, pfiznivé mohou
ovlivnit i celkovou dafiovou zatéz portfolia. Velice vyhodné jsou pro zajiSténi mensi expozice na trzich akcii,
v cizich ménach apod. Odmeéna za spravu portfolia se vzdy upravi tak, aby nedoslo k dvojimu zpoplatnéni.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost strana 5
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3. INDIVIDUALNI SPRAVA AKTIV

Sprava aktiv znamena investovani v ramci smluvné stanovené strategie. Neni to alternativa konkrétnich
cennych papirt, spi§ vyhodna forma jejich efektivniho vyuZiti. Mezi hlavni vyhody oproti autonomnimu
investovani patfi prfidana hodnota a vynosy, jichZz lze téZzko dosahnout v podminkach instituce,
specializované na jinou ¢innost. Individuélni sprava aktiv vychazi oproti podilovym fondim ¢asto i levnéji.

3.1. Zakladni parametry portfolia

Sprava portfolia vychazi z domluvené a pro CSOB AM zavazné investiéni strategie, dané uréenim
zakladnich kriterii a parametr(i. Strategii Ize modifikovat podle vyvoje trhi i klientovych preferenci, vzdy vsak
predstavuje zaklad, z néhoz vychazi aktivni sprava portfolia:

e Ména: Vybér odrazi potfeby a moznosti investora. Zajem naSich institucionalnich klientli obvykle
sméfuje k domaci méné, cela portfolia nebo jejich ¢asti ale vedeme i v fadé dalSich mén.

e Objem aktiv: Mlze byt proménlivy a jednotlivé ¢asti portfolia mohou mit odliSny investi¢ni horizont.
Objem individualniho portfolia by ale nemél klesnout pod 10 mil. K&.

¢ Investic¢ni horizont a likvidita: Doba spoluprace obvykle pfesahuje obdobi alespon 3-6 mésicu.
Vétsinu investic Ize v pfipadé potfeby vypofadat a hotovost vyplatit do tfi dnd, niz§im narokim na
okamzitou likviditu (napf. do 10 dnd od pokynu klienta) vS§ak odpovida vy$si vynos.

o Danové souvislosti: Portfolio sestavujeme s ohledem na danovy rezim klienta, zohlednujeme jeho
preference a ocekavani, stejné jako darové parametry konkrétnich cennych papird.

e Riziko: Vétsina instituci preferuje investice s velmi nizkou mirou rizika. Smluvné Ize individuainé
vymezit zejména hranice unosného ménového, kreditniho a Urokového rizika. Dllezité je, Ze veSkera
aktiva vzdy zlstavaji pfimo na klientové bézném ¢&i majetkovém uétu u CSOB.

3.2. Vybér investi¢nich nastrojl a investi¢ni proces
Pro konzervativni investi¢ni scénafe vyuzivame obvykle pfedevSim tyto kvalitni cenné papiry:
e Statni dluhopisy: vysoka likvidita, solidni bonita, vybér z nabidky emisi CR i dal$ich zemi
e Dalsi kvalitni dluhopisy: vybér emisi v fadé mén v¢. CZK, rliznych splatnosti a ratingu
e Sménecné produkty a commercial papers: atraktivni kratkodobé vynosy doplni strukturu portfolia
e Podilové fondy: Pro spravu rozsahlého konzervativniho portfolia je obvykle individualni sprava
vyhodnéjsi. Fondy ale zvySuiji diverzifikaci i likviditu a na strané klienta snizuji administrativni naroky.

Investiéni proces: Naplriujeme investi¢ni strategii daného portfolia, klienta priibézné informujeme.

INVESTICNI VYBOR SPRAVCE PORTFOLIA,  ADMINISTRATIVNi ODD.
KLIENT + GSOB AM (vaichni spravci portfoili, risk ADMINISTRATIVNi ODD. + DEPOZITAR GSOB
l management, analytici CSOB) +DEPOZITAR CSOB i
CSOB AM
CILE KLIENTA
= MOZNOSTI
a ) PREFERENCE
(2]
O N
e S)
=z
o<
= =
:Z(: g ~——
=+ Objem portfolia +  Makroekonom. analyzy + Aktudlni pozadavky + Ugetni podklady
&5 Investi¢ni horizont a likvidita * Analyzy trh( a rizika na vybéry a vklady - Vyvoj portfolia
x Dariovy rezim => Investiéni vybor « Danova optimalizace - Aktudini slozeni
Hranice akceptovatelného rizika formuluje obecna => Konkrétni obchody - Vypis transakci
+  Ugetni a praktické preference aktudlni doporuceni realizuje portfolio + vypisy z G¢td
=> Statut portfolia (smluvni limity) z&vazna pro spravce manager, oddélené + Pravidelné a jiné
jednotlivych portfolii. probiha vyporadani. komentéare

Jednotlivé transakce odrazeji investi¢ni strategii portfolia, aktualni takticky nazor investi¢niho vyboru a
okamzité podminky na trhu. Vyporadani a reporting probihaji oddélené, stejné jako kontrola vSech procesu.

3.3. Alternativa , agresivni" investicni strategie
CSOB AM ma co nabidnout i v pfipadé pozadavku na vy$si vynosovy potencidl, i kdyZ za cenu vy$$iho
rizika. Konkrétni investi¢ni scénar doporucujeme projednat osobné.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost strana 6
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4. INVESTICNI STRATEGIE

4.1. Dluhopisova slozka portfolia

Z&kladni slozkou vétSiny individualnich portfolii jsou investice vyuZivajici dostupné urokové sazby, tzn.
kromé kratkodobych hotovostnich nastroji pfedevSim kvalitni dluhopisy. Pfi jejich vybéru i dalSim Fizeni
portfolia dbame v ramci jiz popsaného investicniho procesu dusledné na kvalitni vybér pfipustnych dluhopist
(obvykle s ratingem dosahujicim pfinejmensim uGrovné CSOB), vyuziti statnich garanci i dostateCnou
diverzifikaci v pfipadé nestatnich emitent(l. Pfipadné ménové riziko se zpravidla zajistuje.

Uroveri dostupnych vynos( v dané méné & ménach obsahuje pfilozend nebo na pozadani dostupna
Indikativni nabidka individualniho portfolia.

4.2. Dynamicka slozka portfolia

Charakter kazdého portfolia uréuje struktura zavaznych investi¢nich limitd podle smluvniho Statutu portfolia.
Dynamiku portfolia, resp. jeho vynosovy potencial a zaroveri odpovidajici Uroven rizika definuji pfedevsim
limitni a neutralni hodnoty expozice v kategoriich Akcie a Ostatni investi¢ni nastroje. (Kategorii Zajisténé
investi¢ni nastroje chapeme spis jako kompromis nebo pfechod mezi konzervativni a dynamickou slozkou
portfolia vzhledem k tomu, Ze smyslem téchto investi¢nich nastrojl je spojit jednoznaéné zaruky obvyklé na
trhu dluhopist s vy$Sim vynosovym potencialem typickym pro akcie, komodity apod.)

Agresivnéjsi portfolio byva vhodnéjsi pro klienty s delSim investiénim horizontem; i konzervativnéjsi
portfolia mohou ale obsahovat dynamickou slozku, nejedna-li se o vylozené kratkodobé orientovanou
strategii akcentujici spi8e jistotu a ochranu spravovanych aktiv. Mezi jednotlivymi tfidami aktiv vyuzivanymi
v ramci dynamické slozky individualnich portfolii zpravidla dominuji akcie; investice do komodit &i realit maji
spi$ doplnkovy charakter — nékdy i proto, Ze napf. investice do nemovitosti fada klientl pojima a realizuje
Uplné oddélené od investic na finanénich trzich.

V ramci nasi finanéni skupiny CSOB Asset Management plni Glohu tzv. kompetenéniho centra pro oblast
stfedni a vychodni Evropy. Proto kromé jednotlivych individualné spravovanych portfolii vedeme pro celou
skupinu i odpovidajici podilové fondy zaméfené na tento segment globalniho finanéniho trhu. Zaroven
s vyuzitim sdilenych znalosti, know-how i aktualnich analytickych poznatkd ostatnich ¢lent celosvétové sité
pracovist KBC Asset Management fidime i portfolia dalSich, globalné orientovanych produktd, jejichz lokalni
charakter vyplyva napf. z denominace v eské méné ¢i ostatnich parametrd lokalniho trhu (zakonna
regulace, darnovy rezim apod.). Kromé toho pfi Fizeni individualnich portfolii jako stavebni kameny
vyuzivame i kvalifikaci a produkty zahrani¢nich kolegll, je-li to v konkrétnim pfipadé efektivnéjSi nez
budovani pfislusné investiéni strategie nebo &asti portfolia zcela autonomné.

Nasi schopnost kvalifikované Fidit dynamické portfolio (nebo adekvatné zaméfenou <&ast Siteji
koncipovaného kombinovaného portfolia) doklada historické srovnani vysledkd konkrétnich portfolii pod
spravou CSOB AM. Jedna se o globalni portfolio fondu KBC Equity Fund High Dividend a lokalngji
zaméfené portfolio fondu KBC Equity Fund Eastern Europe, jejichz zhodnoceni ukazuji nasledujici grafy
vzdy v porovnani s pfiméfenym srovnavacim etalonem, kterym je svétovy, resp. regionalni akciovy index.

Dynamické portfolio vs. srovnavaci etalon (benchmark)
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Kromé vys$iho vynosového potencialu (a zaroven rizika) rozvijejicich se trhli potvrzuje toto srovnani hlavné
schopnost CSOB AM napliiovat dynamickou investiéni strategii a vytvaret pfidanou hodnotu
v porovnani s neutralni investici vdaném segmentu trhu. Rozsah dynamické slozky v ramci konkrétniho
individualniho portfolia ovliviiuje jeho vynosnost i rizikovost v intencich zvolené investi¢ni strategie.
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5. CENA ZA POSKYTOVANE SLUZBY

5.1. Odména CSOB AM

Za vedeni individualniho portfolia jsou UCtovany tzv. pevna a vynosova odmeéna, pficemz konkrétni sazby i
pomér obou Casti celkové odmény navrhuje CSOB AM konkrétnimu klientovi v ramci individualni investi¢ni
strategie. CSOB AM umozriuje pfizplsobit poplatkovy rezim preferencim nasich klientd.

Pevna odména — Sazba odmeény odrazi narocnost realizace dané investicni strategie a predpokladany
objem portfolia. U¢tuje se z primérného objemu portfolia, formou &tvrtletni zalohy a roéniho vyuétovani.

Vynosova odména — Vynosovou odménu uctujeme roéné individualni sazbou jako podil na dosazeném
vynosu portfolia, po odecteni pevné odmény. Alternativou je kalkulace vynosové odmény z rozdilu vynosu
portfolia a smluvniho benchmarku, napf. indexu dluhopist, sazeb penézniho trhu PRIBID apod.

Kombinovana konstrukce odmény zajistuje vysokou zainteresovanost CSOB AM na dosazeném vysledku.

Zohlednéni vSech poplatkll pfimo v odméné spravce povazujeme za transparentnéjSi, nez jeji zdanlivé
snizeni za cenu zpoplatnéni jednotlivych obchodu (jejich pocet nelze vzdy pfedem urcit), nebo kompenzaci
nizkych poplatk uplatnénim obchodnich marzi (kdy klient pfehled o skute¢nych nakladech Uplné ztraci).

Z podilovych fondu preferujeme specialni institucionalni fondy, zejména pro dluhopisovou ¢ast portfolia, kde
mohou byt bézné fondy zbytecné drahé. Pfi vypoCtu pevné odmény navic zohlednujeme objem investovany
prostrednictvim fond CSOB/KBC, aby nedoslo k dvojimu zpoplatnéni.

Poplatkova struktura podilovych fond( se fidi prislusnym ustanovenim platneho statutu fondu. Aktualni
hodnoty Ize kromé poboéek CSOB ¢i CSOB AM zjistit i na internetovych strankach www.csob.cz.

5.2. Transakcni naklady

Sougasti filosofie CSOB AM je, aby v ramci poskytovani komplexnich sluzeb pfi zhodnocovani finanénich
aktiv klientd byly vynosy zatizeny minimalnimi transakénimi naklady a jinymi poplatky. Klientim proto
prelctujeme pouze technické naklady za vypofadani obchodl a poplatky za spravu a Uschovu cennych
papird. Ani ty se nelétuji pfi vyuziti podilovych fondu, zdarma je i vedeni specialniho bézného uétu (tzv. AM
ucet), kde se uctuje jen 10,- KE postovné za mésicni vypis.

Z hlediska objemu a vynosU celého portfolia pfedstavuji tyto naklady marginalni polozku.

6. SMLUVNI ZAJISTENI A FORMALNI NALEZITOSTI

Individualni parametry kazdého portfolia i dalSi nalezitosti popisuje smlouva o obhospodafovani cennych
papirl, zaklad kompletni smluvni dokumentace uvedené na www.csobam.cz/dokumenty:

e Smlouva o obhospodaiovani cennych papird (s CSOB AM) v&. Obchodnich podminek a
individualni pfilohy ,Statut portfolia“ — definuje parametry zahajované spoluprace, tj. zejména:
investiCni strategie a omezeni, zavazné limity
odména za poskytované sluzby

Informace o vyvoiji portfolia - standardni mésiéni vypis obsahuje v praktickém a pfehledném formétu
popis provedenych transakci, aktualni struktury portfolia a vyvoje od za&atku roku i v daném obdobi.
Doplfiuje jej obsahlejsi roéni zprava a pfipadné dalSi materialy v potfebném rozsahu.

pravidla vzdjemné komunikace, kontaktni a opravné&né osoby.

evidence vSech spravovanych prostfedku klienta pfimo na jeho vlastnich uctech; hotovost zustava
na zminéném bézném uctu, cenné papiry na klientové majetkovém uctu u CSOB.
Smlouvu o obhospodafovani cennych papirt kromé standardnich obchodnich podminek doplfuiji:

e Smlouva o zalozeni ,,AM“ Gétu (s CSOB) — bezplatné vedeny udet uréeny vyhradné pro finanéni
vypofadani obchodl portfolia. Alternativou je adekvatni plna moc, podle §709 zakona ¢. 513/1991
Sb. (Obchodni zakonik) v8ak pfijatelna pouze s ovéfenim podpisu formou notarského zapisu.

e Vypis z obchodniho rejstiiku ¢ obdobny doklad — vyuzivame elektronicky obchodni rejstfik.

e Kromé dokumentt smluvni predklada CSOB AM klient(, také tzv. investiéni dotaznik, pomoci
kterého spravce stanovuje a ovéfuje vhodnost dané investi¢ni strategie pro konkrétniho klienta.

Néakup fondd pfimo na pobocce C§OB (podle navrhu a s moznou souéinnosti CSOB AM) probiha na
zakladé komisionarské smlouvy s CSOB. Ta umoZriuje provadét jednotlivé obchody dle pokynt klienta.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost strana 8



http://www.csob.cz/

- Asset

€SOB Management

7. VYSLEDKY CSOB ASSET MANAGEMENT

Vysledny vynos jednotlivych portfolii ve spravé CSOB AM zavisi kromé vyvoje trhii pfedevsim na konkrétni
investiéni strategii. A¢koli u vétsiny portfolii Ize ex ante stanovit budouci vynos jen pfiblizng, vysledky CSOB
AM za uplynula obdobi ukazuji, ze s vysokou pravidelnosti dosahujeme zhodnoceni vys$siho, nez
odpovida pasivni strategii zalozené na vyuziti béznych depozitnich produkti, spoficich Géta apod.,
které jsou navazany na sazbu mezibankovniho trhu PRIBID. Dodate¢né vynosy navic pfinasi
pfizpUsobeni investi¢ni strategie dannovému profilu konkrétniho klienta.

Srovnani za posledni roky ukazuje, o kolik bylo zhodnoceni prostfedkd nasich institucionalnich klienta
(konzervativni strategie, preference fixné dro&enych instrument(i) pod aktivni spravou CSOB AM vy$§i, nez
priimérna uroven sazby mezibankovniho penézniho trhu PRIBID 3M. (Tu jsme pouZili pro vytvofeni obecné
srozumitelné predstavy o nasi pfidané hodnotg, jinak je ale volba pfipadného benchmarku véci individualni
dohody, stejné jako ostatni zalezitosti tykajici se stanoveni investi¢ni strategie a poté dalSi spoluprace.)

Vynosy CSOB AM dlouhodobé prekondvaji sazby mezibankovniho penézniho trhu
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—— Primérna Groven sazby pen&niho trhu PRIBID 3M v daném roce

Pozndmka: Srovnéni vychézi z idaji CNB o prdmérnych sazbdch mezibankovniho penézniho trhu PRIBID v danych obdobich. MarZi
trhu (skuteéné sazby depozitnich produktl byvaji pro klienty bank oproti sazbdm na mezibankovnim trhu obvykle ponékud nizsi,
napf. u terminovanych vkladid minimainé o pfispévek do Fondu pojisténi vklad(d) i darfiové souvislosti zanedbdvame, i kdyZ prévé
mozZnost individualniho zohlednéni dariového reZimu konkrétniho klienta je jednou z vyhod individualniho investi¢niho scénare.

Primérny vynos defenzivné ladénych portfolii naSich institucionalnich klientl za uplynuly rok &inil 1,86% a
presahl tedy vyrazné urovei mezibankovnich drokovych sazeb i dostupnych depozitnich produktd.
Primérny vynos aktiv, ktera spravujeme pro nase institucionalni klienty, nebyl ovSem zaporny ani ve velmi
nepfiznivych obdobich (v€. vylozené krizového roku 2008), ackoli pfiblizné tfetina portfolii muze vyuzivat i
agresivni investice do akcii a dali trhy, jejichZz poklesy dosahly irovné mnoha desitek procent. To vypovida
o kvalité nasi prace a dlrrazu, ktery klademe na minimalizaci podstupovanych rizik.

Od roku 2000 presahla primérna vykonnost nasich institucionalnich portfolii tfimésiéni urokovou
sazbu PRIBID v priiméru o 1,84 % p.a., resp. o vice nez tfi étvrtiny.

Vzhledem k tomu, Ze mezi institucionalni klienty CSOB AM patfi fada organizaci preferujicich maximalni
bezpecnost a vysokou likviditu prostfedkd ulozenych na relativné kratkou dobu, ¢asto kratSi jednoho roku,
povazujeme dosazené primeérné hodnoty za vynikajici.

CSOB AM dosahuje konzistentn& dobrych vysledk(, pokud jde o nominalni i redlné zhodnoceni svéfenych
finan¢nich prostfedkd. Tyto vysledky vSak nejsou dosazeny na ukor bezpecnosti majetku v nasi spravé.
Naopak: Zakladem jednotlivych strategii i obecného piistupu CSOB AM ke spravé aktiv je ochrana
klientova majetku a teprve v ramci akceptovatelnych rizik usilujeme o vysSi nez obvyklé vynosy.
Duraz na plnéni vSech specifickych narok konkrétniho klienta, zejména v oblasti dafiovych nebo ucetnich
konsekvenci a dal$ich zakonnych &i vnitinich omezeni, je neoddélitelnou sougasti sluzeb CSOB AM.
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8.

REFERENCE

Rada vyznamnych ocenéni renomovanych tuzemskych i mezinarodnich financnich autorit provazi Cinnost
finanéni skupiny CSOB / KBC v oblasti spravy aktiv stejné jako v ostatnich oborech nasi Cinnosti.

Dulezitou vyhodou CSOB AM je zazemi skupiny KBC, nejvétsiho spravce klientskych aktiv v Belgii a jednoho

v regionu stfedni a vychodni Evropy; objem majetku ve spravé presahuje 80 miliard EUR. KBC Asset
Management je specialistou na vysoce sofistikované strukturované, zejména garantované produkty spravy
aktiv a leader evropského trhu v tomto segmentu.

Sluzeb KBC Asset Management vyuzivaji v Evropé i na dalSich kontinentech napfiklad:

Pfizer, Merck, Solutia, Volvo, Unilever, Coca Cola, Hewlett Packard, Randstad, Sappi, Hilton, Bosch,
De Beers, Metzler, Huntsman, Holcim, Winterthur, Dela, Tate & Lyle, Oleon, Bekaert, UCB, Eircom,
Glanbia, Irish Cement, Akzo Nobel, Abbott, Irish Ferries, IAWS Group, Toyota, Intel Fujitsu, GE, Dell,
Grafton Group, DHL, IBM, Tyco, PWC, UBS, Credit Suisse, Caregroup, Vierlander, NYPD, Austin
Police, Louisiana Police, Louisiana Fire Fighters, Louisiana Municipal Employees, New Orleans Fire
Fighters, Samsung (Korea), Mitsubishi (Japan), Concord (Taiwan)... KBC Asset Management
spravuje statni fondy zdravotniho a socialniho zabezpedeni, rezervni a rozvojové fondy fady
univerzit a dalSich klient( z fad municipalit, nemocnic, nadaci...

Mezi nejvyznamnéjsi instituce s praktickymi zkuSenostmi se sluzbami CSOB AM v CR pati:

firemni klientela: Severomoravské energetické zavody, statni podnik, Zapadoceska energetika,
a.s., JihoCeska plynarenska, a.s., VychodoCeska plynarenska, a.s., JihoCeska energetika, a.s.,
CIDEM Hranice, a.s., Litvinovska uhelna, a.s., Motokov International, a.s., MUS a.s., Rekultivaéni
vystavba Most, a.s., Remak a.s., SCD a.s., Sokolovska uhelna, a.s., Tepelné zasobovani Brno, a.s.,
Teplarna Ceské Budé&jovice, a.s., RCD Radiokomunikace spol. s r.o., UNIS a.s., UNIMEX Group,
a.s., Vrianska uhelna, a.s. apod.

municipality: Vyznamnou skupinou klientt CSOB AM jsou municipality. Poget nasich municipalnich
klientd predstavuje desitky mést a obci. Mezi klienty CSOB AM se zaradily napt. Bilina, Ceské
Budsjovice, Cesky Krumlov, Holice, Hradec Kralové, Jablonec, Jigin, Jihlava, Havli¢kGv Brod,
Litomé&Fice, Most, Sezimovo Usti, Staré Mésto, Tabor, Tisnov, Uherské Hradisté, Zdar nad Sazavou
a fada dalSich mést, méstskych ¢asti Prahy i Brna &i mensich obci...

ucelové organizace a statni podniky: Jednim z takovych investorl a soucasné klientem CsoB
AM se staly Lesy Ceské republiky, s.p., zkuSenosti se spravou konzervativniho portfolia mame i
z naSi spoluprace s Fondem pojisténi vkladl a dalSimi statnimi fondy...

finanéni instituce: Z finanénich instituci se mezi nase klienty zaradily CSOB Penzijni fond Progres,
a.s., CSOB penzijni fond Stabilita, a.s., Zemsky penzijni fond, a.s., Hornicky penzijni fond, a.s.,
CSOB Pojistovna, a.s. (dFive také IPB pojistovna a.s.), Oborova zdravotni pojistovna zaméstnancl
bank, pojiStoven a stavebnictvi, Zdravotni pojiStovna Metal-Aliance, Pojistovna Cardif Pro Vita, a.s.,
Pojistovna VZP, a.s., Vitalitas Pojistovna, a.s.

podilové fondy: CSOB AM obhospodaftuje fondy kolektivniho investovani KBC Group zaméfené na
region stfedni a vychodni Evropy a v jednotlivych investi¢nich scénafich vyuziva i tuzemské
podilové fondy. Vyznamna je nabidka specialnich fond{ pro pravnické osoby.

druzstevni sektor: V ramci exkluzivniho partnerstvi se Svazem Ceskych a moravskych bytovych
druzstev spravuje CSOB AM volné zdroje desitek bytovych druZstev, vyuzivajicich fondy nebo
individualni portfolia, mifici ¢asto k dlouhodobé&jsimu zhodnoceni, nez u druzstev spotifebnich di
vyrobnich — i ta jsou vS8ak mezi nasSimi klienty.

nadaéni sektor: CSOB AM je prikopnikem v oblasti investovani majetku nadaci. Specialni fond
CSOB nadaéni, fondy KBC nebo sofistikovangjsi individualni spravu vyuzila fada nasich dnes uz
nejen obchodnich pratel, mezi nimi Vybor dobré vile - nadace Olgy Havlové, Nadace rozvoje
ob&anské spoleénosti, Nadace EURONISA, Cesky hudebni fond, Nada&ni fond ob&tem holocaustu,
Nadace Détsky mozek, Nadace Terezy Maxové, Nadace OKD, Nadace na ochranu zvifat... a
mnoho dalSich.

ostatni: Do této skupiny klientl Ize zaradit dalsi organizace specifického charakteru, napr. rdzné
neziskové subjekty (mj. mezinarodni Cesko-némecky fond budoucnosti), svazy v¢. fady odborovych
organizaci, nejriznéjsSi sdruzeni, podniky z agrarniho sektoru...
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9. KONTAKTY

Nabidku konkreétniho investicniho produktu z nabidky CSOB AM lIze pfipravit pfimo v CSOB AM i
prostrednictvim regionalniho investicniho poradce CSOB nebo pfislusné pobocky banky. Pro zvazeni
individualni spravy aktiv doporu€ujeme vstoupit v osobni jednani se zastupcem CSOB AM.

Radi Vam pfipravime individualni investi¢ni scénaf, zohlednujici nejen aktualni podminky na finan¢nich trzich
a nasi sou¢asnou nabidku, ale zaroven i optimalné feSici Vase konkrétni podminky a pozadavky, at uz jde o
presny nebo pfiblizny plan cash-flow, danovy rezim a pfedpokladany vyvoj zakladu dané, nebo interni
schvalovaci procesy a odpovidajici naroky na nasi prezentaci. V kazdém pfipadé jsme pfipraveni reagovat na
Vase individualni potfeby, a to nejen pfi pfipravé odpovidajiciho investi¢niho scénare, ale i pozdéji, pfi jeho
pfipadné modifikaci a pozdéjSich upravach vychozi investi¢ni strategie.

TéSime se na nasi pfisti spolupraci.

OBCHODNI UTVAR

e Jaroslav Rozehnal e-mail: jaroslav.rozehnal@csob.cz telefon: +420 22411 6713
o Stépanka Jezkova e-mail: stepanka.jezkova@csob.cz telefon: +420 22411 6701
e Alois Hana e-mail: alois.hana@csob.cz telefon: +420 22411 5754
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
e Jan Barta e-mail: jan.barta@csob.cz telefon: +420 224 11 6702 (recepce)
PORTFOLIO MANAGEMENT
o Jifi Susicky e-mail: jiri.susicky@csob.cz telefon: +420 22411 6722
e Jan Bures e-mail:jan.bures@csob.cz telefon: +420 22411 6734
e Jaroslav Skvor e-mail: jaroslav.skvor@csob.cz telefon: +420 22411 5392
e Petr Kubec e-mail: petr.kubec@csob.cz telefon: +420 22411 6721
o Pavel Kopecek e-mail: pavel.kopecek@csob.cz telefon: +420 22411 6719
e Martin Horak e-mail: martin.horak@csob.cz telefon: +420 22411 6717

QSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost, Radlicka 333/150, Praha 5 — 150 57, www.csobam.cz
IC: 256 77 888, zapis v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5446

Informace obsaZzené v tomto dokumentu se tykaji zejména investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani, kterou poskytuje spoleénost CSOB Asset
Management, a.s., investiéni spoleénost (CSOB AM), a/nebo marketingové, popF. jiné propagaéni &innosti
souvisejici s nabizenim produktd kolektivniho investovani emitovanych finanéni skupinou CSOB/KBC. Tento
dokument je ur€en k distribuci institucionalni klientele a profesionalnim obchodnim partnerdm finanéni
skupiny CSOB, nikoliv privatnim klientdim &i jejich zastupcim. Dale neni uréen k distribuci tfetim osobam:;
jedinym opravnénym uzivatelem je pravnicka osoba, které byl tento dokument ptedan zastupcem CSOB AM
/finanéni skupiny CSOB.

S poskytovanou investi¢ni sluzbou mohou byt spojena pfislusna rizika, a to dle povahy konkrétniho
investi¢niho nastroje.Detailni popis rizik je uveden v samostatném dokumentu (www.csobam.cz/dokumenty).
CSOB AM upozorfiuje, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze investice Klienta obsahuje
riziko kolisani hodnoty, a Ze navratnost ptivodné investovanych prostfedkl Klienta neni zaruéena. CSOB AM
muze poskytovat Ciselné odhady nebo pfedpovédi budouciho vynosu spojeného s investi¢ni sluzbou nebo s
konkrétnim investiCnim nastrojem, jen pokud z povahy investiéni sluzby nebo investi¢niho nastroje vyplyva,
Ze je tento vynos pevné stanoven. Veskeré ostatni informace o trzich jsou pouze indikativni.

Informace o darfiovych zvyhodnénich souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb nebo jiné obdobné
informace se vztahuji vzdy jen na stanoveny okruh osob, kterych se tyto vyhody tykaji. Informace o
Garan¢nim fondu obchodnikli s cennymi papiry jsou v zakonem stanoveném rozsahu uvedeny v
Obchodnich podminkach CSOB AM, které jsou nedilnou soudasti smlouvy o obhospodafovani cennych
papird. Veskeré dalsi informace k vy$e uvedenému jsou obsaZeny ve smluvni dokumentaci CSOB AM nebo
primo u zastupct CSOB AM.

CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoliv ztratu nebo $kodu, ktera by Klientovi mohla vzniknout pouze
pouzitim informaci uvedenych v tomto dokumentu.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost strana 11


mailto:jaroslav.rozehnal@csob.cz
mailto:stepanka.jezkova@csob.cz
mailto:jaroslav.rozehnal@csob.cz
mailto:jan.barta@csob.cz
mailto:jiri.susicky@csob.cz
mailto:jaroslav.skvor@csob.cz
mailto:petr.kubec@csob.cz
mailto:pavel.kopecek@csob.cz
mailto:martin.horak@csob.cz
http://www.csobam.cz/
http://www.csobam.cz/dokumenty

