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verze 2, platnost od 1. 1. 2012

1 UVODNIi USTANOVENI

Spoleénost CSOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost (dale jen ,spolednost’) je investiéni
spole¢nosti ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisli a
poskytuje sluzby v rozsahu povoleni udéleného rozhodnutim Ceské narodni banky.
Spoleénost patfi do finanéni skupiny CSOB/KBC a jako jeji ¢len pfijala a uplatiiuje spoleéné zasady jednat
Cestné, poctivé, odborné a v souladu s nejlep$imi zajmy svych klientd. Za Uc¢elem ochranit prostredky
klientd pfed moznou Gjmou, spolecnost zavedla pravidla finanéni skupiny KBC vedouci k identifikaci a
fizeni stfetu zajm{, které mohou vznikat v pribé&hu poskytovani investi¢nich sluzeb.
OpatFeni k omezeni vzniku stfetu z&jm0 jsou vypracovana v souladu s pravnim fadem Ceské republiky a
pravnich predpisi EU. Tato opatfeni jsou k dispozici na pozadani v sidle spole¢nosti nebo na jejich
webovych strankach www.csobam.cz/dokumenty.
Spolecnost si vyhrazuje pravo kdykoliv tato opatfeni pozménit ¢i doplnit. O vyznamnych zménach bude
klient pfedem vyrozumén.
Obecné mohou vést ke stfetim zajma napf. takové situace, kdy poskytovatel investi¢nich sluzeb, pfip.
jeho zaméstnanec:
- muze ziskat finanni prospéch nebo se vyhnout financni ztraté, a to na ukor klienta,
- ma zajem na vysledku sluzby poskytované klientovi, ktery je odliSny od klientova zajmu na
vysledku této sluzby,
- ma motivaci upfednostnit zajem klienta pfed zajmy jiného klienta, napf. ma finan¢ni nebo jinou
pobidku zvyhodnit zajmy klienta nebo skupiny klientl nad zajmy jiného klienta,
- provozuje stejnou podnikatelskou ¢innost jako klient (tzn. klient je konkurentem poskytovatele
investi¢nich sluzeb),
- pfijme od tfeti osoby pobidku ve vztahu ke sluzbé poskytnuté klientovi, a to jinou formou nez je
standardni provize nebo poplatek.
VySe uvedené stfety zajml nesméji nepfiznivé ovliviovat zajmy klientd.
Spole€nost pfi poskytovani sluZzeb aplikuje €estné, spravedlivé a profesiondlni jednani v souladu s
nejlepSimi zajmy svych klientd. Zajem klient( je vzdy stavén pfed zajem spole¢nosti a jejich zaméstnancu.

2 RIZENi STRETU ZAJMU

Spolecénost zjistuje a Fidi stfety zajmU s ohledem na vSechny pfedvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat
stfet zajmO v dlsledku struktury podnikatelského uskupeni a pfedmétu podnikani jeho ¢&lenl. Aby
nedochazelo k nepfiznivému ovliviiovani zajmu klientd, aplikuje spole€¢nost odpovidajici organiza¢ni a
administrativni opatfeni pro pfedchazeni a Fizeni stfetll zajmu pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, a to
zejména:

- vramci podnikatelského seskupeni, tj. z divodu &lenstvi spole¢nosti ve finanéni skupiné KBC;

- mezi spole€nosti a jejimi klienty;

- mezi klienty navzajem;

- pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.
Zakladem procesu sméfujicimu k omezeni moznosti vzniku stfetu zajml je prevence a vytvoreni
patficného prostredi, tj. zejména:

- dodrzovani platné legislativy a zpfesnujicich internich pokyn;

- kontrola dodrzovani nafizenych postupu;
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- monitorovani a evidence moznych stfetl zajma,
- analyzy a rozhodnuti o provedeni napravnych opatfeni, vé. dokumentace jednotlivych pfipadu.
Specifické pfiklady stfetu zajmu a pFislusna opatfeni jsou uvedeny v pfiloze tohoto dokumentu.

3 POBIDKY

3.1 Pripustnost pobidek

Pobidka je pfipustna, pokud
a) je hrazena klientem/fondem kolektivniho investovani, za klienta/fond kolektivniho investovani
nebo je vyplacena klientovi/fondu kolektivniho investovani,
b) je hrazena tfeti strané €i pro tfeti stranu nebo poskytovana treti stranou &i za tfeti stranu a
1. klient/fond kolektivniho investovani byl jesté pfedtim, nez byla pfislusna €innost vykonana
(pfed poskytnutim investi¢ni sluzby) jasné, srozumitelné a Uplné informovan o existenci a
povaze pobidky a vy$i nebo hodnoté pobidky nebo zpulsobu jejiho vypoctu, pokud ji nelze
Zjistit pfedem,
2. pobidka pfispiva ke zlepSeni kvality pfislusné Cinnosti (poskytované sluzby) a
3. pobidka neni v rozporu s povinnosti spole¢nosti jednat v nejlepSim zajmu klienta/fondu
kolektivniho investovani a jeho investor(.
Pripustna je pobidka, kterd umozni vykonani pfislusné Cinnosti (poskytovani investi¢nich sluzeb) nebo
ktera je pro tento Uc€el nutna, a jejiz povaha neni v rozporu s povinnosti spole¢nosti jednat kvalifikované,
Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu klienta/fondu kolektivniho investovani a jeho investor(.

Spole¢nost mlze pfijmout Uplatu od tfeti strany za umistovani emisi investicnich nastroji do portfolii
svych klientl pouze, pokud dodrzi nasledujici zasady:

- investice budou v souladu kritérii platnymi pro obhospodarovani portfolii, tj. transakce odpovida
zavérim Investi¢niho vyboru a jeji charakteristika odpovida investiCni strategii klienta a statutu
portfolia, nebudou poruseny investi¢ni a zakonné limity, budou dodrzena veSkera ujednani
s klientem a nebude pfestoupena povinnost spole¢nosti jednat v nejlepSim zajmu klienta,

- pfrijeti uplaty od tfeti strany neovlivni vysi ceny investi¢niho nastroje pro klienta,

- klient bude o této skutecnosti pfedem informovan,

- spole€nost je schopna prokazat, Ze pobidka pfispivad ke zlepSeni kvality poskytované sluzby
klientovi.

3.2  Prehled pobidek spojenych s vykonanim prislusnych €innosti i poskytovanim
investi€nich sluzeb

V ramci povoleni udéleného Ceskou narodni bankou spoleénost vykonava zejména nasleduijici innosti:

Kolektivni investovani

V ramci této Cinnosti vystupuje spole¢nost jako subjekt, ktery piné obhospodaruje fondy kolektivniho
investovani nebo se podili na této ¢innosti zejména:

- vyvojem fondl kolektivniho investovani,

- zabezpeenim obchodni strategie,

- podporou propagace a prodeje fondu kolektivniho investovani.
Fondy kolektivniho investovani vyplaceji obhospodarovateli pevné stanoveny poplatek (tzv. management
fee; konkrétni vySe poplatku za obhospodafovani je uvedena ve statutu pfislusného fondu). Spole¢nost
pfijima poplatek za obhospodafovani fond(l kolektivniho investovani, resp. pfislusny podil na tomto
poplatku stim, Ze vy3Se podilu odpovida rozsahu obhospodarovatelskych &innosti vykonavanych pro
konkrétni fond.
Spolecnost zarovef pusobi pro obhospodafované fondy jako distributor jimi emitovanych cennych papir(.
Spole&nost vyuziva pro distribuci cennych papirti kolektivniho investovani sluzeb Ceskoslovenské
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obchodni banky a.s. (dale jen ,CSOB*) a vyplaci ji za to podil z inkasovaného management fee. Vyse této
pobidky se pohybuje v rozpéti 35% az 60% z management fee a stanovuje se individualné pro konkrétni
fond.

Obhospodarovani majetku zakaznika

V souvislosti s poskytovanim této investiéni sluzby spoleénost pravidelné hradi CSOB &astku odpovidajici
podilu na odméné za obhospodarovani individualnich portfolii (tzv. management fee), s tim, Ze tento podil
se stanovi z té ¢asti obhospodafovaného majetku klientd — fyzickych osob, ktefi byli prokazatelné ziskani
prostfednictvim CSOB. Vyse této pobidky &ini 60% z management fee.

V obou uvedenych pfipadech pobidka pfispiva ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a jeji poskytnuti
neni v rozporu s povinnosti spole¢nosti jednat v nejlepSim zajmu klienta.

Pokud o to klient pozada, budou mu sdéleny podrobnosti.
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Priloha €. 1 - Specifické priklady stietu zajmi a prislu$na opatieni
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Obchody podilovymi listy obhospodafovanych fondu v v | vV v | vV
Obchody s investi¢nimi nastroji uzavirané se subjekty v ramci finanéni skupiny v v | v
Vyuzivani analyz investiCnich pfilezitosti vytvafenych v ramci finanéni skupiny v v v v
Obchodovani na vlastni u¢et zamé&stnancl v v v | vV
Zneuzivani klientskych prostfedkd v | v v | v |V
Zneuzivani davérnych informaci v v v | vV | vV
Pripustnost pobidek v v | vV v
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Analyticka ¢innost v v
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