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ZASADY RIZENI STRETU ZAJMU

verze 9, platnost od 1. 7. 2022

1. UVODNI USTANOVENI

Spole¢nost CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost (dale jen ,,Spole¢nost™) je investi¢ni
spole¢nosti ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdgjsich piedpisti a poskytuje sluzby v rozsahu povoleni udélené¢ho rozhodnutim Ceské narodni
banky. Spolecnost patii do finan¢ni skupiny KBC a jako jeji ¢len piijala a uplatituje spolecné zasady
jednat Cestné, poctive, odborné a v souladu s nejlepSimi zajmy svych klientt (dale jen ,,Klienti*). Zajem
Klientt je vzdy stavén pred zajem Spole¢nosti a jejich zaméstnancli. Za Gcelem ochrany prostiedkt
Klientt pfed moznou Gjmou Spolec¢nost zavedla pravidla finan¢ni skupiny KBC vedouci k identifikaci a
Fizeni stfetu zajma, které mohou vznikat v pribéhu poskytovani investi¢nich sluzeb.

Opatieni k omezeni vzniku stietu zajmi jsou vypracovana v souladu s pravnim fadem Ceské republiky a
pravnimi ptfedpisy EU. Tato opatfeni jsou k dispozici na pozadani v sidle Spolecnosti nebo na jejich
webovych strankach www.csobam.cz/dokumenty.

Spolecnost si vyhrazuje pravo kdykoliv tato opatieni pozménit ¢i doplnit. O vyznamnych zménach bude
Klient pfedem vyrozumeén.

2. RIZENI STRETU ZAJMU

2.1. Stiet zajmu

K zajisténi obezietného vykonu Cinnosti investi¢ni spolecnosti je Spolenost povinna jednat
kvalifikovang, Cestné a spravedliveé a v nejlep$im zajmu Klientd. K tomu, aby Spole¢nost jednala
v souladu s touto povinnosti, identifikuje mozné stiety zajmu, které mohou pii vykonu ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti nastat.

Stietem zajmi se rozumi takové situace pfi vykonu Cinnosti investi¢ni spole¢nosti, kdy mize
dojit ke stfetim zajmt mezi:

- Spolecnosti a obhospodarovanymi fondy,

- obhospodarovanymi fondy navzajem, obhospodafovanymi fondy a podilniky téchto fondd,
podilniky téchto fondti navzajem (v€. potencidlnich podilniki),

- Spole¢nosti nebo obhospodafovanymi fondy a jinymi Klienty Spole€nosti nebo takovymi
Klienty navzajem (v¢. potencidlnich klient),

- Spolecnosti a jejimi vedoucimi osobami,

- Spolec¢nosti a entitami v ramci koncernu (tj. z duvodu ¢lenstvi Spole¢nosti ve finanéni skupingé
KBC), jejich vedoucimi osobami, podilniky obhospodafovanych fondd (v¢. potencidlnich
podilniki) a jinymi klienty Spolecnosti (v€. potencialnich klienti).

Podstatny stret zajmu

Podstatnym stfetem z&jmi se rozumi takovy stiet zajmd, ktery pfedstavuje podstatné nebezpeci

poskozeni zajmu klienta Spole¢nosti.

2.2. Obecné principy

Zakladem procesu smétujicimu k omezeni moznosti vzniku stfetu zajmi je prevence a vytvoreni
patfi¢ného prostiedi, tj. zejména:
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o dodrzovani platné legislativni ipravy a monitorovani zmén, v¢. monitorovani
pozadavka regulétora, pfip. trzni praxe,

o monitorovani a evidence moznych stiett zajmd,

o analyzy a rozhodnuti o provedeni napravnych opatfeni, v¢. dokumentace
jednotlivych piipadd,

o kontrola dodrzovani natizenych postupd.

Obecné mohou vést ke stfetim z4jmi napf. takové situace, kdy Spolecnost, pfip. jeji zaméstnanec
(dale jen ,,Zamgstnanec*):
o muze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout finan¢ni ztraté, a to na ukor Klienta,

o ma zdjem na vysledku sluzby poskytované Klientovi, ktery je odliSny od Klientova
zajmu na vysledku této sluzby,

o mamotivaci upiednostnit zdjem Klienta pfed z4jmy jiného Klienta, napf. ma financni
nebo jinou pobidku zvyhodnit z4jmy Klienta nebo skupiny klientli nad z4jmy jiného
Klienta,

o provozuje stejnou podnikatelskou ¢innost jako Klient (tzn. klient je konkurentem
poskytovatele investi¢nich sluzeb),

o pfijme od tieti osoby pobidku ve vztahu ke sluzbé poskytnuté Klientovi, a to jinou
formou, neZ je standardni provize nebo poplatek.

Vyse uvedené strety zajml nesmi nepiiznive ovliviiovat zajmy Klientt.

Spolecnost pii poskytovani sluzeb aplikuje Cestné, spravedlivé a profesionalni jednani v souladu
s nejlepSimi zajmy svych Klientll. Zajem Klientd je vzdy stavén pred zajem Spolecnosti a jejich
Zamegstnancul.

Za monitorovani moznych stfetd z4m odpovidaji, v ramci svych pisobnosti, vSichni
Zaméstnanci.

Dojde-li ke skuteénému stfetu zajmi mezi Spolenosti a Klientem, je vedouci manazer
odpovédny za oddéleni Sprava portfolii Spole¢nosti (dale jen ,,CIO) povinen zajistit ve
spolupréci s compliance officerem Spole¢nosti (dale jen ,,CPL*) a odpovédnym risk manazerem
Spolecnosti (dale jen ,,LORM®) poskytnuti sluzby s upfednostnénim zajma Klienta pied zajmy
Spolecnosti.

O kone¢ném rozhodnuti jsou informovany vSechny ztucastnéné osoby a toto konecné rozhodnuti
lze zvratit pouze nafizenim predsedy predstavenstva/generalniho feditele Spole¢nosti (dale jen
»CEO®). Zasady pro provadéni vnitini kontroly pfi ¢innostech Spole¢nosti jsou upraveny
vnitinim predpisem Spolecnosti ¢. SM 5 Systém vnitini kontroly.

Rozhodné skutecnosti o stietech zajmi jsou zaznamenavany v interné¢ vedené evidenci.
Predmétem zaznamil jsou zejména souvislosti, za kterych vznikl nebo mohl vzniknout stet zajmu
a zpusob feSeni situace. Evidenci stfetli zajmi vede CPL. Zaznamy jsou uchovavany po dobu
minimalné péti let.
Nadrazenost zdajmui
V ptipad¢, ze se nelze stfetu zajml vyhnout, je zajem Klienta nadfazen zajmim Spolecnosti.

v

Detailnéjsi tiprava problematiky je provedena zejména vnitinim ptedpisem Spolecnosti ¢. SM 9
Eticky kodex.
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Odborne, rovné a spravedlive zachdzeni

Nastavenim pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb je Klientim zajisténa zejména
odborna péce a rovné a spravedlivé zachazeni. Detailn€j$i uprava problematiky je provedena
zejména vnitinim predpisem Spole¢nosti €. SM 4 Obhospodatovani portfolii.

Diivernost informaci

Informace o jednotlivych Klientech a jejich aktivitach a aktivitach v jejich prospéch jsou divérné.
Detailnéjsi uprava problematiky ochrany informaci je provedena piislusSnymi vnitinimi predpisy
Spolecnosti.

2.3. Specifické priklady stiretu zajmii a zasady jejich Fizeni

Nize uvedené piiklady stietd zajmu tvoii minimalni seznam a nejsou proto komplexnim vyctem.
To znamena, Ze ptipadné stiety z4jmti mohou vzniknout i za jinych okolnosti.

2.3.1.Strety zajmu vyplyvajici z clenstvi ve financéni skupiné KBC

Distribuce investi¢nich nastroji emitovanych v ramci financ¢ni skupiny KBC
Potencialni riziko:

() Zakryvani skutecnosti, Ze Spolecnost je hmotné zainteresovdana na prodejich cennych papiri
investicnich fondit emitovanych nebo distribuovanych v ramci financni skupiny.

(if) Uprednostiiovani téchto investicnich ndstrojii pri jejich umistovani do Klientskych portfolii,
které ve svém dusledku nemusi byt v souladu se strategii Klientského portfolia.

Opatieni:

(i) Spole¢nost v souvislosti sumistovanim emisi investiénich nastroji  kolektivniho
investovani emitovanych nebo distribuovanych v ramci finan¢ni skupiny KBC piedem
informuje Klienty, Ze jeji nazor na predmétny produkt neni nestranny, protoze je hmotn¢
zainteresovana na objemu jeho prodeje.

(if) a) Spolecnost v souvislosti S umistovanim emisi cennych papirti investi¢nich fondia
emitovanych nebo distribuovanych v ramei finan¢ni skupiny KBC piedem o této skute¢nosti
informuje Klienty a je vyzadovan jejich vyslovny souhlas s takovymi obchody.

b) Spolecnost méa vypracovany zasady rozhodovani v ramci investicniho procesu, které
vymezuji hranice pro rozhodovaci pravomoci portfolio manazerit Spolecnosti (dale jen
,»PM®) a minimalizuji tim riziko netizeného obchodovani s investi¢nimi nastroji.

¢) Spolecnost sestavila a udrzuje soustavu investicnich limitil, v rdmeci které jsou mimo jiné
definovany alokace do jednotlivych druhii investi¢nich nastroji a pravidelné monitoruje
jejich dodrzovani.

d) Odmeénovani PM neni zadnym zplisobem vézano na objem umisténych cennych papirt
investi¢nich fondt emitovanych nebo distribuovanych v ramci finan¢ni skupiny KBC.

Pfislusna vySe uvedena ustanoveni jsou stanovena piisluSnymi vnitinimi predpisy
Spolecnosti, zejména vnitinim piedpisem ¢. SM 4 Obhospodatrovani portfolii.

(iii) Spolecnost implementovala a dodrzuje skupinova pravidla, tykajici se pfijimani odmén za
distribuci investi¢nich nastrojii emitovanych v ramci finanéni skupiny KBC. Tato pravidla
jsou déle rozvedena zejména ve vnitinim piedpisu Spolecnosti POL1 - Politika pobidek pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen ,,Politika pobidek*).
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Obchody s investi¢nimi nastroji uzavirané se subjekty v ramci finanéni skupiny KBC

Potencialni riziko:

Vyvolavani nadmerného obchodovani za ucelem inkasovani poplatkii za zprostredkovani
obchodu.

Opatieni:
(i) Nadmérné obchodovani v obecném smyslu (churning) je zakazana praktika.

(ii) Spole¢nost pravidelné provadi hodnoceni povolenych protistran, v ramci kterého je mimo
jiné hodnocena i vySe poplatkid inkasovana jednotlivymi protistranami.

(iii) Spole¢nost pravideln¢ provadi hodnoceni vykonnosti spravovanych portfolii a
identifikované nesrovnalosti jsou dale vySetfovany.

(iv) Spolec¢nost pravidelné provadi testovani reverznich operaci a identifikované nesrovnalosti
jsou dale vysetfovany.

Ptislusna vyse uvedena ustanoveni jsou stanovena zejména vnitinim predpisem Spole¢nosti
¢. SM 4 Obhospodatovani portfolii.

Vyuzivani analyz investi¢nich piilezitosti vytvatenych v ramci finan¢ni skupiny KBC
Potencialni riziko:

Pri vytvareni analyz investicnich prilezitosti spolecnostmi nalezejicimi do stejné financni skupiny
by mohlo dojit k:

(1)  wuziti informaci z takovych analyz diive, nez budou zpristupnény ostatnim ucastnikiim trhu,
(if) Kk provadéni osobnich obchodii s investicnimi nastroji, kterych se takova analyza tykd,

(iii) K prijimani pobidek od osob, které maji zdjem na vysledku takové analyzy.

Opatieni:

Spolecnost analyzy investi¢nich piilezitosti nevytvari. Vznik vySe naznacenych stietd z&jmi
vyplyvajici z mozného vyuziti analyz investi¢nich pfilezitosti vytvafenych jinymi subjekty
V ramci finan¢ni skupiny KBC je eliminovan G¢innymi organizanimi opafenimi (tzv. ,,Cinské
zdi“) a dodrzovanim zakonnych ustanoveni a skupinovych standardi.

2.3.2.Stiety zajmii mezi Spolecnosti a jejimi Klienty

Obchody s podilovymi listy a akciemi obhospodarovanych fondu

Potencialni riziko:

(i) Uprednostiovani téchto investicnich ndstroji pri jejich umistovani do Klientskych portfolii,
které ve svem diisledku nemust byt v souladu se strategii Klientského portfolia.

(ii) Inkaso dvojiho poplatku za obhospodarovani.

Opatfeni:

(i) a) Spole¢nost v souvislosti sumistovanim podilovych listt a akcii fondd

obhospodatovanych Spolecnosti pfedem o této skutec¢nosti informuje Klienty a je vyzadovan
jejich vyslovny souhlas s takovymi obchody.
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b) Spolecnost prijala takova organizac¢ni opatieni, kterd zabranuji nezadouci vymeéne
informaci mezi PM fondd a PM obhospodatujicimi individualni portfolia Klienti.

¢) Odmeénovani PM neni zadnym zptisobem vézano na objem umisténych podilovych listi
a akcii fondt obhospodafovanych Spolecnosti.

(if) Spolecnost nepobira pevnou odménu za tu ¢ast majetku Klientského portfolia, které je
tvofeno podilovymi listy a akciemi fondii obhospodatovanych Spolecnosti.

Ptislusna vyse uvedend ustanoveni jsou stanovena vnitfnimi predpisy Spole¢nosti, zejména
vnitinim pfedpisem ¢. SM 4 Obhospodatovani portfolii a POL1 - Politika pobidek pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb.

Obchodovani na vlastni u¢et Zaméstnanct

Nalezitosti obchodovani na vlastni ucet Zaméstnancti (tzv. osobni obchody) jsou stanoveny
vnitinim predpisem Spolecnosti ¢. SM 9 Eticky kodex.

Zneuzivani Klientskych prostredkt

Finanéni prostiedky Klientl jsou drzeny na oddé€lenych finan¢nich uctech na jméno Klienta. Tyto
ucty jsou zfizovany na zakladé samostatné smlouvy o bézném a vkladovém uctu uzaviené mezi
CSOB bankou a Klientem. Spole¢nost je vedena jako disponent téchto uétd. Vyjimka
z uvedeného pravidla je umoznéna Vv pripade realizace obchodt, které neni mozno vyporadat z
uctu Klienta. V téchto ptipadech jsou finan¢ni prosttedky Klientti docasné (pro ucely vyporadani)
drzeny na zakaznickém uCtu na jméno Spolecnosti, kde nesméji byt evidovany penézni
prosttedky Spole¢nosti.

Spole¢nost vyuziva k uctovani systému samostatnych analytickych ucti vytvoteného tak, aby
zajistoval:

o oddéleni evidence obchodil s investicnimi nastroji uzavienych pro Klienty a obchodl s
investi¢nimi nastroji uzavienych na vlastni ucet Spolecnosti, resp. na vlastni ucet pro tietiho,

o vymezeni finan¢nich prostiedki a investi¢nich nastroju jednotlivych Klientl a

o vymezeni pohledavek a zavazkli SpoleCnosti souvisejicich s poskytovanim investi¢nich
sluzeb viici jednotlivym Klientim.

Investi¢ni nastroje Klienta jsou vedeny na oddé€lenych majetkovych tctech na jméno Klienta.
Tyto ucty jsou vedeny u CSOB banky, kterou Spolec¢nost vyuziva jako custodiana.

Zneuzivani divérnych informaci

Obecné nalezitosti nakladani s vnitinimi (divérnymi) informacemi jsou stanoveny vnitinim
predpisem Spolecnosti ¢. SM 5 Systém vnitini kontroly a ¢. SM 14 GDPR, omezeni vztahujici se
k obchodovani na vlastni ti€et zaméstnanct (tzv. osobnim obchodiim) jsou stanovena vnitinim
predpisem Spolecnosti ¢. SM 9 Eticky kodex.

Ptipustnost pobidek

Za tucelem posouzeni piipustnosti pobidky musi Spolecnost identifikovat, klasifikovat a
vyhodnocovat vSechny platby a zvyhodnéni, ktera poskytuje nebo obdrzi v souvislosti
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s obhospodafovanim a administraci investicnich fondii a poskytovanim investi¢nich sluzeb
Klientim obecn¢. Blizsi ustanoveni a principy jsou uvedeny niZe.

V ramci posouzeni piipustnosti pobidek pfijala Spolecnost dalsi pravidla zahrnujici mj. zakaz
nadmérného obchodovani (churning), Gpravu analytické ¢innosti, kontrolu funkci vykonavanych
Zaméstnanci u tfetich osob a jejich podnikatelské ¢innosti, uprava odménovani Zaméstnancl na
klicovych pozicich a uprava odménovani osob blizkych ¢lenim ptedstavenstva Spolecnosti. Tato
pravidla jsou popsana ve vnitinim predpisu Spole¢nosti SM7 Opatifeni k ptredchdzeni stretu
zajmu.

2.3.3.8trety zajmu mezi Klienty navzdjem

Nerovné zachazeni s Klienty
Potencialni riziko:

Uprednostnovani zajmii jednoho Klienta pred zajmy druhého Klienta nebo diskriminace Klientii,
uprednostiovani pokynii.

Opatfeni:

(i) Upfednostiovani zajmi jednoho Klienta pted zajmy druhého nebo diskriminovani Klientd
je zakazano.

(ii) Kontrola dodrzovani vySe uvedeného zakazu je provadéna prostiednictvim pravidelného
monitoringu vykonnosti portfolii a sledovanim odchylek od benchmarku.

(iii) Uptednostiiovani jednotlivych typu Klientd pted jinymi Klienty je oSetieno organizaénim
oddélenim obhospodafovani investi¢nich fondi od individualnich Klientd a od spravy
skupinovych aktiv. Realizace jednotlivych obchodi pro Klienty je provadéna bez rozliseni
typu Klienta, pouze na zakladé¢ Casové posloupnosti zadani obchodl. Vyjimky z toho

v

pravidla jsou definovany wvnitinim ptedpisem Spolecnosti ¢. SM 4 Obhospodarovani
portfolii.

Predprodeje mezi Klientskymi portfolii
Potencialni riziko:
Uprednostiovani zajmii jednoho Klienta pred zdjmy druhého Klienta nebo diskriminace Klientii.
Opatieni:

Spole¢nost stanovila pravidla pro predprodeje mezi Klientskymi portfolii. Detailni nalezitosti
téchto postuptli jsou uvedeny ve vnitinim piedpise ¢. SM 4 Obhospodatovani portfolii.

Sdruzené nékupy ¢i prodeje investi¢nich nastroji
Potencialni riziko:
Uprednostiovani zajmii jednoho Klienta pred zajmy druhého Klienta nebo diskriminace Klientii.
Opatieni:

Nalezitosti realizace sdruzenych ndkupd ¢i prodeji investi¢nich nastroju v Klientskych
portfoliich jsou stanoveny vnitinim pfedpisem Spolecnosti ¢. SM 4 Obhospodatovani portfolii.
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2.3.4.Stiety zdjmul spojené s delegovanim Einnosti

V ptipadé, Ze Spolecnost deleguje (Cast) obhospodafovani investiCnich fondl, kritéria

k posouzeni toho, zda miZe vzniknout stiet zajmu, by méla zahrnovat minimalné:

o jestlize Spolecnost a Delegat (subjekt, na ktery byla ¢innost, sluzba ¢i riziko pievedeno) jsou
¢leny stejné skupiny nebo maji n¢jaky jiny smluvni vztah; rozsah, v jakém je Delegat schopen
ovlivnit ¢innost Spolecnosti,

o jestlize Delegat a Klient investujici do fondd spravovanych Spolecnosti jsou Cleny téze
skupiny nebo maji néjaky smluvni vztah; rozsah, v némz Klient ovlada Delegata nebo ma
schopnost ovliviiovat jeho ¢innost.

Spole¢nost nebude delegovat (Casti) obhospodaiovani investinich fondi na jakykoli jiny
subjekt, jehoz zajmy mohou byt v rozporu se zajmy Spolecnosti nebo Klientii investujicich do
fondl, ledaze by tento subjekt funkéné a hierarchicky oddélil vykony spravy portfolii,
investi¢nich sluzeb nebo ukoly fizeni rizik z jinych potencialné konfliktnich ukolt a potencialni
stiety zajmu u tohoto subjektu jsou fadné spravovany, monitorovany a zpiistupnény investorim
ve fondech. Toto je splnéno pouze za dodrzeni nasledujicich ustanoveni:

o osoby, které se zabyvaji tukoly spravy portfolii, se nezabyvaji vykonem potencialné

konfliktnich tkolt, jako jsou kontrolni tkoly,

o osoby zapojené do ukolu fizeni rizik nejsou zapojeny do provadéni potencialné konfliktnich
ukolt, jako jsou provozni ukoly,

o osoby odpovédné za fizeni rizik nesleduji osoby odpoveédné za pInéni provoznich tkold,

o oddéleni je zajisténo v celé hierarchické struktufe Delegata az po jeho fidici organ a je
prezkoumano fidicim orgdnem a tam, kde existuje, Dozorc¢i radou Delegéta.

2.3.5.8trety zajmui spojené s aktivitami Depozitdare

V souladu s nize uvedenym Zakonem, Vyhlaskou a Evropskymi regulacemi (kap. 3. Pobidky)
musi kazdy fond jmenovat jednoho depozitate. Depozitat je povinen bezpecné spravovat majetek
fondu, sledovat pohyby hotovosti do fondu a z n&j a dohlizet na vykonnost klicovych funkci ve
fondu provadénych Spole¢nosti.

Depozitaf je povinen piijmout veskerd pfiméetena opatieni k urceni, prevenci, fizeni, sledovani a
odhaleni pfipadnych stfeti zajmi, které by mohly v ramci vykonu ukold Depozitaie vzniknout
mezi:

o Depozitafem a Spolecnosti, ktera dany majetek ve fondu obhospodaiuje,
o Depozitatem a fondem, ve kterém Depozitat drzi majetek,

o Depozitifem a investory do fondu, ve kterém Depozitat drzi majetek,

o Fondy spolecnosti a investory do téchto fondi (Klienty).

Depozitaf se proto postara o zvladnuti jakychkoli stfett zajmu, ke kterym mize dojit v diisledku
jeho dalsich ¢innosti, pokud jde o fondy nebo Spolecnost jednajici jménem fondu, napf. funkénim
a hierarchickym oddé¢lenim povinnosti, pouzitim principu 4 o¢i a odpovidajicim dohledem a
reportingem.

2.4. Politika umistovani skupinovych produktii do portfolii obhospodaiovanych Spole¢nosti

Investicni strategii portfolii je mozné realizovat vyuzitim skupinovych produktt za ptedpokladu,
ze o této skutecnosti byli Klienti informovani a vyslovili s tim souhlas. Vyuziti skupinovych
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produkti musi byt zaroven vyhodnoceno jako optimalni zplisob naplnéni investicniho zaméru
portfolia ve srovnani s alternativou ve formé investic prostfednictvim pfimych akciovych ¢i
dluhopisovych pozic. Vyhoda investic prostfednictvim fondovych nastrojii se mtize projevit
zejména pii zvazovani nasledujicich hledisek:
o diverzifikace investic — velikost portfolia zpravidla neumoznuje realizovat pozadovanou
diverzifikaci prostfednictvim pfimych pozic,

o investice na specidlnich trzich — nékteré trzni segmenty vyzaduji specializované znalosti, resp.
specialni nastaveni provoznich zalezitosti (settlement, custody, FX) a tedy investovani
prostfednictvim spravci aktiv specializovanych na tyto segmenty,

o likvidita (dostupnost) investic — nékteré trzni segmenty nenabizeji dostatecnou likviditu
(dostupnost) odpovidajicich investicnich nastroji a investice prostiednictvim (jiz
zainvestovanych) fondu se jevi jako dobra moznost ziskat okamzitou expozici na ptislusny
trzni segment. Pfikladem mutze byt nedostatecnd likvidita da trhu podnikovych dluhopisii
S ptijatelnym rizikové-vynosovym profilem.

2.5. Zverejnéni nevyieSeného stietu zajmi

Spolecnost piijala a zevrubn€ popsala proceduru pro fizeni stfetu zajmti a proceduru pro fizeni
podstatného stietu zajmi. Jako posledni mozné opatieni, nebylo-li mozno stret zajma vyfesit
jinak, Spole¢nost zvefejni nedofeseny stiet zajmil s popisem jeho povahy a / nebo jeho piivodu
klientovi kroky podniknutymi ke zmirnéni rizik tohoto stfetu zajmil nez zacne obchodovat
Klientovym jménem.

Toto zvefejnéni musi splitovat nasledujici podminky:
o probéhne pied poskytnutim sluzby Klientovi (je-i to prakticky mozné)

o bude mit pisemnou formu,
o bude jasné, spravedlivé a nezavadgjici
o bude dostatecné detailni s diirazem na povahu jednotlivych Klientd,

o umozni Klientovi pfijmout informované rozhodnuti.

CPL pripravi dopis obsahujici co nejrozsahlejsi popis prislusného stietu zajmi, jeho povahy a /
nebo jeho ptivodu a kroky podniknuté k zmirnéni té€chto rizik pfed zahajenim obchodovani na
Klienttiv u€et. V nekterych piipadech, v zavislosti na vaznosti situace a zahrnutych rizicich, mtize
CPL zazadat o pfijeti dalSich opatfeni. Tato opatfeni, napfiklad, mohou znamenat, Ze vyse
zminény dopis pfipraveny pro Klienta bude obsahovat i misto pro jeho podpis, kterym se potvrdi
dohoda s Klientem, nebo Ze se zakaze poskytovani doty¢né sluzby nebo bude piijat piikaz
k reverzni transakci, pokud byla sluzba jiz poskytnuta.

CPL vyse zminény dopis nasledné poskytne ptislusnému liniovému manazerovi doty¢né osoby a
tento dopis podepise, preda Klientovi, kopii ulozi do Klientovi slozky a zaroven ji posle pro
evidenc¢ni ucely CPL.

Pokud investi¢ni sluzba byla jiz poskytnuta a Klient obdrzi dopis popisujici ptislusny stfet zajmt
az nasledné po poskytnuti, mize klient podat stiznost. Tato stiznost je dale evidovana a
zpracovana CPL.
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3. POBIDKY

Evropska legislativa zavedla pfisna opatfeni tykajici se pobidek souvisejicich s investicnimi
sluzbami. S cilem posilit tuto ochranu investort a zvysit transparentnost a jednoznacnost téchto
pravidel pro klienty ohledné investi¢nich sluzeb mistni regulatofi ve spolupraci s Evropskym
regulatorem zavadé€ji ptisny soubor pravidel tykajicich se pobidek v kontextu kolektivniho
investovani a poskytovani investi¢nich sluzeb.

V souladu s nasledujici pravnimi ptedpisy a pozadavky Spolecnosti a skupiny KBC:

MIFID 11 Directive 2014/65/EU (MiFID Il Level 1),

Commission Delegated Directive 2017/593/EU of 7 April 2016;

Commission Delegated Regulation 2017/565/EU of 25 April 2016, (MiFID Il Level 2)

ESMA’s Questions and Answers document on MiFID I and MiFID investor protection topics

European Directive 2010/43 (UCITS IV Level 2),

European Regulation 2013/231 (AIFMD Level 2),

KBC Group Compliance Rule n° 18 on Inducements,

KBC AM Inducement Policy

zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi,

vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pii poskytovani

investi¢nich sluzeb,

zékon ¢. 240/2014 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni

pozdgjsich predpist,

o stanovisko Ceské Narodni Banky ze dne 22.3.2019 K piipustnosti pobidek na kapitalovém
trhu,

o O O O

O O O O O

O

Spole¢nost stanovuje pravidla tykajici se pobidek, ktera se vztahuji na vSechny pobidky
poskytované nebo pfijimané Spolecnosti pii poskytovani investicnich nebo doplikovych
investi¢nich sluzeb nebo obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

3.1. Definice a platnost

Podle pravnich pfedpisti uvedenych vyse, je pobidka definovana jako:

"Jakykoli poplatek, provize zaplacend nebo obdrZzena Spolecnosti nebo jakékoli penézni nebo
nepenézni zvyhodnéni poskytnuté nebo poskytované v souvislosti s poskytovanim investi¢ni
sluzby, dopliikové sluzby nebo kolektivnim investovanim (obhospodafovanim a administraci
investi¢nich fondt), jakoukoliv protistranou kromé klienta nebo osoby jednajici jménem klienta."

Jako penézni zvyhodnéni lze napi. oznacit poplatky, provize, rabaty a slevy a jako nepenézni
zvyhodnéni Ize uvést napt. dary, zabavu, vyzkum, pfistup k IT softwaru a dalsi.
Sluzby zahrnuté v aktivitdch obhospodarovani a administrace investi¢nich fonda jsou:

o obhospodafovani investi¢nich fondu,

o administrace (UCetnictvi a spojené sluzby, ocenovéni a stanoveni hodnoty cenného papiru
fondu, sledovani dodrzovani pravidel a predpist, vedeni registru podilnikli a skute¢nych
majitell, rozdéleni vynost, emise a zpétné odkupy, vyporadani obchodii s cennymi papiry
fondd, registrace transakci a vedeni evidenci)

o nabizeni cennych papird fondu.

Sluzby zahrnuté v investi¢nich sluzbach obecné:

o diskrecni sprava portfolii.
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3.2. Pravidla pro pobidky
3.2.1.Pravni pozadavky ohledné pobidek

Prévni rdmec tykajici se pobidek jasné rozliSuje mezi pravidly, kterd se vztahuji na investi¢ni
sluzby a dopliikové sluzby a obhospodarovani a administraci investi¢nich fondu, a piedpisy, které
se vztahuji na diskre¢ni fizeni portfolii (obhospodafovani majetku zakaznika). Co se tyce
diskre¢niho ftizeni portfolii, existuji pfisn€jsi pozadavky ohledné pobidek, stejné¢ jako existuji
specifické pozadavky, které se tykaji nakladid a poplatkil za vyzkum.

3.2.2.0becné principy

Spole¢nost neni povazovana za osobu jednajici Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s
nejlepSim zajmem Klienta, pokud ve vztahu k c¢innostem obhospodafovani a administrace
investi¢nich fondd nebo investicnim sluzbam a doplitkovym sluzbdm obdrzi nebo poskytne
jakykoli poplatek, provizi nebo nepenézni zvyhodnéni jiné, nez jsou nasledujici:

a) Platba nebo zvyhodnéni zaplacena Klientem nebo obdrzena od Klienta nebo osoby jednajici
jménem Klienta.

b) Platba nebo zvyhodnéni zaplacena tieti stranou nebo obdrzena od tieti strany nebo osoby
jednajici jménem tieti strany, ktera umozni nebo je nezbytna pro poskytovani dotycné
sluzby a které svou povahou sami o sob¢é vést ke stietu s povinnostmi Spole¢nosti jednat
Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepsimi zajmy Klienti Spoleénosti tzv.
»Proper fees — dale jen ,,Poplatky*). To zahrnuje napf. i naklady na sluzby depozitare,
poplatky za vyporadani, spravni a pravni poplatky a dalsi.

c) Platba vyplacena tieti strané (nebo 0sob¢ jejim jménem jednajici) nebo platba od tieti strany
(nebo osoby jejim jménem jednajici) obdrzend, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

o Existence, povaha vyse platby musi byt Klientovi zcela jasné sd€lena, a to zptisobem,
ktery je komplexni, pfesny a srozumitelny, a to jest¢ pied poskytnutim prislusné
sluzby. Pokud ¢astku nelze piesné stanovit, musi byt doloZen pfesny zpisob vypoctu
této Castky.

o Platba musi byt navrzena tak, aby zvysila kvalitu sluzby pro Klienta.

o Platba nesmi narus$it dodrzovani povinnosti Spolecnosti jednat v nejlepSim zajmu
Klienta.

Pobidka musi prubézné splnovat tii podminky, aby se dala povazovat za zvysujici kvalitu sluzby
pro Klienta:

o Byt odivodnéna poskytnutim zvySené kvality sluzby pro piislusného Klienta
proporcionalné k vysi poskytnuté pobidky.

o Nedodavat zvyhodnéni piimo pfijemci, jeho akcionafi nebo zameéstnanci bez
hmatatelného ptinosu pro prislusného Klienta.

o Byt odivodnéna poskytovanim stavajiciho pifinosu pro prislusného Klienta
v souvislosti s konkrétni stavajici pobidkou.

Principy ve vztahu k diskreéni spravé portfolii

Podle vyse zminénych pravnich predpist Spolecnost poskytujici sluzby diskre¢ni spravy portfolii
nesmi prijimat pobidky (poplatky, provize, penézni ¢i nepenézni zvyhodnéni) od tietich stran ve
vztahu Kk poskytovani sluzby diskrecni spravy Klientovi. Je odpovédnosti Spole¢nosti zajistit, aby
byla jakakoliv takova platba bezodkladné piedana Klientovi.

I pfesto je mozné piijmout ¢i poskytnout drobna nepenézita zvyhodnéni, ktera jsou:
o schopna zvysit kvalitu sluzeb Klientovi poskytovanych,
o jsou takového rozsahu a povahy, Ze nemohou byt povazovany za narusujici soulad
s povinnostmi jednat v nejlepsim zajmu Klienta,
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o predmétem informace poskytnuté Klientovi.

Naptiklad nasledujici zvyhodnéni mohou byt povazovana za piijatelna nepenézni zvyhodnéni:

o informace nebo dokumentace vztahujici se k finanénimu ndstroji nebo investi¢ni
sluzbg, ktera je bud’ obecné povahy, nebo je ptizpisobena pozadavkiim Klienta tak,
ze odrazi okolnosti daného konkrétniho Klienta,

o pisemny materidl od tfeti strany, ktery je pfipraven nebo hrazen emitentem
pravnickou osobou (nebo potencidlnim emitentem) na podporu nové emise ze strany
Spolecnosti nebo smluvné zainteresovany a hrazeny emitentem za Gcelem piipravy
tohoto materialu pribézné, pokud je tento vztah zietelné popsan v daném materialu
a tento material je soucasné dostupny jakékoliv jiné investi¢ni spolecnosti nebo
obchodnikovi s cennymi papiry, ktera by si prala ho obdrzet nebo je dostupny Siroké
vefejnosti,

o ulast na konferencich, seminafich a jinych vzdé€lavacich akcich o vyhodéach a
vlastnostech konkrétniho finan¢niho nastroje nebo investi¢ni sluzby,

o pohostinnost s rozumnou minimalni hodnotou, jako je jidlo a piti béhem obchodniho
jednéni nebo konference, semindie nebo vyse uvedenych vzdeélavacich akei.

Principy ve vztahu k vyzkumu

Vyzkum provadény tieti stranou pro Spole¢nost je povazovan za nepenézité zvyhodnéni a je
soucasti pravidel pro pobidky.

Vyzkum v této souvislosti je definovan jako materidl nebo sluzby, které navrhuji nebo doporucuji
investi¢ni strategie, explicitné nebo implicitné, a poskytuji odiivodnéné stanovisko k sou¢asné nebo
budouci hodnoté nebo cena souvisejici s:

o jednim nebo vice finan¢nimi nastroji nebo jinymi aktivy; nebo

o (potencialnimi) emitenty finan¢nich néstroji; nebo

o konkrétnim odvétvim nebo trhem tak, aby informoval o nazorech na financni
nastroje, aktiva nebo emitenty v tomto odvetvi.

Vyzkum nebude bran jako pobidka, pokud bude obdrzen vymeénou za:

o ptimé platby od Spolecnosti mimo jeji vlastni zdroje (které se mize rozhodnout
zohlednit ve zvyseni poplatkli za obhospodatovani portfolii zakazniki) nebo

o platby z odd€leného platebniho uctu pro naklady za vyzkum kontrolovaného
Spolecnosti za predpokladu, Ze jsou splnény zvlastni podminky tykajici se fungovani
tohoto uctu.

3.2.3.Principy ve vztahu k pobidkam uplatiiované ve Spolecnosti a v ramci skupiny KBC

Za ucelem posouzeni piipustnosti pobidky musi Spolecnost identifikovat, klasifikovat a
vyhodnocovat vSechny platby a zvyhodnéni, kterd poskytuje nebo obdrzi v souvislosti s
obhospodafovanim a administraci investi¢nich fondl a investi¢nimi sluzbami Klientim obecné.

Princip 1 — Identifikace vSech zvyhodnéni ve vztahu ke spravé portfolii

Spolecnost zavadi procesy a postupy pro identifikaci vSech vyhod plynoucich z poskytovani spravy
portfolia. CPL bude udrzovat seznam vsech zjisténych plateb nebo zvyhodnéni v souvislosti s
pobidkami.

Vsechny stavajici i planované nové produkty a sluzby, stejn€ jako obchodni vztahy musi byt
piezkoumany. Toto posouzeni provadi piislusné oddéleni Spolecnosti v ptimé spolupraci s CPL a
pted tim, nez se poskytne nebo obdrzi jakakoli platba nebo zvyhodnéni.

Pfi uvedeni nového produktu nebo sluzby na trh je zohlednén dopad této politiky a platby nebo
zvyhodnéni musi byt s touto politikou v souladu. Jakakoli planovana nova platba nebo zvyhodnéni
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musi byt zahrnuty do navrhti / ptezkoumani predlozenych pfislusnému vyboru New and Active
Product Process Committee (Produktovy vybor Spole¢nosti — dale jen ,,NAPPC*), kde CPL piebira
poradni tlohu.
Soucasné toky musi byt zahrnuty pii pravidelnych revizich produkti a sluzeb ptislusnymi NAPPC.

Princip 2 — Klasifikace pobidek

Poté, co Spolecnost pobidku identifikuje, musi tyto platby a zvyhodnéni klasifikovat. K urceni
toho, které platby nebo zvyhodnéni mohou piedstavovat pobidky, rozlisuje Spolecnost dvé hlavni
kategorie.

A) Bezpodminecné povolené platby a zvyhodnéni:

Al) platby nebo zvyhodnéni poskytované Klientovi/obdrzené od Klienta nebo osob, které
jednaji jménem Klienta;
Tyto vySe zminéné platby nebo zvyhodnéni nejsou z podstaty definice povazovany za
pobidky, pokud jsou pfimo spojeny s poskytovanim sluzeb témto Klientiim. Proto pro
tyto jako takové neni vyzadovano zadné dalsi ocenéni ani zadné dalsi kroky. Ale mtze
se stat, Ze n¢které z téchto plateb mohou spadat do Politiky darti Spole¢nosti, ktera je
popsana samostatnym vnitinim piedpisem Spole¢nosti — POL4 — Dary a obdobna plnéni.

A2) Poplatky: Platby nebo zvyhodnéni poskytnuté tfetim stranam/obdrzené od ttetich stran
jsou povazovany za pobidku a nebudou podléhat ustanovenim této politiky pouze v ptipadé,
ze
(1) nemohou vzhledem ke své povaze vyvolat konflikty s povinnostmi Spolec¢nosti jednat
Cestn¢ spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepsim zajmem svych Klientt
i1) umoznuji nebo jsou nezbytné pro poskytovani investi¢ni sluzby, jako jsou naklady na
sluzby depozitate (naklady na uschovu), poplatky za vyporadani, devizové poplatky,
spravni a pravni poplatky a dalsi. Pro tyto platby nebo zvyhodnéni neni tieba provadét
dalsi hodnoceni.

B) Platby a zvyhodnéni podléhaji urcitym podminkam, jak je stanoveno v pravnich
pozadavcich.

Pro tuto kategorii je tfeba provést dal$i hodnoceni, aby se zjistilo, zda jsou splnény prislusné
podminky. (viz princip 3).

Princip 3 — Klasifikace pobidek povolenych pouze za uréitych podminek

Pokud je platba nebo zvyhodnéni zatazena do kategorie B podle ptedchoziho principu 2,
Spolecnost ovéri, zda platba nebo zvyhodnéni splituje poZzadované podminky, které jsou uvedeny
nize, aby byly tyto platby nebo zvyhodnéni ptijatelné.

V této kategorii B (viz princip 2) jsou vytvofeny v zavislosti na jednotlivych c¢innostech
podkategorie pro jednotlivé pobidky, protoze na rGzné investicni a doplitkové sluzby,
obhospodatovani a administraci investi¢nich fondt a na diskreéni spravu portfolii se vztahuji rizna
pravidla a podminky dané na zaklad¢ kategorizace pobidek Spolecnosti.

A) V piipadé obhospodafovani a administrace investi¢nich fondii nebo investicnich sluzeb a
dopliikovych sluzeb je platba nebo zvyhodnéni od/pro tieti stranu zafazena do kategorie B (viz
princip 2) pouze, pokud splituje vSechny nésledujici kumulativni podminky:
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o jeurcena ke zvyseni kvality sluzby,
o neni v konfliktu s povinnosti Spole¢nosti jednat v nejlepsim zajmu Klienta,
o Klientlim je poskytnuto jasné predbézné vysvétleni.

B) V ptipadé cCinnosti spocivajicich v diskre¢ni spravé portfolii Spole¢nost nepfijme ani
neposkytne platby nebo zvyhodnéni vyplacené nebo poskytnuté tfeti osobou nebo osobou
jednajici jménem této tieti strany. VSechny pfijaté penézni platby tfetich stran musi byt vraceny
Klientovi. Klient je informovan o téchto prostedcich, které jsou mu v této souvislosti zasilany,
pomoci pravidelného vypisu z uctu a pravidelnych vykazl uverejiovanych Spolecnosti.

Obecné plati, Ze drobna nepenézni zvyhodnéni mohou byt poskytnuta nebo akceptovéana a
ponechana Spolecnosti pouze tehdy, pokud:

o jsou schopna zvysit kvalitu sluzby poskytované Klientovi;

o jsou v takovém rozsahu (na kumulativnim zéklad¢, kde je to nutné) a takové povahy,
ze je nepravdépodobné, Ze by narusila povinnost Spole¢nosti jednat v nejlepSim
zajmu Klienta;

o jsou zfeteln€ a jasné vysvéetlena Klientovi pred poskytnutim ptislusné sluzby.

Ukolem Spoleénosti je zjistit - pred provedenim nebo piijetim platby — pro¢ a jak jsou platby
navrzeny tak, aby zlepSovaly kvalitu a neskodily jednani v nejlep$im z&jmu Klienta. Pfi
ur¢ovani, zda platba spliiuje tyto dvé podminky, Spole¢nost mize zvazit nasledujici faktory:

o typ poskytované sluzby;

o ocekavané vyhody pro Klienta a Spolecnost;

o zda existuji podnéty, které by mohly pravdépodobné zmeénit sprdvné chovani

Spolecnosti;
o vztah mezi Spole€nosti a subjektem spojenym s timto zvyhodnénim;
o povahu polozky.

3.2.4.Specialni principy uplatiiované ohledné plateb a zvyhodnéni poskytnutych tretim stranam
nebo od tretich stran obdrzenych skupinou KBC

V ramci skupiny KBC bylo hodnoceni nékterych téchto plateb a zvyhodnéni provedeno na Grovni
skupiny a vykonny vybor skupiny KBC schvalil nésledujici zasady. Spole¢nost se rozhodla zavést
a pristoupit k t€émto pravidlim, jak je uvedeno dale v této kapitole.

Princip 1 — Poplatky za vyzkum

V ramci skupiny KBC byla s nékterymi protistranami uzaviena tzv. Commission Sharing
Agreement za ucelem sdileni poplatkti za zprostfedkovani transakci s akciemi a poplatk za
vyzkum, a to pro nasledujici fondy: CSOB Akciovy, CSOB Akciovy Stiedni a Vychodni Evropa,
CSOB Bohatstvi, CSOB Akciovy Realitni, CSOB Wealth Office I a CSOB Wealth Office II.

Na zakladé této smlouvy lze pozadat protistranu, aby zaplatila za poskytnuté zbozi a sluzby z Gspor,
které se nashromazdily do urcité procentni vySe nad hrubou provizi, kterou protistrana obdrzi od
fondl za provadéni transakei.

Pouze zbozi a sluzby, které pfispivaji ke spravé fondt, mohou byt uhrazeny na zakladé této
smlouvy, zejména:

o Sluzby souvisejici s vyzkumem a poradenstvim;

o Ocenovani a analyza portfolia;

o Trzni informace a souvisejici sluzby;
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o Analyza vynosi;

Sluzby souvisejici s trznimi cenami;

Pocitacovy hardware spojeny se specializovanym pocitacovym softwarem nebo
vyzkumnymi sluzbami;

Vyhrazené telefonni linky;

Poplatky za semindfe, pokud je jejich téma relevantni pro investi¢ni sluzbys;
Publikace, pokud je jejich téma relevantni pro investi¢ni sluzby;

Veskeré ostatni zbozi a sluzby, které pfimo nebo nepiimo pfispivaji k dosazeni
investi¢nich cila fonda.

o O

O O O O

V ramci skupiny KBC byla stanovena interni politika ve vztahu k uzavirani Commission Sharing
Agreement a k predchazeni moznym stfetim zajma v tomto ohledu.

Princip 2 — Dvoiité poplatky za spravu

V pripadé, ze by fondy nebo diskre¢ni Klienti investovali do fondii spravovanych subjekty
Spole¢nosti/skupiny KBC AM Group, nebude G¢tovan zadny poplatek za dvoji spravu. To nebrani
tomu, aby byly u¢tovany dalsi poplatky, jako jsou napt. poplatky za vyzkum a vyvoj a dalsi. V
ptipadé, ze jsou takové typy poplatkli ctovany, je tfeba zdokumentovat hodnotu pro Klienta,
kterému jsou tyto poplatky kompenzovany. Dale by mélo byt prokdzano, ze vyse téchto poplatkd
je v souladu s béZznymi trznimi postupy.

Princip 3 — Poplatky za distribuci

Distribuc¢ni poplatek, ktery Spolecnost vyplaci distributortim skupiny KBC, se pohybuje mezi 35%
a 70% poplatku za spravu (management fee).

Distribu¢ni poplatek, ktery Spolecnost vyplaci distributorim mimo skupiny KBC, mtize byt
zalozen na individualnich jednanich a v zasadé se pohybuje mezi 30% a 70% poplatku za spravu.
Poplatky prijimané Spole¢nosti od poskytovatelt fondii mimo skupinu KBC mohou byt zaloZeny
na individualnich jednanich. Mélo by vSak byt definovano minimalni a maximalni procento
poplatku za spravu, mezi kterymi by se mély pohybovat vSechny poplatky obdrzené od
poskytovateli fondi mimo skupinu KBC. Poplatek pfijaty od poskytovatelt fondtt mimo skupinu
KBC nemuze byt soucasti kritérii pro vybér fondt mimo skupinu KBC.

Podil distribu¢niho poplatku, ktery Spole¢nost vyplaci segmentu privatniho bankovnictvi, mize
byt vys$i nebo roven procentu distribu¢niho poplatku placeného retailovému segmentu. Platba
vys§iho procentualniho podilu pro retailovy segment nez pro segment privatniho bankovnictvi v
jedné zemi vsak neni povolena.

Podil distribu¢niho poplatku placeného Spolec¢nosti bude nezavisly na rizikovém profilu fondu.
Poplatky pfijaté Spolecnosti od poskytovatelii financnich prostfedki mimo skupinu KBC nebudou
zavislé na rizikovém profilu fondu.

Distribucni poplatky placené Spolecnosti budou stanoveny ve fixni procentni vysSi. Postupné
navySovani procentni vy$e v souvislosti s objemem neni povoleno.

Poplatky, které Spole¢nost obdrzi od poskytovatelti fondéi mimo skupinu KBC, budou stanoveny
ve fixni procentni vysi. Postupné navySovani procentni vyse v souvislosti S objemem neni
povoleno.
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Princip 4 — Slevy od tfetich stran

Poplatky, které Spole¢nost obdrzi od poskytovatelti fondd mimo skupinu KBC, budou vyplaceny
ptislusnému fondu nebo diskre¢nimu Klientovi.

Poplatky, které Spolecnost obdrzi od poskytovatelt fondid ze skupiny KBC jako kompenzaci pro
ptislusné fondy a diskre¢ni Klienty investujici do fondl spravovanych jinymi subjekty skupiny
KBC, budou proplaceny do dotcenych fondl nebo dot¢enym diskrecnim Klientim. Pokud takovy
poplatek obdrzi fond, pfisluSny fond tento poplatek drzi a nepieda jej Spolecnosti. Tato zdsada plati
také pro struktury master-feeder.

Princip 5 — Introduction fees

Pokud Spolecnost zaplati zavadéci poplatek a je-li zavadén diskre¢ni Klient, bude tento poplatek
jednorazovym poplatek, ktery neni spojen s objemem spravovanych aktiv, ktera jsou ptevadéna. V
budoucnu nebudou vyplaceny zadné distribucni poplatky nad aktivy klienta, ktera byla pievedena
pod diskre¢ni spravu. To nevylucuje placeni poplatkli za outsourcované ¢innosti.

Princip 6 — Poplatky za Skoleni a marketing

Spole¢nost mtze poskytovat skoleni distributorim. Metody téchto $koleni by vSak meély byt
rozumné a vyvazené, napt. zadné exotické prazdninové lokality. Spolecnost je opravnéna platit
distributorim marketingovy rozpocet s cilem kompenzovat jim naklady na inzerci v médiich,
propagaci fondu nebo urcitych typti fondt. Tento marketingovy rozpocet vsak bude predstavovat
fixni poplatek, ktery neni spojen s prodejem konkrétnich fondi Klientim.

Princip 7 — Slevy na poplatcich za sluzby depozitafe a na transakénich poplatcich

Spole¢nost nebude akceptovat zpétné platby poplatkti za sluzby depozitafe nebo transakénich
poplatki, hrazenych Klientem, od depozitati ¢i protistran.

Princip 8 — Zvefejiiovani

Spole¢nost pied poskytnutim ptislusné sluzby dolozi Klientovi jasné, uplnég, presné a srozumitelné
existenci, povahu a vysi doty¢né platby nebo nepenézitého zisku. Neni-li mozné zjistit vysi téchto
plateb, musi byt jasn€¢ dolozen Klientovi zpiisob vypoctu této ¢astky.

Mensi nepenézni zvyhodnéni mohou byt popsana pouze obecnym zplsobem. Ostatni obdrzena
nepenézni zvyhodnéni budou ocenéna a dolozena samostatn¢.

Pokud Spolecnost nemohla pfedem zjistit vysi jakékoliv platby nebo zvyhodnéni, kterou méla
obdrzet, a misto toho Klientovi dolozila zplsob vypoctu této ¢astky, poskytne nasledné svym
Klientim informace o pfesné vysi této ptijaté ¢astky ex-post.

Nejméné jednou za rok, pokud jsou pfijimany pobidky pribézné€, Spole¢nost individualné
informuje své Klienty o skute¢né vysi pfijatych plateb nebo nepenézitych zvyhodnéni. Mensi
nepenézni plnéni jsou z této povinnosti vylouceny.

Kdykoli Klient pozada o dalsi informace o téchto platbach, Spole¢nost poskytne tyto informace
Klientovi. Spole¢nost bude uchovavat zdznamy o vSech informacich poskytnutych Klientim po
dobu nejméné peti let.
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