Zasady vylouceni
pro fondy zodpovédného investovani
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SCREENING ZALOZENY NA NORMACH
Vylouceny jsou spolecnosti, které se
podle  spolecnosti Morningstar
Sustainalytics nebo MSCI ucastni
zavaznych kontroverzi souvisejicich s
environmentdlnimi  a  socidlnimi
otazkami nebo otdzkami spravy a
fizeni, a také vSechny spolecnosti,
které nespliuji pozadavky Global
Standards  Screening podle
spolecnosti Morningstar
Sustainalytics nebo které nejsou v
souladu se zdsadami iniciativy OSN

Global Compact zaloZzenymi na
"Global Compact Compliance
Research" spole¢nosti MSCI a

vsechny spolecnosti, které jsou z
divodu jejich chovani, vylouceny
Norskym penzijnim fondem.

LIDSKA PRAVA

Spolecnosti, které zavaznym
zpUsobem porusuji lidska prava,
podléhaji pfisné politice.

ZBRANE

Kontroverzni zbrané

Vyloucena je jakdkoli spolecnost,
ktera se zabyva kontroverznimi
zbraniovymi systémy. Seznam
vylou¢enych spoleénosti obsahuje
spole¢nosti, které se podileji na
vyvoji, testovani, skladovani nebo
vyrobé kontroverznich zbranovych
systém (jejich hlavnich soucasti).
Konvenc¢ni zbrané

Vyloucdeny jsou vsechny spolec¢nosti
puUsobici v oblasti vojenskych zakazek
nebo ruc¢nich palnych zbrani. Pro jind
odvétvi nez "letectvi a obrana" plati
prahova hodnota 5 % pro produkty
a/nebo sluzby souvisejici se zbranémi
a jiné zbrané souvisejici s vojenskymi
zakazkami, jakoZ i pro maloobchod a
distribuci ru¢nich palnych zbrani.

TABAK

Vylouceny jsou vSechny spolecnosti,
které vyrabéji tabakové vyrobky, jakoz
i vSechny spolecénosti, jejichz pfijmy
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ZABAVA PRO DOSPELE

Vylou€ena je jakakoli spole¢nost,
ktera ziskava alesponn 5 % svych
pfijmd z vyroby nebo distribuce
zdbavy pro dospélé.

KOZESINA A SPECIALNI KUZE
Vylouceny jsou vSechny spolec¢nosti,
které ziskdvaji alespori 5 % svych
pfijmd z vyroby nebo 10 % svych
pfijmd z prodeje koZeSin nebo
specialnich kdzi.

MEKKE KOMODITY

Skupina KBC AM se nechce podilet na
spekulacich s cenami potravin. A to v
zadném investicnim produktu.
Skupina KBC AM tedy nebude
investovat do financnich nastroja
navazanych na ceny hospodarskych
zvifat a potravin v souladu s politikou
mékkych komodit KBC Group.

SPOLECNOSTI S NEJVYSSIM RIZIKEM
ESG

Vylouceny jsou spolecnosti se skore
rizika ESG 40>.

NEKALE DANOVE PRAKTIKY
Vylouceny jsou vSechny spole¢nosti
se sidlem v zemich, které podporuji
nekalé danové praktiky (na zakladé
seznamu EU o nespolupracujicich
jurisdikci) a jejichz efektivni danova
sazba je nizsi nez 15 % (na zakladé
nejnovéjsich dostupnych Gdajl nebo
prdméru za posledni tti roky).

NEGATIVNI DOPAD NA BIOLOGICKOU
ROZMANITOST

Vyloucéeni spolecnosti, které maji
velké nebo zdvazné kontroverze nebo
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pochazeji z distribuce nebo
maloobchodniho prodeje tabakovych
vyrobkd (v€etné velkoobchodu) ve
vysi 5 % nebo vice.

FOSILNI PALIVA

Fosilni  paliva jsou vyloucena.
Vylouéeny jsou tedy vsechny
spolecnosti v energetickém sektoru a
téZzebni  spoletnosti, které tézi
energetické uhli. Kromé toho jsou pro
zodpovédné investovani zpUsobilé
pouze energetické spolecnosti, které
usiluji o  dosazeni  spolehlivé,
bezpecné a energeticky Gcinné
elektfiny s nizkymi  emisemi
sklenikovych plyn(.

HAZARD

Vyloucena je jakakoli spolecnost,
ktera ziskdva 5 % nebo vice svych
pFijm0 z hazardnich her.

GENDEROVA DIVERZITA

Vylouceny jsou spolecnosti, které se
podileji na zavazinych kontroverzich
souvisejicich s genderovou diverzitou.

ZEME NESPLNUJICI KRITERIA

UDRZITELNOSTI A KONTROVERZNI

REZIMY

Neni dovoleno mit zadnou expozici
vuci statnim dluhopisim zemi, které
nespliuji  kritéria udrzitelnosti.
Vylouceny jsou i kontroverzni rezimy.
Vylouceny jsou také zemé, na které se
vztahuji mezinarodni sankce.

® G

jejichz Cinnosti maji negativni dopad
na biologickou rozmanitost a které
nepfijimaji dostate¢nd opatfeni ke
snizeni svého dopadu.

EMISE DO VODY, ZNECISTENI A
ODPADY

Vylouceny jsou spolecnosti, které se
podileji na zavainych sporech
souvisejicich s emisemi do vody,
znecisténim nebo odpady (vCetné
plastovych oball na jedno poufZiti).

SPOLECNOSTI PUSOBICI Vv
KONTROVERZNICH REZIMECH
Vylouceny jsou spolecnosti, které se
podileji na zavainych kontroverzich
souvisejicich s ¢innostmi v zemich s
kontroverznimi rezimy.

NEJHORSI ZEME S HODNOCENIM ESG
Zemé, které se umistily mezi 10 %
nejhorSich  zemi dle  modelu
hodnoceni ESG, jsou vylouceny.

RUCNI VYLOUCENI / PROJEDNANI
Emitenti mohou byt vylouceni nebo
projednani manudlné na zakladé
doporuceni Poradniho vyboru pro
zodpovédné investovani.

V rdmci zodpovédného investovani skupina KBC AM?! systematicky investuje do emitentl z prostiedi
zodpovédného investovani, sestavenych tymem analytikl. V ramci téchto zasad vylouceni mohou
emitenty tvofit spolecnosti, vlady a entity s nimi spojené stejné jako prfimé investice do nemovitosti.

1 Spole¢nost €SOB Asset management, a.s., investi¢ni spoleénost je soucasti skupiny KBC AM, ktera je zaroven
soucasti KBC Group (,,KBC Group®).
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VSichni emitenti musi byt provéreni na zakladé predem stanoveného souboru kritérii, ktera jsou
definovana Vyzkumnym tymem zodpovédného investovani skupiny KBC AM na doporuceni Poradniho
vyboru pro zodpovédné investovani. Kritéria Ize rozdélit do dvou kategorii: negativni screening a
metodika pozitivniho vybéru. VSechny spolecnosti, vlady a entity s nimi spojené, i pfimé investice do
nemovitosti, které jsou zahrnuty, musi byt provéreny na zakladé vsech kritérii negativniho screeningu
a musi byt v souladu s metodikou pozitivniho vybéru. V tomto dokumentu popisujeme negativni
screeningova kritéria. Vezméte prosim na védomi, Zze metodika pozitivniho vybéru je popsana v
samostatném dokumentu na www.csobam.cz/udrzitelnost > Investiéni politika pro fondy
Zodpovédného investovani nebo na www.kbc.be/investment-legal-documents > Investment policy for
Responsible Investing funds.

Tato negativni screeningova kritéria se vztahuji na celé portfolio (s vyjimkou derivatl pouZitych pro
Ucely zajisténi, jak je dale popsano v pripadné SFDR predsmluvni pfiloze) vSech fond( uplatrujicich
metodiku zodpovédného investovani spravovanych vsemi subjekty skupiny KBC AM a spliujici kritéria
vylouceni pro referencni hodnoty navazané na Pafizskou dohodu. U fondl zodpovédného investovani,
které investuji do jinych fondl zodpovédného investovani, musi byt negativni screeningova kritéria
sladéna s negativnimi screeningovymi kritérii podkladovych fond(, a to pro podil investovany do
podkladovych fond(l. Negativni screeningova kritéria, ktera se vztahuji na vSechny konvencni fondy a
fondy zodpovédného investovani, jsou popsdna v samostatném dokumentu na
www.csobam.cz/udrzitelnost > Obecné zasady vylouceni pro konvenéni fondy a fondy Zodpovédného
investovani nebo na www.kbc.be/investment-legal-documents > General exclusion policy for
conventional and Responsible Investing funds

Hlavni nepfiznivé dopady (PAl)

Vsechny ukazatele hlavnich nepfiznivych dopad( investicnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti (PAl,
jak je definuje SFDR) uvedené v tabulce 1 ptilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288,
jakoz i prislusné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadd investiCnich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti v tabulkach 2 a 3 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 se zohledriuji
prostfednictvim screeningu zaloZeného na normach a skére rizika ESG pro spolecnosti, jakoZ i
prostfednictvim skdre ESG zemi a vyloucenim zemi, které nedodrZuji zasady udrzitelnosti, a také
kontroverznich rezima.

Kromé screeningu zaloZzeného na normdch a hodnoceni rizik ESG Ize prostfednictvim vyjimek v této
politice zohlednit také nasledujici ukazatele zasadnich nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti:

e Ukazatel 10: Poruseni zdsad iniciativy OSN Global Compact (UNGC) nebo pokyn(i Organizace
pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky

Fondy zodpovédného investovani neinvestuji do spolecnosti, které zavazinym zplsobem
porusuji zasady UNGC a pokyny OECD, ¢imZ omezuji neptiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
v ramci tématu "socialni a zaméstnaneckeé zalezitosti" v tabulce 1 pfilohy | nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2022/1288, ukazatel 10: Poruseni zasad iniciativy OSN Global Compact (UNGC)
nebo pokyn(i Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky.

e Ukazatel 14: expozice vUci kontroverznim zbranim

Fondy zodpovédného investovani neinvestuji do spolecnosti, které se zabyvaji kontroverznimi
zbranémi, ¢imZ omezuji nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti (v ramci tématu "socialni a
zaméstnanecké otazky" v tabulce 1 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288,
ukazatel 14: expozice v(ci kontroverznim zbranim.
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Ukazatel 4: expozice vici spole¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv

Fondy zodpovédného investovani neinvestuji do spolecnosti, které plsobi v odvétvi fosilnich
paliv, ¢imZz omezuji nepfiznivé Gcinky na faktory udrZitelnosti v ramci tématu "emise
sklenikovych plyn(" v tabulce 1 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288,
ukazatel 4: expozice vici spolecnostem pusobicim v odvétvi fosilnich paliv.

Ukazatel 16: Zemé, do nichz je investovano, v nichZ dochazi k porusovani socidlnich prav

Fondy zodpovédného investovani neinvestuji do statnich dluhopisli zemi, které nerespektuji
principy udrZitelnosti. Vylou€eny jsou rovnéz kontroverzni rezimy a zemé, na néz se vztahuji
mezinarodni sankce, ¢imz se omezi neptiznivé Ucinky na faktory udrzitelnosti (hlavni nepfiznivy
dopad podle definice SFDR) v rdmci tématu "socialni (zemé)" v tabulce 1 pfilohy I natizeni v
prenesené pravomoci (EU) 2022/1288, ukazatel 16: Zemé, do nichz je investovano, v nichz
dochazi k porusovani socidlnich prav.

Ukazatel 7: Cinnosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické rozmanitosti

Fondy zodpovédného investovani neinvestuji do spole¢nosti, které maji vysoké nebo zdvazné
kontroverze souvisejici s vyuzivanim pldy a biologickou rozmanitosti, jakoZ i do spolecnosti s
¢innostmi, které maji negativni dopad na biologickou rozmanitost a které nepftijimaji
dostatecna opatreni ke snizeni svého dopadu, ¢imZz omezuji nepfiznivé Ucinky na faktory
udrzitelnosti (hlavni nepfiznivy dopad podle definice SFDR) v ramci tématu "socialni (zemé)" v
tabulce 1 ptilohy | nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2022/1288, Ukazatel 7: Cinnosti s
negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické rozmanitosti.

Ukazatel 17: Expozice vUci fosilnim paliviim prostfednictvim aktiv v podobé nemovitost

Zodpovédné nemovitostni fondy neinvestuji do nemovitosti v odvétvi fosilnich paliv, ¢imz
omezuji neptiznivé Ucinky na faktory udrzitelnosti v rdmci tématu "emise sklenikovych plyna"
v tabulce 1 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288, ukazatel 17: Expozice vici
fosilnim palivim prostfednictvim nemovitostnich aktiv.

Ukazatel 18: Expozice v(ci energeticky neefektivnich nemovitosti

Cilem zodpovédnych nemovitostnich fondl je investovat prevaziné do energeticky Ucinnych
nemovitosti, a omezit tak nepfiznivé GCinky na faktory udrZitelnosti v rdmci tématu "emise
sklenikovych plynd" v tabulce 1 pfilohy | nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288,
ukazatel 18: Expozice vici energeticky neefektivnim nemovitostnim aktiviim.

1. Screening zaloZeny na normach

]
u S—
B -

Politika

Vylouceny jsou spolecnosti, které se podileji na zavainych kontroverzich souvisejicich s
environmentalnimi a socidlnimi otazkami nebo otdzkami spravy a fizeni. Iniciativa OSN Global
Compact formulovala deset hlavnich zadsad udrzitelnosti tykajicich se lidskych prav, prace,
Zivotniho prostredi a boje proti korupci, které jsou soucasti naseho interniho provérovani. Kromé
toho posuzujeme zapojeni spole¢nosti do porusovani Umluv Mezinarodni organizace prace (ILO),
Pokyn(i OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych
prav (UNGP).

Definice
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Ma se za to, Ze spolecnost je zapojena do zavainé kontroverze, pokud svym jednanim porusuje
zakladni zasady udrzitelnosti souvisejici s environmentalnimi a socialnimi nebo otazkami spravy a
fizeni. Iniciativa OSN Global Compact je mezinarodni dobrovolna iniciativa v oblasti korporatniho
obcanstvi s deseti hlavnimi zdsadami, které se tykaji lidskych prav, prace, Zivotniho prostredi a boje
proti korupci.

Ty jsou zaloZzeny na vSeobecném konsensu a jsou odvozeny z: VSeobecné deklarace lidskych prav,
Deklarace Mezindrodni organizace prace o zakladnich zdsadach a pravech pfi préci, Deklarace z Rio
de Janeira o Zivotnim prostfedi a rozvoji a Umluvy Organizace spojenych narod(i proti korupci.

DESATERO ZASAD

LIDSKA PRAVA
e Zasada 1: Podniky by mély podporovat a respektovat ochranu mezinarodné uzndvanych
lidskych prav.

e Zasada 2: Podniky by mély zajistit, aby se nepodilely na porusovani lidskych prav.

PRACOVNI NORMY
e Zasada 3: Podniky by mély podporovat svobodu sdruzovani a ucinné uznani prdva na
kolektivni vyjednavani

e Zasada 4: Podniky by mély podporovat odstranéni vSech forem nucené a povinné prace;
e Zasada 5: Podniky by mély podporovat ucinné odstranéni détské prace; a

e Zasada 6: Podniky by mély podporovat odstranéni diskriminace v zaméstnani a
povolani.

ZIVOTNI PROSTREDI
e Zasada 7: Podniky by mély podporovat preventivni pfistup k environmentalnim
problémim;

e Zasada 8: Podniky by mély podnikat iniciativy na podporu vétsi odpovédnosti za Zivotni
prostfedi; a

e Zasada 9: Podniky by mély podporovat rozvoj a Sifeni technologii Setrnych k Zivotnimu
prostredi.

BOJ PROTI KORUPCI
e Zasada 10: Podniky by mély bojovat proti viem formam korupce, véetné vydirani a
Uplatkarstvi.

Motivace

Vylouceny jsou spolecnosti, které zavaznym zpUsobem porusuji zakladni osvédéené postupy v
oblasti Zivotniho prostfedi, socidlnich véci a spravy véci verejnych, jak lze dolozit zasadami
iniciativy OSN Global Compact, protoZe podnikaji neudrzitelnym zplsobem.

Metodologie

Vylouceny jsou vsechny spolecnosti, které maji zavaznou kontroverzi (kategorie 5 podle vyzkumu
kontroverzi spole¢nosti Morningstar Sustainalytics nebo Cervena vlajka podle udaji MSCI ESG
controversies), stejné jako vSechny spole¢nosti, které nedodrzuji Global Standards Screening podle
spole¢nosti Morningstar Sustainalytics nebo které nejsou v souladu se zasadami iniciativy OSN

6 | ZASADY VYLOUCENI PRO FONDY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANI Asset
Management



Global Compact Principles na zakladé "Global Compact Compliance Research" od MSCI a vSechny
spolecnosti, které jsou zaloZzeny na chovani vylouéeny norskym penzijnim fondem.

Vylouéeny budou spole€nosti s druhou horsi kategorii v ramci screeningu kontroverzi ESG
(kategorie 4 podle vyzkumu kontroverze (Controversies Research) spolec¢nosti Morningstar
Sustainalytics nebo oranZova vlajka podle screeningu kontroverzi od MSCI) nebo spolec¢nosti, které
jsou na seznamu sledovanych spoleé¢nosti pro Global Standards Screening podle spoleénosti
Morningstar Sustainalytics nebo spolec¢nosti, které jsou na seznamu sledovanych spolecnosti pro
Global Compact Compliance Research podle MSCI. Kromé toho, pokud existuje shoda v téchto
otazkach udrzitelnosti:

e Global Standards Screening od Morningstar Sustainalytics: Watchlist

e Global Compact Compliance Research od MSCI: Watchlist

e Controversies Research od Morningstar Sustainalytics: Skére kontroverze 4
e ESG Controversy Research od MSCI: oranzova kategorie

V ptipadé, ze budou chybét Udaje o nékteré z otazek udrzitelnosti, bude spolecnost vyloucena,
pokud dojde ke shodé mezi dostupnymi datovymi body.

2. Lidska prava

Politika
Spolecnosti, které zavaznym zplsobem porusuji lidska prava, podléhaji prisné politice.
Definice

KBC Group se zavazuje respektovat literu a ducha VSeobecné deklarace lidskych prav OSN, zasady
tykajici se zakladnich prav v osmi zakladnich Umluvach Mezinarodni organizace prace, jak jsou
stanoveny v Deklaraci zakladnich principl a prav pfi praci, Deklaraci OSN o pravech plvodnich
obyvatel, britském zdkoné o modernim otroctvi a dalSich mezinarodnich a regionalnich smlouvach
o lidskych pravech obsahujici mezinarodné uznavané normy, které musi podnikatelsky sektor
dodrZovat.

Motivace

Lidskd prava jsou prava vlastni vSem lidskym bytostem bez ohledu na nasi narodnost, misto
bydlisté, pohlavi, narodnostni nebo etnicky plvod, barvu pleti, ndboZenstvi, jazyk nebo jakykoli
jiny status. VSichni mame stejné pravo na sva lidska prava bez rozdilu. Tato prava jsou vzajemné
propojend, vzajemné zavisla a nedélitelna.

Metodologie

Skupina KBC AM rozsifuje politiku KBC Group policy on human rights (dostupnou na
www.csobam.cz/udrzitelnost > KBC Group policy on human rights nebo na

www.kbc.com/en/corporate-sustainability/setting-rules-and-policies > Limiting our adverse
impact > KBC group Sustainability Policies > Human Rights, UN Global Compact and Modern
Slavery Act > KBC Group Policy on Human Rights) o spole¢nosti, které na zakladé interniho
screeningu maji:

1. vysoké nebo zavainé skére kontroverze souvisejici s lidskymi pravy pro dil¢i odvétvi, pro néz
jsou lidska prdva povaZovana za vysoké nebo zavazné riziko.
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2. skore vadiné kontroverze souvisejici s lidskymi pravy pro vSechna ostatni dil¢i odvétvi.

Vsechny spolecnosti, které splfiuji vyse uvedena kritéria, stejné jako vSechny spole¢nosti uvedené
na "Seznamu lidskych prav" skupiny KBC, jsou pfezkoumavany skupinou KBC AM. Na zakladé této
revize budou pfijata vhodna opatfeni, od angaZovanosti aZ po odprodej pozic.

ENF__E\D 3. Zbrané

3.1. Kontroverzni zbrané
Politika
Vyloucena je jakakoli spolecnost, ktera se zabyva kontroverznimi zbrafiovymi systémy. Seznam
vyloucenych spole€nosti obsahuje spolecnosti, které se podileji na vyvoji, testovani, skladovani
nebo vyrobé kontroverznich zbrafiovych systémd (jejich hlavnich soucasti).
Definice
Kontroverzni zbranové systémy zahrnuji jak zbranové systémy, které jsou zakazany
mezindrodnim (a narodnim) pravem, tak ty, u nichZz panuje Siroka shoda, ze by mély byt
zakazany. Mezi tyto zbranové systémy patti: jaderné zbrané, kazetové bomby a submunice,
chemické nebo biologické zbrané, protipéchotni miny (véetné min Claymore), zbrané obsahuijici
ochuzeny uran a bily fosfor (pouZivané v zapalné munici a zbranich).
Motivace
Zbranfiové systémy vcetné jadernych zbrani, kazetovych bomb a submunice, chemickych a
biologickych zbrani, protipéchotnich min (véetné min Claymore), zbrani obsahujicich ochuzeny
uran a bily fosfor (pouzivané v zapalné munici a zbranich) jsou povazovany za kontroverzni kvdli
nepfimérenému a nevybiravému dopadu téchto zbrani na civilni obyvatelstvo.
Metodologie
Vsechny spoleénosti na "¢erné listiné" KBC Group (dostupné na www.csobam.cz/udrzitelnost >
KBC Group Policy on Blacklisted Companies nebo na www.kbc.com/en/corporate-
sustainability/setting-rules-and-policies > Limiting our adverse impact > KBC group
Sustainability Policies > Blacklisted companies and activities > KBC Group Policy on Blacklisted
Companies), zahrnujici spoleénosti zapojené do kontroverznich zbrani, jak je zakazano
belgickymi zakony + jaderné zbrané + zbrané s bilym fosforem, jsou vylouceny.

3.2. Konvencni zbrané
Politika
Vylouceny jsou vSsechny spolec¢nosti plsobici v oblasti vojenskych zakazek nebo ruc¢nich palnych
zbrani. Pro jina odvétvi neZ "letectvi a obrana" plati prahova hodnota 5 % pro vyrobky a/nebo
sluzby souvisejici se zbranémi a jiné zbrané souvisejici s vojenskymi zakazkami, jakoZ i pro
maloobchod a distribuci ruénich palnych zbrani.
Definice
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Vojenské zakazky zahrnuji vojenské zbrané, zbrafové systémy, sekunddrni soucdsti zbrani,
sluzby souvisejici se zbranémi, jakoz i produkty a sluzby Sité na miru, které se zbranémi
nesouvisi. Pokud jde o ruc¢ni palné zbrané, jedna se o vyrobu, distribuci a prodej vSech zbrani
(utocnych i neutocnych) nebo jejich klicovych soucasti.

Motivace
PouZiti zbrani je kontroverzni, protoZze ma vést ke ztratdm na Zivotech.
Metodologie

Spolecnosti ze vSech odvétvi jsou provérovany z hlediska Cinnosti v oblasti vojenskych zakazek
nebo ru¢nich palnych zbrani. Urovef tolerance 0 % celkovych pfijm@ plati pro viechny
spolecnosti, které se zabyvaji vojenskymi zakdzkami nebo ru¢nimi palnymi zbranémi. Pro jinda
odvétvi nez "letectvi a obrana" plati prahova hodnota 5 % pro produkty a/nebo sluzby
souvisejici se zbranémi a jiné zbrané souvisejici s vojenskymi zakdzkami, jakoZ i pro maloobchod
a distribuci ru¢nich palnych zbrani.

4. Tabak

Politika

Vyloucena je jakakoli spole¢nost, ktera vyrabi tabakové vyrobky, jakoz i vSechny spolecnosti, které
ziskavaji 5 % nebo vice svych pfijmd z distribuce nebo maloobchodniho prodeje tabdkovych
vyrobk( (v€etné velkoobchodu).

Definice

Tabakové vyrobky zahrnuji cigarety, doutniky, tabdak do dymek a Sfupaciho tabdku a bezdymné
tabakové vyrobky. Spadaji sem rovnéz spolecnosti dodavajici tabakové vyrobky a sluzby, véetné
vyrobk, které usnadnuji konzumaci tabdku (napr. dymky a cigaretové papirky), specializovanych
materialQ, zvlastniho vybaveni nezbytného pro vyrobu tabdkovych vyrobk( a surovin, které se
vyrabéji predevsim pro pouziti v tabakovych vyrobcich.

Motivace

Tabdk je vyloucen z dlvodu prokazanych negativnich Gcink( tabakovych vyrobk( na zdravi
uzivatele a jeho Zivotni prostredi. V nedavné minulosti se ve spole¢nosti stale vice setkdvame s
konsensem proti tabaku.

Metodologie

Spolecnosti ze vSech odvétvi jsou provéfovany z hlediska pfijmad z vyroby nebo
distribuce/maloobchodniho prodeje tabakovych vyrobkl a vyrobkd souvisejicich s tabakem. Na
vSechny spolecnosti podilejici se na vyrobé tabaku, véetné jeho hlavnich sloZzek, se vztahuje
toleranéni Uroven ve vysi 0 % celkovych pfijmd, zatimco na vyrobky/sluzby souvisejici s tabakem,
které nejsou nezbytné nutné, se vztahuje prahovd hodnota 10 %. Na distribuci a/nebo
maloobchodni prodej tabakovych vyrobk( (véetné velkoobchodu) se vztahuje 5% prahova
hodnota. Zdrojem dat jsou Morningstar Sustainalytics, Bloomberg a seznam vyloucenych
tabakovych spolec¢nosti Norges Bank.
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@ 5. Fosilni paliva
A

Politika

Fosilni paliva jsou vylouc¢ena. Vylouceny jsou tedy vSechny spolecnosti v energetickém sektoru a
téZebni spolecnosti, které tézi energetické uhli. Kromé toho jsou pro zodpovédné investovani
zpUsobilé pouze energetické spolecnosti, které usiluji o dosaZeni spolehlivé, bezpecné a
energeticky ucinné elektfiny s nizkymi emisemi sklenikovych plynd. Predpoklada se vyjimka pro
investice do ekologickych dluhopist téchto spoleénosti, coZ usnadni transformaci energetiky za
podminky, Ze splfuji kritéria vylouceni pro referencni hodnoty navazané na Pafizskou dohodu.

Definice

Fosilni paliva zahrnuji ropu, plyn a uhli. Patfi sem také dehet/ropné pisky, bridlicova ropa,
bfidlicovy plyn a tézba v Arktidé. Jedna se o tézbu uhli, ropy a zemniho plynu, rafinérii, skladovani
a pfepravu ropy a zemniho plynu a zapojeni do specializovanych zafizeni a sluzeb pouzivanych k
tézbé uhli, ropy nebo zemniho plynu. Energetické spolecnosti se zaméfuji na vyrobu elektfiny z
fosilnich paliv a na prepravu plynu.

Motivace

Jednou z vyzev, kterou v soucasné dobé nemuiZeme ignorovat, je globalni oteplovani. Jednim z
nejdalezitéjsich lidskych prispévk( jsou emise sklenikovych plynl spalovanim fosilnich paliv.
Potfeba prechodu na ekonomiku s nizkymi emisemi sklenikovych plynd je zfejma. V ramci
odpovédného investovani chce skupina AM jiz nyni udélat krok vpred tim, ze vylouci spolecnosti
spojené s fosilnimi palivy.

Metodologie

Vylouéeny jsou vSechny spolecnosti v odvétvi energetiky (klasifikace MSCI). Tyto spole¢nosti
mohou byt pfimo spojeny s fosilnimi palivy. Zahrnuje velké vertikdlné integrované ropné
spolecnosti, ale tyka se také rafinace a prepravy.

Kromé toho jsou vylouceny spolecnosti z odvétvi kov( a tézby, které tézi a prodavaji fosilni paliva
(uhli, ropa a plyn). Vyjimka je povolena pro uhli pouzivané k vyrobé oceli (hutni ocel), protoze ocel
— s vyjimkou recyklace — Ize efektivné vyrabét pouze pomoci uhli.

Kazda energeticka spolecnost musi splfiovat vSechny nasledujici podminky:

e Energetické spolecnosti nesmi vyrabét elektfinu zaloZzenou na jaderné energii, ropé a plynu
nebo energetickém uhli.
e Energetické spolecnosti se nesmi podilet na prepravé plynu.

Vylouceny jsou také spolecnosti ze vSech ostatnich odvétvi, které ziskdvaji vice nez 5 % svého
obratu ze souvisejicich vyrobk( a/nebo sluzeb.

Pouzité zdroje dat jsou Morningstar Sustainalytics a Bloomberg.

6. Hazard
Politika
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Vyloucena je jakakoli spolecnost, ktera ziskava 5 % nebo vice svych ptijma z hazardnich her.
Definice

Hazardni hry zahrnuji vlastnictvi nebo provozovani heren, jako jsou kasina, dostihova dradha, online
hazardni hry, bingo salony a dalsi sazkova zafizeni. Kromé toho se jednd o vyrobu specializovanych
zafizeni pouzivanych vyhradné pro hazardni hry, jako jsou hraci automaty, ruleta a loterijni
terminaly, jakoZ i o podplirné produkty a sluzby pro provozovani hazardnich her, jako jsou produkty
a sluzby souvisejici s hazardnimi hrami, pfizplsobené produkty a sluzby, jako jsou Gvérové linky v
kasinech, poradenské sluzby, technologie hazardnich her a technologicka podpora.

Motivace

Hazardni hry jsou povaZovany za kontroverzni, protoZe s sebou nesou riziko zavislosti na
hazardnich hrach a souvisejicich spolecenskych problém.

Metodologie

Spolecnosti ze vSech odvétvi jsou provérovany z hlediska zapojeni do hazardniho pramyslu na
zékladé Udaju spolecnosti Morningstar Sustainalytics. Mira tolerance ve vysi 5 % plati pro pfijmy z
vlastnictvi nebo provozovani provozoven hazardnich her, z vyroby specializovanych zafizeni
pouzivanych vyhradné pro hazardni hry a z podplrnych produktll a sluzeb pro provozovani
hazardnich her.

7. Zabava pro dospélé
Politika

Vyloucena je jakakoli spolecnost, kterd ziskava alespon 5 % svych prijmi z vyroby nebo distribuce
zabavy pro dospélé.

Definice

Zabava pro dospélé zahrnuje produkci zdbavnych médii pro dospélé, jako jsou filmy a televizni
programy, ¢asopisy a webové stranky pro dospélé. Kromé toho se vztahuje na vlastnictvi nebo
provozovani striptyzovych klubd, bar(i nahofe bez a dalSich typ( zabavnich zatizeni pro dospélé,
stejné jako distribuce zdbavnich materidll pro dospélé (prondjem, prodej nebo distribuce
materiala pro dospélé nebo prima distribuce placenych kanal( pro dospélé a filmovych kanald s
obsahem pro dospélé prostfednictvim internetu, mobilnich telefond, satelitu a televizniho
vysilani).

Motivace

Zabava pro dospélé je kontroverzni kvlli neodmyslitelnému riziku porusovani lidskych prav a
vykofistovani zranitelnych osob.

Metodologie

Spolecnosti, které generuji 5 % nebo vice svych prijmG ze zdbavy pro dospélé, jsou na zakladé
udajli spolecnosti Morningstar Sustainalytics vylouceny. To zahrnuje vyrobu zabavy pro dospélé,
vlastnictvi a provozovani zabavnich zafizeni pro dospélé, jakoz i distribuci zabavnich materiall pro
dospélé.
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8. KoZesSina a specialni klize

Politika

Vylouceny jsou vSechny spolecnosti, které ziskavaji alespon 5 % svych prijm{ z vyroby nebo 10 %
svych ptijm0 z prodeje koZesin nebo specialnich kidzi.

Definice

KoZeSina a specialni usné zahrnuji vyrobky vyrobené ze zvifat, kterd jsou lovena nebo chovana
vyhradné pro klzi nebo koZesinu (napf. norkové farmy pro kozesiny, lovy krokodyll pro kazi).

Motivace

KoZesina a specialni kliZze jsou kontroverzni, protoze ohroZuji preziti nékterych druht a mohou
zpUsobovat zbytecné utrpeni zvitat, zatimco alternativy jsou k dispozici.

Metodologie

Vylouceny jsou spolecnosti, které generuji 5 % nebo vice svych pfijma z vyroby nebo 10 % svych
pfijmG z prodeje koZesSin nebo specidlni klize na zdkladé udaji spolecnosti Morningstar
Sustainalytics.

9. Mékké komodity

Politika

Skupina KBC AM se nechce podilet na spekulacich s cenami potravin. A to v zddném investicnim
produktu. Skupina KBC AM tedy nebude investovat do finanénich ndstroju navdzanych na ceny
hospodarskych zvifat a potravin v souladu s politikou KBC Group Soft Commodity Policy
(dostupnou na www.csobam.cz/udrzitelnost > KBC Group Soft Commodity Policy nebo na

www.kbc.com/en/corporate-sustainability/setting-rules-and-policies > Limiting our adverse
impact > KBC group Sustainability Policies > Blacklisted companies and activities > Soft Commodity
Policy).

Spolecnosti s nejvyssim rizikem ESG
Politika

Vylouceny jsou spole€nosti se zavaznym skore rizika ESG, které se méfi jako skore rizika ESG >
40 podle udaji naseho poskytovatele dat Morningstar Sustainalytics.

Skére rizika ESG je méfitkem nefizeného ESG rizika pfitomného ve spolecnosti. Skére rizika ESG
pro spolecnosti méfi rozdil mezi expozici spolecnosti riziklim ESG relevantnim pro jeji odvétvi a

evvs

stupnici od 0 do 100, tim mensi riziko udrZitelnosti je ve spolec¢nosti pfitomno.
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% 11. Spolecnosti se sidlem v zemich s nekalymi dafiovymi praktikami
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Politika

Vylouceny jsou vSechny spolecnosti se sidlem v zemich, které podporuji nekalé darové
praktiky (na zakladé seznamu EU o nespolupracujicich jurisdikci) a které maji efektivni
danovou sazbu nizsi nez 15 % (na zakladé nejnovéjsich dostupnych udajl nebo priiméru za
posledni tfi roky).

Seznam jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti od EU je ndstrojem, ktery obsahuje
seznam zemi mimo EU, které podporuji nekalé dafové praktiky, jeZz narusuji pfijmy ¢lenskych
statl z dané z prijm0 pravnickych osob.

Metodologie

K urceni sidla spole¢nosti se pouzivaji Udaje od spole¢nosti Bloomberg. Pokud néktery ze
zdrojli prokaze, Ze spolecnost ma sidlo v zemi, kterd podporuje nekalé danové praktiky, je
vyloucena, pokud:

e efektivni dafova sazba (podle agentury Bloomberg) je niZsi nez 15 % (na zakladé
poslednich dostupnych udajl nebo priiméru za posledni tfi roky), nebo

ny

e Efektivni danova sazba (na zakladé Bloombergu) neni k dispozici ("Zadné udaje").

Spolec€nosti s negativnim dopadem na biodiverzitu
Politika

Vylouceny jsou vSechny spolecnosti s velkymi nebo zavaznymi kontroverzemi souvisejicimi s
vyuzivanim pldy a biologickou rozmanitosti, jakoZz i spole¢nosti s cinnostmi, které maji
negativni dopad na biologickou rozmanitost, véetné fosilnich paliv a koZesin a specialnich klzi,
jak bylo popsano vyse, a které nepfijmou dostate¢nda opatieni ke snizeni svého dopadu.

Metodologie

Vylouceny jsou vSechny spole¢nosti s vysokym nebo zdvainym skére kontroverze v souvislosti
s vyuzivanim pldy a biologickou rozmanitosti, a to pro dil¢i odvétvi, v nichZ je toto téma
povaZzovano za vysoké nebo zavainé riziko, jakoZ i spole¢nosti se skdére zdvainé kontroverze
souvisejici s vyuZivanim pldy a biologickou rozmanitosti pro vSechna ostatni dil¢i odvétvi.
Kromé toho jsou vylouceny vSsechny spolecnosti se zdvaznym skore kontroverze souvisejicim s
vyuzivanim pldy a biologickou rozmanitosti v jejich dodavatelském retézci.

Kromé toho jsou vylouceny vSechny spolecnosti s ¢innostmi, které maji negativni dopad na
biodiverzitu a nepfijimaji dostate¢na opatfeni ke snizeni svého dopadu. To by se tykalo
nasledujiciho:

e VSechny spolecnosti plisobici v oblasti rybolovu, které nejsou ¢leny Rady pro dohled nad
akvakulturou (ASC) nebo Rady pro spravu mofi (MSC);

e VSechny spolecnosti plsobici v oblasti péstovani palmy olejné, které nejsou cleny
Kulatého stolu o udrZitelném péstovani palmového oleje (RSPO);

e VSechny spolecnosti plsobici v oblasti péstovani séji, které nejsou ¢leny Kulatého stolu
o odpovédné séji (RTRS);
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e VSechny spolecnosti plisobici v chovu hovéziho dobytka, které nesplnuji prisné ad hoc
provérovani ze strany tymu zodpovédného investovani;

e VSechny spoleénosti plsobici v oblasti péstovani kakaa, které nejsou certifikovany
organizaci Rainforest Alliance; a

e VSechny spolecnosti plsobici v oblasti péstovani cukrové trtiny, které nejsou cleny
Bonsucro.

13. Emise do vody, znecisténi a odpady
Politika
Vyloucéeny jsou spolecnosti, které se podileji na zavaznych kontroverzich souvisejicich s
emisemi do vody, znecisténim nebo odpady (véetné plastovych oballl na jedno poufZiti).
Metodologie
Vylouceny jsou viechny spolecnosti, které maji jakékoli zavazné kontroverze (kategorie 5 podle
vyzkumu kontroverzi spolecnosti Morningstar Sustainalytics nebo Red flag podle Gdaji MSCI
ESG controversies) souvisejici s emisemi do vody, znecisténim nebo odpady, véetné plastovych
oball na jedno poutiti.

14. Spolecnosti pusobici v zemich s kontroverznimi rezimy
Politika
Vylouceny jsou spolecnosti, které se podileji na zavainych kontroverzich souvisejicich s
¢innostmi v zemich s kontroverznimi rezimy.
Metodologie
Vsechny spole¢nosti, které maji zadvaznou kontroverzi (kategorie 5 podle vyzkumu kontroverze
spolecnosti Morningstar Sustainalytics nebo Ref flag podle udajii MSCI ESG controversies)
souvisejici s aktivitami v zemich s kontroverznimi rezimy, jsou vylouceny.

15. Pohlavi a rozmanitost
Politika
Vylouceny jsou spolecnosti, které se zabyvaji zavaznymi kontroverzemi souvisejicimi s pohlavim
a rozmanitosti.
Metodologie
Vsechny spolec¢nosti, které maji jakékoli zavazné kontroverze (kategorie 5 podle kontroverzniho
vyzkumu spolecnosti Morningstar Sustainalytics nebo Red flag podle udaji MSCI ESG
controversies) souvisejici s pohlavim a rozmanitosti, jsou vylouceny.
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16. Zemé nespliujici kritéria udrzitelnosti a kontroverzni rezimy
Politika

Expozice vici statnim dluhopisim zemi, které nesplniuji nase kritéria udrZitelnosti, neni
povolena. Tato kritéria udrZitelnosti zavisi na regionalnim zaméreni fondu statnich dluhopist a
na Urovni pfijmu ekonomiky zemé. Vylouceny jsou i kontroverzni rezimy. Vylouceny jsou také
zemé, na které se vztahuji mezinarodni sankce.

Definice

U viech zodpovédnych fond(l a ve vSech zemich selhavaji v kritériich udrZitelnosti zemé, které
nedosahuji dostateénych vysledki v Sesti ukazatelich celosvétové spravy a fizeni podle Svétové
banky.

Sest celosvétovych indikator( spravy a fizen:

Hlas a odpovédnost

Politicka stabilita a absence nasili/terorismu
Efektivita statni spravy

Regulacni kvalita

Pravni stat

Kontrola korupce

ok, wWNE

Kromé toho vSechny zemé, které splfuji jedno nebo vice z ndsledujicich 10 kritérii vylouceni,
také nespliuji kritéria udrzitelnosti. Tato kritéria se vSak nevztahuji na zemé, do nichz
investovaly zodpovédné fondy rozvijejicich se trhli, a které Svétovd banka klasifikuje jako
ekonomiky s nizkymi nebo stfednimi ptijmy.

Pro vylouceni pochybnosti se tato vyjimka vztahuje i na fondy zodpovédného investovani, které
do svého investi¢niho portfolia zahrnuiji investici do vyse uvedenych fondi rozvijejicich se trh(,
a to s omezenim na ¢ast investice do téchto konkrétnich fond( rozvijejicich se trha.

e Zemé, které neratifikovaly nebo nepfijaly rovnocenné vnitrostatni pravni predpisy:

1. osm zdkladnich Umluv uvedenych v Deklaraci Mezindrodni organizace price o
zakladnich pravech a zdsadach pfi praci

2. alespon polovinu z 18 zakladnich mezindrodnich smluv o lidskych pravech

e Zemé, které nejsou smluvnimi stranami:

3. Parizské dohody

4. Umluvy OSN o biologické rozmanitosti

5. Smlouvy o nesifeni jadernych zbrani

o Zemé

6. s obzvlasté vysokymi vojenskymi rozpocty (>4 % HDP)

7. povazovany dle FATF za "jurisdikce se strategickymi nedostatky v oblasti boje proti
prani penéz a financovani terorismu (AML = boj proti prani Spinavych penéz, CFT =
boj proti financovani terorismu a Sifeni zbrani)"

8. s méné nez 40/100 v indexu vnimani korupce organizace Transparency International

9. kvalifikovany jako "nesvobodné" v prlizkumu Freedom House "Svoboda ve svété"

10. s trestem smrti, ktery je legdlni a pouZivany.
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Kontroverzni rezimy jsou definovany jako rezimy, které zasadnim zpUsobem porusuji lidska
prava, postradaji jakoukoli formu radné spravy a fizeni, pravniho statu a hospodarské svobody
a/nebo se potykaji s vysokou mirou korupce.

Motivace

Skupina KBC AM nechce financné podporovat zemé a rezimy, u kterych existuji obavy o
udrzitelnost. U spolecnosti se strategickou cinnosti v zemich s nejkontroverznéjSimi rezimy
existuje riziko, Ze budou finan¢né podporovat autoritarsky rezim.

Metodologie

Zemé jsou vylouceny z investic do statnich dluhopist, pokud spliuji jedno z nasledujicich kritérii
pro vylouéeni na zakladé 6 indikator( celosvétového fizeni (WGI) Svétové banky:

e Prlmérné skére WGI v zemi je nizsi nez median priimérného skére WGI vsech ekonomik s
nizkymi a stfednimi pfijmy
nizkymi a stfednimi pfijmy v jediném ukazateli WGI. Kromé toho jsou vylouceny také
vSechny zemé, které spliuji jedno nebo vice z nasledujicich 10 kritérii vylouceni. Toto
vylouceni se vSak nevztahuje na zemé, do kterych zodpovédné fondy rozvijejicich se trhi
investovaly, a které Svétova banka klasifikuje jako ekonomiky s nizkymi nebo stfednimi
pfijmy. Pro vylouceni pochybnosti se tato vyjimka vztahuje i na fondy zodpovédného
investovani, které do svého investi¢cniho portfolia zahrnuji investici do vyse uvedenych
fondU rozvijejicich se trhi, a to s omezenim na ¢ast investice do téchto konkrétnich fondu
rozvijejicich se trha.

e Zemé, které neratifikovaly nebo nepfijaly rovnocenné vnitrostatni pravni predpisy:

1. osm zakladnich umluv uvedenych v Deklaraci Mezindrodni organizace prace o
zakladnich pravech a zdsadach pfi praci

2. alespon polovinu z 18 zdkladnich mezinarodnich smluv o lidskych pravech

e Zemé, které nejsou smluvnimi stranami:

3. Parizské dohody

4. Umluvy OSN o biologické rozmanitosti

5. Smlouvy o nesifeni jadernych zbrani

e Zemé

6. s obzvlasté vysokymi vojenskymi rozpocty (>4 % HDP)

7. povazovany dle FATF za "jurisdikce se strategickymi nedostatky v oblasti boje proti
prani penéz a financovani terorismu (AML = boj proti prani Spinavych penéz, CFT =
boj proti financovani terorismu a Sifeni zbrani)"

8. sméné nez40/100 v indexu vnimani korupce organizace Transparency International

9. kvalifikovany jako "nesvobodné" v prlizkumu Freedom House "Svoboda ve svété"

10. s trestem smrti, ktery je legalni a pouZzivany.

Interni vyzkum navic na zdkladé informaci z uzndvanych externich zdroji hodnoti zemé na
zdkladé opatreni, jako jsou obcanské svobody, politicka prava, politicka stabilita a korupce.
ReZimy ve spodnich 50 % tohoto Zebficku jsou rovnéz vylouceny pro investice do statnich
dluhopis(.

Vylouceny jsou i zemé&, na které se vztahuji mezinarodni sankce.
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Nejhorsi zemé se skore ESG ve vesmiru

Politika
Zemé, které se umistily mezi 10 % nejhorsich dle ESG skéringového modelu, jsou vylouceny.

Zemé jsou hodnoceny na zakladé obecnych environmentalnich a socidlnich témat a témat
spravy a fizeni. Pro vypocet skére ESG je kazdd zemé hodnocena podle péti skupin kritérii, kterd
maji stejnou vahu:

celkova hospodarska vykonnost a stabilita;
socioekonomicky rozvoj a zdravi obyvatelstva;
rovnost, svoboda a prava obyvatelstva;
environmentalni vykonnost a ekologicka stopa;
bezpecnosti, miru a mezinarodnich vztahd.

e W e

Skére ESG pro zemé hodnoti, jak dobe funguje vladni politika zemi z hlediska ESG. Cim vyssi je
skére ESG pro zemi na stupnici od 0 do 100, tim vice se zavazala k udrzZitelnému rozvoji. V ramci
tohoto modelu jsou kombinovany rozvinuté a rozvijejici se trhy, aby bylo dosazeno globdlniho
skoére.

18. Ruéni vyloudeni / projednani
Politika
Na doporuceni Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani mize dojit k ad hoc vyloucenim
nebo projednani emitentl. VSechna manualni vylouceni nebo projednani budou predloZzena na
zasedani Poradniho vyboru pro zodpovédné investovani a kazdoro¢né dochazi k prehodnoceni
vyloucenych emitent(l. Poradni vybor pro zodpovédné investovani slouzi jako poradni organ.
VSichni ru¢né vylouceni nebo projedndvani emitenti budou rovnéz predloZeni ke schvaleni
Vyboru pro financni rizika KBC AM.
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Tato zprdva obsahuje informace (ddle jen "informace") pochdzejici od spolecnosti MSCI Inc., jejich pridruZenych spole¢nosti
nebo poskytovatelii informaci (ddle jen "strany MSCI") a mohla byt pouZita k vypocltu skére, hodnoceni nebo jinych ukazateld.
Informace jsou uréeny pouze pro interni pouZiti a nesmi byt reprodukovdny/siteny v Zddné formé ani pouZivdany jako zdklad
nebo soucdst jakychkoli financnich ndstroji nebo produkti nebo indexd. Strany MSCI nezarucuji ani nezarucuji originalitu,
presnost a/nebo uplnost jakychkoli udaju nebo informaci v tomto dokumentu a vyslovné se zrikaji vsech vyslovnych nebo
predpoklddanych zdruk, véetné zdruk prodejnosti a vhodnosti pro konkrétni ucel. Informace nejsou urceny k tomu, aby
predstavovaly investi¢ni poradenstvi nebo doporuceni uCinit (nebo se zdrZet ucinéni) jakéhokoli investic¢niho rozhodnuti a nelze
se na né jako na takové spoléhat, ani by nemély byt povaZovany za indikaci nebo zdruku jakékoli budouci vykonnosti, analyzy,
prognézy nebo predpovédi. Zddnd ze stran MSCI nenese Zddnou odpovédnost za jakékoli chyby nebo opomenuti v souvislosti
s jakymikoli udaji nebo informacemi v tomto dokumentu, ani Zddnou odpovédnost za jakékoli prfimé, neprimé, zviastni,
represivni, ndsledné nebo jakékoli jiné Skody (véetné uslého zisku), a to ani v pfipadé, Ze byla na moZnost takovych skod
upozornéna.

Copyright ©<2025> Sustainalytics, a Morningstar company. Vsechna prdva vyhrazena.

Informace, data, analyzy a ndzory zde obsaZené: (1) obsahuji informace, které jsou vlastnictvim spolecnosti Sustainalytics
a/nebo jejich poskytovatelt obsahu; (2) nesméji byt kopirovdny ani ddle Sifeny, s vyjimkou vyslovné povolenych pripadd; (3)
nepredstavuji investicni poradenstvi ani podporu jakéhokoli produktu, projektu, investicni strategie nebo zvaZovani jakychkoli
konkrétnich otdzek souvisejicich s Zivotnim prostredim, socidlnimi otdzkami nebo sprdvou a fizenim jako soucdsti jakékoli
investicni strategie; (4) jsou poskytovdny vyhradné pro informacni ucely a (5) neni zaruceno, Ze jsou uplné, presné nebo véasné.
Informace, metodiky, ndstroje, hodnoceni, udaje a ndzory tykajici se ESG, které jsou zde obsaZeny nebo zohlednény, nejsou
urceny ani zamysleny k pouZiti nebo distribuci klientdm nebo uZivatelim se sidlem v Indii a jejich distribuce fyzickym nebo
prdavnickym osobdm se sidlem v Indii neni povolena. Spolecnosti Morningstar Inc. a Sustainalytics ani jejich poskytovatelé
obsahu neprebiraji Zadnou odpovédnost za pouZiti informaci, za jedndni tretich stran v souvislosti s informacemi ani nenesou
odpovédnost za jakdkoli obchodni rozhodnuti, Skody nebo jiné ztraty souvisejici s informacemi nebo jejich pouZitim. PouZiti
udaji podléhd podminkdm dostupnym na https://www.sustainalytics.com/leqal-disclaimers.

Tento dokument je publikaci spolecnosti KBC Asset Management NV (,KBC AM”). Informace mohou byt zménény bez
predchoziho upozornéni a neposkytuji Zadnou zdruku do budoucna. Nic v tomto dokumentu nesmi byt reprodukovdno bez
predchoziho vyslovného pisemného souhlasu KBC AM. Tyto informace se fidi prdvnimi predpisy Belgického krdlovstvi a
podléhaji vylucné jurisdikci belgickych souda.
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