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Rijen 2022
Prohlaseni o rizicich pro udrzitelnost a nepriznivych dopadech
na udrzitelnost

Toto prohldseni je konsolidovanym prohlasenim spolecnosti KBC Asset Management NV, jejich
pobocek a dcefinych spole¢nosti, jmenovité KBC Fund Management Ltd., IVESAM NV a CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spolecnost (dale jen ,,KBC Asset Management Group“ nebo "KBC AM").

1. Co je to riziko udrzitelnosti a muiZe ovlivnit hodnotu
investic?

Spolecnost KBC Asset Management NV ("KBC AM") definuje riziko udrZitelnosti jako riziko, Ze
hodnota investice bude nepfiznivé ovlivnéna udalostmi nebo trendy v oblasti Zivotniho prostredi,
socialni oblasti nebo spravy a fizeni. "Environmentalnim rizikem" se rozumi riziko, Ze hodnota
investice bude nepfiznivé ovlivnéna udalostmi nebo podminkami v oblasti Zivotniho prostredi,
véetné faktor(l vyplyvajicich ze zmény klimatu a jiného zhorsovani Zivotniho prostredi. "Socidlnim
rizikem" se rozumi riziko, Ze hodnota investice bude nepfiznivé ovlivnéna socidlnimi udalostmi nebo
podminkami. "Riziko spravy a fizeni" se tyka rizika, Ze hodnota investice bude nepfiznivé ovlivnéna
udalostmi nebo podminkami vyplyvajicimi z nekompetentni nebo jinak neadekvatni spravy a fizeni
spolec¢nosti. Povaha téchto rizik se miZe v Case ménit:

* Zkratkodobého hlediska je rizikem udrzitelnosti obvykle riziko udalosti. Takova rizika obvykle
ovlivni navratnost pouze v pripadé, Ze k udalosti dojde. Mezi pfiklady takovych udalosti patfi
nehoda (vedouci k soudnim sporlim, naptiklad za Ucelem nahrady Skody na Zivotnim
prostiedi), soudni spory a pokuty (napfiklad za nerespektovani socialnich predpist), skandaly
(napriklad v pfipadé negativni publicity spolec¢nosti zplsobené nedodrzovanim lidskych prav
v celém dodavatelském Fetézci nebo proto, Ze produkty spolec¢nosti nedodrzuji standardy
ESG, které by mély). Tyto typy rizik udrZitelnosti jsou povazovany za vyssi, pokud je vztah
emitenta k ESG standardlim méné pfisny

* Z dlouhodobého hlediska se rizikem udrzitelnosti rozumi rizika, kterd se mohou dlouhodobé
vyvijet, napfiklad: expozice podnikatelskym aktivitdm, které mohou byt pod tlakem v
disledku zmény klimatu (naptiklad C¢asti automobilového primyslu), zména preferenci
produkt mezi zakazniky (napfiklad preferovani udrzitelnéjSich produktll), potiZze s naborem,
zvy$ené naklady (napfiklad pojistovny, které ¢eli Skodam v disledku zmén pocasi). Vzhledem
k tomu, Ze se toto riziko vyviji dlouhodobé, mohou jej spolecnosti zmirnit, napf. zménou své
nabidky produktd, zlepsenim svych dodavatelskych retézcll atd.

(@ @ 8) G-




ProtoZe v3ak ne vSechny typy podnikatelskych &innosti Ize upravit stejné pruiné, jsou nékteré
¢innosti vystaveny riziku udrZitelnosti vice nez jiné (pfikladem je ropny priimysl). Riziko udrZitelnosti
tedy zavisi také na konkrétni investi¢ni politice jednotlivych fond{i nebo mandatd.

2. Do jaké miry je riziko udrzitelnosti zaclenéno do investicni

politiky spolecnosti KBC AM?

Spole¢nost KBC AM ve své investi¢ni politice zohledfuje rizika udrzitelnosti tim, Ze:

» definovani politiky vylouceni, ktera se vztahuje na vSechny fondy a diskre¢ni mandaty. Dalsi
informace naleznete na adrese https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost> Obecna politika
vylouceni pro konvencni fondy a fondy odpovédného investovani a na adrese

*  Fondy odpovédného investovani a diskre¢ni mandaty mohou podléhat dalSim kritériim
odpovédného investovani. Podrobny popis téchto dodatecnych kritérii naleznete na adrese:
https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost> Zasady vylouceni pro fondy odpovédného

investovani.

V ramci investicni politiky spravcovska spolecnost priibézné vyhodnocuje podkladové investice
na urovni emitent( a (je-li to relevantni) na Urovni alokace aktiv a regiondlni nebo sektorové
alokace. Béhem téchto pravidelnych hodnoceni je riziko udrzZitelnosti povazovano za jeden z
rtznych prvka, které mohou ovlivnit vynosy z investic. Vyzkumny tym spolecnosti KBC AM pro
odpovédné investovani pfifazuje hodnoceni ESG rizika vétSiné spolecnosti zahrnutych do
nejznaméjsich benchmark( a vybranym malym a stfednim podnikdim na zakladé zprav, které
dostava od poskytovatele Gidaji ESG. Toto priibéZné hodnoceni rizik ESG zahrnuje fadu ESG
ukazateld (pokud jsou k dispozici), od emisi uhliku spolecnosti az po dodrzovani zakladnich
pracovnich prav v jejich dodavatelskych retézcich. Hodnoceni ESG rizik je kliCcovou soucasti
investi¢ni politiky spole¢nosti KBC AM a je interné sdileno s portfoliomanazery a stratégy, aby je
mohli vyuzit pfi investicnim rozhodovani. V neposledni fadé je cilem fondd zodpovédného
investovani snizit vazeny primér hodnoceni ESG rizik (spolecnosti) ve srovnani s referenénim
portfoliem.

Na zakladé téchto zdsad se KBC AM obecné domniva, Ze nase fondy maji nizké riziko udrzitelnosti,
pokud neni v pfedsmluvnich dokumentech uvedeno jinak.

3. Hlavni nepriznivé dopady (PAI)
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Cilem KBC AM je dosahovat dlouhodobych investic¢nich vynost pro své klienty, které zohlednuji
hledisko udrZitelnosti. To znamena, Ze spole¢nost KBC AM ¢ini jménem svych klientd investi¢ni
rozhodnuti na zakladé investicni politiky, ktera zohlednuje rizika udrZitelnosti a socidlni, etické a
environmentalni standardy.

Hlavni nepfiznivé dopady na udrzitelnost jsou do znacné miry zajiStény prostiednictvim politiky
vylouceni. Ze vSech aktivné spravovanych investi¢nich fondl (kromé fondl zodpovédného
investovani) je vyloucena fada cCinnosti. Pfikladem vylouc¢enych spolecnosti jsou spolecnosti
zabyvajici se kontroverznimi zbranémi, energetickym uhlim nebo vyrobou tabakovych vyrobka.
Vylouceny jsou rovnéz spolecnosti, které nejzavaznéji porusuji Zasady OSN Global Compact, a
spolecnosti podilejici se na porusovani lidskych prav. Vylouceny jsou statni dluhopisy vydané
zemémi s nejkontroverznéjSimi rezimy a KBC AM nebude investovat do finanénich nastrojl
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spojenych s cenami hospodarskych zvifat a potravin. Upozornéni: pasivné spravované investi¢ni
fondy, strukturované fondy a fondy investujici do fond( tfetich stran KBC AM nemusi uplatrfiovat

vSechna kritéria pro vylouceni.

Z fondO zodpovédného investovani je vylouCena fada dalSich cinnosti. Vylouceny jsou
spolecnosti, které nedodrzuji hlavni mezinarodni zasady nebo standardy. Jedna se napfiklad o
Zasady OSN Global Compact, Umluvy Mezindrodni organizace prace (ILO), Smérnice OECD pro
nadnarodni podniky, Obecné zdsady OSN pro podnikani a lidskd prava (UNGPs) a Cile
udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Vylouceny jsou rovnéz spolecnosti, které se ucastni zavaznych
kontroverzi souvisejicich s otazkami Zivotniho prostfedi, socidlnimi otdzkami nebo otazkami
spravy a fizeni. Z fond( zodpovédného investovani jsou vylouceny vsechny spolec¢nosti, které se
zabyvaji fosilnimi palivy, s vyjimkou zelenych dluhopisli vydavanych témito spolecnostmi, které
podporuji pfechod k udrzitelné energetice. Vylouceny jsou rovnéz spolecnosti zapojené do
obrannych zakazek nebo do vyroby rucnich zbrani. Omezeni se vztahuji také na spolecnosti
zapojené do hazardnich her, zdbavy pro dospélé, palmového oleje a koZeSin a exotickych klzi.
Kromé toho jsou vylouceny neudrzitelné, kontroverzni rezimy a zemé, které se rfadi mezi 10 %
nejhorsich (podle modelu hodnoceni ESG), dale spolecnosti s vysokym hodnocenim rizika ESG a
vSechny spolecnosti sidlici v zemich, které podporuji nekalé danové praktiky. Ad hoc vylouceni
nebo projednani spolecnosti je mozné, ale pouze na doporuceni Poradniho sboru pro odpovédné
investovani. Vice informaci naleznete v Obecnych zdsadach vylucovani pro konvenéni fondy a
fondy zodpovédného investovani a v Zasadach vylucovani pro fondy zodpovédného investovani,
které naleznete na https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost .

Kromé pfrisné politiky vylouceni podporuji nase fondy odpovédného investovani zaclenéni
udrzitelnosti do politickych rozhodnuti emitentl (tj. spolecnosti, vlad, nadnarodnich dluznik(
a/nebo agentur napojenych na vladu), napfiklad upfednostfiovanim emitentl s vy$$im ESG
ratingem a podporou snizovani zmény klimatu upfednostiovanim emitentl s nizsi uhlikovou
narocnosti se zdmérem dosahnout pfedem stanoveného cile uhlikové naro¢nosti. Nase fondy
zodpovédného investovani také napriklad podporuji udrzitelny rozvoj tim, Ze zahrnuji
spolecnosti, které prispivaji k dosazeni Cild udrZitelného rozvoje OSN, a tim, Ze podporuji
prechod k udrziteInéjSimu svétu prostiednictvim investic do zelenych, socidlnich a udrzitelnych
dluhopis(, které implicitné zohlednuji vétSinu uvedenych hlavnich nepftiznivych dopad (PAl).

V rdmci ostatnich fondG jsou hlavni nepfiznivé dopady na udrZitelnost zohlednény explicitné
prostiednictvim politiky vylouceni a implicitné prostfednictvim integrace rizik udrzitelnosti do
fizeni neudrZitelnych produktd (viz vySe bod 2: "Do jaké miry je riziko udrZitelnosti integrovano
do investicni politiky spolecnosti KBC AM?"). Vyzkumny tym zodpovédného investovani
spole¢nosti KBC AM prifazuje hodnoceni ESG rizika vétsiné spolecnosti zahrnutych do
nejznaméjsich benchmarkl a vybranym malym a stfednim podnikim na zakladé zprav
poskytovatele ESG udaji. Toto prlbézné hodnoceni ESG rizik zahrnuje fadu ESG ukazatell
(pokud jsou k dispozici), od emisi uhliku spolecnosti az po dodrzovani zakladnich pracovnich prav
v jejich dodavatelskych Ffetézcich. Hodnoceni ESG rizik je klicovou soucasti investi¢ni politiky
spolecnosti KBC AM a je interné sdileno s portfoliomanaZery a stratégy, aby je mohli vyuZit pri
pfijimani investi¢nich rozhodnuti.

Kromé toho fada uvedenych hlavnich nepfiznivych dopadd implicitné zohledriuje nasi Politiku
hlasovani v zastoupeni a zapojeni. Spoleénost KBC AM vykonava hlasovaci prava spojena s
akciemi spravovanymi ve fondech. V ramci Politiky hlasovani na zakladé plné moci a
angazovanosti KBC AM hlasuje na schizich akcionard a aktivné komunikuje se spolec¢nostmi,
protoZze KBC AM pevné véri, Ze aktivni vlastnictvi akcii miZe mit pozitivni vliv na spolec¢nosti, do
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nichZ investuje, ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu. Dalsi informace naleznete v
dokumentu Proxy Voting and Engagement Policy na https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost

Dalsi informace o hlavnich nepfiznivych dopadech naleznete v Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych
dopadech na udrzitelnost na https://www.csobam.cz/portal/udrzitelnost.

4. Zapojeni akcionaru

V ramci svého zavazku k zodpovédnému investovani vykonava spolecnost KBC AM hlasovaci
prava spojena s akciemi, které spravuje, v souladu s Politikou hlasovani na zakladé plné moci a
angazovanosti. To znamena, Zze KBC AM hlasuje na schlizich akcionard a komunikuje s velkym
pocétem spolecnosti, aby zastupovala zajmy svych klientl. Vyrocni zprava o ¢innosti spolec¢nosti
KBC AM tykajici se hlasovani v zastoupeni a zapojeni akcionar(l jsou k dispozici na adrese
www.kbc.be/investmentlegal-documents.

5. Etické normy

Skupina KBC, materska spole¢nost KBC AM, se zavazala dodrZovat nasledujici mezindrodni
obchodni kodexy a investi¢ni politika a investi¢ni procesy KBC AM jsou s témito zavazky v
souladu:

* Finan¢ni iniciativa Programu OSN pro Zivotni prostfedi (UNEP Fl) Principy odpovédného
bankovnictvi;

* Kolektivni zavazek k opatienim v oblasti klimatu, v jehoZ ramci se skupina KBC zavazuje co
nejvice podporovat prechod na ekologictéjsi ekonomiku a v souladu s Pafizskou dohodou o
klimatu tak sniZit globalni oteplovani vyrazné pod 2 °C a usilovat 0 1,5 °C;

» Zavazek financnictvi bez tabaku, ktery vyzyva financni instituce k nulové toleranci tabakového
pramyslu, a

* Zasady OSN pro odpovédné investovani.

Tento dokument je publikaci spolecnosti KBC Asset Management NV (KBC AM). Informace mohou byt
zménény bez predchoziho upozornéni a neposkytuji Zddnou zdruku do budoucna. Zddnd Edst tohoto
dokumentu nesmi byt reprodukovdna bez predchoziho vyslovného pisemného souhlasu spolecnosti KBC AM.
Tyto informace se fidi belgickym prdvem a podléhaji vylucné jurisdikci belgickych soudd.
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