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AKTIVITAV PORTFOLIU

® Navyseni evropskych akcii na Ukor americkych
® SniZeni cykliénosti portfolia

Prvni tydny nového roku se jesté nesly ve znameni nadseni z
nastupu nové americké administrativy. Trhy hledély smérem ke
snizeni dani a deregulace v nejvétsi svétové ekonomice a Vérily,
Ze obchodni valky zlstanou predevsim na papife. Trumpova
politika se ale nakonec vyvinula Uplné jinym smérem, nez
investori doufali, a stala se navic budickem pro Evropu, ktera

v reakci na ni musela zacit uvazovat o podpore obranného
prumyslu i ekonomiky jako celku. Dlkazem bylo schvaleni
mohutného fiskalniho balicku v Némecku, kde se kromé zbrojeni
myslelo napriklad i na infrastrukturu. Na evropskych akciich
vyvolaly tyto zpravy euforii, kterd vsak brzy vyprchala po
realnych krocich prezidenta Trumpa v oblasti celni politiky.
Nejprve se rozhorela bitva o cla mezi USA a jejich nejbliz§imi
obchodnimi partnery, Kanadou a Mexikem. Byl to jasny signal,
Ze nezlstane jen u predvolebnich slibd, ale obchodni valky se
stanou zdsadni soucasti letosniho investi¢niho uvazovani.

Ménici se ekonomicka situace nas vedla k navyseni evropskych
akcii na Ukor americkych. Zaroven jsem prikoupil evropsky
bankovni sektor a kvuli rostoucim rizikdm pro americkou
ekonomiku také defenzivni spolecnosti jako Procter&Gamble a
Walmart, které jsou v porovnani s ostatnimi na ekonomickém
cyklu méné zavislé.
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Upozornéni: Uvedené &iselné Udaje se tykaji minulosti, vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Udaje jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti a
nezahranuji viiv vstupnich poplatkd a dani. Zdroj dat k 31. 3. 2025: CSOB AM.
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NEJVYZNAMEJSI AKCIOVE TITULY
V PORTFOLIU

MICROSOFT 5,00 %
ALPHABET 3,42 %
NVIDIA 3,36 %
APPLE 2,75 %
AMAZON 2,55 %
JPMORGAN CHASE & CO 2,54 %
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 2,44 %
ASML HOLDING 2,03 %
ASTRAZENECA 1,94 %
T-MOBILE 193 %
SEKTOROVE ROZDELENI
Informaéni technologie 2315 %
Finance 18,55 %
Zdravotnictvi 1495 %
ZboZi dlouhodobé spotieby 10,64 %
Komunikaéni sluzby 9,46 %
Prumysl 7.03 %
Materialy 6,64 %
Nezbytné zboZi 514 %
Nespecifikovano 2,69 %
Realitni spoleénosti 117 %
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Radéji audio nez text?
V kratkych podcastech si muzZete pustit
komentare nasich odborniku kdykoli a kdekoli.
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Chcete vice informaci o aktualnim déni na
finanénich trzich?

® Prinasime pravidelné aktualizované informace na nasich
webovych strankach.

VICE INFORMACT >

Zdroj dat k 31. 3. 2025: CSOB AM

Tento propagacni material ma pouze informacéni charakter a nelze jej vykladat jako poskytovani investi¢niho poradenstvi nebo

jiné nvestiéni sluZby, nejedna se ani o ndvrh na uzavieni smlouvy. CSOB a CSOB AM pfi p¥ipravé tohoto materialu vychazely z

aktudlné dostupnych ekonomickych informaci a jejich vyhodnoceniv dobé pripravy a na zakladé pramen(, které povazuji za spravné,
dévéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Nazory uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez piredchoziho upozornéni a CSOB ani
CSOB AM ani 7adny z jejich zaméstnancd & zmocné&ncd neprebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vagi klientovi za jakoukoliv
informaci, ktera je obsaZena v tomto dokumentu, a zaroveri CSOB ani CSOB AM ned&ini 7adné prohlaseni ohledné& piresnosti a Uplnosti
t&chto informaci. CSOB ani CSOB AM také nepiebiraji jakoukoliv odpovédnost za ptipadnou ztratu nebo kodu, kterou méze klient
utrpét. Tento material byl zpracovanv dobré vife a vychazi z prognéz o&ekavaného vyvoje na finan&nich trzich, pricemz CSOB ani CSOB
AM negarantuji naplnéni téchto progndz. Investiéni nastroje narozdil od klasickych depozitnich produktd nespadaji pod rezim pojisténi
vkladd. Hodnota investice mUzZe kolisat a jeji ndvratnost neni zaru¢ena. Dany investi¢ni nastroj nemusi byt z pohledu cilového trhu
vhodny pro kazdého klienta. Podrobné informace ke konkrétnimu investi¢nimu nastroji véetné informaci o poplatcich a rizicich naleznete
v dokumentech Sdéleni klicovych informaci (v ¢esting), Jak se stanovuje produktové skére (v cesting) a/nebo v prospektu/statutu fondu
(v esting, nebo v angli¢ting), ¢i obdobnych dokumentech (dle typu investi¢niho nastroje).

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku
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