Politika vylouceni pro fondy udrzitelného
rozvoje

Leden 2021

Fondy udrziteIného rozvoje spolecnosti KBC Asset Management systematicky investuji do
udrzitelnych spolecnosti nebo vlad, jejichZ soupis sestavil tym analytik(. VSichni emitenti se musi
zkontrolovat podle predem stanoveného souboru kritérii, které na radu poradniho vyboru SRI
definovalo oddéleni investi¢niho vyzkumu spolecnosti KBC Asset Management. Kritéria lze seskupit
do dvou kategorii: negativni a pozitivni screening. VSechny spole¢nosti a zemé, které jsou zahrnuty
do fondd udrZitelného rozvoje spolecnosti KBC se musi kontrolovat na zakladé vsech kritérii
negativniho screeningu a na zakladé jedné metody pozitivniho screeningu. V tomto dokumentu
popisujeme kritéria negativniho screeningu.

1. Poruseni iniciativy Global Compact OSN

Politika

Iniciativa Global Compact OSN formulovala deset zasad udrzitelnosti tykajicich se lidskych prav,
prace, Zivotniho prostifedi a boje proti korupci. Z fond( udrzitelného rozvoje bude vyloucena kazda
spolecnost, ktera hrubé porusi jakoukoliv z téchto zasad.

Definice

Global Compact je mezinarodni dobrovolna iniciativa pod zastitou OSN, zamétujici se na praktiky v
podnikatelské sfére s deseti hlavnimi zdsadami pokryvajici oblasti lidskych prav, prace, Zivotniho
prostiedi a boje proti korupci. Deset zdsad této mezindrodni iniciativy vzeslo ze zdvazk( vlad
¢lenskych zemi a zaroven vychazi ze Vseobecné deklarace lidskych prav, ,Zakladnich principl a prav
pracujicich” vydanych Mezindrodni organizaci prace, ,Deklarace z Rio de Janeira o Zivotnim
prostiedi a rozvoji“ a z ,,Umluvy OSN proti korupci.

Deset zasad:
Lidskad prava

Zdsada 1:,,Podniky by mély podporovat a respektovat ochranu mezindrodné uzndvanych lidskych prav (v ramci
svého pusobeni).”
Zdsada 2: ,,Podniky by mély zajistit, Ze neporusuji lidskd prava.“

Pracovni podminky

Zdsada 3: ,Podniky by meély dodrZovat svobodu sdruZovdni se a skutecné uzndni prdva na spolecné
vyjedndvani.”

Zdsada 4: ,,Podniky by mély podporovat odstranéni vsech forem ndsilné a nucené prdce.”

Zdsada 5: ,,Podniky by mély podporovat ucinné odstranéni détské prace.”

Zdsada 6: ,,Podniky by mély podporovat odstranéni diskriminace tykajici se zaméstndni a povolani.”

Zivotni prostredi

Zdsada 7:,,Podniky by mély podporovat preventivni postoj ke zméndm Zivotniho prostredi.”
Zdsada 8: ,Podniky by mély prevzit iniciativu k tomu, aby podporovaly vétsi odpovédnost vici Zivotnimu
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prostredi.”
Zdsada 9: ,,Podniky by mély podpofit rozvoj a Sifeni ekologicky nezdvadnych technologii.

Protikorupcni opatreni

;o
I

Zdsada 10: ,,Podniky by mély bojovat proti vsem formdm korupce, véetné vydirani a podpldceni.

Vylouceny jsou spolecnosti, které zavazné porusuji Zasady Global Compact, protoZe podnikaji
neudrzitelnym zplGsobem.

Metodologie

Vylouci se velmi nebo vyrazné kontroverzni spolecnosti (kategorie 4 nebo 5 podle spole¢nosti
Sustainalytics), spolecnosti, které nejsou podle spole¢nosti Sustainalytics v souladu se zasadami
Global Compact OSN, stejné jako vSechny spolecnosti, které jsou na zdkladé svého chovani
vylouéeny norskym Government Pension Fund Global.

2. Lidska prava

Politika
Jsou vylouceny vsechny spolecnosti, které hrubé porusuji lidska prava.
Definice

Skupina KBC se zavazala dodrzovat VSeobecnou deklaraci lidskych prav Organizace spojenych
narodl, zasady tykajici se zakladnich prav uvedenych v osmi klicovych Umluvach Mezindrodni
organizace prace, které jsou vysvétlené v Zakladnich zasaddch a pravech pfi praci; Deklaraci OSN
o pravech plavodniho obyvatelstva, zdkon Velké Britanie o modernim otroctvi a dalsi mezinarodni a
regionalni smlouvy o lidskych pravech obsahujici mezinarodné uzndvané normy, které musi
podnikatelsky sektor dodrZovat.

Motivace

Lidska prava jsou prava vlastni vSem lidem, a to bez ohledu na jejich narodnost, bydlisté, pohlavi,
narodnostni nebo etnicky pdvod, barvu pleti, ndboZenstvi, jazyk ¢i jakykoliv jiny status. VSichni
mame stejny narok na lidska prava bez rozdilu. Tato prava jsou vzajemné provdzana, vzajemné
zavisla a nedélitelna.

Metodologie

Z fondU udrZitelného rozvoje jsou vylouceny vSechny spolecnosti na ,Seznamu lidskych prav”
skupiny KBC. Vice informaci naleznete v Politice lidskych prav skupiny KBC.

Kromé toho spolec¢nost KBC AM rozsifuje ,,Seznam lidskych prav“ skupiny KBC a vylucuje vSechny
spolecnosti s:
A) vysokym nebo zdvainym skdre kontroverze souvisejici s lidskymi pravy z pododvétvi, u
kterych jsou lidska prava povazovana za vysoké nebo zavaziné riziko,
B) zavainym skore kontroverze tykajici se lidskych prav ve vSech ostatnich pododvétvich.
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3. Zbraneé
3.1. Kontroverzni zbrané

Politika

Ze vSech fondu udrzitelného rozvoje jsou vylouceny vsechny spolecnosti, které jsou zapojeny do
systémU zahrnujicich kontroverzni zbrané. Seznam vyloucenych spolec¢nosti zahrnuje spolec¢nosti
podilejici se na vyvoji, testovani, skladovani nebo vyrobé (zasadnich sloZzek) kontroverznich zbrani.

Definice

Systémy kontroverznich zbrani zahrnuji systémy zbrani, které zakazuji mezinarodni (a ndrodni)
zakony a které by mély byt na zakladé vSeobecné dohody zakazany. Tyto systémy zbrani zahrnuji:
jaderné zbrané, kazetové bomby a munici, chemické a biologické zbrané, protipéchotni miny
(v€etné protipéchotnich smérovych min), zbrané obsahujici ochuzeny uran a bily fosfor (pouzivané
v zapalné munici a zbranich).

Motivace

Systémy zbrani zahrnuji jaderné zbrané, kazetové bomby a munici, chemické a biologické zbrané,
protipéchotni miny (véetné protipéchotnich smérovych min), zbrané obsahujici ochuzeny uran a bily
fosfor (pouZivané v zapalné munici a zbranich), které se kvuli nepfimérenému a nevybiravému
dopadu na civilisty povazuji za kontroverzni.

Metodologie

Vylouceny jsou vsechny spolecnosti na ,Cerné listiné” skupiny KBC (kterd zahrnuje spolecnosti
zapojené do cinnosti souvisejicich s kontroverznimi zbranémi zakdzanymi belgickymi zdkony +
jadernymi zbranémi + zbranémi obsahujicimi fosfor).

3.2. Konvencni zbrané

Politika

Z fondU udrzitelného rozvoje jsou vylouceny vsechny spolecnosti zabyvajici se dodavanim, produkci
nebo maloobchodnim prodejem rucnich zbrani. V odvétvich mimo ,letectvi a obranu” plati pro
vojenské dodavky nesouvisejici se zbranémi a maloobchodni prodej ru¢nich zbrani prahova hodnota
5 %.

Definice

Vojenské doddavky zahrnuji vojenské zbrané, systémy zbrani, sekundarni komponenty zbrani, sluzby
souvisejici se zbranémi a prizplsobené produkty a sluzby nesouvisejici se zbranémi. V pripadé
rucnich zbrani jde o vyrobu, distribuci a maloobchodni prodej vSech zbrani (Utocnych i nedtocnych)
nebo klicovych komponent.

Motivace

Pouzivani zbrani je kontroverzni, protoze zpUsobuje ztraty na Zivotech.
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Metodologie

Kontroluji se aktivity spolecnosti ze viech sektoru tykajici se vojenskych dodavek a rucnich zbrani, a
to podle Udaju spole¢nosti Sustainalytics. Na vSechny spolec¢nosti zapojené do vojenskych dodavek
nebo rucnich zbrani se vztahuje tolerance celkovych pfijmd z takovych dodavek a zbrani 0 %.
V odvétvich mimo , letectvi a obranu” (klasifikace GICS) plati pro vojenské doddvky nesouvisejici se
zbranémi a maloobchodni prodej ru¢nich zbrani prahovd hodnota 5 %.

4. Tabak

Politika

Kazda spolecnost, ktera vyrabi tabakové vyrobky, je vyloucena, jakozZ i vSechny spolecnosti, které
ziskavaji 10 % nebo vice ze svych ptijmU z distribuce nebo maloobchodniho prodeje tabakovych
vyrobku (véetné velkoobchodniho prodeje).

Definice

Tabakové vyrobky zahrnuiji cigarety, doutniky, tabdk do dymek a na Sfiupdni a bezdymné tabakové
vyrobky. Tato politika se vztahuje rovnéz na spolecnosti dodavajici vyrobky a sluzby souvisejici
s tabdkem, véetné vyrobkl, které usnadnuji spotfebu tabaku (jako napfiklad dymky a cigaretové
papirky), specializovanych material(, specializovaného vybaveni nezbytného k produkci tabakovych
vyrobku a surovin, které se produkuji primarné k poufZiti v tabdkovych vyrobcich.

Motivace

Tabak je vyloucen kvuli prokdzanému negativhimu dopadu tabakovych vyrobk(l na uZivatele a
prostiedi, ve kterém Zziji. V poslednich letech se spolecnost k tabaku stavi ¢im dal vice odmitaveé.

Metodologie

Kontroluji se prijmy spolecnosti ze vSech sektorl pochazejici z produkce nebo distribuce /
maloobchodniho prodeje tabakovych vyrobk(i a vyrobkl souvisejicich s tabakem. Na vsechny
spolecnosti zapojené do produkce tabaku, véetné zasadnich ¢asti, se vztahuje tolerance celkovych
prijmud z takovych produktd ve vysi 0 %, zatimco pro postradatelné souvisejici produkty/sluzby a
distribuci a/nebo maloobchodni prodej tabakovych vyrobki (véetné velkoobchodniho prodeje) plati
prahové hodnota 10 %. Udaje pochdzeji od spole¢nosti Sustainalytics a Bloomberg a seznam
vylouéenych tabakovych spolec¢nosti od Norské centrdlni banky.

5. Fosilni paliva

Politika

Z udrzitelnych investi¢nich fond( se eliminuji fosilni paliva. Jsou tak vylouc¢eny viechny spoleénosti
z energetického sektoru, stejné jako spolecnosti, které se zabyvaji tézbou termalniho uhli.
Pozadavky fondl udrzitelného rozvoje dale spliuji jen podniky vefejnych sluzeb, které usiluji
o energetickou Ucinnost a spolehlivé a bezpecné poskytovani nizkouhlikové energie.
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Definice

Fosilni paliva zahrnuji ropu, zemni plyn a uhli. Zahrnuiji i dehtové pisky / ropnou bfidlici, bridlicovy
plyn a ropné vrty v Arktidé. Pfislusné aktivity zahrnuji téZbu uhli, ropy a zemniho plynu, rafinaci,
skladovani a prepravu ropy a zemniho plynu a zapojeni do produkce specidlniho vybaveni a
poskytovani sluzeb k tézbé uhli, ropy ¢i zemniho plynu. U podnik( vefejnych sluZzeb se zamérujeme
na vyrobu elektfiny spalovanim fosilnich paliv a pfepravu zemniho plynu.

Motivace

Globdlni oteplovani predstavuje jeden z problémd, ktery v soucasnosti nelze prehlizet. Clovék
k emisim sklenikovych plynl nejvice ptispiva spalovanim fosilnich paliv. Existuje jasna potfeba
pfechodu na hospodarstvi s nizkymi emisemi uhliku. V rdmci fond( udrzitelného rozvoje chce
skupina KBC ucinit krok vpred a vyloucit spolecnosti, které maji spojitost s fosilnimi palivy.

Metodologie

Vylouceny jsou vSechny spolecnosti z energetického sektoru (klasifikace MSCI). Tyto spolecnosti
maji pfimou spojitost s fosilnimi palivy. Zahrnuji velké vertikdlné integrované ropné spolecnosti,
avsak i rafinaci a prepravu.

Dale jsou vylouceny spolecnosti z dllniho a hutnického sektoru, které tézi a prodavaiji fosilni paliva
(uhli, ropu a plyn). Vyjimku ma uhli pouzivané k produkci oceli (metalurgické oceli), protoze ocel -
kromé recyklovani - |ze produkovat pouze pomoci uhli.

Kazdy podnik vefejnych sluzeb musi spliovat ndsledujici poZzadavky:

e spolecnosti vyrabéjici energii nesmi vyrabét elektfinu pomoci jaderné energie, ropy,
zemniho plynu a termalniho uhli.

e podniky vefejnych sluzeb nesmi byt zapojeny do pfepravy zemniho plynu.

Jsou vylouceny i spole¢nosti ze vSech ostatnich sektor(, které poskytuji specialni zafizeni a sluzby
k tézbé fosilnich paliv (nulova tolerance).

Pouzita data pochazeji od spolecnosti Sustainalytics a Bloomberg.

6. Hazard

Politika
Vylouceny jsou vSechny spolecnosti, jejichZ pfijmy pochazeji minimalné z 25 % z hazardu.
Definice

Hazard zahrnuje vlastnictvi nebo provoz hazardnich podnikd, jako jsou kasina, dostihové drahy, on-
line hazard, herny binga a sazkové kanceldfe. Zahrnuje i vyrobu specializovaného vybaveni
pouzivaného vyhradné k hazardnim hram, jako jsou vyherni automaty, rulety a loterijni terminaly,
stejné jako produkty a sluzby podporujici hazardni hry, napfiklad produkty a sluzby uzplsobené
hazardu, jako jsou uvérové limity v kasinech, poradenstvi, herni technologie a podpora téchto
technologii.
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Motivace

Hazard se povaZuje za kontroverzni, protoZe s sebou nese riziko rozvoje zavislosti a souvisejici
spolecenské problémy.

Metodologie

Kontroluje se zapojeni spolecnosti ze viech sektorl do hazardniho primyslu, a to podle udaj
spolecnosti Sustainalytics. Na pfijmy z vlastnictvi nebo provozu hazardnich podnikd, vyroby
specializovaného zafizeni pouZivaného vyhradné k hazardu a podpory produkt( a sluzeb pro hazard
se vztahuje Uroven tolerance 25 %.

7. Zabava pro dospélé

Politika

Vylouceny jsou vsechny spolecnosti, jejichz pfijmy pochazeji alespoil z5 % z produkce nebo
distribuce zdbavy pro dospélé.

Definice

Zabava pro dospélé zahrnuje produkci zdbavnich médii pro dospélé, jako jsou filmy a televizni
programy, casopisy a webové stranky pro dospélé. Zahrnuje i vlastnictvi nebo provoz striptyzovych
klubt, bard s obsluhou ,,nahofe bez” a dalSich zafizeni pro zabavu dospélych, distribuci materiald
pro dospélé (prondjem, prodej, distribuci material( pro dospélé nebo primou distribuci placenych
kanal( a filmd pro dospélé na internetu, mobilnich telefonech, pres satelit nebo v televiznim
vysilani).

Motivace

Zabava pro dospélé je kontroverzni kvili nevyhnutelnému riziku porusovani lidskych prav a
vyuzivani zranitelnych osob.

Metodologie

Na zakladé udajli od spolecnosti Sustainalytics jsou vylouceny spolecnosti, jejichZ prijmy pochazeji
minimalné z 5 % ze zabavy pro dospélé. Patfi sem produkce zabavy pro dospélé, vlastnictvi a provoz
zafizeni pro zdbavu dospélych a distribuci material( pro dospélé.

8. Kozesiny a specialni klize

Politika

v

Jsou vylouceny vSechny spolecnosti, jejichz pfijmy pochdzeji alespon z5 % z produkce koZesin ¢i
specidlnich kiZi nebo jejichz ptijmy pochazeji alesporn z 10 % z prodeje koZesin Ci specialnich klzi.
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Definice

KoZesiny a specidlni kiize zahrnuji produkty vyrobené ze zvirat, které se lovi nebo chovaji vyhradné
kvli kGizZi ¢i koZzesiné (napt. norkové farmy - kozeSiny, lov krokodyll - klze).

Motivace

KoZesiny a specidlni kize jsou kontroverzni, protoze ohrozuji urcité druhy zvifat a mohou
zpUsobovat jejich zbytecné utrpeni, a to i pres to, Ze existuji alternativy.

Metodologie

Podle udajl spolecnosti Sustainalytics jsou vylouceny vsechny spoleénosti, jejichz pfijmy pochazeji
alespon z5 % z produkce koZesin ¢i specialnich kdzi nebo jejichZ prijmy pochazeji alespon z 10 %
z prodeje koZesin Ci specialnich kdzi.

9. Kontroverzni rezimy

Politika

Fondy udrzitelného rozvoje nesmi mit Zadnou spojitost svladnimi dluhopisy zemi
s nejkontroverznéjsimi rezimy.

Definice

Kontroverzni rezimy se definuji jako rezimy, které hrubé porusuji lidska prava, postradaji jakoukoliv
formu dobrého vedeni, pravniho statu a ekonomické svobody a/nebo maji vysokou miru korupce.

Motivace

Investofi nechtéji prostfednictvim fondd udrzZiteIného rozvoje financné podporovat rezimy, pokud
existuji obavy tykajici se Urovné korupce, dodrZovani lidskych prav, dodrzovani zakon( a/nebo
dobrého vedeni a politické svobody.

Metodologie

Na zakladé uznavanych externich zdrojl sefadil tym interniho vyzkumu zemé podle méfitek, jako je
obcanskd svoboda, politicka prava, politicka stabilita a korupce. Statni dluhopisy rezim( ve spodni
poloviné Zebricku jsou z investic fond( udrZitelného rozvoje do vylouceny. Jsou vylouceny i zemé
podléhajici mezindrodnim sankcim.
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10. Politika tykajici se spolecnosti, které pusobi v zemich
s kontroverznimi rezimy

Politika

Z nasich produkt( udrzitelného investovani jsou vylouceny spolec¢nosti, které nedisponuji fadnou
politikou proti Uplatkarstvi a korupci a/nebo jsou aktivni v energetickém a hutnim sektoru a maji
v zemich s kontroverznimi rezimy tak silné zastoupeni, Ze je pravdépodobné, Ze maji k témto
rezimdm silny vztah.

Investice jsou samoziejmé nezbytnou soucdsti ndrodniho procesu demokratizace a jsou potreba ke
zlepseni Zivotni Urovné obyvatel. Proto se zaméfujeme pouze na nezodpovédné cinnosti, které
podporuji autoritarské rezimy.

Definice

Kontroverzni rezimy se definuji jako rezimy, které hrubé porusuji lidska prava, postradaji jakoukoliv
formu dobrého vedeni, pravniho statu a ekonomické svobody a/nebo maji vysokou miru korupce.

Motivace

Vylouceny jsou spolecnosti s obchodnimi aktivitami, které podporuji kontroverzni rezimy, protoze
¢innosti v téchto zemich predstavuji pro dané spolecnosti vétsi riziko, co se tyce provozu (politicka
nestabilita a korupce) i reputace.

Metodologie

V rdmci interni kontroly se podrobnéji analyzuji spolecnosti se strategickymi aktivitami v zemich,
které se na seznamu kontroverznich rezimd nachazejici ve spodnich 10 %. Pokud na zakladé
posouzeni zjistime, Ze svym provozem financné podporuji autoritarsky rezim, jsou z nasich fond(
udrzitelného rozvoje vylouceny.

11. Meékké komodity?

Politika

Spolecnost KBC AM nechce byt zapojena do spekulaci zahrnujicich ceny potravin, ani do Zadnych
investicnich produktd. Proto spolecnost KBC AM v souladu s Politikou skupiny KBC tykajici se
mékkych komodit neinvestuje do financ¢nich nastrojli souvisejicich s hospodarskymi zvifaty a cenami
potravin.
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L vsechno zboZi, které je obchodovatelné na komoditnim trhu a neni to kov, energie, olej nebo finanéni

instrument

Tento dokument je publikaci spole¢nosti KBC Asset Management NV (KBC AM). Tyto informace se mohou bez predchoziho upozornéni
meénit a nepredstavuji Zadnou zdruku do budoucna. Nic v tomto dokumentu se nesmi reprodukovat bez predchoziho vyslovného
pisemného souhlasu spolecnosti KBC AM. Tyto informace se ridi belgickymi zdkony a podléhaji vyhradni jurisdikci jejich soudu.
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